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Wartsila Oyj Abp Tammi-kesédkuu 2015 osavuosikatsaus

Liikevaihto kasvoi haastavissa markkinaolosuhteissa

Kaksitahtiliiketoiminta luokiteltiin vuonna 2014 lopetetuiksi toiminnoiksi, minka johdosta tuloslaskelmaan liittyvia
vertailulukuja on oikaistu.

Keskeista toiselta neljannekselta

e Tilauskertyma kasvoi 2% 1.159 milj. euroon (1.138)

e Liikevaihto kasvoi 10% 1.230 milj. euroon (1.116)

e Tilaus-laskutussuhde 0,94 (1,02)

e EBITA 144 milj. euroa, eli 11,7% liikevaihdosta (138 milj. euroa ja 12,4%)

e Liiketulos ennen kertaluonteisia eria 137 milj. euroa, eli 11,1% liikevaihdosta (132 milj. euroa ja 11,8%)
e Tulos/osake 0,54 euroa (0,42)

e Liiketoiminnan rahavirta 47 milj. euroa (61)

e |-3 Marine Systems Internationalin yritysosto saatettu paatdkseen

Keskeista katsauskaudelta tammi-kesakuu 2015

e Tilauskertyma kasvoi 8% 2.443 milj. euroon (2.253)

e Liikevaihto kasvoi 5% 2.218 milj. euroon (2.113)

e Tilaus-laskutussuhde 1,10 (1,07)

e EBITA 250 milj. euroa, eli 11,3% liikevaihdosta (243 milj. euroa ja 11,5%)

e Liiketulos ennen kertaluonteisia eria 237 milj. euroa, eli 10,7 % liikevaihdosta (230 milj. euroa ja 10,9%)
e Tulos/osake 0,97 euroa (0,73)

e Liiketoiminnan rahavirta 84 milj. euroa (172)

e Tilauskanta kasvoi 20% ja oli kauden lopussa 5.325 milj. euroa (4.420)

Katsauskauden paattymisen jalkeiset tapahtumat

e Ship Power -organisaatiota, joka on tdnaén nimetty uudelleen Marine Solutions -liikketoiminnaksi, koskevat
uudelleenjérjestelysuunnitelmat julkaistiin 17.7.2015

Wartsilan nakymat vuodelle 2015 muuttuneet

Wartsild odottaa vuoden 2015 liikevaihdon kasvavan 5-10% ja kannattavuuden (EBIT% ennen kertaluonteisia erid) olevan
12,0-12,5%. Ohjeistuksessa on huomioitu L-3 Marine Systems International (MSI) -yritysoston vaikutukset. MSI:n osuus
vuoden 2015 liikevaihdosta on arviolta 250 milj. euroa ja liiketuloksesta arviolta 9 milj. euroa. MSI:n liiketuloksen

ennen hankintamenojen allokointeihin liittyvid poistoja arvioidaan yltdvan 16 milj. euroon.

Aiemmin Wartsila odotti liikevaihdon kasvavan 0-10% ja kannattavuuden (EBIT% ennen kertaluonteisia erid) olevan
12,0-12,5% ilman MSI-yritysoston vaikutusta.



Wartsila Oyj Abp Tammi-kesédkuu 2015 osavuosikatsaus

Bjorn Rosengren, konsernijohtaja

"Ympéristotietoisuus ja muuttuvat energiantarpeet ohjaavat yhd enemmén investointeja markkinoilla, joilla toimimme.
Olemme tarkentaneet strategiaamme vastaamaan toimialan muuttuvaa dynamiikkaa. Tavoittelemme kasvua tarjoamalla
innovatiivisia ja energiatehokkaita elinkaariratkaisuja seka hyddyntamalléd johtoasemaamme kaasuun perustuvassa
teknologiassa. Siirtyessé@mme uusille markkinasegmenteille, joita ovat esimerkiksi 6ljy & kaasu ja LNG-terminaalit, ja
hankkiessamme yrityksia, jotka laajentavat tuoteportfoliotamme, on tarjontamme paljon muutakin kuin alusten
koneistamista tai voimalaitosten rakentamista. Siksi olemme paattédneet nimeté Ship Power- ja Power Plants -
liketoimintamme uudelleen Marine Solutions- ja Energy Solutions -liiketoiminnoiksi.

Waértsilan toisen neljanneksen liikevaihto kasvoi 10% 1.230 milj. euroon huoltovolyymien kasvun ja lisdéntyneiden
voimalaitostoimitusten ansiosta. Olen erityisen tyytyvdinen Services-liiketoiminnan kehitykseen; seka tilauskertyma etta
liikevaihto kasvoivat toisella neljannekselld, ja markkinandkymat sailyvat positiivisina. Toisen neljanneksen kannattavuus
oli 11,1% ja ensimmaisen vuosipuoliskon 10,7%. Viivastykset tiettyjen projektien padtdksenteossa vaikuttivat Energy
Solutions -liiketoiminnan tilauskertymaén. Vakaat projektindkymat antavat kuitenkin varmuutta aktiviteetin
kohentumisesta toisella vuosipuoliskolla. Merenkulun markkinat karsivat edelleen heikosta aluskysynnéasta, joka johtuu
padosin ylikapasiteetista, heikoista rahtihinnoista ja 6ljyn matalasta hinnasta. Marine Solutions -liiketoiminnan
tilauskertyma oli hyvalla tasolla haastavasta markkinatilanteesta huolimatta. Meid&n on silti varmistettava
kilpailukykymme alhaisen kysynnén ympéristdssa. Sen vuoksi olemme tédnéan ilmoittaneet suunnitelmasta jérjestéda
Marine Solutions -organisaatiota uudelleen.

L-3 Marine Systems Internationalin (MSI) yritysosto saatettiin paatdkseen toukokuun lopulla, mink& seurauksena olemme
paivittdneet ohjeistustamme. Odotamme liikevaihdon kasvavan 5-10% ja kannattavuuden olevan 12,0-12,5%."

Avainluvut

MEUR 4-6/2015 4-6/2014 Muutos 1-6/2015 1-6/2014 Muutos 2014
Tilauskertyma 1159 1138 2% 2443 2253 8% 5084
Tilauskanta kauden lopussa 5325 4 420 20% 4 530
Liikevaihto 1230 1116 10% 2218 2113 5% 4779
Liiketulos (EBITA)' 144 138 4% 250 243 3% 594
% liilkevaihdosta 1,7 12,4 11,3 11,5 12,4
Liiketulos (EBIT)? 137 132 4% 237 230 3% 569
% liikevaihdosta 11,1 11,8 10,7 10,9 11,9
Tulos ennen veroja 140 119 18% 222 208 6% 494
Tulos/osake, euroa 0,54 0,42 0,97 0,73 1,76
Liiketoiminnan rahavirta 47 61 84 172 452
Korolliset nettovelat kauden lopussa 495 350 94
Bruttoinvestoinnit 297 42 94
Nettovelkaantumisaste 0,25 0,19 0,05

" EBITA on esitetty ilman kertaluonteisia eriz ja hankintamenojen allokointeihin liittyvia poistoja, jotka olivat vuoden 2015 toisella
neljanneksella 7 milj. euroa (6) ja katsauskaudella tammi-kesakuu 13 milj. euroa (13). Vuonna 2014 Wartsila kirjasi 9 milj. euroa
uudelleenjarjestelyihin liittyvia kertaluonteisia erid toisen neljanneksen aikana ja 15 milj. euroa katsauskaudella tammi-kesékuu.

2 EBIT on esitetty iiman kertaluonteisia eria.
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Markkinakehitys

Energy Solutions

Haastavat olosuhteet voimantuotannon markkinoilla

Voimantuotannon markkinat seuraavat pitkélti sekd maailman etté paikallisen makrotalouden kehitysta. Kasvuodotuksista
huolimatta talouden pysahtyneisyys on hillinnyt voimantuotantokapasiteetin investointeja teollisuusmaissa. Kehittyvien
markkinoiden talouskasvu, vaikkakin ennakoitua hitaampaa, tuki edelleen uusien voimalaitosten kysynt&a. Wartsiléan
tarjousaktiviteetti oli hyvélla tasolla toisen neljdnneksen aikana ja keskittyi edelleen monipolttoaine- ja
maakaasuvoimalaitoksiin.

Energy Solutions -liiketoiminnan markkina-asema

Vuoden 2015 ensimmaiselléd neljdnnekselld kaasua ja nestemaisia polttoaineita kdyttéavien, 500 MW:n suuruusluokkaan
yltavien voimalaitosten maailmanlaajuiset tilaukset olivat yhteensé 4,7 GW (6,5). Tilaukset vahenivat 28% edellisvuoden
vastaavaan jaksoon verrattuna. Haastavassa markkinatilanteessa Wértsilan markkinaosuus kasvoi 15%:iin (6).
Maailmanlaajuisiin tilauksiin sisaltyvat yli 5 MW:n turbiinit ja Wartsilan voimalaitokset.

Marine Solutions

Alustilaukset sdilyivat matalalla tasolla

Vuoden 2015 ensimmaisen puoliskon aikana kirjattiin 458 sopimusta uusien alusten rakentamisesta. Tdma vastaa noin
53%:n laskua vuoden 2014 vastaavalla kaudella raportoituun 973 sopimukseen verrattuna. Alhaisen tilausaktiviteetin
vuoksi laivanrakennuksen hintojen lasku jatkui toisella neljdnneksella. Tilausaktiviteetti oli erityisen heikkoa kuivalasti- ja
offshore-segmenteilld. Vaikka 6ljyn hinnat elpyivat hieman toisen neljdnneksen aikana, offshore-markkinat pysyvét
haastavina ja 6ljy-yhtiét keskittyvat edelleen kustannussaéstéihin. Oljyn hintojen nykyinen taso ja parantuneet rahti- ja
paivahinnat tukevat éljytankkereiden tilauksia. Kaasunkuljetusalusten (LNG ja LPG) tilaukset laskivat edellisvuoden
korkealta tasolta. Alussopimuksia rekisterditiin 36 (84) vuoden 2015 ensimmaéisen puoliskon aikana. Matkustajalaivojen
tilaukset olivat hyvalla tasolla.

Maailman kolme suurinta laivanrakennusmaata hallitsivat tilausaktiviteettia kompensoiduissa bruttorekisteritonneissa
laskettuna. Etelakorealaisilta telakoilta tilattiin konttialuksia, tankkereita ja nesteytetyn maakaasun kuljetusaluksia. Téasta
johtuen Etela-Korean osuus vahvistetuista sopimuksista kasvoi 42%:iin. Kiinan osuus vahvistetuista sopimuksista oli
23% ja Japanin 20%.

Marine Solutions -liiketoiminnan markkina-asema

Wartsilan keskinopeiden pddmoottoreiden markkinaosuus oli 59% (56% edellisen neljanneksen lopussa).
Apumoottoreiden markkinaosuus oli 5% (4% edellisen neljanneksen lopussa).
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Services

Huoltomarkkinoiden aktiviteetti hyvalla tasolla

Huoltomarkkinoiden hyva kehitys jatkui vuoden 2015 toisella neljannekselld. Merenkulun markkinoilla éljyn matala hinta
on vaikuttanut mydnteisesti asiakkaiden kayttdékustannuksiin, ja huoltoprojekteille oli edelleen kysyntda. Huoltoaktiviteetti
oli vahvinta kauppalaivasegmentilld ja maantieteellisestd ndkdkulmasta Pohjois-Euroopassa. Voimalaitoshuollon kysynté
parani hieman. Kehitys oli erityisen suotuisaa Afrikassa.

Tilauskertyma

Wartsilan toisen neljanneksen tilauskertyma oli yhteensa 1.159 milj. euroa (1.138), 2% enemmaén kuin kuin edellisvuoden
vastaavalla jaksolla. Edelliseen neljannekseen verrattuna tilauskertyma laski 10% (1.285 milj. euroa vuoden 2015
ensimmaiselld neljannekselld). Toisen neljanneksen tilaus-laskutussuhde oli 0,94 (1,02).

Energy Solutions -liiketoiminnan tilauskertymé& oli 188 milj. euroa (244), 23% védhemman kuin edellisvuoden vastaavalla
jaksolla. Edelliseen neljannekseen verrattuna tilauskertyma laski 34% (287 milj. euroa vuoden 2015 ensimmaisella
neljannekselld). Tarkeimmat tilaukset saatiin Kolumbiasta, Yhdysvalloista ja Turkista.

Marine Solutions -liiketoiminnan tilauskertyma oli vuoden 2015 toisella neljanneksella 392 milj. euroa (383), 2% enemman
kuin edellisvuoden vastaavalla jaksolla. Edelliseen neljannekseen verrattuna tilauskertyma kasvoi 17% (336 milj. euroa
vuoden 2015 ensimmaiselld neljannekselld). Kaasunkuljetusalusten osuus toisen neljadnneksen tilauskertymésté oli 28% ja
perinteisen kauppalaivasegmentin osuus oli 14%. Offshore-segmentin osuus oli 18%, kun taas matkustajalaivojen osuus
oli 24%, merivoimien 3% ja erikoisalusten 10%. Muiden tilausten osuus tilauskertymasta oli 3%.

Services-liiketoiminnan tilauskertymé kasvoi 13% 579 milj. euroon (510). Edelliseen neljannekseen verrattuna
tilauskertyma laski 13% (662 milj. euroa vuoden 2015 ensimmaisella neljannekselld).

Katsauskaudella tammi-kesakuu 2015 Wartsilan tilauskertyma oli yhteensa 2.443 milj. euroa (2.253), kasvua oli 8%
vuoden 2014 vastaavaan kauteen verrattuna. Tilaus-laskutussuhde oli katsauskaudella 1,10 (1,07). Energy Solutions -
liketoiminnan tilauskertyméa kasvoi 16% 475 milj. euroon (409). Marine Solutions -liilketoiminnan tilauskertyma laski 12%
728 milj. euroon (823). Services-liiketoiminnan tilauskertyma oli 1.240 milj. euroa (1.021), kasvua oli 22%.

Tilauskertyma liiketoiminnoittain

MEUR 4-6/2015 4-6/2014 Muutos 1-6/2015 1-6/2014 Muutos 2014
Energy Solutions 188 244 -23% 475 409 16% 1293
Marine Solutions’ 392 383 2% 728 823 -12% 1746
Services 579 510 13% 1240 1021 22% 2 045
Tilauskertymé yhteensa 1159 1138 2% 2 443 2253 8% 5084

"MSI:n osuus vuoden 2015 toisen neljanneksen tilauskertymasta oli yhteensa 41 milj. euroa.

Tilauskertyma Energy Solutions

MW 4-6/2015 4-6/2014 Muutos 1-6/2015 1-6/2014 Muutos 2014
Oliy 237 309 -24% 688 470 47% 980
Kaasu 283 281 1% 534 516 3% 1509

Tilauskertymé yhteensa 520 590 -12% 1222 986 24% 2489




Wartsila Oyj Abp Tammi-kesadkuu 2015 osavuosikatsaus

Tilauskertyma yhteisyrityksissa

Etelakorealaisen yhteisyrityksen Wartsila Hyundai Engine Company Ltd:n ja kiinalaisen yhteisyrityksen Wartsila Qiyao
Diesel Company Ltd:n tilauskertyma tammi-kesakuussa 2015 oli yhteensa 140 milj. euroa (92). Wartsilan omistusosuus
naissé yhteisyrityksissé on 50%, ja niiden tulos kirjataan osuutena osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta.

Tilauskanta

Katsauskauden lopussa Wartsilan tilauskanta oli 5.325 milj. euroa (4.420), kasvua oli 20%. Energy Solutions -tilauskanta
kasvoi 10% ja oli 1.459 milj. euroa (1.322). Marine Solutions -tilauskanta oli yhteensa 2.785 milj. euroa (2.233), kasvua oli
25%. Services-liiketoiminnan tilauskanta oli 1.081 milj. euroa (865), mika on 25% enemman kuin edellisvuoden
vastaavana kautena.

Tilauskanta liiketoiminnoittain

MEUR 30.6.2015 30.6.2014 Muutos 31.12.2014
Energy Solutions 1459 1322 10% 1475
Marine Solutions’ 2785 2233 25% 2213
Services 1081 865 25% 842
Tilauskanta yhteensa 5325 4420 20% 4530

"MSI:n tilauskanta kesékuun 2015 lopussa oli yhteens& 519 milj. euroa.

Liikevaihto

Wartsilan toisen neljanneksen lilkkevaihto kasvoi 10% edellisvuoden vastaavaan kauteen verrattuna ja oli 1.230 milj. euroa
(1.116). Energy Solutions -liiketoiminnan liikevaihto kasvoi 40% 327 milj. euroon (233) vuoden 2014 toisen puoliskon
tilauskertymén kasvusta johtuen. Marine Solutions -liiketoiminnan liikevaihto toisella neljannekselld oli 354 milj. euroa
(415), laskua oli 15%. Services-liiketoiminnan liikevaihto kasvoi 17% 548 milj. euroon (468). Kaikki huoltosegmentit
tukivat kasvua.

Wartsilan liilkevaihto tammi-kesakuussa 2015 oli 2.218 milj. euroa (2.113). Energy Solutions -liiketoiminnan liikevaihto oli
509 milj. euroa (424), kasvua oli 20%. Marine Solutions -liiketoiminnan liikevaihto oli 674 milj. euroa (786), laskua oli 14%.
Services-liikketoiminnan liikevaihto kasvoi 14% 1.034 milj. euroon (903). Energy Solutions -liiketoiminnan osuus
kokonaisliikevaihdosta oli 23%, Marine Solutions -liiketoiminnan 30% ja Services-liiketoiminnan 47%.

Wartsilan vuoden 2015 tammi-kesakuun liikevaihdosta noin 63% oli euromaaraistad, 20% Yhdysvaltain dollareissa, ja
loppu jakautui usean valuutan kesken.
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Liikevaihto liiketoiminnoittain

MEUR 4-6/2015 4-6/2014 Muutos 1-6/2015 1-6/2014 Muutos 2014
Energy Solutions 327 233 40% 509 424 20% 1138
Marine Solutions' 354 415 -15% 674 786 -14% 1702
Services 548 468 17% 1034 903 14% 1939
Liikevaihto yhteensa 1230 1116 10% 2218 2113 5% 4779

"MSI:n osuus vuoden 2015 toisen neljanneksen liikevaihdosta oli yhteens& 30 milj. euroa.

Liiketoiminnan tulos ja kannattavuus

Toisen neljanneksen liiketulos (EBIT) ennen kertaluonteisia eria oli 137 milj. euroa (132), mika vastaa 11,1% liikevaihdosta
(11,8). Liiketulos (EBITA) ennen kertaluonteisia erié ja hankintamenojen allokointeihin liittyvid poistoja oli 144 milj. euroa
(138), 11,7% liikevaihdosta (12,4). Hankintamenojen allokointeihin liittyvat poistot olivat toisella neljanneksella 7 milj.
euroa (6). Wartsila kirjasi 9 milj. euroa rakennejarjestelyihin liittyvia kertaluonteisia erid vuoden 2014 toisen neljanneksen
aikana. Kertaluonteiset erdat mukaan lukien vertailukauden liiketulos oli 123 milj. euroa eli 11,0% liikevaihdosta.

Katsauskauden tammi-kesékuu 2015 liiketulos (EBIT) ennen kertaluonteisia erid oli 237 milj. euroa (230), eli 10,7%
likevaihdosta (10,9). Liiketulos (EBITA) ennen kertaluonteisia eria ja hankintamenojen allokointeihin liittyvia poistoja oli
250 milj. euroa (243), 11,3% liikevaihdosta (11,5). Hankintamenojen allokointeihin liittyvat poistot olivat 13 milj. euroa (13)
katsauskaudella tammi-kesdkuu 2015. Wartsila kirjasi 15 milj. euroa rakennejérjestelyihin liittyvia kertaluonteisia erié
katsauskaudella tammi-kesdkuu 2014. Kertaluonteiset erat mukaan lukien vertailukauden liiketulos oli 215 milj. euroa eli
10,2% liikevaihdosta.

Katsauskauden tammi-kesékuu 2015 rahoituserét olivat -15 milj. euroa (-6). Euron heikentyminen aiheutti
realisoitumattomia valuuttakurssitappioita. Nettokorot olivat -5 milj. euroa (-4). Tulos ennen veroja oli 222 milj. euroa
(208). Katsauskauden verot olivat 49 milj. euroa (47), mik& vastaa 22,0%:n efektiivista verokantaa. Osakekohtainen tulos
oli 0,97 euroa (0,73) ja osakekohtainen oma padoma oli 10,08 euroa (9,12). Sijoitetun padoman tuotto (ROI) oli 20,8%
(22,6). Oman p&aoman tuotto (ROE) oli 20,7% (24,0).

Tase, rahoitus ja rahavirta

Wartsilan toisen neljanneksen liilketoiminnan rahavirta oli 47 milj. euroa (61). Wartsilan tammi-kesékuun liiketoiminnan
rahavirta oli 84 milj. euroa (172). Nettokayttdpadoma kauden lopussa oli 404 milj. euroa (339). Vaihto-omaisuuden kasvu
vaikutti negatiivisesti nettokayttépadomaan. Saatujen ennakoiden méaara oli 761 milj. euroa (840) kauden lopussa.
Rahavarat kauden lopussa olivat 269 milj. euroa (345) ja vahvistetut ja kayttdmattémat luottolimiittisopimusohjelmat 629
milj. euroa (599).

Wartsilalla oli kesdkuun 2015 lopussa korollisia lainoja yhteensa 779 milj. euroa (696). Lyhytaikaiset lainat, jotka
erdantyvat seuraavan 12 kuukauden sisélla, olivat yhteensé 315 milj. euroa. Pitk&aikaiset lainat olivat 464 milj. euroa.
Korollisen lainapddoman nettomaara oli 495 milj. euroa (350) ja nettovelkaantumisaste oli 0,25 (0,19).
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Konsernin maksuvalmius

MEUR 30.6.2015 31.3.2015
Rahavarat 269 382
Kayttaméattdmat vahvistetut luottolimiittisopimukset 629 629
Maksuvalmius 898 1011
% liikevaihdosta (12 viimeiseltd kuukaudelta) 18 21
Yritystodistukset vahennettyna 180 -
Maksuvalmius poislukien yritystodistukset 718 1011
% liikevaihdosta (12 viimeiseltad kuukaudelta) 15 21

Lainaportfolion keskimaérainen takaisinmaksuaika 30.6.2015 oli 32 kuukautta ja pitkaaikaisten lainojen 41 kuukautta.

Investoinnit

Katsauskauden tammi-kesékuu 2015 tuotannolliset, logistisiset ja informaatioteknologian investoinnit olivat 35 milj. euroa
(41). Yritysosto- ja osakeinvestoinnit olivat 262 milj. euroa (1). Katsauskauden poistot olivat 59 milj. euroa (56).

Vuoden 2015 tuotannollisten, logistisisten ja informaatioteknologian investointien odotetaan olevan poistojen tasolla.

Henkilosto

Wartsilan henkildstdmaara kesdkuun 2015 lopussa oli 19.427 (17.876). Keskimaardinen henkildstdmaara tammi-
kesékuussa oli 17.987 (18.057). Marine Solutions -liiketoiminnassa tydskenteli 7.217 (5.695) henkild4, joista 1.671 kuului
hankitun L-3 Marine Systems Internationalin henkildstéon. Energy Solutions -liiketoiminnassa tydskenteli 974 (1.000)
henkil6a ja Services-liiketoiminnassa 10.785 (10.748).

Wartsilan henkilostdsta 19% (20) tydskenteli Suomessa ja 38% (35) muualla Euroopassa. Koko henkildstdstd 29% (31)
tyoskenteli Aasiassa, 10% (10) Amerikassa ja 4% (4) muissa maissa.

Strategiset toimenpiteet, yritysostot, yhteisyritykset ja
verkoston laajentaminen

CSSC Wartsila Engine (Shanghai) Co. Ltd -yhtion tehtaan rakentaminen Shanghain Lingangiin etenee suunnitelmien
mukaisesti. Wartsila odottaa yhtién saavan elinkeinoluvan vuoden 2015 kolmannella neljanneksella ja ensimmaisen
moottorin olevan valmis toimitettavaksi vuonna 2016.

Toukokuussa Wartsila ja COSCO (Weihai) Shipbuilding Marine Technology Company Limited allekirjoittivat
lisenssisopimuksen painolastiveden kasittelyjérjestelmien tuotannosta. Kahdensuuntainen sopimus antaa COSCO:lle
oikeudet valmistaa Wartsilan Aquarius EC (sahkdklooraus) -jarjestelmia yhtién maailmanlaajuiselle laivamarkkinalle.
Waértsila puolestaan saa kayttéonséa uutta tuotantokapasiteettia, joka edesauttaa painolastiveden kasittelyjarjestelmien
toimittamista Wértsilan asiakkaille.
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Toukokuussa Wartsila ja Carnival Corporation & plc ilmoittivat solmineensa Carnivalin alusten moottorihuoneiden
teknologioiden ja jarjestelmien optimoinnin testaamista koskevan sopimuksen.

Toisen neljanneksen aikana Wartsila perusti tytaryhtion myydékseen klassisten Wartsila 4-tahtimoottoreiden varaosia.
Wartsilan kokonaan omistama QuantiParts B.V. toimii Alankomaista késin ja palvelee sekd merenkulku-, veturi- ettd
voimalaitosteollisuuden asiakkaita maailmanlaajuisesti.

L-3 Marine Systems Internationalin yritysosto

L-3 Marine Systems Internationalin (MSI) hankinta New Yorkin porssiin listatulta L-3 Communications Holdings Inc. -
yhti6lta on saatettu loppuun, ja yritys siirtyi Wartsilan hallintaan 1.6.2015 alkaen. MSI:n ja Wartsilan Marine Solutions -
liketoiminnan sahkd- ja automaatioyksikdn integrointi on alkanut. Wartsila odottaa, ettd uusi yksikkd pystyy luomaan
uusia liilketoimintamahdollisuuksia ja parantamaan asiakkaidensa toiminnan tehokkuutta. Liikevaihtoon liittyvien
synergiaetujen liséksi Wartsila odottaa MSI:n yltavan konsernin nykyiseen kannattavuuteen 5 vuoden kuluessa.

Velaton kauppahinta oli 285 miljoonaa euroa, ja alustava kauppahinta rahavarojen, nettokdyttépddoman ja eldkevastuiden
tarkistusten jalkeen oli 298 milj. euroa. Hankintamenojen allokointeihin liittyvien poistojen odotetaan olevan 7 milj. euroa
vuonna 2015. Alustavien laskelmien mukaan kaupan johdosta syntyvén liikearvon arvioidaan olevan 161 milj. euroa.

MSI:n tilauskertymé katsauskaudella tammi-kesékuu 2015 oli 161 milj. euroa ja tilauskanta kauden lopussa oli 519 mil;.
euroa. Katsauskauden liikevaihto oli 197 milj. euroa. MSI:n luvut ovat konsolidoitu kesékuusta 2015 alkaen. Vuoden 2015
toisella neljanneksella MSI:n vaikutus tilauskertymaén oli 41 milj. euroa ja liikevaihtoon 30 milj. euroa. Vaikutus
liketulokseen ei ollut merkittava.

Tutkimus ja tuotekehitys, tuotelanseeraukset

Uusi, edistyneinté teknologiaa edustava Wartsild 31 -moottori lanseerattiin kesékuussa. Wartsila 31 -moottori tarvitsee
huomattavasti vdhemman huoltoa ja sen polttoainetehokkuus ja -joustavuus seka toiminnan optimointi nousevat tasolle,
jolle mitk&n olemassa olevat tuotteet eivat ole yltdneet. Wértsila 31 -moottori on p&assyt Guinnessin ennétysten kirjaan
maailman tehokkaimpana nelitahtidieselmoottorina. Sen dieselversion polttoainekulutus on jopa niin alhainen kuin 165g/
kWh.

Markkinajohtaja Wartsila 50DF -moottori on sertifioitu kyttdmaan etaania polttoaineenaan l&paistydén onnistuneesti
kattavat testit, jotka suoritettiin 1&heisessa yhteistydssé Evergasin kanssa. Evergas on maailmanlaajuisesti
tunnettu petrokemikaalien ja nesteytetyn kaasun kuljetusalusten omistaja ja operaattori.

Wartsila toi markkinoille useita uusia alussuunnitelmia toisen neljanneksen aikana. Uusi, innovatiivinen
ankkurinkasittelyhinaajasuunnitelma lanseerattiin Sea Asia -messuilla. Nor-Shipping-messuilla lanseerattiin neljan
polttoainetehokkaan syéttéalussuunnitelman sarja konttilaivamarkkinoille sek& uusi, parannettu porauslautan
huoltoalussuunnitelma.

Strategia

Wartsild tdhta& kannattavaan kasvuun tarjoamalla edistyksellistd teknologiaa ja elinkaariratkaisuja merenkulku- ja
energia-alan asiakkaille.
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Ymparist6tietoisuuden lisdantyminen ja muuttuvat energiatarpeet vaikuttavat yritysten tapaan toimia. Integroitujen
tuotteidemme ja palvelujemme ansiosta pystymme vastaamaan erinomaisesti nykypaivéan energiatehokkaiden ja
joustavien ratkaisujen kysyntédan. Monipolttoainetuotteemme ja nesteytettyyn maakaasuun perustuvat ratkaisumme ovat
alan johtavia, ja vastaavat kaasupohjaisten teknologioiden kasvavaan kysyntadn. Luomme kasvua hyéndyntamalla
projektinhallintaamme ja teknistd osaamistamme, joiden ansiosta voimme tarjota asiakkaillemme uusia, innovatiivisia
ratkaisuja. Kasvutavoitteidemme tukena on ylivertainen globaali huoltoverkostomme.

Tuotannossa ja toimitusketjun hallinnassa etsimme jatkuvasti uusia keinoja pitaa ylla laatua ja kustannustehokkuutta -
usein yhteisty6ssa tarkeimmilla kasvumarkkinoillamme toimivien alan johtavien yhteistydkumppanien kanssa.
Panostamme tutkimukseen ja tuotekehitykseen markkinoiden tarpeiden mukaisesti. Luomme siten vahvan perustan,
jonka varassa voimme turvata asemamme teknisten innovaatioiden johtavana kehittdjana ja vahvistaa sité entisestaan.
Téllainen innovaatiokulttuuri seka turvallisuuden, monimuotoisuuden ja korkeiden eettisten periaatteiden korostaminen
vetavat puoleensa ammattitaitoisia ja sitoutuneita tydntekijoité ja tekevat organisaatiostamme erittédin suorituskykyisen.
Yrittdjahenkemme, asiakaskeskeisyytemme ja intohimomme tehda asiat oikein luovat uusia mahdollisuuksia ja
ymparistdmyo6téisia ratkaisuja seké arvoa kaikille sidosryhmillemme.

Kestava kehitys

Erilaisten teknologioiden ja erikoistuneiden palveluiden ansiosta Wartsilalla on hyvéat valmiudet védhentaa luonnonvarojen
kayttda ja paastoja. Wartsilan tutkimus- ja tuotekehitystoiminnoissa keskitytdan jatkossakin kehittyneisiin
ympéristdteknologioihin ja ratkaisuihin. Wartsila on sitoutunut tukemaan YK:n Global Compact -aloitteen ihmisoikeuksia,
tydvoimaa, ymparistda ja korruption torjuntaa koskevia perusperiaatteita. Wartsildn osake on sisallytetty useisiin kestévéan
kehityksen osakeindekseihin.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Tammi-kesékuun 2015 aikana Wartsilan osakkeita vaihdettiin Nasdaq Helsingissé 60.018.742 kappaletta, ja vaihdettujen
osakkeiden arvo oli 2.437 miljoonaa euroa. Wértsilan osakkeilla kdydadan kauppaa myds vaihtoehtoisilla
kaupankayntipaikoilla, kuten Chi-X:ssd, Turquoisessa ja BATSissa. Osakkeita vaihdettiin nailla vaihtoehtoisilla
kaupankéyntipaikoilla yhteensé 37.717.875 kappaletta.

Osakkeet Nasdaq Helsingissa

Osake- ja Osakevaihto
30.6.2015 aanimaara 1-6/2015
WRT1V 197 241 130 60 018 742
1.1.-30.6.2015 Ylin Alin Keskikurssi ' Paatos
Osakekurssi 44,52 34,86 40,63 42,02
! Kaupankayntimaéarilla painotettu keskikurssi

30.6.2015 30.6.2014
Markkina-arvo, MEUR 8 288 7144

Ulkomaalaisomistus, % 50,6 54,3
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Varsinaisen yhtiokokouksen paatokset

Wartsilan 5.3.2015 pidetty varsinainen yhtidkokous vahvisti tilinpaatdksen ja mydnsi hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilivuodelta 2014. Yhtidkokous vahvisti osingoksi hallituksen ehdotuksen mukaisesti
1,15 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin 16.3.2015.

Yhtidkokous péatti hallituksen jasenméaraksi kahdeksan. Hallituksen jaseniksi valittiin Maarit Aarni-Sirvid, Kaj-Gustaf
Bergh, Sune Carlsson, Tom Johnstone, Mikael Lilius, Risto Murto, Gunilla Nordstrém ja Markus Rauramo.

Tilintarkastajaksi vuodelle 2015 valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab.

Valtuutus omien osakkeiden hankkimiseen ja luovuttamiseen

Hallitus valtuutettiin pa&ttdméaan enintdadn 19.000.000 oman osakkeen hankkimisesta. Hankkimisvaltuutus on voimassa
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen asti, kuitenkin enintd&n 18 kuukautta yhtiokokouksen paatdksesta.

Hallitus valtuutettiin paattdmaan enintdan 19.000.000 oman osakkeen luovuttamisesta. Luovuttamisvaltuutus on
voimassa kolme vuotta yhti6kokouksen paatoksesta, ja se kumoaa varsinaisen yhtiékokouksen 6.3.2014 antaman
valtuutuksen omien osakkeiden luovuttamiseen. Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattdmaan siité, kenelle ja missa
jarjestyksessa omia osakkeita luovutetaan. Hallitus voi paattda omien osakkeiden luovuttamisesta muutoin kuin siina
suhteessa, jossa osakkeenomistajalla on etuoikeus hankkia yhtidn omia osakkeita.

Hallituksen jarjestaytyminen

Wartsila Oyj Abp:n hallitus valitsi jarjestdytymiskokouksessaan puheenjohtajaksi Mikael Liliuksen ja varapuheenjohtajaksi
Sune Carlssonin. Hallitus paatti perustaa tarkastus-, nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan. Hallitus valitsi keskuudestaan
valiokuntiin seuraavat jasenet:

Tarkastusvaliokunta: Puheenjohtaja Markus Rauramo, Maarit Aarni-Sirvid, Risto Murto
Nimitysvaliokunta: Puheenjohtaja Mikael Lilius, Kaj-Gustaf Bergh, Sune Carlsson, Risto Murto

Palkitsemisvaliokunta: Puheenjohtaja Mikael Lilius, Maarit Aarni-Sirvid, Tom Johnstone

Riskit ja liiketoiminnan epavarmuustekijat

Voimantuotannon alalla rahoitusmarkkinoiden epédvarmuus ja rahoituksen saatavuus vaikuttavat suurempien projektien
ajoitukseen tietyilld markkinoilla. Oljyyn ja kaasuun perustuvissa talouksissa 6ljyn matala hinta viivastyttaa
investointipdatdksia. Geopoliittiset jannitteet ja merkittavat valuuttakurssimuutokset voivat my6s hidastaa asiakkaiden
paatdksentekoa. Perushyddykkeiden, kuten mineraalien tai sementin, alhainen kysynta vaikuttaa teollisuusasiakkaiden
investointipaatdksiin. Kilpailu lisdantyy kun perinteiset moottorivalmistajat siirtyvan voimalaitosmarkkinoille
meriteollisuuden alhaisen kysynnan johdosta.

Merenkulun ja laivanrakennuksen alalla liiketoimintaympéristd on yha haastava. Maailmantalouden heikot
kehitysndkymat, ylikapasiteetti ja rahtitonniston alhainen kysynté vaikeuttavat perinteisten merenkulkumarkkinoiden
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elpymisté. Oljyn matala hinta, éljyn ja kaasun ylitarjonta seké 6ljy-yhtididen supistuneet investoinnit voivat edelleen
vaikuttaa offshore-investointeihin. Laivanrakennuksen hintojen lasku voi kohdistaa painetta telakoiden alihankkijoiden
hinnoitteluun. Laivanomistajat neuvottelevat olemassa olevien sopimusten toimitusaikojen pidentédmisesta, mik& on riski
telakoiden tilauskirjoille. Peruutusriski vaikuttaa olevan rajatumpi.

Services-liiketoiminnassa maailmantalouden hidas kehitys ja tiettyjen alueiden poliittinen epavakaus ovat paaasialliset
riskit kysynnén kehitykselle. Haastavat olosuhteet monilla merenkulun markkinoilla ovat myés mahdollinen riski.

Konserniyhtiot ovat vastaajina erdissa oikeusjutuissa, jotka liittyvat konsernin normaaliin liiketoimintaan. Oikeusjutut
koskevat muun muassa sopimus- ja muita vastuita, tydsuhdeasioita, omaisuusvahinkoja seka hallintoasioita. Konserni
saa ajoittain erisuuruisia ja vaihtelevassa méaarin perusteltuja korvausvaatimuksia. Saaduista vaatimuksista yksi on
erityisen suuri. Konsernin periaatteisiin kuuluu varausten tekeminen vaatimusten seké oikeudenkayntien ja
valimiesmenettelyjen varalta silloin, kun epésuotuisa lopputulos on todenn&kdinen ja kulujen suuruus voidaan
kohtuullisella varmuudella arvioida.

Vuoden 2014 vuosikertomus sisaltad perusteellisen kuvauksen Wartsilén riskeista ja riskienhallinnasta.

Katsauskauden paattymisen jalkeiset tapahtumat

Heindkuun 17. paivana 2015 Wartsild ilmoitti suunnitelmastaan uudelleenjarjestelld Marine Solutions -organisaatiota, sen
toimintaa ja resursseja vastaamaan maailmanlaajuisen meriteollisuuden hidastunutta markkinatilannetta. Yhteensa
tydpaikkojen vahennystarve on 600, joista noin 160 on Suomessa. Toimenpiteiden seurauksena Wartsila tavoittelee noin
40 milj. euron vuotuisia s&astdja, jotka alkavat toteutua asteittain vuoden 2015 kolmannella neljannekselld ja vaikuttavat
téysimaéraisesti vuoden 2016 loppuun mennessa. Uudelleenjérjestelyihin liittyvien kertaluonteisten erien arvioidaan
olevan noin 25-30 milj. euroa.

Markkinanakymat

Vuoden 2014 markkinatilanteen ja vuoden 2015 BKT-ennusteiden perusteella maakaasua ja nestemaisia polttoaineita
kayttévien voimantuotannon markkinoiden odotetaan sailyvan haastavina. Vaikka kehittyvien markkinoiden talouskehitys
on ollut odotettua hitaampaa, tukee s&hkdn kysynnan kasvu voimalaitosinvestointeja. OECD-maissa hidas talouskasvu
rajoittaa edelleen uusien voimalaitosten kysyntaa. Kaasun alhaiset hinnat vahvistavat kysynta& Yhdysvalloissa.
Hajautetun, joustavan ja kaasuun perustuvan voimantuotannon megatrendi on selkeasti nahtavissa. Uusiutuvien,
epasaanndllisten voimanléhteiden kuten aurinko- ja tuulivoiman kaytté kasvaa monessa maassa, mika vaatii joustavia
ratkaisuja tasoittamaan s&hkdverkon vaihteluita.

Nakymét merenkulun ja laivanrakennuksen markkinoilla ovat haastavat. Oljyn matalan hinnan odotetaan yha vaikuttavan
6ljyn etsintdan ja éljykenttien kehittdmiseen tehtaviin sijoituksiin, mika rajoittaa porausalusten ja tukialusten kysyntaa
offshore-alalla. Ylikapasiteetti vaikuttaa kysyntaén etenkin kuivalasti- ja offshore-markkinoilla. Alusten lisdéntynyt
romuttaminen ja aluskannan kasvun tasoittuminen tukevat kuitenkin laivanrakennuksen markkinoiden asteittaista
elpymisté. Kaasunkuljetusalusmarkkinoilla tunnelmat pysyvét hyvélla tasolla, vaikka aktiviteetin odotetaan
normalisoituvan vuoden 2014 korkealta tasolta. Matkustajalaivojen mydnteisid nakymia tukevat markkinoiden uudet
tulokkaat, aluskannan uudistus ja lisdadntynyt matkustajaliikenne Aasiassa. Polttoainetehokkuuden ja
ympéristolainsdaadannon tarkeys on selkeasti esilld, mika lisda kiinnostusta ympéristératkaisuihin ja kaasun laajempaan
kayttdéon polttoaineena merenkulussa.
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Huoltomarkkinoiden nakymat ovat myodnteiset. Kasvumahdollisuuksia on n&htévissa valituilla alueilla. Keskinopeiden
moottoreiden ja potkureiden laitekannan kasvu tasapainottaa vanhempien asennusten huoltokysynnan hidastumista ja
kauppalaivasegmentin lyhyen aikavélin kehityksen aiheuttamaa epédvarmuutta. Viimeaikainen éljyn hinnan kehitys on
vaikuttanut myonteisesti kayttékustannuksiin, mink& odotetaan kasvattavan 6ljykayttoisen laitteiston huoltokysyntaa.
Toisaalta 6ljyn hinnan lasku on heikentényt huoltondkymia tietyilla offshore-markkinoilla. Viime vuosien kasvu offshore-
laitekannassa tasoittaa kuitenkin osittain mahdollista laskua huoltovolyymeissa. Kaasukayttoisten alusten huoltondkymét
ovat yhd mydnteiset. Huoltokysynta voimalaitossegmentilld on edelleen hyvélla tasolla etenkin L&hi-idéssa ja Afrikassa.
Seka merenkulku- etté voimalaitosasiakkaat osoittavat kiinnostusta pitk&aikaisia huoltosopimuksia kohtaan.

Wartsilan nakymat vuodelle 2015 muuttuneet

Wartsila odottaa vuoden 2015 liikevaihdon kasvavan 5-10% ja kannattavuuden (EBIT% ennen kertaluonteisia erid) olevan
12,0-12,5%. Ohjeistuksessa on huomioitu L-3 Marine Systems International (MSI) -yritysoston vaikutukset. MSI:n osuus
vuoden 2015 liikevaindosta on arviolta 250 milj. euroa ja vuoden 2015 liiketuloksesta arviolta 9 milj. euroa. MSI:n
liketuloksen ennen hankintamenojen allokointeihin liittyvia poistoja arvioidaan yltdvan 16 milj. euroon.

Aiemmin Wartsila odotti liikevaihdon kasvavan 0-10% ja kannattavuuden (EBIT% ennen kertaluonteisia erid) olevan
12,0-12,5%. Ohjeistus ei sisaltanyt MSI-yritysoston vaikutusta.

Wartsilan osavuosikatsaus tammi-kesakuu 2015

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin (Osavuosikatsaukset) mukaisesti noudattaen samoja
laadintaperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin vuoden 2014 tilinpa&atdksessa. Kaikki luvut on pyéristetty, joten
yksittaisten lukujen summa voi poiketa esitetystd summasta.

Arvioiden kaytto

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa johdon arvioiden ja oletusten kayttamista, mika vaikuttaa taseen
varojen ja velkojen maéariin, ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin sek tuottojen ja kulujen maéariin. Vaikka arviot
perustuvat johdon tdmanhetkiseen parhaaseen nédkemykseen, on mahdollista, ettd toteumat poikkeavat tilinpaatdksessa
kaytetyisté arvoista.

IFRS-standardimuutokset

Vuonna 2015 ei sovelleta uusia tai muutettuja standardeja.
Tata osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

Kaksitahtiliiketoiminta luokiteltiin lopetetuiksi toiminnoiksi syyskuussa 2014. Tdéman johdosta tuloslaskelmaan liittyvia
vertailulukuja on oikaistu.
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Lyhennetty tuloslaskelma

Oikaistu

MEUR 1-6/2015 1-6/2014 2014
Jatkuvat toiminnot
Liikevaihto 2218 2113 4779
Liiketoiminnan muut tuotot 20 24 52
Kulut -1949 -1881 -4 220
Poistot ja arvonalentumiset -59 -56 -115
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 7 15 26
Liiketulos 237 215 522
Rahoitustuotot ja -kulut -15 -6 -28
Tulos ennen veroja 222 208 494
Tuloverot -49 -47 -106
Raportointikauden tulos jatkuvista toiminnoista 173 161 389
Raportointikauden tulos lopetetuista toiminnoista 22 -15 -37
Raportointikauden nettotulos 195 146 351
Jakautuminen:

Emoyhtién osakkeenomistajat 192 145 347

Maaraysvallattomat omistajat 3 1 5

195 146 351

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva osakekohtainen tulos
(laimentamaton ja laimennettu):

Tulos/osake, jatkuvat toiminnot, euroa 0,86 0,81 1,95

Tulos/osake, lopetetut toiminnot, euroa 0,11 -0,08 -0,19

Tulos/osake, euroa 0,97 0,73 1,76
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Laaja tuloslaskelma

MEUR

Raportointikauden nettotulos

Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen:
Eréat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten elékejarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot
(tappiot)

Verot eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi, yhteensa

Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtéa tulosvaikutteisiksi:
Muuntoerot

Muuntoerot maaraysvallattomille omistajille

Rahavirran suojaukset

Verot eristé, jotka saatetaan my&hemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi, yhteensa

Raportointikauden muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen
Raportointikauden laaja tulos yhteensa

Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién osakkeenomistajat
Maéraysvallattomat omistajat

Laaja tuloslaskelma siséltda seka jatkuvat etté lopetetut toiminnot.

1-6/2015
195

65

261

255

261

1-6/2014
146

164

165

164

2014
351

332

323

332
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Lyhennetty tase
MEUR 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 1504 1244 1180
Aineelliset hyddykkeet 442 439 434
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 74 100 90
Myytévissé olevat rahoitusvarat 16 15 16
Laskennalliset verosaamiset 172 133 144
Muut saamiset 56 6 20
2266 1936 1884
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1539 1444 1156
Muut saamiset 1549 1394 1567
Rahavarat 269 345 571
3357 3183 3294
Myytavana olevat omaisuuserat 102
Varat yhteensa 5 622 5119 5280
Oma padoma
Osakepadoma 336 336 336
Muu oma p&aoma 1651 1463 1624
Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma 1987 1799 1960
Méaraysvallattomien omistajien osuus 42 38 45
Oma paédoma yhteensa 2030 1837 2 005
Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat 464 595 537
Laskennalliset verovelat 113 82 64
Muut velat 350 237 231
927 913 832
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 315 102 129
Muut velat 2 351 2267 2259
2 666 2369 2388
Velat yhteensa 3593 3282 3220
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 55
Oma padoma ja velat yhteensa 5622 5119 5280

Lyhennetty tase sisaltaa vertailukauden 30.6.2014 osalta seka jatkuvat ettd lopetetut toiminnot.
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Lyhennetty rahavirtalaskelma

MEUR

Liiketoiminnan rahavirta:

Raportointikauden nettotulos

Poistot ja arvonalentumiset

Rahoitustuotot ja -kulut

Kéayttdomaisuuden myyntivoitot ja -tappiot ja muut oikaisut
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista
Tuloverot

Kayttdpadoman muutos

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Rahoituserét ja verot

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta:
Investoinnit osakkeisiin ja yrityshankinnat
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin

Myytavissa olevien rahoitusvarojen ja osakkuusyhtion osakkeiden
myynnit

Lopetettujen toimintojen myynti rahavaroilla vdhennettyna

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta:

Pitk&aikaisten lainojen nostot

Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut ja muut muutokset
Lyhytaikaisten lainojen muutos ja muut muutokset
Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos, liséys (+) / vahennys (-)

Rahavarat raportointikauden alussa
Valuuttakurssien muutosten vaikutus
Lopetettujen toimintojen nettorahavirta
Rahavarat raportointikauden lopussa

Lyhennetty rahavirtalaskelma sisélté& seka jatkuvat etta lopetetut toiminnot.

1-6/2015

195
59
15

-25
-7
49

-164

122

84

-262

44
-250

171
237
-148

-314

571
11

269

1-6/2014

146
58
6
-3
-12
44
-6
233
-61
172

100

-12
-210
-179

2014

351
119

606
-154
452

-83

15

100

-18
-211
-210

172

388
12

571
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Laskelma oman paaoman muutoksista

Maarays-
vallattomien Oma
omistajien paaoma
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma osuus yhteensa
Vakuutus-

Arvon- matemaattiset Kertyneet

Osake- Ylikurssi- Muunto- muutos- voitot ja voitto-

MEUR paaoma rahasto erot rahasto tappiot varat
Oma pasdoma 1.1.2015 336 61 -30 -66 -65 1723 45 2 005
Maksetut osingot -227 -9 -236
Raportointikauden laaja tulos yhteensa 62 4 21 168 6 261
Oma padoma 30.6.2015 336 61 32 -62 -44 1664 42 2030

Maarays-
vallattomien Oma
omistajien padoma
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma osuus yhteensa
Vakuutus-

Arvon- matemaattiset Kertyneet

Osake- Ylikurssi- Muunto-  muutos- voitot ja voitto-

MEUR padoma rahasto erot rahasto tappiot varat
Oma padoma 1.1.2014 336 61 -85 -13 -43 1587 40 1884
Maksetut osingot -207 -3 -210
Raportointikauden laaja tulos yhteensa 21 1 -3 144 1 164
Oma pagdoma 30.6.2014 336 61 -64 -12 -46 1524 38 1837

Laskelma oman padoman muutoksista sisaltda seka jatkuvat etté lopetetut toiminnot.
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Yrityshankinnat

L-3 Marine Systems International

31.5.2015 Wartsila hankki L-3 Marine Systems Internationalin (MSI) New Yorkin pérssiin listatulta L-3 Communications Holdings Inc. -yhtidlta.
Alustava vastike on 298 milj. euroa.

MSI:lI& on kattavaa kokemusta automaatio-, navigointi- ja séhkdéjérjestelmien, dynaamisen paikannusteknologian seké kaikuluotaimilla
toteutettavan vedenalaisen viestintateknologian toimittamisesta monille eri alustyypeille ja offshore-installaatioille. Wartsildn vahvaa asemaa
toiminnan tehokkuutta parantavien teknologioiden kehittdmisessa vahvistetaan edelleen lisddmalla siihen MSI:n monipuoliset valmiudet.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty tiivistetysti alustavat maarat MSl:lle maksetusta vastikkeesta, yrityshankinnan rahavirtavaikutuksesta seka
Wartsilélle hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen arvoista hankintahetkella.

Alustava vastike MEUR
Hankintameno 298
Kokonaishankintameno 298
Yrityshankinnan alustava rahavirtavaikutus MEUR
Maksettu hankintahinta 298
Hankitut rahavarat -36
Yrityshankinnan rahavirtavaikutus yhteensé 262
Hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen alustavat arvot hankintahetkella MEUR
Aineettomat hyddykkeet 132
Aineelliset hy6dykkeet 8
Vaihto-omaisuus 129
Myyntisaamiset ja muut saamiset 68
Laskennalliset verosaamiset 19
Rahavarat 36
Varat yhteensa 392
Varaukset 33
Elakevelvoitteet 58
Ostovelat ja muut velat 122
Laskennallinen verovelka 43
Velat yhteensa 255
Nettovarallisuus yhteensa 136
Alustava liikkearvo 161

Hankittujen aineettomien hyédykkeiden alustava kdypa arvo hankintahetkella (mukaan lukien teknologia, asiakassuhteet ja tavaramerkit) on
yhteensa 132 milj. euroa. Lyhytaikaisten myyntisaamisten ja muiden saamisten kdypa arvo on noin 68 milj. euroa. Myyntisaamisten kaypaan
arvoon ei sisally merkittavaa riskia.

161 milj. euron alustava liikearvo heijastaa merenkulun s&hko- ja automaatiojarjestelmien osaamisen ja asiantuntemuksen arvoa. Wartsila
odottaa, ettd uusi yksikkd pystyy luomaan uusia liilketoimintamahdollisuuksia ja parantamaan asiakkaidensa toiminnan tehokkuutta. MSl:sta
kirjattu liikearvo ei ole verotuksessa vahennyskelpoinen.

Vuonna 2015 konsernin tulokseen siséltyy yrityshankinnasta aiheutuvia kustannuksia 1 milj. euroa, jotka liittyvat ulkopuolisille maksettuihin
oikeudellisiin palkkioihin seka yrityshankinnan kohteen tarkastamiseen (due diligence). Kustannukset sisaltyvéat lyhennetyssa tuloslaskelmassa
liketoiminnan muihin kuluihin. Hankintaan liittyvat kokonaiskustannukset ovat 4 milj. euroa.

Kesékuun osalta MSI:n vaikutus konsernin tilauskertymaén oli 41 milj. euroa ja liikkevaihtoon 30 milj. euroa. Vaikutus liiketulokseen ei ollut
merkittava. Jos yrityshankinta olisi toteutunut 1.1.2015, olisi konsernin liikevaihto ollut johdon arvioiden mukaan 2.385 milj. euroa. Vaikutus
konsernin liiketulokseen ei olisi ollut merkittava. Liikevaihtoa ja liiketulosta maérittdessa johto arvioi, ettéd kaypien arvojen oikaisut
hankintapaivana olisivat samat, jos hankinta olisi toteutunut 1.1.2015.
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Yritysmyynnit

Kaksitahtimoottoreiden liiketoiminnan kauppa Winterthur Gas & Diesel Ltd (WinGD) -yhteisyritykselle saatettiin loppuun tammikuussa. Wartsilan
omistusosuus WinGD:sta on 30% ja China State Shipbuilding Corporationin (CSSC) omistusosuus 70%. Myyntitransaktion seurauksena on
kirjattu 24 milj. euroa raportointikauden tulokseen lopetetuista toiminnoista.

Kolmannen neljanneksen 2014 aikana kaksitahtiliiketoiminta luokiteltiin lopetetuiksi toiminnoiksi. Myytévanéa olevat pitkaaikaiset omaisuuserét ja
niihin liittyvat velat on esitetty omilla riveilldén taseessa. Tuloslaskelman ja muiden siihen liittyvien erien vertailuluvut on oikaistu esittdmaén
lopetetut toiminnot erikseen jatkuvista toiminnoista.

Raportointikauden tulos lopetetuista toiminnoista

MEUR 1-6/2015
Lopetetut toiminnot

Kulut -2
Osakkeiden myyntivoitto 24
Liiketulos 22
Tulos/osake, lopetetut toiminnot, euroa 0,11

Lopetettujen toimintojen rahavirta

MEUR 1-6/2015
Investointien rahavirta 44
Rahavarojen muutos, liséys (+) / vahennys (-) 44

Liikevaihdon maantieteellinen jakauma

Oikaistu
MEUR 1-6/2015 1-6/2014 2014
Eurooppa 657 743 1402
Aasia 876 839 1989
Amerikka 464 312 840
Muut 220 218 548

Yhteensa 2218 2113 4779
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Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Oikaistu
MEUR 1-6/2015 1-6/2014
Aineettomat hyddykkeet
Kirjanpitoarvo 1.1. 1180 1235
Valuuttakurssimuutokset 52 14
Yrityshankinnat 293
Liséaykset 8 20
Poistot ja arvonalentumiset -27 -25
Véhennykset ja uudelleenryhmittelyt -2
Uudelleenryhmittelyt myytévana oleviin omaisuuseriin -1
Kirjanpitoarvo raportointikauden lopussa 1504 1244
Aineelliset hyddykkeet
Kirjanpitoarvo 1.1. 434 449
Valuuttakurssimuutokset 8 2
Yrityshankinnat 8
Liséykset 27 26
Poistot ja arvonalentumiset -32 -31
Véhennykset ja uudelleenryhmittelyt -3 -6
Uudelleenryhmittelyt myytévana oleviin omaisuuseriin -1
Kirjanpitoarvo raportointikauden lopussa 442 439
Tamaén taulukon luvut sisaltévét vertailukauden 1-6/2014 osalta seka jatkuvat etta lopetetut toiminnot.
Bruttoinvestoinnit

Oikaistu
MEUR 1-6/2015 1-6/2014
Osakkeet ja yrityshankinnat 262 1
Aineettomat ja aineelliset hytdykkeet 35 41
Yhteensa 297 42
Korolliset nettovelat
MEUR 1-6/2015 1-6/2014
Pitk&aikaiset velat 464 595
Lyhytaikaiset velat 315 102
Lainasaamiset -15 -1
Rahavarat -269 -345
Yhteensa 495 350

Tamaén taulukon luvut siséltévét vertailukauden 1-6/2014 osalta seka jatkuvat etta lopetetut toiminnot.

2014

1235
22

Oikaistu
2014

2

92

94

2014
537
129

-571
94
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Tunnuslukuja

Tulos/osake (laimentamaton ja laimennettu), euroa
Oma paaoma/osake, euroa

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste

Sijoitetun pddoman tuotto (ROI), jatkuvat toiminnot, %
Oman padoman tuotto (ROE), jatkuvat toiminnot, %

Taman taulukon luvut sisaltavat seké jatkuvat etta lopetetut toiminnot.

Henkilosto
Keskimaarin

Raportointikauden lopussa

Vastuusitoumukset

MEUR

Kiinteistokiinnitykset
Yrityskiinnitykset ja muut sitoumukset
Yhteenséa

Takaukset ja vastuusitoumukset
samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta
osakkuusyhtididen puolesta

Leasingvuokrasopimusten mukaisten vuokrien nimellisarvo
maksetaan seuraavan vuoden kuluessa

maksetaan vuotta pidemman ajan ja enintéan viiden vuoden
kuluttua

maksetaan myéhemmin
Yhteensa

1-6/2015
0,97
10,08
41,8
0,25

20,8

20,7

1-6/2015
17 987
19 427

1-6/2015
10
26
36

774

23

64
20
884

Oikaistu
1-6/2014
0,73

9,12
42,9

0,19
22,6

24,0

Oikaistu
1-6/2014
18 057
17 876

1-6/2014
10
25
35

687

26

65
24
803

Taman taulukon luvut sisaltavat vertailukauden 1-6/2014 osalta seka jatkuvat etta lopetetut toiminnot.

Johdannaisten nimellisarvo

MEUR
Koronvaihtosopimukset
Inflaatiosuoja
Valuuttatermiinit
Valuuttaoptiot, ostetut
Yhteensa

Kokonaismaara
185

3

2 063

32

2282

2014
1,76
9,94
43,5
0,05
20,3
20,0

Oikaistu
2014
18 042
17 717

2014
10
26
36

746

25

66
23
859

josta suljettu

873

873
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Kayvat arvot

Arvostus kdypadn arvoon raportointikauden lopussa:

MEUR

Rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat (taso 3)
Korolliset sijoitukset, pitkdaikaiset (taso 2)
Muut saamiset, pitkdaikaiset (taso 2)
Muut saamiset, pitkdaikaiset (taso 3)
Johdannaiset (taso 2)

Rahoitusvelat
Korolliset velat, pitkdaikaiset (taso 2)
Johdannaiset (taso 2)

Lyhennetty tuloslaskelma neljanneksittain

MEUR 4-6/2015
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 1230
Liiketoiminnan muut tuotot 13
Kulut -1 081
Poistot ja arvonalentumiset -30
Osuus osakkuus- ja

yhteisyritysten tuloksesta 5
Liiketulos 137
Rahoitustuotot ja -kulut 3
Tulos ennen veroja 140
Tuloverot -31

Raportointikauden tulos jatkuvista
toiminnoista 109

Raportointikauden tulos
lopetetuista toiminnoista

Raportointikauden nettotulos 109

Jakautuminen:

Emoyhtién osakkeenomistajat 107
Maéraysvallattomat omistajat 2
109

Emoyhtién osakkeenomistajille
kuuluva osakekohtainen tulos
(laimentamaton ja laimennettu):

Tulos/osake, jatkuvat
toiminnot, euroa 0,54

Tulos/osake, lopetetut
toiminnot, euroa

Tulos/osake, euroa 0,54

1-3/2015

988

22

86

85

86

0,32

0,11
0,43

10-12/2014
1549
17

-1375
-30

166

157
-27

129

121

118

121

0,64

-0,04
0,60

Tase-erien
kirjanpito-
arvot Kéaypa arvo
16 16
14 14
7 7
21 21
13 13
464 475
59 59
Oikaistu Oikaistu
7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014
1117 1116 997
10 12 12
-964 -983 -898
-29 -27 -29
7 5 10
141 123 92
-12 -4 -3
129 119 89
-31 -28 -20
98 91 70
-13 -8 -7
85 83 63
84 83 62
1 1
85 83 63
0,50 0,46 0,35
-0,07 -0,04 -0,04
0,43 0,42 0,31
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Tulos/osake (EPS)
emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva raportointikauden nettotulos
osakkeiden oikaistu lukuméaara keskimaérin raportointikauden aikana

Oma padoma/osake
emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma
osakkeiden oikaistu lukumaéra raportointikauden lopussa

Omavaraisuusaste
oma padoma

x 100
oma padoma ja velat — saadut ennakkomaksut

Nettovelkaantumisaste
korolliset velat — rahavarat

oma padoma

Sijoitetun pddoman tuotto (ROI)
tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

x 100
oma padoma ja velat — korottomat velat — varaukset, keskimaérin raportointikauden aikana

Oman padoman tuotto (ROE)

raportointikauden nettotulos 100
X
oma padoma, keskimaérin raportointikauden aikana

Nettokayttépadoma (WCAP)

(vaihto-omaisuus + myyntisaamiset + verosaamiset + muut korottomat saamiset)
— (ostovelat + saadut ennakot + elédkevelvoitteet + varaukset + verovelat + muut korottomat velat)

EBITA
liiketulos — kertaluonteiset erat — hankintamenojen allokointeihin liittyvat poistot

16.7.2015
Wartsila Oyj Abp
Hallitus
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