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TILAUSKERTYMA KASVOI 51% VIIME VUODEN VAS-
TAAVASTA AJASTA - KANNATTAVUUS TAVOITTEIDEN
MUKAINEN

KESKEISTA KATSAUSKAUDELTA

e \ertailukelpoisten liiketoimintojen likevaihto kasvoi 591,9 milj.
euroon (483,8)

e Vertailukelpoisten liiketoimintojen liiketulos parani 35,9 milj.

euroon (29,3)

Kannattavuus 6,1% (6,0)

Tilauskertyma kasvoi 51,0% 1.023,4 milj. euroon (678,0)

Tilauskanta uudella ennéatystasolla 3.415,4 milj. euroa (2.066,9)

Tulos/osake parani 0,55 euroon (0,33)

Koko vuoden kannattavuusarvio muuttumaton

KATSAUSKAUSI 1-3/2006 LYHYESTI

Wirtsilin litketoiminta kisittdd Ship Power-, Services- ja
Power Plants -liiketoiminnat. Vuonna 2005 toisen liike-
toimintasegmentin muodostanut Imatra Steel siirtyi osaksi
Oy Ovako Ab:ta. Vertailukelpoisuuden vuoksi alla on esitetty
vuoden 2005 liikevaihto ja litketulos ilman Imatra Steelid.

Milj. euroa 1-3/2006 1-3/2005 2005
Liikevaihto 591,9 483,8 2.520,3
Liiketulos 35,9 29,3 202,5
Tulos ennen veroja 40,0 42,2 212,4
Tulos/osake, euro 0,55 0,33 1,80
Korolliset nettovelat

kauden lopussa 435,5 270,7 255,9
Bruttoinvestoinnit 39,6 132,3 231,1

"Ensimmaisen neljanneksen 2006 tulokseen sisaltyy Wartsilan osuus Ova-
kon tuloksesta verojen jalkeen 6,7 milj. euroa. Vertailukauden tulokseen
siséltyy Imatra Steelin tulos ennen veroja 16,5 milj. euroa.

TILAUSKERTYMA KASVOI 51%

Uusia tilauksia saatiin katsauskauden aikana 1.023,4 milj.
euroa (678,0). Kasvua oli 51,0%. Uusia tilauksia kirjattiin
eniten Ship Power -litketoiminnassa, jossa tilauskertymi oli
501,5 milj. euroa (298,9), eli 67,8% edellisvuotta korkeampi.
Power Plants -litketoiminnan tilauskertymi oli ensimmiiselld
vuosineljinnekselld 138,0 milj. euroa (120,7). Tilauskanta
ensimmiisen vuosineljinneksen lopussa oli kaikkien aikojen
ennitystasolla eli 3.415,4 milj. euroa (2.066,9). Kasvua oli
65,2%.

TILAUSKERTYMA LIIKETOIMINNOITTAIN

Milj. euroa 1-3/2006 1-3/2005 Muutos (%) 2005
Ship Power 501,5 298,9 67,8% 1.545,3
Services 382,8 257,4 48,7% 1.077,1
Power Plants 138,0 120,7 14,4% 865,2
Tilauskertyma yhteensa 1.023,4 678,0 51,0% 3.491,1
Tilauskanta yhteenséa  3.415,4  2.066,9 65,2% 2.905,7

LIIKEVAIHTO JA KANNATTAVUUS

Wirtsildn vertailukelpoisten litketoimintojen ensimmiisen
neljinneksen liikevaihto oli 591,9 milj. euroa (483,8), kas-
vua oli 22,3%. Vertailukelpoinen liiketulos parani 35,9 milj.
euroon (29,3). Kannattavuus parani 6,1%:iin (6,0).

LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINNOITTAIN

Milj. euroa 1-3/2006 1-3/2005 Muutos (%) 2005
Ship Power 151,6 133,9 13,3% 710,3
Services 299,7 237,9 26,0% 1.093,1
Power Plants 139,7 109,4 27,8%  710,3
Muut 0,9 2,7 6,6
Yhteensa 591,9 483,8 22,3% 2.520,3
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Rahoituserit olivat -2,6 milj. euroa (-4,5). Nettokorot olivat
-3,0 milj. euroa (-3,9).

Tulos ennen veroja oli 40,0 milj. euroa (42,2). Ensimmii-
sen neljinneksen 2006 tulokseen sisiltyy Wirtsilin osuus
Ovakon tuloksesta verojen jilkeen 6,7 milj. euroa. Vertailu-
kauden tulokseen sisiltyy Imatra Steelin tulos ennen veroja
16,5 milj. euroa.

Tilikauden verot olivat 12,2 milj. euroa
(-11,7). Veroihin sisiltyy laskennallisia verosaatavia +25,5
milj. euroa, jotka liittyvit alemmin kirjattuihin rakennejir-
jestelykuluihin.

Osakekohtainen tulos parani 0,55 euroon (0,33).

RAHOITUS

Kasvaneiden toimintavolyymien seurauksena varastoihin
sitoutui pdiomaa ja litketoiminnan rahavirta oli -1,7 milj.
euroa (6,9).

Likvidit varat kauden lopussa olivat 114,8 milj. euroa
(140,7). Korollisen lainapdioman nettomiiri oli 435,5 mil;.
euroa (270,7). Omavaraisuusaste oli 41,9% (40,2) ja net-
tovelkaantumisaste 0,41 (0,28).

INVESTOINNIT

Ensimmiisen neljinneksen bruttoinvestoinnit olivat 39,6
milj. euroa (132,3), jotka koostuvat 17,0 milj. euron (116,3)
yritysosto- ja osakeinvestoinneista seki 22,5 milj. euron
(16,0) tuotannollisista ja informaatioteknologia-investoin-
neista. Poistot olivat 17,6 milj. euroa (17,2).

OMISTUKSET

Wirtsilin omistus Assa Abloy AB (publ):ssa on siilynyt en-
nallaan, 17.270.350 osaketta, miki on 4,7% yhtion osakkeis-
ta. Omistus on kirjattu taseeseen katsauskauden lopun mu-
kaiseen markkina-arvoon 264,6 milj. euroa, josta on kirjattu
laskennallinen verovelka 61,6 milj. euroa.

Wirtsilin omistus Oy Ovako Ab:ssa on 26,5%. Omis-
tuksen tasearvo katsauskauden lopussa oli 113,4 milj. euroa.
Lisiksi Wirtsild on myontinyt Ovakolle 21,2 milj. euron
osakaslainan, jonka yhtié on maksanut takaisin huhtikuussa
2006. Osakkuusyhtistuloksena Wirtsil on kirjannut kaudel-
ta 1-3/2006 6,7 milj. euroa. Maaliskuussa Oy Ovako Ab:n
omistajat ilmoittivat kartoittavansa strategisia vaihtoehtoja
Ovakon omistukseen liittyen. Vaihtoehtoja voivat olla osakeo-
mistuksen osittainen tai tdysimidriinen myynti.

HENKILOSTO

Wirtsilin henkildstomaird ensimmiiselld neljinnekselld oli
keskimairin 12.286 henkilsi (12.231). Maaliskuun lopussa
henkil6stoid oli 12.605 (12.322). Eniten henkiléston miiri
kasvoi Services-liiketoiminnassa.

MUUTOKSET YLIMMASSA JOHDOSSA

Ship Power -litketoiminnan johtajaksi ja johtokunnan jise-
neksi nimitettiin 1.4.2006 alkaen DI Jaakko Eskola (47).
Johtaja Eskola on tullut Wirtsildn palvelukseen vuonna 1998.

Ship Power -liiketoiminnan aiempi johtaja ja konsernin
toinen varatoimitusjohtaja Mikael Mikinen siirtyi toisen
tyonantajan palvelukseen 1.4.2006.

Power Plants -liiketoiminnan johtajaksi ja johtokunnan
jdseneksi nimitettiin 1.4.2006 alkaen KTM Christoph Vitz-
thum (36). Johtaja Vitzthum on tullut Wirtsildn palvelukseen
vuonna 1995.



Power Plants -liiketoiminnan aiempi johtaja, DI, MBA Pekka
Ahlqvist saavutti keviilld 2006 60 vuoden idn, jolloin hinelld
oli tydsopimuksensa mukaisesti oikeus siirtyi elikkeelle. Hin
jatkaa yhtion palveluksessa tehtiviniin Wirtsilin automaa-
tioalan strateginen johtaminen.

Konsernin teknologiajohtaja, CTO, professori Matti
Kleimola siirtyi elikkeelle 1.5.2006 alkaen tysopimuksen
mukaisen elikeiin saavutettuaan. Professori Kleimola jatkaa
johtokunnan neuvonantajana alan teknologiaan liittyvissi
kysymyksissi.

STRATEGIA - KASVUA TUKEVAT RATKAISUT

Wirtsildn strategisena tavoitteena on siilyttii johtava asema
markkinoillaan ja jatkaa kasvua tarjoamalla asiakkaille mark-
kinoiden paras elinkaarenaikainen hyétysuhde ja luotettavuus.
TAmin mahdollistaa Wirtsildn integroitu laite- ja palvelutar-
jonta, joka vastaa asiakkaiden tarpeisiin kaikkialla maailmassa.
Wirtsild kasvaa my®s lisidmilld uusia tuotteita ja palveluja,
jotka auttavat asiakkaita operoimaan voimajirjestelmiiin
tehokkaammin ja turvallisemmin. Wirtsili lisd4 osaamistaan
automaatiossa ja vahvistaa myds tuotetarjontaansa ratkaisuilla,
joiden avulla voimajirjestelmien operointi on luotettavaa

ja ympdriston kannalta turvallista. Vahvistaminen tapahtuu
kasvamalla orgaanisesti, solmimalla kumppanuussopimuksia
ja tekemiilld yritysostoja.

STRATEGISET TOIMENPITEET KATSAUSKAUDELLA
Ensimmiiselld neljinnekselld Wirtsild toteutti useita strategi-
sia tavoitteitaan tukevia toimenpiteiti:

Helmikuun alussa Wirtsild osti Aker Kvaerner Power and
Automation Systems AS (AKPAS) -yhtion Aker Kvaernerilta.
Yhti6 toimittaa voima- ja automaatiojirjestelmii 6ljy-, kaasu-,
meri- ja teollissovelluksiin. Yhti6 toimii pidasiassa Pohjan-
meren alueella asiakkainaan suuret 6ljy- ja kaasuyhtiot seki
norjalaiset telakat. Kauppa tukee kasvustrategiaa ja kasvattaa
Wairtsildn tuotevalikoimaa sihkoisissd propulsiojirjestelmissi,
voimansiirrossa ja automaatiossa erityisesti 6ljy-, kaasu- ja
offshore-alueilla. Wirtsilin omistukseen siirtymisen jilkeen
yhtion nimi on Wirtsild Automation Norway AS ja se on
konsolidoitu 1.3.2006 lihtien. Yhtién henkilostdmiiri on
135.

Helmikuussa Wirtsild ilmoitti ostavansa singaporelaisen
porssilistatun, merenkulun automaatioalan Total Automa-
tion Ltd:n koko liiketoiminnan ja kaikki Total Automationin
tytiryhtiot. Yleisten laivojen automaatiolaitteiden lisiksi Total
Automation Ltd:1ld on vahva jalansija offshore- ja LNG-sek-
toreilla. Yritys keskittyy korjausasennus- ja huoltopalveluihin.
Asiakkaat ovat monikansallisia yhtiditd, telakoita ja varusta-
moja. Kauppa tiydentid Wirtsilin aiempia automaatioalan
yritysostoja Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa. Kauppa lisid
Wirgsilin mahdollisuuksia tarjota monipuolisia automaa-
tio-huoltopalveluja. Kauppa vahvistuu vuoden 2006 toisella
neljinnekselld.

Maaliskuussa Wirtsild ja virolainen BLRT Grupp sopivat
laivojen huoltoyhtién perustamisesta Liettuaan palvelemaan
Baltian markkinoita. Wirtsild omistaa yhteisyrityksestd 51%

ja BLRT Grupp 49%.

OSAKKEET JA OSAKKAAT 1-3/2006 1-3/2005 2005
Osakevainto Helsingissa, osakkeista ~ 30,4% 19,0% 88,0%
Osakevaihto Helsingissa, aanista 10,5% 6,9% 36,3%
Osakevainto SEAQ:ssa, osakkeista 2,8% 3,8% 12,0%
Ulkomaalaisomistus kauden lopussa  27,2% 17,9% 24,1%
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OSAKKEET 31.3.2006
Osakemaara
Aanimaara

A-osake B-osake Yht.
23.579.687 70.538.104 94.117.691
235.795.870 70.538.104 306.333.974

OSAKE HELSINGIN PORSSISSA
Katsauskausi 1.1.-31.3.2006

Ylin AlinKeskikurssi' Vaihto

euroa euroa euroa kpl

A-osake 32,45 24,80 28,77 380.400
B-osake 32,28 24,80 28,77 28.216.962

T Kaupankayntimaarilla painotettu keskikurssi.

MARKKINA-ARVO
Milj. euroa

31.3.2006
2.879,5

31.3.2005 31.12.2005
1.888,0 2.348,9

OPTIO-OHJELMAT

Wirtsilin yhtiskokouksen 15.3.2006 pddttima ylimddriinen
osinko 0,60 euroa osakkeelta laski Wirtsilin vuosien 2001 ja
2002 optio-ohjelmien mukaista B-osakkeen merkintihintaa
yliméidriisen osingon mirilli eli 0,60 euroa/osake ohjelmien
chtojen mukaisesti. Wirtsilin B-osakkeen merkintihinta
vuoden 2001 optio-ohjelman perusteella on siten 16,10 euroa
ja vuoden 2002 optio-ohjelman perusteella 8,90 euroa.

YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtiskokous 15.3.2006 piitti jakaa hallicuksen
esityksen mukaisesti osinkoa 0,90 euroa ja ylim#4riistd osi-
nkoa 0,60 euroa osakkeelta eli yhteensi 1,50 euroa.

Wirtsildn varsinainen yhtiskokous péitti hallituksen
jasenmiiriksi seitsemin. Hallituksen jdseniksi valittiin toimi-
tusjohtaja Heikki Allonen, vuorineuvos Géran J. Ehrnrooth,
toimitusjohtaja Risto Hautamiki, ministeri Jaakko Iloniemi,
merenkulkuneuvos Antti Lagerroos, toimitusjohtaja Bertel
Langenskiold ja toimitusjohtaja Matti Vuoria.

Yhtiskokous valitsi tilintarkastajaksi KHT-yhteiss6 KPMG
Oy Ab:n.

Yhtiskokous valtuutti hallituksen yhden vuoden ajaksi
hankkimaan ja luovuttamaan yhtién omia A- ja B-sarjan osak-
keita osakelajien osakkeiden lukumiirien suhteessa siten, ettd
osakkeiden yhteenlaskettu nimellisarvo ja niiden tuottama
44nimdiri on enintiin kymmenen prosenttia (10%) yhtién
osakepiiomasta ja kaikkien osakkeiden ddnimairisti. Valtu-
utusta ei ole kiytetty katsauskauden aikana.

HALLITUKSEN JARJESTAYTYMINEN
Jdrjestdytymiskokouksessaan hallitus valitsi puheenjohta-
jaksi Antti Lagerroosin ja varapuheenjohtajaksi Géran J.
Ehrnroothin. Hallitus pditti perustaa tarkastus-, nimitys- ja
palkitsemisvaliokunnan. Hallitus valitsi keskuudestaan jisenet
valiokuntiin seuraavasti:

Tarkastusvaliokunta:
Puheenjohtaja Antti Lagerroos; jisenet Heikki Allonen, Risto
Hautamiki ja Matti Vuoria.

Nimitysvaliokunta:
Puheenjohtaja Antti Lagerroos; jisenet Goran J. Ehrnrooth ja
Matti Vuoria.

Palkitsemisvaliokunta:
Puheenjohtaja Antti Lagerroos; jisenet Heikki Allonen ja
Jaakko Iloniemi.



LIIKETOIMINTAKATSAUS

SHIP POWER -LIIKETOIMINTA

Milj. euroa 1-3/2006 1-3/2005 Muutos (%) 2005
Liikevaihto 1516 133,9 13,3% 710,3
Tilauskertyma 501,5 298,9 67,8% 1.545,3
Tilauskanta kauden lopussa 2.079,8 974,0 113,5% 1.658,5

Ship Power -litketoiminnan liikevaihto kasvoi 13,3% 151,6
milj. euroon (133,9). Tilauskertymin kasvu jatkui voimak-
kaana ensimmiisen vuosineljinneksen aikana ja oli 501,5
milj. euroa (298,9). Kasvua oli 67,8%. Tilauskanta oli
2.079,8 milj. euroa (974,0) maaliskuun lopussa.

Katsauskauden aikana Wirtsilin kannalta keskeiset mark-
kinat olivat ennakoidusti akdiivisia. Kaikilla 6ljyn- ja kaasu-
netsintdin, -hyddyntimiseen tai -kuljettamiseen liitcyvilld
segmenteilld kysynti oli erittdin vilkasta. T4mi on nikynyt
vahvana offshore-alueen 6ljynporauslauttojen ja tukialusten
kysyntini sekd useina LNG-alusten tilauksina seki tankkerei-
den tilausten jatkumisena.

Ensimmiinen neljinnes oli Wirtsildn offshore- ja LNG-
segmenttien kannalta erittdin vilkas. Wirtsild sai useita uusia
Wirtsili 50DF -monipolttoainemoottorien tilausta LNG-
aluksiin. Ensimmiiiset toimitukset Hyundai Heavy Indus-
tries:lla rakennettavaan laivasarjaan tehtiin maaliskuussa.
Offshore-alueella Wirtsili kirjasi useita koneisto- ja potkuri-
laitteistotilauksia syvin meren porauslauttoihin ja tukialuk-
siin. Ndmi porauslautat ja laivat rakennetaan pidasiassa
Aasian telakoilla. Vastikiin yritysostojen kautta hankitut
tuotteet ja osaaminen parantavat tulevaisuudessa Wirtsilin
asemaa tilld alueella. Wirtsild pystyy tarjoamaan integroituja
jdrjestelmii, jotka sisdltivit myds automaatio- ja sihkorat-
kaisut. Kauden aikana muita aktiivisia alueita olivat risteily- ja
matkustaja-alus- seki matkustaja-rahtialus -segmentit. Wirt-
sild sai useita tirkeiti tilauksia Suomen, Ranskan ja Italian
telakoilta.

Katsauskauden aikana Wirtsildn keskinopeiden paimoot-
toreiden markkinaosuus jatkoi kasvuaan. Kauden lopussa
yhtislld oli 46% markkinoista (vuoden 2005 lopussa 45%).
Vahva markkina-asema heijastaa sitd, miten hyvin markkina-
kysynti ja Wirtsilin tuotetarjonta vastaavat toisiaan. Myds
hidaskayntisissi paimoottoreissa Wirtsild kasvatti osuuttaan
24%:sta 27%:iin. Tammikuussa Wirtsild allekirjoitti lisens-
sisopimuksen brasilialaisen NUCLEPin (Nuclebrds Equipa-
mentos Pesados S.A.) kanssa. T4mi on osoitus Wirtsildin vah-
vistuneesta asemasta hidaskiyntisten moottorien markkinoilla
ja kehittyvien maiden potentiaalisten lisenssivalmistajien
kiinnostuksesta Wirtsildd kohtaan. Apumoottoreissa Wirt-
silin markkinaosuus kasvoi vuoden lopusta ja oli 10% (8).
Wirtsilin apumoottoritehdas Kiinassa aloittaa tuotannon
kesikuun lopussa. Tdmi parantaa Wirtsildn kilpailukykyi
apumoottorimarkkinoilla.

SERVICES-LIIKETOIMINTA

1-3/2006 1-3/2005 Muutos(%) 2005

Liikevainto, milj. euroa 299,7 237,9 26,0% 1.093,1
Tilauskertyma 382,8 257,4 48,7% 1.077 1
Tilauskanta kauden lopussa  388,1 326,1 19,0% 303,3
Henkildstod kauden lopussa  7.388 6.489 13,9% 7.200

Services-litketoiminnan liikevaihto kasvoi 299,7 milj. euroon.
(237,9). Kasvua oli 26%. Orgaanista kasvua oli 16,6%.
Hidaskidyntisten moottorien huolto jatkoi kasvuaan. Myos
projektiluonteisten huoltopalveluiden seki automaatio-
palveluiden kysynti kasvoi.
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Wirtsildn Services -liiketoiminta jatkaa kasvuaan laajen-
tamalla tuotevalikoimaa tuki-, kiytts- ja huolto-, seki kun-
nostuspalveluissaan.

POWER PLANTS -LIIKETOIMINTA

Milj. euroa 1-3/2006 1-3/2005 Muutos (%) 2005
Liikevaihto 139,7 109,4 27,8% 710,3
Tilauskertyma 138,0 120,7 14,4%  865,2
Tilauskertymé&, MW
Raskasolyy 189 1561 25,6% 1.134
Kaasu 106 155 -31,6% 924
BioPower, MWth 124 58 114,1% 117
Tilauskanta
kauden lopussa 943,0 766,7 23,0% 943,9

Power Plants -litketoiminnan liikevaihto kasvoi 139,7 milj.
euroon (109,4). Kasvua oli 27,8%. Tilauskertymi ensim-
miisen vuosineljinneksen aikana kasvoi 14,4% 138,0 milj.
euroon. Tilauskanta katsauskauden lopussa oli 943,0 milj.
euroa, joka on 23,0% enemmin kuin vertailukautena.

Suurin osa uusista tilauksista oli 6ljyvoimaloita. T4lld seg-
mentilld Wirtsild on selked markkinajohtaja. Suurin 8ljyvoi-
malatilaus saatiin El Salvadorista. Suurimmat kaasuvoimala-
tilaukset saatiin Gabonista, Japanista ja Bangladeshista.

Huhtikuun alussa Wirtsilid valittiin 163 MW:n kaasuvoi-
malatoimittajaksi Humbolt Bay:hin, Kaliforniaan. Sopimus
vaatii vield Kalifornian sihkéviranomaisen (Public Utility
Commission) hyviksynnin ja ympiristsluvan California
Energy Commissionilta. Sopimus kirjataan tilauskantaan, kun
kyseiset luvat on saatu. Laitoksen odotetaan tulevan kaupal-
liseen kiytto6n vuoden 2009 puolivilissi.

MOOTTORITUOTANTO

Vastatakseen markkinoiden kasvavaan kysyntiin Wirtsild
on pidttinyt lisitd moottorien kokoonpano- ja koeajokapasi-
teettia sekd Vaasassa ettd Triestessi. Lisiksi tuotantoproses-
sia kehitetddin, miki lisid tehokkuutta ja joustavuutta koko
toimitusketjussa.

Helmikuussa Wirtsili osti Diesel Technology Solutions
BV:n (DTS) tydstokapasiteetin Hollannista. DTS on konso-
lidoitu 1.3.2006 lihtien. Henkilstomaird on 82.

Nimi toimenpiteet, avaintoimittajien ilmoittamat inves-
tointisuunnitelmat ja Wirtsildn keskitetty tuotantokapasi-
teetin johtaminen antavat Wirtsilille mahdollisuuden vastata
lisdiintyneeseen kysyntiin.

T&K

Wirtsildn tyd ympiristdystivillisen teknologian kehitti-
miseksi ja voimakas keskittyminen kaasuteknologian
sovelluksiin on lisinnyt yhtion menestysti tilld kasvavalla
markkinasegmentilld sekid merelld ettd maalla. Asiakkaiden
jatkuvasti kasvavien luotettavuusvaatimusten tukemiseksi
yhtidn tuotteisiin liittyvit luotettavuuden varmistusprosessit
ja luotettavuuskeskusten toiminta ovat olleet erityishuomion
kohteena.

Wirtsild jatkaa kaksitahtimoottorien ja yhteispaineruis-
kutuksella varustettujen moottorien (RT-flex) tuotevalikoi-
man laajentamista. Uusimmat moottorityypit RT-flex84 ja
RT-flex68 on toimitettu asiakkaille.

Hyundai Heavy Industriesin kanssa kehitettivi RT-flex82
-moottoriprojekti etenee suunnitelmien mukaan. Ensim-
miisen moottorin koeajo tapahtuu Hyundailla vuoden 2007
lopussa.



MARKKINANAKYMAT 2006

Oljyyn ja kaasuun liittyvilli markkinoilla on ollut vilkasta
vuoden alussa ja aluksia on tilattu runsaasti. Muilla markki-
noilla kysynti on jatkunut viime vuoden tasolla. Telakoiden
tilauskannat ovat ennitystasolla kolmen historiallisen korkean
tilausvuoden jilkeen. Ensimmaisen vuosineljinneksen
aikana rahtihinnat laskivat vuoden 2005 lopusta ja hintake-
hitys on muuttunut vaihtelevammaksi. Lisiksi vahvasti
noussut 8ljyn hinta ja nousevat korot luovat haasteita maail-
man taloudelle. Niistd syistd on oletettavaa, etti laivantilaus-
volyymit laskevat, kuten Wirtsild on aiemmin ennakoinut.

Toisaalta esimerkiksi offshore-teollisuus hydtyy korkeasta
6ljyn hinnasta ja siksi investointihalukkuus jatkunee. Korkea
6ljyn hinta vaikuttaa myés kaasun kiytén lisddntymiseen ja
investoinnit LNG-aluksiin ja tuki-infrastrukeuuriin jatkuvat.
Risteily-teollisuus arvioi matkustajavolyymien kasvavan ja
uusia risteilyaluksia tarvitaan tulevina vuosina.

Lihitulevaisuudessa Wirtsild nikee tilausaktiviteetin
jatkuvan korkealla tasolla.

Voimalamarkkinoilla tilanne jatkuu hyvini. Sihkéntarve
taloudellisen kasvun tukemiseksi pysyy ennallaan. Maantie-
teellisesti kysynti jakaantuu tasaisesti, miki pienentii riip-
puvuuctta yksittiisistd markkinoista.

Services jatkaa kasvuaan uusien tuotteiden ja yritysostojen
kautta seki laitekannan korkean kiyttdasteen seurauksena.

Wirtsild on varautunut hyvin kysynnin laskuun liike-
toiminnan rakennejirjestelyjen ja Services-liiketoiminnan
kasvun ansiosta.

KONSERNIN TULOSNAKYMAT VUODELLE 2006

Wirtsildn tulosnikymit vuodelle 2006 ovat muuttumatto-
mat. Kysynti seki laiva- ettd energiamarkkinoilla niyteid
jatkuvan Wirtsildn kannalta mydnteisend vield ainakin seu-
raavan puolen vuoden ajan. Hyviin tilauskantaan perustuen
litkevaihdon arvioidaan kasvavan kuluvana vuonna jopa 20%.
Vuonna 2005 saavutettu kannattavuustaso siilyy. Wirtsilin
kannattavuus vaihtelee merkittivisti vuosineljinneksestd
toiseen. Niin tulee olemaan myos kuluvana vuonna. Ensim-
miisestd neljinneksesti tullee viime vuoden tapaan heikoin,
viimeisesti paras. Liikevaihdon kasvun odotetaan jatkuvan
vuonna 2007.

LYHENNETTY TULOSLASKELMA

Milj. euroa

Lilkevaihto

Muut tuotot

Kulut

Poistot ja arvonalentumiset

Liiketulos

Rahoitustuotot ja —kulut

Nettovoitot myytavisséa olevista sijoituksista
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista

Tulos ennen veroja

Tilikauden verot

Tilikauden tulos

Jakautuminen

Emoyhtion osakkeenomistajat
Vahemmistolle

Yhteensa

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva osakekohtainen tulos:
Tulos/osake

Laimennettu tulos/osake

Wartsila Oyj Abp

OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34:n mukaisesti (Osavu-
osikatsaukset).

Arvioiden kayttd

Tilinp44toksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttid johdon
arvioiden ja oletusten kiyttimisti, jotka vaikuttavat taseen
varojen ja velkojen miiriin, ehdollisten varojen ja velkojen
raportointiin seki tuottojen ja kulujen miiriin. Vaikka arviot
perustuvat johdon timin hetkiseen parhaaseen nikemykseen,
on mahdollista ettd toteumat poikkeavat tilinpiitoksessi
kiytetyistd arvoista.

Muutettujen ja uusien standardien soveltaminen (IFRS)
alkaen 1.1.2006:

Wirtsild on ottanut kidyttddn seuraavat muutetut ja uudet
standardit 1.1.2006 alkaen:

IAS 39 Rahoitusinstrumentit: Kirjaaminen ja arvostaminen:
Muutokset 31.3.2004 jilkeen:

- Cash flow hedges of forecast intragroup transactions, an-
nettu 14.4.2005, voimaan 1.1.2006.

- Fair value option, annettu 16.6.2005, voimaan 1.1.2006.
- Financial guarantee contracts, annettu 18.8.2005, voimaan
1.1.2006.

Niiden muutosten soveltamisella ei ole olennaista vaikutusta
ensimmiisen neljinneksen osavuosikatsaukseen.

IAS 19 -standardin muutos: Amendment to Employee
Benefits — Actuarial Gains and Losses, Group Plans and
Disclosures, annettu 16.12.2004, voimaan 1.1.2006. Muutos
antaa vaihtoehtoisen tavan kisitelld vakuutusmatemaattisia
voittoja ja tappioita. Muutos lisdd my®s liitetietovaatimuk-
sia. Koska konserni ei aio muuttaa kirjattavien vakuutus-
matemaattisten voittojen ja tappioiden kirjaamiskiytintoiin,
standardimuutoksen kiyttédnotto vaikuttaa ainoastaan vu-
osikertomuksessa esitettiviin liitetietoihin.

IFRIC 4 -tulkinta: Miten miiritetdin, sisiltidko jirjestely
vuokrasopimuksen, annettu 2.12.2004, voimaan 1.1.2006.
Tulkinnan kiytté6notto toi 7,8 miljoonan euron lisiyksen
investointeihin kauden aikana. Tuloslaskelmaan silli ei ollut
olennaista vaikutusta.

1-3/2006 1-3/2005 2005
591,9 570,7 2.638,8
2,4 4,5 26,8
-540,8 -511,7 -2.369,7
17,6 17,2 71,6
35,9 46,4 224,3
2,6 -45 -23,4
0,5

6,7 0,4 10,9
40,0 42,2 212,4
12,2 11,7 -44,0
52,2 30,5 168,4
52,2 30,1 167,0
0,0 0,4 1,4
52,2 30,5 168,4
0,55 0,33 1,80
0,55 0,32 1,78



LYHENNETTY TASE

Milj. euroa

Pitkaaikaiset varat
Aineeton kayttbomaisuus
Aineellinen kayttbomaisuus
Osuudet osakkuusyrityksissa
Myytavissé olevat sijoitukset
Laskennalliset verosaamiset
Muut varat

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Muut varat
Rahavarat

Vastaavaa

Oma padoma ja velat

Oma padoma

Osakepadoma

Muu oma padoma

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma
Vahemmistbosuus

Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat
Laskennalliset verovelat
Muu vieras padoma

Lyhytaikainen vieras pagoma
Korollinen vieras pagoma
Muu vieras padoma

Vastattavaa

LYHENNETTY RAHAVIRTALASKELMA

Milj. euroa

Liiketoiminnan rahavirta:

Tulos ennen veroja

Poistot ja arvonalentumiset

Rahoitustuotot ja —kulut

Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta
Kayttbomaisuuden myyntivoitot ja —tappiot ja muut oikaisut
Kayttdpadoman muutos

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Rahoitustuotot ja -kulut seka tuloverot
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta:

Investoinnit osakkeisiin ja yritysostot

Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Luovutustulot osakkeista

Rahavirta muista investoinneista

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta:

Maksullinen osakeanti

Pitk&aikaisten lainojen nostot

Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut ja muut muutokset
Maksetut osingot

Lyhytaikaisten lainojen muutos ja muut muutokset
Rahoituksen rahavirta

Likvidien varojen muutos, lisdys (+)/vahennys (-)
Likvidit varat tilikauden alussa

Muuntoerot
Likvidit varat tilikauden lopussa
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31.3.2006

554,8
287,3
115,7
323,4
96,9
29,6
1.407,7

7641
815,3
114,8
1.694,2
3.102,0

329,4
775,1
1.104,5
9,6
1.114,1

223,3
93,5
71,8

388,6

3562,8
1.246,5
1.699,2
3.102,0

1-3/2006

40,0
17,6
2,6
-6,7
-0,9
-29,8
22,8
-24,5
-1,7

-17,0
-12,0
0,4
-0,9
-29,4

0,2
2,1
-10,4
-141,2
176,1
26,9

-4,3
119,6

-0,5
114,8

31.3.2005

545,0
354,7
23,3
213,5
7
11,56
1.219,7

617,9
717,9
140,7
1.476,5
2.696,2

323,9
662,5
986,4

8,5
994,9

255,1
93,7
90,4

439,2

164,0
1.098,1
1.262,1
2.696,2

1-3/2005

42,2
17,2
4,5
-0,4
-0,3
-31,3
31,8
-24,9
6,9

-116,3
-12,6
0,6
2,5
-125,8

0,3
-29,8

118,1
88,6

-30,3
169,6

1,4
140,7

31.12.2005

541,1
272,9
108,5
284.,4
77,6
31,4
1.315,8

638,6
794,6
119,6
1.652,8
2.868,6

329,4
823,8
1.1563,1
9,8
1.163,0

229,4
78,8
69,0

377,2

174,2
1.154,3
1.328,5
2.868,6

2005

212,4
71,6
23,4

-10,9

-13,3

-119,8

163,3

-87,3
76,0

-162,2
-27,8
0,7
0,9
-178,3

22,1
53,2
-83,0
-83,9
139,1
47,6

-54,7
169,6

4,8
119,6



LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
Milj. euroa

Emoyhtion omistajille kuuluva pddoma:

Vahem- Yhteensa

Ylikurssi- Arvonmuu- Kertyneet mistoé-
Osakepaaoma rahasto Muuntoerot tosrahasto voittovarat osuus
Oma padoma 31.12.2004 323,9 27,3 -1,0 542,5 7,8
IAS 39:n soveltaminen 1.1.2005 184,2
Muuntoerot 8,0 1,2
Muut muutokset -0,3
Myytavissa olevien sijoitusten
arvonmuutokset verojen jalkeen 15,7
siirretty tuloslaskelmaan veroilla véhennettyna -0,1
Rahavirran suojaukset verojen jalkeen -52,8
Suoraan omaan padomaan kirjatut nettotulot 8,0 146,9 -0,3 1,2
Tilikauden tulos 167,0 1,4
Kaudelle kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 8,0 146,9 166,7 2,6
Osakepaaoman korotus optioiden kayton johdosta 5,4 16,7
Maksetut osingot -83,3 -0,6
Oma paaoma 31.12.2005 329,4 44,0 7,0 146,9 625,8 9,8
Muuntoerot 0,8 -0,2
Myytévissa olevien sijoitusten
arvonmuutokset verojen jalkeen 29,4
Rahavirran suojaukset verojen jalkeen 10,0
Suoraan omaan padomaan kirjatut nettotulot 0,8 39,4 -0,2
Tilikauden tulos 52,2 -0,0
Kaudelle kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 0,8 39,4 52,2 -0,2
Osakepddoman korotus optioiden kaytdn jondosta 0,0 0,1
Maksetut osingot -141,2
Oma padoma 31.3.2006 329,4 44,2 7,7 186,3 536,8 9,6
LIIKETOIMINTASEGMENTIT
Tuloslaskelma 1-3/2006 Power- Imatra Sijoi- Kohdista-
Milj. euroa liilketoiminta Steel tukset mattomat
Liikevaihto 591,9
Liiketulos 35,9
Rahoitustuotot ja kulut seké osingot -2,6
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 6,7
Tulos ennen veroja
Varat 2.550,0 436,8 115,2
Velat 1.879,4 108,4
Investoinnit 40,0
Poistot ja arvonalentumiset -17,2
Tuloslaskelma 1-3/2005 Power- Imatra Sijoi- Kohdista-
Milj. euroa liilketoiminta Steel tukset mattomat
Liikevaihto 483,8 87,3 -0,3
Liiketulos 29,3 17,1
Rahoitustuotot ja kulut
seké osingot -4.5
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,4
Tulos ennen veroja
Varat 2.196,5 203,8 210,5 85,4
Velat 1.445.2 122,1 134,1
Investoinnit 129,5 2,8
Poistot ja arvonalentumiset -13,9 -3,3
Maantieteelliset segmentit Eurooppa Aasia Amerikka Muut
Liikevaihto 1-3/2006 217,8 2138,3 116,5 443
Liikevaihto 1-3/2005 288,8 171,7 70,2 40,1
'Siséltédé Imatra Steelin likevaihdon.
BRUTTOINVESTOINNIT
Milj. euroa 1-3/2006 1-3/2005
Osakkeet ja yritysostot
Power-liiketoiminnot 17,0 116,3
Muut investoinnit
Power-liiketoiminnot 22,5 18,2
Imatra Steel 2,8
22,5 16,0
Konserni 39,6 132,3
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900,5
184,2
9,2
-0,3

15,7
-0,1
-562,8
155,8
168,4
324,2
22,1
-83,9
1.163,0
0.6

29,4
10,0
40,0
52,2
92,2

0,2
-141,2
1.114,1

Konserni

591,9
35,9
-2,6
6,7
40,0
3.102,0
1.987.,8
40,0
-17,2

Konserni

570,7
46,4

-4,5
0,4
42,2
2.696,2
1.701,3
132,3
-17,2

Konserni
591,9
570,7"

2005

162,2

75,6
3,4
79,0
2311



KOROLLINEN LAINAPAAOMA
Milj. euroa

Pitk&aikaiset velat

Lyhytaikaiset velat
Lainasaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Netto

TUNNUSLUKUJA
Tulos/osake

Laimennettu tulos/osake, euroa
Oma padoma/osake, euroa
Omavaraisuusaste, %
Nettovelkaantumisaste

HENKILOSTO
Keskimaarin
Power-liiketoiminta

Imatra Steel

Konserni

Henkilostd kauden lopussa

VASTUUSITOUMUKSET

Milj. euroa

Kiinteistokiinnitykset

Yrityskiinnitykset

Yhteensa

Takaukset ja vastuusitoumukset

-samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta
Leasingvuokrasopimusten mukaisten vuokrien nimellisarvo
Yhteensa

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO

1-3/2006
2233
352,8
-25,7
-114,8
435,5

1-3/2006
0,55
0,55

11,71
41,9
0,41

1-3/2006
12.286

12.286
12.605

1-3/2006
15,4
22,8
38,2

298,8
40,0
338,8

Milj. euroa Kokonaismaara
Koronvaihtosopimukset 180,0
Valuuttatermiinit 1.282,6
Valuuttaoptiot, ostetut 40,7
Valuuttaoptiot, asetetut 41,7
TULOSLASKELMA NELJANNEKSITTAIN
Milj. euroa 1-3/2006 1-3/2005 4-6/2005
Liikevaihto 591,9 570,7 686,8
Power-liiketoiminta 591,9 483,8 655,2
Imatra Steel 87,3 31,7
Liiketulos 35,9 46,4 48,4
Power-liiketoiminta 35,9 29,3 43,6
Imatra Steel 17,1 4,8
Rahoitustuotot ja -kulut -2,6 -4.5 -5,0
Nettovoitot myytavista
olevista sijoituksista
Osuus osakkuusyhtididen
tuloksesta 6,7 0,4 6,8
Tulos ennen veroja 40,0 42,2 50,2
Power-liiketoiminta ja sijoitukset 40,0 25,7 45,3
Imatra Steel 16,5 5,0
Tulos/osake, euroa 0,55 0,33 0,40
3.5.2006
Wirtsild Oyj Abp
Hallitus

1-3/2005
2551
164,0

-7,8
-140,7
270,7

1-3/2005
0,33
0,32

10,66
40,2
0,28

1-3/2005
10.961
1.270
12.231
12.322

1-3/2005
44,5
27,8
72,3

228,4

39,0
267,4

josta suljettu

242,9

7-9/2005 10-12/2005
607,8 773,5
607,8 773,5
43,5 86,1
43,5 86,1
-9,9 -4,0

0,5
2,9 0,9
36,9 83,0
36,9 83,0
0,32 0,75

2005
229,4
174,2
-28,1

-119,6
255,9

2005
1,80
1,78

12,25
46,6
0,24

2005
11.625
424
12.049
12.008

2005
15,0
23,1
38,1

290,0
37,4
327,4

2005
2.638,8
2.520,3

119,0

224,3
202,5
21,8
-23,4
0,5
10,9
212,4
191,0

21,4
1,80
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