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UPM:n tilinp&atéstiedote

Q4 2014 verrattuna Q4 2013

* Tulos osaketta kohti ilman kertaluonteisia eria oli 0,32
(0,27) euroa ja raportoitu 0,01 (0,06) euroa

¢ Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi 230 (207)
miljoonaan euroon eli 9,1 (8,0) %:iin liikevaihdosta

e UPM dloitti uuden kannattavuuden parannusohjelman,
jonka tavoitteena on 150 miljoonan euron vuotuinen
tulosvaikutus vuoden 2015 loppuun mennessd

* Nettovelat laskivat ennétysalhaiselle tasolle, 2 401
(3 040) miljoonaan euroon

*  UPM:n Lappeenrannan biojalostamo aloitti kehitty-
neen uusiutuvan dieselin kaupallisen tuotannon
tammikuussa 2015

2014

Vuosi 2014 verrattuna vuoteen 2013

e Tulos osaketta kohti ilman kertaluonteisia erid oli 1,17
(0,91) euroa ja raportoitu 0,96 (0,63) euroa

¢ Liikevoitto ilman kertaluonteisia erié nousi 847 (683)
miljoonaan euroon eli 8,6 (6,8) %:iin liikevaihdosta
tuloksellisen 200 miljoonan euron kannattavuusohiel-
man ansiosta

e Kasvuhankkeet sellussa, tarramateriaaleissa ja
tarralaminaateissa etenivét hyvin ja valmistuvat
vuoden 2015 aikana

¢ Liiketoiminnan rahavirta oli vahva, 1 241 (735)
miljoonaa euroa

* Hallitus ehdottaa osingon nostoa 0,70 (0,60) euroon
osaketta kohden

Tunnuslukuja
Q4/2014 Q4/2013 Q3/2014 Q1-Q4/2014 Q1-Q4/2013
Liikevaihto, milj. euroa 2 531 2 588 2415 9 868 10 054
EBITDA, milj. euroa 330 302 346 1287 1155
% liikevaihdosta 13,0 11,7 14,3 13,0 11,5
Liikevoitto/tappio, milj. euroa 71 134 236 674 548
ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 230 207 235 847 683
% liikevaihdosta 9.1 8,0 9,7 8,6 6,8
Voitto/tappio ennen veroja, milj. euroa 57 115 214 667 475
ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 216 188 213 774 610
Kauden voitto/tappio, milj. euroa 8 36 182 512 335
Tulos per osake, euroa 0,01 0,06 0,34 0,96 0,63
ilman kertaluonteisia erid, euroa 0,32 0,27 0,32 1,17 0,91
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa 0,01 0,06 0,34 0,96 0,63
Oman padoman tuotto, % 0,4 1,9 97 6,9 4,5
ilman kertaluonteisia erid, % 9.2 7.5 9,1 8,3 6,4
Sijoitetun pddoman tuotto, % 2,5 4,7 8,1 6,5 4,8
ilman kertaluonteisia erid, % 8,2 7,2 8,0 7,5 6,0
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 0,86 0,49 0,57 2,33 1,39
Oma pédoma per osake kauden lopussa, euroa 14,02 14,08 14,33 14,02 14,08
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 32 41 36 32 41
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. euroa 2 401 3040 2726 2 401 3040
Sijoitettu padoma kauden lopussa, milj. euroa 10 944 11583 11721 10 944 11 583
Investoinnit, milj. euroa 156 111 103 411 362
Investoinnit ilman yritysostoja ja osakehankintoja, milj. euroa 121 111 103 375 329
Henkildsts kauden lopussa 20414 20 950 20 616 20 414 20 950

" EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyddykkeiden kdyvian arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten

tuloksista ja kertaluonteisia erid.

Markkinaymparisté vuonna 2014
Maailmanlaajuinen talouskasvu oli vuonna 2014 suurelta osin edellis-
vuoden tasolla. Kehitys oli kuitenkin erittdin epdtasaista ja maakoh-
taista. Suurista talousalueista kasvu vahvistui Yhdysvalloissa ja hi-
dastui Kiinassa. Euroalueella kasvu kddntyi positiiviseksi mutta pysyi
hyvin vihiiseni.

Vuoden 2014 jilkipuoliskoa leimasivat kiristyvit geopoliittiset
jannitteet ja hydodykkeiden, erityisesti 6ljyn, hintojen lasku. Tdma

UPM:n tilinpaétéstiedote 2014

lisési talousniakymien epidvarmuutta ja johti merkittavaédn talouskas-
vun hidastumiseen monissa kehittyvissid maissa.

Euroopassa jatkuneiden heikkojen talousndkymien, ohjauskoron
leikkausten ja kevyempien rahapolitiikan ndkymien seurauksena euro
heikkeni vuoden jélkipuoliskolla suhteessa Yhdysvaltain dollariin.
Vuoden aikana euro heikkeni 12 % suhteessa Yhdysvaltain dollariin,
mutta pysyi keskiméarin edellisvuoden tasolla. Euro heikkeni Englan-
nin puntaan ja vahvistui Japanin jeniin nihden.



UPM:n eri litkketoiminta-alueilla ja tuotteissa markkinaymparistod
vaihteli vuonna 2014.

Sellun ja tarralaminaattien kysynta kasvoi erityisesti kehittyvilla
markkinoilla. Lehtipuusellun tuotantokapasiteetti kasvoi ja hinnat
laskivat, mutta havupuusellussa kysynnén ja tarjonnan vélinen tasa-
paino tuki hintojen nousua.

Suomen vesivarannot olivat ldhelld pitkdaikaista keskiarvoa.
Suomen aluehinta oli Nord Pool -jarjestelmin hintaa korkeampi
johtuen tuontiriippuvuudesta kulutushuippujen aikana. Suomessa
sahkon spot-hinta oli keskimaarin edellisvuotta alempi — padasiassa
alempien kivihiilen hintojen, limpimdmman sdin ja suuremman
uusiutuvan sahkon tuotantokapasiteetin johdosta.

Tarramateriaalien kysynta kasvoi maailmanlaajuisesti, ja hieno-
papereiden kysynta kasvoi hieman Aasiassa.

Euroalueen talouden hienoinen parannus hillitsi graafisten pape-
reiden kysynnan laskua Euroopassa. Hinnat pysyivét keskiméérin
lahelld edellisvuoden tasoa.

Vanerin ja sahatavaran kysynta kasvoi hieman padasiassa joiden-
kin markkinoiden ja teollisten loppukéyttokohteiden johdosta. Hin-
nat nousivat.

Tulos

Q4 2014 vuoden 2013 neljénteen neljénnekseen verrattuna
Vuoden 2014 viimeisen neljanneksen liikevaihto oli 2 531 miljoonaa
euroa, 2 % vahemmin kuin vuoden 2013 viimeisen neljdnneksen
liikkevaihto 2 588 miljoonaa euroa. Liikevaihdon lasku oli padasiassa
seurausta UPM Paper ENA -liiketoiminta-alueen pienemmista toimi-
tusmadrista.

EBITDA oli 330 (302) miljoonaa euroa eli 13,0 (11,7) % liikevaih-
dosta. EBITDAn parannus oli suurelta osin seurausta kdynnissi
olevasta kannattavuusohjelmasta. Myyntihinnat heikensivit tulosta
selvisti, mutta niiden vaikutuksen kumosi muuttuvien kustannusten
lasku, joka oli osittain seurausta konsernin kannattavuusohjelmaan
sisdltyvista toimenpiteista.

UPM Paper Asia -liiketoiminta-alueen EBITDA parani padasi-
assa alempien muuttuvien kustannusten ja positiivisen valuuttavaiku-
tuksen ansiosta. UPM Energy -liiketoiminta-alueen EBITDA parani
alempien kustannusten seké vesivoiman suuremman tuotantoméérin
ansiosta. UPM Raflatac -liiketoiminta-alueen EBITDA parani paa-
asiassa suurempien toimitusmadérien ja alempien kiinteiden kustan-
nusten ansiosta. UPM Plywood -liiketoiminta-alueen EBITDA parani
padasiassa parempien myyntikatteiden ansiosta. UPM Paper ENA- ja
UPM Biorefining -liiketoiminta-alueiden EBITDA oli miltei saman-
suuruinen kuin edellisvuonna.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 230 (207) miljoonaa
euroa eli 9,1 (8,0) % liikevaihdosta. Poistot ilman kertaluonteisia erid
olivat 132 (132) miljoonaa euroa.

Raportoitu liikevoitto oli 71 (134) miljoonaa euroa eli 2,8 (5,2) %
litkkevaihdosta. Liikevoittoon sisdltyy kertaluonteisia kuluja nettona
yhteensd 159 (73) miljoonaa euroa. UPM kirjasi yhteensd 73 miljoo-
naa euroa uudelleenjérjestelykuluja ja yhteensa 135 miljoonaa euroa
kertaluonteisia poistoja, jotka liittyivat suunniteltuihin paperikapasi-
teetin sulkemisiin. Kertaluonteisiin poistoihin sisiltyy vastaava osa
lammon ja sdhkon yhteistuotantolaitoksen omaisuuseristd. UPM
kirjasi Ison-Britannian metsdalueiden myynnistd 45 miljoonan euron
myyntivoiton.

Biologisten hyodykkeiden kayvin arvon lisdys hakkuilla vihen-
nettyné oli 32 (37) miljoonaa euroa.

Voitto ennen veroja oli 57 (115) miljoonaa euroa ja ilman kerta-
luonteisia erid 216 (188) miljoonaa euroa. Korkokulut ja muut rahoi-
tuskulut nettona olivat 17 (19) miljoonaa euroa. Kurssieroista ja
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kéypien arvojen muutoksesta aiheutui 3 (0) miljoonan euron voitto.
Tuloverot olivat 49 (79) miljoonaa euroa. Kertaluonteisten erien
vaikutus veroihin oli 6 miljoonaa euroa negatiivinen (31 miljoonaa
euroa negatiivinen).
Vuoden 2014 neljannen neljanneksen voitto oli 8 (36) miljoonaa
euroa, ja tulos osaketta kohti oli 0,01 (0,06) euroa. Tulos osaketta
kohti ilman kertaluonteisia erid oli 0,32 (0,27) euroa.

Q4 2014 vuoden 2014 kolmanteen neljannekseen verrattuna
EBITDA oli 330 (346) miljoonaa euroa eli 13,0 (14,3) % liikevaihdos-
ta.

UPM Paper ENA -liiketoiminta-alueen EBITDA heikkeni padasi-
assa kausiluonteisesti korkeampien kiinteiden kustannusten johdosta.

UPM Energy -liiketoiminta-alueen EBITDA parani vesivoiman ja
ydinvoiman korkeampien tuotantoméarien ja alempien kustannusten
ansiosta. UPM Plywood -liiketoiminta-alueen EBITDAn parannus oli
seurausta kausiluonteisesti suuremmista toimitusméaristi. UPM
Biorefining, UPM Raflatac ja UPM Paper Asia kirjasivat miltei
saman EBITDAn kuin vertailuajanjaksolla.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria oli 230 (235) miljoonaa
euroa eli 9,1 (9,7) % litkkevaihdosta. Poistot ilman kertaluonteisia erid
olivat 132 (129) miljoonaa euroa.

Biologisten hyodykkeiden kédyvin arvon lisdys hakkuilla vihen-
nettynd oli 32 (17) miljoonaa euroa.

Vuosi 2014 verrattuna vuoteen 2013

Vuoden 2014 liikevaihto oli 9 868 miljoonaa euroa, 2 % vihemmén
kuin vuoden 2013 liikevaihto 10 054 miljoonaa euroa. Liikevaihdon
lasku oli padasiassa seurausta UPM Paper ENA -liiketoiminta-alueen
pienemmisti toimitusmaarista.

EBITDA oli 1 287 (1 155) miljoonaa euroa eli 13,0 (11,5) % liike-
vaihdosta. Parannus johtui suurelta osin kdynnissd olevasta konsernin
kannattavuusohjelmasta. Myyntihinnat heikensivit tulosta selvasti,
mutta niiden vaikutuksen kumosi muuttuvien kustannusten lasku,
joka oli osittain seurausta kannattavuusohjelmaan siséltyvista toi-
menpiteistd. Kiintedt kustannukset olivat 60 miljoonaa euroa alem-
mat kuin edellisvuonna.

UPM Paper ENA -liiketoiminta-alueen EBITDA parani selvisti
alempien muuttuvien ja kiinteiden kustannusten ansiosta. Myos UPM
Paper Asia -liikketoiminta-alueen EBITDA parani pidasiassa alempien
muuttuvien ja kiinteiden kustannusten ansiosta. UPM Plywood -liike-
toiminta-alueen EBITDA parani padasiassa parempien myyntikattei-
den ansiosta. UPM Energy -liikketoiminta-alueen EBITDA parani
alempien kustannusten sekd vesivoiman ja ydinvoiman korkeampien
tuotantomddrien ansiosta. UPM Raflatac kirjasi hieman paremman
EBITDAn padasiassa suurempien toimitusméérien ansiosta. UPM
Biorefining -liiketoiminta-alueen EBITDA heikkeni padasiassa alem-
pien lehtipuusellun hintojen johdosta.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 847 (683) miljoonaa
euroa eli 8,6 (6,8) % litkkevaihdosta. Poistot ilman kertaluonteisia erid
olivat 521 (542) miljoonaa euroa.

Raportoitu liikevoitto oli 674 (548) miljoonaa euroa eli 6,8 (5,5) %
liikkevaihdosta. Liikevoittoon sisdltyy kertaluonteisia kuluja nettona
yhteensd 173 miljoonaa euroa. UPM Kkirjasi yhteensd 135 miljoonaa
euroa kertaluonteisia poistoja ja yhteensd 73 miljoonaa euroa uudel-
leenjarjestelykuluja, jotka liittyivéat suunniteltuihin paperikapasiteetin
sulkemisiin ja 5 miljoonaa euroa kuluja liittyen muihin UPM Paper
ENA -litketoiminta-alueen uudelleenjirjestelyihin. UPM Raflatac
-liiketoiminta-alueella toteutetuista uudelleenjérjestelyistd atheutui 11
miljoonan euron kulut. UPM kirjasi Ison-Britannian metsdalueiden
myynnista 45 miljoonan euron myyntivoiton.
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Biologisten hyodykkeiden kédyvin arvon lisdys hakkuilla vihen-
nettyné oli 78 (68) miljoonaa euroa.

Voitto ennen veroja oli 667 (475) miljoonaa euroa ja ilman kerta-
luonteisia erid 774 (610) miljoonaa euroa. Korkokulut ja muut rahoi-
tuskulut nettona olivat 62 (84) miljoonaa euroa. Kurssierot ja kdypien
arvojen muutokset olivat 4 miljoonaa euroa negatiiviset (10 miljoonaa
euroa positiiviset). Rahoituseriin siséltyy 66 miljoonan euron kerta-
luonteinen tuotto liittyen Metsid Fibren osakkeiden myyntiin vuonna
2012. Myynnissé rikottiin osakassopimuksessa médrattyd myota-
myyntilauseketta. Summa perustuu UPM:n sekd Metsiliitto-osuus-
kunnan ja Metsd Board Oyj:n viliseen valimiesmenettelyyn.

Tuloverot olivat 155 (140) miljoonaa euroa. Kertaluonteisten
erien vaikutus veroihin oli 4 miljoonaa euroa negatiivinen (10 miljoo-
naa euroa negatiivinen).

Vuoden 2014 voitto oli 512 (335) miljoonaa euroa, ja tulos osa-
ketta kohti oli 0,96 (0,63) euroa. Tulos osaketta kohti ilman kerta-
luonteisia erid oli 1,17 (0,91) euroa.

Liiketoiminnan rahavirta osaketta kohti oli 2,33 (1,39) euroa.

Rahoitus
Vuonna 2014 liiketoiminnan rahavirta ennen investointeja ja rahoitus-
ta oli 1 241 (735) miljoonaa euroa. Kéayttopaaoma vaheni 73 miljoo-
naa euroa (kasvoi 128 miljoonaa euroa) vuoden aikana.
Velkaantumisaste 31.12.2014 oli 32 (41) %. Korollinen nettovelka
oli kauden lopussa 2 401 (3 040) miljoonaa euroa.
UPM:n rahavarat ja kdyttaméttomét luottolimiitit olivat
31.12.2014 yhteensa 1,6 miljardia euroa.

Henkilosto

Vuonna 2014 UPM:n palveluksessa oli keskiméérin 20 852 (21 898)
henkilod. Vuoden 2014 alussa henkiléston maara oli 20 950 ja vuoden
lopussa 20 414.

Investoinnit ja yritysmyynnit

Vuonna 2014 investoinnit olivat 411 (362) miljoonaa euroa eli 4,2
(3,6) % liikevaihdosta ja ilman investointeja osakkeisiin 375 (329)
miljoonaa euroa eli 3,8 (3,3) % litkkevaihdosta. Kokonaisinvestointien
ennakoidaan vuonna 2015 olevan noin 500 miljoonaa euroa.

UPM:n suurimmat kdynnissé olevat investoinnit liittyvét kasvu-
hankkeisiin, joista kerrotaan seuraavassa osiossa.

Uusi lammon ja sdhkon yhteistuotantolaitos UPM Schongaun
tehtaan yhteyteen Saksassa valmistui joulukuussa 2014. Tavoitteena
on vihentad merkittavasti energiakustannuksia seka turvata tehtaan
energiahuolto. Kokonaisinvestointi on 89 miljoonaa euroa.

UPM ilmoitti kesdkuussa 2013 osallistuvansa Pohjolan Voima
Oy:n osakeantiin Olkiluoto 3 -yksikon rahoittamiseksi. UPM:n osuus
osakeannista on 119 miljoonaa euroa, mistd 31 miljoonaa euroa
maksettiin vuoden 2013 toisella neljinneksella ja toinen 31 miljoonan
erd vuoden 2014 viimeiselld neljinnekselld. Osakeannin jaljelle jaava
osa toteutetaan tulevien vuosien aikana hankkeen rahoitustarpeen
mukaan.

UPM solmi 12.12.2014 kaupan, jolla se myi kaikki Ison-Britan-
nian metsidalueensa, yhteensd 7 100 hehtaaria, Englannin Kirkon
Komissiolle. Kauppahinta oli 50,6 miljoonaa puntaa. UPM Kkirjasi 45
miljoonan euron myyntivoiton vuoden 2014 viimeiselle neljinnekselle.

Kasvuhankkeiden tavoitteena 200 miljoonan euron
EBITDA vaikutus
UPM ilmoitti 6.8.2013 seuraavan kolmen vuoden kasvuhankkeitaan
koskevat méaralliset tavoitteet.

Biopolttoaineet, nykyisten sellutehtaiden 10 %:n tuotantokapasi-
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teetin lisdys, puuvapaat erikoispaperit Kiinassa ja UPM Raflatacin
kasvutoimenpiteet luovat edellytykset yhtion kasvulle tulevina vuo-
sina. Ndiden kasvuhankkeiden my6ta yhtio tavoittelee 200 miljoonan
curon lisdystd EBITDAan, kun kaikki hankkeet on toteutettu.

Kokonaisinvestointitarve ndihin hankkeisiin on 680 miljoonaa
euroa. Téstd 315 miljoonaa euroa on jo investoitu, ja jiljelle jaava
investointikustannus seuraavan kahden vuoden aikana on 365 miljoo-
naa euroa.

UPM investoi 175 miljoonaa euroa Lappeenrannan biojalosta-
moon, joka tuottaa uusiutuvaa dieselid raakaméntydljystéd. Biojalos-
tamo pystyy tuottamaan vuosittain noin 120 miljoonaa litraa kehitty-
nyttd uusiutuvaa dieselid liikennekayttoon. Jalostamon rakennustyot
saatiin padtokseen, ja laitoksen testaus- ja kdyttdonottoprosessi kdyn-
nistettiin heindkuussa 2014. Jalostamo aloitti uusiutuvan dieselin
kaupallisen tuotannon tammikuussa 2015.

UPM ilmoitti helmikuussa 2014 rakentavansa uuden tuotantoyk-
sikon UPM Changshun tehtaalle Kiinaan. Uusi yksikko tulee valmis-
tamaan 360 000 tonnia tarramateriaalia ja erikoispapereita. Kokonai-
sinvestointi on arviolta 277 miljoonaa euroa, ja yksikon odotetaan
kdynnistyvian vuoden 2015 lopulla.

UPM ilmoitti helmikuussa 2014 investoivansa noin 160 miljoonaa
euroa UPM Kymin sellutehtaaseen. Hankkeeseen sisdltyy uusi sellun
kuivauskone, havukuitulinjan modernisointi, uusi kuorimo seka
Kymin integraatin energiatasapainon parantaminen. Investoinnin
myota sellutehtaan tuotantokapasiteetti kasvaa 170 000 tonnilla, ja
hanke lisad myos UPM:n sellu- ja paperiliiketoimintojen itsendisyytta.
Investoinnin arvioidaan valmistuvan vuoden 2015 loppuun mennessa.

UPM Pietarsaaren sellutehtaan yhden kuitulinjan modernisointi
saatiin padtokseen kesikuussa 2014. Investoinnin arvo oli 13 miljoo-
naa euroa, ja tehtaan tuotantokapasiteetti kasvoi 70 000 tonnilla.

Mahdollisuuksia pullonkaulojen poistamiseen on tunnistettu
my6ds UPM Fray Bentosin ja UPM Kaukaan sellutehtailla. UPM sai
kesdkuussa 2014 laajennetun tuotantoluvan Fray Bentosin selluteh-
taalle Uruguayssa. Luvan myota tehdas voi kasvattaa tuotantoaan
nykyisestd 1 200 000 tonnista 1 300 000 tonniin. Laajennuksen tueksi
joitakin investointeja toteutettiin vuoden 2014 viimeiselld neljannek-
selld.

Huhtikuussa 2014 UPM ilmoitti lisddvénsd tarralaminaatin tuo-
tantokapasiteettia Aasian ja Tyynenmeren alueella yli 50 % rakenta-
malla uuden laminointilinjan Changshun tarralaminaattitehtaalle
Kiinaan ja uusimalla laitekantaa Johor Bahrun tehtaalla Malesiassa.
Kokonaisinvestoinnit ovat arviolta 14 miljoonaa euroa, ja hankkeiden
odotetaan valmistuvan vuoden 2015 ensimmaiselld neljanneksella.

UPM ilmoitti huhtikuussa 2014 my6s kasvattavansa filmitarrala-
minaatin tuotantokapasiteettiaan Euroopassa investoimalla noin 13
miljoonaa euroa uuteen paillystyslinjaan Nowa Wiesin tarralaminaat-
titehtaalla Puolassa. Investoinnin odotetaan valmistuvan vuoden 2015
ensimmaisella neljanneksella.

Kannattavuusohjelmat
UPM ilmoitti 6.8.2013 identifioineensa kannattavuutta parantavia
toimenpiteitd yhteensa 200 miljoonan euron edesta olemassa olevissa
liikketoiminnoissaan verrattuna vuoden 2013 toisen vuosineljdnneksen
tulokseen. Kukin liiketoiminta toteutti kannattavuuden parantami-
seen tihtddvid ohjelmaa, joka pitdd sisdlladn yksinkertaistetun litke-
toimintamallin sekd sddstdja muuttuvissa ja kiinteissd kustannuksissa.
Ohjelman koko tavoite toteutui vuoden 2014 kolmannella neljin-
nekselld eli neljanneksen alkuperdista aikataulua edelld.
UPM ilmoitti 13.11.2014 asettavansa uuden 150 miljoonan euron
vuotuisen kannattavuuden parantamistavoitteen, joka on maara
saavuttaa vuoden 2015 loppuun mennessa. Tavoite sisaltdd muuttu-



vien ja kiinteiden kustannusten sdastoja kaikissa UPM:n liiketoimin-
noissa seki suunniteltuja kapasiteetin sulkemisia Euroopan paperilii-
ketoiminnassa. UPM ilmoitti suunnittelevansa vahentavinsd Euroo-
pan painopaperikapasiteettiaan pysyvésti noin 800 000 tonnilla.
Yhtio suunnittelee sulkevansa pysyvisti sanomalehtipaperikone 3:n
UPM Chapellen tehtaalla Ranskassa, sanomalehtipaperikone 1:n
UPM Shottonin tehtaalla Isossa-Britanniassa, SC-paperikone Jim-
sankoski 5:n UPM Jokilaakson tehtailla Suomessa ja paillystettya
aikakauslehtipaperia valmistavan paperikone 2:n UPM Kaukaan
paperitehtaalla Suomessa. Koneet suunnitellaan suljettavan vuoden
2015 ensimmadisen neljdnneksen loppuun mennessa.

Osana kannattavuuden parantamisohjelmaa UPM kay lépi kaik-
kien liiketoiminta-alueiden ja -maiden tuotantoon, kunnossapitoon ja
yksikdiden yhteisiin toimintoihin liittyvid kaytiantoja.

Kustannusten laskun kokonaisvaikutus 150 miljoonaa euroa
odotetaan saavutettavan vuoden 2015 loppuun mennessé verrattuna
vuoden 2014 kolmanteen neljainnekseen. Suunniteltuihin kapasiteetin
sulkemiseen liittyvien kiinteiden kustannusten laskun osuuden odote-
taan olevan 55 miljoonaa euroa. Luku sisiltyy kokonaistavoitteeseen.

UPM kirjasi vuoden 2014 viimeiselle vuosineljannekselle kerta-
luonteisia poistoja 135 miljoonaa euroa ja uudelleenjarjestelykuluja
73 miljoonaa euroa.

Riskit ja lahiajan epdvarmuustekijét

Suurimmat UPM:n tulokseen vaikuttavat epavarmuustekijat liittyvét
konsernin tuotteiden myyntihintoihin ja toimitusméariin seka keskeis-
ten tuotantopanosten kustannusten ja valuuttakurssien muutoksiin.
Valtaosa néista tekijoista riippuu yleisestd talouskehityksesta.

Télla hetkelld suurimmat lahiajan epavarmuustekijét liittyvat
maailman talouskasvuun ja valuuttamarkkinoihin seka sellun maail-
manmarkkinoihin.

Sellun maailmanmarkkinoilla uusilla tuotantolinjoilla voi olla
merkittdvd negatiivinen vaikutus sellun hintoihin.

Talouskasvu on heikompaa Euroopassa kuin muilla merkittavilla
talousalueilla. Euroopan unionin alue on UPM:n térkein markkina-
alue. Euroopan talousnakymiin liittyy talla hetkella huolta osittain
geopoliittisten tekijoiden johdosta. Myds kehittyvien talouksien,
kuten Kiinan, talouskehitykseen liittyy epdvarmuutta, joka voi vai-
kuttaa merkittavasti maailmantalouteen yleisesti ja moniin UPM:n
tuotteiden markkinoihin erityisesti. Liséksi suurten keskuspankkien
rahapolitiikan muutokset voivat vaikuttaa merkittavasti eri valuuttoi-
hin, jotka ovat UPM:lle tirkeitd suoraan tai valillisesti.

Oljyn hinta on laskenut merkittivisti viime aikoina. Oljyn hinta
vaikuttaa suoraan ja epdsuorasti moniin UPM:n kustannuseriin,
kuten kuljetuskustannuksiin. On epdvarmaa, sdilyyko timanhetkinen
Oljyn hintataso ja kuinka nopeasti tai miten paljon se vaikuttaa
UPM:n kannattavuuteen.

Keskeiset tulokseen vaikuttavat tekijét ja konsernin kustannusra-
kenne esitelladan vuoden 2013 vuosikertomuksen sivulla 11. Riskit ja
riskienhallinta esitelladn vuosikertomuksen sivuilla 73-74.

Raportointikauden péattymisen jdlkeiset tapahtumat
UPM ilmoitti 12.1.2015 Lappeenrannan biojalostamon aloittaneen
kaupallisen tuotannon. Tuotantoprosessi toimii suunnitellusti ja
lopputuote UPM BioVerno -diesel on korkealaatuista ja asiakasspesi-
fikaatioiden mukaista.

UPM:n Lappeenrannan biojalostamo on maailman ensimmainen
puupohjaista, uusiutuvaa dieselid valmistava biojalostamo. Se perus-
tuu UPM:n kehittdmdén vetykasittelyprosessiin. Jalostamo tuottaa
noin 120 miljoonaa litraa uusiutuvaa UPM BioVerno -dieselid vuo-
dessa.

UPM ilmoitti 20.1.2015 sulkevansa pysyvasti Kaukaan paperi-

Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton

kone 2:n ja Jamsdnkosken paperikone 5:n Suomessa seka paperikone
1:n Shottonin tehtaalla Isossa-Britanniassa. Tuotanto pdattyy viimeis-
tdan maaliskuun 2015 loppuun mennessé. Sulkemisia koskevat yhteis-
toimintaneuvottelut saatiin pdatokseen tammikuun 2015 puolivilissa.
Tehtdvien maara vihenee Kaukaan paperitehtaalla Lappeenrannassa
114:114, Jokilaakson tehtaiden Jimsdnkosken ja Kaipolan yksikoissi
138:1la ja Shottonissa 121:11d. Sulkemisten myotd UPM vihentaa
yhteensa 460 000 tonnia paallystettya ja paallystaimatonta aikakaus-
lehtipaperi- ja 215 000 tonnia sanomalehtipaperikapasiteettiaan.

Osinko

Hallitus ehdottaa UPM-Kymmene Oyj:n 9.4.2015 pidettaville varsi-
naiselle yhtiokokoukselle, etta 31.12.2014 paattyneelta tilikaudelta
vahvistetun taseen perusteella jactaan osinkoa 0,70 euroa osakkeelta.
Hallitus ehdottaa, ettd osinko maksetaan 23.4.2015. Emoyhtion
jakokelpoiset varat 31.12.2014 olivat 3 361,2 miljoonaa euroa.

Nakymét vuodelle 2015

Vuonna 2014 saavutetun paremman kannattavuustason arvioidaan
jatkuvan vuonna 2015, ja ndemme mahdollisuuksia parantaa edel-
leen. Kannattavuudelle luovat pohjan 150 miljoonan euron kannatta-
vuuden parannusohjelma seka kasvuhankkeiden ensimmaiset positii-
viset tulosvaikutukset. Kannattavuuteen vaikuttavat alemmat
sanoma- ja aikakauslehtipaperien hinnat ja alemmat sahkén myynti-
hinnat vuoden alusta. Tdmanhetkinen heikentynyt euro ja alentunut
Oljyn hinta tukevat yhtion tulosta.

UPM:n tilinpaatéstiedote 2014
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Liikketoiminta-alueiden katsaukset

UPM Biorefining

Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q1-Q4/14 Q1-Q4/13
Liikevaihto, milj. euroa 484 480 477 496 497 484 512 495 1937 1988
EBITDA, milj. euroa ™ 100 100 66 92 100 100 128 107 358 435
% liikevaihdosta 20,7 20,8 13,8 18,5 20,1 20,7 250 21,6 18,5 21,9
Biologisten hysdykkeiden kéyvén arvon muutos ja
hakkuut, milj. euroa 5 1 2 1 4 3 6 2 9 15
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj.
euroa = - 1 - - - 1 - 1 1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -37 -38 -38 -37 -37 -38 -38 -39 -150 -152
Liikevoitto, milj. euroa 72 64 31 56 63 73 102 68 223 306
% liikevaihdosta 14,9 13,3 6,5 11,3 12,7 15,1 19,9 13,7 11,5 15,4
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa? 5 1 - - -3 6 5 -2 6 6
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 67 63 31 56 66 67 97 70 217 300
% liikevaihdosta 13,8 13,1 6,5 11,3 13,3 13,8 18,9 14,1 11,2 15,1
Toimitukset, sellu, 1 000 t 791 848 832 816 810 789 774 790 3287 3163
Sijoitettu padoma (keskimé&drin), milj. euroa 2862 2825
Sijoitetun p&&ioman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 7,6 10,6

kertaluonteisia erid.

EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyodykkeiden kdyvan arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja

Vuoden 2014 neljannen neljanneksen kertaluonteiset tuotot 5 miljoonaa euroa liittyvit aineellisten kiyttoomaisuushyddykkeiden myyntiin. Vuoden 2014 kolmannen neljinneksen

kertaluonteiset tuotot 1 miljoonaa euroa liittyvit rakennejérjestelyihin. Vuoden 2013 neljdnnen neljanneksen kertaluonteiset kulut 3 miljoonaa euroa liittyvit rakennejarjestelyihin.
Vuoden 2013 kolmannen neljdnneksen kertaluonteiset tuotot 6 miljoonaa euroa liittyvit rakennejarjestelyihin seké aineellisten kdyttdomaisuushyodykkeiden myyntiin. Vuoden 2013
toisen neljanneksen kertaluonteiset tuotot 5 miljoonaa euroa liittyvit rakennejérjestelyihin. Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen kertaluonteiset erét 2 miljoonaa euroa liittyvit

rakennejdrjestelyistd kirjattuihin kuluihin.

Q4 2014 vuoden 2013 neljénteen neljé@nnekseen verrattuna
UPM Biorefining -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluontei-
sia erid oli 67 (66) miljoonaa euroa. Liikevaihto laski 3 % ja oli 484
(497) miljoonaa euroa. Sellutoimitukset vihenivit 2 % ja olivat

791 000 (810 000) tonnia.

Liikevoitto pysyi lahes edellisvuoden tasolla, silld alemmat muut-
tuvat kustannukset kumosivat alempien sellun keskimdariisten myyn-
tihintojen ja Fray Bentosin tehtaan suunnitellun huoltoseisokin nega-
tiiviset vaikutukset.

Q4 2014 vuoden 2014 kolmanteen neljénnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi. Pdédasiassa suotuisista
valuuttakehityksista johtuvat korkeammat sellun keskimaaraiset
myyntihinnat kumosivat Fray Bentosin tehtaan suunnitellun huolto-
seisokin ja sellun pienempien toimitusméérien negatiiviset vaikutuk-
set.

Vuosi 2014 verrattuna vuoteen 2013

UPM Biorefining -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluontei-
sia erid laski 217 (300) miljoonaan euroon. Liikevaihto laski 3 % ja oli
1937 (1 988) miljoonaa euroa. Sellutoimitukset lisdéntyivit 4 % ja
olivat 3 287 000 (3 163 000) tonnia.

Liikevoitto laski padasiassa lehtipuusellun alempien hintojen
johdosta. Kiintedt kustannukset nousivat UPM Kaukaan ja UPM
Pietarsaaren sellutehtailla vuoden alkupuoliskolla toteutettujen suun-
niteltujen huoltoseisokkien sekd biopolttoaineliiketoiminnan organi-
saation kasvun johdosta. Biojalostamon kayttoonotto alkoi heiné-
kuussa ja kehittyneen uusiutuvan dieselin kaupallinen tuotanto aloi-
tettiin tammikuussa 2015. Sahaliiketoiminnan kannattavuus parani
myynnin ja tuotannonohjauksen edelleen kehittdmisen ansiosta.

UPM:n tilinpaétéstiedote 2014

Markkinat

Vuonna 2014 havupuusellun (NBSK) keskiméérdinen markkinahinta
oli 698 euroa tonnilta, miké oli 8 % korkeampi kuin edellisvuonna
(646 euroa tonnilta). Vuoden lopussa havupuusellun markkinahinta
oli 763 (656) euroa tonnilta. Kysynnén ja tarjonnan tasapaino tuki
havupuusellun hinnan lisdkorotuksia.

Lehtipuusellun (BHKP) keskiméériinen markkinahinta oli 561
euroa tonnilta eli 6 % alempi kuin edellisvuoden vastaavana ajanjak-
sona (596 euroa tonnilta). Markkinoille tuli uutta tuotantokapasiteet-
tia, miké vaikutti kysynnin ja tarjonnan tasapainoon. Havupuusellun
markkinahinta laski vuoden alkupuoliskolla. Vuoden jéalkipuoliskolla
euromédrainen markkinahinta nousi padasiassa euron ja Yhdysval-
tain dollarin vaihtosuhteen heikentymisen johdosta. Vuoden lopussa
lehtipuusellun markkinahinta oli 608 (557) euroa tonnilta.

Vuonna 2014 sellutoimitukset lisidntyivat maailmanlaajuisesti 2
% edellisvuodesta. Kysyntd kasvoi pddasiassa kehittyvilld talousalu-
eilla, kuten Aasiassa, Iti-Euroopassa ja Latinalaisessa Amerikassa.
Toimitukset Lénsi-Eurooppaan lisadntyivit hieman, mutta toimituk-
set Pohjois-Amerikkaan ja Japaniin siilyivit edellisvuoden tasolla.
Havupuusellun toimitukset vahenivét hieman, kun taas lehtipuusellun
toimitukset lisaantyivit.

Sahatavaramarkkinat heikkenivit vuoden jilkipuoliskolla vuoden
alkupuolen ylituotannon ja varastojen kasvun johdosta.
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UPM Energy
Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q1-Q4/14 Q1-Q4/13
Liikevaihto, milj. euroa 115 113 112 124 115 109 110 132 464 466
EBITDA, milj. euroa 59 46 49 59 48 43 49 58 213 198
% liikevaihdosta 1,8 40,7 43,7 47,6 41,7 394 44,5 43,9 45,9 42,5
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj.
euroa = - - - - -1 - - = -1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -2 -3 -3 -3 -3 -2 -3 -3 -11 -11
Liikevoitto, milj. euroa 57 43 46 56 45 40 46 55 202 186
% liikevaihdosta 49,6 38,1 41,1 45,2 39,1 36,7 41,8 41,7 43,5 39,9
Kertaluonteiset eréit, milj. euroa - - - - - - - - - -
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 57 43 46 56 45 40 46 55 202 186
% liikevaihdosta 49,6 381 41,1 452 391 367 A8 417 43,5 39,9
Toimitukset, séihks, GWh 2169 2135 2112 2305 2164 2027 2221 2513 8721 8 925
Sijoitettu padoma (keskimddrin), milj. euroa 2 903 2882
Sijoitetun p&gioman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 7,0 6,5

1 EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyodykkeiden kidyvin arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja

kertaluonteisia eria.

Q4 2014 vuoden 2013 neljénteen neljénnekseen verrattuna
UPM Energy -liikketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia
erid nousi 57 (45) miljoonaan euroon. Liikevaihto oli 115 (115) mil-
joonaa euroa. Vuosineljainneksen sihkon kokonaismyynti oli 2 169
(2 164) GWh.

Liikevoittoa nostivat pddasiassa alemmat kustannukset ja vesivoi-
man suuremmat tuotantomadrat, jotka ylittivit myyntihinnan negatii-
visen vaikutuksen.

Keskimaariinen sahkon myyntihinta laski 1 % ja oli 45,5 (46,0)
euroa/MWh.

Q4 2014 vuoden 2014 kolmanteen neljénnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi padasiassa suurempien
vesivoiman ja ydinvoiman tuotantoméérien ja alempien kustannusten
ansiosta. Keskimdardinen siéhkon myyntihinta pysyi muuttumattoma-
na ja oli 45,5 (45,5) euroa/MWh.

Vuosi 2014 verrattuna vuoteen 2013
UPM Energy -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia
erid nousi 202 (186) miljoonaan euroon. Liikevaihto oli 464 (466)
miljoonaa euroa. Sihkon kokonaismyynti oli 8 721 (8 925) GWh.
Liikevoittoa nostivat alemmat kustannukset sekd vesivoiman ja
ydinvoiman suuremmat tuotantoméarat, jotka ylittivit alempien
keskiméiriisten myyntihintojen negatiivisen vaikutuksen.
Keskimddridinen sihkdn myyntihinta laski 2 % ja oli 45,3 (46,1)
euroa/MWh.

Markkinat

Suomen vesivarannot siilyiviat vuonna 2014 melko vakaana. Vuoden
ensimmadiselld puoliskolla vesivarannot olivat hieman pitkédn aikavilin
keskiarvon ylapuolella. Vesivarannot laskivat vuoden jilkipuoliskolla
kuivien sddolojen johdosta. Suomen alueen keskiméérdinen spot-hin-
ta vuonna 2014 Pohjoismaisessa sihkoporssissi oli 36,0 euroa/MWh,
mikéa on 13 % alempi kuin edellisvuonna (41,2 euroa/MWh), pdéasi-
assa alempien kivihiilen hintojen, lampimdmman sdén ja suuremman
uusiutuvan sahkon tuotantokapasiteetin johdosta. Suomen aluehinta
oli Nord Pool -jarjestelmén hintaa korkeampi tuontiriippuvuudesta
johtuen.

Maailmanlaajuisen kivihiilen ylitarjonnan johdosta kivihiilen
hinnat laskivat vuonna 2014. Hiilidioksidin padstokauppahinta oli
vuoden lopussa 6,9 euroa/tonni, mika oli 47 % korkeampi kuin
samana ajankohtana edellisvuonna (4,7 euroa/tonni). Padstooikeuk-
sien takapainottaminen ja Euroopan komission ehdottamat rakenteel-
liset uudistukset tukivat hiilidioksidin paastokauppahintaa vuonna
2014.

Suomen alueen siahkon termiinihinta vuodeksi eteenpéin oli
vuoden lopussa 36,1 euroa/MWh, miké oli 4 % alempi kuin samana
ajankohtana edellisvuonna (37,6 euroa/MWh).

UPM:n tilinpaatéstiedote 2014
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UPM Raflatac

Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q1-Q4/14 Q1-Q4/13

Liikevaihto, milj. euroa 330 312 306 300 298 307 309 299 1248 1213
EBITDA, milj. euroa 30 29 25 28 25 30 28 26 112 109
% liikevaihdosta 9,1 9,3 8,2 9,3 8,4 9.8 9,1 8,7 9,0 9,0
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -9 -8 -10 -8 -9 -10 -9 -8 -35 -36
Liikevoitto, milj. euroa 21 21 7 20 16 7 19 18 69 60
% liikevaihdosta 6,4 6,7 2,3 6,7 5,4 2,3 6,1 6,0 5,5 4,9
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa? -1 - -10 - - -15 - - -1 -15
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 22 21 17 20 16 22 19 18 80 75
% liikevaihdosta 6,7 6,7 5,6 6,7 54 7,2 6,1 6,0 6,4 6,2
Sijoitettu padoma (keskimddrin), milj. euroa 530 532
Sijoitetun p&gioman tuotto ilman kertaluonteisia erié, % 15,1 14,1

1

kertaluonteisia eria.

EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyodykkeiden kidyvin arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja

Vuoden 2014 neljannen neljanneksen kertaluonteiset eridt 1 miljoonaa euroa sisiltévit arvonalentumisen liittyen rakennejérjestelyihin. Vuoden 2014 toisen neljanneksen kertaluoteiset

erit 10 miljoonaa euroa liittyvit uudelleenjarjestelyihin, sisdltden 2 miljoonan euron arvonalentumisen. Vuoden 2013 kolmannen neljinneksen kertaluonteiset erit siséltavat 15 mil-

joonaa euroa uudelleenjérjestelykuluja, sisiltden 2 miljoonan euron arvonalentumisen.

Q4 2014 vuoden 2013 neljénteen neljé@nnekseen verrattuna
UPM Raflatac -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia
erid oli 22 (16) miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi 11 % ja oli 330
(298) miljoonaa euroa.

Liikevoittoa nostivat pddasiassa suuremmat toimitusmaarét ja
alemmat kiintedt kustannukset, jotka ylittivit negatiivisen myyntika-
tevaikutuksen.

Q4 2014 vuoden 2014 kolmanteen neljénnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi hieman, silla suurempien
toimitusmédrien vaikutus kumosi kausiluonteisesti korkeammat
kiinteat kustannukset.

Vuosi 2014 verrattuna vuoteen 2013

UPM Raflatac -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia
erid oli 80 (75) miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi 3 % ja oli 1 248
(1 213) miljoonaa euroa.

Liikevoittoa nostivat padasiassa korkeammat toimitusméaérit ja
alemmat kiintedt kustannukset, jotka ylittivit negatiiviset myyntikate-
ja valuuttavaikutukset.

Laminointilinjat Melbournessa Australiassa ja Polinyassa Espan-
jassa suljettiin vuoden 2014 toisella neljanneksella.

UPM:n tilinpaétéstiedote 2014

Markkinat

Tarralaminaattien maailmanlaajuisen kysynnén kasvu vahvistui
vuoden kuluessa makrotalouden elpymisen myotéd. Kysyntd kasvoi
Lénsi-Euroopassa, erityisesti vuoden viimeiselld neljannekselld. Ky-
synnin kasvu jatkui [td-Euroopassa vakaana huolimatta Venijin ja
Ukrainan poliittisista jédnnitteistd. Kysynta kasvoi vuoden 2014 aika-
na Pohjois-Amerikassa huonojen sddolosuhteiden heikentdmén en-
simmaisen neljainneksen jilkeen. Kasvu vahvistui vuoden jélkipuolis-
kon aikana. Kasvu jatkui Aasiassa ja Latinalaisessa Amerikassa.



UPM Paper Asia
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Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q1-Q4/14 Q1-Q4/13

Liikevaihto, milj. euroa 288 274 277 268 274 289 277 1124 1108
EBITDA, milj. euroa 48 49 44 36 40 42 43 188 161
% liikevaihdosta 16,7 17,9 15,9 13,4 14,6 14,5 155 16,7 14,5
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -21 -20 -19 -20 -20 -20 -21 -80 -81
Liikevoitto, milj. euroa 27 29 25 17 19 22 22 108 80
% litkevaihdosta 9.4 10,6 9,0 6,3 6,9 7.6 7.9 9.6 7.2
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa? = - - 1 -1 - - = -
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 27 29 25 16 20 22 22 108 80
% litkevaihdosta 9.4 10,6 9,0 6,0 7.3 7.6 7.9 9.6 7,2
Toimitukset, paperi, 1 000 t 359 350 347 344 341 354 339 1421 1378
Sijoitettu padoma (keskimé&drin), milj. euroa 861 882
Sijoitetun p&&ioman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 12,5 9,1

b EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seka ilman biologisten hyddykkeiden kdyvian arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja

kertaluonteisia erid.

1 miljoonaa euroa uudelleenjirjestelykuluja.

Q4 2014 vuoden 2013 neljénteen neljgnnekseen verrattuna
UPM Paper Asia -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluontei-
sia erid nousi 27 (16) miljoonaan euroon.

Liikevaihto kasvoi 288 (268) miljoonaan euroon. Toimitukset
lisddntyivit 4 % ja olivat 359 000 (344 000) tonnia.

Liikevoiton kasvu oli pdédasiassa alempien muuttuvien kustannus-
ten ja suotuisan valuuttakehityksen ansiota.

Q4 2014 vuoden 2014 kolmanteen neljénnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski padasiassa kausiluonteises-
ti korkeampien kiinteiden kustannusten johdosta. Korkeammat muut-
tuvat kustannukset kumosivat suotuisasta valuuttakehityksesta ja
tuotevalikoimasta johtuvien korkeampien keskimaaraisten myyntihin-
tojen positiivisen vaikutuksen.

Vuosi 2014 verrattuna vuoteen 2013
UPM Paper Asia -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluontei-
sia erid nousi 108 (80) miljoonaan euroon. Liikevaihto oli 1 124
(1 108) miljoonaa euroa. Paperitoimitukset lisdéntyivit 3 % ja olivat
1421 000 (1 378 000) tonnia.

Liikevoitto nousi merkittavésti alempien muuttuvien ja kiinteiden
kustannusten ansiosta. Keskimaardiset myyntihinnat laskivat hieman
osittain negatiivisten valuuttavaikutusten johdosta.

?  Vuoden 2013 neljannen neljanneksen kertaluonteinen tuotto I miljoonaa euroa liittyy rakennejarjestelyihin. Vuoden 2013 kolmannen neljanneksen kertaluonteiset erdt sisaltavit

Markkinat
Hienopapereiden kysynnédn kasvu on tasoittumassa Aasian ja Tyy-
nenmeren alueella. Kysynta vaihtelee kuitenkin eri tuote- ja markki-
nasegmenteissi. Toimistopapereiden kysynnin kasvu jatkuu. Kilpailu
on ollut alueella kovaa, silld kaikissa paperilajeissa on ylikapasiteettia.
Tarramateriaalien kysyntd kasvoi maailmanlaajuisesti vuonna
2014. Investoinnit ja paperikoneiden muuttaminen paillystidmat-
tomén puuvapaan paperin ja tarramateriaalien tuotantoon Aasiassa
sekd paperikoneiden muuttaminen tarramateriaalituotantoon Euroo-
passa ovat kiristaneet kilpailua.

UPM:n tilinpaatéstiedote 2014
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UPM Paper ENA

Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q1-Q4/14 Q1-Q4/13
Liikevaihto, milj. euroa 1361 1303 1286 1334 1445 1392 1358 1365 5284 5560
EBITDA, milj. euroa 84 113 100 95 86 83 34 29 392 232
% liikevaihdosta 6,2 8,7 7,8 7,1 6,0 6,0 2,5 2,1 7,4 4,2
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj.
euroa = 1 - - - 1 - - 1 1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -189 =52 -54 -54 =55 =57 =56 -65 -349 -233
Liikevoitto, milj. euroa -178 63 45 38 14 36 -18 =91 -32 -59
% liikevaihdosta -13,1 4,8 3,5 2,8 1,0 2,6 -1,3 =67 -0,6 -1,1
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa? -208 1 -2 -4 -17 7 5 54 -213 -59
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 30 62 47 42 31 29 -23 =37 181 0
% liikevaihdosta 2,2 4,8 3,7 3,1 2,1 2,1 -1,7 =27 3,4 0,0
Toimitukset, paperi, 1 000 t 2225 2136 2098 2148 2332 2258 2181 2139 8 607 8 910
Sijoitettu padoma (keskimddrin), milj. euroa 2511 2672
Sijoitetun p&gioman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 7,2 0,0

1

kertaluonteisia eria.

EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyodykkeiden kidyvin arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja

Vuoden 2014 neljannen neljanneksen kertaluonteiset erit sisiltévét 135 miljoonaa euroa arvonalentumisia sekd 73 miljoonaa euroa muita rakennejérjestelykuluja, jotka liittyvit

suunniteltuihin paperikapasiteetin sulkemisiin. Vuoden 2014 kolmannen neljanneksen kertaluonteiset tuotot 1 miljoonaa euroa liittyvit rakennejdrjestelyihin. Vuoden 2014 toisen

neljdnneksen kertaluonteiset erét 2 miljoonaa euroa liittyvit rakennejérjestelyihin. Vuoden 2014 ensimmadisen neljanneksen kertaluonteiset eridt 4 miljoonaa euroa, josta 1 miljoonaan
euroa arvonalentumista, liittyvit pddasiassa UPM Docellesin paperitehtaan sulkemiseen Ranskassa. Vuoden 2013 neljdnnen neljanneksen kertaluonteiset erdt sisaltévit 25 miljoonan
euron kulun liittyen Ranskassa sijaitsevan UPM Docellesin tehtaan rakennejirjestelyihin sekd 8 miljoonaan euron nettotuoton muista rakennejirjestelyistd. Vuoden 2013 kolmannen
neljdnneksen kertaluonteiset erit siséltavit 3 miljoonan euron arvonalentumisen sekéd 10 miljoonan euron nettotuoton kiynnissé olevista uudelleenjirjestelyistda Vuoden 2013 toisen

neljanneksen kertaluonteiset tuotot 5 miljoonaa euroa liittyvit rakennejérjestelyihin. Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen kertaluonteiset eriat 54 miljoonaa euroa liittyvit raken-

nejérjestelyisté kirjattuihin kuluihin.

Q4 2014 vuoden 2013 neljanteen neljénnekseen verrattuna
UPM Paper ENA -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluontei-
sia erid oli 30 (31) miljoonaa euroa.

Liikevaihto laski 1 361 (1 445) miljoonaan euroon. Paperitoimi-
tukset vihenivdt 5 % ja olivat 2 225 000 (2 332 000) tonnia.

Liikevoitto pysyi ldhes edellisvuoden tasolla. Alemmat muuttuvat
kustannukset, jotka olivat osittain seurausta kdynnissa olevista kan-
nattavuusohjelmista, kumosivat myyntihintojen negatiivisen vaiku-
tuksen.

Kaikkien paperitoimitusten keskihinta euroina oli 1 % alempi
kuin edellisvuonna.

Q4 2014 vuoden 2014 kolmanteen neljénnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski padasiassa kausiluonteises-
ti korkeampien kiinteiden kustannusten johdosta. Paperitoimitusten
keskihinta euroina sdilyi vakaana.

Vuosi 2014 verrattuna vuoteen 2013

UPM Paper ENA -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluontei-
sia erid nousi merkittavasti ja oli 181 (0) miljoonaa euroa. Liikevaihto
laski 5 284 (5 560) miljoonaan euroon. Paperitoimitukset vihenivét

3% ja olivat 8 607 000 (8 910 000) tonnia.

Liikevoiton nousu oli seurausta huomattavasti alemmista muuttu-
vista ja kiinteistd kustannuksista. Alemmat kustannukset olivat suu-
relta osin seurausta kannattavuusohjelmista, ja niiden vaikutus ylitti
myyntihintojen ja toimitusméaarien negatiivisen vaikutuksen.

Kaikkien paperitoimitusten keskihinta euroina oli 1 % alempi
kuin edellisvuonna.

UPM sulki tammikuussa 2014 Docellesin paperitehtaan Rans-
kassa.
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Markkinat
Graafisten paperien kysynté laski vuonna 2014 Euroopassa 3 %.
Euroalueen hienoinen parannus hillitsi graafisten papereiden kysyn-
nan laskua vuoden alkupuoliskolla. Markkinaolosuhteet heikentyivat
vuoden toisella puoliskolla, ja Euroopan paperimarkkinoita vaivasi
ylikapasiteetti erityisesti sanomalehtipaperisegmentissd. Graafisten
papereiden hinnat siilyiviat vuoden alkupuoliskolla pddosin vakaina ja
laskivat vuoden loppua kohti. Keskiméérin graafisten paperien hinnat
olivat 1 % alemmat kuin vuonna 2013.

Pohjois-Amerikassa aikakauslehtipapereiden kysyntd laski 3 % ja
niiden keskihinta Yhdysvaltain dollareina oli 6 % edellisvuotta
alempi.
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UPM Plywood
Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q1-Q4/14 Q1-Q4/13
Liikevaihto, milj. euroa 107 101 118 114 112 98 111 108 440 429
EBITDA, milj. euroa™ 20 13 18 17 15 6 12 10 68 43
% liikevaihdosta 18,7 12,9 15,3 14,9 13,4 6,1 10,8 9.3 15,5 10,0
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -6 -6 -6 -6 -6 -5 -5 -6 24 -22
Liikevoitto, milj. euroa 14 7 12 11 9 1 7 4 44 21
% liikevaihdosta 13,1 6,9 10,2 9,6 8,0 1,0 6,3 3,7 10,0 4,9
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa - - - - - - - - - -
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 14 7 12 11 9 1 7 4 44 21
% liikevaihdosta 13,1 6,9 10,2 9,6 8,0 1,0 6,3 3,7 10,0 4,9
Toimitukset, vaneri, 1 000 m? 176 168 199 188 191 169 191 186 731 737
Sijoitettu padoma (keskimé&drin), milj. euroa 268 286
Sijoitetun p&&ioman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 16,4 7.3

" EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyodykkeiden kdyvdn arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja

kertaluonteisia erid.

Q4 2014 vuoden 2013 neljénteen neljgnnekseen verrattuna
UPM Plywood -liikketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia
erid nousi 14 (9) miljoonaan euroon. Liikevaihto laski 4 % ja oli 107
(112) miljoonaa euroa. Toimitukset vihenivit 8 % ja olivat 176 000
(191 000) kuutiometrid.

Liikevoitto nousi padasiassa parempien myyntikatteiden ansiosta,
joihin vaikuttivat korkeammat myyntihinnat ja alemmat muuttuvat
kustannukset.

Q4 2014 vuoden 2014 kolmanteen neljénnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi padasiassa kausiluontei-
sesti korkeampien toimitusmédrien ansiosta.

Vuosi 2014 verrattuna vuoteen 2013

UPM Plywood -litketoiminta-alueen litkevoitto ilman kertaluonteisia
erid nousi 44 (21) miljoonaan euroon. Liikevaihto kasvoi 3 % ja oli
440 (429) miljoonaa euroa. Toimitukset vihenivit 1 % ja olivat

731 000 (737 000) kuutiometria.

Liikevoitto nousi merkittavésti myyntikatteiden selvin parannuk-
sen ansiosta, joihin vaikuttivat sekd korkeammat myyntihinnat ettd
alemmat muuttuvat kustannukset. Kiintedt kustannukset pysyivat
edellisvuoden tasolla.

Markkinat

Vanerin kysynnin kasvu Euroopassa oli vuonna 2014 maakohtaista.
Kehitys vahvistui hieman enemman teollisissa sovelluksissa verrattu-
na rakennusalan loppukayttosegmentteihin. Euroopan vanerimarkki-
nat sdilyivit tasapainossa ja markkinahinnat nousivat. Kysynnén
vahvistuminen Yhdysvalloissa, Euroopan ulkopuolisten toimittajien
toimitusongelmat ja euron heikentyminen vuoden 2014 jélkipuoliskol-
la rajoittivat vanerin ylitarjontaa Euroopassa. Venéjin talouden
heikkeneminen ohjasi standardikoivuvanerin tarjonnan kuitenkin
Euroopan markkinoille vuoden 2014 viimeiselld neljannekselld. Raa-
ka-ainekustannukset pysyivit vuonna 2014 vakaina.

UPM:n tilinpaatéstiedote 2014
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Muvu toiminta

Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q1-Q4/14 Q1-Q4/13
Liikevaihto, milj. euroa 113 102 119 120 117 128 125 447 490
EBITDA, milj. euroa = 1 -10 -3 -1 -2 -10 =21 -16
Biologisten hysdykkeiden kéyvén arvon muutos ja
hakkuut, milj. euroa 27 16 11 33 8 8 4 69 53
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj.
euroa = - - - 1 - - 1 1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -3 -3 -3 -3 -3 -3 -4 -1 -13
Liikevoitto, milj. euroa 64 13 8 -3 -27 1 1 -17 82 -42
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa? 45 -1 2 -1 -54 -4 -2 -7 45 -67
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erié, milj. euroa 19 14 6 -2 27 5 3 -10 37 25
Sijoitettu padoma (keskim&drin), milj. euroa 1 445 1533
Sijoitetun p&gioman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 2,6 1,6

kertaluonteisia erid.

EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia sekd ilman biologisten hyddykkeiden kdyvan arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja

Vuoden 2014 neljannen neljanneksen kertaluonteiset tuotot 45 miljoonaa euroa liittyvit Iso-Britannian metsdalueiden myynnistd saatuun myyntivoittoon. Vuoden 2014 kolmannen

neljanneksen kertaluonteiset kulut 1 miljoonaa euroa liittyvit rakennejirjestelyihin. Vuoden 2014 toisen neljanneksen kertaluonteinen tuotto 2 miljoonaa euroa liittyy rakennejar-
jestelyihin. Vuoden 2014 ensimmadisen neljanneksen kertaluonteiset erédt 1 miljoonaa euroa liittyvit rakennejdrjestelyistd kirjattuihin kuluihin. Vuoden 2013 neljdnnen neljdnneksen
kertaluonteiset erit siséltévit 40 miljoonan euron saamisen arvonalentumisen Suomen tullin jatettya tutkimatta UPM:n hakemus vuoden 2012 energiaverojen lakisdateisestd palautta-
misesta. Lisdksi kertaluonteiset ert sisaltavit 14 miljoonaa euroa rakennejdrjestelyihin liittyvid kuluja. Vuoden 2013 kolmannen neljanneksen kertaluonteiset kulut 4 miljoonaa euroa
liittyvit globaalien funktioiden uudelleenjarjestelyihin. Vuoden 2013 toisen neljanneksen kertaluonteiset erédt 2 miljoonaa euroa liittyvit rakennejérjestelyista kirjattuihin kuluihin.
Vuoden 2013 ensimmaisen neljdnneksen kertaluonteiset erdt 7 miljoonaa euroa siséltavit rakennejérjestelyistd kirjattuja kuluja liittyen padasiassa globaalien funktioiden uudelleenjér-

jestelyihin.

Muu toiminta sisdltda puunhankinnan ja metsitalouden, UPM Bio-
composites- ja UPM Biochemicals -liiketoimintayksikot seka konser-
nipalvelut.

Q4 2014 vuoden 2013 neljénteen neljénnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski ja oli 19 (27) miljoonaa
euroa. Liikevaihto laski 113 (120) miljoonaan euroon.

Biologisten hyodykkeiden kdyvén arvon lisdys hakkuilla vihen-
nettyné oli 27 (33) miljoonaa euroa. Biologisten hyodykkeiden (kas-
vava puusto) kdyvén arvon lisdys oli 43 (48) miljoonaa euroa siséltien
metsan myynnistd saadut voitot. UPM:n omista metsistd hakatun
puun kustannukset olivat 16 (15) miljoonaa euroa.

Q4 2014 vuoden 2014 kolmanteen neljénnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi 19 (14) miljoonaan eu-
roon. Liikevaihto kasvoi 113 (102) miljoonaan euroon.

Biologisten hyodykkeiden kéyvén arvon lisdys hakkuilla vahen-
nettynd oli 27 (16) miljoonaa euroa. Biologisten hyodykkeiden (kas-
vava puusto) kiyvan arvon lisdys oli 43 (29) miljoonaa euroa sisdltden
metsdn myynnista saadut voitot. UPM:n omista metsistd hakatun
puun kustannukset olivat 16 (13) miljoonaa euroa.

Vuosi 2014 verrattuna vuoteen 2013
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 37 (25) miljoonaa euroa.
Liikevaihto laski 447 (490) miljoonaan euroon.

Biologisten hyodykkeiden kéyvén arvon lisdys hakkuilla vihen-
nettynd oli 69 (53) miljoonaa euroa. Biologisten hyodykkeiden (kas-
vava puusto) kidyvén arvon lisdys oli 121 (112) miljoonaa euroa sisil-
tden metsdn myynnistd saadut voitot. UPM:n omista metsistd haka-
tun puun kustannukset olivat 52 (59) miljoonaa euroa.

UPM myi 51 000 (36 000) hehtaaria metsdd vuonna 2014.

Osakkeet

Vuonna 2014 UPM:n osakkeiden vaihto NASDAQ OMX Helsingin
pOrssissa oli yhteensd 6 233 (5 308) miljoonaa euroa. Tdmé on arviol-
ta noin kaksi kolmasosaa kaikista UPM:n osakkeilla tehdyistd kau-
poista. Osakkeen ylin noteeraus oli 13,99 euroa joulukuussa ja alin
10,07 euroa lokakuussa.

UPM:n osaketalletustodistuksilla (American Depositary Share,
ADS) kiydaan kauppaa Yhdysvaltain over-the-counter-markkinoilla
(OTC).

8.4.2014 pidetty varsinainen yhtiokokous valtuutti hallituksen
hankkimaan enintdan 50 000 000 yhtion omaa osaketta. Valtuutus on
voimassa 18 kuukautta yhtiokokouksen paatoksesta.

4.4.2013 pidetyssa varsinaisessa yhtiokokouksessa hallitus valtuu-
tettiin padttimaan osakeannista ja/tai yhtion hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta ja/tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta seuraavin ehdoin: (i) Hallitus voi antaa uusia
osakkeita ja luovuttaa yhtion hallussa olevia vanhoja osakkeita enin-
tddn yhteensi 25 miljoonaa kappaletta. Tahén lukuun siséltyviat myos
ne osakkeet, jotka voidaan antaa erityisten oikeuksien nojalla. (ii)
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Uudet osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet voidaan
antaa ja yhtiolla olevat omat osakkeet luovuttaa yhtion osakkeen-
omistajille siind suhteessa, kuin he ennestddn omistavat yhtion osak-
keita tai osakkeenomistajan etuoikeudesta poiketen suunnatulla
osakeannilla. Valtuutus on voimassa 4.4.2016 saakka.

Edellda mainittujen lisaksi hallituksella ei ole muita voimassa
olevia osakeantivaltuuksia eikd vaihtovelkakirjalainan tai optio-
oikeuksien litkkeeseenlaskuvaltuuksia.

Merkintédaika optio-oikeuksille 2007C paéattyi 31.10.2014. Koko
merkintdaikana 4 435 302 osaketta merkittiin optio-oikeuksien
2007C perusteella. Optio-ohjelman 2007 paattymisen jilkeen yhtiolla
ei ole voimassa olevia optio-ohjelmia.

Kaupparekisteriin merkitty osakkeiden kokonaismaara
31.12.2014 oli 533 735 699. Lukuun siséltyi 4 433 802 optio-oikeuk-
sien 2007C perusteella vuonna 2014 merkittyad osaketta. Antivaltuu-
tuksen seurauksena osakkeiden lukumééri voi nousta enimmilladn
558 735 699 osakkeeseen.

31.12.2014 yhtion hallussa oli 230 737 omaa osaketta, mika oli
noin 0,04 % yhtidn osakkeista ja Adniméarista.



Riita-asiat

Konserniyhtiot

Metséhallitus (Suomen valtion liikelaitos, joka hallinnoi valtion omis-
tamia maa-alueita) jatti vuonna 2011 vahingonkorvauskanteen
UPM:44 ja kahta muuta suomalaista metsdyhtiotd vastaan. Kanne
liittyy Suomen markkinaoikeuden 3.12.2009 antamaan paatokseen,
jossa vastaajien todetaan syyllistyneen kilpailusdantdjen rikkomiseen
suomalaisilla raakapuumarkkinoilla. Metséhallituksen lisdksi mark-
kinaoikeuden paétosta koskevia kanteita ovat jattaneet yksityishenki-
16t ja yhtiot sekd kunnat ja seurakunnat. UPM:1td ja kahdelta muulta
yhti6lta vaaditaan yhteisvastuullisesti yhteensd pddomaltaan 196
miljoonan euron vahingonkorvausta tai vaihtoehtoisesti UPM:Itd
erikseen yhteensé 34 miljoonan euron vahingonkorvausta. On odotet-
tavissa, ettd vahingonkorvausméériat muuttuvat uusien kanteiden
johdosta, joita ei vield ole annettu tiedoksi. PAdomaan liittyvien
vaatimusten lisdksi kantajat esittaviat myos arvonlisiaveroon ja korkoi-
hin liittyvia vaatimuksia. UPM pitad vaatimuksia taysin perusteetto-
mina. UPM ei ole kirjannut varauksia ndihin kanteisiin liittyen.

Vuonna 2012 UPM kéynnisti valimiesmenettelyn Metsaliitto-
osuuskuntaa ja Metsa Board Oyj:ta vastaan. UPM:n mukaan Metsa-
liitto ja Metsa Board olivat rikkoneet Metsa Fibre Oy:ta koskevassa
osakassopimuksessa maarattyd myotamyyntilauseketta myydessdén
Metsd Fibre Oy:n osakkeita Itochu Corporationille. UPM vaati Met-
siliitolta ja Metsd Boardilta pddomaltaan 58,5 miljoonan euron
suoritusta. Metsiliitto ja Metsd Board olivat myyneet 24,9 %:n omis-
tuksen Metsi Fibrestd Itochu Corporationillle 472 miljoonan euron
hintaan. Itochun kanssa tehdyn kaupan yhteydessid Metsiliitto kaytti
osto-oikeuden ja osti UPM:n 11 % omistusoikeuden Metsi Fibresti
150 miljoonan euron hintaan. Vélimiesoikeus antoi lopullisen paatok-
sensd (valitystuomio) helmikuussa 2014 ja velvoitti Metsaliiton ja
Metsd Boardin maksamaan UPM:lle 58,5 miljoonaa euroa viivéstys-
korkoineen ja oikeudenkéyntikuluineen. UPM kirjasi 67 miljoonaa
euroa kertaluonteisena tulona vuoden 2014 ensimmaéisen vuosineljan-
neksen tulokseen. Metsiliitto ja Metsd Board ovat nostaneet valitys-
tuomion moitekanteet Helsingin kérdjiaoikeudessa toukokuussa 2014
vaatien, ettd vélitystuomio kumottaisiin tai julistettaisiin mitétto-
miksi. UPM katsoo, ettd Metséliiton ja Metsa Boardin kanteet ovat
perusteettomia. Kirdjdoikeuden tuomion antamisajankohta ei ole
tiedossa.

Neste Oil Oyj, suomalainen litkkennepolttoaineita valmistava yhtio
(Neste) on jattanyt vahvistuskanteen UPM:44a vastaan Helsingin
kardjaoikeudessa kesdkuussa 2013. Neste pyytdd tuomioistuinta
vahvistamaan, ettd se nauttii patenttinsa perusteella suojaa teknologi-
alle, jota Neste vaittada UPM:n kayttavin UPM:n Kaukaan tehdasalu-
een biojalostamossa. Maaliskuussa 2014 Neste jatti Suomen markki-
naoikeuteen kanteen, jossa Neste pyytdd markkinaoikeutta kielta-
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maan UPM:44 jatkamasta véitettyd Nesteen patentin loukkausta
UPM:n Kaukaan biojalostamolla. Kesdkuussa 2014 markkinaoikeus
hylkési Nesteen vaatimuksen turvaamistoimen maaraamisestd. Nes-
teen kanteet liittyvit samaan Nesteen patenttiin, jota vastaan UPM
on jattdnyt mitdtoimiskanteen 2012. Mitdtéimiskanne jétettiin proses-
suaalisena, ennakollisena toimenpiteeni aiheettomien oikeudellisten
prosessien vilttamiseksi. UPM pitdd Nesteen kanteita perusteetto-
mina.

Muut osakeomistukset

UPM on osakkaana rakenteilla olevassa ydinvoimalaitosyksikossé,
Olkiluoto 3:ssa (OL3), Pohjolan Voima Oy:n osakeomistuksensa
kautta. Pohjolan Voima Oy on Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO)
enemmistdosakas 58,47 %:n omistusosuudella. UPM:n episuora
osuus OL3:sta on noin 31 %. OL3 -laitosyksikon kaupallisen sahkon-
tuotannon piti alkuperdisen suunnitelman mukaan alkaa huhtikuussa
2009. Hanke on kuitenkin viivastynyt. TVO ilmoitti syyskuussa 2014
saaneensa ydinvoimalaitosyksikkod kiintedhintaisella avaimet kateen
-sopimuksella rakentavalta Areva-Siemens-konsortiolta (laitostoimit-
taja) lisatietoja OL3-projektin aikataulusta. Tietojen mukaan laitos-
yksikon sddnnollinen sahkontuotanto alkaisi loppuvuodesta 2018.
TVO:n mukaan aikatauluarvion yksityiskohtainen tarkastelu on
kéynnissa.

Laitostoimittaja aloitti joulukuussa 2008 OL3 -voimalan viivésty-
misté ja sithen liittyvid kustannuksia koskevan vilimiesmenettelyn
kansainvélisen kauppakamarin (ICC) valimiesoikeudessa. TVO:n
mukaan, laitostoimittajan 2014 péivittdma rahamadrdinen vaatimus
on kokonaisuudessaan noin 3,4 miljardia euroa. Vaatimus kattaa
rakentamisajan tapahtumat vuoden 2011 kesdkuun loppuun asti.
Summa sisdltdd muun muassa viivistyskorkoja (laskettu lokakuuhun
2014 asti) ja TVO:n laitostoimitussopimuksen mukaisesti viivistimia
maksuerid yhteensa yli 1,2 miljardia euroa seka laitostoimittajan
vaittdimaa saamatta jadnytta voittoa noin 150 miljoonaa euroa. TVO
on aiemmin tutkinut laitostoimittajan kanteet, joihin rahamaaraiset
vaateet perustuvat, ja todennut ne perusteettomiksi. TVO tutkii laitos-
toimittajan péivitetyn vaatimuksen, ja vastaa sithen asianmukaisesti.
Vilimiesmenettelyssd olevaan TVO:n kanteeseen liittyva rahamééréi-
nen arvio viiveen aiheuttamista kustannuksista ja menetyksistd on
TVO:n mukaan noin 2,3 miljardia euroa vuoden 2018 loppupuolelle
asti, joka on laitostoimittajan syyskuussa 2014 toimittaman aikatau-
lun mukaan OL3:n sddnnollisen sihkontuotannon aloittamisen ajan-
kohta. TVO toimitti péivitetyn arvionsa sille aiheutuneista kustan-
nuksista vilimiesmenettelyyn lokakuussa 2014. Vilimiesmenettely voi
jatkua useita vuosia. Vaatimusten rahamaarit voivat muuttua tdna
aikana. TVO ei ole kirjannut saamisia eika varauksia vilimiesmenet-
telyssé esitettyjen vaatimusten perusteella.

Helsinki, helmikuun 3. piivdana 2015

UPM-Kymmene Oyj

Hallitus
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Tilinpaatostiedot

Konsernin tuloslaskelma

milj. euroa Q4/2014 Q4/2013 Q1-Q4/2014 Q1-Q4/2013
Liikevaihto 2 531 2 588 9 868 10 054
Liiketoiminnan muut tuotot 61 5 91 60
Liiketoiminnan kulut -2 286 -2 365 -8 708 -9 091
Biologisten hysdykkeiden kéyvén arvon muutos ja hakkuut 32 37 78 68
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista = - 3 2
Poistot ja arvonalentumiset -267 -131 -658 -545
Liikevoitto/tappio 71 134 674 548
Voitot myytéavissé olevista sijoituksista, nefto - - 59 1
Kurssierot ja kéiypien arvojen muutokset 3 - -4 10
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -17 -19 -62 -84
Voitto/tappio ennen veroja 57 115 667 475
Tuloverot -49 -79 -155 -140
Kauden voitto/tappio 8 36 512 335

Jakautuminen:
Emoyhtién omistaijille 8 36 512 335
Madrdysvallattomille omistajille = - - _

8 36 512 335

Emoyhtion omistaijille kuuluvasta voitosta/tappiosta laskettu
osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,01 0,06 0,96 0,63
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,01 0,06 0,96 0,63
Konsernin laaja tuloslaskelma
milj. euroa Q4/2014 Q4/2013 Q1-Q4/2014 Q1-Q4/2013
Kauden voitto/tappio 8 36 512 335
Kauden muut laajan tuloksen erdt, veroilla véhennettyna:
Erdt, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohiaisista elékevelvoitteista johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -88 7 -181 69
Erdt, jotka saatetaan myShemmin siirtdd tulosvaikutteisiksi:
Muuntoerot 42 -90 291 =219
Ulkomaiseen yksikkddn tehdyn nettosijoituksen suojaus -6 38 -41 77
Rahavirran suojaukset -8 1 -107 -28
Myytdvissa olevat sijoitukset -109 51 -164 58

-81 - 21 -112
Kauden muut laajan tuloksen erdt, veroilla vihennettyna -169 7 -202 -43
Kauden lagja tulos yhteensd -161 43 310 292

Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistaiille -161 43 310 292
Maardysvallattomille omistaijille - - - -
=161 43 310 292
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Konsernin tase

Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton

milj. euroa 31.12.2014 31.12.2013
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Liikearvo 230 219
Muut aineettomat hydykkeet 340 342
Aineelliset kéyttsomaisuushysdykkeet 4707 4757
Sijoituskiinteistdt 31 40
Biologiset hyddykkeet 1469 1458
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissd 25 22
Myytévissé olevat sijoitukset 2510 2 661
Muut pitkdaikaiset rahoitusvarat 334 282
Laskennalliset verosaamiset 532 564
Muut pitkdaikaiset varat 91 142
10 269 10 487
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1356 1327
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1856 1948
Tuloverosaamiset 14 50
Rahavarat 700 787
3926 4112
Varat yhteensd 14195 14 599
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistaijille kuuluva oma pédoma
Osakepddoma 890 890
Omat osakkeet -2 -2
Muuntoerot 256 6
Arvonmuutos- ja muut rahastot 1867 2 256
Sijoitetun vapaan oman pé&éoman rahasto 1273 1226
Kertyneet voittovarat 3194 3073
7 478 7 449
Maérdysvallattomien omistajien osuus 2 )
Oma pddoma yhteensa 7 480 7 455
Pitkdaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 428 501
Eldkevelvoitteet 867 680
Varaukset 214 189
Korolliset velat 3058 3485
Muut velat 150 164
4717 5019
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 406 643
Ostovelat ja muut velat 1549 1419
Tuloverovelat 43 63
1998 2125
Velat yhteensa 6715 7 144
Oma pddoma ja velat yhteensa 14195 14 599
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Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton

Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

Emoyhtin omistaijille kuuluva oma pédoma

Sijoitetun
Arvon- vapaan Mddrays-
muutos oman Kertyneet vallattomien Oma
Osake- Omat  Muunto-  ja muut pddoman voitto- omistajien p&doma
milj. euroa pddoma  osakkeet erot  rahastot rahasto varat Yhteensa osuus _yhteensd
Oma pddoma 1.1.2013 890 -2 148 2232 1207 2 980 7 455 6 7461
Kauden voitto/tappio - - - - - 335 335 - 335
Etuuspohiaisista elékevelvoitteista johtuvat
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot,
veroilla véhennettynd - - - - - 69 69 - 69
Muuntoerot - - =219 - - - =219 - =219
Ulkomaiseen yksikksdn tehdyn netto-
sijoituksen suojaus, veroilla vithennettynd - - 77 - - - 77 - 77
Rahavirran suojaukset, veroilla vihennettynd - - - -28 - - -28 - -28
Myytévissa olevat sijoitukset, veroilla
vihennettynd - - - 58 - - 58 - 58
Kauden lagja tulos yhteensa - - -142 30 - 404 292 - 292
Osakkeiden merkinté optioilla - - - - 19 - 19 - 19
Osakeperusteisten maksujen kustannus,
veroilla vihennettynd - - - -6 - 9 3 - 3
Osingonjako - - - - - -317 =317 - =317
Muut erét - - - - - -3 -3 - -3
Liiketoimet omistajien kanssa, yhteensa - - - -6 19 =311 -298 - -298
Oma pddoma 31.12.2013 890 -2 6 2 256 1226 3073 7 449 6 7455
Oma pddoma 1.1.2014 890 -2 6 2256 1226 3073 7 449 6 7455
Kauden voitto/tappio - - - - - 512 512 - 512
Etuuspohjaisista eldkevelvoitteista johtuvat
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot,
veroilla vihennettynd - - - - - -181 -181 - 181
Muuntoerot - - 291 - - - 291 - 291
Ulkomaiseen yksikkésn tehdyn netto-
sijoituksen suojaus, veroilla vihennettynd - - -41 - - - -41 - -41
Rahavirran suojaukset, veroilla véhennettynd - - - -107 - - -107 - -107
Myytavissd olevat sijoitukset, veroilla
véhennettynd - - - -164 - - -164 - -lé4
Kauden lagja tulos yhteensd - - 250 271 - 331 310 - 310
Osakkeiden merkinté optioilla - - - - 47 - 47 - 47
Osakeperusteisten maksujen kustannus,
veroilla véhennettyné - - - -15 - 16 1 - 1
Osingonjako - - - - - -319 -319 - =319
Maéréysvallattomien omistajien osuuksien
hankinnat - - - - - -1 -1 -4 -5
Muvut erét ja siirrot erien vélilla - - - -103 - 94 -9 - -9
Liiketoimet omistajien kanssa, yhteensa - - - -118 47 -210 -281 -4 -285
Oma pddoma 31.12.2014 890 -2 256 1867 1273 3194 7 478 2 7480
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Konsernin rahavirtalaskelma

Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton

milj. euroa Q1-Q4/2014 Q1-Q4 /2013
Liiketoiminnan rahavirrat

Kauden voitto/tappio 512 335
Oikaisut 779 750
Saadut korot 7 3
Maksetut korot -40 -50
Saadut osingot 2 2
Muut rahoituserdt, netto =11 -20
Maksetut verot -81 -157
Kayttépddoman muutos 73 -128
Liiketoiminnan nettorahavirrat 1241 735
Investointien rahavirrat

Kaytsomaisuusinvestoinnit -378 -337
Osakkuus- ja yhteisyritysosakkeiden hankinta -1 -1
Myytdvissa olevien sijoitusten hankinta =3 =31
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 89 33
Tytdryritysten luovutukset 1 -2
Myytévissa olevien sijoitusten luovutukset 68 1
Muiden pitkdaikaisten varojen muutos 5 40
Investointien nettorahavirrat 247 -297
Rahoituksen rahavirrat

Pitké&aikaisten velkojen nostot = 553
Pitkdaikaisten velkojen lyhennykset -836 -323
Lyhytaikaisten velkojen muutos 34 -64
Osakkeiden merkinté optioilla 47 19
Maksetut osingot -319 =317
Muut rahoituksen rahavirrat -22 -
Rahoituksen nettorahavirrat -1096 -132
Rahavarojen muutos -102 306
Rahavarat kauden alussa 787 486
Rahavarojen muuntoerot 15 -5
Rahavarojen muutos -102 306
Rahavarat kauden lopussa 700 787
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Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton

Tiedot vuosineljanneksittdin

milj. euroa Q4/14 Q3/14 Q2/14 Q1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q1-Q4/14 Q1-Q4/13
Liikevaihto 2 531 2415 2 441 2 481 2 588 2 472 2520 2474 9 868 10 054
Liiketoiminnan muut tuotot 61 14 9 7 5 28 -10 37 91 60
Liiketoiminnan kulut -2 286 -2082 -2161 -2179 -2365 -2190 -2245 -2291 -8 708 -9 091
Biologisten hyddykkeiden kéyvén arvon
muutos ja hakkuut 32 17 17 12 37 11 14 6 78 68
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista - 1 2 - - 1 1 - 3 2
Poistot ja arvonalentumiset -267 -129 -132 -130 -131 -135 134 145 -658 =545
Liikevoitto/tappio 71 236 176 191 134 187 146 81 674 548
Voitot myytévissé olevista sijoituksista, netto - - - 59 - 1 - - 59 1
Kurssierot ja kéiypien arvojen muutokset 3 -3 -1 -3 - - 5 5 -4 10
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -17 -19 -16 -10 -19 -22 -23 -20 -62 -84
Voitto/tappio ennen veroja 57 214 159 237 115 166 128 66 667 475
Tuloverot —49 -32 -30 —-44 =79 -28 -14 -19 =155 -140
Kauden voitto/tappio 8 182 129 193 36 138 114 47 512 335
Jakautuminen:
Emoyhtién omistaijille 8 182 129 193 36 138 114 47 512 335
Madgraysvallattomille omistajille - - - - - - - - - -
8 182 129 193 36 138 114 47 512 335
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,01 0,34 0,25 0,36 0,06 0,26 0,22 0,09 0,96 0,63
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa 0,01 0,34 0,25 0,36 0,06 0,26 0,22 0,09 0,96 0,63
Tulos per osake ilman kertaluonteisia erid,
euroa 0,32 0,32 0,26 0,27 0,27 0,26 0,20 0,18 1,17 0,91
Keskimadrdinen osakemddrd,
laimentamaton (1 000) 532916 531932 531932 529 514 528 887 528 211 527 922 526 252 531 574 527 818
Keskimddrdinen osakemédrd,
|aimennettu (1 000) 532202 532114 532201 529777 528 329 528 155 528 158 526 631 531 574 527 818
Kertaluonteisia erid likevoitossa/tappiossa -159 1 -10 -5 -73 -7 8 -63 -173 -135
Liikevoitto/tappio ilman kertaluonteisia erié 230 235 186 196 207 194 138 144 847 683
% liikevaihdosta 9,1 97 7,6 79 8,0 78 5,5 58 8,6 6,8
Kertaluonteiset eréit rahoituserissé - - - 66 - - - - 66 -
Kertaluonteiset eréit ennen veroja =152 1 -10 61 -73 -7 8 -63 -107 -135
Voitto/tappio ennen veroja ilman
kertaluonteisia eric 216 213 169 176 188 173 120 129 774 610
% liikevaihdosta 8,5 8,8 6,9 71 7,3 7,0 4,8 5,2 7.8 6,1
Kertaluonteisten erien vaikutus veroihin -6 11 4 -13 =31 6 - 15 —4 -10
Oman p&doman tuotto ilman
kertaluonteisia erid, % 9,2 9,1 7.3 7,7 7,5 7,5 57 51 8,3 6,4
Sijoitetun pédioman tuotto ilman
kertaluonteisia erid, % 8,2 8,0 6,5 6,6 7.2 6,8 4,9 5,1 75 6,0
EBITDA 330 346 298 313 302 311 258 284 1287 1155
% liikevaihdosta 13,0 14,3 12,2 12,6 11,7 12,6 10,2 11,5 13,0 11,5
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Segmenttitiedot vuosineljanneksittain

Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton

milj. euroa Q4/14 Q3/14 Q2/14 Ql1/14 Q4/13 Q3/13 Q2/13 Q1/13 Q1-Q4/14 Q1-Q4/13
Liikevaihto
UPM Biorefining 484 480 477 496 497 484 512 495 1937 1988
UPM Energy 115 113 112 124 115 109 110 132 464 466
UPM Raflatac 330 312 306 300 298 307 309 299 1248 1213
UPM Paper Asia 288 274 285 277 268 274 289 277 1124 1108
UPM Paper ENA 1361 1303 1286 1334 1445 1392 1358 1365 5284 5560
UPM Plywood 107 101 118 114 112 98 111 108 440 429
Muu toiminta 113 102 113 119 120 117 128 125 447 490
Sisdinen litkevaihto —248 —248 -241 -263 -259 -283 -292 =297 -1 000 -1131
Eliminoinnit ja tésméytykset -19 -22 -15 -20 -8 26 -5 -30 -76 69
Liikevaihto, yhteensd 2 531 2415 2 441 2 481 2 588 2472 2520 2474 9 868 10 054
EBITDA
UPM Biorefining 100 100 66 92 100 100 128 107 358 435
UPM Energy 59 46 49 59 48 43 49 58 213 198
UPM Raflatac 30 29 25 28 25 30 28 26 112 109
UPM Paper Asia 48 49 47 44 36 40 42 43 188 161
UPM Paper ENA 84 113 100 95 86 83 34 29 392 232
UPM Plywood 20 13 18 17 15 6 12 10 68 43
Muu toiminta -5 1 -7 -10 -3 -1 -2 -10 21 -16
Eliminoinnit ja tdsméytykset -6 -5 - -12 -5 10 -33 21 -23 -7
EBITDA, yhteensd 330 346 298 313 302 311 258 284 1287 1155
Liikevoitto/tappio
UPM Biorefining 72 64 31 56 63 73 102 68 223 306
UPM Energy 57 43 46 56 45 40 46 55 202 186
UPM Raflatac 21 21 7 20 16 7 19 18 69 60
UPM Paper Asia 27 29 27 25 17 19 22 22 108 80
UPM Paper ENA -178 63 45 38 14 36 -18 -91 -32 -59
UPM Plywood 14 7 12 11 9 1 7 4 44 21
Muu toiminta 64 13 8 -3 =27 1 1 -17 82 —42
Eliminoinnit ja tasmaytykset -6 -4 - -12 -3 10 -33 22 -22 -4
Liikevoitto/tappio, yhteensd 71 236 176 191 134 187 146 81 674 548
% liikevaihdosta 2,8 9,8 7,2 7,7 52 7,6 58 3,3 6,8 5,5
Kertaluonteiset erdt liikevoitossa
UPM Biorefining ) 1 - - -3 6 5 -2 6 6
UPM Energy = - - - - - - - = -
UPM Raflatac -1 - -10 - - -15 - - -11 -15
UPM Paper Asia = - - - 1 -1 - - = -
UPM Paper ENA -208 1 -2 -4 =17 7 5 =54 -213 =59
UPM Plywood - - - - - - - - - -
Muu toiminta 45 -1 2 -1 -54 -4 -2 -7 45 -67
Kertaluonteiset erdt lilkevoitossa, yhteensd -159 1 -10 -5 -73 -7 8 -63 -173 -135
Liikevoitto/tappio ilman kertaluonteisia erié
UPM Biorefining 67 63 31 56 66 67 97 70 217 300
UPM Energy 57 43 46 56 45 40 46 55 202 186
UPM Raflatac 22 21 17 20 16 22 19 18 80 75
UPM Paper Asia 27 29 27 25 16 20 22 22 108 80
UPM Paper ENA 30 62 47 42 31 29 -23 =37 181 -
UPM Plywood 14 7 12 11 9 1 7 4 44 21
Muu toiminta 19 14 6 -2 27 5 3 -10 37 25
Eliminoinnit ja t&smaytykset -6 -4 - -12 -3 10 -33 22 -22 -4
Liikevoitto/tappio ilman kertaluonteisia erid,
yhteensd 230 235 186 196 207 194 138 144 847 683
% liikevaihdosta 9.1 97 7,6 79 8,0 7,8 55 5,8 8,6 6,8
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Konsernin rahavirtalaskelman liitetiedot

Oikaisut

milj. euroa Q1-Q4/2014 Q1-Q4/2013
Biologisten hysdykkeiden kéyvén arvon muutos ja hakkuut -78 -68
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista =3 -2
Poistot ja arvonalentumiset 658 545
Pitké&aikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot, netto =117 -19
Rahoituskulut, netto 66 74
Verot 155 140
Rakennejérjestelyvarausten muutos 14 -13
Muut oikaisut 84 93
Yhteensd 779 750

Kayttopddoman muutos

milj. euroa Q1-Q4/2014 Q1-Q4/2013
Vaihto-omaisuus 18 33
Lyhytaikaiset saamiset 59 12
Lyhytaikaiset korottomat velat -4 -173
Yhteensd 73 -128

Aineellisten kayttdomaisuushyédykkeiden muutokset

milj. euroa Q1-Q4/2014 Q1-Q4/2013
Kirjanpitoarvo kauden alussa 4757 5089
Investoinnit 369 333
Véhennykset 21 -83
Poistot —471 -490
Arvonalentumiset -138 -6
Muuntoerot ja muut muutokset 211 -86
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 4707 4757

Kdypadn arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat

31.12.2014 31.12.2013

milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat

Kaupankéyntijohdannaiset 1 61 = 62 1 56 - 57
Suojauslaskennan alaiset johdannaiset 52 328 - 380 101 307 - 408
Myytdvissa olevat sijoitukset - - 2510 2510 - - 2 661 2 661
Yhteensa 58 389 2510 2 952 102 363 2 661 3126
Velat

Kaupankéyntijohdannaiset 22 111 - 133 20 166 - 186
Suojauslaskennan alaiset johdannaiset 81 156 - 237 104 43 - 147
Yht ] 103 267 = 370 124 209 - 333

Tasojen vililla ei ole ollut siirtoja.

Tason 2 rahoitusjohdannaisten kdyvit arvot on arvioitu seuraavasti: korkotermiinien ja -futuurien kdyvét arvot perustuvat raportointikauden
paattymispdivan markkinahintoihin; valuuttatermiinien kdyvat arvot perustuvat raportointikauden paéttymispéivan termiinihintoihin; valuutta-
optiot arvostetaan raportointikauden paattymispdivan markkinahintaan; koron- ja valuutanvaihtosopimukset arvostetaan tulevien rahavirtojen
nykyarvoon. Johdannaisten, joille ei ole saatavissa markkinahintaa (kuten kytketyt johdannaiset), kdyvan arvon arvioimisessa kéytetaan soveltu-
via arvostusmenetelmii ja taustaoletuksia, jotka perustuvat raportointikauden pééttymispaivin markkinanoteerauksiin.
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Kdyvdt arvot, joiden mddrittdmiseen on kaytetty merkittévia muita kuin havainnoitavissa olevia syéttétietoja

(taso 3)
Myytévissé olevat sijoitukset

milj. euroa Q1-Q4/2014 Q1-Q4/2013
Alkusaldo 2 661 2 587
Lisciykset 31 31
Véhennykset -1 -
Siirrot tasolle 3 - 1
Siirrot fasolta 3 -10 -
Muuntoerot 2 -
Voitot ja tappiot

Tuloslaskelmassa (voitot myytévissé olevista sijoituksista, netto) - -1

Laajassa tuloslaskelmassa (myytévissé olevat sijoitukset) -173 43
Loppusaldo 2510 2 661

UPM Energy -segmentin myytéavissa olevien sijoitusten (Pohjolan
Voima Oy:n A-, B-, B2-, C-, C2-, H-, M- ja V-osakkeet, Kemijoki
Oy:n osakkeet ja Lansi-Suomen Voima Oy:n osakkeet) kdyvdn arvon
madrittely perustuu diskontatun rahavirran malliin. Mallissa kaytetty
sahkon hinta perustuu yhtion omaan arvioon. Sahkén hinnan 5 %:n
nousu tai lasku muuttaisi omaisuuden arvoa noin 369 miljoonaa
euroa ylos- tai alaspdin. Mallissa kaytetty 5,82 %:n diskontto-korko-
kanta on médritetty kiyttden painotettua keskimédériistd padomakus-
tannusta. Diskonttaustekijassi 0,5 %:n nousu tai lasku muuttaisi
omaisuuden arvoa noin 360 miljoonaa euroa alas- tai ylospiin. Muut
omaisuuden arvostukseen liittyvit epavarmuus- ja riskitekijat koske-

vat Olkiluoto 3 -ydinvoimalan kiintedhintaisen, avaimet kiteen -pro-
jektin kaynnistysaikataulua ja siihen liittyvad, meneilladn olevaa
vilimiesmenettelyd voimalan toimittajan AREVA-Siemensin (Toimit-
taja) ja voimalan omistajan Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO) vélilla.
UPM:n epasuora osuus Olkiluoto 3:n kapasiteetista on noin 31 %
PVO B2-osakkeiden kautta. Valimiesmenettelyn mahdollista tulosta
ei ole otettu huomioon arvon méérittamisessd. Muutoksilla toimintaa
koskevassa sdédntelyssd ja verotuksessa voi my0s olla vaikutusta ener-
giaomistusten arvoon.

OEP Technologie B.V.:n osakkeiden kéypa arvo perustuu osakkei-
siin liittyvin myyntioption diskontattuun arvoon.

Kirjanpitoarvoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot

milj. euroa 31.12.2014 31.12.2013
Pitkdiaikaiset korolliset velat, ilman johdannaissopimuksia 3037 3 489
Kaikkien muiden rahoitusvarojen ja -velkojen kéyvit arvot ovat ldhella kirjanpitoarvoja.
Vastuusitoumukset
milj. euroa 31.12.2014 31.12.2013
Omasta velasta
Kiinnitykset ja pantit 289 357
Muiden puolesta
Muut takaukset 5 5
Muut omat vastuut
Leasingvastuut seuraavien 12 kuukauden aikana 60 57
Leasingvastuut sitd seuraavien 12 kuukauden aikana 339 339
Muut vastuut 160 141
Investointisitoumukset

Kéyttoon- Kokonais- Mennessd Jalkeen
milj. euroa otto kustannus  31.12.2013 Q1-Q4/2014 31.12.2014
PK3 / Changshu Q4 2015 277 9 56 212
Kapasiteetin liséys / Kymi Q4 2015 160 - 42 118
Johdannaissopimusten nimellisarvot
milj. euroa 31.12.2014 31.12.2013
Valuuttatermiinisopimukset 4 465 4973
Valuuttaoptiosopimukset, ostetut 19 18
Valuuttaoptiosopimukset, asetetut 19 15
Korkotermiinisopimukset 2310 2332
Koronvaihtosopimukset 2134 1609
Valuutanvaihtosopimukset 617 804
Hy&dykejohdannaissopimukset 442 490

UPM:n tilinpaatéstiedote 2014

21



Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton

Liiketoimet lahipiirin (osakkuus- ja yhteisyritykset) kanssa

milj. euroa Q1-Q4/2014 Q1-Q4/2013
Myynnit 2 2
Ostot 83 80
Pitkdaikaiset saamiset kauden lopussa 8 8
Myyntisaamiset ja muut saamiset kauden lopussa 1 1
Ostovelat ja muut velat kauden lopussa 2 2

Laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus (tilintarkastamaton) on laadittu standardin IAS 34 Osavuosikatsaukset ja konsernin vuoden 2013 tilinpdatoksessi esitettyjen

laatimisperiaatteiden mukaan.

Tunnuslukuijen laskentakaavat

Oman pidioman tuotto, %:

Sijoitetun piaioman tuotto, %:

Tulos/osake:

Voitto ennen veroja + korko- ja muut

Voitto ennen veroja — tuloverot < 100 rahoituskulut < 100 Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden voitto
Oma piddoma (keskiarvo) Oma padoma + korolliset velat Tilikauden keskimadrdinen osakeantioikaistu
(keskiarvo) osakemiiri ilman omia osakkeita

Keskeisia euron kursseja kauden lopussa

31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014  31.3.2014 31.12.2013  30.9.2013  30.6.2013  31.3.2013

V) 1,2141 1,2583 1,3658 1,3788 1,3791 1,3505 1,3080 1,2805
CAD 1,4063 1,4058 1,4589 1,5225 1,4671 1,3912 1,3714 1,3021
JPY 145,23 138,11 138,44 142,42 144,72 131,78 129,39 120,87
GBP 0,7789 0,7773 0,8015 0,8282 0,8337 0,8361 0,8572 0,8456
SEK 9,3930 9,1465 9,1762 8,9483 8,8591 8,6575 8,7773 8,3553

Ne tdmén katsauksen kannanotot, jotka eivit koske jo toteutuneita tosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Téllaisia arvioita
ovat esimerkiksi odotukset, jotka koskevat markkinoiden kasvua ja kehitystd, kasvua ja kannattavuutta koskevat odotukset sekd lau-
sumat, joissa esiintyy sana “uskoa”, “odottaa”, “ennakoida”, “aavistaa” tai muu vastaava ilmaisu. Koska ndma arviot perustuvat
taménhetkisiin suunnitelmiin ja arvioihin, ne sisdltavét riskejd ja epavarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, ettd todelliset
tulokset poikkeavat olennaisesti niita koskevista kannanotoista. Tallaisia tekijoitd ovat mm. (1) toimintaedellytykset, kuten esim. tuo-
tannon jatkuva onnistuminen ja siitd saatava tehokkuushyoty, tuotantopanosten saatavuus ja kustannukset, tuotekehityksen jatkuva
onnistuminen, uusien tuotteiden kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistydjarjestelyiden onnistuminen, liiketoimintastrategian tai kehi-
tyssuunnitelmien tai -kohteiden muuttuminen, konsernin patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien tuottaman suojan muuttumi-
nen, edellytysten muuttuminen koskien pddoman saantia hyvéksyttévilld ehdoilla; (2) alan olosuhteet, kuten esim. tuotteiden kysyn-
nian voimakkuus, kilpailutilanne, konsernin tuotteiden maailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja niitd koskevat hin-
noittelupaineet, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet ja
teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten esim. konsernin maantieteellisten padmarkkina-alueiden taloudellinen kasvuaste
tai valuuttakurssien ja korkotason muutokset. Lisétietoa riskitekijoista 10ytyy yhtion vuoden 2013 vuosikertomuksen sivuilta 73-74.
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