Tilinpaétastiedote on tilintarkastamaton

UPM:n tilinpadtcstiedote 2008

e  Tulos osaketta kohti vuonna 2008 oli —0,35 (0,16) euroq,
ilman kertaluonteisia ericé 0,42 (1,00) euroa

e Lliikevoitto koko vuodelta oli 24 (483) miljoonaa euroa ja ilman kertaluonteisia

erid 513 (835) miljoonaa euroa

e Liiketappio neljénnelld vuosineljcinneksellé oli 286 (voitto 142) miljoonaa euroaq,

ilman kertaluonteisia erid liiketappio oli 46 (voitto 194) miljoonaa euroa

e Korkeat puu- ja energiakustannukset heikensivét kannattavuutta

Tunnuslukuja
Q4/2008 Q4/2007 Q1-Q4/2008 Q1-Q4/2007
Liikevaihto, M€ 2315 2512 9 461 10 035
EBITDA, M€ 178 351 1 206 1 546
% liikevaihdosta 77 14,0 12,7 15,4
Liikevoitto/tappio, M€ -286 142 24 483
ilman kertaluonteisia erig, M€ -46 194 513 835
% liikevaihdosta -2,0 7.7 54 8,3
Voitto/tappio ennen veroja, M€ -360 92 -201 292
ilman kertaluonteisia eric, M€ -120 144 282 644
Kauden voitto/tappio, M€ -286 29 -180 81
Tulos per osake, € -0,56 0,06 -0,35 0,16
ilman kertaluonteisia erid, € -0,19 0,24 0,42 1,00
Laimennettu osakekohtainen tulos, € -0,56 0,06 -0,35 0,16
Oman pddoman tuotto, % neg. 1,7 neg. 1,2
ilman kertaluonteisia erié, % neg. 7.1 3,4 7.4
Sijoitetun pd&oman tuotto, % neg. 5,1 0,2 4,3
ilman kertaluonteisia erié, % neg. 6,9 4,6 7.4
Liiketoiminnan rahavirta osaketta kohti, € 0,69 0,57 1,21 1,66
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 71 59 71 59
Oma pédoma per osake kauden lopussa, € 11,74 13,21 11,74 13,21
Korolliset nettovelat kauden lopussa, M€ 4321 3973 4321 3973
Sijoitettu pé&oma kauden lopussa, M€ 11193 11098 11193 11098
Investoinnit, M€ 113 173 551 708
Henkilssts kauden lopussa 24 983 26 352 24 983 26 352

D EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyddykkeiden arvon muutosta, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja

kertaluonteisia eria.

Markkinat vuonna 2008

Vuosi 2008 jakautui kahteen selkeisti erilaiseen jaksoon. Vuosi
alkoi hitaan maailmanlaajuisen kasvun odotuksilla huolimatta nou-
sevista kuluttajahinnoista ja kohoavasta inflaatiosta. Nakymét muut-
tuivat loppukesistéd globaalin talouskriisin ja nopeasti huonontunei-
den talousennusteiden my6td. Kuluttajaluottamus Pohjois-
Amerikassa ja Euroopassa putosi jyrkésti.

Valuuttamarkkinat olivat epdvakaat vuoden mittaan. Dollarin
arvo euroa kohden vahvistui alkuvuodesta, kdntyi sen jélkeen

laskuun, mutta vahvistui jdlleen loppuvuodesta. Iso-Britannian
punta ja Ruotsin kruunu heikkenivit euroon nihden vuoden lopussa,
erityisesti vuoden parin viimeisen kuukauden aikana.

Kuluttajahinnat ja raaka-ainekustannukset jatkoivat nousua
vuoden alussa. Nopeasti laskeva kysyntéd on kuitenkin laskenut
hintoja loppukesisté 1dhtien. Joulukuun alussa raakadljyn hinta
putosi alle kolmannekseen heindkuun ennétystasosta. Sellun
kysyntd ja hinta ovat laskeneet jyrkésti huhtikuusta 1dhtien paperin
ja kartongin alemman kysynndn my6td. Puuraaka-aineen hinta
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Suomessa nousi vuoden alussa. Puuraaka-aineen kysyntid oli vield
korkealla tasolla, mutta alhaisemman kysynnan myo6té hinta laski
kesén alusta lahtien. Uhka Vendjdn puutulleista hdiritsi puumarkki-
noita Suomessa ldpi vuoden. Metsdteollisuuden tuotantokustannuk-
set kohosivat huomattavasti.

Mainonta laski maailmanlaajuisesti edellisestd vuodesta, tosin
laskuvauhdissa oli merkittdvii eroja eri alueiden vililld. Painettu
mainonta laski arvoltaan, mutta séilytti asemansa toiseksi suurim-
pana mainonnan kanavana. Sanomalehdet ja aikakauslehdet menet-
tivdt merkitystdéin, mutta suoramainonnan kasvu jatkui. Talouden
nopean laskusuunnan ja painetun mainonnan laskusuunnan seurauk-
sena painopaperien kysynté laski Euroopassa ja Pohjois-Ameri-
kassa. Vastauksena heikkoon markkinatasapainoon, merkittévid
paperinvalmistuskapasiteetin sulkemisia ja tuotannon tilapéisid
supistuksia toteutettiin Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa vuoden
2008 aikana.

Yksityisen kulutuksen raju heikkeneminen hidasti maailmanlaa-
juisesti vahittdiskaupan kasvua. Tama vihensi kulutushyddykkeiden
pakkaustarvetta, tarramateriaalien kysynti4 ja vahittdiskaupan mai-
nontaa.

Asuntomarkkinat heikkenivit maailmanlaajuisesti ja kdantyivét
jyrkkadn laskuun kesén jdlkeen. Loppuvuotta kohden rakentaminen
laski erittdin nopeasti. Tdma vaikutti rakennustarvikkeiden markki-
noihin, mukaan lukien puutuotteet.

Uusi liiketoimintarakenne

Joulukuussa UPM siirtyi uuteen liiketoimintarakenteeseen, jossa yh-
tion liiketoiminta jakaantuu kolmeen ryhméén: Energia ja sellu,
Paperi seké Tekniset materiaalit.

Uudessa liiketoimintarakenteessa UPM raportoi taloudelliset
tiedot seuraaville seitsemaille liiketoiminta-alueelle: Energia, Sellu,
Metsd ja sahat, Paperi, Tarrat, Vaneri sekd Muu toiminta. Vertailu-
vuoden tiedot on muutettu vastaamaan uutta rakennetta.

Tulos

Q4/2008 vuoden 2007 vastaavaan jaksoon verrattuna

Vuoden 2008 viimeisen neljanneksen liikevaihto oli 2 315 miljoo-
naa euroa, 8 % alle vuoden 2007 neljannen neljdnneksen liikevaih-
don 2 512 miljoonaa euroa. Kaikkien UPM:n liiketoimintojen liike-
vaihto laski alhaisempien toimitusmédérien seurauksena.

Liiketappio oli 286 miljoonaa euroa, 12,4 % liikevaihdosta
(voitto 142 miljoonaa euroa, 5,7 % liikevaihdosta). Liiketappio
ilman kertaluonteisia erid oli 46 (voitto 194) miljoonaa euroa, 2,0
(7,7) % liikevaihdosta. Liiketappio sisdltda kertaluonteisina erind
nettomdardisiad kuluja rakennejarjestelyistd yhteensd 240 miljoonaa
euroa. Téhén sisdltyvit Kajaanin paperitehtaan sulkemiseen liittyvi
143 miljoonan euron, Tervasaaren sellutehtaan sulkemiseen liittyva
59 miljoonan euron, UPM Raflatacin Euroopan toimintojen uudel-
leenjérjestelyihin liittyvd 28 miljoonan euron sekd muihin rakenne-
jérjestelyihin liittyvd 10 miljoonan euron kustannus.

Kannattavuus laski selvisti viime vuoden vastaavasta ajanjak-
sosta. Energiaa lukuun ottamatta UPM:n kaikkien liiketoiminta-alu-
eiden kannattavuus heikkeni. Alhaisemmat toimitusmadrat kaikilla
liiketoiminta-alueilla sekd korkeammat energia- ja puukustannukset
huononsivat tulosta. Energiakustannukset nousivat noin 50 miljoo-
naa euroa. Puukustannukset nousivat melkein 60 miljoonaa euroa
sisédltden 36 miljoonaa euroa puuvarastojen alaskirjauksia. Mittavia
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tuotantoseisokkeja toteutettiin paperi-, sellu ja vaneritehtailla sekd
sahoilla, mik4 heikensi tuotannon kustannustehokkuutta neljannen
vuosineljdnneksen aikana. Tuotevarastoja vahennettiin merkittavasti.
Lisdksi biologisten hyddykkeiden kéypa arvo laski 2 miljoonaa
euroa hakkuilla vihennettyné verrattuna vertailuajanjakson 47
miljoonan euron lisdykseen.

Paperien keskihinta euroissa nousi noin 6 % edellisen vuoden
vastaavasta ajanjaksosta. Sahatavaran ja vanerin hinnat laskivat,
mika heikensi kyseisten liiketoiminta-alueiden kannattavuutta.
Tarramateriaalien keskihinta kasvoi kaikilla markkinoilla.

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista oli -16 (2) miljoo-
naa euroa.

Tappio ennen veroja oli 360 miljoonaa euroa (voitto 92 miljoo-
naa euroa). [Iman kertaluonteisia erié tappio oli 120 (voitto 144
miljoonaa euroa) miljoonaa euroa. Korko- ja muut rahoituskulut
olivat nettona 60 (46) miljoonaa euroa. Kurssieroista ja kdypien
arvojen muutoksesta aiheutui 14 (4) miljoonan euron tappio.

Tuloverot olivat 74 miljoonaa euroa positiiviset (63 miljoonaa
euroa negatiiviset). Kertaluonteisten erien vaikutus veroihin oli 51
miljoonaa euroa positiivinen (40 miljoonaa euroa negatiivinen).

Neljannen vuosineljanneksen tappio oli 286 miljoonaa euroa
(voitto 29 miljoonaa euroa) ja tulos osaketta kohti -0,56 (0,06)
euroa. [lman kertaluonteisia erid tulos osaketta kohti oli -0,19 (0,24)
euroa.

Vuosi 2008 verrattuna vuoteen 2007

Vuoden 2008 liikevaihto oli 9 461 (10 035) miljoonaa euroa, 6 %
alhaisempi kuin viime vuonna. Liikevaihto laski kaikkien liiketoi-
mintojen alhaisempien toimitusméérien vaikutuksesta.

Liikevoitto oli 24 (483) miljoonaa euroa, 0,3 (4,8) % liikevaih-
dosta. Liikevoitto ilman kertaluonteisia erié oli 513 (835) miljoonaa
euroa, 5,4 (8,3) % liikevaihdosta. Liikevoittoon siséltyy kertaluon-
teisina erind nettomdardisid kuluja 489 (352) miljoonaa euroa. Sel-
lun 59 miljoonan euron kertaluonteiset erét liittyvit Tervasaaren
sellutehtaan sulkemiseen joulukuussa sisdltden arvonalennuksia
51 miljoonaa euroa ja muita kuluja 8 miljoonaa euroa. Mets ja
sahat —liiketoiminta-alueen 36 miljoonan euron kertaluonteisiin
eriin sisiltyy Suomen sahaliiketoiminnasta syyskuussa kirjattu 31
miljoonan euron arvonalennus sekd 5 miljoonan euron kustannus
muista rakennejérjestelyistd. Paperin kertaluonteisiin eriin, yhteensa
379 miljoonaa euroa, sisiltyy syyskuussa kirjattu 230 miljoonan
euron liikearvon arvonalennus. Lisdksi Kajaanin paperitehtaan
sulkemiseen joulukuussa liittyen UPM kirjasi 101 miljoonan euron
arvonalennuksen ja 42 miljoonaan euron kustannuksen muista
rakennejdrjestelyistd. Muita rakennejérjestelykustannuksia kirjattiin
nettona 6 miljoonaa euroa. Tarra-liiketoiminta-alueeseen kirjattiin
joulukuussa Euroopan toimintojen uudelleenjérjestelyihin liittyvid
kertaluonteisia erid 28 miljoonaa euroa. Kustannuksiin sisdltyy 7
miljoonan euron arvonalennus ja 21 miljoonan euron kustannus
muista rakennejérjestelyistd. Vanerin 3 miljoonan euron kertaluon-
teiset erdt liittyvat omaisuuden myynteihin. Muun litketoiminnan
kertaluonteiset erét sisdltdvit 5 miljoonan euron oikaisun vuoden
2007 omaisuuden myynneistd ja 5 miljoonaan euron nettotuoton
muista rakennejérjestelyistd. Rakennekuluilla on noin 70 miljoonan
euron negatiivinen kassavirtavaikutus padasiallisesti vuoteen 2009.

Kannattavuus laski selvisti edellisvuodesta. Energiaa lukuun
ottamatta UPM:n kaikkien liiketoiminta-alueiden kannattavuus
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laski. Suurin syy alhaisempaan kannattavuuteen olivat korkeammat
puukustannukset, jotka olivat noin 220 miljoonaa euroa (sisiltden
neljdnnen vuosineljinneksen puuvaraston 36 miljoonan euron alas-
kirjauksen) korkeammat kuin edellisend vuonna. Energiakustannuk-
set nousivat noin 100 miljoonaa euroa. Kiintedt kustannukset laski-
vat merkittidvisti. Kustannustason nettolisdys oli yli 2 %.

Vuoden lopussa toimitusméérét vahenivit merkittavasti edelli-
sesté vuodesta UPM:n kaikissa liiketoiminnoissa. Paperien kor-
keammat keskihinnat kompensoivat alhaisempia toimitusmaéri.
Viimeiselld vuosineljannekselld UPM toteutti laajoja tuotantosei-
sokkeja paperi-, sellu- ja vaneritehtailla sekd sahoilla, mika laski
tuotannon kustannustehokkuutta neljannen vuosineljanneksen
aikana.

UPM:n paperivarastot olivat vuoden lopussa noin 200 000 ton-
nia alemmat kuin vuotta aiemmin.

Biologisten hyddykkeiden kdyvan arvon muutos hakkuilla
vihennettyni oli 50 (79) miljoonaa euroa.

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista oli 62 (43) miljoo-
naa euroa.

Tappio ennen veroja oli 201 miljoonaa (voitto 292 miljoonaa)
euroa. [Iman kertaluonteisia erid voitto ennen veroja oli 282 (644)
miljoonaa euroa. Korko- ja muut rahoituskulut olivat nettona 202
(191) miljoonaa euroa. Kurssieroista ja kdypien arvojen muutoksista
aiheutui 25 (2) miljoonan euron tappio.

Tuloverot olivat 21 miljoonaa euroa positiiviset (211 miljoonaa
euroa negatiiviset). Kertaluonteisten erien vaikutus veroihin oli 86
miljoonaa euroa positiivinen (87 miljoonaa euroa negatiivinen).
Efektiivinen verokanta ilman kertaluonteisten erien vaikutusta oli
23 % (22 %).

Vuoden 2008 tappio oli 180 (voitto 81) miljoonaa euroa. Tulos
osaketta kohti oli -0,35 (0,16) euroa ja ilman kertaluonteisia erid
0,42 (1,00) euroa. Liiketoiminnan rahavirta osaketta kohti oli 1,21
(1,66) euroa.

Sijoitetun pddoman tuotto oli 0,2 (4,3) %. Ilman kertaluonteisia
erid vastaava luku on 4,6 (7,4).

Rahoitus

Liiketoiminnan rahavirta ennen investointeja ja rahoitusta oli 628
(867) miljoonaa euroa. Kayttopadoman lisdys 132 (204) miljoonaa
euroa johtui padasiassa puunhankinnasta. Liiketoiminnan rahavirtaa
heikensi myos kertaluonteinen varojen siirto Ison-Britannian eldke-
jérjestelyihin, kun yhtio siirtyi etupohjaisesta maksupohjaiseen
jérjestelmédn sekd maksut, jotka liittyivdt Miramichin paperitehtaan
sulkemiseen vuonna 2007.

31.12.2008 velkaantumisaste oli 71 % (31.12.2007: 59 %).
Korolliset nettovelat olivat vuoden lopussa 4 321 (3 973) miljoonaa
euroa. Keskiméérdinen laina-aika oli vuoden lopussa 5,7 (6,1)
vuotta.

Vuoden lopussa UPM:n luottoluokiteltujen velkakirjojen luotto-
luokitukset olivat S&P:n BBB- ja Moody’sin Baa3. Moody’s harkit-
see luottoluokituksen alentamista.

Henkilésto

Vuonna 2008 UPM:n palveluksessa oli keskiméérin 26 017 (28 246)
henkil6d. Vuoden alussa henkildston mééré oli 26 352 ja vuoden
lopussa 24 983. Yhteensd 1 369 henkilon vihennys on pddosin
seurausta kannattavuusohjelmasta.
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Investoinnit

Vuonna 2008 investoinnit ilman yritysostoja ja osakehankintoja
olivat 532 miljoonaa euroa, 5,6 % liikevaihdosta (683 miljoonaa,
6,8 % liikevaihdosta). Yritysostot ja osakehankinnat mukaan lukien
investoinnit olivat yhteensd 551 miljoonaa euroa, 5,8 % liikevaih-
dosta (708, 7,1 %). Operatiiviset investoinnit olivat 235 (268) mil-
joonaa euroa.

Huhtikuussa UPM allekirjoitti venéldisen Sveza-konsernin
kanssa osakassopimuksen yhteisyrityksestd, jonka tavoitteena on
rakentaa uudenaikainen metséteollisuuslaitos Vologdan alueelle
Luoteis-Vendjdlld. Aiesopimus hankkeesta allekirjoitettiin joulu-
kuussa 2007. Molemmilla osapuolilla on 50 % osuus uuden yhtion
osakepddomasta. Suunniteltu teollisuuskokonaisuus késittéisi
modernin sellutehtaan, sahan ja OSB-rakennuslevytehtaan. Lopulli-
nen investointipddtos edellyttdd tyydyttdvad tulosta kannattavuustut-
kimuksesta ja tarvittavat viranomaishyvaksynnat.

Uusi tarralaminaattitehdas kéynnistyi Dixonissa, Illinoisissa
helmikuussa. Tehtaan kokonaisinvestointi oli 100 miljoonaa Yhdys-
valtain dollaria.

Kymin sellutehtaan talteenottolaitoksen uusinta valmistui kesé-
kuussa. Uusi talteenottolaitos parantaa tehtaan energiaomavarai-
suutta ja -tehokkuutta sekd vahentéa hiilidioksidipddstdja. Hankkeen
kokonaisinvestointi oli 360 miljoonaa euroa.

Uusi tarralaminaattitehdas kdynnistyi Wroclawissa, Puolassa
marraskuussa. Tehtaan kokonaisinvestointi oli 94 miljoonaa euroa.

UPM rakentaa uutta biovoimalaitosta Caledonianin tehtaalla
Irvinessd, Skotlannissa. Kokonaisinvestointi arvioidaan 75 miljoo-
naksi euroksi. Uuden voimalaitoksen on suunniteltu kdynnistyvin
vuoden 2009 toisella vuosineljdnnekselld.

Teollisuuden Voima Oy ilmoitti joulukuussa UPM:lle ettd Olki-
luoto 3 ydinvoimalan toimittaja on aloittanut valimiesmenettelyn
liittyen hankkeen viivdstymiseen ja siitd aiheutuviin kustannuksiin.
UPM:n osakkuusyhtié Pohjolan Voima Oy on Teollisuuden Voiman
enemmistoosakas 58,12 %:n omistusosuudella.

Uudelleenijérijestelyt

Vuosille 20062008 ajoittuva kannattavuusohjelma saatettiin paa-
tokseen. Vuoden 2008 loppuun mennesséd henkilokunnan maéraa
viheni 4 300 tyontekijélld, ja saavutettu kustannusséésto oli noin
190 miljoonaa euroa verrattuna vuoden 2006 vastaavaan kustannus-
tasoon.

Y114 mainitun ohjelman lisiksi UPM on kannattavuuden paran-
tamiseksi jatkanut uusien aloitteiden ja toimenpiteiden toteutta-
mista. Joulukuussa 2008 UPM sulki kannattamatonta paperi- ja
selluntuotantokapasiteettia Suomessa. Téhén siséltyi Kajaanin pape-
ritehtaan (vuosikapasiteetti 640 000 tonnia sanomalehti- ja erikois-
sanomalehtipaperia seké padllystaimatontd aikakauslehtipaperia) ja
Tervasaaren sellutehtaan sulkeminen (vuosikapasiteetti 210 000
tonnia sellua). Sulkemiset vdhentévit noin 700 tyontekijad. Kajaa-
nin ja Tervasaaren tehtaiden sulkemisella odotetaan olevan positiivi-
nen vaikutus kéyttokatteeseen.

Kesidkuussa suljettiin Luumaden jalostetehdas ja hoyladmo.

Joulukuussa UPM sulki Leivonméen sahan, jonka vuotuinen
kapasiteetti oli 80 000 kuutiometrié sahatavaraa.

Syyskuussa UPM ilmoitti suunnittelevansa toiminnan tehosta-
mista kaikissa yhtion liiketoimintaryhmissa ja funktioissa. Alustava
arvio tehostamistoimien henkildstévaikutuksista on noin 950 henki-
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164. Toiminnoissa suunniteltujen tehostustoimien arvioidaan tuovan
vuosittain noin 70 miljoonan euron sdistot kiinteissd kuluissa. Neu-
vottelut henkildston kanssa ovat kdynnistyneet ja saataneen paatok-
seen vuoden 2009 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Marraskuussa UPM:n tarraliiketoiminta ilmoitti suunnitelmis-
taan Euroopan toimintojen uudelleenjérjestelemiseksi. Suunnitel-
miin siséltyvit paillystyskapasiteetin vihentdminen, useiden tarra-
laminaattituotantolinjojen sulkeminen ja leikkuukapasiteetin vihen-
tdminen Iso-Britanniassa, Ranskassa, Saksassa, Unkarissa ja
Suomessa. Uudelleenjérjestelyjen henkilostovaikutusten arvioidaan
olevan noin 340 henked. Lopulliset paatokset tehddén, kun yhteis-
toimintaneuvottelut on kdyty henkildston kanssa kussakin maassa.

Suunnitellut toimenpiteet parantavat UPM:n tarraliiketoiminnan
kilpailukykyd ja kannattavuutta. Toimenpiteilld pyritdan noin 25
miljoonan euron vuosittaisiin siéstoihin kustannuksissa. Suunnitel-
luilla toimenpiteilld ei ole oleellista vaikutusta liikevaihtoon.

Osakkeet

Vuonna 2008 UPM:n osakkeiden vaihto NASDAQ OMX Helsingin
porssissé oli 10 549 (16 472) miljoonaa euroa. Osakkeen korkein
noteeraus oli 13,87 euroa tammikuussa ja alin 8,15 euroa joulukuus-
sa.

UPM:n osaketalletustodistuksilla (American Depositary Share,
ADS) kédydiidn kauppaa Yhdysvaltain over-the-counter -markki-
noilla (OTC).

Maaliskuun 26. pdivand 2008 pidetty varsinainen yhtiokokous
valtuutti hallituksen paéttdméan enintddan 51 000 000 oman osak-
keen hankinnasta. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta.

Maaliskuun 27. pdivand 2007 pidetty varsinainen yhtiokokous
valtuutti hallituksen pddttimadn maksuttomasta osakeannista yhti-
6lle itselleen niin, ettd yhtidlle annettavien osakkeiden lukumééara
voi olla yhdessa yhtidlle valtuutuksen nojalla hankittavien omien
osakkeiden lukumédrin kanssa enintddn 1/10 yhtion kaikista osak-
keista.

Lisdksi hallituksella on valtuutus péadttdd osakkeiden ja osakkei-
siin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Annettavien
uusien osakkeiden lukumédrd, mukaan lukien erityisten oikeuksien
perusteella saatavat osakkeet, voi olla enintéddn 250 000 000 kappa-
letta. Tuosta médrasté, etuoikeudella yhtion osakkeenomistajille
siind suhteessa kuin he ennestdéin omistavat yhtion osakkeita, voi-
daan antaa enintdéin 250 000 000 kappaletta, osakkeenomistajan
etuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla voidaan antaa
enintddn 100 000 000 osaketta. Uusia osakkeita voidaan antaa osana
yhtién kannustinjérjestelmid enintddn 5 000 000. Liséksi hallituk-
sella on valtuutus paattdd omien osakkeiden kaytostd. Valtuutusta ei
ole kéytetty tdhdn pdivddn mennessd. Vuoden 2007 varsinaisen
yhtiokokouksen valtuutukset ovat voimassa enintdan kolme vuotta
yhtidkokouksen padtoksesta.

Maaliskuun 27. pdivind 2007 pidetty varsinainen yhtiékokous
paitti my0ds optio-oikeuksien antamisesta osana kannustin- ja sitout-
tamisjérjestelmid. Optio-ohjelmissa 2007A, 2007B ja 2007C optioi-
den miérd on yhteensé enintddn 15 000 000 kappaletta ja ne oikeut-
tavat merkitseméén yhteensd enintidén 15 000 000 yhtion uutta
osaketta.

Edelld mainittujen lisdksi hallituksella ei ole muita voimassa
olevia osakeantivaltuuksia eikd vaihtovelkakirjalainan tai optio-
oikeuksien litkkeeseenlaskuvaltuuksia.
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Vuonna 2008 merkittiin yhtion litkkeeseen laskemilla osakeop-
tioilla 7 400 768 osaketta. Kaupparekisteriin merkitty osakkeiden
kokonaismédard 31.12.2008 oli 519 970 088. Antivaltuutuksen ja
optio-oikeuksien my6td osakkeiden lukumaiérd voi nousta enimmil-
1a&n 790 970 088:aan.

Vuoden lopussa yhtion hallussa oli 15 944 omaa osaketta eli
0,003 % osakemaédristi, jotka on jaettu osana yhtion kannustin- ja
sitouttamisjérjestelmad. Osakkeet ovat palautuneet yhtiélle tyosuh-
teiden padttymisen yhteydessa.

Yhti6 on vastaanottanut seuraavat ilmoitukset osakkeenomista-
jilta: 24.10.2008 Norjan Pankki ilmoitti, ettd sen omistus on 5,01 %
UPM:n osakepddomasta ja danimdérdstd. Franklin Resources,
Inc.:illa oli 3.11.2008 9,94 % daniméarasta.

UPM:n vuoden 2005H-optio-oikeuksien listaus NASDAQ OMX
Helsingin porssissi alkoi 1.10.2008.

Yhtién johto

Varsinaisessa yhtiokokouksessa uusiksi hallituksen jdseniksi valit-
tiin KONE Oyj:n pddjohtaja Matti Alahuhta ja Sampo Oyj:n konser-
nijohtaja Bjorn Wahlroos. Liséksi hallituksen varsinaisiksi jaseniksi
valittiin oikeustieteen tohtori, MBA Michael C. Bottenheim; Oy
Karl Fazer Ab:n hallituksen jasen Berndt Brunow; Famigro Oy:n
hallituksen puheenjohtaja Karl Grotenfelt; entinen UPM:n ja
Haindl-yhtion johtaja Georg Holzhey; amerikkalaisen sijoitusyhtio
Lane Holdings, Inc:n hallituksen puheenjohtaja Wendy E. Lane;
UPM:n toimitusjohtaja Jussi Pesonen; varatuomari, diplomiekonomi
Ursula Ranin sekd ABB:n Prosessiautomaatioryhmén johtaja Veli-
Matti Reinikkala. Hallituksen jasenten toimikausi kestdd seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen loppuun.

Hallitus valitsi jarjestdytymiskokouksessaan hallituksen puheen-
johtajaksi Bjérn Wahlroosin ja varapuheenjohtajiksi Berndt Bruno-
win sekd Georg Holzheyn. Liséksi hallitus valitsi keskuudestaan
tarkastuskomitean (Audit Committee), puheenjohtajana Michael C.
Bottenheim ja jasenind Wendy E. Lane ja Veli-Matti Reinikkala;
henkilostokomitean (Human Resources Committee) puheenjohta-
jana Berndt Brunow ja jdsenind Georg Holzhey ja Ursula Ranin
sekd nimitys- ja hallinnointikomitean (Nomination and Corporate
Governance Committee) puheenjohtajana Bjorn Wahlroos ja jése-
nind Matti Alahuhta ja Karl Grotenfelt.

Riita-asiat

Eréit kilpailuviranomaiset jatkavat tutkimuksia koskien viitettyja
kilpailunvastaisia toimia yhtion eri tuotteiden osalta. Viranomaiset
ovat myontidneet UPM:lle tdyden ehdollisen vapautuksen koskien
toimintatapoja, joista yhtio on antanut heille tietoja. UPM on tehnyt
sovintosopimuksen tai sopinut sen tekemisestd Yhdysvalloissa muis-
ta paitsi vilillisten tarralaminaattiasiakkaiden nostamista ryhmékan-
teista. Vireilld olevat riita-asiat saattavat kestdd useita vuosia. Tutki-
musten johdosta ei ole tehty varauksia.

Tilikauden padttymisen jdlkeiset tapahtumat

14.1.2009 UPM:n osakkuusyhtio Oy Metsid-Botnia Ab ilmoitti
Kaskisten tehtaan pysyvéstd sulkemisesta vuoden ensimmaisen
neljanneksen aikana. Sulkemisesta aiheutuvat kertaluonteiset kus-
tannukset pienentdvit UPM:n osakkuusyhtitulosta noin 27 miljoo-
naa euroa vuoden 2009 ensimmaiselld neljdnnekselld. UPM omistaa
Oy Metséd-Botnia Ab:std 47 %.

Tilinpaatsstiedote 1.1. = 31.12.2008



15.1.2009 UPM myi entisen paperitehtaan ja siihen liittyvin
omaisuuden Miramichissa, New Brunswickin provinssissa, Kana-
dassa norjalaiselle Umoe Solar AS:lle. Kauppaan sisdltyvét suljettu
paperitehdas, puunhankintatoiminnot seka 1&dheiset Bathurstin ja
Blackvillen sahat. UPM kirjaa kaupasta noin 20 miljoonan euron
kertaluonteisen tuoton vuoden 2009 ensimmdiselle neljannekselle.

Yhtion johdolla ei ole tiedossa muita olennaisia tilikauden paat-
tymisen jdlkeisid tapahtumia.

Alkaneen vuoden nékymat

Talouden kasvun ennustetaan supistuvan UPM:n paddmarkkinoilla.
Tama vaikuttaa kulutuskysyntdin, rakentamiseen ja mainontaan
mediassa ja siten graafisten paperien kysyntdan.

UPM rajoittaa tuotantoaan, koska sen useimpien tuotteiden
kysynndn ennustetaan heikkenevin. Yhtio pyrkii sééstoihin jousta-
villa toimintatavoilla tuotantolaitoksissa ja yksikoissa.

Konsernin ulkopuolelle tapahtuvan sdhkdn myynnin ennustetaan
kasvavan vuonna 2009 oman kulutuksen laskun my6td. Sihkon
keskimédriisen markkinahinnan ennustetaan laskevan.

Vuonna 2009 UPM:n paperin toimitusten arvioidaan laskevan
viime vuodesta. Ensimmaéisen vuosineljdnneksen toimitusten arvioi-
daan olevan selvisti vuoden 2008 viimeistd vuosineljannesté alem-
mat. Vuoden alussa UPM:n paperien keskimédrdinen hinta on kor-
keampi kuin vuoden 2008 neljannelld vuosineljannekselld.

Tarralaminaattien markkinakysynnén ennustetaan laskevan
hieman vuodesta 2008 kaikilla markkinoilla. Tarralaminaattien
hintojen arvioidaan keskimdérin pysyvén ldhes muuttumattomina
viime vuoteen verrattuna.

Koivu- ja kuusivanerin kysynnén ennustetaan olevan selvésti
viime vuotta alempi. Puuraaka-aineen kustannus laskee asteittain,
mutta silti paineet myyntihinnoissa pysyvit.

Tilinpaétdstiedote on tilintarkastamaton

Konsernin puukustannusten ja muiden raaka-ainekustannusten
odotetaan laskevan vuoden 2008 tasosta, minka vaikutukset tuntuvat
padosin vuoden jalkimmadiselld puoliskolla. Kiinteiden kustannusten
odotetaan laskevan. Investointien arvioidaan vuonna 2009 olevan
noin 400 miljoonaa euroa.

Osinko vuodelta 2008

Hallitus on péattanyt esittdd 25.3.2009 pidettaville varsinaiselle
yhtiokokoukselle, ettd vuodelta 2008 maksetaan osinkoa 0,40 (0,75)
euroa osaketta kohti. Osinko ehdotetaan maksettavaksi 8. huhtikuuta
2009.

Taloudelliset tiedotteet vuonna 2009

Vuoden 2008 vuosikertomus julkaistaan yhtion internetsivuilla
www. upm-kymmene.fi 27. helmikuuta 2009. Painettu vuosikerto-
mus julkaistaan 16. maaliskuuta 2009 alkavalla viikolla.

Osavuosikatsausten julkaisuajat:

Osavuosikatsaus tammi—maaliskuu 2009: 29.4.2009
Osavuosikatsaus tammi—kesdkuu 2009: 5.8.2009
Osavuosikatsaus tammi—syyskuu 2009: 29.10.2009

Tilinpaatsstiedote 1.1. = 31.12.2008
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Tilinpaétdstiedote on tilintarkastamaton

Liiketoiminta-alueiden katsaukset

Energia
Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08 Q4/07 Q3/07 Q2/07 Q1/07 Q1-Q4/08 Q1-Q4/07
Liikevaihto, M€ 141 129 103 105 112 89 81 97 478 379
EBITDA, M€ 76 58 34 39 43 24 20 31 207 118
% liikevaihdosta 53,9 450 330 37,1 38,4 270 247 32,0 43,3 31,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta, M€ =11 -8 A -5 -4 -6 -8 1 -26 =17
Poistot ja arvonalentumiset, M€ -3 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -3 -6 -6
Liikevoitto, M€ 62 49 31 33 38 17 11 29 175 95
% liikevaihdosta 44,0 38,0 30,1 31,4 339 19,1 13,6 29,9 36,6 25,1
Kertaluonteiset erdt, M€ - - - - - - - - - -
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, M€ 62 49 31 33 38 17 11 29 175 95
% liikevaihdosta 44,0 38,0 30,1 31,4 33,2 19,1 13,6 29,9 36,6 25,1
Toimitukset, séhké, MWh 2731 2653 2344 2439 2716 2576 2415 2642 10 167 10 349
Sijoitettu padoma (keskimadrin), M€ 951 994
Sijoitetun pécoman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 18,4 9.6

1 EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyddykkeiden kdyvin arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritys-

ten tuloksista ja kertaluonteisia eria.

Q4/2008 vuoden 2007 vastaavaan jaksoon verrattuna

Energian liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 62 (38) miljoonaa
euroa, 24 miljoonaa euroa viime vuotta suurempi. Liikevaihto oli
141 (112) miljoonaa euroa, josta 57 (25) miljoonaa euroa myyntid
konsernin ulkopuolelle. Viimeisen vuosineljanneksen sahkén myyn-
ti oli 2,7 (2,7) TWh.

Kannattavuus parani viime vuoden vastaavaan jaksoon verrat-
tuna péddosin vesivoiman hyvén saatavuuden ja korkeampien keski-
madrdisten sdhkon myyntihintojen ansiosta. Keskimaérdinen sahkon
myyntihinta nousi 29 % ja oli 42,3 (32,9) euroa/MWh.

Vuosi 2008 verrattuna vuoteen 2007

Energian liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 175 (95) miljoo-
naa euroa, 80 miljoonaa euroa viime vuotta suurempi. Liikevaihto
0li 478 (379) miljoonaa euroa, josta 137 (59) miljoonaa euroa
myyntid konsernin ulkopuolelle. Séhkén myynti oli 10,2 (10,3)/
TWh.

Kannattavuus parani edellisestd vuodesta pddosin korkeampien
keskiméddrdisten sihkon myyntihintojen ansiosta. Keskimaérdinen
sdahk6n myyntihinta nousi 33 % ja oli 37,5 (28,2) euroa/MWh.
Vesivoiman saatavuus kasvoi 21 % ja oli 3,8/TWh. Tall4 oli positii-
vinen vaikutus keskimdérdiseen sdhkon hankintakustannukseen.

Markkinat

Vuonna 2008 energiamarkkina vaihteli suuresti. Pohjoismaisen
sahkoporssin keskimédrdinen hinta nousi 60 % edellisvuodesta ja
oli 44,7 (27,9) euroa/MWh. Alkuvuodesta 6ljyn ja hiilen hinnat
nousivat nopeasti kansainvalisilld energiamarkkinoilla. Samanaikai-
sesti hiilidioksidin padstokauppahinnat nousivat viime vuoteen
verrattuna, kun EU:n pédstokaupan toinen vaihe kdynnistyi. Poltto-
aineiden ja padstoikeuksien korkeampien hintojen yhdistelmé nosti
sdahkon markkinahintaa.

Vuoden jdlkipuoliskolla sdhkén termiinisopimushinnat sekd
fossiilisten polttoaineiden ja paéstooikeuksien hinnat alkoivat las-
kea. Joulukuussa sdhkén markkinahinta Pohjoismaisessa sahkopors-
sissd oli 44,5 euroa/MWh ja vuoden termiinisopimusten keskihinta
39,6 euroa/MWh.

Tilinpaatsstiedote 1.1. = 31.12.2008
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Tilinpaétdstiedote on tilintarkastamaton

Sellu
Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08 Q4/07 Q3/07 Q2/07 Q1/07 Q1-Q4/08 Q1-Q4/07
Liikevaihto, M€ 200 228 247 269 187 208 208 205 944 808
EBITDA, M€Y 9 38 35 57 19 50 57 62 139 188
% liikevaihdosta 4,5 16,7 14,2 21,2 10,2 24,0 27,4 30,2 14,7 23,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta, M€ —4 44 20 26 6 19 12 21 86 58
Poistot ja arvonalentumiset, M€ -73 -22 -17 -16 -16 -13 -58 -14 -128 -101
Liikevoitto, M€ -76 60 38 67 9 56 1 69 89 145
% litkevaihdosta -38,0 26,3 15,4 24,9 4,8 26,9 5,3 33,7 9.4 17,9
Kertaluonteiset erdt, M€ 2 -59 - - - - - -43 - -59 -43
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, M€ -17 60 38 67 9 56 54 69 148 188
% liikevaihdosta -8,5 26,3 15,4 24,9 4,8 26,9 26,0 33,7 15,7 23,3
Toimitukset, sellu, 1 000 t 421 480 527 554 446 492 501 488 1982 1927
Sijoitettu padoma (keskimddrin), M€ 1674 1423
Sijoitetun p&gioman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 8,8 13,2

1 EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia sekd ilman biologisten hyddykkeiden kdyvin arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritys-

ten tuloksista ja kertaluonteisia erid.

2 Vuoden 2008 kertaluonteiset erdt 59 miljoonaa euroa liittyvit Tervasaaren sellutehtaan sulkemiseen. Vuoden 2007 kertaluonteisiin eriin siséltyy liiketoiminta-alueen

liikearvosta tehty 43 miljoonan euron arvonalennus.

Q4/2008 vuoden 2007 vastaavaan jaksoon verrattuna

Sellun litkevoitto ilman kertaluonteisia erid laski 17 miljoonaa euroa
tappiolle (voitto 9 miljoonaa euroa). Liikevaihto oli 200 (187) mil-
joonaa euroa. Sellun toimitukset UPM:n omilta tehtailta laskivat 6
% ja olivat 421 000 (446 000) tonnia.

Kannattavuus heikkeni edellisvuodesta padosin korkeiden puu-
kustannusten seurauksena. Lisdksi merkittavit tuotantoseisokit
jakson aikana heikensivét tulosta. Kaikki UPM:n sellutehtaat olivat
joulukuussa suljettuna ainakin viikon ajan.

Osuus osakkuusyhtié Metsid-Botnian tuloksesta oli -4 (6) mil-
joonaa euroa.

Vuosi 2008 verrattuna vuoteen 2007

Sellun liikevoitto ilman kertaluonteisia erié laski 148 (188) miljoo-
naan euroon. Liikevaihto oli 944 (808) miljoonaa euroa. Sellun
toimitukset UPM:n omilta tehtailta kasvoivat 3 % ja olivat

1 982 000 (1 927 000) tonnia.

Kannattavuus heikkeni vuodesta 2007 padosin korkeampien
puukustannusten seurauksena.

Osuus osakkuusyhtion Metsd-Botnian tuloksesta oli 86 (58)
miljoonaa euroa. Tulosta paransi Metsid-Botnian uusi, marraskuussa
2007 kdynnistynyt tehdas Uruguayssa. Sen positiivinen tulosvaiku-
tus ylitti Metsd-Botnian Suomen-toimintojen kannattavuuden heik-
kenemisen.

Joulukuussa UPM sulki Tervasaaren sellutehtaan, jonka vuosit-
tainen kapasiteetti oli 210 000 tonnia. Sulkemisesta aiheutui kerta-
luonteisia kuluja 59 miljoonaa euroa. Niihin siséltyy 51 miljoonan
euron alaskirjaus ja 8 miljoonaa euroa muita sulkemiseen liittyvia
kustannuksia.

Markkinat
Vuoden 2008 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana kemiallisen
markkinasellun kysyntd ja hinnat nousivat viime vuodesta. Kemial-
lisen sellun globaalit markkinahinnat olivat huipussaan toisen vuosi-
neljanneksen aikana Yhdysvaltojen dollareissa ja lokakuussa eurois-
sa. Siitd ldhtien markkinasellun hinnat ovat pudonneet hyvin
nopeasti, koska heikentyvén maailmantalouden seurauksena sellun
kysyntd on laskenut ja sellun valmistajien varastot ovat kasvaneet.
Keskiméardinen havupuusellun (NBSK) markkinahinta euroissa
pysyi vuonna 2008 1dhes saman suuruisena kuin vuonna 2007 ja oli
579 euroa/tonni. Vuoden lopussa sen hinta kuitenkin putosi 458
euroon tonnilta, eli 21 % alle vuoden keskihinnan. Keskimaardinen
lehtipuusellun (BHKP) markkinahinta euroissa, 536 euroa/tonni,
nousi noin 4 % vuodesta 2007 (513 euroa/tonni). Vuoden lopussa
hinta oli 417 euroa/tonni, 22 % vuoden keskihinnan alapuolella.

Tilinpaatsstiedote 1.1. = 31.12.2008
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Metsd ja sahat

Tilinpaétastiedote on tilintarkastamaton

Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08 Q4/07 Q3/07 Q2/07 Q1/07 Q1-Q4/08 Q1-Q4/07
Liikevaihto, M€ 419 475 518 508 537 490 514 498 1920 2 039
EBITDA, M€Y -52 -4 4 4 33 22 53 51 —-48 159
% liikevaihdosta -12,4 -0,8 0,8 0,8 6,1 4,5 10,3 10,2 -2,5 7,8
Biologisten hysdykkeiden kéyvén arvon muutos
ja hakkuut, M€ -2 4 20 28 47 21 14 -3 50 79
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta, M€ -1 - - 1 - - 1 - - 1
Poistot ja arvonalentumiset, M€ -6 -36 -7 -7 -26 -5 -7 -6 -56 -44
Liikevoitto, M€ -63 -38 17 25 60 38 61 42 -59 201
% liikevaihdosta -15,0 -8,0 3,3 4,9 11,2 7,8 11,9 8,4 =3,1 9.9
Kertaluonteiset erdt, M€ 2 -2 -33 - -1 -13 - - - -36 -13
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, M€ -61 -5 17 26 73 38 61 42 -23 214
% liikevaihdosta -14,6 -1,1 3,3 51 13,6 7,8 11,9 8,4 =112 10,5
Toimitukset, sahatavara,1 000 m? 421 510 628 573 537 505 666 617 2132 2325
Sijoitettu padoma (keskimadrin), M€ 1878 1679
Sijoitetun pécoman tuotto ilman kertaluonteisia erié, % -1,2 12,7

U EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyddykkeiden kdyvan arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritys-

ten tuloksista ja kertaluonteisia erié.

» Vuoden 2008 kertaluonteisiin eriin siséltyy 31 miljoonan euron arvonalennus Suomen sahojen kiyttdomaisuuden arvosta. Vuoden 2007 kertaluonteiset erét sisaltavit
Miramichin metsi- ja sahatoimintoihin liittyvén 19 miljoonan euron arvonalennuksen sekd 6 miljoonan euron myyntivoiton kiinteiston myynnista.

Q4/2008 vuoden 2007 vastaavaan jaksoon verrattuna

Metsd ja sahat -litketoiminta-alueen liiketappio ilman kertaluontei-
sia erid oli 61 (voitto 73) miljoonaa euroa. Liikevaihto laski 22 %
419 miljoonaan euroon (537 miljoonaa euroa). Sahatavaran toimi-
tusmadrat laskivat 22 % 421 000 kuutiometriin (537 000 kuutiomet-
rid).

Kannattavuus heikkeni edellisvuoden vastaavasta jaksosta péa-
osin sahatavaran jyrkésti laskeneiden hintojen ja 36 miljoonan euron
puuvaraston alaskirjauksien vuoksi. Sahatavaran keskimaérdinen
hinta laski noin 22 % edellisvuoden vastaavasta jaksosta.

Biologisten hyddykkeiden (kasvava puusto) kdyvén arvon lisdys
oli 12 miljoonaa euroa, kun se edellisvuoden vastaavalla jaksolla oli
74 miljoonaa euroa. Puuraaka-ainekustannukset konsernin omista
metsistd hakatun puun osalta olivat 14 miljoonaa (27 miljoonaa)
euroa. Nettovaikutus oli 2 miljoonaa euroa negatiivinen (47 miljoo-
naa positiivinen).

Vuosi 2008 verrattuna vuoteen 2007

Metsi ja sahat -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia
erid laski 23 miljoonan euron tappioon (voitto 214 miljoonaa euroa).
Liikevaihto laski 6 % ja oli 1 920 (2 039) miljoonaa euroa. Sahata-
varan toimitukset supistuivat 8 % 2 132 000 (2 325 000) kuutiomet-
riin.

Kannattavuus laski edellisvuoden vastaavasta jaksosta padosin
merkittdvasti alempien sahatavaran hintojen ja korkeampien puu-
kustannusten seurauksena, sisiltden puuvarastojen 36 miljoonan
euron alaskirjaukset vuoden lopussa. Sahatavaran keskihinta laski
noin 17 % edellisvuodesta.

Biologisten hyddykkeiden kdyvian arvon lisdys hakkuilla vihen-
nettynd oli 50 (79) miljoonaa euroa sisdltden kasvavan puun 138
miljoonan euron (195 miljoonaa) arvon lisdyksen ja 88 miljoonan
(116 miljoonaa) euron hakkuukustannuksen omista metsista.

Kesidkuussa UPM sulki Luuméen jatkojalostustehtaan ja hoylas-
mon.

Joulukuussa UPM sulki Leivonméen sahan, jonka vuosittainen
kapasiteetti oli 80 000 kuutiometrié sahatavaraa.

Vuoden 2008 kertaluonteisiin eriin, yhteensd 36 miljoonaa
euroa, siséltyy syyskuussa Suomen sahojen kdyttoomaisuudesta
tehty 31 miljoonan euron alaskirjaus sekd 5 miljoonaa euroa muita
rakennejdrjestelykustannuksia. Alaskirjaus oli padosin seurausta
kohonneista puuraaka-ainekustannuksista, sahatuotteiden heikenty-
neestd kysynndstd pddmarkkinoilla sekéd sahatuotteiden alhaisem-
mista hinnoista.

Markkinat

Sahatavaran markkinatasapaino jatkoi merkittavisti heikkenemis-
tddn koko vuoden ajan. Manty- ja kuusisahatavaran kysyntd laski
osittain rakennusteollisuuden heikentyneen tilanteen seurauksena.
Sahatavaran tarjonta pysyi Euroopassa korkealla, miké johti hinto-
jen merkittdvadn laskuun. Sahatavaran kysynnén ja hintojen lasku
kiihtyi entisestddn vuoden loppua kohti.

Suomessa kuitupuun markkinahinnat pysyivét vuoden 2007
korkealla tasolla. Hinnat alkoivat laskea vasta vuoden viimeiselld
neljannekselld puun kysynnén laskun seurauksena. Tukkien markki-
nahinnat laskivat edellisestd vuodesta, mutta hitaammin kuin sahata-
varan hinnat.

Suomen puumarkkinalla ostetun puun mééara oli noin 25 %
alhaisempi kuin vuona 2007. Leuto talvi ja ennakoidut vientitullit
Venédjdn tuontipuulle vaikuttivat osaltaan markkinoihin ja pitivét
hintoja korkealla.

Vendjdn viranomaiset jatkoivat puun vientitullien korotuksia
nostamalla sitd 10 eurosta 15 euroon kuutiometriltd huhtikuussa.
Alkuperdisen suunnitelman mukaan tullimaksun piti nousta 50
euroon kuutiometriltd vuoden 2009 alussa. Marraskuussa 2008
ilmoitettiin ettd korotus lykétéan loka-joulukuulle 2009.

Tilinpaatsstiedote 1.1. = 31.12.2008



Tilinpaétdstiedote on tilintarkastamaton

Paperi
Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08 Q4/07 Q3/07 Q2/07 Q1/07 Q1-Q4/08 Q1-Q4/07
Liikevaihto, M€ 1750 1761 1727 1773 1864 1856 1815 1793 7011 7 328
EBITDA, M€ 189 271 216 209 221 240 248 230 885 939
% liikevaihdosta 10,8 15,4 12,5 11,8 11,9 12,9 13,7 12,8 12,6 12,8
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta, M€ 1 - - - - - - - 1 -
Poistot ja arvonalentumiset, M€ -264 -388 -156 159 169 167 487 -172 -967 -995
Liikevoitto, M€ -126 -114 60 51 -19 73 —249 58 -129 -137
% liikevaihdosta 7,2 -6,5 3,5 2,9 -1,0 39 -13,7 3,2 -1,8 -1,9
Kertaluonteiset erdt, M€ 2 -153 =227 - 1 =71 - -328 - -379 -399
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, M€ 27 113 60 50 52 73 79 58 250 262
% liikevaihdosta 1,5 6,4 3,5 2,8 2,8 3,9 4,4 3,2 3,6 3,6
Toimitukset, sanoma- ja aikakauslehtipaperit, 1000t 1809 1760 1749 1772 1940 1933 1872 1785 7 090 7 530
Toimitukset, hieno- ja erikoispaperit, 1 000 t 784 863 923 981 977 954 960 968 3 551 3859
Paperin toimitukset yhteensd, 1 000 t 2593 2623 2672 2753 2917 2887 2832 2753 10 641 11 389
Sijoitettu padoma (keskimadrin), M€ 6 503 7317
Sijoitetun pécdoman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 3,8 3,6

ten tuloksista ja kertaluonteisia erié.

)

EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia sekd ilman biologisten hyodykkeiden kédyvén arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritys-

Vuoden 2008 kertaluonteisiin eriin siséltyy liiketoiminta-alueen liikearvosta tehty 230 miljoonan euron arvonalennus, 101 miljoonan euron arvonalennus seké 42

miljoonaa euroa muita rakennejérjestelykuluja liittyen Kajaanin paperitehtaan sulkemiseen ja muita rakennejérjestelykuluja nettona 6 miljoonaa euroa. Vuoden 2007
kertaluonteiset erét sisdltavat Miramichin paperitehtaaseen liittyvid henkilostokuluja 44 miljoonaa euroa ja muita kuluja 36 miljoonaa euroa, sekd 8 miljoonan euron
tuoton muista rakennejarjestelyistd. Lisdksi vuoden 2007 kertaluonteisiin eriin sisdltyy liiketoiminta-alueen liikearvosta tehty 307 miljoonan euron arvonalennus, sekd
Miramichin paperitehdasta koskevat 22 miljoonan euron kéyttdomaisuuden arvonalennus, 10 miljoonan euron varaus henkildstokuluihin seké arvonalennusten palau-

tuksista kirjattu 11 miljoonan euron tuotto.

Q4/2008 vuoden 2007 vastaavaan jaksoon verrattuna

Paperin liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 27 (52) miljoonaa
euroa, 25 miljoonaa euroa vihemmin kuin vuosi sitten. Liikevaihto
oli 1 750 (1 864) miljoonaa euroa. Paperin toimitukset laskivat 11
% ja olivat 2 593 000 (2 917 000) tonnia. Sanoma- ja aikakauslehti-
paperien toimitukset laskivat 7 % ja hieno- ja erikoispaperien toimi-
tukset 20 % edellisestd vuodesta.

Kannattavuus heikkeni viime vuoden vastaavaan ajankohtaan
verrattuna. Paperitoimitusten keskihinta euroiksi muunnettuna nousi
6 % huolimatta Iso-Britannian punnan (GBP) noin 19 % heikkene-
misestd euroa vastaan.

Paperin keskihinnat kohosivat pdédosin aikakauslehtipaperien
hintojen nousun my6td. Heikkenevddn markkinatilanteeseen sopeu-
duttiin vuosineljanneksen aikana laajoilla tuotantoseisokeilla. Tuo-
tannon supistukset heikensivét sen kustannustehokkuutta. Energia-
kustannukset olivat viime vuotta korkeammat. Paperin varastoja
pienennettiin huomattavasti vuosineljanneksen aikana.

Vuosi 2008 verrattuna vuoteen 2007

Paperin liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 250 (262) miljoo-
naa euroa, 12 miljoonaa euroa viéhemmaén kuin edellisend vuonna.
Liikevaihto aleni 7 011 (7 328) miljoonaan euroon.

Paperin toimitukset laskivat ldhes 7 % 10 641 000 (11 389 000)
tonniin.

Sanoma- ja aikakauslehtipaperien toimitukset laskivat 6 % ja
hieno- ja erikoispaperien toimitukset 8 % viime vuodesta. Jakson
lopussa paperin varastot olivat noin 200 000 tonnia pienemmét kuin
vuonna 2007.

Huomattavasti kohonneet energia- ja kuitukustannukset heiken-
sivit kannattavuutta edelliseen vuoteen verrattuna. Korkeammat

paperin hinnat ldhes tasapainottivat alhaisempien toimitusméérien
negatiivisen vaikutusen. Euron vahvistuminen Yhdysvaltain dollaria
ja Iso-Britannian puntaa vastaan heikensi viennin kannattavuutta.
Euroiksi muunnetut keskihinnat kaikissa paperilajeissa olivat yli 2
% korkeammat kuin vuosi sitten. Kiintedt kustannukset olivat alhai-
semmat kuin vuonna 2007.

Tuotanto Miramichin paperitehtaalla Kanadassa pysdytettiin
elokuussa 2007. Vuoden 2008 aikana Kajaanin tehtaan paperikone 4
Suomessa suljettiin véliaikaisesti maaliskuusta alkaen ja Nordlandin
hienopaperitehtaan paperikone 2 Saksassa suljettiin viliaikaisesti
alkukesilld. Molemmat koneet pysyivét suljettuina vuoden loppuun.
Docellesin tehtaalla Ranskassa oli kuukauden mittainen seisokki
elokuussa. Kiinassa Changshun hienopaperitehdas sopeutti tuotan-
toa kysynnin &killiseen heikkenemiseen merkittavilld seisokeilla
neljénnelld vuosineljdnnekselld.

Kajaanin paperitehdas Suomessa, jonka kapasiteetti oli 640 000
tonnia sanomalehti- ja erikoissanomalehtipaperia sekd paallystima-
tonté aikakauslehtipaperia, suljettiin pysyvisti joulukuussa 2008.
UPM teki noin 101 miljoonan euron alaskirjauksen kidyttGomaisuu-
teen ja noin 42 miljoonan euron varauksen henkilostomaéran vahen-
nyksestd sekd muista sulkemiskustannuksista, joiden kassavaikutus
kohdistuu padosin vuodelle 2009. Lisdksi Paperi-liiketoimintaryh-
mién litkearvosta kirjattiin 230 miljoonan euron arvonalennus.
Arvonalennuksen syyni oli ennakoitua alhaisempi sanomalehtipa-
perin kysyntd Euroopassa ja jatkuva ylikapasiteetti Euroopassa, sekd
kohonneet kustannukset.

Markkinat

Sanoma- ja aikakauslehtipaperien kysyntd Euroopassa oli 2 % alhai-
sempi kuin vuosi sitten. Hienopaperien kysyntd laski 3 %. Pohjois-
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Amerikassa painopaperien kysyntd jatkoi laskuaan ja oli 10 % alhai-
sempi kuin vuosi sitten. Aasiassa hienopaperien kysynti jatkoi
kasvuaan, vaikkakin viime vuotta hitaammin.

Euroopassa aikakauslehtipaperien keskiméaréiset markkinahin-
nat paikallisvaluutoissa nousivat noin 5 % vuodesta 2007. Sanoma-
lehtipaperien markkinahinta oli 8 % alhaisempi kuin viime vuonna.

Tilinpaétdstiedote on tilintarkastamaton

Paillystetyn hienopaperin keskiméairdinen markkinahinta laski 3 %
ja padllystaimattomén hienopaperin markkinahinta 2 % edellisesta
vuodesta. Pohjois-Amerikassa aikakauslehtipaperien keskihinnat
Yhdysvaltain dollareissa olivat 20 % korkeammat vuoteen 2007 ver-
rattuna. Aasiassa hienopaperin markkinahinnat nousivat.

Tarrat
Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08 Q4/07 Q3/07 Q2/07 Q1/07 Q1-Q4/08 Q1-Q4/07
Likevaihto, M€ 238 239 245 242 242 245 255 256 959 998
EBITDA, M€ -1 9 15 11 16 19 23 27 34 85
% liikevaihdosta -0,4 3,8 6,1 4,5 6,6 7,8 9,0 10,5 3,5 8,5
Poistot ja arvonalentumiset, M€ -16 -8 -7 -8 -8 -7 -7 -7 =& -29
Liikevoitto, M€ -38 1 8 3 12 12 16 20 -26 60
% liikevaihdosta -16,3 0,4 3,3 1,2 5,0 4,9 6,3 7,8 2,7 6,0
Kertaluonteiset erdt, M€ 2 -28 - - - 4 - - - -28 4
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, M€ -10 1 8 3 8 12 16 20 2 56
% liikevaihdosta -4,3 0,4 3,3 1,2 3,3 4,9 6,3 7,8 0,2 5,6
Sijoitettu padioma (keskimddrin), M€ 510 420
Sijoitetun pécioman tuotto ilman kertaluonteisia erié, % 0,4 13,3

1 EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyodykkeiden kdyvin arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritys-

ten tuloksista ja kertaluonteisia erié,

» Vuoden 2008 kertaluonteiset erit sisiltdvit 28 miljoonaa euroa rakennemuutoskuluja, jotka aiheutuvat leikkuukapasiteetin vihentimisesté ja kahden leikkuuterminaa-
lin sulkemisesta Euroopassa. Vuoden 2007 neljannen neljanneksen kertaluonteiset erét sisiltdvit rakennejarjestelyihin liittyvén 4 miljoonan euron tuoton.

Q4/2008 vuoden 2007 vastaavaan jaksoon verrattuna
Tarraliiketoiminnan liiketappio ilman kertaluonteisia erid oli 10
miljoonaa euroa (voitto 8 miljoonaa euroa). Liikevaihto oli 233
(242) miljoonaa.

Liiketoiminnan kannattavuus heikentyi selvésti vuoteen 2007
verrattuna. Raaka-ainekustannukset kohosivat ja toimitusmééarét
laskivat. My0s Iso-Britannian punnan (GBP) arvon heikkeneminen
vaikutti negatiivisesti kannattavuuteen. Hinnat nousivat vuodesta
2007.

Tarralaminaattien toimitusmaérdt laskivat sekd Euroopassa etti
Pohjois-Amerikassa. Aasiassa toimitusméirit kasvoivat, tosin kasvu
oli hitaampaa kuin vuotta aiemmin.

Vuosi 2008 verrattuna vuoteen 2007

Tarraliiketoiminnan liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski 2
miljoonaan euroon 56 miljoonasta. Liikevaihto oli 959 (998) miljoo-
naa euroa, noin 4 % vihemman kuin vuosi sitten.

Kannattavuus heikkeni raaka-ainekustannusten nousun myo6ta.
Myo6s kahden uuden tehtaan kidynnistdmiseen liittyva kiinteiden
kustannusten lisdys ja myyntiméérien aleneminen vaikuttivat nega-
tiivisesti tulokseen. Myyntihinnat jatkoivat laskuaan vuoden 2008
ensimmaiselle neljdnnekselle saakka. Ensimmaéisen neljdnneksen

aikana kédynnistetyt hinnankorotukset nostivat hintoja ja vuoden
keskiméadrdiset euroiksi muutetut hinnat olivat samalla tasolla kuin
vuonna 2007.

UPM Raflatac avasi kaksi uutta tarralaminaattitehdasta. Yhdys-
valtain Dixoniin rakennettu tehdas avattiin tammikuussa ja Wrocla-
wissa Puolassa sijaitseva tehdas marraskuussa.

Tarralaminaattien kysynnén kdéntyessd laskuun UPM julkisti
marraskuussa suunnitelman pééallystyskapasiteetin vahentdmiseksi,
ja kahden leikkuu- ja jakeluterminaalin sulkemiseksi Euroopassa.
Tavoitteena on Tarraliiketoiminnan kilpailukyvyn ja kustannuste-
hokkuuden turvaaminen kaikissa olosuhteissa. UPM kirjasi 28
miljoonan euron kertaluonteisen kulun edelld mainittuihin uudel-
leenjdrjestelyihin liittyen.

Markkinat

Kysynti pysyi kesdédn saakka vakaana Euroopassa, mutta heikentyi
erityisesti neljannen neljdnneksen aikana, heijastaen kulutushy6dyk-
keiden kysynnén heikentymistd ja asiakkaiden pyrkimystd pienentdd
varastoja. Kysynté heikkeni noin 3 % viime vuodesta sekd Euroo-
passa ettd Pohjois-Amerikassa. Aasian ja Tyynenmeren alueella
kysynti jatkoi kasvua, tosin kasvuvauhti heikkeni syksylla.

Tilinpaatsstiedote 1.1. = 31.12.2008
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Tilinpaétdstiedote on tilintarkastamaton

Vaneri
Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08 Q4/07 Q3/07 Q2/07 Q1/07 Q1-Q4/08 Q1-Q4/07
Liikevaihto, M€ 102 121 150 157 154 126 150 161 530 591
EBITDA, M€Y =5 3 22 26 20 8 20 23 46 71
% liikevaihdosta -4,9 2,5 14,7 16,6 13,0 6,3 13,3 14,3 8,7 12,0
Poistot ja arvonalentumiset, M€ = -5 -6 -5 -5 -5 -5 -6 =21 =21
Liikevoitto, M€ -10 -2 19 21 15 3 15 17 28 50
% liikevaihdosta -9,8 -1,7 12,7 13,4 9,7 2,4 10,0 10,6 583 8,5
Kertaluonteiset erét, M€ 2 - - 3 - - - - - 3 -
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, M€ -10 -2 16 21 15 3 15 17 25 50
% liikevaihdosta -9,8 -1,7 10,7 13,4 97 2,4 10,0 10,6 4,7 8,5
Toimitukset, vaneri, 1 000 m3 160 188 227 231 239 204 247 255 806 945
Sijoitettu padioma (keskiméddrin), M€ 307 300
Sijoitetun p&gioman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 8,1 16,7

1 EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia sekd ilman biologisten hyddykkeiden kdyvin arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritys-

ten tuloksista ja kertaluonteisia erid.

2 Vuoden 2008 kertaluonteiset erét sisiltivit varausten peruutuksia liittyen myytyyn Kuopion vaneritehtaaseen.

Q4/2008 vuoden 2007 vastaavaan jaksoon verrattuna

Vanerin liiketappio ilman kertaluonteisia erié oli 10 miljoonaa euroa
(voitto 15 miljoonaa euroa). Liikevaihto laski 52 miljoonaa euroa
102 miljoonaan euroon, ja toimitukset 79 000 kuutiometrilld

160 000 kuutiometriin.

Vanerin kannattavuus heikentyi viime vuodesta pienempien
toimitusméérien ja alhaisempien hintojen johdosta. Tukkipuun
kustannukset olivat korkeammat kuin vuonna 2007. Tilauskannan
akillinen lasku johti tuotannon rajoituksiin tehtailla.

Vuosi 2008 verrattuna vuoteen 2007
Vanerin liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 25 (50) miljoonaa
euroa, 25 miljoona euroa vihemmén kuin vuonna 2007. Liikevaihto
oli 530 (591) miljoonaa euroa. Vanerin toimitukset olivat 806 000
(945 000) kuutiometrid.

Alenevat toimitukset johtivat Vanerin kannattavuuden heikenty-
miseen toisen vuosipuoliskon aikana.

Tukkipuun kustannukset nousivat vuodesta 2007. Vanerin toimi-
tusten keskihinta oli vuotta 2007 korkeampi, vaikkakin hinnat kaén-
tyivat laskuun loppuvuodesta. Tukkipuun saatavuus parani ja palau-
tui normaaliksi.

Toisen vuosipuoliskon aikana uusien tilausten méaéra laski ja
johti tuotannon rajoituksiin kaikilla tehtailla. UPM péitti sulkea
Heinolan vaneritehtaan toistaiseksi 19. tammikuuta 2009 14htien.

Markkinat

Vanerin kysynti pysyi vilkkaana vuoden 2008 ensimmaéisen puolis-
kon aikana, mutta rakennustoiminnan nopea hiljeneminen Euroo-
passa kddnsi kysynnén laskuun. Kuljetusala ja muut vaneria hyo-
dyntivit teollisuudenalat ovat seuranneet samaa syklid. Kysynnin
heikentyminen Euroopassa on johtanut seisokkeihin ja varastojen
pienentdmiseen koko toimitusketjussa.

Tilinpaatsstiedote 1.1. = 31.12.2008
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Muvu toiminta

Tilinpaétastiedote on tilintarkastamaton

Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08 Q4/07 Q3/07 Q2/07 Q1/07 Q1-Q4/08 Q1-Q4/07

Liikevaihto, M€ 34 52 66 48 80 83 160 127 200 450
EBITDA, M€ -38 3 -13 -9 -1 3 -10 -6 =57 -14
% liikevaihdosta -111,8 58 -19,7 -18,8 -1,3 3,6 -6,3 -4,7 -28,5 =3,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta, M€ -1 -1 3 - - 1 1 -1 1 1
Poistot ja arvonalentumiset, M€ 2 -2 -5 -3 =11 -8 -2 -7 -8 -28
Liikevoitto, M€ =43 4 -16 -7 27 -4 60 =14 -54 69
% liikevaihdosta -102,9 7,7 =242 14,6 33,8 -4,8 37,5 -11,0 -27,0 15,3
Kertaluonteiset erdt, M€ 2 2 4 -1 5 28 - 71 - 10 99
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, M€ -37 0 -15 -12 -1 -4 -11 -14 -64 -30
% liikevaihdosta -108,8 00 -22,7 -250 -1,3 -4,8 -69 -11,0 -32,0 -6,7
Sijoitettu padoma (keskimé&drin), M€ 137 217
Sijoitetun p&tioman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % -46,7 -13,8

1

ten tuloksista ja kertaluonteisia erid.

&

EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia sekd ilman biologisten hyddykkeiden kdyvin arvon muutosta ja hakkuita, osuutta osakkuus- ja yhteisyritys-

Vuoden 2008 kertaluonteiset erit sisaltdvit 5 miljoonan euron tuoton oikaisuna vuoden 2007 liiketoimintojen myynteihin. Vuoden 2008 muut kertaluonteiset tuotot 5

miljoonaa euroa liittyvit rakennejérjestelyihin. Vuoden 2007 kertaluonteiset erét sisaltivit 58 miljoonan euron myyntivoiton satamaoperaattoreiden Rauma Stevedo-
ringin ja Botnia Shippingin myynnistd, 12 miljoonan euron korvauskulun liittyen ryhmékanteisiin Yhdysvalloissa sekd 18 miljoonaa euroa arvonalennuksia ja muita
rakennejérjestelykuluja. Lisdksi vuoden 2007 kertaluonteisiin eriin siséltyvit UPM-Asunnot Oy:n 42 miljoonan euron myyntivoitto ja Walki Wisan 29 miljoonan euron

myyntivoitto.

Muu toiminta sisaltdd konsernin kehitysyksikét (puumuovikomposiitti-
yksikkd ProFi, RFID-tunnisteet, biopolttoaineet), logistiikkapalvelut ja
konsernihallinnon.

Q4/2008 vuoden 2007 vastaavaan jaksoon verrattuna
Muun toiminnan liiketappio ilman kertaluonteisia erid oli 37 miljoo-
naa euroa (tappio 1 miljoonaa euroa). Liikevaihto oli 34 (80) mil-
joonaa euroa. Valuutta- ja muut johdannaiset vaikuttivat negatiivi-
sesti tulokseen.

Kehitysyksikot olivat tappiollisia. ProFi ja RFID laajensivat
tuotantoaan neljanneksen aikana.

Vuosi 2008 verrattuna vuoteen 2007

Muun toiminnan liiketappio ilman kertaluonteisia erid oli 64 miljoo-
naa euroa (tappio 30 miljoonaa euroa). Liikevaihto oli 200 (450)
miljoonaa euroa.

Vuoden 2007 liikevoittoon ja liikevaihtoon vaikuttivat seuraavat
litketoimintojen myynnit: UPM-Asunnot Oy:n myynti huhtikuussa
ja Walki Wisan myynti kesékuussa ja Rauma Stevedoring- ja Botnia
Shipping- satamaoperaattoreiden myynnit lokakuussa.

Logistiikkapalvelujen osuus liikevaihdosta oli noin puolet, josta
suurin osa oli sisdistd liikevaihtoa. Kehitysyksikot tekivit tappiota.
Kehitysyksikot jatkoivat investointeja tuotekehitykseen. Vuoden
aikana UPM perusti biopolttoaineiden ja -kemikaalien tutkimustyd-
hon uuden biojalostamokehityskeskuksen Lappeenrantaan. Yhtio
avasi viimeisintd tekniikkaa hyodyntdvin RFID-etdtunnistetehtaan
Guangzhoussa Kiinassa, sekd puumuovikomposiittitehtaan Bruchsa-
lissa Saksassa.

Helsinki, helmikuun 5. pdivéand 2009

UPM-Kymmene Oyj

Hallitus

Tilinpaatsstiedote 1.1. = 31.12.2008
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Tilinpaétdstiedote on tilintarkastamaton

Tilinpaatostiedot

Konsernin tuloslaskelma

MEe Q4/2008 Q4/2007 Q1-Q4/2008 Q1-Q4/2007
Liikevaihto 2 315 2512 9 461 10035
Liiketoiminnan muut tuotot 9 87 83 200
Liiketoiminnan kulut -2227 -2 270 -8 407 -8 650
Biologisten hysdykkeiden kéyvéin arvon muutos ja hakkuut -2 47 50 79
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -16 2 62 43
Poistot ja arvonalentumiset -365 -236 -1225 -1224
Liikevoitto/tappio -286 142 24 483
Voitot myytéivissé olevista osakkeista, netto = - 2 2
Kurssierot ja kéiypien arvojen muutokset -14 -4 -25 -2
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -60 -46 -202 -191
Voitto/tappio ennen veroja -360 92 -201 292
Tuloverot 74 -63 21 =211
Kauden voitto/tappio -286 29 -180 81

Jakautuminen:
Emoyhtién omistaiille -287 32 -179 85
Vahemmistolle 1 -3 -1 -4
-286 29 -180 81

Emoyhtion omistaijille kuuluvasta
voitosta/tappiosta laskettu osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos, € -0,56 0,06 -0,35 0,16
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, € -0,56 0,06 -0,35 0,16
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Tilinpaétdstiedote on tilintarkastamaton

Konsernin tase

M€ 31.12.2008 31.12.2007
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Liikearvo 933 1163
Muut aineettomat kéyttdomaisuushyddykkeet 403 392
Aineelliset kéyttsomaisuushyddykkeet 5688 6179
Sijoituskiinteistot 19 14
Biologiset hyddykkeet 1133 1095
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissd 1263 1193
Myytévissa olevat sijoitukset 116 116
Rahoitusvarat 361 82
Laskennalliset verosaamiset 258 284
Muut pitkdaikaiset varat 201 121
10 375 10 639
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1354 1342
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1686 1717
Tuloverosaamiset 24 18
Rahavarat 330 237
3394 3314
Myytavéné oleviksi luokitellut varat 12 -
Varat yhteensd 13781 13 953
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma
Osakepddoma 890 890
Muuntoerot -295 -158
Arvonmuutos- ja muut rahastot 130 193
Sijoitetun vapaan oman pé&doman rahasto 1145 1067
Kertyneet voittovarat 4236 4778
6106 6770
Vahemmistén osuus 14 13
Oma pddoma yhteensa 6120 6783
Pitkdaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 658 745
Elakevelvoitteet 408 441
Varaukset 191 171
Korolliset velat 4534 3384
Muut velat 25 12
5816 4753
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 537 931
Ostovelat ja muut velat 1258 1443
Tuloverovelat 33 43
1828 2417
Myytavénd oleviksi luokiteltuihin varoihin liittyvéit velat 17 -
Velat yhteensa 7 661 7170
Oma pddoma ja velat yhteensd 13781 13 953
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Tilinpaétastiedote on tilintarkastamaton

Laskelma konsernin oman padaoman muutoksista

Emoyhtion omistajille kuuluva oma péédoma

Sijoitetun
Arvon-  vapaan
Yli- muutos-  oman Kertyneet Véhem- Oma
Osake-  kurssi  Omat Muunto- ja muut pédoman  voitto- mistdn pddoma
ME pddoma rahasto osakkeet erot rahastot rahasto  varat Yhteensd  osuus yhteensa
Oma pddoma 1.1.2007 890 826 - -89 278 - 5366 7271 18 7289
Muuntoerot - - - -69 - - - -69 - -69
Voitot ja tappiot nettosijoitusten suojauksesta,
veroilla véihennettynd - - - - - - - - - -
Rahavirran suojaukset
voitot ja tappiot kéyp&én arvoon arvostamisesta,
veroilla vihennettynd - - - - 68 - - 68 - 68
siirretty omasta p&&omasta, veroilla vihennettynd - - - - -41 - - 41 - -41
Myytévissé olevat sijoitukset
voitot ja tappiot kéiypddn arvoon arvostamisesta,
veroilla véhennettyn& - - - - - - - - - -
siirretty tuloslaskelmaan, veroilla véhennettyné - - - - -1 - - -1 - -1
Tilikauden voitto - - - - - - 85 85 -4 81
Tilikaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa - - - -69 26 - 85 42 -4 38
Osakkeiden merkintd optioilla - - - - - 104 - 104 - 104
Omien osakkeiden hankinta - - =266 - - - - =266 - 266
Omien osakkeiden mitéitdinti - - 266 - - - 266 - - -
Osakeperusteisten maksujen kustannus - - - - 13 - - 13 - 13
Maksettu osinko - - - - - - =392 -392 - =392
Liiketoimintojen yhdistdminen - - - - - - - - -1 -1
Siirrot ja muut - -826 - - -124 963 -15 -2 - -2
Muut oman padoman muutokset yhteensa - -826 - - =111 1067 —673 543 -1 -544
Oma pddoma 31.12.2007 890 - - -158 193 1067 4778 6770 13 6783
Muuntoerot - - - -193 - - - -193 - -193
Muut erdt - - - - - - -12 -12 - -12

Voitot ja tappiot nettosijoitusten suojauksesta,
veroilla vithennettynd - - - 56 - - - 56 - 56

Rahavirran suojaukset
voitot ja tappiot kéypdédn arvoon arvostamisesta,

veroilla vihennettynd - - - - 29 - - 29 - 29

siirretty omasta pééiomasta, veroilla vihennettynd - - - - -62 - - -62 - -62
Myytévissé olevat sijoitukset

voitot ja tappiot kéypddn arvoon arvostamisesta,

veroilla véhennettynd - - - - - - - - - -

siirretty tuloslaskelmaan, veroilla véhennettynd - - - - - - - - - -
Tilikauden tappio - - - - - - 179 179 -1 -180
Tilikaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa - - - =137 -33 - =19 -361 -1 -362
Osakkeiden merkintd optioilla - - - - - 78 - 78 - 78
Omien osakkeiden hankinta - - - - - - - - - -
Omien osakkeiden mitétdinti - - - - - - - - - -
Osakeperusteisten maksujen kustannus - - - - -29 - 33 4 - 4
Maksettu osinko - - - - - - -384 -384 - -384
Liiketoimintojen yhdistdminen - - - - - - - - 2 2
Muut erdt - - - - -1 - - -1 - -1
Muut oman pddoman muutokset yhteensa - - - - -30 78 -351 -303 2 =301
Oma pddoma 31.12.2008 890 - - -295 130 1145 4236 6106 14 6120
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Konsernin rahavirtalaskelma

Tilinpaétdstiedote on tilintarkastamaton

1.1.-31.12.
Me 2008 2007
Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden voitto/tappio -180 81
Oikaisut ilikauden voittoon/tappioon " 1232 1390
Saadut korot 9 4
Maksetut korot -202 -191
Saadut osingot 18 23
Muut rahoituserét, netto -41 -72
Maksetut verot -76 -164
Kéayttdpddoman muutos 2 =132 -204
Liiketoiminnan nettorahavirrat 628 867
Investointien rahavirrat
Osakkuusyritysosakkeiden hankinnat -19 -25
Kayttdomaisuusinvestoinnit -558 -673
Tytaryritysosakkeiden luovutukset, vithennettynd luovutetuilla kéteisvaroilla ) 205
Osakkuusyritysosakkeiden luovutukset 4 2
Myytévissé olevien sijoitusten luovutukset 2 3
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 33 71
Pitkéiaikaisten saamisten véhennys - 1
Pitkdaikaisten saamisten liscys - -9
Investointien nettorahavirrat -532 -425
Rahoituksen rahavirrat
Pitké&aikaisten velkojen liséiys 1083 965
Pitké&aikaisten velkojen vihennys -624 -879
Lyhytaikaisten velkojen liséiykset ja véihennykset, netto =159 66
Tuotot optioilla merkityisté osakkeista 78 104
Maksetut osingot -384 -392
Omien osakkeiden osto - -266
Muut rahoituksen rahavirrat -1 -
Rahoituksen nettorahavirrat —1 -402
Rahavarojen muutos 95 40
Rahavarat tilikauden alussa 237 199
Rahavarojen muuntoero -2 -2
Rahavarojen muutos 95 40
Rahavarat tilikauden lopussa 330 237
Konsernin rahavirtalaskelman liitetiedot
") Oikaisut tilikauden voittoon/tappioon
Verot =21 211
Poistot ja arvonalentumiset 1225 1224
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -62 -43
Pitkéiaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -28 -157
Myyntivoitot myytévissé olevista sijoituksista, netto -2 -2
Rahoituskulut, netto 227 193
Maksut rakennejérjestelyisté -56 -
Kertasuoritukset eldkejdrjestelyihin -85 -30
Muut oikaisut 34 -6
Yhteensd 1232 1390
2 Kayttdpadoman muutos
Vaihto-omaisuus -55 -152
Lyhytaikaiset saamiset 138 -129
Lyhytaikaiset korottomat velat -215 77
Yhteensd -132 -204
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Tiedot vuosineljénneksittdin

Me Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08 Q4/07 Q3/07 Q2/07 Q1/07 Q1-Q4/08 Q1-Q4/07
Liikevaihto 2315 2358 2378 2410 2512 2467 2537 2519 9 461 10 035
Liiketoiminnan muut tuotot 9 23 11 40 87 15 80 18 83 200
Liiketoiminnan kulut -2227 -1998 -2074 -2108 -2270 -2116 -2145 -2119 -8 407 -8 650
Biologisten hysdykkeiden kéyvén arvon muutos
ja hakkuut -2 4 20 28 47 21 14 -3 50 79
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -16 35 21 22 2 14 6 21 62 43
Poistot ja arvonalentumiset -365 -462 199 199 236 206 567 215 -1225 -1224
Liikevoitto/tappio -286 -40 157 193 142 195 -75 221 24 483
Voitot myytéivissé olevista sijoituksista, netto - - 2 - - - - 2 2 2
Kurssierot ja kéypien arvojen muutokset -14 - -1 -10 -4 -9 8 3 =75 -2
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -60 -50 -43 -49 -46 -42 -54 -49 -202 -191
Voitto/tappio ennen veroja -360 -90 115 134 92 144 =121 177 =201 292
Tuloverot 74 3 -25 =31 -63 -25 =77 -46 21 -211
Kauden voitto/tappio -286 -87 90 103 29 119 -198 131 -180 81
Jakautuminen:
Emoyhtidn omistaijille -287 -86 92 102 32 120 -198 131 =179 85
Véhemmistolle 1 -1 -2 1 -3 -1 - - -1 -4
-286 -87 90 103 29 119 -198 131 -180 81
Laimentamaton osakekohtainen tulos, € -0,56 -0,17 0,18 0,20 0,06 0,23 -0,38 0,25 -0,35 0,16
Laimennettu osakekohtainen tulos, € -0,56 -0,17 018 020 006 023 -038 0,25 -0,35 0,16
Tulos per osake ilman kertaluonteisia erid, € -0,19 0,25 0,17 0,19 0,24 0,23 0,28 0,25 0,42 1,00

Keskimddrdinen osakemddrd, laimentamaton (1 000) 519 979 519 999 517 622 512 581 514085 527 012 527 111 523 261 517 545 522 867
Keskimddrdinen osakemddrd, laimennettu (1 000) 519 979 519999 516 791 513 412 515 322 529 530 530 980 527 086 517 545 525729

Kertaluonteisia erid likevoitossa/tappiossa -240  -256 2 5 -52 - =300 - -489 -352
Liikevoitto/tappio ilman kertaluonteisia erié -46 216 155 188 194 195 225 221 518 835

% liikevaihdosta -2,0 9.2 6,5 7.8 7.7 7.9 8,9 8,8 54 8,3
Kertaluonteiset eréit ennen veroja -240 250 2 5 =52 - =300 - -483 -352
Voitto/tappio ennen veroja ilman kertaluonteisia erié -120 160 113 129 144 144 179 177 282 644

% liikevaihdosta -5,2 6,8 4,8 5,4 57 58 7,1 7,0 3,0 6,4
Oman pédoman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % neg. 7,8 54 5,9 7,1 6,9 8,5 7.3 3,4 7.4
Sijoitetun pddoman tuotto ilman kertaluonteisia erié, % neg. 7.7 5,7 6,5 6,9 6,8 8,3 7.9 4,6 7.4
EBITDA 178 378 313 337 351 366 411 418 1206 1 546

% liikevaihdosta 77 16,0 13,2 14,0 14,0 14,8 16,2 16,6 12,7 15,4

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista

Energia =11 -8 -2 -5 -4 -6 -8 1 -26 =17
Sellu -4 44 20 26 6 19 12 21 86 58
Metsd ja sahat = - - 1 - - ] - = 1
Paperi 1 - - - - - - - 1 -
Muu toiminta = -1 3 - - 1 1 -1 1 1
Yhteens 6 35 21 22 2 14 6 21 62 43
Toimitukset

Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08 Q4/07 Q3/07 Q2/07 Q1/07 Q1-Q4/08 Q1-Q4/07

Schks, MWh 2731 2653 2344 2439 2716 2576 2415 2642 10167 10 349
Sellu, 1 000 t 421 480 527 554 446 492 501 488 1982 1927
Sahatavara, 1 000 m3 421 510 628 573 537 505 666 617 2132 2325
Sanoma- ja aikakauslehtipaperit, 1 000 t 1809 1760 1749 1772 1940 1933 1872 1785 7 090 7 530
Hieno- ja erikoispaperit, 1 000 t 784 863 923 981 977 954 960 968 3 551 3859
Paperi yhteensd, 1 000 t 2593 2623 2672 2753 2917 2887 2832 2753 10 641 11389
Vaneri, 1 000 m® 160 188 227 231 239 204 247 255 806 945
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Segmenttitiedot vuosineljanneksittdin

Me Q4/08 Q3/08 Q2/08 Q1/08 Q4/07 Q3/07 Q2/07 Q1/07 Q1-Q4/08 Q1-Q4/07
Liikevaihto segmenteittéin
Energia 141 129 103 105 112 89 81 97 478 379
Sellu 200 228 247 269 187 208 208 205 944 808
Metsd ja sahat 419 475 518 508 537 490 514 498 1920 2039
Paperi 1750 1761 1727 1773 1864 185 1815 1793 7011 7 328
Tarrat 233 239 245 242 242 245 255 256 959 998
Vaneri 102 121 150 157 154 126 150 161 530 591
Muu toiminta 34 52 66 48 80 83 160 127 200 450
Sisdinen liikevaihto -564 -647  -678 -692 -664 630 646 618 -2 581 -2 558
Liikevaihto, yhteensd 2315 2358 2378 2410 2512 2467 2537 2519 9 461 10 035
Sisdinen liikevaihto
Energia 84 84 83 90 87 79 73 81 341 320
Sellu 194 211 229 247 179 198 199 197 881 773
Metsé ja sahat 220 278 278 275 284 248 237 249 1051 1018
Paperi 49 62 70 69 65 59 59 64 250 247
Tarrat - 1 1 1 - - 1 - 3 1
Vaneri 8 10 11 10 1 8 9 8 39 36
Muu toiminta 9 1 6 - 38 38 68 19 16 163
Sisdinen liikevaihto, yhteensd 564 647 678 692 664 630 646 618 2 581 2 558
EBITDA segmenteittdin
Energia 76 58 34 39 43 24 20 31 207 118
Sellu 9 38 35 57 19 50 57 62 139 188
Metsd ja sahat -52 -4 4 4 33 22 53 51 -48 159
Paperi 189 271 216 209 221 240 248 230 885 939
Tarrat = 9 15 11 16 19 23 27 34 85
Vaneri =5 3 22 26 20 8 20 23 46 71
Muu toiminta -38 3 -13 -9 -1 3 -10 -6 =57/ =14
EBITDA, yhteensd 178 378 313 337 351 366 411 418 1206 1546
Liikevoitto/tappio segmenteittéin
Energia 62 49 31 33 38 17 11 29 175 95
Sellu -76 60 38 67 9 56 11 69 89 145
Metsd ja sahat -63 -38 17 25 60 38 61 42 =559 201
Paperi -126 -114 60 51 -19 73 -249 58 -129 -137
Tarrat -38 1 8 3 12 12 16 20 -26 60
Vaneri -10 -2 19 21 15 3 15 17 28 50
Muu toiminta =343 4 -16 -7 27 -4 60 -14 -54 69
Liikevoitto/tappio, yhteensé -286 -40 157 193 142 195 -75 221 24 483
% liikevaihdosta -12,4 -1,7 6,6 8,0 5,7 7,9 -3,0 8,8 0,3 4,8

Kertaluonteiset erdt segmenteittdin

Energia = - - - - - - - - -
Sellu =59 - - - - - -43 - =55 -43
Metsd ja sahat -2 -33 - -1 -13 - - - -36 -13
Paperi -153 227 - 1 -71 - =328 - =379 -399
Tarrat -28 - - - 4 - - - -28 4
Vaneri - - 3 - - - - - 3 -
Muu toiminta 2 4 -1 5 28 - 71 - 10 99
Kertaluonteiset erdt, yhteensd -240 -256 2 5 =52 - =300 - -489 -352
Liikevoitto/tappio segmenteittdin
ilman kertaluonteisia erid
Energia 62 49 31 33 38 17 11 29 175 95
Sellu -17 60 38 67 9 56 54 69 148 188
Metsd ja sahat -61 -5 17 26 73 38 61 42 -23 214
Paperi 27 113 60 50 52 73 79 58 250 262
Tarrat =10 1 8 3 8 12 16 20 2 56
Vaneri -10 -2 16 21 15 3 15 17 25 50
Muu toiminta -37 - -15 -12 -1 -4 =11 -14 64 -30
Liikevoitto/tappio ilman kertaluonteisia erid, yhteensé —46 216 155 188 194 195 225 221 513 835
% liikevaihdosta -2,0 9,2 6,5 7,8 7.7 7,9 8,9 8,8 54 8,3
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Aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden muutokset

Tilinpaétastiedote on tilintarkastamaton

Me Q1-Q4/2008 Q1-Q4/2007
Kirjanpitoarvo kauden alussa 6179 6 500
Investoinnit 471 644
Vahennykset -24 -96
Poistot 748 -752
Arvonalentumiset -182 -42
Arvonalentumisten palautus - 12
Muuntoero ja muut muutokset -8 -87
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 5 688 6179
Vastuusitoumukset
Me 31.12.2008 31.12.2007
Omasta velasta
Kiinnitykset ! 787 90
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta
Lainatakaukset 10 10
Muiden puolesta
Muut takaukset 2 3
Muut omat vastuut
Leasingvastuut seuraavien 12 kuukauden aikana 17 21
Leasingvastuut sitd seuraavien 12 kuukauden aikana 56 99
Muut vastuut 62 70
! Kiinnitysten kasvu johtuu padosin suomalaisille eldkevakuutusyhtidille annetuista lakisddteisistd vakuuksista.
Investointisitoumukset

Kokonais- Mennessd Jalkeen
Me Kdyttoonotto kustannus 31.12.2007 Q1-Q4/2008 31.12.2008
Kuorimon uusinta, Wisaforest 10/2010 30 - 1 29
Jateveden puhdistamo, Blandin 9/2010 17 - - 17
Uusi biovoimalaitos, Caledonian, UK 5/2009 75 11 48 16
Tehokkuuden parantaminen, Chudovo 9/2009 9 - - 9
Kaasunkulutuksen vahentdmnen, Schwedt 8/2009 9 - 2 7
Johdannaissopimusten nimellisarvot
Me 31.12.2008 31.12.2007
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset 4 598 4369
Optiosopimukset, ostetut - 50
Optiosopimukset, asetetut - 60
Vaihtosopimukset 508 529
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset 2 668 3642
Vaihtosopimukset 2833 2383
Muut johdannaiset
Termiinisopimukset 172 12
Optiosopimukset, asetetut 78 -
Vaihtosopimukset 8 3
Liiketoimet lGhipiirin (osakkuus- ja yhteisyritykset) kanssa
M€ Q1-Q4/2008 Q1-Q4/2007
Myynnit osakkuusyhtisille 138 130
Ostot osakkuusyhtisilté 592 500
Myyntisaamiset ja muut saamiset kauden lopussa 37 29
Ostovelat ja muut velat kauden lopussa 27 42
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Keskeisia euron kursseja kauden lopussa
31.12.2008  30.09.2008  30.06.2008  31.03.2008  31.12.2007  30.09.2007  30.06.2007  31.03.2007

Usb 1,3917 1,4303 1,5764 1,5812 1,4721 1,4179 1,3505 1,3318
CAD 1,6998 1,4961 1,5942 1,6226 1,4449 1,4122 1,4245 1,5366
JPY 126,14 150,47 166,44 157,37 164,93 163,55 166,63 157,32
GBP 0,9525 0,7903 0,7923 0,7958 0,7334 0,6968 0,6740 0,6798
SEK 10,8700 9,7943 9,4703 9,3970 9,4415 9,2147 9,2525 9,3462

Tilinpddtosperiaatteet
Téama tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34 Osavuosikatsaukset ja konsernin vuoden 2007 konsernitilinpaatoksessé esitettyjen laa-
dintaperiaatteiden mukaan.

Konserni on ottanut kdyttoon seuraavan standardin:

IFRS 8 Toimintasegmentit -standardi otettiin kdyttoon 1.1.2008 ennen sen pakollista kdyttoonottoa. IFRS 8 -standardi korvaa IAS 14 Segmenttiraportointi -stan-
dardin ja tuo segmenttiraportoinnin ldhemmaksi amerikkalaisen standardin SFAS 131:n vaatimuksia. Uuden standardin mukaan segmenttitietojen esittdmisessa
on kaytettavd “johdon ldhestymistapaa”. Segmenttiraportointi perustuu sithen, kuinka ylin johto sisdisessa raportoinnissa seuraa segmentin tulosta kohdentaak-
seen resursseja ja arvioidakseen sen suorituskykya. IFRS 8:n kdyttoonotto ei ole muuttanut merkittavasti konsernin segmenteista esitettivda informaatiota, sillé
jo konsernin aiemmin julkaisemat segmenttietiedot perustuvat konsernin sisdiseen raportointiin.

UPM:n vusi liiketoimintarakenne

UPM on siirtynyt toimimaan uuden liiketoimintarakenteen mukaisesti 1. joulukuuta 2008 ldhtien. Uudessa liiketoimintarakenteessa UPM raportoi taloudelliset
tiedot seuraaville segmenteille: Energia, Sellu, Metsi ja sahat, Paperi, Tarrat, Vaneri sekd Muu toiminta. Segmenttien vertailutiedot on muutettu vastaamaan
uutta liiketoimintarakennetta.

Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman padoman tuotto, %: Sijoitetun p&doman tuotto, %: Tulos/osake:
Voitto ennen veroja + korko- ja muut
Voitto ennen veroja — tuloverot %100 rahoituskulut 100 Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden voitto
Oma pédoma (keskiarvo) Oma pé&dioma + korolliset velat Tilikauden keskimé&drdinen osakeantioikaistu
(keskiarvo) osakeméidrd ilman omia osakkeita

Ne tdmin katsauksen kannanotot, jotka eivit koske jo toteutuneita tosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Tdllaisia arvioita ovat esimerkiksi
odotukset, jotka koskevat markkinoiden kasvua ja kehitysté, kasvua ja kannattavuutta koskevat odotukset sekd lausumat, joissa esiintyy sana “uskoa”,
“odottaa”, “ennakoida”, “aavistaa” tai muu vastaava ilmaisu. Koska ndméd arviot perustuvat timénhetkisiin suunnitelmiin ja arvioihin, ne sisdltévét
riskejd ja epdvarmuustekijoitéd, jotka saattavat johtaa siihen, ettd todelliset tulokset poikkeavat olennaisesti niitd koskevista kannanotoista. Téllaisia
tekijoitd ovat mm. (1) toimintaedellytykset, kuten esim. tuotannon jatkuva onnistuminen ja siitd saatava tehokkuushy®éty, tuotantopanosten saatavuus ja
kustannukset, tuotekehityksen jatkuva onnistuminen, uusien tuotteiden kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistydjarjestelyiden onnistuminen, liiketoimin-
tastrategian tai kehityssuunnitelmien tai -kohteiden muuttuminen, konsernin patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien tuottaman suojan muuttumi-
nen, edellytysten muuttuminen koskien pddoman saantia hyvéksyttévilld ehdoilla; (2) alan olosuhteet, kuten esim. tuotteiden kysynnin voimakkuus,
kilpailutilanne, konsernin tuotteiden maailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja niitd koskevat hinnoittelupaineet, konsernin asiakkaiden
ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet ja teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten esim.
konsernin maantieteellisten pddmarkkina-alueiden taloudellinen kasvuaste tai valuuttakurssien ja korkotason muutokset. Lisétietoa riskitekijoistéd 16y-
tyy yhtién vuoden 2007 vuosikertomuksen sivuilta 68-70.
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