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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

UPM:n osavuosikatsaus 1.1. — 30.6.2013

Q2/2013 (verrattuna Q2/2012)

¢ Tulos osaketta kohti ilman kertaluonteisia erid oli
0,20 (0,16) euroa ja raportoitu 0,22 (0,39) euroa

¢ Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 138 (128)
miljoonaa euroq, 5,5 (4,9) % liikevaihdosta

e EBITDA oli 258 (325) miljoonaa euroa, 10,2 (12,3) %
liikevaihdosta

* Kiintedt kustannukset olivat 36 miljoonaa euroa
pienemmdt kuin viime vuonna.

Q1-Q2/2013 (verrattuna Q1-Q2/2012)

¢ Tulos osaketta kohti ilman kertaluonteisia erié oli
0,38 (0,38) euroa ja raportoitu 0,31 (0,62) euroa

¢ Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 282 (284)
miljoonaa euroq, 5,6 (5,4) % liikevaihdosta

e EBITDA oli 542 (682) miljoonaa euroa, 10,9 (13,0) %

likevaihdosta

* Liiketoiminnan rahavirta oli 187 (360) miljoonaa
euroa kéyttdpadoman tilapdisen kasvun seurauksena.

Tunnuslukuja
Q2/2013 Q2/2012 Q1-Q2/2013 Q1-Q2/2012 Q1-Q4/2012
Liikevaihto, milj. euroa 2 520 2632 4994 5240 10 492
EBITDA, milj. euroa " 258 325 542 682 1312
% liikevaihdosta 10,2 12,3 10,9 13,0 12,5
Liikevoitto/tappio, milj. euroa 146 108 227 268 -1318
ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 138 128 282 284 556
% liikevaihdosta 5,5 4,9 5,6 54 5,3
Voitto/tappio ennen veroja, milj. euroa 128 221 194 367 =-1271
ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 120 101 249 243 471
Kauden voitto/tappio, milj. euroa 114 208 161 328 -1122
Tulos per osake, euroa 0,22 0,39 0,31 0,62 -2,14
ilman kertaluonteisia erid, euroa 0,20 0,16 0,38 0,38 0,74
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,39 0,31 0,62 -2,13
Oman padoman tuotto, % 6,1 8,8 4,3 6,9 neg.
ilman kertaluonteisia erid, % 57 3,6 5,4 4,2 4,2
Sijoitetun pddoman tuotto, % 5,2 7,2 4,1 6,1 neg.
ilman kertaluonteisia erid, % 4,9 3,7 5,0 4,3 4,2
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 0,16 0,27 0,35 0,69 1,98
Oma pédioma per osake kauden lopussa, euroa 13,93 17,99 13,93 17,99 14,18
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 48 38 48 38 43
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. euroa 3524 3593 3524 3593 3210
Sijoitettu péiioma kauden lopussa, milj. euroa 11 557 13767 11 557 13767 11 603
Investoinnit, milj. euroa 108 89 168 151 357
Investoinnit ilman yritysostoja ja osakehankintoja, milj. euroa 76 89 136 151 347
Henkilssts kauden lopussa 22 606 23741 22 606 23741 22180

U EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia sekd ilman biologisten hyodykkeiden arvon muutosta, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten

tuloksista ja kertaluonteisia erid.

Tulos

Q2 2013 vuoden 2012 vastaavaan jaksoon verrattuna

Vuoden 2013 toisen neljanneksen liikevaihto oli 2 520 miljoonaa
euroa, 4 % vihemmin kuin vuoden 2012 toisen neljanneksen liike-
vaihto 2 632 miljoonaa euroa. Liikevaihdon lasku oli seurausta alem-
mista paperin toimitusmaérista ja hinnoista.

EBITDA oli 258 (325) miljoonaa euroa, 10,2 (12,3) % liikevaih-
dosta. EBITDAn lasku johtui pddasiassa Paperiliiketoiminta-alueella
paperin alemmista keskihinnoista ja toimitusméaarista.

Kiintedt kustannukset laskivat 36 miljoonaa euroa vertailuajan-
jaksoon nidhden. My6s muuttuvat kustannukset olivat hieman viime-
vuotista alemmat.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 138 (128) miljoonaa
euroa, 5,5 (4,9) % liikevaihdosta. Raportoitu litkkevoitto oli 146 (108)
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miljoonaa euroa, 5,8 (4,1) % litkevaihdosta. Poistot olivat 134 (230)
miljoonaa euroa ja ilman kertaluonteisia erid 135 (199) miljoonaa
euroa.

Liikevoittoon sisédltyy kertaluonteisia tuottoja nettona yhteensa 8
miljoonaa euroa.

Biologisten hyddykkeiden kayvin arvon lisdys hakkuilla vihen-
nettynd oli 14 (1) miljoonaa euroa.

Voitto ennen veroja oli 128 (221) miljoonaa euroa ja ilman kerta-
luonteisia erid 120 (101) miljoonaa euroa. Korkokulut ja muut rahoi-
tuskulut nettona olivat 23 miljoonaa euroa (82 miljoonaa euroa posi-
tiiviset; lukuun siséltyy kertaluonteisena erdnéd 105 miljoonan euron
osinkotuotto Pohjolan Voima Oy:std). Kurssierot ja kdypien arvojen
muutokset olivat 5 miljoonaa euroa positiiviset (3 miljoonaa euroa
negatiiviset).



Tuloverot olivat 14 (13) miljoonaa euroa. Kertaluonteisten erien
vaikutus veroihin oli 0 miljoonaa euroa (3 miljoonaa euroa positiivi-
nen).

Vuoden 2013 toisen neljanneksen voitto oli 114 (208) miljoonaa
euroa, ja tulos osaketta kohti oli 0,22 (0,39) euroa. Tulos osaketta
kohti ilman kertaluonteisia erid oli 0,20 (0,16) euroa.

Q2 2013 vuoden 2013 ensimméiseen neljannekseen verrattuna
EBITDA oli 258 (284) miljoonaa euroa, 10,2 (11,5) % liikevaihdosta.
EBITDA laski Paperiliiketoiminta-alueella pddasiassa realisoitumat-
tomien energiasuojausten johdosta. Energialiiketoiminta-alueella
EBITDA laski kausiluonteisesti. EBITDA nousi Sellu-, Metsi ja
sahat-, Vaneri- ja Tarrat-liiketoiminta-alueilla.

Kiintedt kustannukset nousivat pddasiassa kausitekijoiden vuoksi,
kun taas muuttuvat kustannukset pysyivit aiemmalla tasolla.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 138 (144) miljoonaa
euroa, 5,5 (5,8) % liikevaihdosta. Poistot ilman kertaluonteisia erid
olivat 135 (146) miljoonaa euroa.

Biologisten hyddykkeiden kidyvén arvon lisiys hakkuilla vihen-
nettyni oli 14 (6) miljoonaa euroa.

Tammi-kesékuu 2013 verrattuna tammi-kesakuuhun 2012
Vuoden 2013 tammi-kesédkuun litkevaihto oli 4 994 miljoonaa euroa,
5% viahemmin kuin vuoden 2012 vastaavan ajanjakson liikevaihto
5240 miljoonaa euroa. Liikevaihdon lasku oli seurausta alemmista
paperin toimitusmééristé ja hinnoista.

EBITDA oli 542 (682) miljoonaa euroa, 10,9 (13,0) % liikevaih-
dosta. EBITDAn lasku johtui padasiassa Paperiliiketoiminta-alueella
paperin alemmista keskihinnoista ja toimitusmaarista.

Kiintedt kustannukset laskivat 66 miljoonaa euroa vertailuajan-
jaksoon ndhden. My6s muuttuvat kustannukset olivat hieman viime-
vuotista pienemmat.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 282 (284) miljoonaa
euroa, 5,6 (5,4) % liikevaihdosta. Raportoitu liikevoitto oli 227 (268)
miljoonaa euroa, 4,5 (5,1) % liikevaihdosta. Poistot olivat 279 (431)
miljoonaa euroa ja ilman kertaluonteisia erid 281 (400) miljoonaa
euroa.

Liikevoittoon sisiltyy kertaluonteisia kuluja nettona yhteensa 55
miljoonaa euroa. Paperiliiketoiminta-alueella kirjattiin nettona 49
miljoonaa euroa kuluja, jotka liittyvit kdynnissd oleviin uudelleenjér-
jestelyihin. Muussa toiminnassa kirjattiin 9 miljoonaa euroa kuluja,
jotka liittyvét padasiassa globaalien funktioiden uudelleenjarjestelyi-
hin.

Biologisten hyodykkeiden kayvin arvon lisdys hakkuilla vihen-
nettyné oli 20 (0) miljoonaa euroa.

Voitto ennen veroja oli 194 (367) miljoonaa euroa ja ilman kerta-
luonteisia erid 249 (243) miljoonaa euroa. Korkokulut ja muut rahoi-
tuskulut nettona olivat 43 miljoonaa euroa (56 miljoonaa euroa posi-
tiiviset; lukuun siséltyy kertaluonteisena erdnd 105 miljoonan euron
osinkotuotto Pohjolan Voima Oy:std). Kurssierot ja kdypien arvojen
muutokset olivat 10 (5) miljoonaa euroa positiiviset.

Tuloverot olivat 33 (39) miljoonaa euroa. Kertaluonteisten erien
vaikutus veroihin oli 15 (3) miljoonaa euroa positiivinen.

Vuoden 2013 tammi-kesédkuun voitto oli 161 (328) miljoonaa
euroa, ja tulos osaketta kohti oli 0,31 (0,62) euroa. Tulos osaketta
kohti ilman kertaluonteisia erid oli 0,38 (0,38) euroa.

Liiketoiminnan rahavirta osaketta kohti oli 0,35 (0,69) euroa.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Rahoitus
Vuoden 2013 tammi-kesidkuussa liiketoiminnan rahavirta ennen inves-
tointeja ja rahoitusta oli 187 (360) miljoonaa euroa. Kayttopddoma
kasvoi 215 (77) miljoonaa euroa katsauskauden aikana pddasiassa
kausiluonteisista syistad johtuen.

Velkaantumisaste 30.6.2013 oli 48 (38) %. Korollinen nettovelka
oli kauden lopussa 3 524 (3 593) miljoonaa euroa.

UPM:n rahavarat ja kdyttamattomat luottolimiitit olivat
30.6.2013 yhteensa 1,6 miljardia euroa.

Henkilosto

Vuoden 2013 tammi-kesikuussa UPM:n palveluksessa oli keskimaa-
rin 22 189 (23 562) tyontekijdd. Vuoden alussa henkildston méérd oli
22 180 ja toisen vuosineljinneksen lopussa 22 606. Lukuun sisiltyy
noin 1 000 kausityontekijaa.

Investoinnit
Vuoden 2013 tammi-kesdkuussa investoinnit ilman osakehankintoja
olivat 136 (151) miljoonaa euroa, 2,7 (2,9) % liikevaihdosta.

UPM investoi parhaillaan Lappeenrannassa biojalostamoon, joka
tuottaa uusiutuvaa dieselid raakamantyoljystd. Biojalostamo tulee
tuottamaan vuosittain noin 100 000 tonnia kehittynyttd uusiutuvaa
dieselid liikkennekayttoon. Dieseltuotannon arvioidaan alkavan vuo-
den 2014 puolivilissd. Kokonaisinvestointi on noin 150 miljoonaa
euroa.

UPM rakentaa uutta lammon ja sahkon yhteistuotantolaitosta
UPM Schongaun tehtaan yhteyteen Saksassa. Tavoitteena on vihen-
taa merkittavasti energiakustannuksia sekd turvata tehtaan energian
saanti. Suunnitelman mukaan uusi laitos otetaan kaytt6on vuoden
2014 lopussa. Kokonaisinvestointi on noin 85 miljoonaa euroa.

UPM uusii Pietarsaaren sellutehtaan jatevedenpuhdistamon.
Hankkeen arvioidaan valmistuvan vuoden 2013 loppuun mennessa.
Kokonaisinvestointi on noin 30 miljoonaa euroa.

UPM rakentaa uutta puuvapaita erikoispapereita valmistavaa
paperikonetta UPM Changshun tehtaalle Kiinassa. Uusi paperikone
valmistaa tarrapaperia ja paéllystimitontd, puuvapaata hienopape-
ria. Kokonaisinvestointi on 3 000 miljoonaa Kiinan juania (noin 390
miljoonaa euroa), ja koneen odotetaan kdynnistyvin vuoden 2015
ensimmadisella puoliskolla.

UPM ilmoitti kesikuussa osallistuvansa Pohjolan Voima Oy:n
osakeantiin Olkiluoto 3 -ydinvoimalaitosyksikon rahoittamiseksi.
UPM:n osuus osakeannista on 119 miljoonaa euroa, mista 31 miljoo-
naa euroa maksettiin vuoden 2013 toisella neljainneksella. Osakeannin
jéljelle jaava osa toteutetaan tulevien vuosien aikana hankkeen rahoi-
tustarpeen mukaan.

Paperiliiketoiminnan ja funktioiden uvudelleenjarjestelyt
UPM ilmoitti tammikuussa 2013 suunnittelevansa painopaperikapa-
siteettinsa pysyvaa vihentdmista 850 000 tonnilla Euroopassa vuoden
2013 aikana. UPM ilmoitti myds suunnitelmistaan Paperiliiketoimin-
taryhmén ja konsernin globaalien funktioiden uudelleenjirjestelyiksi,
jotta mittasuhteiltaan pienempi liiketoiminta voisi toimia kustannus-
tehokkaasti. Uudelleenjirjestelyjen seurauksena arvioidaan saavutet-
tavan 90 miljoonan euron vuotuiset sddstot kiinteissa kustannuksissa.
Kertaluonteisten uudelleenjirjestelykulujen arvioidaan olevan 100
miljoonaa euroa. Uudelleenjarjestelykuluja kirjattiin 46 miljoonaa
euroa vuoden 2013 ensimméisella puoliskolla.

Mikili kaikki suunnitelmat toteutuvat, UPM:n henkilostomaéra
viahenee noin 860 henkil6lla vuoden 2013 loppuun mennesséd. Suunni-
telmat koskevat useita maita.

UPM:n osavuosikatsaus 1.1. = 30.6.2013
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Tuotanto UPM Stracelin tehtaalla paattyi tammikuussa. Tehdas
valmisti 270 000 tonnia padllystettyd aikakauslehtipaperia vuodessa.
Tehdas laitteineen ja osa tehtaan maa-alueesta myytiin Blue Paper
SAS:lle toukokuussa. Uusi omistaja aikoo tuottaa Stracelissa kierra-
tyskuidusta valmistettavia aaltopahvin raaka-aineita: aallotus- ja
pintakartonkia.

UPM Rauman paperikone 3 Suomessa ja UPM Ettringenin pape-
rikone 4 Saksassa suljettiin pysyvasti huhtikuussa. Molemmilla
koneilla valmistettiin padllystamatonta aikakauslehtipaperia yhteensi
420 000 tonnia vuodessa.

UPM Docellesin paperitehtaan myynti on kdynnissia Ranskassa.

UPM:n osavuosikatsaus 1.1. = 30.6.2013

Docellesin tehdas valmistaa 160 000 tonnia paéllystimatontd puuva-
paata hienopaperia vuodessa. UPM aloitti heindkuussa henkilosto-
neuvottelut UPM Ranskan henkiloston edustajien kanssa kahdesta
vaihtoehdosta: tehtaan myynnisté tai pysyvasta sulkemisesta.

Neuvottelut henkilostdedustajien kanssa Ranskassa jatkuvat.
Muilla toimipaikoilla neuvottelut ovat paéttyneet.

Vuoden 2013 toisella neljannekselld uudelleenjérjestelyt vihensi-
viat UPM:n kiinteitd kustannuksia 9 miljoonaa euroa, mika tarkoit-
taa, ettd noin 40 % vuotuisista sadstOistd saavutettiin. Kiinteiden
kustannusten 90 miljoonan euron vihennyksen arvioidaan toteutuvan
kokonaisuudessaan vuoden 2014 alusta alkaen.



Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Liikketoiminta-alueiden katsaukset

Energia
Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12 Q1-Q2/13 Q1-Q2/12 Q1-Q4/12
Liikevaihto, milj. euroa 124 117 127 122 100 145 241 245 494
EBITDA, milj. euroa " 40 61 65 56 45 66 101 111 232
% liikevaihdosta 32,3 52,1 51,2 45,9 45,0 455 41,9 45,3 47,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa - - - - - - - - -
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -3 -3 -3 -3 -2 -3 -6 -5 -1
Liikevoitto, milj. euroa 37 58 62 53 43 63 95 106 221
% liikevaihdosta 29,8 49,6 48,8 43,4 43,0 43,4 39,4 43,3 44,7
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa - - - - - - - - -
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 37 58 62 53 43 63 95 106 221
% liikevaihdosta 29,8 49,6 48,8 43,4 43,0 43,4 39,4 43,3 44,7
Toimitukset, séhks, GWh 2221 2513 2583 2340 2158 2405 4734 4563 9 486

U EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seka ilman biologisten hyddykkeiden kdyvian arvon muutosta ja hakkuita,

osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja kertaluonteisia erid.

Q2 2013 vuoden 2012 toiseen neljénnekseen verrattuna
Energialiiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli
37 (43) miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi 124 (100) miljoonaan
euroon. Vuosineljanneksen sihkon kokonaismyynti oli 2 221 (2 158)
GWh.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski viime vuoden vastaa-
vaan ajanjaksoon verrattuna, miké johtui padasiassa sihkojohdan-
naisten markkina-arvon muutoksista ja vesivoiman tuotantomaaran
laskusta.

Keskimédrdinen sihkon myyntihinta nousi 5 % ja oli 45,0 (42,9)
euroa/MWh.

Q2 2013 vuoden 2013 ensimmdiseen neljénnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski, mika johtui padasiassa
kausivaihtelun vuoksi alemmista toimitusmaaristé ja hinnoista. Myds
sahkojohdannaisten markkina-arvon muutokset vaikuttivat
negatiivisesti.

Keskimddriinen sahkon myyntihinta laski 4 % ja oli 45,0 (46,8)
euroa/MWh.

Tammi-kesdkuu 2013 verrattuna tammi-kesakuuhun 2012
Energialiiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski
95 (106) miljoonaan euroon. Liikevaihto laski 2 % ja oli 241 (245)
miljoonaa euroa. Siahkon kokonaismyynti oli 4 734 (4 563) GWh.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erié laski viime vuoden vastaa-
vaan ajanjaksoon verrattuna, miké johtui padasiassa sihkdjohdan-
naisten markkina-arvon muutoksista ja vesivoiman tuotantomaaran
laskusta. Keskimédarainen séhkon myyntihinta nousi 1 % ja oli 45,9
(45,3) euroa/MWh.

Markkinat
Suomen keskiméariinen aluehinta Pohjoismaisessa sihkoporssissd oli
vuoden ensimmadiselld puoliskolla 41,1 euroa/MWh, 9 % korkeampi
kuin viime vuoden vastaavana ajanjaksona (37,6 euroa/MWh).
Kivihiilen hinnat laskivat viime vuodesta. Hiilidioksidin
péastokauppahinta oli ajanjakson lopussa 4,2 euroa/tonni, miké oli
49 % alempi kuin samana ajankohtana viime vuonna (8,3 euroa/
tonni).

Sahkon Suomen aluehinta vuodeksi eteenpéin oli ajanjakson
lopussa 39,9 euroa/MWh eli 10 % alempi kuin viime vuonna samana
ajankohtana (44,2 euroa/MWh).

UPM:n osavuosikatsaus 1.1. = 30.6.2013
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Sellu
Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12 Q1-Q2/13 Q1-Q2/12 Q1-Q4/12

Liikevaihto, milj. euroa 414 386 406 413 433 821 846 1638
EBITDA, milj. euroa 133 86 104 127 111 247 238 428

% liikevaihdosta 32,1 22,3 25,6 308 254 30,1 28,1 26,1
Biologisten hyddykkeiden kéyvéin arvon muutos ja hakkuut,
milj. euroa 6 9 3 3 - 8 3 15
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 1 1 - - - 1 - 1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -37 -37 -37 -37 -36 -73 -73 -147
Liikevoitto, milj. euroa 104 59 70 93 75 184 168 297

% liikevaihdosta 25,1 15,3 17,2 22,5 17,3 22,4 19,9 18,1
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa? 1 - - - - 1 - -
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 103 59 70 93 75 183 168 297

% liikevaihdosta 24,9 15,3 17,2 22,5 17,3 22,3 19,9 18,1
Toimitukset, sellu, 1 000 t 774 730 759 755 884 1564 1639 3128

b EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seka ilman biologisten hyddykkeiden kdyvian arvon muutosta ja hakkuita,

osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja kertaluonteisia erid.

?  Vuoden 2013 toisen neljanneksen kertaluonteinen tuotto 1 miljoonaa euroa liittyy rakennejéarjestelyihin.

Q2 2013 vuoden 2012 toiseen neljénnekseen verrattuna
Selluliiketoiminta-alueen liikkevoitto ilman kertaluonteisia erié nousi
103 (93) miljoonaan euroon. Liikevaihto pysyi lahes
muuttumattomana ja oli 414 (413) miljoonaa euroa. Toimitukset
kasvoivat 2 % ja olivat 774 000 (755 000) tonnia.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi viime vuoden vastaa-
vaan ajanjaksoon verrattuna padasiassa toimitusméaérien kasvun
ansiosta.

Q2 2013 vuoden 2013 ensimmdiseen neljGnnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi, mika johtui padasiassa
sellun korkeammista keskimééraisista myyntihinnoista.

Tammi-kesdkuu 2013 verrattuna tammi-kesakuuhun 2012
Selluliiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi
183 (168) miljoonaan euroon. Liikevaihto laski 3 % ja oli 821 (846)
miljoonaa euroa. Toimitukset vihenivit 5 % ja olivat 1 564 000

(1 639 000) tonnia.

UPM:n osavuosikatsaus 1.1. = 30.6.2013

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi viime vuoden vastaa-
vaan ajanjaksoon verrattuna padasiassa sellun korkeampien myynti-
hintojen ansiosta. Muuttuvat kustannukset nousivat.

Markkinat

Vuoden 2013 ensimmaiselld puoliskolla havupuusellun (NBSK)
keskiméardinen markkinahinta oli 637 euroa tonnilta, mika oli 1 %
vihemmin kuin samalla ajanjaksolla viime vuonna (646 euroa
tonnilta). Kesikuun lopussa havupuusellun markkinahinta oli 653
euroa tonnilta. Lehtipuusellun (BHKP) keskiméérdinen
markkinahinta oli 610 euroa tonnilta eli 7 % korkeampi kuin viime
vuoden vastaavana ajanjaksona (568 euroa tonnilta). Kesikuun
lopussa lehtipuusellun markkinahinta oli 623 euroa tonnilta.

Sellun maailmanlaajuiset toimitukset lisidntyivat vuoden 2013
tammi-toukokuussa 3 % viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrat-
tuna. Toimitukset Kiinaan vahenivit 3 %, kun taas toimitukset Lansi-
Eurooppaan lisddntyivét 2 % ja toimitukset Pohjois-Amerikkaan 8 %.



Metsd ja sahat

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12 Q1-Q2/13 Q1-Q2/12 Q1-Q4/12
Liikevaihto, milj. euroa 439 436 428 364 473 426 875 899 1691
EBITDA, milj. euroa 11 3 -5 3 7 8 14 15 13
% liikevaihdosta 2,5 0,7 -1,2 0,8 1,5 1,9 1,6 17 0,8
Biologisten hyddykkeiden kéyvéin arvon muutos ja hakkuut,
milj. euroa 8 4 23 10 -2 -1 12 -3 30
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa - - - - 1 - - 1 1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -3 -4 -3 -6 -35 -5 -7 -40 -49
Liikevoitto, milj. euroa 20 1 15 3 -41 2 21 -39 =21
% liikevaihdosta 4,6 0,2 3,5 0,8 -8,7 0,5 2,4 -4,3 -1,2
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa? 4 -2 -1 -4 -43 - 2 -43 -48
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 16 3 16 7 2 2 19 4 27
% liikevaihdosta 3,6 0,7 3,7 1,9 0,4 0,5 2,2 0,4 1,6
Toimitukset, sahatavara, 1 000 m3 469 419 426 382 462 426 888 888 1696

1

osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja kertaluonteisia erid.

EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seka ilman biologisten hyddykkeiden kdyvian arvon muutosta ja hakkuita,

Vuoden 2013 toisen neljanneksen kertaluonteiset tuotot 4 miljoonaa euroa liittyvit rakennejarjestelyihin. Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen kertaluonteiset erdt 2 miljoo-

naa euroa liittyvit rakennejérjestelyistd kirjattuihin kuluihin. Vuoden 2012 neljédnnen neljanneksen kertaluonteiset erit 1 miljoonaa euroa liittyvit rakennejirjestelyista kirjattuihin
kuluihin. Vuoden 2012 kolmannen neljdnneksen kertaluonteiset ert sisaltiavit 4 miljoonaa euroa rakennejérjestelykuluja. Vuoden 2012 toisen neljanneksen kertaluonteiset erit 43
miljoonaa euroa koostuvat 41 miljoonan euron rakennejérjestelykuluista saha- ja jatkojalosteliiketoiminnoissa, sisiltden 31 miljoonan euron arvonalentumisen sekd muita rakennejar-
jestelykuluja 10 miljoonaa euroa, seki 2 miljoonan euron rakennejarjestelykuluista puunhankinta- ja metsépalvelutoiminnoissa.

Q2 2013 vuoden 2012 toiseen neljcnnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria oli 16 (2) miljoonaa euroa.
Liikevaihto viaheni 7 % ja oli 439 (473) miljoonaa euroa. Sahatavaran
myynnin jakauma oli suotuisampi, ja kustannustehokkuus parani
uudelleenjirjestelyiden ansiosta.

Biologisten hyodykkeiden kdyvian arvon nousu hakkuilla vihen-
nettyné oli 8 miljoonaa euroa (2 miljoonan euron vihennys). Biologis-
ten hyddykkeiden (kasvava puusto) kdyvin arvon lisdys oli 26 (21)
miljoonaa euroa sisiltden metsien myynnista saadut voitot. Omista
metsistd hakatun puun kustannukset olivat 18 (23) miljoonaa euroa.

Q2 2013 vuoden 2013 ensimmdiseen neljGnnekseen verrattuna
Sahatavaran myyntihinnat nousivat ja toimitusméarét kasvoivat
kausiluonteisesti.

Biologisten hyddykkeiden kidyvin arvon lisiys hakkuilla vihen-
nettyné oli 8 (4) miljoonaa euroa. Biologisten hyodykkeiden (kasvava
puusto) kdyvén arvon lisdys oli 26 (17) miljoonaa euroa siséltaen
metsien myynnistd saadut voitot. Omista metsistd hakatun puun
kustannukset olivat 18 (13) miljoonaa euroa.

Tammi-kesdkuu 2013 verrattuna tammi-kesakuuhun 2012
Metsi ja sahat -liiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia
erid oli 19 (4) miljoonaa euroa. Liikevaihto viheni 3 % ja oli 875 (899)
miljoonaa euroa.

Sahatavaran myynnin jakauma oli parempi ja kiintedt kustannuk-
set laskivat uudelleenjirjestelyiden ansiosta.

Biologisten hyddykkeiden kaypa arvo hakkuilla vihennettyna
kasvoi 12 miljoonaa euroa (viheni 3 miljoonaa euroa). Biologisten
hyodykkeiden (kasvava puusto) kdyvén arvon lisdys oli 42 (37) miljoo-
naa euroa sisdltden metsien myynnistd saadut voitot. Omista metsista
hakatun puun kustannukset olivat 30 (40) miljoonaa euroa.

Markkinat

Vuoden 2013 ensimmaiselld puoliskolla Suomen puumarkkinat
vilkastuivat hieman viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Puuostot Suomen puumarkkinoilla olivat yhteensa 16,2 (15,0)
miljoonaa kuutiometrid. Puuostot lisidntyivit edelliseen
vuosineljinnekseen verrattuna.

Suomessa tukki- ja kuitupuun markkinahinnat nousivat hieman
vuoden 2013 ensimmadiselld puoliskolla ja olivat keskimddrin 3 %
korkeammat kuin viime vuonna. Keski-Euroopassa puun markkina-
hinnat pysyivit vakaina vuoden 2013 ensimmaiselld puoliskolla ja
olivat hieman viime vuotta korkeammat.

Léansi-Euroopassa sahatavaran kysynta jatkui heikkona vuoden
2013 ensimmaisella puoliskolla vihidisend pysyneen rakentamisen
vuoksi. Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla, kuten Pohjois-Afri-
kassa, Japanissa ja Kiinassa, kysynté siilyi hyvina.

UPM:n osavuosikatsaus 1.1. = 30.6.2013
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Paperi
Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12 Q1-Q2/13 Q1-Q2/12 Q1-Q4/12
Liikevaihto, milj. euroa 1 644 1641 1841 1821 1841 1813 3285 3654 7316
EBITDA, milj. euroa 60 89 137 135 146 160 149 306 578
% liikevaihdosta 3,6 54 7,4 7.4 7.9 8,9 4,5 8,4 7,9
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa - - - - - 1 - 1 1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa =75 -85 -1921 -140 -139 -141 -160 -280 -2 341
Liikevoitto, milj. euroa =11 -51 -1805 -48 28 18 -62 46 -1807
% liikevaihdosta -0,7 -3,1 -98,0 -2,6 1,5 1,0 -1,9 1,3 24,7
Kertaluonteiset erét, milj. euroa? 5 -54 -1800 -43 21 -2 49 19 -1824
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa -16 3 -5 -5 7 20 =113 27 17
% liikevaihdosta -1,0 0,2 -0,3 -0,3 0,4 1,1 -0,4 0,7 0,2
Toimitukset, sanoma- ja aikakauslehtipaperit, 1 000 t 1698 1629 1965 1878 1803 1744 3327 3547 7 390
Toimitukset, hieno- ja erikoispaperit, 1 000 t 837 849 842 840 910 889 1686 1799 3 481
Paperin toimitukset yhteensd, 1 000 t 2 535 2478 2807 2718 2713 2633 5013 5 346 10 871

U EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seka ilman biologisten hyddykkeiden kdyvian arvon muutosta ja hakkuita,

osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja kertaluonteisia erid.

Vuoden 2013 toisen neljanneksen kertaluonteiset tuotot 5 miljoonaa euroa liittyvat rakennejérjestelyihin. Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen kertaluonteiset eridt 54 miljoonaa

euroa liittyvit rakennejarjestelyista kirjattuihin kuluihin. Vuoden 2012 neljannen neljanneksen kertaluonteiset erét sisiltavit 1 771 miljoonan euron arvonalentumisen, josta 783
miljoonaa euroa liittyy liikearvoon ja 988 miljoonaa euroa muuhun kéyttéomaisuuteen Euroopan graafisissa papereissa. Lisdksi neljannen neljanneksen kertaluonteisiin eriin sisél-
tyy 29 miljoonaa euroa rakennejdrjestelykuluja, joista 8 miljoonaa euroa arvonalennuksia. Vuoden 2012 kolmannen neljanneksen kertaluonteiset erét sisaltavit 41 miljoonaa euroa
rakennejérjestelykuluja Stracelin tehtaan suunniteltuun sulkemiseen liittyen, sekd 2 miljoonaa euroa muita rakennejirjestelykuluja. Vuoden 2012 toisen neljanneksen kertaluonteiset
erdt muodostuvat 35 miljoonan euron nettovoitosta, joka sisdltdd 51 miljoonan euron myyntivoiton Pietarsaaren ja Tervasaaren tehtaiden pakkauspaperitoiminnan myynnisti seka 16
miljoonan euron kulun myytyihin toimintoihin liittyvasta liikearvosta. Lisiksi kertaluonteisiin eriin siséltyy tehtaiden sulkemisiin liittyvia rakennejérjestelykuluja 14 miljoonaa euroa.
Vuoden 2012 ensimmaisen neljdnneksen kertaluonteiset erit sisdltavit rakennejérjestelyistd aiheutuneita kuluja 2 miljoonaa euroa.

Q2 2013 vuoden 2012 toiseen neljénnekseen verrattuna
Liiketappio ilman kertaluonteisia erid oli 16 miljoonaa euroa (voitto 7
miljoonaa euroa).

Liikevaihto oli 1 644 (1 841) miljoonaa euroa.

Paperin toimitukset vihenivét 7 % ja olivat 2 535 000 (2 713 000)
tonnia. Sanoma- ja aikakauslehtipaperien toimitukset vihenivét 6 %.
Hieno- ja erikoispaperitoimitukset vahenivat 8 % péadasiassa Terva-
saaren ja Pietarsaaren tehtaiden pakkauspaperitoiminnan myynnin
seurauksena.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski viime vuodesta padasi-
assa paperin alempien keskiméériisten hintojen vuoksi. Kustannukset
laskivat, mutta toimitusméaérien lasku kumosi vaikutuksen. Poistot
olivat alemmat kuin viime vuonna.

Paperitoimitusten keskihinta euroina oli noin 4 % alempi kuin
viime vuonna.

Q2 2013 vuoden 2013 ensimmadiseen neljgnnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski, mika johtui padasiassa
realisoitumattomista energiasuojauksista. Toimitusmaarien kasvun
positiivisen vaikutuksen kumosivat kausiluonteisesti korkeammat
kiintedt kustannukset.

Paperitoimitusten keskihinta euroina laski noin 1 % edelliseen
vuosineljannekseen verrattuna.

Tammi-kesdkuu 2013 verrattuna tammi-kesdkuuhun 2012
Liiketappio ilman kertaluonteisia erid oli 13 miljoonaa euroa (voitto
27 miljoonaa euroa).

Liikevaihto oli 3 285 (3 654) miljoonaa euroa.

Paperin toimitukset vihenivét 6 % ja olivat 5 013 000 (5 346 000)
tonnia. Sanoma- ja aikakauslehtipaperien toimitukset vihenivét 6 %.

UPM:n osavuosikatsaus 1.1. = 30.6.2013

Myés hieno- ja erikoispaperitoimitukset vihenivit 6 % padasiassa Ter-
vasaaren ja Pietarsaaren tehtaiden pakkauspaperitoiminnan myynnin
seurauksena.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid laski viime vuodesta pédiasi-
assa paperin alempien keskihintojen vuoksi. Kustannukset laskivat,
mutta toimitusméérien lasku kumosi vaikutuksen. Poistot olivat alem-
mat kuin viime vuonna.

Paperitoimitusten keskihinta euroina oli noin 4 % alempi kuin
viime vuonna.

Markkinat

Vuoden 2013 ensimmaiselld puoliskolla sanoma- ja aikakaus-
lehtipaperien kysyntd Euroopassa viheni 5 % ja hienopaperien
kysynté viheni 7 % viime vuoden vastaavasta ajanjaksosta. Pohjois-
Amerikassa aikakauslehtipaperien kysyntéd pysyi samalla tasolla kuin
viime vuonna. Aasiassa hienopaperien kysynti lisidntyi noin 2-3 %.

Euroopassa sanoma- ja aikakauslehtipaperien hinnat laskivat
vuoden toisella neljinnekselld 1 % ensimmdiiseen vuosineljannekseen
verrattuna ja vuoden ensimmaiselld puoliskolla 7 % viime vuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Hienopaperin hinta pysyi ennal-
laan edelliseen vuosineljinnekseen verrattuna ja laski vuoden ensim-
madiselld puoliskolla 3 % viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrat-
tuna.

Pohjois-Amerikassa aikakauslehtipaperin keskihinnat Yhdysval-
tain dollareina laskivat toisella neljinnekselld 2 % verrattuna edelli-
seen vuosineljdnnekseen ja vuoden ensimmaéiselld puoliskolla 2 %
viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Aasiassa hienopa-
perin markkinahinnat nousivat toisella vuosineljdnnekselld 1 % edelli-
seen neljdnnekseen verrattuna mutta laskivat vuoden ensimmaisella
puoliskolla 2 % vuoden 2012 ensimmdiseen puoliskoon verrattuna.



Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Tarrat
Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12 Q1-Q2/13 Q1-Q2/12 Q1-Q4/12
Liikevaihto, milj. euroa 309 299 301 305 298 298 608 596 1202
EBITDA, milj. euroa 28 26 23 30 31 31 54 62 115
% liikevaihdosta 9,1 8,7 7,6 9,8 10,4 104 8,9 10,4 9,6
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -9 -8 -9 -8 -9 -8 -17 -17 -34
Liikevoitto, milj. euroa 19 18 13 20 22 23 37 45 78
% liikevaihdosta 6,1 6,0 4,3 6,6 7,4 7.7 6,1 7,6 6,5
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa? - - -1 -2 - - - - -3
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 19 18 14 22 22 23 37 45 81
% liikevaihdosta 6,1 6,0 4,7 7,2 7,4 7.7 6,1 7,6 6,7

osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja kertaluonteisia erié.

erit sisdltavit 2 miljoonaa euroa rakennejérjestelykuluja.

Q2 2013 vuoden 2012 toiseen neljénnekseen verrattuna

Tarraliiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia erié oli

19 (22) miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi 4 % ja oli 309 (298)
miljoonaa euroa.

Liikevoitto laski yksikkolisaarvon laskun seurauksena. Liiketoi-

minnan laajentaminen kasvumarkkinoilla mahdollisti toimitusmaa-

rien kasvun, mika ylitti kiinteiden kustannusten kasvun vaikutukset.

Q2 2013 vuoden 2013 ensimmadiseen neljgnnekseen verrattuna

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid nousi suurempien
toimitusmddrien ansiosta.

EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia sekd ilman biologisten hyddykkeiden kdyvidn arvon muutosta ja hakkuita,

Vuoden 2012 neljannen neljanneksen kertaluonteiset erdt 1 miljoonaa euroa liittyvit rakennejérjestelyistd kirjattuihin kuluihin. Vuoden 2012 kolmannen neljanneksen kertaluonteiset

Tammi-kesdkuu 2013 verrattuna tammi-kesékuuhun 2012
Tarraliiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia erié oli
37 (45) miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi 2 % ja oli 608 (596)

miljoonaa euroa.

Liikevoitto laski yksikkolisdarvon laskun seurauksena. Liiketoi-

minnan laajentaminen kasvumarkkinoilla mahdollisti toimitusmaa-

rien kasvun, miké ldhes kumosi kiinteiden kustannusten nousun

vaikutukset.

Markkinat

Vuoden 2013 ensimmaiselld puoliskolla kysynnén arvioidaan
kasvaneen hieman Lénsi-Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa viime
vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Kehittyvilld markkinoilla

kysynnin kasvu on jatkunut hyvdnai.

UPM:n osavuosikatsaus 1.1. = 30.6.2013
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Vaneri
Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12 Q1-Q2/13 Q1-Q2/12 Q1-Q4/12
Liikevaihto, milj. euroa 111 108 99 94 103 97 219 200 393
EBITDA, milj. euroa™ 12 10 8 2 11 4 22 15 25
% liikevaihdosta 10,8 9.3 8,1 2,1 10,7 4,1 10,0 7,5 6,4
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -5 -6 -6 -5 -6 -5 -1 -1 -22
Liikevoitto, milj. euroa 7 4 2 -3 5 -1 11 4 3
% liikevaihdosta 6,3 3,7 2,0 -3,2 49 -1,0 5,0 2,0 0,8
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa - - - - - - - - -
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 7 4 2 -3 5 -1 11 4 3
% liikevaihdosta 6,3 3,7 2,0 -3,2 49 -1,0 5,0 2,0 0,8
Toimitukset, vaneri, 1 000 m? 191 186 169 165 175 170 377 345 679

b EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seka ilman biologisten hyddykkeiden kdyvian arvon muutosta ja hakkuita,

osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja kertaluonteisia erid.

Q2 2013 vuoden 2012 toiseen neljénnekseen verrattuna

Vaneriliiketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli

7 (5) miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi 8 % ja oli 111 (103)
miljoonaa euroa. Toimitukset kasvoivat 9 % ja olivat 191 000

(175 000) kuutiometrid. Toimitusméérien kasvua tuki lisddntynyt

vienti Euroopan ulkopuolelle. Vanerilitketoiminnan parantunut
asiakaslahtoisyys niakyy toimitusméérien kasvuna.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid kasvoi korkeampien
toimitusmédrien ansiosta.

Tammi-kesakuu 2013 verrattuna tammi-kesdkuuhun 2012

Vanerilitketoiminta-alueen liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli

11 (4) miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi 10 % ja oli 219 (200)

miljoonaa euroa. Toimitukset kasvoivat 9 % ja olivat 377 000

(345 000) kuutiometria.
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid parani padasiassa suurem-

pien toimitusmadrien ansiosta.

Markkinat

Q2 2013 vuoden 2013 ensimmdiseen neljGnnekseen verrattuna
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid parani padasiassa kausi-
luonteisesti korkeampien toimitusméérien ansiosta.

] O UPM:n osavuosikatsaus 1.1. = 30.6.2013

Vuoden 2013 ensimmaiselld puoliskolla vanerin kysynnén arvioidaan
pysyneen vakaana viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Kysynti teollisiin kdyttokohteisiin jatkui hieman vahvempana, mutta
kysynté rakennusalan loppukiyttomarkkinoilla pysyi Euroopassa
vahiisend. Rakennusalan loppukéyttomarkkinoiden kysynta kasvoi
Euroopassa toisella neljannekselld kausiluonteisesti. Markkinahinnat
pysyivit vakaina vuoden 2013 ensimmaisella puoliskolla.



Muvu toiminta
Q2/13 Q1/13

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12 Q1-Q2/13 Q1-Q2/12 Q1-Q4/12

Liikevaihto, milj. euroa 58 57 61 63 77 54 110 131 255
EBITDA, milj. euroa 24 -18 -3 -14 -28 -16 -42 -44 =61
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa = - -2 1 - - = - -1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -2 -4 -4 -3 -2 -3 -6 -5 -12
Liikevoitto, milj. euroa -28 -29 -1 -21 -28 13 =57/ -41 -73
Kertaluonteiset erdt, milj. euroa? -2 -7 -3 -4 2 6 -9 8 1
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa -26 -22 -8 -17 -30  -19 -48 —-49 74

osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista ja kertaluonteisia erid.

EBITDA = Liikevoitto ennen poistoja ja arvonalentumisia seké ilman biologisten hyodykkeiden kidyvéin arvon muutosta ja hakkuita,

Vuoden 2013 toisen neljanneksen kertaluonteiset erét 2 miljoonaa euroa liittyvit rakennejarjestelyisté kirjattuihin kuluihin. Vuoden 2013 ensimmaisen neljanneksen kertaluonteiset

erdt 7 miljoonaa euroa siséltavit rakennejérjestelyistd kirjattuja kuluja liittyen padasiassa globaalien funktioiden uudelleenjérjestelyihin. Vuoden 2012 neljdnnen neljdnneksen kerta-
luonteiset erédt 3 miljoonaa euroa liittyvit rakennejérjestelyista kirjattuihin kuluihin. Vuoden 2012 kolmannen neljanneksen kertaluonteiset erit sisiltévét 4 miljoonaa euroa rakenne-
jarjestelykuluja. Vuoden 2012 toisen neljanneksen kertaluonteiset erdt sisaltavit 11 miljoonaa euroa rakennejarjestelykuluja, 6 miljoonaa euroa sakkojen palautusta sekd 7 miljoonan
myyntihinnan oikaisun RFID-liiketoiminnan myynnistd. Vuoden 2012 ensimmadisen neljanneksen kertaluonteiset erét sisiltéavét 5 miljoonan euron myyntivoiton RFID-liiketoimin-

nan myynnistd sekd 1 miljoonan euron tuoton rakennejérjestelyista.

Muu toiminta sisiltdd konsernin puumuovikomposiittiyksikon
UPM ProFin, biopolttoaineet, kehitysyksikot, logistiikkapalvelut ja
konsernin palvelutoiminnot.

Q2 2013 vuoden 2012 toiseen neljénnekseen verrattuna
Muun toiminnan liiketappio ilman kertaluonteisia erid oli 26 (30)
miljoonaa euroa. Liikevaihto oli 53 (77) miljoonaa euroa.

Q2 2013 vuoden 2013 ensimmadiseen neljdnnekseen verrattuna
Muun toiminnan liiketappio ilman kertaluonteisia erid oli 26 (22)
miljoonaa euroa.

Tammi-kesékuu 2013 verrattuna tammi-kesdkuuhun 2012
Muun toiminnan liikketappio ilman kertaluonteisia erid oli 48 (49)
miljoonaa euroa. Liikevaihto oli 110 (131) miljoonaa euroa.

Nékymét vuodelle 2013

Euroopan talouskasvun odotetaan pysyvian hyvin alhaisena vuoden
2013 loppupuolella. Tama vaikuttaa edelleen negatiivisesti erityisesti
Euroopan graafisten paperien markkinoihin. Kasvutalouksien
odotetaan kehittyvidn suotuisammin, mikéi tukee globaaleja sellu- ja
tarramateriaalimarkkinoita, paperimarkkinoita Aasiassa seka
puutuotteiden markkinoita Euroopan ulkopuolella. Pohjoismaiden
vesivarannot ovat hieman pitkaaikaista keskiarvoa niukemmat.
Sahkon termiinihinta Suomessa loppuvuodelle 2013 on hieman
alempi kuin vuoden 2013 alkupuoliskolla toteutunut markkinahinta.

Vuoden 2013 alkupuoliskoon verrattuna vuoden 2013 loppupuo-
liskolla Paperiliiketoiminta-alueen odotetaan hydtyvan kausiluontei-
sesti suuremmasta kysynnasti seka alemmista kustannuksista, joihin
kaynnissa olevat sddstotoimenpiteet osittain vaikuttavat. Selluliiketoi-
minta-alueeseen vaikuttavat neljéstd sellutehtaasta kolmella pidettévat
vuosittaiset huoltoseisokit.

Investointien ennakoidaan vuonna 2013 olevan noin 400 miljoo-
naa euroa.

UPM:n osavuosikatsaus 1.1. = 30.6.2013
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Osakkeet

Tammi-kesidkuussa 2013 UPM:n osakkeiden vaihto NASDAQ OMX
Helsingin porssissé oli yhteensd 2 500 (3 286) miljoonaa euroa. Tamé
on arviolta noin kaksi kolmasosaa kaikista UPM:n osakkeilla
tehdyista kaupoista. Osakkeen ylin noteeraus oli 9,66 euroa
tammikuussa ja alin 7,30 euroa kesakuussa.

UPM:n osaketalletustodistuksilla (American Depositary Share,
ADS) kdydaan kauppaa Yhdysvaltain over-the-counter -markkinoilla
(OTO).

4.4.2013 pidetty varsinainen yhtiokokous valtuutti hallituksen
hankkimaan enintdéan 51 000 000 yhtion omaa osaketta. Valtuutus on
voimassa 18 kuukautta yhtiokokouksen paiatoksesta.

4.4.2013 pidetyssé varsinaisessa yhtiokokouksessa hallitus valtuu-
tettiin padttimadn osakeannista ja/tai yhtion hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta ja/tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta seuraavin ehdoin: (i) Hallitus voi antaa uusia
osakkeita ja luovuttaa yhtion hallussa olevia vanhoja osakkeita enin-
tddn yhteensa 25 miljoonaa kappaletta. Tahdn lukuun sisaltyvit myos
ne osakkeet, jotka voidaan antaa erityisten oikeuksien nojalla.

(i1) Uudet osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet voi-
daan antaa ja yhtiolld olevat omat osakkeet luovuttaa yhtion osak-
keenomistajille siind suhteessa, kuin he ennestdan omistavat yhtion
osakkeita tai osakkeenomistajan etuoikeudesta poiketen suunnatulla
osakeannilla. Valtuutus on voimassa 4.4.2016 saakka.

UPM:114 on kaksi optiosarjaa, jotka oikeuttavat haltijansa mer-
kitsemédn yhteensd 10 000 000 yhtion osaketta. Optio-ohjelmien
2007B- ja 2007C-optiot oikeuttavat merkitseméén optio-ohjelmaa
kohti yhteensa 5 000 000 osaketta.

Edellda mainittujen lisdksi hallituksella ei ole muita voimassa
olevia osakeantivaltuuksia eikd vaihtovelkakirjalainan tai optio-
oikeuksien litkkeeseenlaskuvaltuuksia.

Kaupparekisteriin merkitty osakkeiden kokonaismaaré 30.6.2013
oli 528 198 947. Lukuun siséltyi 2 074 537 optio-oikeuksien 2007B
perusteella merkittyd osaketta. Antivaltuutuksen ja optio-oikeuksilla
tehtévien merkintdjen seurauksena osakkeiden lukumaééré voi nousta
enimmilladn 559 970 388 osakkeeseen.

Vuoden 2013 toisen neljanneksen lopussa yhtion hallussa oli
230 737 omaa osaketta, miké oli noin 0,04 % yhtion osakkeista ja
Aanimadarasta.

Osinko

Varsinaisen yhtiokokouksen 4.4.2013 tekemén paatoksen mukaisesti
317 miljoonan euron osinko (0,60 euroa osaketta kohti) maksettiin
19.4.2013.

Yhtion johto

4.4.2013 pidetyssé varsinaisessa yhtiokokouksessa hallituksen
jasenten lukumidra nousi yhdeksésta kymmeneen. Matti Alahuhta,
Berndt Brunow, Karl Grotenfelt, Wendy E. Lane, Jussi Pesonen,
Ursula Ranin, Veli-Matti Reinikkala, Kim Wahl ja Bjorn Wahlroos
valittiin uudelleen toimikaudelle, joka paattyy seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattyessa. Hallituksen uudeksi jaseneksi valittiin
Piia-Noora Kauppi.

Hallitus valitsi jarjestaytymiskokouksessaan uudelleen hallituksen
puheenjohtajaksi Bjorn Wahlroosin ja varapuheenjohtajaksi Berndt
Brunowin.

Liséksi hallitus valitsi keskuudestaan Karl Grotenfeltin tarkastus-
valiokunnan puheenjohtajaksi ja jaseniksi Piia-Noora Kaupin, Wendy
E. Lanen ja Kim Wahlin. Henkilostovaliokunnan puheenjohtajaksi
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valittiin Berndt Brunow ja jaseniksi Ursula Ranin ja Veli-Matti Rei-
nikkala. Nimitys- ja hallinnointivaliokunnan puheenjohtajaksi valit-
tiin Bjorn Wahlroos ja jaseniksi Matti Alahuhta ja Karl Grotenfelt.

Riita-asiat

Metsihallitus (valtion liikelaitos, joka hallinnoi valtion omistamia
maa-alueita) jatti 31.3.2011 vahingonkorvauskanteen UPM:ii ja
kahta muuta suomalaista metsayhtiotd vastaan. Kanne liittyy Suo-
men markkinaoikeuden 3.12.2009 antamaan paatokseen, jossa vas-
taajien todetaan syyllistyneen kilpailusdantdjen rikkomiseen Suomen
raakapuumarkkinoilla. Metsdhallituksen lisiksi markkina-oikeuden
paatosta koskevia kanteita ovat jattaneet yksityishenkilot ja yhtiot
sekd kunnat ja seurakunnat. UPM:Ita ja kahdelta muulta yhtiolta
vaaditaan yhteisvastuullisesti yhteensd padomaltaan 217 miljoonan
euron vahingonkorvausta tai vaihtoehtoisesti UPM:1té erikseen yh-
teensd 41 miljoonan euron vahingonkorvausta. Pidomaan liittyvien
vaatimusten lisdksi kantajat esittavit myos arvonlisdveroon ja korkoi-
hin liittyvid vaatimuksia. UPM pitdd vaatimuksia tdysin perusteetto-
mina. UPM ei ole kirjannut varauksia néihin kanteisiin liittyen.

Uruguayssa on vireilld Fray Bentosin sellutehtaaseen liittyva
riita-asia Uruguayn hallitusta vastaan.

Marraskuussa 2012 UPM kéynnisti valimiesmenettelyn Metsa-
liitto-osuuskuntaa ja Metsid Board Oyj:td vastaan. UPM:n mukaan
Metsiliitto ja Metsa Board ovat rikkoneet Metsa Fibre Oy:td koske-
vassa osakassopimuksessa madrattyd myotamyyntilauseketta myydes-
sadn Metsa Fibre Oy:n osakkeita Itochu Corporationille. UPM vaatii
Metsiliitolta ja Metsa Boardilta padomaltaan 58,5 miljoonan euron
vahingonkorvausta. Metsiliitto ja Metsd Board myivét 24,9 %:n
omistuksen Metsé Fibrestd Itochu Corporationillle 472 miljoonan
euron hintaan. Itochun kanssa tehdyn kaupan yhteydessia Metséliitto
kaytti osto-oikeuden ja osti UPM:n 11 % omistusoikeuden Metséi
Fibrestd 150 miljoonan euron hintaan. UPM ei ole kirjannut saamisia
véalimiesmenettelyssa esitettyjen vaatimusten perusteella.

Neste Oil Oyj, suomalainen litkennepolttoaineita valmistava yhtio
(Neste), on jéttanyt vahvistuskanteen UPM:44 vastaan Helsingin
kardjaoikeudessa kesdkuussa 2013. Neste pyytdd tuomioistuinta
vahvistamaan, ettd se nauttii patenttinsa perusteella suojaa tekno-
logialle, jota Neste vaittdd UPM:n aikovan kayttad UPM:n Kaukaan
tehdasalueelle rakenteilla olevassa biojalostamossa. Kanne liittyy
samaan Nesteen patenttiin, jota vastaan UPM on jattanyt mitatoimis-
kanteen joulukuussa 2012. Mitatoimiskanne jétettiin prosessuaali-
sena, ennakollisena toimenpiteend aiheettomien oikeudellisten proses-
sien vilttdmiseksi. UPM pitdd Nesteen kannetta perusteettomana.

UPM on osakkaana rakenteilla olevassa ydinvoimalaitosyksi-
kossi, Olkiluoto 3:ssa, osakkuutensa Pohjolan Voima Oy:n osake-
omistuksensa kautta. Pohjolan Voima Oy on Teollisuuden Voima
Oyj:n (TVO) enemmistdosakas 58,47 %:n omistusosuudella. UPM:n
epésuora osuus Olkiluoto 3:sta on noin 30 %. Voimalaitosyksikon piti
kéynnistya suunnitelman mukaisesti huhtikuun lopussa vuonna 2009,
mutta rakentaminen on viivastynyt. AREVA-Siemens -konsortiolta
(laitostoimittaja), joka rakentaa Olkiluoto 3:n kiintedhintaisella
avaimet kéteen -sopimuksella, saatujen tilanneraporttien perusteella
TVO valmistautuu mahdollisuuteen, ettd ydinvoimalaitosyksikkod
saattaa valmistua sddnnolliseen sihkontuotantoon vasta vuonna
2016. Laitostoimittaja on vastuussa aikataulusta. Laitostoimittaja
aloitti joulukuussa 2008 Olkiluoto 3 -voimalan viivistymistd ja sithen
liittyvia kustannuksia koskevan vilimiesmenettelyn kansainvilisen
kauppakamarin vilimiesoikeudessa. Laitostoimittajan viimeisin
rahallinen vaatimus vélilliset kulut ja korot mukaan lukien on noin
1,9 miljardia euroa. TVO on arvioinut toimittajan vaateen ja todennut



sen perusteettomaksi. TVO on toimittanut valimiesmenettelyssa
kanteen ja vastineen Olkiluoto 3 -hankkeen viivdstymisesti ja sithen
liittyvistd kustannuksista Arvio TVO:n kustannuksista ja tappioista
oli noin 1,8 miljardia euroa, mika sisilsi TVO:n varsinaisen vaatimuk-
sen ja arvioidun osan. Vélimiesmenettely voi jatkua vuosia. Vaatimus-
ten ja vastavaatimusten rahaméérit voivat muuttua tind aikana. TVO
ei ole kirjannut saamisia eikd varauksia valimiesmenettelyssa esitetty-
jen vaatimusten perusteella.

Riskit ja lahiajan epavarmuustekijat
Suurimmat UPM:n tulokseen vaikuttavat 1dhiajan epavarmuustekijat
liittyvat konsernin tuotteiden myyntihintoihin ja toimitusmaéariin sekd
keskeisten tuotantopanoskustannusten ja valuuttakurssien muutok-
siin. Valtaosa néista tekijoista riippuu yleisestd talouskehityksesta.
Télla hetkelld 1dhiajan epavarmuustekijat liittyvét padosin Euroo-
pan talouskehitykseen. Euroopan unionin alue on UPM:n liiketoi-
mintojen tirkein markkina-alue, etenkin paperituotteille. Myos Kii-

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

nan taloustilanteeseen liittyy epavarmuutta, joka voi vaikuttaa mer-
kittavasti maailmanlaajuiseen talouteen yleensé ja moniin UPM:n
tuotteisiin erityisesti.

Euroopan heikkojen ja epidvarmojen talousndkymien sekd muut-
tuvan kuluttajakdyttaytymisen vuoksi on mahdollista, ettd Euroopan
painopaperiteollisuuden tuottavuus ei kohene ldhiaikoina.

Keskeiset tulokseen vaikuttavat tekijat ja konsernin kustannusra-
kenne esitelladan vuoden 2012 vuosikertomuksen sivulla 10. Riskit ja
riskienhallinta esitelladn vuoden 2012 vuosikertomuksen sivuilla
74-75.

Raportointikauden paattymisen jélkeiset tapahtumat
Yhtion johdolla ei ole tiedossa olennaisia raportointikauden
paattymisen jélkeisid tapahtumia.

Helsinki, elokuun 6. pdivana 2013

UPM-Kymmene Oyj

Hallitus
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Tilinpaatostiedot

Konsernin tuloslaskelma

Q2/2012 Q1-Q2/2012 Q1-Q4/2012
milj. euroa Q2/2013 oikaistu?) Q1-Q2/2013 oikaistu oikaistu
Liikevaihto 2 520 2632 4994 5240 10 492
Liiketoiminnan muut tuotot =@ 41 27 59 110
Liiketoiminnan kulut -2 245 -2 337 -4 536 -4 602 -9 353
Biologisten hyddykkeiden kéyvén arvon muutos ja hakkuut 14 1 20 - 45
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 1 1 1 2 2
Poistot ja arvonalentumiset -134 -230 =279 -431 -2614
Liikevoitto/tappio 146 108 227 268 -1318
Voitot myytévissé olevista sijoituksista, netto - 34 - 38 38
Kurssierot ja kéypien arvojen muutokset 5 -3 10 5 11
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -23 82 -43 56 -2
Voitto/tappio ennen veroja 128 221 194 367 -1271
Tuloverot -14 -13 -33 -39 149
Kauden voitto/tappio 114 208 161 328 -1122
Jakautuminen:

Emoyhtion omistaiille 114 208 161 328 -1122
Méadréysvallattomille omistaijille - - - - -
114 208 161 328 -1122
Emoyhtién omistajille kuuluvasta voitosta/tappiosta laskettu
osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,39 0,31 0,62 -2,14
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,39 0,31 0,62 -2,13
Konsernin laaja tuloslaskelma

Q2/2012 Q1-Q2/2012 Q1-Q4/2012
milj. euroa Q2/2013 oikaistu? Q1-Q2/2013 oikaistu oikaistu
Kauden voitto/tappio 114 208 161 328 -1122
Kauden muut lagjan tuloksen erdt, veroilla viahennettyna:

Erdt, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohijaisista eldkevelvoitteista johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja
tappiot 75 - 75 - -98
Erdt, jotka saatetaan myShemmin siirtdd tulosvaikutteisiksi:
Muuntoerot -115 175 —44 114 -14
Ulkomaiseen yksikkdon tehdyn nettosijoituksen suojaus 37 -20 20 -16 4
Rahavirran suojaukset 8 =31 -14 -5 46
Myytévissa olevat sijoitukset - -268 7 =272 -672
-70 -144 =31 -179 -636
Kauden muut laajan tuloksen erdt, veroilla vihennettyna 5 -144 44 -179 -734
Kauden laaja tulos yhteensa 119 64 205 149 -1 856
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistaijille 119 64 205 149 -1856
Médgréysvallatiomille omistajille - - - - -
119 64 205 149 -1856

9 Uusien ja uudistettujen IFRS-standardien takautuva soveltaminen
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Konsernin tase

30.6.2012 31.12.2012 1.1.2012
milj. euroa 30.6.2013 oikaistu * oikaistu * oikaistu *
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Liikearvo 223 1 009 222 1022
Muut aineettomat kéyttsomaisuushyddykkeet 353 469 366 467
Aineelliset kdytttomaisuushyddykkeet 4958 6 254 5089 6 505
Sijoituskiinteistot 41 40 39 39
Biologiset hyddykkeet 1471 1508 1476 1513
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissé 22 30 20 28
Myytdvissd olevat sijoitukset 2 627 2 999 2 587 3345
Rahoitusvarat 371 476 441 423
Laskennalliset verosaamiset 698 551 739 529
Muut pitkdaikaiset varat 88 95 87 81
10 852 13 431 11 066 13952
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1 420 1 465 1388 1439
Myyntisaamiset jo muut saamiset 1986 2175 1982 2016
Tuloverosaamiset 39 11 21 26
Rahavarat 314 107 486 512
3759 3758 3877 3993
Myytévand oleviksi luokitellut varat - 61 - 24
Varat yhteensa 14 611 17 250 14 943 17 969
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistaijille kuuluva oma pédoma
Osakepddoma 890 890 890 890
Omat osakkeet -2 -2 -2 -2
Muuntoerot 124 256 148 158
Arvonmuutos- ja muut rahastot 2222 2584 2232 2857
Sijoitetun vapaan oman p&doman rahasto 1219 1204 1207 1199
Kertyneet voittovarat 2 901 4525 2 980 4511
7 354 9 457 7 455 9613
Mdérdysvallattomien omistajien osuus [ 6 6 6
Oma pddoma yhteensd 7 360 9 463 7 461 9619
Pitkdaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 597 697 612 702
Elakevelvoitteet 633 624 745 641
Varaukset 205 181 207 327
Korolliset velat 3617 3947 3724 3972
Muut velat 168 132 142 79
5220 5 581 5430 5721
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 580 357 417 906
Ostovelat ja muut velat 1392 1745 1566 1682
Tuloverovelat 59 49 69 37
2031 2151 2052 2 625
Myytaviing oleviksi luokiteltuihin varoihin liittyvét velat = 55 - 4
Velat yhteensd 7 251 7787 7 482 8 350
Oma pdadoma ja velat yhteensa 14 611 17 250 14 943 17 969

9 Uusien ja uudistettujen [IFRS-standardien takautuva soveltaminen
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Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

Emoyhtion omistaijille kuuluva oma pédoma

Sijoitetun
Arvon- vapaan Mddrays-
muutos oman Kertyneet vallattomien Oma
Osake- Omat  Muunto-  ja muut pddoman voitto- omistajien p&doma
milj. euroa pddoma  osakkeet erot  rahastot rahasto varat Yhteensa osuus _yhteensd
Oma pddoma 1.1.2012 890 -2 161 129 1199 5084 7 461 16 7477
Uusien ja uudistettujen IFRS-standardien
vaikutus, veroilla vdhennettynd - - -3 2728 - =573 2152 -10 2142
Oma padoma 1.1.2012 (oikaistu ) 890 -2 158 2857 1199 4511 9613 6 9619
Kauden voitto/tappio - - - - - 328 328 - 328
Muuntoerot - - 114 - - - 114 - 114
Ulkomaiseen yksikkéon tehdyn netto-
sijoituksen suojaus, veroilla véihennettynd - - -16 - - - -16 - -16
Rahavirran suojaukset, veroilla vithennettyné - - - -5 - - -5 - -5
Myytévissé olevat sijoitukset, veroilla
véhennettynd - - - -272 - - 272 - =272
Kauden lagja tulos yhteensa - - 98 =277 - 328 149 - 149
Osakkeiden merkint& optioilla - - - - 5 - 5 - 5
Osakeperusteisten maksujen kustannus,
veroilla véhennettynd - - - 4 - 2 6 - 6
Osingonjako - - - - - -315 -315 - =315
Muut ergt - - - - - -1 -1 - -1
Liiketoimet omistajien kanssa, yhteensd - - - 4 5 -314 -305 - -305
Oma pddoma 30.6.2012 890 -2 256 2 584 1204 4525 9 457 6 9463
Oma pddoma 1.1.2013 890 -2 148 2232 1207 2 980 7 455 6 7461
Kauden voitto/tappio - - - - - 161 161 - 161
Etuuspohjaisista elékevelvoitteista johtuvat
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot,
veroilla véhennettynd - - - - - 75 75 - 75
Muuntoerot - - -44 - - - 44 - —44
Ulkomaiseen yksikkdén tehdyn netto-
sijoituksen suojaus, veroilla véhennettynd - - 20 - - - 20 - 20
Rahavirran suojaukset, veroilla véihennettynd - - - -14 - - -14 - -4
Myytévissa olevat sijoitukset, veroilla
véhennettynd - - - 7 - - 7 - 7
Kauden lagja tulos yhteensa - - -24 -7 - 236 205 - 205
Osakkeiden merkintd optioilla - - - - 12 - 12 - 12
Osakeperusteisten maksujen kustannus,
veroilla vihennettynd - - - -4 - 6 2 - 2
Osingonjako - - - - - -317 -317 - =317
Muut erét - - - - - -3 -3 - -3
Liiketoimet omistajien kanssa, yhteensd - - - -4 12 -314 -306 - -306
Oma pédoma 30.6.2013 890 -2 124 2221 1219 2 902 7 354 6 7360

9 Uusien ja uudistettujen IFRS-standardien takautuva soveltaminen
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Q1-Q2/2012 Q1-Q4 /2012
milj. euroa Q1-Q2/2013 oikaistu oikaistu
Liiketoiminnan rahavirrat
Kauden voitto/tappio 161 328 -1122

Oikaisut 341 182 2278
Kéyttdpddoman muutos =215 -77 34
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 287 433 1190
Nettorahoituskulut -34 -40 -77
Maksetut verot -66 -33 -73
Liiketoiminnan nettorahavirrat 187 360 1 040
Investointien rahavirrat
Kéyttsomaisuusinvestoinnit -167 -197 =379
Yritysostot ja osakehankinnat -32 - -10
Omaisuuden myynnit ja muut investointien rahavirrat —4 340 317
Investointien nettorahavirrat -203 143 -72
Rahoituksen rahavirrat
Pitkéiaikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos 148 -599 -687
Osakkeiden merkinté optioilla 13 5 8
Maksetut osingot =317 -315 -315
Rahoituksen nettorahavirrat -156 -909 -994
Rahavarojen muutos -172 -406 26
Rahavarat tilikauden alussa 486 512 512
Rahavarojen muuntoero = 1 -
Rahavarojen muutos =172 -406 -26
Rahavarat tilikauden lopussa 314 107 486

9 Uusien ja uudistettujen [IFRS-standardien takautuva soveltaminen
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Tiedot vuosineljanneksittdin

milj. euroa Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12 Q1-Q2/13 Ql1-Q2/12 Q1-Q4/12
Liikevaihto 2 520 2 474 2657 2595 2632 2608 4 994 5240 10 492
Liiketoiminnan muut tuotot -10 37 37 14 41 18 27 59 110
Liiketoiminnan kulut -2245 2291 -2401 -2350 -2337 -2265 -4 536 -4 602 -9 353
Biologisten hyddykkeiden kéyvén arvon muutos ja
hakkuut 14 6 32 13 1 -1 20 - 45
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 1 - -1 1 1 1 1 2 2
Poistot ja arvonalentumiset -134 -145 -1983 -200 -230  -201 279 -431 -2614
Liikevoitto/tappio 146 81 -1659 73 108 160 227 268 -1318
Voitot myytvissé olevista sijoituksista, netto - - 2 -2 34 4 - 38 38
Kurssierot ja kéypien arvojen muutokset 5 5 -2 8 -3 8 10 5 11
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -23 -20 =31 -27 82 -26 -43 56 -2
Voitto/tappio ennen veroja 128 66 -1690 52 221 146 194 367 -1271
Tuloverot -14 -19 204 -16 -13 -26 =3 -39 149
Kauden voitto/tappio 114 47 -1 486 36 208 120 161 328 -1122
Jakautuminen:
Emoyhtion omistaiille 114 47 -1 486 36 208 120 161 328 -1122
Méadréysvallattomille omistaijille - - - - - - - - -
114 47 -1 486 36 208 120 161 328 -1122
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,09 -2,83 0,07 0,39 0,23 0,31 0,62 -2,14
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,09 -2,82 0,07 0,39 0,23 0,31 0,62 -2,13
Tulos per osake ilman kertaluonteisia erid, euroa 0,20 0,18 0,20 0,16 0,16 0,22 0,38 0,38 0,74
Keskimddrdinen osakemddrd, laimentamaton (1 000) 527 922 526 252 525 649 525 592 525592 524 903 527 087 525 248 525 434
Keskimé&dréinen osakem&drd, laimennettu (1 000) 528 158 526 631 526 264 526 703 526 408 526 528 527 394 526 468 526 476
Kertaluonteisia eridi likevoitossa/tappiossa 8 -63 -1805 -53 -20 4 -55 -16 -1874
Liikevoitto/tappio ilman kertaluonteisia erid 138 144 146 126 128 156 282 284 556
% liikevaihdosta 58 5,8 55 4,9 4,9 6,0 5,6 54 5,3
Kertaluonteiset eréit rahoituserissé - - -8 - 140 - - 140 132
Kertaluonteiset erdt ennen veroja 8 -63 -1813 -53 120 4 =55 124 -1742
Voitto/tappio ennen veroja ilman kertaluonteisia erié 120 129 123 105 101 142 249 243 471
% liikevaihdosta 4,8 5,2 4,6 4,0 3,8 5,4 5,0 4,6 4,5
Kertaluonteisten erien vaikutus veroihin - 15 222 5 3 - 15 3 230
Oman p&doman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 5,7 5,1 4,6 3,5 3,6 4,9 5,4 4,2 4,2
Sijoitetun pddoman tuotto ilman kertaluonteisia erid, % 4,9 5,1 4,3 3,7 3,7 5,0 5,0 4,3 4,2
EBITDA 258 284 317 313 325 357 542 682 1312
% liikevaihdosta 10,2 11,5 11,9 12,1 12,3 13,7 10,9 13,0 12,5
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista
Sellu 1 - 1 - - - 1 - 1
Metsd ja sahat - - - - 1 - - 1 1
Paperi - - - - - 1 = 1 1
Muu tfoiminta = - -2 1 - - = - -1
Yhteensd 1 - -1 1 1 1 1 2 2
Toimitukset
Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12 Q1-Q2/13 Q1-Q2/12 Ql1-Q4/12
Sahks, GWh 2 221 2513 2583 2340 2158 2405 4734 4563 9 486
Selly, 1 000 t 774 790 730 759 755 884 1 564 1639 3128
Sahatavara, 1 000 m3 469 419 426 382 462 426 888 888 1696
Sanoma- ja aikakauslehtipaperit, 1 000 t 1698 1629 1965 1878 1803 1744 3327 3547 7 390
Hieno- ja erikoispaperit, 1 000 t 837 849 842 840 210 889 1686 1799 3 481
Paperi yhteensd, 1 000 t 2535 2 478 2807 2718 2713 2633 5013 5346 10 871
Vaneri, 1 000 m3 191 186 169 165 175 170 377 345 679
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Segmenttitiedot vuosineljanneksittain

milj. euroa Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12Q1-Q2/13 Q1-Q2/12 Q1-Q4/12
Liikevaihto

Energia 124 117 127 122 100 145 241 245 494
Sellu 414 407 386 406 413 433 821 846 1638
Metsd ja sahat 439 436 428 364 473 426 875 899 1691
Paperi 1 644 1 641 1841 1821 1841 1813 3285 3654 7 316
Tarrat 309 299 301 305 298 298 608 596 1202
Vaneri 111 108 99 94 103 97 219 200 393
Muu toiminta 53 57 61 63 77 54 110 131 255
Sisdinen liikevaihto -560 -576 =571 -561 -658  -642 -1136 -1 300 -2 432
Eliminoinnit -14 -15 -15 -19 -15 -16 -29 =31 -65
Liikevaihto, yhteensd 2 520 2474 2657 2595 2632 2608 4994 5240 10 492
EBITDA

Energia 40 61 65 56 45 66 101 111 232
Sellu 133 114 86 104 127 11 247 238 428
Metsé ja sahat 11 3 -5 3 7 8 14 15 13
Paperi 60 89 137 135 146 160 149 306 578
Tarrat 28 26 23 30 31 31 54 62 115
Vaneri 12 10 8 2 11 4 22 15 25
Muu toiminta -24 -18 -3 -14 -28 -16 -42 -44 -61
Eliminoinnit -2 -1 6 -3 -14 -7 -3 =21 -18
EBITDA, yhteensd 258 284 317 313 325 357 542 682 1312

Liikevoitto/tappio

Energia 37 58 62 53 43 63 95 106 221
Sellu 104 80 59 70 93 75 184 168 297
Metsd ja sahat 20 1 15 3 -41 2 21 -39 -21
Paperi -11 -51 -1805 -48 28 18 -62 46 -1807
Tarrat 19 18 13 20 22 23 37 45 78
Vaneri 7 4 2 -3 5 -1 11 4 3
Muu toiminta -28 -29 -11 =21 -28 -13 =57 -41 -73
Eliminoinnit -2 - 6 -1 -14 -7 -2 =21 -16
Liikevoitto/tappio, yhteensd 146 81 -1659 73 108 160 227 268 -1318
% liikevaihdosta 5,8 33 62,4 2,8 4,1 6,1 4,5 5,1 -12,6

Kertaluonteiset erat liikevoitossa

Energia = - - - - - = - -
Sellu 1 - - - - - 1 - -
Metsd ja sahat 4 -2 -1 -4 -43 2 -43 -48
Paperi 5 -54 -1 800 -43 21 -2 -49 19 -1824
Tarrat = - -1 -2 - - = - -3
Vaneri = - - - - - = - -
Muu toiminta -2 -7 -3 -4 2 6 -9 8 1
Eliminoinnit = - - - - - = - -
Kertaluonteiset erat liikevoitossa, yhteensd 8 -63  -1805 -53 -20 4 -55 -16 -1874
Liikevoitto/tappio ilman kertaluonteisia erié

Energia 37 58 62 53 43 63 95 106 221
Sellu 103 80 59 70 93 75 183 168 297
Metsd ja sahat 16 3 16 7 2 2 19 4 27
Paperi -16 3 -5 -5 7 20 -13 27 17
Tarrat 19 18 14 22 22 23 37 45 81
Vaneri 7 4 2 -3 5 -1 11 4 3
Muu toiminta -26 -22 -8 -17 -30 -19 -48 -49 74
Eliminoinnit -2 - 6 -1 -14 -7 -2 -21 -16
Liikevoitto/tappio ilman kertaluonteisia erié, yhteensd 138 144 146 126 128 156 282 284 556
% liikevaihdosta 5,5 5,8 5,5 4,9 4,9 6,0 5,6 5,4 5,3
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

milj. euroa Q2/13 Q1/13 Q4/12 Q3/12 Q2/12 Q1/12Q1-Q2/13 Q1-Q2/12 Q1-Q4/12
Ulkoinen liikevaihto

Energia 66 59 69 62 46 87 125 133 264
Sellu 247 238 208 215 201 191 485 392 815
Metsd ja sahat 194 179 188 172 199 189 373 388 748
Paperi 1569 1572 1796 1787 1799 1756 3 141 3555 7138
Tarrat 308 298 301 305 298 298 606 596 1202
Vaneri 104 102 93 89 97 92 206 189 371
Muu toiminta 29 27 7 -16 7 11 56 18 9
Eliminoinnit 3 -1 -5 -19 -15 -16 2 =31 -55
Ulkoinen liikevaihto, yhteensd 2 520 2474 2657 2595 2632 2608 4994 5 240 10 492
Sisdinen liikevaihto

Energia 58 58 58 60 54 58 116 112 230
Sellu 167 169 178 191 212 242 336 454 823
Metsé ja sahat 245 257 240 192 274 237 502 511 943
Paperi 75 69 45 34 42 57 144 99 178
Tarrat 1 1 - - 2 - -
Vaneri 7 6 6 5 13 11 22
Muu toiminta 24 30 54 79 70 43 54 113 246
Eliminoinnit =17 -14 -10 - - - =31 - -10
Sisdinen liikevaihto, yhteensd 560 576 571 561 658 642 1136 1 300 2 432
milj. euroa 30.6.2013 31.3.2013  31.12.2012 30.9.2012 30.6.2012 31.3.2012
Varat

Energia 2 951 2921 2917 3329 3327 3 567
Sellu 2737 2777 2676 2713 2786 2678
Metsé ja sahat 1825 1880 1851 1861 1927 1993
Paperi 4 044 4079 4138 6162 6310 6 342
Tarrat 652 660 654 664 642 629
Vaneri 298 301 295 308 311 305
Muu toiminta 308 293 291 235 234 334
Eliminoinnit -248 -244 -208 -223 -228 -237
Kohdistamattomat varat 2044 2 201 2329 2130 1941 1692
Varat yhteensd 14 611 14 868 14 943 17179 17 250 17 303
Aineellisten kayttdomaisuushyédykkeiden muutokset

milj. euroa Q1-Q2/2013 Q1-Q2/2012 Q1-Q4/2012
Kirjanpitoarvo kauden alussa 5089 6 505 6 505
Investoinnit 133 123 312
Yrityshankinnat - - 5
Yritysmyynnit - - -19
Vahennykset =10 =31 -35
Poistot -250 =361 -716
Arvonalentumiset 1 -31 -954
Muuntoero ja muut muutokset =5 49 -9
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 4958 6254 5089
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Rahoitusinstrumenttien kéyvét arvot

Kdypadn arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

30.6.2013 31.12.2012

milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd
Varat

Kaupankéyntijohdannaiset 2 69 - 71 1 92 - 93
Suojauslaskennan alaiset johdannaiset 96 357 - 453 78 417 - 495
Myytévissa olevat sijoitukset - - 2618 2618 - - 2 580 2 580
Yht da 98 426 2618 3142 79 509 2 580 3168
Velat

Kaupankéyntijohdannaiset 22 148 - 170 12 124 - 136
Suojauslaskennan alaiset johdannaiset 95 47 - 142 66 38 - 104
Yhteensa 117 195 = 312 78 162 - 240

Tasojen valilld ei ole ollut siirtoja.

Tason 2 rahoitusjohdannaisten kdyvit arvot on arvioitu seuraavasti:
korkotermiinien ja -futuurien kéyvét arvot perustuvat
raportointikauden paattymispaivin markkinahintoihin;
valuuttatermiinien kdyvét arvot perustuvat raportointikauden
paattymispdivin termiinihintoihin; valuuttaoptiot arvostetaan
raportointikauden paattymispaivan markkinahintaan; koron- ja

valuutanvaihtosopimukset arvostetaan tulevien rahavirtojen
nykyarvoon. Johdannaisten, joille ei ole saatavissa markkinahintaa
(kuten kytketyt johdannaiset), kdypa arvon arvioimisessa kaytetdén
soveltuvia arvostusmenetelmi ja taustaoletuksia, jotka perustuvat
raportointikauden padttymispéivin markkinanoteerauksiin.

Kayvét arvot, joiden médrittémiseen on kaytetty merkittévid muita kuin havainnoitavissa olevia syéttétietoja

(taso 3)
Q1-Q2/2013 Q1-Q4/2012
Myytdvissd olevat  Myytdvissd olevat Muut

milj. euroa sijoitukset sijoitukset saamiset Yhteensd
Alkusaldo 2 580 3338 3 3 341
Liséiykset 31 33 - 33
Siirrot tasolle 3 - - - -
Siirrot tasolle 3 - - - -
Voitot ja tappiot

Tuloslaskelmassa (voitot myytévissd olevista sijoituksista, netto) - -109 -3 -112

Laajassa tuloslaskelmassa (myytévissa olevat sijoitukset) 7 -682 - -682
Loppusaldo 2618 2 580 - 2 580

Energia-segmentin myytavissa olevien sijoitusten (Pohjolan Voima
Oy:n A-, B-, B2-, C-, C2-, H-, M- ja V-osakkeet, Kemijoki Oy:n
osakkeet ja Lansi-Suomen Voima Oy:n osakkeet) kdyvin arvon
madrittely perustuu diskontatun rahavirran malliin. Mallissa kaytetty
sahkon hinta perustuu yhtidn omaan arvioon. Sahkon hinnan 5 %:n
nousu tai lasku muuttaisi omaisuuden arvoa noin 360 miljoonaa
euroa ylos- tai alaspdin. Mallissa kaytetty 5,7 %:n diskontto-
korkokanta on méaritetty kdyttden painotettua keskimédaraista
padomakustannusta. Diskonttaustekijassa 0,5 %:n nousu tai lasku
muuttaisi omaisuuden arvoa noin 340 miljoonaa euroa alas- tai
yléspdin. Muut omaisuuden arvostukseen liittyvit epavarmuus- ja

riskitekijit koskevat Olkiluoto 3 -ydinvoimalan kiintedhintaisen,
avaimet kéteen -projektin kdynnistysaikataulua ja sithen liittyvaa,
meneillddn olevaa vialimiesmenettelyd voimalan toimittajan AREVA-
Siemensin (Toimittaja) ja voimalan omistajan Teollisuuden Voima
Oyj:n (TVO) vililla. UPM:n epdsuora osuus Olkiluoto 3:n
kapasiteetista on noin 30 % PVO B2-osakkeiden kautta. Vilimies-
menettelyn mahdollista tulosta ei ole otettu huomioon arvon
madrittamisessd. Muutoksilla toimintaa koskevassa sadntelyssi ja
verotuksessa voi myos olla vaikutusta energiaomistusten arvoon.
OEP Technologie B.V.:n osakkeiden kédypa arvo perustuu
osakkeisiin liittyvin myyntioption diskontattuun arvoon.

UPM:n osavuosikatsaus 1.1. = 30.6.2013
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Kirjanpitoarvoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvat arvot

milj. euroa 30.6.2013 31.12.2012
Pitkdaikaiset korolliset velat, ilman johdannaissopimuksia 3463 3345
Kaikkien muiden rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot ovat ldhella kirjanpitoarvoja.
Vastuusitoumukset
milj. euroa 30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
Omasta velasta
Kiinnitykset jo pantit 425 639 570
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta
Lainatakaukset = 2 -
Muiden puolesta
Muut takaukset 5 5 5
Muut omat vastuut
Leasingvastuut seuraavien 12 kuukauden aikana 56 54 57
Leasingvastuut sitd seuraavien 12 kuukauden aikana 355 343 365
Muut vastuut 139 81 123
Investointisitoumukset

Kokonais- Mennessd Jalkeen
milj. euroa Kdyttoonotto kustannus 31.12.2012 Q1-Q2/2013 30.6.2013
Changshu PM3 Huhtikuu 2015 390 2 4 384
Biojalostamo/Kaukas Toukokuu 2014 150 27 31 92
Voimalaitos/Schongau Joulukuu 2014 85 11 10 64
Kuitulinjan vudistaminen/Pietarsaari Kesdkuu 2014 13 - - 13
Johdannaissopimusten nimellisarvot
milj. euroa 30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
Valuuttatermiinisopimukset 4928 4 389 4994
Valuuttaoptiosopimukset, ostetut - 21 9
Valuuttaoptiosopimukset, asetetut - 20 14
Korkotermiinisopimukset 2 656 3173 3755
Koronvaihtosopimukset 1535 1702 1629
Valuutanvaihtosopimukset 837 937 882
Hyddykejohdannaissopimukset 485 361 400
Liiketoimet ldhipiirin (osakkuus- ja yhteisyritykset) kanssa
milj. euroa Q1-Q2/2013 Q1-Q2/2012 Q1-Q4/2012
Myynnit 1 31 4
Ostot 38 38 80
Pitkdaikaiset saamiset kauden lopussa 7 5 7
Myyntisaamiset ja muut saamiset kauden lopussa 1 8 4
Ostovelat ja muut velat kauden lopussa 2 4 4
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Laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus (tilintarkastamaton) on laadittu standardin IAS 34
Osavuosikatsaukset ja konsernin vuoden 2012 tilinpaatoksessa
esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaan lukuun ottamatta
jaljempana kuvattuja laatimisperiaatteiden muutoksia. Kirjatut
tuloverot perustuvat vuoden arvioituun keskimaardiseen
tuloveroasteeseen, jonka odotetaan toteutuvan koko tilikaudella.

Konserni on vuoden 2013 alusta ottanut kiyttdon seké ottanut
kayttoon ennen niiden pakollista voimaantuloa seuraavat uudet ja
uudistetut standardit, joilla on ollut vaikutusta konsernin
osavuosikatsaukseen:

Muutos IAS 19 Tyosuhde-etuudet -standardiin poistaa ns.
”putkimenetelmén” soveltamisen mahdollisuuden, sekd maarittelee
korkokustannuksen velvoitteen ja jarjestelyyn kuuluvien varojen
nettoeralle. Kéyttoonoton yhteydessa kaikki konsernin
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot on kirjattu takautuvasti, ja
korkomenot ja jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto
korvattu nettokorolla, joka lasketaan etuuspohjaisesta nettovelasta
(tai -omaisuuserdstd) diskonttauskorkoa kéyttden.

Uusi IFRS 10 Konsernitilinpdétos -standardi rakentuu olemassa
oleville periaatteille, méérittdessddn madriysvallan ratkaisevaksi
tekijaksi, kun maéaritelladn, tuleeko yhteis6 yhdistelld konserni-
tilinpaatokseen. Lisdksi standardi antaa lisdohjeistusta maarittelyn
tueksi tapauksissa, joissa maardysvaltaa on vaikea arvioida. Uusi
IFRS 11 -standardi sisdltdéd ohjeistusta siitd kuinka yhteisjarjestelyja
késitelladn, pohjautuen realistisemmin jérjestelystd johtuviin
oikeuksiin ja velvoitteisiin eikd sen oikeudelliseen muotoon. IFRS 11
-standardin mukaan yhteisjarjestely luokitellaan, joko yhteiseksi
toiminnoksi tai yhteisyritykseksi, riippuen jarjestelyn osapuolten
oikeuksista ja velvoitteista. Lisdksi yhteisyritysten suhteellinen
yhdistely ei ole endd sallittua. IFRS 12 -standardi on uusi standardi,
joka kattaa kaiken tyyppisid osuuksia koskevat liitetietovaatimukset.
Standardi koskee yhteisjéarjestelyja, osakkuusyrityksid, erityista
tarkoitusta varten luotuja sijoitusvalineitd ja muita taseen
ulkopuolisia vélineitd. Uudistettu IAS 27 -standardi sisdltda
erillistilinpdatosta koskevat vaatimukset, jotka ovat jaaneet jiljelle,
kun maaraysvaltaa koskevat kohdat on sisillytetty uuteen IFRS
10:een ja uudistettu IAS 28 -standardi sisdltaa vaatimukset seka
osakkuus- ettd yhteisyritysten késittelystd padomaosuus-
menetelmalla IFRS 11 -standardin julkaisemisen seurauksena.
Uusien ja uudistettujen standardien kiyttoonoton seurauksena
Pohjolan Voima Oy:n (PVO) vesivoima- (A), ydinvoima- (B, B2) ja
lampovoimaosakkeet (C, C2, H, M ja V) sekid Kemijoki Oy:n ja

Vaikutus konsernin tuloslaskelmaan

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Léansi-Suomen Voima Oy:n (LSV) osakkeet luokitellaan
rahoitusomaisuudeksi (myytavissa olevat sijoitukset) ja arvostetaan
kaypadn arvoon. PVO:n ldmmon ja séhkon yhteis-tuotantolaitos
Wisapower Oy (G7-osakket) konsolidoidaan IFRS 10:n mukaisesti
tytaryrityksend. UPM:n omistus muissa PVO:n n lammon ja sahkon
yhteistuotantolaitoksissa (G-, G2-, G3-, G4- ja G9-osakkeet), 50 %
omistusosuus Madison Paper Industries -paperitehtaassa (MPI)
Yhdysvalloissa sekd erddt muut sijoitukset konsolidoidaan yhteisend
toimintona IFRS 11 mukaisesti. Aiemmin kaikki PVO:n osakkeet on
kasitelty osakkuusyrityksend ja MPI yhteisyritykseni ja konsolidoitu
padomaosuusmenetelmalld. LSV on kasitelty tytaryrityksena.

Muutos IAS 1 Tilinpdédtdksen esittiminen - muut laajan tuloksen
erat edellyttad muiden laajan tuloksen erien ryhmittelemistd sen
mukaan, ovatko ne mahdollisesti tulevaisuudessa kirjattavissa
tulosvaikutteisiksi (luokittelun muutoksista johtuvat oikaisut).
Standardin muutos on vaikuttanut muiden laajan tuloksen erien
esitystapaan.

Uuden IFRS 13 Kéyvén arvon méarittiminen -standardin
tarkoituksena on lisdtd yhdenmukaisuutta ja vihentdd moni-
mutkaisuutta. Standardi sisaltdd tdsmaillisen kdyvan arvon
méidritelmén sekd kdyvan arvon madrittdmista ja liitetietoja koskevat
vaatimukset, jotka koskevat kaikkia IFRS-standardeja. Kdyvin arvon
kayttod ei laajenneta, vaan sen sijaan annetaan ohjeistusta sen
madrittamisestd, kun sen kéytto sallitaan tai sitd vaaditaan muissa
IFRS-standardeissa. Uuden IFRS 13 -standardin seurauksena IAS 34
-standardiin on lisdtty vaatimus rahoitusinstrumenttien kayvisti
arvoista annettavista liitetiedoista.

Konserni on muuttanut Paperi-segmentin raportointia konsernin
ylimmélle operatiiviselle paatoksentekijille koskien MPI:td. Aiemmin
konsernin 50 % suora sijoitus MPI:ssd konsolidoitiin yhteisyritykseni
padomaosuusmenetelmalld. IFRS 11 kayttoonoton seurauksena
vuoden 2013 alusta MPI on luokiteltu yhteiseksi toiminnoksi ja
UPM:n 50 % omistusosuuden mukainen suhteellinen osuus MPI:n
varoista, veloista, tuotoista ja kuluista yhdistelty
konsernitilinpadtokseen. Paperin segmentti-raportoinnissa MPI
konsolidoidaan kokonaan kuten tytiryhtid. Segmenttiraportoinnin
ero konsernin IFRS:n mukaiseen raportointiin sisdltyy segmentti-
liitetietojen tasmaytyslaskelman eliminoinnit riville. Aiemmin
raportoidut tiedot on muutettu vastaamaan muuttuneita periaatteita.

Seuraavassa esitetddn laatimisperiaatteiden muutosten
vaikutukset konsernin tuloslaskelmaan, laajaan tuloslaskelmaan,
taseeseen ja rahavirtalaskelmaan:

milj. euroa Q2/2012 Q1-Q2/2012 Q1-Q4/2012
Liikevaihto 13 30 54
Liiketoiminnan muut tuotot 1 1 2
Liiketoiminnan kulut -5 -12 -13
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 14 16 16
Poistot ja arvonalentumiset -7 -14 =27
Liikevoitto/tappio 16 21 32
Korko- ja muut rahoituskulut, netto 104 104 103
Voitto/tappio ennen veroja 120 125 135
Tuloverot 1 -1 -3
Kauden voitto/tappio 121 124 132
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,23 0,25
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,22 0,23 0,25
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Vaikutus konsernin laajaan tuloslaskelmaan

milj. euroa Q2/2012 Q1-Q2/2012 Q1-Q4/2012
Kauden voitto/tappio 121 124 132
Etuuspohjaisista elékevelvoitteista johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot - - -98
Myytévissd olevat sijoitukset -233 -233 -635
Osuus osakkuusyritysten muun laajan tuloksen eristé -2 -2 -
Kauden muut laajan tuloksen erat, veroilla véhennettynd -235 -235 -733
Kauden lagja tulos yhteensd -114 -111 -601
Vaikutus konsernin taseeseen
milj. euroa 30.6.2012 31.12.2012 1.1.2012
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Muut aineettomat kéyttdomaisuushyddykkeet 9 9 9
Aineelliset kéytomaisuushyddykkeet 254 243 263
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissd =571 -569 -689
Myytévissa olevat sijoitukset 2852 2 440 3085
Rahoitusvarat 8 10 8
Laskennalliset verosaamiset 20 53 21
Muut pitkéaikaiset varat -157 -163 -157
2415 2023 2 540
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 10 11 10
Myyntisaamiset ja muut saamiset 3 -2 13
Rahavarat 18 18 17
31 27 40
Varat yhteensad 2 446 2 050 2 580
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistaijille kuuluva oma péddoma
Muuntoerot -3 -3 -3
Arvonmuutos- ja muut rahastot 2 495 2093 2728
Kertyneet voittovarat -452 -540 =573
2 040 1550 2152
Madraysvallattomien omistajien osuus -10 -10 -10
Oma pddoma yhteensa 2 030 1 540 2142
Pitkdaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 28 15 27
Elakevelvoitteet 148 269 151
Varaukset 1 2 1
Korolliset velat 210 203 222
Muut velat -1 -2 -
386 487 401
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 23 21 23
Ostovelat ja muut velat 7 2 15
Tuloverovelat - - -1
30 23 37
Velat yhteensd 416 510 438
Oma pddoma ja velat yhteensd 2 446 2 050 2 580
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Vaikutus lyhennettyyn konsernin rahavirtalaskelmaan

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

milj. euroa Q1-Q2/2012 Q1-Q4 /2012
Liiketoiminnan rahavirrat
Kauden voitto/tappio 124 132
Oikaisut -104 -93
Kayttép&adoman muutos -2 -10
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 18 29
Nettorahoituskulut -1 -3
Liiketoiminnan nettorahavirrat 17 26
Investointien rahavirrat
Kéyttdomaisuusinvestoinnit -3 -5
Omaisuuden myynnit ja muut investointien rahavirrat - -2
Investointien nettorahavirrat -3 -7
Rahoituksen rahavirrat
Pitkdiaikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos -13 -18
Rahoituksen nettorahavirrat -13 -18
Rahavarojen muutos 1 1
Rahavarat tilikauden alussa 17 17
Rahavarojen muutos 1 1
Rahavarat tilikauden lopussa 18 18

Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman pidioman tuotto, %: Sijoitetun pidoman tuotto, %:

Voitto ennen veroja + korko- ja muut

Tulos/osake:

Voitto ennen veroja — tuloverot <100 rahoituskulut <100 Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden voitto
Oma pddoma (keskiarvo) Oma padoma + korolliset velat Tilikauden keskiméériinen osakeantioikaistu
(keskiarvo) osakemddrd ilman omia osakkeita

Keskeisia euron kursseja kauden lopussa

30.6.2013 31.3.2013  31.12.2012 30.9.2012 30.6.2012 31.3.2012
usb 1,3080 1,2805 1,3194 1,2930 1,2590 1,3356
CAD 1,3714 1,3021 1,3137 1,2684 1,2871 1,3311
JPY 129,39 120,87 113,61 100,37 100,13 109,56
GBP 0,8572 0,8456 0,8161 0,7981 0,8068 0,8339
SEK 8,7773 8,3553 8,5820 8,4498 8,7728 8,8455
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Ne tamén katsauksen kannanotot, jotka eivit koske jo toteutuneita tosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Téllaisia arvioita
ovat esimerkiksi odotukset, jotka koskevat markkinoiden kasvua ja kehitystd, kasvua ja kannattavuutta koskevat odotukset seki
lausumat, joissa esiintyy sana “uskoa”, "odottaa”, "ennakoida”, "aavistaa” tai muu vastaava ilmaisu. Koska niméi arviot perustuvat
tdmanhetkisiin suunnitelmiin ja arvioihin, ne siséltévat riskejd ja epavarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, ettd todelliset
tulokset poikkeavat olennaisesti niitd koskevista kannanotoista. Téallaisia tekijoitd ovat mm. (1) toimintaedellytykset, kuten esim.
tuotannon jatkuva onnistuminen ja siitd saatava tehokkuushyoty, tuotantopanosten saatavuus ja kustannukset, tuotekehityksen
jatkuva onnistuminen, uusien tuotteiden kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistyojarjestelyiden onnistuminen, liiketoimintastrategian
tai kehityssuunnitelmien tai -kohteiden muuttuminen, konsernin patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien tuottaman suojan
muuttuminen, edellytysten muuttuminen koskien pddoman saantia hyvéksyttévilla ehdoilla; (2) alan olosuhteet, kuten esim. tuotteiden
kysynnin voimakkuus, kilpailutilanne, konsernin tuotteiden maailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja niitd koskevat
hinnoittelupaineet, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet ja
teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten esim. konsernin maantieteellisten pddmarkkina-alueiden taloudellinen kasvuaste
tai valuuttakurssien ja korkotason muutokset. Lisétietoa riskitekijoista 10ytyy yhtion vuoden 2012 vuosikertomuksen sivuilta 74-75.
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