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Teleste Oyj Osavuosikatsaus 1.1.— 31.3.2004

Saadut tilaukset olivat viime vuoden tasolla, padliiketoiminta-alueen saadut tilaukset kasvoivat 6% edellisesta

vuodesta

Liikevaihto laski edellisesta vuodesta 11%. Liiketulos parani, mutta jai kuitenkin 0,1 miljoonaa euroa tappiolliseksi

Eurooppalaisten kaapelioperaattoreiden investoinnit olivat viela alkuvuonna alhaisella tasolla, mutta merkkeja

markkinakaanteesta jo nakyvissa

- Video Networks -liiketoimintayksikén asiakaskunnan investointisuunnitelmat eivat vield realisoituneet tilauksiksi

Liikevaihto ja tulos

Teleste konsernin liikevaihto laski edellisestid vuodesta
11 % ja oli 11,1 miljoonaa euroa (12,5 milj. euroa).
Alhaiseen liikevaihtoon vaikutti osittain vahva euro ja
lisadntynyt hintakilpailu. Liiketulos parani liikevaihto-
volyymin laskusta huolimatta, mutta jii kuitenkin 0,1
miljoonaa euroa tappiolliseksi (tappiollinen 0,3 milj.
euroa). Liiketuloksen vahvistumiseen vaikutti sisiisten
prosessien tehostuminen erityisesti materiaalihallinnon
osalta. Osakekohtainen tulos oli -0,01 euroa (-0,03
euroa).

Broadband Cable Networks -liiketoimintayksikon
liikevaihto jdi 10% edellisestd vuodesta ollen 8,6
miljoonaa euroa (9,4 milj. euroa). Video Networks -
liiketoimintayksikon litkevaihto oli 2,5 miljoonaa euroa
(3,1 milj. euroa).

Saadut tilaukset ja markkinatilanne

Telesten saadut tilaukset olivat 11,2 miljoonaa euroa
(11,1 milj.euroa). Tilauskanta oli 6,7 milj. euroa (8,1
milj. euroa).

Broadband Cable Networks -liiketoimintayksikon saadut
tilaukset kasvoivat vertailuvuoteen nihden 6% ja olivat
8,9 miljoonaa euroa (8,4 milj. euroa). Liiketoiminta-
yksikon markkinatilanne kokonaisuudessaan pysyi
ennakoidulla tasolla kaapelioperaattoreiden vield
pidittiytyessi ylldpitoinvestoinneissa. Odotuksista
poiketen Hollanti ylitt tavoitteet, Saksassa sen sijaan

taloverkkotuoteryhmin markkinatilanne alittd odotukset.
Kabel Deutschland on ostanut kolme alueellista kaapeli-
operaattoria (KBW, IESY ja ISH) ja ilmoittanut laajoista
verkon modernisointisuunnitelmista. Yritysostot edellyt-
tavit kuitenkin kilpailuviranomaisen hyviksynnin.

Video Networks -litketoimintayksikon saadut tilaukset
jaivit 15% alhaisemmalle tasolle edellisestd vuodesta ja
olivat 2,3 miljoonaa euroa (2,7 milj. euroa). Markkina-
tilannetta kuvaa edelleen suurien projektien viivistymi-
nen. Englannissa markkinatilanne oli odotusten mukai-
nen.

Henkildsto

"Teleste on jatkanut tuotannon joustavaa sopeuttamista
kiertavilld lomautusjirjestelyilld. Konsernin akdivisen
henkil6ston mairi oli maaliskuun lopussa 433 (403),
joista 347 (339) Suomessa. S-Link AB:n osto ja sourcing-
toimintojen aloitus Kiinassa vuoden 2003 viimeiselld
neljinnekselld olivat paisyiti henkilostémairin kasvuun
vertailuvuoteen nihden.

Tuotekehitys ja investoinnit

Telesten tuotekehityksessi tyoskenteli 127 henkilod,
joista 114 Suomessa. Broadband Cable Networks
-liiketoiminnan tuotekehityksessi tydskenteli 94 henkilid
ja Video Networks -litketoiminnassa 33 henkil6a.
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Tarkastelujakson tuotekehitysmenot olivat 1,6 miljoonaa
euroa eli 14% liikevaihdosta (1,5 milj. euroa).
Tuotekehitysmenoista aktivoitiin 0,3 miljoonaa euroa,
jotka liittyivit 4.9.2003 tiedotetun Broadband Cable
Networks -liiketoiminnan hyvin nopean IP-pohjaisen
tiedonsiirtojirjestelmin (ETTH) ja Video Networks -
liiketoiminnan IP-pohjaisen, joustavan
videovalvontaratkaisun kehityksiin. Broadband Cable
Networks -litketoiminta lanseerasi tarkastelujaksolla
markkinoille AC-tuoteperheen uusia tuotteita.
Konsernin investoinnit olivat 0,4 miljoonaa euroa (0,1
milj. euroa).

Rahoitus

Liiketoiminnan rahavirta oli -0,2 miljoonaa euroa (2,3
milj. euroa). Konsernin korollinen velka oli maaliskuun
lopussa 10,0 miljoonaa euroa. Kassavarat olivat 12,3
miljoonaa euroa. Konsernin velkaantumisaste oli -10,5%
(-3,9%) ja omavaraisuusaste 48,4% (50,7%).

Kiytintonsi mukaisesti Teleste suojaa ennakoitujen
valuuttavirtojen kurssiriskit olennaisilta osin kuusi
kuukautta eteenpdin.

Valmistautuminen IFRS raportointiin jatkui.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeen kaupantekokurssi on kuluneen vuoden aikana
vaihdellut 5,36 ja 7,06 euron vililli. Maaliskuun lopun
paidtoskurssi oli 5,62 euroa. Arvo-osuusjirjestelmin
mukaan osakkaiden lukumiiri kauden lopussa oli 6125.
Ulkomaalaisomistuksen miiri oli 14,96%. Telesten
osakkeen vaihto Helsingin Arvopaperipdrssissi oli 27
miljoonaa euroa ja 4 miljoonaa kappaletta.

Maaliskuun lopussa Telesten hallussa oli 620.000 omaa
osaketta.

Yhtidkokouksen pdatdokset

Teleste Oyj:n 16.3.2004 pidetty varsinainen yhtickokous
vahvisti vuoden 2003 tilinpditoksen ja myonsi
vastuuvapauden hallitukselle ja toimitusjohtajalle.
Yhtiokokous péitd hallituksen esityksen mukaisesti
osingoksi 0,08 euroa osakkeelta.

"Telesten hallituksen kokoonpanoon ei tullut muutoksia.
Puheenjohtajana jatkaa Tapio Hintikka seki jisenini
Tero Laaksonen, Pertti Raatikainen, Timo Toivila ja
Pekka Vennamo.

Yhtiokokous valitsi yhtion tilintarkastajaksi tilikaudelle
2004 KHT-yhteiso KPMG Wideri Oy Ab:n.

Yhtiokokous valtuutt hallituksen hankkimaan ja luovut-
tamaan omia osakkeita ja korottamaan osakepiiomaa.
Valtuutuksia ei ole kiytetty.

Yhtiokokous piitti mititoidd ne vuoden 2000 optio-
oikeudet, jotka olivat yhtién hallussa 31.12.2003.
Mititoidyt optio-oikeudet oikeuttivat merkitsemiin
yhteensi 270.500 osaketta.

Yhtiokokous hyviksyi hallituksen esityksen optio-
oikeuksien antamisesta yhtion avainhenkil6ille. Uudet
optiot oikeuttavat merkitsemain 600.000 kpl Teleste
Opyj:mn osakkeita. Merkinnin laimennusvaikutus on
270.500 option mititoinnin jilkeen 3,2%.

Tulevaisuuden nakymat

Nikemyksemme mukaan Broadband Cable Networksin
markkinatilanne kehittyy vuoden aikana viime vuotta
paremmalle tasolle. Huolimatta alalla vallitsevasta hinta-
kilpailusta uskomme, ettd tehostunut toimintamme mm.
hankintatoimessa ja laajeneva tuote- ja palvelutarjontam-
me pystyvit vastaamaan kilpailuun.

Video Networksin asiakkaiden projektisuunnitelmat ovat
edelleen valmisteilla, mutta projektien kiynnistymiset
ovat siirtyneet. Uskomme investointisuunnitelmien
vihitellen realisoituvan tilauksiksi ja saavuttavamme
kuluvan vuoden aikana kasvua.

Ennakoimme Telesten koko vuoden liikevaihdon ja
liiketuloksen paranevan viime vuodesta.

"Telesten osavuosikatsaus tammi-kesikuulta julkaistaan
20.7.2004.

20.4.2004

Teleste Oyj Jukka Rinnevaara

Hallitus Toimitusjohtaja
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Konser ni t ul osl askel ma (t EUR) 1-3/2004

Lii kevai hto 11, 102
Val mi stevarastoj en nmuutos -375
Li i ket oi m nnan ruut t uot ot 36
Materiaalit ja palvelut -3,609

Henki | 6st okul ut -4,370
Muut |ii ketoi m nnan kul ut-2, 231
Poi st ot - 688
Lii ketul os -135
Rahoi t ust uot ot ja -kul ut -18
Tul os rahoituserien jal keen - 153
Sat unnai set erat 0
Tul os ennen veroja - 153
val i ttomat ver ot - 36
Kauden tul os -190
Konsernitase (tEUR) 31/ 3/ 04
Pysyvat vast aavat 16, 602
Al neettomat oi keudet 6, 616
Al neel | i set oi keudet 5, 386
Pi t kdai kai set saat avat 0
Sij oi tukset 1,116
Omat osakkeet 3,484
Vai ht uvat vast aavat 29, 348
Vai ht o- omai suus 4,982
Muut vai htuvat vastaavat 12, 039
Rahoi t usar vopaperi t 10, 478
Rahat ja pankki saam set 1, 849
Vast aavaa 45, 950
Csakepdaonma ja nuu oma paaona 25, 591
Pakol | i set var aukset 1, 867
Pi t kaai kai nen vi eras padoma 10, 000
Lyhyt ai kai nen vi er aspaaona 8,492
Vast att avaa 45, 950
Rahavi rt al askel ma 1-3/ 2004
Lii ketoi m nnan rahavirta -170
Saadut rahavirrat 11, 241
Suoritetut rahavirrat -11, 411
Il nvestoi nti en rahavirrat -375
Saadut rahavirrat 0
Suoritetut rahavirrat -375
Rahoi t uksen rahavi rrat -1, 320
Saadut rahavirrat 0
Suoritetut rahavirrat 0
Makset ut osi ngot -1, 330

Muut onman paaonman nuut okset 10
Rahavar oj en nuut os -1, 865

1-3/ 2003

-30
- 489

31/ 3/03

15, 136
5, 796
6, 703

0
1,118
1,519

29, 954
5, 629

13, 441
8, 008
2,876

45, 090

24, 093
1, 652
10, 000
9, 345
45, 090

1- 3/ 2003

2,311
17,914
15, 603

-93

0

-93
-5, 000
0

-5, 000
0

0
-2,782
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Muut os%

-37.2 %
-26.9 %
303.2 %

303.2 %
-73.6 %

1-12/ 2003

1, 659

31/ 12/ 03

16, 801
6, 687
5, 644

0
1,116
3,354

31, 316
5,322

11, 802
9, 303
4, 889

48, 117

26, 971
1,994
10, 000
9, 152
48, 117

1-12/ 2003

9, 569
61, 084
-51, 515
-2,892
43
-2,935
-6, 151
0

-5, 000
-1,312
161
526



Lii kevai hto liiketoimntayksi kdittain (tEUR)
1-3/2004 1-3/2003 Miutos% 1-12/ 2003

Br oadband Cabl e Networ ks 8, 562 9, 441 -9.3 % 43,180
Vi deo Net wor ks 2,540 3,101 -18.1 % 11,024
Yht eensa 11, 102 12, 542 -11.5 % 54, 204
Saadut tilaukset |iiketoimntayksikoittdin (tEUR)
1-3/2004 1-3/2003 Miuutos% 1-12/ 2003
Br oadband Cabl e Net wor ks 8, 880 8,401 5.7 % 40, 052
Vi deo Net wor ks 2,314 2,728 -15.2 % 12, 162
Yht eensa 11, 194 11, 129 0.6 % 52,214
Tunnusl uvut 1-3/ 2004 1-3/2003 Miutos% 1- 12/ 2003
Gsakekoht ai nen tul os, EUR -0. 01 -0.03 66.7 % 0.10
OCsakekohtai nen tulos ilman |iikearvopoistoja, EUR
0.01 -0.01 0. 16
GCsakekoht ai nen tul os, | ai nennettu EUR
n/ a -0.03 n/ a
Gsakekoht ai nen oma padaonma, EUR
1.32 1.38 -4.1 % 1.41
Oran paaonman tuotto, % -2.1 % -8.6 % 7.1 %
Sijoitetun padaonman tuotto, %
-0.9 % -2.2 % 5.3 %
Omavar ai suusaste, % 48. 4 % 50.7 % -4.5 % 49.3 %
Vel kaant um saste, % -10.5 % -3.9 % -17.7 %
I nvestoi nnit, tEUR 375 93 303.2 % 3,400
Ti | auskanta, tEUR 6, 663 8, 163 -18.4 % 6, 640
Henki | 6st 0 keski maérin 464 455 2.0 % 452
Henki | 6st © keski madarin, aktiivinen
423 409 3.4 % 413
Gsakkei den | ukundara keski maarin (tuhansia)
17, 318 17, 035 1.7 % 17,095
Kauden ylin kurssi, EUR 7. 06 2.90 143.4 % 6. 49
Kauden alin kurssi, EUR 5. 36 2.40 123.3 % 2.40
Kauden keski kurssi, EUR 6. 39 2. 68 138.4 % 4. 41
Csakevai ht o, 1000 kpl 4,291 1,133 278.7 % 9, 946
GCsakevai ht o, MEUR 27 3 813.3 % 44
Omat osakkeet
Maar a Maar a Gsuus GCsuus
Kpl Kpl osakepda- aanista
omast a

Enoyhti 6 omi staa 31.3.2004 om a osakkeita
620,000 620,000 3.6 % 3.6 %



Vast uusi t ourrukset  (Te)

Omasta vel asta

Yrityskiinnitykset (Iainan mAara)

10, 000

Ki i nteistokiinnitykset 7,000
Vuokra- ja | easi ngvast uut 1,511
Yht eensa 18, 511

Johdannai ssopi nukset (Te)

Val uuttaterminit, kohdearvo
4,331

Val uuttaterminit, kaypa arvo
4,391

10, 000
7,000
1, 660

18, 660

6, 565
6, 439

%
%
%
%

CLoo
mooo

-34.0 %
-31.8 %

Veroi na otettu huom oon kauden tul osta vastaavat vero.

Luvut tilintarkastamattoni a.

Li i ket oi m nnan kehitys vuosi neljanneksittain

1-3/ 2004 10-12/2003 7-9/2003 4-6/2003

Li i kevai hto
Br oadband Cabl e Net wor ks

8,562 13, 232 10, 640 9, 867
Vi deo Net wor ks

2,540 3,505 2,420 1,998
Yht eensa

11,102 16, 737 13, 060 11, 865
Lii ket ul os

-135 519 1,109 399
Liiketulos ilman liikearvopoi stoja

276 767 1,325 615
Rahoi t user at

-18 -7 -29 -6
Tul os rahoi tuserien jal keen

-153 512 1,080 393
Tul os ennen veroja

-153 512 1,080 393

Saadut til aukset

Br oadband Cabl e Net wor ks

8, 880 10, 649 10, 018 10, 984
Vi deo Net wor ks

2,314 4,303 3,139 1,992
Yht eensa

11, 194 14, 952 13, 157 12, 976

1-3/2003 1-12/2003

9, 441
3,101
12, 542
-262
-46
-197

- 459

- 459

8, 401
2,728
11, 129

43, 180
11, 024
54, 204
1, 765
2,662
-239
1,526
1,526

40, 052
12, 162
52,214

10, 000
7,000
1,421

18, 421

4,258
4,210

4/ 2003 -
3/ 2004

42, 301
10, 463
52, 764
1,892
2,984
- 60

1, 832
1, 832

40, 531
11, 748
52,279



Suuri nmmat om stajat 31. 3. 2004

* Hallintarekisteroity
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Inforrmaati o osakkeenom stajista perustuu Arvopaperi keskuksen

VAKUUTUSCSAKEYHTI © HENKI - SAMPO

NORDEA PANKKI SUOM OYJ ]

KESKI NAI NEN ELAKEVAKUUTUSYHTI © | LMARI NEN
KESKI NAI NEN TYGELAKEVAKUUTUSYHTI © VARVA
SVENSKA HANDELSBANKEN AB (PUBL), FILIALV

* SVENSKA HANDELSBANKEN AB ( PUBL), FILIALV

TELESTE OYJ )

KESKI NAI NEN VAKUUTUSYHTI O KALEVA

VALTI ON ELAKERAHASTO

HSS/ SKANDI NAVI SKA ENSKI LDA BANKEN AB
ELAKE- FENNI A KESKI NAI NEN VAKUUTUSYHTI O
FI M FENNO SI JO TUSRAHASTO

SI JO TUSRAHASTO NORDEA NORDI C SMALL CAP
PLACERI NGSFONDEN GYLLENBERG SMALL FI RM
PLACERI NGSFONDEN AKTI A CAPI TAL

SI JO TUSRAHASTO MANDATUM SUOM  KASVUOSAK
HSS/ SVENSKA HANDEL SBANKEN

FONDI TA NORDI C SMALL CAP PLACFOND

KESKI NAI NEN HENKI VAKUUTUSYHTI © SUOM

OP- SUOM  KASVU S| JO TUSRAHASTO

1 624 200

948
840
754
660
660
620
588
500
488
249
227
225
214
211
162
152
152
150
150

kpl

190
350
150
015
015
000
900
000
187
350
000
350
250
100
950
500
000
000
000

Om stus%

9, 37
5,47
4, 85
4, 35
3,81
3,81
3,58
3,40
2,89
2,82
1,44
1,31
1,30
1,24
1,22
0, 94
0, 88
0, 88

0. 87

yl | &pi t &ndé&n osakasl uettel oon ja se sisaltaa ai noastaan suorat
reki st er 6i dyt osakkeenom st ukset .

Nai n ol |l en osakkeenoni stajalista ei

ol e taydellinen





