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= Konsernin liikevaihto oli 58,4 miljoonaa euroa, kasvua 9,0 prosenttia (1-12/2014: 53,6 milj. euroa).

= Konsernin operatiivinen liikevaihto kasvoi 48,3 prosenttia 58,4 milj. euroon (1-12/2014: 39,4 milj. euroa,
jolloin Finsilvan kdyvan arvon muutosta 14,2 milj. euroa ei ole huomioitu).
= Garantia-hankinnasta tuloutui 27,3 milj. euroa vuoden 2015 tulokseen, milla ei ollut kassavirtavaikutusta.

= Konsernin liikevoitto kasvoi 127,5 prosenttia 47,4 milj. euroon (1-12/2014: 20,8 milj. euroa).

= Konsernin operatiivinen liikevoitto kasvoi 202,4 prosenttia 20,1 milj. euroon, missa ei ole huomioitu Ga-
rantia-hankinnasta syntyvia kertaeria vuonna 2015 (1-12/2014: 6,6 milj. euroa, jolloin Finsilvan kayvan
arvon muutosta 14,2 milj. euroa ei ole huomioitu).

= Tulos/osake 1,53 euroa (1-12/2014: 0,61) ja oikaistu tulos / osake: 0,55 euroa (1-12/2014: 0,15).

= Hallitus esittaa jaettavaksi osinkoa 0,14 euroa osakkeelta ja padomanpalautusta 0,06 euroa osakkeelta.

= Konsernin hallinnoitavat varat olivat joulukuun lopussa 3,9 miljardia euroa, kasvua 13,3 prosenttia (3,4
mrd. euroa).

= Yhtidn nimi muuttui Taaleritehdas Oyj:sta Taaleri Oyj:ksi tammikuussa 2016.

Operatiivinen liikevoitto, milj. euroa 20,1 6,6 -
Operatiivinen liikevoitto, % 34,4 16,9 >15,0
Operatiivinen tulos verojen jalkeen, milj. euroa 16,8 4,9 -
Oikaistu oman paadoman tuotto, % 249 16,2 >15,0
Omavaraisuus, % 44,8 24,8 > 30,0
Ryhman vakavaraisuus, % 468,8 - >150,0

Varainhoito-segmentin liikevaihto oli 39,4 milj. euroa. Varainhoidon liikevoitto kasvoi 7,9 prosenttia 9,8 mil|.
euroon vastaten 25 prosenttia liikevaihdosta. Varainhoito on jatkanut panostusta liiketoimintojen kasvuun, ja

asiakasmaara on kasvanut vuoden 2015 aikana 500 asiakkaalla yhteensa 3 500 asiakkaaseen. Hallinnoitava
varallisuus on kasvanut 55,4 prosenttia padomarahastojen osalta 623 milj. euroon ja sijoitusrahastojen osalta
9,8 prosenttia 850 milj. euroon.

Rahoitus-segmentin liikevaihto oli 13,3 milj. euroa, koostuen vakuutustoiminnan nettotuotoista 6,4 milj. euroa
ja sijoitustoiminnan nettotuotoista 6,8 milj. euroa. Garantian johtaminen on uudistettu ja avainrekrytointeja tehty.
Garantian takauskanta oli vuoden 2015 lopussa 1,2 miljardia euroa ja korvauskulut ovat pysyneet alhaisella
tasolla.

Muu liiketoiminta koostuu Taaleri Oyj:sta ja Taaleri Sijoitus Oy:sta. Taaleri Sijoitus myi vuoden 2015 aikana
puolet omistamistaan Finsilva osakkeista ja teki sijoituksia Rauman Telakkaan ja Sotkamo Silveriin.
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Taaleri on finanssitalo, jonka emoyhtié on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalle First North Finland -
markkinapaikalle. Taaleri tarjoaa varainhoito- ja rahoituspalveluita institutionaalisille sijoittajille, yrityksille seka
yksityishenkilbille. Taaleri-konserni koostuu emoyhtié Taaleri Oyj:sta seka neljasta liiketoiminnallisesta tytaryh-
tiosta: Taaleri Varainhoito Oy ja sen tytaryhtiét, Taaleri Padomarahastot Oy ja sen tytaryhtiét, Taaleri Sijoitus
Oy seka Vakuutusosakeyhti® Garantia. Lisaksi Taalerilla on osakkuusyhtié Fellow Finance Oy, joka tarjoaa
vertaislainapalveluja. Konsernissa on yli 170 tyontekijaa. Toimipisteet sijaitsevat Helsingissa, Tampereella,
Turussa, Porissa, Oulussa, Istanbulissa ja Nairobissa.

Taalerilla oli joulukuun 2015 lopussa hallinnoitavia varoja 3,9 miljardia euroa ja varainhoidon asiakkaita 3 500.
Koko ryhmalla on suoraan ja valillisesti noin 30 000 asiakkuutta. Taaleri Oyj:lla on 1 900 osakkeenomistajaa.

Taalerin toiminta on Finanssivalvonnan valvomaa.

Lisaa tietoa yrityksestamme ja palveluistamme: www.taaleri.com
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OMISTAJUUS KUULUU KAIKILLE

Meidan taalerilaisten mielesta omistajuus kuuluu kaikille. Siksi strategiamme keskidssa on omistaja-arvon
kasvattaminen muuttamalla padomat ahkeraksi rahaksi. Kaytanndssa se tarkoittaa varainhoitoa, jossa asiak-
kaamme voivat omistaa avullamme, omistaa kanssamme ja voivat omistaa meita. Tavoitteenamme on tuoda
sijoittaminen ja omistaminen yha laajemmalle asiakaskunnalle.

Vuosi 2015 oli Taalerille jalleen tapahtumarikas. Organisoimme liiketoimintamme kahteen liiketoimintaseg-
menttiin: Varainhoito ja Rahoitus. Ainutlaatuisella sijoitusvaihtoehtojen tarjonnalla autamme varainhoidon asi-
akkaitamme turvaamaan omistuksensa seka vaurastumaan. Taalerin erikoisuutena ovat padomarahastot,
joiden kautta asiakkaamme voivat sijoittaa suomalaiseen omistajuuteen ja yrittajyyteen.

Rahoitus-segmentin ytimeksi hankimme viime vuonna rahoituksen takauksiin erikoistuneen Vakuutusosakeyh-
tio6 Garantian. Uudistimme Garantian toimintaa, ja yhtidlle nimitettiin uusi hallitus ja toimitusjohtaja. Garantia
avaa Taalerille merkittavasti uusia liiketoimintamahdollisuuksia tuomalla ryhmaamme erityisosaamista riskien-
hallintaan ja yritysten analysointiin. Taaleri jarjesti maaliskuussa onnistuneen osakeannin, jolla rahoitettiin osa
Garantian hankinnasta. Yrityskauppamme jalkeen Standard & Poor’s vahvisti Garantian entisen luottoluoki-
tuksen A-.

Jarjestelimme toukokuussa rahoitusyhtio Lainaamon toimintaa myymalla yhtié vertaislainoihin erikoistunee-
seen Fellow Financeen, joka on toinen Rahoitus-segmentin tukijaloista. Samalla Taalerista tuli Fellow Finan-
cen vdhemmistdosakas.

Lanseerasimme useita uusia rahastoja ja kanssasijoittamisen kohteita, kuten kiinteistokehitys- ja tonttirahastot
sekd paaomasijoitushanke Rauman telakkaan. Myimme puolestamme metsaa omistavan Finsilvan osakkeis-
tamme puolet, mika vaikutti keskeisesti omavaraisuutemme vahvistumiseen 25 prosentista 45 prosenttiin.
Onnistuneet irtautumiset useammasta padomarahastosta osoittavat, ettd olemme pystyneet tuottamaan asi-
akkaidemme sijoituksille lisdarvoa.

Taalerin kasvu jatkui viime vuonna voimakkaana operatiivisen liikevaihdon noustua lahes 50 prosenttia vajaa-
seen 60 miljoonaan euroon. Vertailukelpoinen tulos kolminkertaistui 20 miljoonaan euroon. Siséisten proses-
sien tehostaminen on jatkuvaa.

Taaleri-osakkeen kehitys on ollut varsin positiivinen vuoden 2015 aikana. Kurssi nousi 32 prosenttia. Myods
osakkeenomistajien maara on jatkanut kasvuaan ja Taalerilla oli vuoden vaihteessa noin 1 800 osakkeen-
omistajaa. Yhtid valittiinkin uusien porssilistautujien toiseksi parhaaksi yritykseksi Euroopassa FESE:n jarjes-
tamassa Small and Mid Cap -kilpailussa.

Olemme lahteneet tdhan vuoteen toteuttaen kasvuyrityksen strategiaa. Tavoitteenamme on asiakasmaaran
voimakas kasvattaminen. Tama tarkoittaa uusia asiakassegmentteja, joiden palvelemisessa hyddynnamme
nopeasti kehittyvaa ja monipuolista digitaalista teknologiaa. Olemme avanneet helmikuussa Taaleri Kauppa
-verkkopalvelun uudenlaisille sijoitustuotteille ja uudelle asiakaskunnalle.
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Toisena tavoitteenamme on kasvattaa varainhoidon rinnalle vahva rahoituksen segmentti. Hyddynnamme
siina Garantian erityisosaamista muun muassa velkarahoituksen alueella. Kolmas tavoitteemme yhtién vai-
heittainen kansainvalistyminen tapahtuu lisdamalla investointeja kansainvalisen asiakaskunnan palvelemi-
seen.

Teimme kokonaisvaltaisen remontin yrityksemme brandiin heti vuoden alussa. Samalla lyhensimme Taaleri-
tehdas-nimen Taaleriksi. Olemme valmistautuneet porssin paalistalle siitymiseen ja tehneet siihen liittyen
avainrekrytointeja ja ottaneet kayttéon kansainvaliset IFRS-tilinpaatésstandardit.

Finanssitalona uskomme markkinoiden muutokseen, erityisesti suoran rahoituksen voimakkaaseen kasvuun
ja palveluiden digitalisoitumiseen. Yhtidon toiminnan kulmakivena ovat luottamukselliset asiakassuhteet ja si-
toutunut henkildsté. Ahkeralla rahalla ja omistajuudella saadaan kansantaloudessamme aikaan taloudellista
kasvua ja sita kautta vahvistetaan tydllisyytta. Perusasiat mielessa pitaen, tasta on hyva jatkaa matkaamme.
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Juhani Elomaa
Toimitusjohtaja
Taaleri Oyj
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TOIMINTAYMPARISTO

Vuosi 2015 alkoi positiivisissa merkeissa. Lahes kaikki riskisijoitukset nousivat tasaisesti huhtikuun puoleen
valiin asti. Korkopreemiot kapenivat, euro-alueen osakkeet nousivat muita nopeammin ja pitkat korot valuivat
alaspain.

Tilanne kaantyi kuitenkin paalaelleen huhtikuun puolen valin jalkeen. Euroalueen viitelainojen korot nousivat
teravasti ylospain kun negatiivisten markkinakorkojen katsottiin olevan kestamattémilla tasoilla. Myyntiaalto
ruokki itse itsedan ja Saksan valtion 10 vuoden korko nousi parissa kuukaudessa nollan tuntumasta lahes
prosenttiin. Korkomarkkinoiden liikkeet aiheuttivat varinaa myds muissa sijoitusluokissa ja kurssiheilunta li-
saantyi. Velkamarkkinoilla korkotaso oli koko vuoden erittain alhainen, ja erityisesti hyvaa luottoriskia edusta-
vien valtioiden obligaatioiden reaali- ja jopa eraat nimelliskorotkin olivat negatiivisia.

Kesan aikana Kiinan osakemarkkinoiden voimakas heilunta, pehmeneva talousdata ja 6ljyn hinnan terava
lasku nousivat uusiksi markkinateemoiksi. Kaksi jalkimmaista ovat jo nyt johtaneet teollisuuden minitaantu-
maan maailmanlaajuisesti. Korkomarkkinoiden riskipreemiot ovat olleet nousussa. Tunnelmat ovat epavarmat
ja volatiliteetti on ollut nousussa. Sijoittajat pelkaavat, etta teollisuuden heikkous leviaa korkomarkkinoiden
valityksella palvelusektorille, joka tdhan mennessa on pitanyt hyvin pintansa. Asemoituminen on varovaista ja
kateispositiot ovat hyvin korkealla. Kehittyvien markkinoiden kasvun ja raaka-aineiden hintojen nousun
edesauttama teollisuuden ja investointi-kysynnan supersykli on paattynyt.

Suomen talouden kehitys jatkui heikkona vuonna 2015 ja investoinnit jaivat erittdin alhaiselle tasolle. Tama
heijastui my0ds investointirahoituksen kysyntaan. Talouden heikko vire Suomessa, vaikea tydllisyystilanne ja
reaaliansioiden kehitys pitivat asuntojen kysynnan ja vaihtohalukkuuden edelleen alhaisina.

TAALERIN LIIKETOIMINTA KATSAUSKAUDELLA

Vuosi 2015 on ollut tapahtumarikas. Taaleri jarjesti maaliskuussa 2015 onnistuneen 23,2 milj. euron osakean-
nin, jolla maksettiin osa Vakuutusosakeyhtié Garantian hankinnasta. Garantialle nimitettiin hankinnan yhtey-
dessa uusi hallitus ja uusi toimitusjohtaja. Garantia luo konsernille uusia liiketoimintamahdollisuuksia ja toi
konsernille vahvaa riskienhallinnan osaamista. Garantia-kaupan toteuduttua paatettiin siirtyd noudattamaan
kansainvalisia IFRS-tilinpaatdsperiaatteita vuoden 2015 alusta alkaen. Taaleri-konsernista muodostui Garan-
tian hankinnan myoéta rahoitus- ja vakuutusryhmittyma, minka Finanssivalvonta vahvisti paatéksellaan
23.10.2015.

Taalerin yhtena strategisena tavoitteena on hyvan omavaraisuusasteen yllapitaminen. Taaleri irtautui touko-
kuussa 2015 rahoitusyhtié Lainaamosta ja sijoitti vertaislainoihin erikoistuneeseen Fellow Finance Oyj:iin,
jonka tavoitteena on kasvaa kansainvaliseksi vertaislainatoimijaksi. Vuoden toisella neljanneksella paatettiin
myo6s myyda puolet konsernin omistamasta osuudesta Finsilva Oyj:ssa. Konsernin omavaraisuus vahvistui
tilikauden 2015 lopussa 44,8 prosenttiin.

Vuoden 2015 toisella puoliskolla irtauduttiin muutamista tuulivoimahankkeista, perustettiin mm. tontti- ja kiin-
teistokehitysrahasto seka tehtiin 1,0 milj. euron sijoitus Rauman Telakkaan ja 1,5 milj. euron sijoitus Sotkamo
Silveriin vaihto-velkakirjalainan muodossa. Vuoden toisella puoliskolla valmisteltiin mittava brandiuudistus
seka panostettiin yhtion prosesseihin ja IT-jarjestelmiin, jotta voidaan palvella asiakkaita jatkossa entista pa-
remmin myos verkossa.

Konsernin IFRS:n mukainen lilkevaihto kasvoi 9,0 prosenttia 58,4 (53,6) milj. euroon. Konsernin operatiivinen
liikevaihto kasvoi puolestaan 48,3 prosenttia 58,4 milj. euroon (39,4 miljoonaa euroa vuonna 2014, jolloin
Finsilvan kdyvan arvon muutosta 14,2 milj. euroa ei ole huomioitu). Konsernin 2015 liikevaihdon positiiviseen
kehitykseen vaikutti Garantian liikevaihto 13,2 milj. euroa, irtautumiset padomarahastohankkeista 6,1 mil].
euroa, tuottopalkkiot 4,5 milj. euroa seka osinkotuotot 4,7 milj. euroa.
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Taaleri-konserni

Konsernin liikevoitto nousi 127,5 prosenttia 47,4 (20,8) milj. euroon. Vakuutusosakeyhtié Garantian hankin-
nasta tuloutui negatiivista liikearvoa 28,6 milj. euroa konsernin tulokseen ja kuluja 1,3 milj. euroa. Tilikauden
operatiivinen liikevoitto, missa ei ole huomioitu Garantia-hankinnasta syntyvia kertaeria vuonna 2015, vahvis-
tui 202,4 prosenttia 20,1 (6,6) milj. euroon.

Operatiivinen liikkevaihto (milj. euroa) Operatiivinen liikevoitto (milj. euroa)
50.0 15.0
40.0
10.0
30.0
20.0 5.0 I
10.0 l 0.0 o
0.0 o _ Varainhoito Rahoitus Mu!
Varainhoito Rahoitus Muut -5.0
H2015 ®m2014 m2015 ®m2014

Tilikauden 2015 tulos nousi 167,4 prosenttia 44,1 (16,5) milj. euroon, kun tilikauden operatiivinen tulos verojen
jalkeen oli 16,8 (4,9) milj. euroa. Tilikauden laaja tulos vuodelta 2015 oli 39,5 (16,5) milj. euroa.

Taaleri jarjesti vuonna 2015 liiketoimintojaan uudelleen ja johtaa ryhmaa nykyaan kahden segmentin kautta:
Varainhoito ja Rahoitus. Segmentteihin kuulumaton toiminta esitetdan ryhmassa "Muu liiketoiminta”, joka si-
saltda emoyhtid Taaleri Oyj:n konsernihallinnon seka konsernin omat sijoitukset, jotka tehdaan Taaleri Sijoitus
Oy:n kautta. Taaleri myi toukokuussa 2015 omistamansa osakkeet Lainaamo Oy:ssa, jonka myo6ta Lainaamo
esitetaan erikseen tuloslaskelmassa lopetetuissa liiketoimissa.

VARAINHOITO-SEGMENTIN TULOS JA RISKIASEMA

Taalerilla varainhoito on paljon muutakin kuin tavanomaista arvopaperisijoittamista. Taalerin kanssa voi sijoit-
taa suoraan sellaisiin kohteisiin ja lilketoimintoihin, joihin yksityisten sijoittajien ja pienempien instituutioiden on
muuten vaikea paasta mukaan. Taaleri haastaa vakiintuneet toimintamallit yhdistamalla paaoman, ideat ja
yrittajyyden. Yhtio tarjoaa sijoitusmahdollisuuksien ohella markkinandkemyksia ja uusia oivalluksia.

Taaleri Varainhoito tarjoaa kattavia varainhoitopalveluja varakkaille yksityishenkilGille ja yhteistasiakkaille.
Monipuoliseen varainhoitopalveluun sisaltyy mm. allokaatiosijoittaminen, informaatioetuun perustuva sijoitta-
minen, yksiléllinen varainhoito, ETF-varainhoito, padomasijoitusrahastot, strukturoidut tuotteet ja valityspalve-
lut. Taalerin padomarahastot mahdollistavat sijoittamisen erilaisiin reaalikohteisiin ja liiketoimintoihin.

Varainhoito-segmentti muodostuu sijoituspalveluyhtié Taaleri Varainhoito Oy:sté ja sen tytaryhtidista seka
Taaleri Padomarahastot Oy -konsernista. Taaleri Padomarahastot Oy:lla on Finanssivalvonnan toimilupa toi-
mia vaihtoehtorahaston hoitajana.

Taaleri on toteuttanut seuraavat paaomasijoitukset: Taaleritehtaan asuntorahastot I-VI, Taaleritehtaan Tuuli-
tehdas I-ll, Taaleritehtaan Linnainmaankulma- kiinteistérahasto, Taaleritehtaan Oaktree syéttérahasto, Taale-
ritehtaan Biotehdas, Taaleritehtaan Metsa I-lll ja Taaleritehtaan Afrikka seka uusina hankkeina tilikauden
2015 aikana Taaleritehtaan Tontti ja Taaleritehtaan kiinteistérahasto. Taaleri on irtautunut Taaleritehtaan
Asuntorahastot |, Il ja V:sta vuonna 2014 ja Taaleritehtaan Tuulitehdas I:n Honkajoki-Tuulipuistosta vuonna
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2015. Lisaksi Taaleri on ilmoittanut 11.1.2016, ettd Taalerin hallinnoima paaomarahasto myy bioenergialaitos-
ketjun Gasumille. Kauppa on ehdollinen ja sen arvioidaan toteutuvan 29.2.2016.

Varainhoito-liiketoiminnan tuotot kasvoivat 3 prosenttia katsauskaudella 39,4 (38,4) milj. euroon. Varainhoidon
jatkuvat palkkiot laskivat 3 prosenttia 28,8 (29,6) milj. euroon. Vuoden 2014 lopun irtautumiset asuntorahas-
toista vahensivat vastaavasti katsausvuoden 2015 jatkuvia hallinnointipalkkioita. Tuottosidonnaiset palkkiot
laskivat 25 prosenttia 4,5 (6,0) milj. euroon. Muut tuotot, mitka koostuvat paaasiassa Padomarahastojen kehit-
tamien hankkeiden irtautumisista, kasvoivat 113 prosenttia 6,1 (2,9) milj. euroon. Varainhoidon liikevoitto
kokonaisuudessaan vahvistui 7,9 prosenttia 9,8 (9,1) milj. euroon haastavasta markkinatilanteesta huolimatta.

Varainhoito on jatkanut panostamista liiketoimintojen kasvuun. Henkildstda oli katsauskauden aikana keski-
maarin 131 (120). Katsausvuoden loppupuolella vahennettiin omistusta Vakuutusvahti Oy:ssa, eika yhtio ole
enaa osa Taaleri-konsernia. Turkin arvopaperimarkkinalainsdddannén muututtua vuonna 2014, paaomitettiin
Turkin yhtiéta alkuvuonna 2015 0,8 milj. eurolla.

Varainhoidon hallinnoitavat varat kasvoivat 3,8 (3,4) miljardiin euroon, kasvua kymmenen prosenttia. Omien
sijoitusrahastojen nettomerkinnat olivat 27 (154) milj. euroa katsauskaudella ja hallinnoitava varallisuus 850

(774) milj. euroa, kasvua 9,8 prosenttia. Omien padomarahastojen hallinnoitava varallisuus kasvoi 55,4 pro-
senttia 623 (401) milj. euroon. Tayden valtakirjan varainhoidossa oleva varallisuus kasvoi 11,3 prosenttia 1,3
(1,1) miljardiin euroon, kun muu hoidossa oleva varallisuus laski 7,1 prosenttia 1,1 (1,1) miljardiin euroon.

Varainhoidon palkkiot 28,8 29,6 -2,7 %
Tuottosidonnaiset palkkiot 4,5 6,0 -24.6 %
Muut tuotot 6,1 29 112,9 %
Yhteensa 39,4 38,4 25%
Liikevoitto 9,8 9,1 7,9 %
Henkilostd keskim. 131 120 9,2 %
Hallinnoitavat varat 3784 3440 10,0 %
Sijoitusrahastot 850 774 9,8 %
Paaomarahastot 623 401 55,4 %
Tayden valtakirjan varainhoito 1260 1132 11,3 %
Muu 1052 1133 -1 %

Taaleri Varainhoito Oy:n tytaryhtié Taaleri Rahastoyhtié Oy hallinnoi Taalerin omia sijoitusrahastoja. Taaleri
tarjoaa varainhoitopalveluita myds kevaasta 2013 lahtien Turkissa. Turkin yhtié Taaleri Portfoy Yénetimi A.S.
on Taaleri Varainhoito Oy:n tytaryhtié. Taaleri Varainhoito Oy:n muita tytaryhtiita ovat fyysista kultaa tarjoava
Kultataaleri Oy seka Taalerin asiakkaille verosuunnittelupalveluja tarjoava Taaleri Veropalvelut Oy.

Yhtidn kannalta merkittavimmat tulevat riskit ovat liiketoiminnan tuottojen kasvuun ja sen hallintaan liittyvat
riskit, tuottojen riippuvuus ulkoisen toimintaymparistéon muutoksista ja luottoriskista.
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RAHOITUS-SEGMENTIN TULOS JA RISKIASEMA

Rahoitus-segmenttiin kuuluvat Vakuutusosakeyhtié Garantia 31.3.2015 alkaen ja Taalerin osakkuusyhtit Fel-
low Finance Oyj 26.5.2015 alkaen, josta Taalerin omistusosuus on 38,4 prosenttia.

Garantia on takausvakuutuksiin erikoistunut vakuutusyhtio, joka edistaa rahoituksen saatavuutta ja padomien
tehokkaampaa kayttdéa tarjoamalla takauspalveluita Suomessa toimiville yrityksille ja kotitalouksille. Yhtion
paatuotteita ovat lainatakaukset, asuntolainojen taytetakaukset ja kaupalliset takaukset. Garantia on aktiivi-
sesti mukana erilaisissa rahoitusjarjestelyissa ja kehittda uusia tuotteita asiakkaiden tarpeisiin. Yhtion liiketoi-
minta jakaantuu vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan. Garantian koko osakekanta siirtyi Taaleri Oyj:n
omistukseen 31.3.2015 toteutuneella yrityskaupalla. Garantian aiemmat paaomistajat olivat kotimaiset elake-
vakuutusyhtiot.

Fellow Finance puolestaan tarjoaa vertaislainapalvelua ja sen tuotot muodostuvat palkkiotuotoista valitetyista
lainoista lainanhakijan ja sijoittajan valilla. Fellow Finance Oyj on perustettu vuonna 2013 korkealuokkaisten ja
tietoturvallisten verkkopalveluiden kehittamiseen, yllapitamiseen seka kauppapaikkojen tarjoamiseen Euroo-
passa. Fellow Finance tarjoaa yksityishenkilbille edistyksellisen vertaislainapalvelun Pohjoismaissa, josta lai-
nanhakija voi hakea lainaa itse maarittelemillaan lainaehdoilla ja lainanantaja eli sijoittaja voi saada kilpailuky-
kyista korkotuottoa antamalleen lainalle. Vertaislainapalvelua tarjoavasta Fellow Finance Oyj:sta tuli Taalerin
osakkuusyhtio 26.5.2015. Samassa yhteydessa Fellow Finance osti Taalerilta ja Lainaamo Oy:n muilta osak-
keenomistajilta Lainaamo Oy:n koko osakekannan. Lainaamo Oy, joka kuuluu Fellow Finance -konserniin, on
suomalainen erityisrahoitusyhtio, jonka tuotteina ovat paaasiassa kuluttajille suunnatut lainat.

Rahoitus-segmentin merkittdvimmat tuottoerat ovat takausvakuutuksen palkkiotuotot ja sijoitustoiminnan tuo-
tot. Takausvakuutuksen nettotuotot 31.3.2015-31.12.2015 oli 6,4 milj. euroa ja sijoitustoiminnan nettotuotot
6,8 (0) milj. euroa. Sijoitustoiminnan kayvan arvon muutokset olivat -5,7 milj. euroa, eli Garantian sijoitustoi-
minta tuotti ajalla 31.3.2015-31.12.2015 Taaleri-konsernille yhteensa 1,1 milj. euroa.

Rahoitus-segmentin liikevaihto oli yhteensa 13,3 milj. euroa, operatiivinen liikevoitto 8,1 milj. euroa ja liikevoit-
to 35,4 milj. euroa. Katsauskauden tulokseen kohdistui 27,3 milj. euroa kertaluonteisia eria Vakuutusosakeyh-
tié6 Garantian yrityskaupan johdosta.

Liikevaihto ulkoinen, milj. euroa 13,3

Liikevoitto, milj. euroa 354

Sijoitusten kaypa arvo, milj. euroa 114,1

Henkilosto, keskim. 4-12/2015 25,0
Riskiasema

Rahoitus-segmentin riskiasema pysyi vuonna 2015 vakaana. Takausvakuutuskanta oli vuoden paattyessa
1 164 milj. euroa. Korvauskulut suhteessa takausvakuutuskantaan pysyivat alhaisella tasolla ja olivat 0,13
prosenttia (0,03).

Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli ratingluokkien AAA-BBB- -osuus takausvakuutuskannas-
ta pois lukien asuntolainojen taytetakaukset, jaanndsarvotakaukset ja tuleva jalleenvakuutus, oli 29,5 prosent-
tia. Heikoimpien ratingluokkien C+ tai alle osuus oli 2,5 prosenttia. Takausvakuutuskannan merkittavimmat
toimialat olivat rakentaminen 32,6 prosenttia ja teollisuus 32,5 prosenttia. Rakentamisen vastuista on jalleen-
vakuutettu 54,9 prosenttia.
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Osana Taaleri-konsernia Garantia kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa maaritettyjen suurten asiakasriski-
en saantelyn piiriin. Vuoden paattyessa Garantian suurin yksittainen asiakasriski oli 51,3 prosenttia ryhmitty-
man omista varoista ja yhteensa seitseman asiakaskokonaisuuden vastuut ylittivat lain edellyttdman 25 pro-
sentin rajan. Vastuut on kokonaisuudessaan myonnetty ennen omistusmuutosta. Finanssivalvonta hyvaksyi
Garantian laatiman toimenpidesuunnitelman vastuiden alentamiseksi lain edellyttamalle tasolle 30.6.2017

mennessa.

Sijoitustoiminnan sijoituskanta (ml. talletukset) oli vuoden 2015 lopussa 120 milj. euroa. Sijoituskannasta kor-
kosijoitusten osuus oli 82 prosenttia ja osakesijoitusten 17 prosenttia. Korkosijoitukset muodostuvat paaosin

sijoituksista luottokelpoisuudeltaan vahvojen suomalaisten yritysten ja pohjoismaisten luottolaitosten joukko-

velkakirjalainoihin. Investointitasolle luokiteltujen sijoitusten osuus oli 78 prosenttia. Korkosalkun modifioitu

duraatio oli 2,5.

Luottoluokitus

Rahoitus-segmenttiin kuuluvalla Garantialla on Standard & Poor’sin luottoluokitus. Garantian luottoluokituk-
sessa ei tapahtunut muutoksia vuoden 2015 aikana. Standard & Poor’s vahvisti 19.6.2015 Garantian luotto-

luokituksen A- negatiivisin nakymin ja poisti yhtion seurantalistalta (CreditWatch).

Takausvakuutusliiketoiminta

Tassa kappaleessa kuvataan lyhyesti Vakuutusosakeyhtié Garantian keskeisimmat taloudelliset tiedot suoma-
laisen kirjanpitokaytannén (FAS) mukaisesti havainnollistamaan yhtion operatiivista kehitysta vuoteen 2014

verrattuna. Garantia kuuluu Taaleri-konsernin rahoitussegmenttiin 31.3.2015 alkaen ja Garantian taloudelliset
tiedot IFRS:n mukaan 31.3.2015 alkaen on esitetty rahoitus-segmentin alla.

Vakuutusmaksutuotot
Korvauskulut
Liikekulut
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusméaardn muutosta
Tasoitusmaaran muutos
Vakuutustekninen kate
Sijoitustuotot- ja kulut

Tulos ennen veroja

Yhdistetty kulusuhde, %
Sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin, %
Vastuunkantokyky, %

Solvenssisuhde (S2), %**

* Tassa esitetyt luvut perustuvat Vakuutusosakeyhtio Garantian FAS-tilinpaatokseen.

9,8
-1,5
-4,8

3,6

3,5

0,1

8,5

8,5

64 %
4,4 %
1064 %
549 %

11,1
-0,4
4.6
6,0
6,1
-0,1
5,3
5,3

46 %
7.1 %
909 %
383 %

-11 %
262 %
3%
-40 %
-42 %
171 %
58 %
62 %

** Solvenssi |l -vakavaraisuussaannokset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivatka ne kuulu 1.1.2016 voimaan tulleen Vakuutusyh-

tidlain mukaan lakisaateisen tilintarkastuksen piiriin
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Garantian tulos (FAS)
Tulos ennen veroja parani 8,5 (5,3) milj. euroon sijoitustoiminnan hyvan tuloksen myéta.

Vakuutusmaksutuotot laskivat. Lainatakauksissa yrityslaina-takausten kysynta oli erittain alhainen. Asunto-
lainamarkkinoiden piristyminen ja S-Pankin kanssa alkanut yhteisty® kasvatti asuntolainojen taytetakauksista
maksettuja takaus-palkkioita. Myds kaupallisten takausten kysynta kasvoi hieman. Takausvakuutuskanta oli
vuoden paattyessa 1 164 (1 338) milj. euroa.

Maksetut korvaukset pysyivat alhaisella tasolla. Vahinkosuhde oli 15,1 (3,7) prosenttia. Vuonna 2015 makset-
tiin korvauksia yhteensa 1,9 (3,1) milj. euroa, josta noin puolet kohdistui asuntolainojen taytetakauksiin ja puo-
let lainatakauksiin. Liikekulut kasvoivat 3 prosenttia. Liikekuluihin sisaltyi henkildéston uudelleenjarjestelyyn ja
toimitilojen muuttoon liittyvia kuluja.

Sijoitustoiminta ylitti vuonna 2015 asetetut tuottotavoitteet osakemarkkinoiden hyvan tuoton johdosta. Sijoitus-
ten nettotuotot kayvin arvoin olivat 4,4 (7,1) prosenttia. Tulokseen kirjatut sijoitusten nettotuotot olivat 8,5 (5,3)
milj. euroa. Sijoitusomaisuuden arvostuserot laskivat katsauskaudella 10,3 milj. eurosta 6,7 milj. euroon.

Suora rahoitus

Fellow Financen liiketoiminta 31.12.2015 paattyneella tilikaudella oli voitollista ja Fellow Finance -konsernin
valittdmien lainojen odotetaan jatkavan voimakasta kasvua vuonna 2016. Lainanhakijoita on yli 50 000 ja si-
joittajia on onnistuttu saamaan yli kymmenesta eri maasta, minka johdosta sen toiminta on noteerattu myos
kansainvalisesti. Fellow Finance aikoo edelleen kehittda vertaislainapalveluaan ja valmistelee toiminnan
kaynnistamista myods muissa maissa Euroopassa.

MUU LIIKETOIMINTA

Muu liiketoiminta sisaltaa segmentteja tukevat Taaleri Oyj:n konsernihallintotoiminnot seka konsernin oman
taseen sijoitukset, jotka toteutetaan Taaleri Sijoitus Oy:n kautta.

Konsernin sijoitusyhtioé Taaleri Sijoitus Oy sijoittaa omasta taseestaan listaamattomiin ja listattuihin yrityksiin
kanssasijoittamisen periaattein. Taaleri Sijoitus Oy pyrkii tekemaan pidempiaikaisia sijoituksia, joissa luodaan
arvoa omistajuuden kautta Taalerille ja joissa yhdistyy yrittajyys, ideat ja padaoma.

Suurin sijoitus, jonka Taaleri Sijoitus Oy on toteuttanut Metsarahasto Il Ky:n kautta, oli 31.12.2015 paattyneen
tilikauden alussa 39,5 prosentin omistus Finsilva Oyj:ssa. Finsilvan metsat sijaitsevat Keski-Suomessa, Aéne-
kosken ymparistdssa ja vastaavat 53 000 hehtaaria metsaa. Finsilva Oyj:n liiketoimintaa on puuntuottaminen
ja puunmyynti. Metsarahasto Il Ky myi yhdessa Finsilva Oyj:n suurimman omistajan Metsaliitto Osuuskunnan
kanssa noin 30,13 prosenttia Finsilvan osakekannasta Dasos Capital Oy:lle vuoden 2015 aikana. Metsarahas-
to Il Ky:n omistus laski taman myéta 39,5 prosentista noin 19,8 prosenttiin. Kaupalla ei ollut vaikutusta Taaleri-
konsernin tulokseen katsauskaudella 2015, koska Konserni oli arvostanut Finsilva-sijoituksensa vuoden 2014
tilinpaatdksessa kaypaan arvoon, joka vastasi toteutunutta myyntihintaa. Taaleri Sijoitus teki tilivuoden 2015
aikana 1,0 milj. euron kanssasijoituksen Rauman Telakkaan ja 1,5 milj. euron sijoituksen Sotkamo Silverin
vaihtovelkakirjalainaan.

Taaleri Sijoitus Oy:n tuotot vaihtelevat sen tekemien sijoitusten arvonmuutoksesta ja sijoitusten mahdollisesta
irtautumisesta. Taaleri Sijoitus Oy:n tuotot ja tulos saattaa taten vaihdella merkittavasti katsauskausien valilla.
Muun liiketoiminnan operatiivinen liikevaiho oli 6,0 (1,0) milj. euroa. Operatiivisen tulokseen ei lueta kdyvan
arvon muutosta 14,2 milj. euroa Finsilvasta vuonna 2014. Taaleri Sijoitus Oy:n sijoitukset olivat yhteensa 46,8
milj. euroa tilikauden 2015 lopussa.
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Liikevaihto 6,0 15,2 -60,5 %
Liikevoitto 2,2 11,8 -81,3 %
Sijoitusten kaypa arvo 49,3 80,2 -38,5 %
Henkilosto, keskim. 24 22 9,1 %

LOPETETTU LIIKETOIMINTA

Taaleritehdas Oyj:n omistamat osakkeet tytaryhtié Lainaamo Oy:ssa myytiin toukokuussa 2015. Rahoitusyhti6
Lainaamo Oy:n tuotetarjonta kasittda kulutusluotot kotitalouksille, yrityslainat pk-yrityksille, sijoituslainat seka
Takaamon vuokratakaukset. Lainakanta kasvoi vuoden 2015 alun 15,6 milj. eurosta noin 20 milj. euroon, kun
yhti6 irtautui omistuksesta. Asiakkaiden kokonaistilanteen arviointi, riskienhallinta ja automatisoitu prosessi
ovat koko toiminnan ytimessa. Lainaamon lilkkevaihto Taaleri-konsernissa 2015 oli 2,0 milj. euroa, mika on
esitetty tuloslaskelmassa lopetetuissa liiketoimissa.

TAALERIN TASE JA RAHOITUS

Taaleri-konsernin taseen loppusumma oli vuoden 2015 lopussa yhteensa 216,8 (152,9) milj. euroa. Konsernin
sijoitukset olivat yhteensa 163,7 (83,5) milj. euroa, vastaten 75,5 prosenttia konsernin taseen loppusummasta.

Konsernin korollinen vieras paaoma oli 31.12.2015 75,1 (100,3) milj. euroa, mika koostui Taaleri Oyj:n vuoden
2014 jvk-ohjelmasta 29,9 milj. euroa, veloista yleisdlle 30,3 milj. euroa seka veloista luottolaitoksille 14,9 mil].
euroa. Vieras padoma oli yhteensa 119,7 (115,1) milj. euroa. Oma paaoma vahvistui tilikauden alun 37,9 mil;.
eurosta 97,1 milj. euroon tilikauden lopussa.

Taaleri-konsernin omavaraisuusaste parantui tilikauden 2015 aikana huomattavasti 44,8 prosenttiin tilikauden
alun 24,8 prosentista.

TAALERIN RISKIENHALLINTA JA RISKIASEMA

Riskienhallinnan tehtdvana on tunnistaa, arvioida, mitata, rajoittaa ja valvoa liiketoiminnoista aiheutuvia riske-
ja, jotka vaikuttavat konsernin strategian toteutumiseen. Riskienhallinnalla pyritdan vahentdamaan ennakoimat-
tomien riskien toteutumisen todennakoisyytta, vaikutusta ja uhkaa Taaleri-konsernin liiketoiminnalle seka tu-
kemaan strategiassa asetettujen tavoitteiden saavuttamista valvomalla, etta toiminnassa noudatetaan Taaleri
Oyj:n hallituksen hyvaksymia periaatteita. Taaleri-konsernin riskit on jaoteltu viiteen paaluokkaan, jotka ovat
strateginen- ja liiketoimintariski, luottoriski, likviditeettiriski, markkinariski seka operatiivinen riski (ml. comp-
liance riski). Taalerin riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan periaatteet on kuvattu tilinpaatdksen liitetiedossa
39.

Taaleri-konsernin riskinkantokyky muodostuu oikein optimoidusta padomarakenteesta, liiketoimintojen kannat-
tavuudesta ja laadullisista tekijoista, joihin kuuluvat muun muassa luotettava hallinto, sisainen valvonta ja
ennakoiva riskien- seka vakavaraisuuden hallinta. Taaleri-konsernin suhtautuminen riskinottoon perustuu
harkittuun riski/tuotto-ajatteluun. Konserni ei saa toiminnassaan ottaa sellaista riskia, mika vaarantaa konser-
nin omien varojen vakavaraisuussuhdeluvulle asetetun tavoitetason (1,5 kertaa omien varojen laskennallinen
minimitaso).
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Taalerin riskiasemassa tapahtunut keskeisin muutos vuonna 2015 oli Vakuutusosakeyhtié Garantian hankinta,
ei pelkastaan varsinaisen uuden liiketoiminnan takia vakuutussektorilla, vaan myds yhtién suhteellisen isosta
taseesta verrattuna Taalerin aikaisempaan vahan varoja sitoneeseen lilkketoimintaan. Garantian vakavarai-
suus on kuitenkin vahva ja sen riskiasema pysyi vuonna 2015 vakaana. Garantian vahinkosuhde oli 15,1 pro-
senttia vuonna 2015 ja korvauskulut suhteessa takausvakuutuskantaan pysyivat alhaisella tasolla ja olivat
0,13 prosenttia. Garantian sijoituksista korkosijoitusten osuus 31.12.2015 oli 82 prosenttia. Standard & Poor’s
vahvisti 19.6.2015 Garantian luottoluokituksen A- negatiivisin nakymin ja poisti yhtion seurantalistalta (Cre-
ditWatch).

Taalerin perinteisen Varainhoito-segmentin suurimmat riskit koostuvat paaasiassa operatiivisista riskeista
seka vahaisessa maarin luottoriskeista. Muu liiketoiminta-segmentin merkittavimmat riskit koostuvat Taaleri
Sijoitus Oy:n tekemista padaomasijoituksista seka Taaleri Oyj:n luottoriskeistd mydnnetyista lainoista ja luotto-
laitossaamisista.

Taaleri kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa maaritettyjen suurten asiakasriskien saantelyn piiriin. Vuoden
2015 paattyessa Taalerin suurin yksittainen asiakasriski oli 57,9 % ryhmittyman omista varoista ja yhteensa
kahdeksan asiakaskokonaisuuden vastuut ylittivat lain edellyttdman 25 prosentin rajan. Garantiaan ei sovelle-
ta vakuutusyhtidlain puitteissa maksimiasiakasriskisdantelya mutta kyllakin osana Taaleri-konsernia. Muut
suurten asiakasriskien ylitykset kuin Finsilva muodostuukin Garantian takausvakuutuskannasta. Kyseiset ta-
kausvakuutusvastuut on kokonaisuudessaan myodnnetty ennen omistusmuutosta, jolloin kyseinen saantely ei
koskenut vakuutusosakeyhtiéta. Finanssivalvonta hyvaksyi Taalerin laatiman toimenpidesuunnitelman suurten
asiakasriskien alentamiseksi lain edellyttamalle tasolle 30.6.2017 mennessa.

TAALERIN VAKAVARAISUUS

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus

Taaleri-konserni muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta (2004/699) annetun lain mukaisen
rahoitus- ja vakuutusryhmittyman (Rava) Vakuutusosakeyhti® Garantian hankinnan seurauksena. Finanssi-
valvonta vahvisti Rava-ryhmittyman muodostumisen paatoksellaan 23.10.2015.

Rava-ryhmittyman omat varat 31.12.2015 olivat 68,2 milj. euroa ja ylittivat omien varojen 14,5 milj. euron va-
himmaisvaatimuksen 53,6 milj. eurolla. Ryhmittyman vakavaraisuussuhde oli 468,8 prosenttia, kun lakisaatei-
nen minimivaatimus on 100 prosenttia.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus 31.12.2015
miljoonaa euroa

31.12.2015
Taaleri-konsernin oma paaoma 97,1
Liikearvo ja muut aineettomat hyédykkeet -2,4
Tasoitusmaara -18,7
Vahemmistdosuus -2,1
Suunniteltu varojenjako -5,7
Ryhmittyman omat varat yhteensa 68,2
Rahoitussektorin omien varojen vaade 10,8
Vakuutussektorin omien varojen vaade* 3,7
Ryhmittyman omien varojen viahimmaismaara yhteensa 14,5
Ryhmittyman vakavaraisuus 53,6
Ryhmittyman vakavaraisuussuhde 468,8 %

* Vakuutusosakeyhtié Garantian toimintapadoman minimi 31.12.2015 voimassa olleen Vakuutusyhtidlain mukaan
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Luottolaitoslain ja EU:n vakavaraisuusasetuksen mukainen vakavaraisuus (Basel ll)

Taaleri-konsernissa luottolaitoslain (610/2014) ja EU:n vakavaraisuusasetuksen (Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013) vakavaraisuus maaritetdan ja raportoidaan Rahoitussektorilla toimiville
valvottaville. Taaleri soveltaa vakavaraisuuslaskennassa standardimenetelmaa luottoriskin oman paaoman
vaateen laskennassa ja perusmenetelmaa operatiivisen riskin oman paaoman vaateen laskennassa. Taaleri-
konsernin tavoite Rahoitussektorin vakavaraisuudelle on 12 prosenttia.

Fiva mydnsi 23.10.2015 Taaleri Oyj:lle 31.12.2016 asti voimassa olevan poikkeusluvan, jonka perusteella
Taalerille muodostuu vakavaraisuuslaskentaan liittyen uusi konsolidointiryhma, johon ei lueta Taaleri Oyj:ta.
Taman johdosta konserni ei raportoi CRR:n mukaista vakavaraisuutta, ainoastaan Ravan mukaisen vakava-
raisuusvaatimuksen.

Rahoitussektorin ydinvakavaraisuussuhde ja vakavaraisuussuhde olivat vuoden paattyessa 13,8 prosenttia,
kun lakisdateinen minimivaatimus ydinvakavaraisuussuhteelle on 4,5 prosenttia ja vakavaraisuussuhteelle 8
prosenttia. Rahoitussektorin omat varat 31.12.2015 olivat 18,7 milj. euroa ja muodostuivat kokonaisuudes-
saan ydinpaaomaan (CET1) sisaltyvista erista. Rahoitussektorin riskipainotettujen erien yhteismaara oli vuo-
den paattyessa 130,0 milj. euroa, josta luottoriskin osuus oli 76,3 milj. euroa ja operatiivisten riskien osuus
53,7 milj. euroa. Taalerin Rahoitussektorin muodostavat Taaleri Oyj:n tytaryhtiét ja osakkuusyhtio alakonser-
neineen lukuun ottamatta Vakuutusosakeyhtié Garantiaa.

Varainhoito-konsolidointiryhman muodostaa Taaleri Oyj:n tytaryhtié Taaleri Varainhoito Oy tytaryhtidineen.
Varainhoito-konsolidointiryhman ydinvakavaraisuussuhde ja vakavaraisuussuhde olivat vuoden paattyessa
12,7 prosenttia, kun lakisaateinen minimivaatimus ydinvakavaraisuussuhteelle on 4,5 prosenttia ja vakavarai-
suussuhteelle 8 prosenttia. Varainhoito -konsolidointiryhman omat varat 31.12.2015 olivat 5,7 milj. euroa ja
muodostuivat kokonaisuudessaan ydinpaaomaan (CET1) sisaltyvista erista. Varainhoito-konsolidointiryhman
riskipainotettujen erien yhteismaara oli vuoden paattyessa 44,6 milj. euroa, josta luottoriskin osuus oli 6,2 milj.
euroa ja operatiivisten riskien osuus 38,3 milj. euroa. Taaleri Varainhoito —konsolidointiryhma muodostui Fi-
nanssivalvonnan 23.10.2015 myéntaman poikkeusluvan perusteella. Poikkeuslupa on voimassa 31.12.2016
saakka. Vahemmistéosuutta ei ole huomioitu ydinpadomassa 1.1.2014 alkaen ja suunniteltu osinko on va-
hennetty konsolidointiryhman omista varoista.

Vakuutusyhtiélain mukainen vakavaraisuus (Solvenssi Il)

Vakuutusyhtididen Solvenssi Il -vakavaraisuusvaatimukset tulevat voimaan 1.1.2016. Solvenssi ll:n tavoittee-
na on harmonisoitu, kokonaisvaltainen ja riskiperusteinen vakavaraisuuskehikko, joka edistaa EU:n sisaista
kilpailua, padomien tehokasta hyédyntamista seka yritysten omaa riskienhallintaa ja tata kautta tehostaa va-
kuutettujen etujen turvaa. Taaleri-konsernissa Solvenssi || mukainen vakavaraisuus maaritetdan ja raportoi-
daan vakuutusosakeyhtio Garantian lisdksi Taaleri Oyj:lle ja Garantialle yhdessa. Taaleri soveltaa vakavarai-
suuslaskennassaan standardimenetelmaa.

Emoyhtio Taaleri Oyj:n ja tytaryhtid Vakuutusosakeyhtié Garantian oma perusvarallisuus 31.12.2015 oli 88,6
milj. euroa ja ylitti selvasti vakavaraisuuspadaomavaatimuksen (SCR), joka oli 22,7 milj. euroa. Solvenssisuh-
de, eli oman perusvarallisuuden suhde vakavaraisuuspadomavaatimukseen, oli 391 prosenttia. Taalerin oma
varallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettavissa olevasta luokan 1 (Tier 1) omasta pe-

rusvarallisuudesta.

Solvenssi Il -sdanndkset tulevat kiristamaan padomavaatimuksia, joka heijastuu myods rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta (2004/699) annetun lain mukaisen vakavaraisuuteen. Samanaikaisesti Taaleri-
ryhmittyman (Rava) omien varojen maara kuitenkin vahvistuu alustavien arvioiden mukaan nykyisesta 68,2
milj. eurosta 86,9 milj. euroon, koska tasoitusmaaraa ei tarvitse enaa vahentaa omasta paaomasta omien
varojen maaraa laskettaessa. Saannésmuutokset tulevat alustavien laskelmien mukaan alentamaan ryhmit-
tyman vakavaraisuutta 53,6 milj. eurosta 53,4 milj. euroon ja vakavaraisuussuhdetta 469 prosentista 259 pro-
senttiin.
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Solvenssi Il -vakavaraisuussaannokset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivatka ne kuulu 1.1.2016 voi-
maan tulleen Vakuutusyhtiélain mukaan lakisaateisen tilintarkastuksen piiriin.

YHTIOKOKOUSTEN PAATOKSET

Ylimaarainen yhtidkokous jarjestettiin 12. helmikuuta 2015, jossa paatettiin osakkeiden lukumaaran lisaami-
sesta maksuttomalla osakeannilla seka osakeantivaltuutuksen antamisesta hallitukselle Vakuutusosakeyhtio
Garantian osakekannan hankinnan rahoittamiseksi.

Yhtiokokous paatti, ettad yhtion osakkeiden lukumaaraa lisatdan antamalla osakkeenomistajille maksutta uusia
osakkeita omistusten mukaisessa suhteessa siten, etta kutakin A-sarjan osaketta kohti annetaan kolme (3) A-
sarjan osaketta ja kutakin B-sarjan osaketta kohti annetaan kolme (3) B-sarjan osaketta. Uusia A-sarjan osak-
keita annetaan 12 290 112 kappaletta ja uusia B-sarjan osakkeita 6 588 903 kappaletta, joten maksuttoman
osakeannin jalkeen A-sarjan osakkeita on yhteensa 16 386 816 kappaletta ja B-sarjan osakkeita yhteensa 8
785 204 kappaletta.

Yhtiokokous paatti, etta hallitus valtuutetaan paattamaan uusien osakkeiden antamisesta. Valtuutuksen nojal-
la voidaan antaa uusia B-osakkeita yhteensa enintdan 3 200 000 kappaletta. Hallitus oikeutettiin paattamaan
osakeannin ehdoista, mukaan lukien annettavien osakkeiden merkintdhinnan maarittelyperusteista ja lopulli-
sesta merkintahinnasta, seka osakemerkintdjen hyvaksymisesta, liikkeeseen laskettavien uusien osakkeiden
allokoinnista seka liikkeeseen laskettavien osakkeiden lopullisesta maarasta. Hallitukselle annettu valtuutus
sisalsi oikeuden poiketa osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta edellyttaen, etta poikkeamiseen on Yhtién
kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutus on voimassa viisi vuotta yhtiokokouksen paatdksesta ja kumoaa
samalla 7.3.2013 paatetyn antivaltuutuksen.

Varsinainen yhtidkokous jarjestettiin 20. maaliskuuta 2015, jossa paatettiin hyvaksya vuoden 2014 tilinpaatés
ja myontaa hallitukselle ja toimitusjohtajalle vastuuvapaus vuodelta 2014. Yhtiokokouksessa paatettiin, etta
osinkoa jaetaan 0,09 euroa/osake, yhteensa 2.263.555,80 euroa. Hallituksen jasenet Peter Fagernas, Esa
Kiiskinen, Juha Laaksonen, Pertti Laine ja Vesa Puttonen valittiin uudelleen hallituksen jaseniksi. Peter Fa-
gernas valittiin uudestaan hallituksen puheenjohtajaksi ja Juha Laaksonen varapuheenjohtajaksi. KHT-
tilintarkastusyhtié Ernst & Young Oy valittiin uudestaan tilintarkastajaksi, paavastuullisena tilintarkastajana
KHT Ulla Nykky.

Varsinainen yhtidkokous valtuutti lisaksi hallituksen paattamaan omien osakkeiden hankkimisesta yhtién va-
paaseen omaan paaomaan kuuluvilla varoilla seuraavin ehdoin:

¢ Osakkeita voidaan hankkia yhtion padomarakenteen kehittamiseksi, yrityskauppojen, investointien tai
muiden yhtion liiketoimintaan kuuluvien jarjestelyjen rahoittamiseksi tai toteuttamiseksi tai kaytettavaksi
osana yhtion kannustinjarjestelmaa tai mitatéitavaksi, mikali se on yhtion ja osakkeenomistajien kannalta
perustultua.

¢ Osakkeita voidaan hankkia yhdessa tai useammassa erassa yhteensa enintaan 1 400 000 kappaletta A-
osaketta ja 600 000 B-osaketta.

¢ Osakkeista maksettavan vastikkeen vahimmaismaara on 1 euro ja enimmaismaara 30 euroa osakkeelta.

e Hallitus on oikeutettu hankkimaan osakkeita muuten kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden
suhteessa ja paattamaan osakkeiden hankkimisjarjestyksesta.

e Hallitus paattaa omien osakkeiden hankkimisen kaikista muista ehdoista.

e Valtuutus on voimassa 18 kuukautta yhti6kokouksen paatdspaivamaarasta lukien ja kumoaa yhtiokokouk-
sen 4.4.2014 paattaman yhtion omien osakkeiden hankkimisvaltuutuksen.
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Osakkeet ja osakepaaoma

Yhtidlla oli katsauskauden alussa 4 096 704 A-osaketta ja 2 196 301 B-osaketta. Yhtion hallitus paatti
16.2.2015 maksuttomasta osakeannista, jossa yhdella osakkeella sai vastikkeetta kolme uutta osaketta. 21
400 osaketta mitatoitiin 20.2.2015. Yleisolle suunnatussa annissa merkittiin 3.200.000 uutta B-osaketta, jotka
saivat yhtalaiset oikeudet B-osakkeiden kanssa 24.3.2015. Hallitus paatti 20.3.2015 yhtiokokouksen antaman
valtuutuksen perusteella yhteensa 45 000 kappaletta omien osakkeiden hankinnasta 21.4.2015. Hallitus paatti
23.4.2015 2 297 400 ja 30.10.2015 430 967 A-osakkeiden muuntamisesta B-osakkeiksi. Yhti6lla oli katsaus-
kauden lopussa 13 637 049 A-osaketta ja 14 713 571 B-osaketta. Yhtion osakepdaoma on 125 000,00 euroa.

Taaleritehtaan osakkeenomistajat ja omat osakkeet

Taaleritehtaan omistaja-maara on yli kaksinkertaistunut viime vuoden vastaavasta ajanjaksosta ja yhtiolla oli
vuoden 2015 lopussa 1 760 (836) osakkeenomistajaa. Yhtidlla oli 31.12.2015 hallussaan 45 000 (5 250) A-
osaketta. Yhtion kymmenen suurinta osakkeenomistajaa 31.12.2015 olivat:

OY HERMITAGE AB 8,83 15,89
VEIKKO LAINE OY 8,57 15,86
ELOMAA JUHANI 6,36 12,22
BERLING CAPITAL OY 5,94 10,53
HAAPARINNE KARRI 53 11,02
CAPERCAILLIE CAPITAL OY 2,36 2,8
LAMPINEN PETRI 1,87 2,02
MATHUR RANJIT 1,42 1,32
LEHTO VESA 1,32 1,34
MERENLAHTI MIKKO 1,18 1,21

*Ylimaarainen yhtidkokous 8.1.2016 paatti yhdistaa osakesarjat, ks. tilikauden jalkeiset tapahtumat.

Henkilosto

Ammattitaitoinen ja motivoitunut henkildstdé on Taalerin tarkein menestystekija ja vahvuus. Yhtion henkiléston
vaihtuvuus on ollut koko sen toiminnan ajan hyvin vahainen ja Yhtion kasvun ovat mahdollistaneet onnistu-
neet rekrytoinnit.

Konsernin kokoaikainen henkiléstomaara oli katsauskauden aikana keskimaarin 175 (153). Kokoaikainen
henkiléstdmaara Varainhoito-segmentissa oli 131 henkiléa (120) ja Rahoitus-segmentissa 18 (0). Muu liike-
toiminta-segmentin henkiléstomaara oli keskimaarin 24 (22). Henkildstosta 95 prosenttia tydskenteli Suomes-
sa ja 5 prosenttia ulkomailla.

Taaleri-konsernin henkiléstokustannukset katsauskauden aikana olivat 19,3 (16,1) milj. euroa. Henkil6stokus-
tannuksia edellisvuoteen verrattuna nostivat Garantian hankinta ja hankintaan liittyvat henkilostojarjestelyt
seka synteettisista optioista kirjatut palkkiot 0,9 milj. euroa.
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Yhtion hallinto ja johto katsauskaudella
Hallituksen kokoonpano katsauskaudella 1.1.-31.12.2015:

= Puheenjohtajana Peter Fagernas

= Varapuheenjohtaja Juha Laaksonen
= Esa Kiiskinen

= Pertti Laine

= Vesa Puttonen

Emoyhtion toimitusjohtajana on toiminut koko kauden Juhani Elomaa ja toimitusjohtajan sijaisena Karri Haa-

parinne. Konsernissa toimii konsernin johtoryhma, jonka paasaantdisena tehtavana on avustaa toimitusjohta-
jaa valmistelemalla osa-alueittaiset strategiat ja politiikat, toimintasuunnitelmat, sisainen ohjeistus ja erilaiset

kuukausiraportit johtoryhman yhteiseen ja mahdollisesti hallituksen kasittelyyn.

Konsernin johtoryhmaan kuuluivat tilikauden 2015 lopussa Taaleri Oyj:n toimitusjohtaja Juhani Elomaa, vara-
toimitusjohtaja Karri Haaparinne, viestintajohtaja Taneli Hassinen, lakiasiainjohtaja Janne Koikkalainen ja
talousjohtaja Minna Smedsten. Konsernin johtoryhmaan kuuluivat myos Taaleri Varainhoito Oy:n toimitusjoh-
taja Petri Lampinen ja Vakuutusosakeyhtié Garantian toimitusjohtaja Vesa Aho. Vesa Aho aloitti konsernin
johtoryhmassa toukokuussa siirryttya Yhtion palvelukseen ja vastaavasti Taneli Hassinen lokakuussa 2015.
Taaleri Oyj:n asiakkuusjohtaja Jaana Rosendahl lopetti yhtion palveluksessa huhtikuussa 2015.

Yhtion tilintarkastajana toimii KHT-yhteis6é Ernst & Young Oy paavastuullisena tilintarkastajana Ulla Nykky,
KHT.

Yhtion osakepaaoma ja sen muutokset katsauskaudella
Yhtion osakepaaoma per 31.12.2015 oli 125.000,00 euroa.

Kannustinjarjestelmat

Taaleri Oyj:n hallitus paatti 4.12.2013 Konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta.
Kannustinjarjestelmassa avainhenkildille annetaan synteettisia optio-oikeuksia ja mahdollinen palkkio makse-
taan vuosina 2017-2018 osittain Yhtién osakkeina ja osittain rahana. Taaleri Oyj:n hallitus paatti 19.2.2015,
etta synteettisen optio-ohjelman osakemaarissa huomioidaan 12.2.2015 ylimaaraisen yhtitkokouksen paat-
taman osakeannin vaikutus yhtion osakemaaraan siten, ettei silla ole vaikutusta synteettisen optio-oikeuksien
arvoon. Nain ollen voidaan myoéntaa korkeintaan 800 000 uutta B-osaketta sisaltden rahana maksettavan
osuuden.

Taaleri Oyj:n hallitus paatti 28.10.2015 konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta.
Kannustinjarjestelmassa avainhenkildille annetaan synteettisia optio-oikeuksia ja mahdollinen palkkio makse-
taan vuosina 2019-2020 rahana. Kannustinjarjestelman perusteella maksettavat palkkiot vastaavat myonto-
hetkella yhteensa enintdan noin 800 000 Taaleri Oyj:n osakkeen arvoa sisaltden myds rahana maksettavan
osuuden.

Konsernirakenteen muutokset

Taaleri Oyj toimii emoyhtiéna konsernissa, jonka tytaryhtidina toimivat Taaleri Varainhoito Oy seka taman
tytaryhtiét, Taaleri Padomarahastot Oy ja sen muodostama alakonserni, Taaleri Sijoitus Oy seka Vakuutus-
osakeyhtié Garantia.

Yhtio sitoutui 11.12.2014 allekirjoitetulla kauppakirjalla ostamaan Garantian koko osakekannan 60 milj. euron
kauppahinnalla. Kauppa astui voimaan 31.3.2015, minka seurauksena Garantiasta tuli Yhtion kokonaan omis-
tama tytaryhtio.
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Yhtié rahoitti jarjestelyn eri rahoituslahteista. Kevaalla 2015 jarjestettiin osakeanti, jolla kerattiin 23,2 milj. eu-
roa. Osakeannista saadut varat kaytettiin padosin Garantia-yrityskaupan rahoittamiseen, minka lisaksi yritys-
kaupassa kaytettiin kassavaroja ja ulkopuolista lainarahoitusta. Garantia-yrityskaupan yhteydessa sovittiin,
ettéd mikali Taaleri Oyj myy (tai muuten realisoi) Garantian kolmen vuoden kuluessa yrityskaupan voimaantu-
losta Konsernin ulkopuoliselle taholle, maksaa yhtid myyjijille lisdkauppahintana puolet yhtidlle mahdollisesti
syntyvasta taloudellisesta edusta.

Taaleri Varainhoito Oy:n osuus Taaleri Portféy Yonetimi A.S.:std nousi vuoden 2015 alun 77 prosentista 84
prosenttiin, kun Taaleri Varainhoito Oy paaomitti yhtiéta 0,8 milj. euroa. Katsausvuoden loppupuolella vahen-
nettiin omistusta Vakuutusvahti Oy:ssa 70 prosentista 19,9 prosenttiin, eikd yhtio ole enaa osa Taaleri-
konsernia. Taaleri myi toukokuussa 2015 Lainaamo Oy:n ja sijoitti Fellow Finance Oyj:hin, josta tuli konsernin
osakkuusyhtio 38,4 prosentin omistuksella.

Taaleri Padaomarahastot Oy on tilikauden 2015 aikana perustanut kolme uutta tytaryritysta ja merkinnyt niiden
osakkeet 100 prosenttisesti. Yhtiot ovat: Taaleritehtaan Kiinteistokehitysrahaston hallinnointiyhtié Oy, Taaleri-
tehtaan Tonttirahaston hallinnointiyhtié Oy ja Metsarahasto Il hallinnointiyhtié Oy. Konserniin kuulunut Taaleri-
tehtaan Asuntorahasto V hallinnointiyhtidé Oy purettiin ja siitd on annettu lopputilitys 7.12.2015.

Hallituksen esitys voittoa ja vapaata omaa paaomaa koskeviksi toimenpiteeksi

Emoyhtion tulos tilikaudelta 1.1.-31.12.2015 oli 2.309.144,24 euroa ja emoyhtion jakokelpoiset varat
31.12.2015 olivat 42,1 miljoonaa euroa. Hallitus ehdottaa 7.4.2016 jarjestettavalle yhtiokokoukselle, etta
31.12.2015 paattyneelta tilikaudelta vahvistetun taseen perusteella maksetaan osinkoa 0,14 euroa osakkeel-
ta, yhteensa 3 969 086,80 euroa seka paaomanpalautusta 0,06 euroa osakkeelta, yhteensa 1 701 037,20
euroa. Varojenjaon tasmaytyspaiva on 11.4.2016 ja osinko seka paaomanpalautus maksetaan 18.4.2016.
Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen jalkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Ehdo-
tettu varojenjako ei vaaranna yhtion maksukykya.

Selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta

Taaleri-konsernin tytaryhtididen, 1ahinna Taaleri Varainhoito Oy:n ja Vakuutusosakeyhtié Garantian toimintaan
on kohdistunut uusien IT-jarjestelmien ja hallintoprosessien kehitysty6ta vuonna 2015. Konsernin liiketoiminta-
alueiden tuotevalikoimaa on maaratietoisesti laajennettu tilikauden aikana.

Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

Taaleri ilmoitti 11.1.2016, etta Taalerin hallinnoima padomarahasto myy bioenergialaitosketjun Gasumille.
Kauppa on ehdollinen ja sen arvioidaan toteutuvan 29.2.2016. Kaupan toteutumisella on Taalerin tulokseen
positiivinen vaikutus.

Taaleri Oyj:n ylimaarainen yhtidkokous 8.1.2016 paatti yhtidjarjestyksen muuttamisesta ja osakesarjojen yh-
distamisesta. Yhtion A-sarjan osakkeet muunnettiin oikeuksiltaan B-sarjan osakkeita vastaaviksi osakkeiksi
suhteella 1:1. Yhdistamisen jalkeen yhtiélla on vain yksi osakesarja seka kullakin osakkeella yksi aani ja muu-
toin yhtalaiset oikeudet. Yhdistamisen jalkeen kaikki yhtion 28 350 620 osaketta ovat kaupankaynnin kohtee-
na Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalla First North Finland -markkinapaikalla kaupankayntitunnuksella TAALA.
Samassa yhteydessa muutettiin yhtion toiminimeksi Taaleri Oyj. Muutos liittyy Taaleri-konsernin laajempaan
yritysilmeen muutokseen ja asteittaiseen kansainvalistymiseen.

Yhtion ylimaarainen yhtidkokous valtuutti myds hallituksen paattdmaan yhteensa enintaan 2 000 000 Yhtién
oman osakkeen hankkimisesta vapaalla omalla paaomalla yhdessa tai useammassa erassa. Valtuutus on
voimassa 18 kuukautta yhtiokokouksen paatdéspaivamaarasta lukien ja se kumoaa yhtidkokouksen 20.3.2015
antaman yhtién omien osakkeiden hankkimisvaltuutuksen. Osakkeita voidaan hankkia yhtién paaomaraken-
teen kehittamiseksi, yrityskauppojen, investointien tai muiden yhtion liiketoimintaan kuuluvien jarjestelyjen
rahoittamiseksi tai toteuttamiseksi tai kaytettavaksi osana yhtion kannustinjarjestelmaa tai mitatéitavaksi, mi-
kali se on yhtién ja osakkeenomistajien kannalta perusteltua.
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Ylimaaraisen yhtiokokouksen yhteydessa ilmoitettiin myds yhtion listautumisesta Nasdaq Helsinki Oy:n poérs-
sin paamarkkinalle vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana.

Arvio todennakoisesta tulevasta kehityksesta

Kehittyvien markkinoiden kasvun ja raaka-aineiden hintojen nousun edesauttama teollisuuden ja investointi-
kysynnan supersykli on paattynyt. 2000-luvun kaltaista ylivelkaantumiskierretta tuskin nahdaan kovin nopeasti
uudestaan. Taalerin nakemyksen mukaan sijoittajan on syyta varautua siihen, etta talouskasvu tulee olemaan
aiempaa hitaampaa tulevien vuosien aikana ja inflaatiovauhti hyvin hidasta. Osakemarkkinoiden tuotot tulevat
laskemaan viime vuosista ja kurssiheilunta lisdantymaan. Tama ei kuitenkaan tarkoita, ettei sijoittajalla olisi
mahdollisuuksia tarjolla, painvastoin. Lahitulevaisuudessa, raaka-aineiden hintojen stabiloituminen, keskus-
pankkien uudet elvytystoimet ja pahimpien pelkojen poistuminen Kiinan ymparilta voivat hyvin laukaista voi-
makkaan nousurekyylin ylimyydyimmilla osakemarkkinoiden sektoreilla. Esimerkiksi kehittyvien osakemarkki-
noiden vuosia jatkunut alituotto voi vihdoin kaantya positiiviseksi.

Pidemmalla aikavalilla melko hidas kasvu ja osakemarkkinoiden nousun kulmakertoimen selva loiventuminen
avaavat mahdollisuuksia my6s osakepoimijoille. Hinnoitteluun ja tuloskasvupotentiaaliin tullaan kiinnittdamaan
aiempaa enemman huomiota ja tuottoerot kasvavat.

Yhtion johto arvioi, etta sen liiketoimintaymparistd on muuttunut vaativammaksi, mutta etta yhtiélla on mahdol-
lisuus voittaa markkinaosuuksia paaomamarkkinoilla. Varainhoitoliiketoiminta segmentin kehitys on ollut posi-
tiivista ja yhtié on saanut uusia asiakkaita kilpaillulta markkinalta erityisesti onnistuneiden ja erilaisten paa-
omarahastohankkeiden avulla. Rahoitustoimintasegmentin kehitys on ollut positiivista seka vakuutusmaksutu-
lon etta korvauskulujen suhteessa. Yhti¢ uskoo, etté edelleen parantuneella riskienhallinnalla on saavutetta-
vissa maltillista kasvua. Segmentin sijoitustoiminnan tuottojen uskotaan pysyvan matalalla tasolla.

Taalerin tavoite omavaraisuusasteelle on vahintadan 30 %. Liikevoittoprosenttitavoite on vahintdan 15 prosent-
tia ja oman pddoman tuottotavoite pitkalla aikavalilla on vahintaan 15 %.

Naiden lisaksi yhtio pyrkii kasvattamaan jaettavan osingon maaraa ja vuosittain jakamaan kilpailukykyisen
osingon yhtion taloudellinen tilanne ja rahoitustilanne huomioiden. Haastavasta taloudellisesta ymparistosta
huolimatta pyrimme hallittuun kannattavaan kasvuun ja arvioimme, etta yhtion taloudelliset tavoitteet saavute-
taan vuonna 2016.
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KONSERNI IFRS
Liikevaihto, 1 000 euroa 58 401
Oikaistu liikevaihto, 1 000 euroa ¥ 58 401
Liikevoitto (-tappio), 1 000 euroa 47 379
- osuus liikevaihdosta % 81,1%
Oikaistu liikevoitto (-tappio), 1 000 euroa 20 092
- osuus liikkevaihdosta % 34,4 %
Tilikauden voitto, 1 000 euroa 2 44 087
- osuus liikkevaihdosta % 75,5 %
Oikaistu tilikauden voitto, 1 000 euroa 16 800
- osuus liikevaihdosta % 28,8 %
Laimentamaton tulos/osake, euroa 1,53
Oikaistu laimentamaton tulos/osake,euroa ¥ 0,55
Laimentamaton tulos jatkuvista
toiminnoista/osake, euroa 1,54
Laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos, euroa 1,52
Laimennusvaikutuksella oikaistu osake-
kohtainen tulos jatkuvista toiminnoista, euroa 1,53
Oman paaoman tuotto -% (ROE) 65,3 %
Oikaistu oman pagoman tuotto -% (ROE) 249%
Oman paaoman tuotto -% kayvin arvoin (ROE) 58,6 %
Oikaistu oman pagoman tuotto -% kayvin arvoin (ROE) ¥ 18,2 %
Koko paaoman tuotto % (ROA) 23,9 %
Oikaistu koko pazoman tuotto % (ROA) ¥ 9,1%
Kulu/tuotto -suhde 67,5 %
Hinta/voitto (P/E) 55
Keskim. henkildstd katsauskauden aikana 175

2014
IFRS

53 565

39 383

20 827
38,9 %

6 645
16,9 %

16 489
30,8 %

4915
9,2 %

0,61

0,15

0,61

0,61

0,61

54,5 %

16,2 %

54,5 %

16,3 %

18,2 %

54 %

61,1 %

10,4

153

2014
FAS

41 470

7568
18,2 %

5952
14,4 %

0,19

0,19

0,19

0,19

23,9 %

11,2%

80,4 %

33,1

153

TILINPAATOS

2015

2013
FAS

27 488

4521
16,4 %

3183
11,6 %

0,14

0,14

0,14

0,14

219%

16,8 %

83,0 %

33,4

114

1) Oikaistuissa tunnusluvuissa on vahennetty 28,6 miljoonan euron negatiivisen liikearvon tuloutuksen vaikutus vuonna 2015 ja
Finsilvan 14,2 miljoonan euron kéyvéan arvon muutos vuonna 2014 verovaikutus huomioituna.

2) Siséaltaa vahemmiston (FAS) / maaraysvallattomien omistajien (IFRS) osuutta tuloksesta.
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2015

2015 2014 2014 2013
KONSERNI IFRS IFRS FAS FAS
Omavaraisuusaste -% 44,8 % 248 % 34,9 % 80,5 %
Modifioitu omavaraisuusaste-% ¥ - - 40,2 % 81,6 %
Nettovelkaantumisaste -% 49 % 182 % 31% -51 %
Oma padoma/osake, euro 3,35 1,45 1,02 0,88
Osinko/osake, euro ¥ 0,20 0,09 0,09 0,05
Osinko/tulos, % 4 13,0 % 14,7 % 46,8 % 36,5 %
Efektiivinen osinkotuotto prosentteina * 2,4% 1,4% 1,4 % 1,1%
Lainasaamiset, 1 000 euroa 9416 21671 21671 11 040
Ryhmittyméan vakavaraisuussuhde, % 469 % - - -
Omat varat suhteessa riskipainotettuihin eriin - - 252 % 43,7 %
Ydinpddoma suhteessa riskipainotettuihin eriin - - 252 % 43,7 %
A-osakkeiden Ikm, tilikauden lopussa ¥ 13 592 049 16 365 816 16 365 816 19 352 020
B-osakkeiden Ikm, tilikauden lopussa * 14713 571 8 785 204 8 785 204 5 820 000
A-osakkeiden keskim. Ikm (tod/tod) ® 14 671 451 17 589 199 17 589 199 19 352 020
B-osakkeiden keskim. lkm (tod/tod) 13 013 327 7 569 892 7 569 892 4034 137
B-osakkeen keskikurssi, euro 7,60 5,21 5,21 3,44
- kauden ylin, euro 9,25 6,50 6,50 4,58
- kauden alin, euro 6,04 4,63 4,63 2,90
- kauden paatdskurssi, euro 8,38 6,36 6,36 4,58
Osakekannan markkina-arvo, 1000 euroa ® 237 201 160 023 160 023 115 162
Osakevaihto, B-sarjan osake, 1000 kpl 2148 1387 1387 232
Osakevaihto, B-sarjan osake, % 17 % 18 % 18 % 6 %

1) Oikaistuissa tunnusluvuissa on vahennetty 28,6 miljoonan euron negatiivisen liikearvon tuloutuksen vaikutus vuonna 2015 ja
Finsilvan 14,2 miljoonan euron kdyvén arvon muutos vuonna 2014 verovaikutus huomioituna.

2) Siséaltaa vahemmiston (FAS) / maaraysvallattomien omistajien (IFRS) osuutta tuloksesta.

3) Modifioitu omavaraisuusaste liittyy konsernin liikkkeelle laskeman joukkovelkakirjalainan kovenanttiehtoon joka esitetdédn FAS
mukaisesti 2014 asti. 2015 alkaen sité ei enéa esitetd, silla Lainaamo Oy:ta ei enda yhdistella konserniin joten
omavaraisuusastetta ei tarvitse modifioida. Ks. laskentakaava sivulla 23.

4) Hallituksen ehdotus 2015 jonka mukaan jaetaan 0,14 euroa osinkoa/osake ja 0,06 euroa padomanpalautusta/osake.
5) Osakeantikorjattuna ja hankitut omat osakkeet vahennettyna.
6) Hankitut omat osakkeet vahennettyna. A-sarjan osakkeet on arvostettu B-sarjan osakkeen paatdskurssiin.

Kaikki osakekohtaiset tunnusluvut on oikaistu maaliskuussa 2015 toteutetun maksuttoman osakeannin (1:3) suhteen.
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TAALERI

VAKUUTUSTOIMINNAN TUNNUSLUVUT

TILINPAATOS

2015

Vakuutustoiminnan tunnusluvut on laskettu Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden mukaisesti. Taalerin vakuutusliiketoiminta
koostuu kokonaisuudessaan Vakuutusosakeyhtié Garantian liiketoiminnasta. Alla on esitetty Vakuutusosakeyhtié Garantian

tunnusluvut vuosilta 2015 ja 2014. Vakuutusosakeyhtié Garantia on yhdistetty konserniin 1.4.2015 alkaen.

1 000 euroa 2015
Vakuutusmaksutuotot 9 849
Korvauskulut -1492
Liikekulut -4 778
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusméaaran muutosta 3579
Tasoitusmaaran muutos -3517
Vakuutustekninen kate 62
Tulos ennen veroja 8523
Yhdistetty kulusuhde, % 64 %
Vahinkosuhde, % 15 %
Liikekulusuhde, % 49 %
Sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin, % 4,4 %
Vastuunkantokyky, % 1064 %
Solvenssisuhde (S2), % Y 549 %
Henkiléston maara keskimaarin tilikaudella 25

2014
11071
-412
-4 646
6 013
-6 101

5260

46 %
4%
42 %
7,1 %
909 %
383 %
25

1) Solvenssi Il - vakavaraisuussaannokset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivatké ne kuulu 1.1.2016 voimaan tulleen

VYL:n mukaan lakiséateisen tilintarkastuksen piiriin.
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TAALERI

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Laimentamaton tulos/osake, EUR

Laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos, EUR

Oman paadoman tuotto (ROE), %

Oman paaoman tuotto kayvin arvoin (ROE), %

Koko padoman tuotto (ROA), %

Kulu/tuotto -suhde -%

Hinta / Voitto (P/E)

Omavaraisuusaste, %

Modifioitu omavaraisuusaste-%

Nettovelkaantumisaste -%

Oma paaoma/osake, EUR

Osinko/osake, euro

Osinko/tulos, %

Efektiivinen osinkotuotto prosentteina

Ryhmittymé&n vakavaraisuussuhde

Omat varat suhteessa riskipainotettuihin eriin

Ydinpadoma suhteessa riskipainotettuihin eriin

Osakekannan markkina-arvo

Osakevaihto, %

TILINPAATOS
2015

Katsauskauden voitto (emoyhtion osakkeenomistajille laskettu osuus)

Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtion omistamia omia osakkeita) ennen
laimennusvaikutusta

Katsauskauden voitto (emoyhtion osakkeenomistajille laskettu osuus)

Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtidn omistamia omia osakkeita)
laimennusvaikutuksen jalkeen

Tilikauden tulos x 100

Oma p&adoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden laaja tulos x 100

oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden tulos x 100

keskiméaarainen taseen loppusumma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

palkkiokulut + korkokulut + hallintokulut + poistot + liiketoiminnan muut kulut

liikevaihto + osuus osakkuusyritysten tuloksista

B-osakkeen porssikurssi tilikauden lopussa

Voitto / osake

Oma paaoma yhteensa x 100

Taseen loppusumma

(oma paadoma + véhemmistdosuus + vapaaehtoiset varaukset véhennettyna
laskennallisella verovelalla ilman Lainaamon yhdistelyd) x100

taseen loppusumma ilman Lainaamon yhdistelya

(Korolliset velat - rahavarat) x100

Oma padoma yhteensa

Emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma

Osakkeiden lukumaara tilinpaatdspaivana - hankitut omat osakkeet

Tilikauden osingonjako x 100

Osakkeiden laimentamaton lukumaara tilinpaatdspaivana

Osinko/osake x 100

Laimentamaton tulos/osake

Osinko/osake x 100

Tilikauden B-osakkeen paatdskurssi

Ryhmittymén omat varat

Ryhmittymé&n omien varojen vahimmaismaara

Omat varat yhteensa (TC)

Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski)

Ydinpddoma (CET1)

Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski)

Tilikauden lopun osakkeiden (A + B) mé&éara ilman yhtién omistamia omia osakkeita,
kerrottuna B-osakkeen pérssikurssilla tilikauden lopussa

Osakkeiden vaihtomaara tilikauden aikana x100

Osakkeiden laimentamaton keskimaarainen lukumaara
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TAALERI TILINPAATOS

2015

VAKUUTUSTOIMINNAN TUNNUSLUVUT
Vakuutustoiminnan tunnusluvut on laskettu Finanssivalvonnann méaraysten mukaisesti. Tunnuslukujen laskennassa kaytetéaan
vakuutusyhtididen toimintokohtaisiia kuluja, joita ei esitetd samoilla periaatteilla kuin konsernin tuloslaskelmassa.

Yhdistetty kulusuhde, % Vahinkosuhde + Liikekulusuhde
Vahinkosuhde, % Korvauskulut x 100
Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.

Liikekulusuhde, % Liikekulut x 100
Vakuutusmaksutuotot
Vastuunkantokyky, % Vakavaraisuuspadoma x 100

Vakuutusmaksutuotot 12 kuukaudelta

Solvenssisuhde (S2), % Oma perusvarallisuus x 100
Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR)
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2015

KONSERNIN TULOSLASKELMA
1 000 euroa Liite 1.1.-31.12.2015  1.1.-31.12.2014
Palkkiotuotot 5 31801 33378
Vakuutustoiminnan nettotuotot 6 13 156 -

Vakuutustoiminnan nettotuotot 6 401 -

Sijoitustoiminnan nettotuotot 6 756 -
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 7 1651 15978
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 8 4 850 11
Korkotuotot 9 913 1285
Liiketoiminnan muut tuotot 10 6 029 2913
LIIKEVAIHTO 58 401 53 565
Palkkiokulut 11 -3709 -5 682
Korkokulut 12 -2 906 -1 240
Hallintokulut

Henkilostokulut 13, 44, 48 -19 251 -16 085

Muut hallintokulut 14 5721 -5 319
Negatiivisen liikearvon tuloutus 4 28 567 -
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 15 -871 -545
Liiketoiminnan muut kulut 16 -7 161 -3 865
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 17 -228 -
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 258 -2
LIIKEVOITTO 47 379 20 827
Tuloverot 18 -2 976 -4 309
TULOS JATKUVISTA TOIMINNOISTA 44 403 16 518
LOPETETUT TOIMINNOT
Tulos lopetetuista toiminnoista -316 -29
TILIKAUDEN TULOS 44 087 16 489
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA Liite 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Tilikauden tulos 44 087 16 489
Erat, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi 19

Muuntoerot -158 20

Myytavissa olevat rahoitusvarat -5 497 -

Verot 1099 -
Erat, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi yhteensa -4 555 20
TILIKAUDEN LAAJA TULOS 39 532 16 509
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtidn omistajien osuus 42 455 15418
Maéaraysvallattomien osuus 1632 1071
Yhteensa 44 087 16 489
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajien osuus 37 900 15438
Maaraysvallattomien osuus 1632 1071
Yhteensa 39532 16 509
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen emoyrityksen omistajille
Jatkuvat toiminnot 38 216 15 467
Lopetetut toiminnot -316 -29
Yhteensa 37 900 15 438
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta voitosta laskettu osakekohtainen
tulos Liite 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Laimentamaton osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot 20 1,54 0,61
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot 20 1,53 0,61
Laimentamaton osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot 20 -0,01 0,00
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot 20 -0,01 0,00
Laimentamaton osakekohtainen tulos, tilikauden voitto 20 1,53 0,61
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, tilikauden voitto 20 1,52 0,61

Liikevaihtoon sisaltyvéat tuotot on esitetty bruttona, paitsi vakuutustoiminnan seka arvopaperi- ja valuuttakaupan tuotot, jotka esitetaan
nettona oikeamman kuvan antamiseksi.
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2015
KONSERNIN TASE
Vastaavaa, 1 000 euroa Liite 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Saamiset luottolaitoksilta 21, 26, 27, 40, 41 27983 31536 11 519
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisgilta 22, 26, 27, 40, 41 9416 21671 11 040
Saamistodistukset 23, 26, 27, 40 1541
Osakkeet ja osuudet 24,26, 27 45 154 4 326 375
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 24, 26, 27, 48 2958 79 175 1054
Vakuutustoiminnan varat 25, 26, 27 116 715 - -
Vakuutustoiminnan saamiset 2628 - -
Sijoitusomaisuus 114 087 - -
Aineettomat hyddykkeet 26, 28 2 369 2377 1313
Liikearvo 627 727 727
Muut aineettomat hyddykkeet 1741 1650 586
Aineelliset hytdykkeet 26, 29 546 556 343
Muut varat 26, 30, 40 4877 6 945 1570
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 26, 31, 40 4 956 6179 1098
Laskennalliset verosaamiset 26 249 159 115
216 764 152 923 28 427
Vastattavaa, 1 000 euroa Liite 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
VIERAS PAAOMA 119 704 115 056 5742
Velat luottolaitoksille 26, 27, 32, 40, 41 14 939 - -
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 26, 27, 33, 40 30 250 70 500 -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 26, 27, 34, 40 29 946 29 794 -
Vakuutustoiminnan velat 25, 26 13071 - -
Muut velat 26, 35, 40 3583 2771 2271
Siirtovelat ja saadut ennakot 26, 36, 40 10 186 9 362 3471
Laskennalliset verovelat 26, 37, 40 17 729 2628 -
OMA PAAOMA 38 97 060 37 868 22 684
Osakepaaoma 125 125 125
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 37512 14 638 14 638
Kéayvéan arvon rahasto -4 398 - -
Muuntoero -138 20 -
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 19 384 6 220 4317
Tilikauden tulos/emoyhtion omistajien osuus 42 455 15418 3205
Maaraysvallattomien omistajien osuus padomista 2119 1447 399
216 764 152 923 28 427
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

TILINPAATOS
2015

1 000 euroa 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014

Liiketoiminnan rahavirta:

Liikevoitto (tappio) 47 379 20 827
Suunnitelman mukaiset poistot 871 573
Konserniliikearvon muutos -28 567 32
Muut oikaisut

Sijoitusten kéyvan arvon muutokset

- Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 6 813 -14 206
- Myytavissa olevat -4 398 -
Muut oikaisut -939 222

Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta 21159 7 449

Kayttdpadoman muutos
Lainasaamisten lisdys (-)/vahennys (+) -3124 -10 631
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(-)/vahennys(+) 3237 -10 717
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) -588 5233

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 20 684 -8 666
Maksetut valittdmat verot (-) -1 681 -557

Liiketoiminnan rahavirta (A) 19 004 -9224

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyoddykkeisiin 994 -1 849
Investoinnit tytar- ja osakkuusyrityksiin hankintahetken

rahavaroilla vahennettyna -17 962 -65 161
Investoinnit muihin sijoituksiin -10 281 -2934

Investointien rahavirta (B) -27 249 -69 944

Rahoituksen rahavirta:

Maksulliset oman padoman muutokset 23 200 -
Omien osakkeiden hankkiminen 10 51
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - 30 000
Lyhytaikaisten lainojen lisys(+)/vahennys(-) - 10 000
Pitkaaikaisten lainojen lisays(+)/vahennys(-) -15 250 60 500
Maksetut osingot ja muu voitonjako

Emoyhtion osakkeenomistajille -2 264 -1 259

Maéaraysvallattomille osakkeenomistajille -1 004 -108

Rahoituksen rahavirta (C) 4693 99 185

Rahavarojen lisdys/vahennys (A+B+C) -3 553 20 017

Rahavarat tilikauden alussa 31536 11519

Rahavarat tilikauden lopussa 27983 31536

Rahavarojen erotus -3 553 20 017
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2015
KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSET
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2015, 1,000 eur 8 S 5% 2| 8¢ £ 2885 5%
1.1.2015 125 - 14 638 20 21637 36 420 1447 37 868
Tilikauden laaja tulos -4 398 -158 42 455 37 900 1632 39 532
Kauden tulos 42 455 42 455 1632 44 087
Muut laajan tuloksen erat -4 398 -158 -4 555 -4 555
Oman paaoman maksulliset lisdykset 22 874 22 874 22 874
Voitonjako -2 264 -2 264 -1 004 -3 268
A-osakkeelle 0,09 eur/osake -1 473 -1 473 -1 473
B-osakkeelle 0,09 eur/osake -791 -791 -791
Alakonsernin voitonjako -1 004 -1 004
Omien osakkeiden hankinta -195 -195 -195
Omana padomana suoritettavat
osakeperusteiset maksut 206 206 206
Muut 43 43
31.12.2015 125 -4 398 37512 -138 61 839 94 941 2119 97 060
IS c o
o 8 g5 5
IS ot < £ - c 8 g
8 :g > 8 o - @© Q9 = o
© ke S © @ D = o n EQ ol
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2014, 1 000 eur 3 S 75 3 S S 5%
1.1.2014 125 - 14 638 - 7522 22 285 399 22 684
Tilikauden laaja tulos 20 15418 15 438 1071 16 509
Kauden tulos 15418 15418 1071 16 489
Muut laajan tuloksen erat 20 20 20
Voitonjako -1 259 -1 259 -108 -1 367
A-osakkeelle 0,20 eur/osake -968 -968 -968
B-osakkeelle 0,20 eur/osake -291 -291 -291
Alakonsernin voitonjako -108 -108
Omien osakkeiden hankinta -51 -51 -51
Omana pdaomana suoritettavat
osakeperusteiset maksut 86 86 86
Muut -80 -80 85 5
31.12.2014 125 - 14 638 20 21637 36 420 1447 37 868
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SEGMENTTIKOHTAISET TIEDOT

Liiketoimintasegmentit

Taaleri-konsernin liiketoimintasegmentit ovat Varainhoito ja Rahoitus. Segmentteihin kuulumaton toiminta
esitetdan ryhmassa "Muu toiminta".

Varainhoito-segmenttiin sisaltyvat Taaleri Varainhoito Oy tytar- ja osakkuusyhtidineen ja Taaleri
Paaomarahastot Oy tytaryhtidineen. Palkkiotuotot on Varainhoito-segmentin merkittavin tuottoera. Kulut
muodostuvat padosin henkildstd- ja muista hallintokuluista sekd palkkiokuluista. Liiketoiminnan merkittavin
riskilaji on operatiiviset riskit, mutta liiketoimintaan sisaltyy myds markkina- ja luottoriskia.

Rahoitus-segmentti muodostuu Vakuutusosakeyhti® Garantiasta ja konsernin osakkuusyhtié Fellow Finance
Oyj:sta. Garantia on takausvakuutuksiin erikoistunut vakuutusyhtid, joka takaa suomalaisten yritysten
rahoituksia ja muita vastuita, seka vakuuttaa sijoituksiin liittyvia riskeja. Fellow Finance puolestaan tarjoaa
vertaislainapalvelua ja sen tuotot muodostuvat palkkiotuotoista valitetyista lainoista lainanhakijan ja sijoittajan
valilla. Rahoitus-segmentin merkittavimmat tuottoerat ovat takausvakuutuksen palkkiotuotot ja
sijoitustoiminnan tuotot. Takausliiketoiminnan merkittavimmat riskit ovat vastaavasti vakuutusriskit seka
sijoitusriskit.

Muu toiminta sisaltaa segmentteja tukevat Taaleri Oyj:n konsernihallintotoiminnot sekd konsernin oman
taseen sijoitukset, jotka toteutetaan Taaleri Sijoitus Oy:n kautta. Liiketoimintasegmentteja tukevien palveluiden
kustannukset kohdistetaan segmenteille ja veloitetaan kuukausittain.

Segmenttiraportoinnin laatimisperiaatteista on kerrottu tarkemmin liitetiedossa 2.
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SEGMENTTITIEDOT - TULOS

Jatkuvat toiminnot
1.1.-31.12.2015, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS MUU YHTEENSA
Jatkuvat tuotot 28 788 12 579 6 026 47 393
Tuottopalkkiot 4 495 - - 4 495
Myyntivoitot 6 075 696 - 6771
Liikevaihto 39 358 13 276 6 026 58 659
Palkkiokulut -3 660 - -49 -3709
Korkokulut -32 - -2 874 -2 906
Henkildstokulut -13 382 -2 353 -3516 -19 251
Suorat kulut -5 882 -1 670 -2 096 -9 649
Poistot ja arvonalentumiset -435 -179 -8 -622
Arvonalentumiset luotoista -228 - - -228
Liikevoitto ennen yleiskustannuksia 15739 9073 -2 518 22 294
Yleiskustannukset -5970 -210 2698 -3 482
Rahoituskulujen kohdistus - -2 024 2024 -
Liikevoitto ennen arvostuksia 9769 6 839 2204 18 812
Negatiivisen liikearvon tuloutus - 28 567 - 28 567
Sijoitusten kayvan arvon muutos 153 -5 650 - -5 497
Tulos ennen veroja ja vahemmistéa 9921 29 757 2204 41 882
Jatkuvat toiminnot

1.1.-31.12.2014, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS MUU YHTEENSA
Jatkuvat tuotot 29 579 - 15171 44 751
Tuottopalkkiot 5958 - - 5958
Myyntivoitot 2 854 - - 2854
Liikevaihto 38 392 - 15171 53 563
Palkkiokulut -5 675 - -7 -5 682
Korkokulut -39 - -1 200 -1 240
Henkilostokulut -12 996 - -3089 -16 085
Suorat kulut -4 100 - -1716 -5 816
Poistot ja arvonalentumiset -367 - - -367
Liikevoitto ennen yleiskustannuksia 15214 - 9 159 24 373
Yleiskustannukset -6 157 - 2611 -3 546
Liikevoitto ennen arvostuksia 9 057 - 11 770 20 827
Tulos ennen veroja ja vahemmistéa 9 057 - 11770 20 827
Tasmaytyslaskelmat
Liikevaihdon tasmaytys 2015 2014
Segmenttien yhteenlaskettu liikevaihto 58 659 53 563
Osakkuusyhtitiden tulos kohdistettu segmenttien liikkevaihtoon -258 2
Konsernin liikevaihto 58 401 53 565
Tuloksen tasmaytys 2015 2014
Segmenttien yhteenlaskettu tulos ennen veroja ja vihemmistéa 41 882 20 827
Sijoitusten kayvan arvon muutos 5497 -
Konsernin liikevoitto 47 379 20 827
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TAALERI

KONSERNITILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET
1. KONSERNIN PERUSTIEDOT

Taaleri Oyj on suomalainen julkinen osakeyhti6. Yhtion kotipaikka on Helsinki, kotivaltio on Suomi ja sen rekisterdity osoite
on Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki. Yhtio on listattu First North Finland-markkinapaikalle Nasdaqg Helsinki Oy:n yllapitamaan
Helsingin porssiin. Taaleri Oyj ja sen tytaryhtiét muodostavat Taaleri-konsernin ("Taaleri” tai "konserni”). Taaleri tarjoaa
varainhoito- ja rahoituspalveluita institutionaalisille sijoittajille, yrityksille seka yksityishenkilbille. Taaleri-konserni koostuu
emoyhtid Taaleri Oyj:sté seka neljasta liiketoiminnallisesta tytaryhtiosta: Vakuutusosakeyhtié Garantiasta, Taaleri Varain-
hoito Oy:sté ja sen tytar- ja osakkuusyhtitista, Taaleri Padomarahastot-konsernista seka Taalerin sijoitusyhtio Taaleri
Sijoitus Oy:sté ja sen tytaryhtidista (ks. konserniyhtiét sivulla 107). Liséksi Taalerilla on osakkuusyritys Fellow Finance Oyj,
joka tarjoaa vertaislainapalveluja. Toimipisteet sijaitsevat Helsingissa, Tampereella, Turussa, Porissa, Oulussa, Istanbulis-
sa ja Nairobissa. Taalerin toiminta on Finanssivalvonnan valvomaa. Taaleri-konserni muodostaa rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittyman (RAVA-ryhmittyma) ja se kuuluu siten rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain piiriin.

2. YHTEENVETO MERKITTAVISTA TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEISTA

Seuraavassa esitetdan tassa konsernitilinpaatoksessa sovelletut keskeiset laatimisperiaatteet. Niitd on noudatettu joh-
donmukaisesti kaikilla esitettavilla tilikausilla, ellei muuta mainita.

21 Laatimisperusta

Taalerin konsernitilinpaatds on laadittu kansainvalisten IFRS-standardien (International Financial Reporting Standards)
mukaisesti. Tilinpaatdksen laadinnassa on noudatettu niitd IAS- ja IFRS-standardeja ja SIC- ja IFRIC-tulkintoja, jotka olivat
voimassa 31.12.2015. Kansainvalisilla tilinpadatdsstandardeilla viitataan niihin standardeihin ja tulkintoihin, jotka on hyvak-
sytty Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti. IFRS-standardien ohella Taaleri-
konsernin tilinpaatoksen laadintaan sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin sovellettavia maarayksia ja ohjeita. Taaleri-
konserni siirtyi noudattamaan EU:n hyvaksymia kansainvalisia tilinpaatdsstandardeja (International Financial Reporting
Standards, IFRS) 1.1.2015 alkaen (ks. liite 3 Siirtyminen IFRS-standardien noudattamiseen). Konsernitilinpaatokset laadit-
tiin 31.12.2014 saakka suomalaisen tilinpaatéssaantelyn mukaisesti (Finnish Accounting Standards, FAS).

Konsernitilinpaatos on laadittu 12 kuukauden ajalta tilikaudelta 1.1.-31.12.2015. Taaleri Oyj:n hallitus on 25.2.2016 hy-
vaksynyt konsernitilinpaatoksen julkistettavaksi. Osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya tai hylata tilinpaatos sen
julkistamisen jalkeen pidettavassa yhtiokokouksessa.

Tilinpaatostiedot esitetaan tuhansina euroina ja ne perustuvat liiketapahtumien alkuperaisiin hankintamenoihin, ellei alla
olevissa laskentaperiaatteissa ole erikseen toisin mainittu. Tilinpaatdksessa esitetyt arvot on pydristetty tarkoista arvoista,
joten yksittaisten esitettyjen lukujen yhteenlaskettu summa voi poiketa esitetystd summaluvusta. Tunnusluvut on laskettu
kayttaen tarkkoja arvoja.

IFRS-standardien mukaisen tilinpaatoksen laatiminen edellyttaa tiettyjen keskeisten kirjanpidollisten arvioiden kayttda.
Lisaksi se edellyttaa johdolta harkintaa tilinpaatoksen laatimisperiaatteita sovellettaessa. Kohdassa 2.18 kuvataan tar-
kemmin merkittdvaa harkintaa vaativat tai monimutkaiset alueet seka alueet, joilla on tehty konsernitilinpdatoksen kannalta
merkittavia oletuksia ja arvioita.

2.2 Yhdistelyperiaatteet

Konsernitilinpaatos sisaltda emoyhtion Taaleri Oyj:n seka tytaryhtiot, joissa emoyhtidlla on maaraysvalta. Maaraysvalta
syntyy, kun konserni olemalla osallisena yhtidssa altistuu yhtion muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan
tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tahan tuottoon kayttamalla yhtioéta koskevaa valtaansa. Konserni arvioi uudelleen, onko
silld maaraysvalta yhtidssa, jos tosiasiat ja olosuhteet antavat viitteita siita, etta joko yhdessa tai useamassa maaraysval-
lan osatekijassa on tapahtunut muutos. Kun konsernin maaraysvalta lakkaa, jaljelle jaava omistusosuus arvostetaan maa-
raysvallan menettdmispaivan kdypaan arvoon ja kirjanpitoarvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti.

Tilikauden tuloksen jakautuminen emoyhtién omistajien osuuteen ja maaraysvallattomien omistajien osuuteen esitetdan
tuloslaskelmassa, ja laajan tuloksen jakautuminen esitetaan erillisessé laajassa tuloslaskelmassa. Tilikauden tulos seka
laaja tulos kohdistetaan maaraysvallattomille omistaijille siindkin tapauksessa, ettd sen seurauksena maaraysvallattomien
omistajien osuudesta tulisi negatiivinen. Maaraysvallattomien omistajien osuus on esitetty konsernitaseen omassa paéo-
massa erilladan emoyhtion omistajille kuuluvasta omasta padomasta. Maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan
kohteessa arvostetaan joko kdypaan arvoon tai suhteellisena osuutena hankinnan kohteen nettovarallisuudesta. Arvosta-
misperiaate maaritetaan erikseen kullekin hankinnalle.

Osakkuusyritykset, joissa emoyhtidlla on 20-50 prosenttia osakekannan aanimaarasta tai joissa muutoin kaytetaan huo-
mattavaa vaikutusvaltaa, mutta ei maaraysvaltaa, yhdistellaan konsernitilinpdatékseen padomaosuusmenetelmalla. Paa-
omaosuusmenetelmaa sovellettaessa sijoitus kirjataan alun perin hankintamenon maaraisena ja sita lisatédan tai vahenne-
taan kirjaamalla sijoittajan osuus sijoituskohteen hankinta-ajankohdan jalkeisista voitoista tai tappioista. Jos konsernin
osuus osakkuusyrityksen tappioista ylittda sijoituksen kirjanpitoarvon, sijoitus merkitdan taseeseen nolla-arvoon eika kir-
janpitoarvon ylittavia tappioita yhdistella, ellei konserni ole sitoutunut osakkuusyrityksen velvoitteiden tayttdmiseen. Kon-
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sernin omistusosuuden mukainen osuus osakkuusyrityksen tilikauden tuloksesta esitetdan liikevoiton jalkeen. Konsernin
osuus muihin laajan tuloksen eriin kirjatuista muutoksista kirjataan konsernin muihin laajan tuloksen eriin. Konsernin osak-
kuusyrityksilla ei ollut tallaisia eria tilikausilla 2014—-2015. Kun konsernin huomattava vaikutusvalta lakkaa, jaljelle jaava
omistusosuus arvostetaan kaypaan arvoon ja erotus kirjanpitoarvon ja jaljelle jadvan osuuden kayvan arvon seka mahdol-
lisen luovutusvoiton/-tappion valilla kirjataan tulosvaikutteisesti. Jokaisen raportointikauden lopussa arvioidaan, onko ob-
jektiivista nayttoa siita, ettd osakkuusyritykseen tehdyn sijoituksen arvo on alentunut. Jos téllaista ndyttéa on, arvonalen-
tumistappio maaritetdan osakkuusyrityksesta kerrytettdvissa olevan rahamaaran ja sen kirjanpitoarvon valisené erotukse-
na ja se merkitdan tuloslaskelmaan erdan "Osuus osakkuusyritysten voitoista/tappioista”.

Tilikauden aikana hankitut tytar- tai osakkuusyritykset yhdistelldan konsernitilinpaatékseen siitd hetkesta I&htien, kun kon-

serni on saanut maaraysvallan tai huomattavan vaikutusvallan ja luovutetut vastaavasti siihen saakka, jolloin maaraysvalta
tai huomattava vaikutusvalta lakkaa. Tytaryhtididen tilinpaatoksiin tehdaan tarvittaessa oikaisuja, jotta niiden laskentaperi-

aatteet vastaavat konsernin laskentaperiaatteita.

Kaikki konsernin sisaiset liketapahtumat seka saatavat, velat, realisoitumattomat voitot ja sisdinen voitonjako eliminoi-
daan. Realisoitumattomia tappioita ei eliminoida siina tapauksessa, etta tappio johtuu arvonalentumisesta.

23 Liiketoimintojen yhdistdminen ja lilkearvo

Liiketoimintojen yhdistamiset kasitellaan hankintamenetelmalla. Hankinnan kustannukset maaritetdan laskemalla yhteen
luovutettu vastike hankinta-ajankohdan kaypaan arvoon arvostettuna sekd mahdollinen maaraysvallattomien omistajien
osuus hankinnan kohteessa. Kullekin liiketoimintojen yhdistdmiselle konserni valitsee, arvostetaanko hankinnan kohteessa
olevan maaraysvallattomien omistajien osuus kaypaan arvoon vai suhteelliseen osuuteen hankinnan kohteen yksil6itavis-
sa olevasta nettovarallisuudesta. Hankintaan liittyvat menot kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan niilld kausilla, joiden aikana
menot toteutuvat ja niitd vastaavat palvelut otetaan vastaan.

Kun konserni hankkii liiketoiminnon, se arvioi rahavarat ja vastattaviksi otetut velat asianmukaisen luokituksen maarittami-
seksi sopimusehtojen, taloudellisten olosuhteiden ja asiaankuuluvien hankinta-ajankohtana vallitsevien olosuhteiden mu-
kaisesti. Arviointi siséltda hankinnan kohteen paasopimuksiin sisaltyvien kytkettyjen johdannaisten erottamisen.

Mahdollinen ehdollinen vastike kirjataan hankinta-ajankohdan kdypaan arvoon. Omaisuuseraksi tai velaksi luokiteltu eh-
dollinen vastike, joka on rahoitusinstrumentti ja kuuluu IAS 39:n (Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen) sovel-
tamisalaan, arvostetaan kaypaan arvoon ja kayvan arvon muutokset kirjataan joko tulosvaikutteisesti tai laajan tuloksen
erien muutoksena. Jos ehdollinen vastike ei kuulu IAS 39:n soveltamisalaan, se arvostetaan soveltuvan IFRS-standardin
edellyttamalla tavalla. Omaksi padomaksi luokiteltua ehdollista vastiketta ei arvosteta uudelleen ja sen myéhempi toteu-
tuminen kasitellddn omassa paaomassa.

Liikearvo arvostetaan alun perin hankintamenoon, joka vastaa sitd maaraa, jolla luovutettu vastike ja maaraysvallattomille
omistajille merkitty osuus yhteenlaskettuina ylittavat yksiloitavissa olevien hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen
velkojen nettomaaran. Jos hankittujen nettovarojen kdypa arvo ylittdd yhteenlasketun luovutetun vastikkeen, konserni
arvioi uudelleen, onko se yksiléinyt kaikki hankitut varat ja kaikki vastattaviksi otetut velat oikein, ja tarkastelee menettely-
tapoja, joita se on noudattanut maarittdessaan hankinta-ajankohtana kirjattavia maaria. Jos hankittujen nettovarojen kaypa
arvo uudelleenarvioinnin jalkeenkin ylittda yhteenlasketun luovutetun vastikkeen maaran, voitto kirjataan tulosvaikutteises-
ti.

Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen liikearvo arvostetaan hankintamenoon vahennettyna kertyneilld arvonalentumistappioilla.
Liiketoimintojen yhdistdmisessa hankittu likearvo kohdistetaan arvonalentumistestausta varten hankinta-ajankohdasta
I&htien niille konsernin rahavirtaa tuottaville yksikéille, joiden odotetaan hyétyvan liikketoimintojen yhdistamisesta, riippu-
matta siitd, kohdistetaanko naille yksikdille muita hankinnan kohteen varoja tai velkoja. Rahavirtaa tuottavat yksikét ovat
joko liiketoimintasegmentteja tai niihin kuuluvia yrityksia.

Liikearvo testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta diskonttaamalla ennustetut tulevaisuuden nettokas-
savirrat kayttamalla markkinaperusteisia diskonttaustekijéita. Jos rahavirtaa tuottavan yksikon kerrytettavissa oleva raha-
maara on sen kirjanpitoarvoa pienempi, kirjataan arvonalentumistappio. Liikearvoon liittyvia arvonalentumistappioita ei
peruuteta myéhemmalla kaudella.

Kun rahavirtaa tuottavalle yksikélle on kohdistettu liikkearvoa ja osa kyseiseen yksikk66n kuuluvasta toiminnosta luovute-
taan, luovutettavaan toimintoon kohdistuva liikearvo sisallytetdan toiminnon kirjanpitoarvoon luovutusvoittoa tai -tappiota
maaritettdessa. Tallaisessa tilanteessa luovutettu likearvo maaritetaan luovutettavan toiminnon ja rahavirtaa tuottavasta
yksikdsta jaljelle jdadvan osan arvojen suhteen perusteella.

IFRS kayttéonoton yhteydessa Taaleri-konsernissa on sovellettu IFRS 1 -siitymastandardin sallimaa helpotusta eika IFRS
3 standardia (Liiketoimintojen yhdistdminen) ole sovellettu takautuvasti.

24 Segmenttiraportointi

Taaleri-konsernilla on kaksi liiketoimintasegmenttia, jotka ovat Varainhoito ja Rahoitus. Segmentteihin kuulumaton toiminta
esitetddn ryhmassa "Muu toiminta". Toimintasegmentit raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen ylimmalle operatiivi-
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selle paatoksentekijalle toimitettavan sisaisen raportoinnin kanssa. Ylimmaksi operatiiviseksi paatdksentekijaksi, joka
vastaa resurssien kohdistamisesta toimintasegmenteille ja niiden tuloksen arvioinnista, on nimetty strategisia paatoksia
tekeva konsernin johtoryhma.

Segmenttiraportointi noudattaa Taaleri-konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteita. Segmenteille on kohdistettu ne tuotot
ja kulut joiden on katsottu valittdmasti kohdistuvan ko. segmentille. Johto seuraa segmenttitasolla ainoastaan konsernin
ulkoisia tuottoja ja kuluja, joten "konsernieliminoinneille” ei ole segmenttiraportoinnissa tarvetta. Johto ei seuraa varoja ja
velkoja segmenttitasolla, joten niita ei tilinpaatoksessa esitetd. Segmenttien tulosta ja kannattavuutta seurataan tulos en-
nen veroja-tasolla.

25 Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot

Pitkaaikaiset omaisuuserat (tai luovutettavien erien ryhmat) luokitellaan myytavana oleviksi, kun niiden kirjanpitoarvoa
vastaava maara tulee kertymaan paaasiassa niiden myynnista, myynti on erittdin todennakdinen ja omaisuusera tai luovu-
tettava era on valittdmasti myytavissa nykyisessa kunnossaan. Myynnin toteuttamiseksi tarvittavan suunnitelman toimen-
piteiden perusteella tulee voida osoittaa, ettd on epatodennakdista, ettéd suunnitelmaan tehdaan merkittavia muutoksia
eikd sen toteuttamisesta luovuta. Johdon on sitouduttava oletettuun myyntiin yhden vuoden kuluessa luokittelun tapahtu-
misesta.

Lopetettu toiminto on konsernin osa, joka on luovutettu tai joka on luokiteltu myytavana olevaksi ja joka edustaa erillista
keskeista liiketoimintaa tai on osa erillista keskeista liiketoimintaa joka on luokiteltu myytavana olevaksi. Myytavissa olevat
omaisuuserat esitetaan kirjanpitoarvoonsa tai kdypaan arvoon vahennettynd myynnista aiheutuvilla menoilla sen mukaan,
kumpi néisté on pienempi. Omaisuuserat, jotka tayttavat myytadvana olevaksi luokittelemisen edellytykset, esitetdan erik-
seen taseessa ja lopetettujen toimintojen tulos esitetdan erikseen laajassa tuloslaskelmassa.

Aineellisista kayttbomaisuushyodykkeista seka aineettomista hyddykkeista ei tehda poistoja, kun ne on luokiteltu myyta-
vana oleviksi. Myytavana oleviksi luokitellut varat ja velat esitetdan erikseen lyhytaikaisina erind taseessa.

2.6 Ulkomaan rahan méaéaraiset erat

Konserniyritysten tilinpaatoksiin siséltyvat erat arvostetaan sen taloudellisen ymparistdn valuutassa, jossa kyseinen yritys
paaasiallisesti toimii ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpaatds esitetdan euroissa, joka on konsernin toiminta- ja esittdmisva-
luutta.

Ulkomaan rahan maaraiset tapahtumat kirjataan tapahtumapaivan kurssiin. Tilikauden paattyessa avoimena olevat ulko-
maan rahan maaraiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatdspaivan kurssiin. Varsinaiseen liiketoimintaan liittyvat kurssi-
voitot ja -tappiot kirjataan tuloslaskelmassa valuuttatoiminnan nettotuottoihin.

Konsernin esittdmisvaluutasta poikkeavaa toimintavaluuttaa kayttavien konserniyritysten (joista mikaan ei toimi hyperin-
flaatiomaassa) tuloslaskelmat ja taseet muunnetaan esittdmisvaluutan maaraisiksi seuraavasti: taseen varat ja velat muu-
tetaan tilinpaatdspaivan kurssiin ja tuloslaskelman tuotto- ja kuluerat muunnetaan kauden keskikurssiin. Ulkomaisen yksi-
kén hankinnasta syntynytta liikkearvoa ja kaypiin arvoihin paasemiseksi tehtyja oikaisuja kasitelldan ulkomaisen yksikon
varoina ja velkoina, ja ne muunnetaan tilinpaatdspaivan kurssiin. Kaikki syntyvat muuntoerot kirjataan muihin laajan tulok-
sen eriin. Kun tytaryritys myydaan, kertyneet muuntoerot kirjataan tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota. IFRS
kayttoonoton yhteydessa Taaleri-konsernissa on sovellettu IFRS 1 -siitymastandardin sallimaa helpotusta ja kertyneet
muuntoerot 99 tuhatta euroa 1.1.2014 on nollattu.

27 Rahoitusvarat ja — velat

Varat ja velat esitetdan likvidiysjarjestyksessa, joka Taaleri -konsernin kannalta johtaa luotettavampaan ja merkitykselli-
sempaan informaatioon kuin lyhyt- ja pitkaaikaisten erien erottaminen. Liitteessa 40 esitetaan rahoitusvarojen ja -velkojen
tarkempi maturiteettijakauma.

Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa seuraaviin ryhmiin: kaypaan arvoon tulosvaikut-
teisesti kirjattaviin rahoitusvaroihin, lainoihin ja saamisiin sekd myytavissa oleviin rahoitusvaroihin. Luokittelu riippuu siita,
mihin tarkoitukseen kyseiset rahoitusvarat on hankittu.

Sijoitukset rahoitusvaroihin kirjataan alun perin kaypaan arvoon, johon lisatdan transaktiomenot, paitsi jos kyseessa on
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattava rahoitusvara, jolloin transaktiomeno kirjataan kuluksi. Rahoitusinstrumenttien
osto- ja myyntisopimuksia kirjattaessa on kaytetty kaupantekopaivaa kirjaamisperusteena.

Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettanyt sopimusperusteisen oikeuden
rahavirtoihin tai kun se on siirtdnyt merkittavilta osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat -ryhmaan luokitellaan kytketyt johdannaiset seka sellaiset
rahoitusvaroihin kuuluvat erat, jotka on hankittu kaupankayntitarkoituksessa pidettavaksi. Luokkaan luokitellut rahoitusva-
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rat arvostetaan kaypaan arvoon ja mahdolliset kdyvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskelman eraan "Arvopaperikaupan
ja valuuttatoiminnan nettotuotot”.

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteita tai
maaritettavissa olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen lainat ja muut saamiset
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmaa kayttéden, vahennettyna mahdollisella arvonalen-
tumisella. Efektiivisen koron jaksotus kirjataan tuloslaskelman korkotuottoihin tai — kuluihin.

Myytavissa olevat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, jotka on joko nimenomaisesti luokiteltu
tahan ryhmaan tai joita ei ole luokiteltu mihinkdan muuhun ryhmaan. Luokkaan kirjataan sekd oman paaoman, etta vie-
raan paaoman ehtoisia instrumentteja, joihin kuuluvat mm. seuraavat erat: Osuudet padomarahastoissa, osakesijoitukset,
osake- ja korkorahastosijoitukset, joukkovelkakirjasijoitukset seka sijoitustodistukset. Alkuperaisen kirfjaamisen jalkeen
myytavissa olevat rahoitusvarat arvostetaan kdypaan arvoon ja arvon muutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin
sisaltyvaan kayvan arvon rahastoon, verojen osuudella vahennettynd. Kayvan arvon rahastoon kirjattu arvonmuutos tulou-
tetaan kun instrumentti myydaan, tai kun todetaan sen arvon olevan alentunut (ks. alla Arvon alentuminen).

Rahavarat, jotka konsernin taseessa vastaavat eraa "Saamiset luottolaitoksilta”, koostuvat kateisesta rahasta ja vaaditta-
essa nostettavissa olevista pankkitalletuksista.

Rahoitusvelat

Konsernin rahoitusvelat luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin
rahoitusvelkoihin tai muihin lainoihin. Konsernilla ei ole ollut kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvelkoja
tilikausina 2014 ja 2015.

Muut lainat merkitdan alun perin kirjanpitoon kdypaan arvoon johon lisatdan transaktiomenot. Myéhemmin muut lainat
arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon. Muut velat kirjataan pois taseesta, kun niiden
velvoitteet on taytetty ja niiden voimassaolo on lakannut.

Arvostus kdypaan arvoon

Konserni arvostaa ylla maaritellyt rahoitusinstrumentit kdypaan arvoon joko taseessa tai liitetiedoissa. Konsernissa ei ole
muita varoja tai velkoja jotka arvostetaan kdypaan arvoon. Kéypa arvo on se hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnis-
ta tai maksettaisiin velan siirtamisesta markkinaosapuolten valilla arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoi-
messa. Toimivilla markkinoilla noteerattujen rahoitusinstrumenttien arvo maaritelldan arvostuspaivan hintanoteerausten
perusteella ja ei-noteerattujen rahoitusinstrumenttien arvo omia arvostusmenetelmia kayttden. Kaikki rahoitusinstrumentit,
jotka on arvostettu kdypaan arvoon taseessa tai joiden kaypa arvo esitetdan liitetiedoissa, luokitellaan arvostustavan mu-
kaisesti kolmeen eri hierarkiatasoon (liite 27).

Tasolle 1 luokitellaan sellaiset instrumentit joiden kaypa arvo perustuu tdysin samanlaisten omaisuuserien noteerattuihin
hintoihin toimivilla markkinoilla. Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia on helposti ja sdannénmu-
kaisesti saatavissa ja ne edustavat todellisia ja sdanndllisesti toteutuvia toisistaan riippumattomien osapuolten valisia
markkinatapahtumia. Rahoitusvarojen arvo maaritelldan sijoituksen tilinpdatdspaivana noteeratun ostokurssin perusteella.
Tason 1 instrumentit koostuvat paaasiassa noteeratuista osakesijoituksista, osake- ja korkorahastosijoituksista ja joukko-
velkakirjasijoituksista jotka on luokiteltu myytévissa oleviksi tai kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi.

Tasolle 2 luokitellaan sellaiset instrumentit joiden kdyvat arvot perustuvat muihin tietoihin kuin noteerattuihin hintoihin,
mutta kuitenkin tietoihin jotka kyseiselle omaisuuserélle on todennettavissa joko suoraan tai epasuorasti. Naiden instru-
menttien kdyvan arvon maarittdmisessa konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden syottdtiedot perus-
tuvat merkittaviltd osin todennettaviin markkinatietoihin. Konsernilla ei ole tasolle 2 luokiteltuja instrumentteja 31.12.2015.

Tasolle 3 luokitellaan sellaiset instrumentit joiden kaypien arvojen maarittamisessa kaytetdan merkittavia muita kuin ha-
vainnoitavissa olevia syéttotietoja. Tason 3 instrumentit koostuvat padasiassa noteeraamattomista oman pddoman ehtoi-
sista sijoituksista. Kyseisten instrumenttien arvo perustuu parhaaseen informaatioon, joka on kyseisissa olosuhteissa
saatavilla. Useimmiten arvostus tehdaan hankintahintaan tai hintatiedot saadaan kolmansilta osapuolilta. Arvostuksiin
sisaltyy paljon johdon harkintaa. Liitteessa 27 on kerrottu tarkemmin tasolle 3 luokiteltujen instrumenttien kaytetyista ar-
vostusmenetelmista.

Tilinpaatoksessa toistuvasti esitettavien omaisuuserien ja velkojen osalta konserni maarittda, milloin kdypien arvojen hie-
rarkiatasoilla on tapahtunut siirtoja, arvioimalla luokittelun uudelleen (perustuen alimmalla tasolla olevaan sy6ttétietoon,
joka on merkittdva koko arvonmaarityksen kannalta) kunkin raportointikauden paattyessa.

Arvon alentuminen

Jokaisen raportointikauden paattyessa arvioidaan, onko objektiivista nayttéa jonkin rahoitusvaroihin kuuluvan eran tai
rahoitusvarojen ryhman arvon alentumisesta. Rahoitusvaroihin kuuluvan eran tai rahoitusvarojen ryhman arvo on alentu-
nut ja arvonalentumistappiota syntynyt vain, jos on objektiivista ndytt6a arvon alentumisesta yhden tai useamman, omai-
suuseran alkuperaisen kirjaamisen jalkeen toteutuneen tapahtuman ("tappion synnyttava tapahtuma”) seurauksena ja
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tappion synnyttavalla tapahtumalla (tai tapahtumilla) on luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus rahoitusvaroihin kuuluvan
eran tai rahoitusvarojen ryhman arvioituihin vastaisiin rahavirtoihin.

Nayttéa arvonalentumisesta voivat olla esimerkiksi, koronmaksun tai lyhennysten laiminlyénnit seka konkurssin tai muun
taloudellisen uudelleenjarjestelyn todennakdisyys. Jos kyseessa ovat oman padoman ehtoiset sijoitukset, katsotaan kay-
van arvon merkittavan tai pitkittyneen alentumisen alle hankintamenon olevan myds nayttéa omaisuuseran arvon alentu-
misesta. Merkittavaksi ja pitkaaikaiseksi arvonalentumiseksi katsotaan oman paaoman ehtoisen instrumentin osalta se,
jos raportointikauden paatdspaivan kaypa arvo on 20 % pienempi kuin hankintameno tai jos oman paaoman ehtoisen
instrumentin kdypa arvo on ollut pienempi kuin hankintameno vahintdan 24 kuukauden ajan.

Merkittava tai pitkdaikainen arvonalentuminen myytavissa olevaksi luokitellusta rahoitusinstrumentista kirjataan muihin
laajan tuloksen eriin sisaltyvasta kayvan arvon rahastosta tulosvaikutteisena oikaisuna vaikka rahoitusvaroihin kuuluvaa
eraa ei olisi kirjattu pois taseesta. Tulosvaikutteiseksi siirrettdva tappio on laskettu seuraavasti: hankintameno (oikaistuna
padoman lyhennyksilla ja jaksotuksilla) véhennettyna tarkasteluhetken kaypa arvo (vahennettyna kyseisesta rahoitusva-
roihin kuuluvasta erasta aikaisemmin tulosvaikutteisesti kirjatulla arvonalentumistappiolla). Vieraan paddoman ehtoisen
instrumentin kadyvan arvon myéhemmin noustessa ja kun nousun voidaan objektiivisesti katsoa liittyvan arvonalentumis-
tappion jalkeiseen tapahtumaan, arvonalentumistappio peruutetaan ja kirjataan tuloslaskelmaan. Oman paaoman ehtoisen
instrumenttien osalta mahdollinen mydhempi arvonnousu kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.

Jos on objektiivista nayttda siita, etté jaksotettuun hankintamenoon taseeseen merkityisté lainoista ja muista saamisista on
syntynyt arvonalentumistappiota, tappion suuruus maaritetddn omaisuuseran kirjanpitoarvon ja kyseisen rahoitusvaroihin
kuuluvan eran alkuperaisella efektiivisella korolla (toisin sanoen alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa lasketulla efektiivi-
sella korolla) diskontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotuksena (ottamatta huomioon vastaisia, viela
toteutumattomia luottotappioita). Omaisuuseran kirjanpitoarvoa alennetaan arvonalentumistappion maaralla ja tappio
kirjataan tulosvaikutteisesti erdan "Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista”. Mikali arvonalentumistappion maa-
ra pienenee jollakin myéhemmalla kaudella ja vdhennyksen voidaan objektiivisesti katsoa liittyvan arvonalentumisen kir-
jaamisen jalkeiseen tapahtumaan (kuten velallisen luottoluokituksen paranemiseen), aikaisemmin kirjattu arvonalentumis-
tappio peruutetaan siten, ettei se johda rahoitusvaroihin kuuluvan eran kirjaamiseen arvoon, joka on suurempi kuin jakso-
tettu hankintameno olisi ollut arvonalentumisen peruuttamisajankohtana, jos arvonalentumista ei olisi kirjattu. Peruutuksen
maara kirjataan tulosvaikutteisesti.

2.8 Vakuutustoiminnan varat ja velat

Vakuutussopimukset on kasitelty ja arvostettu IFRS 4 — standardin maaritelman mukaisesti. Maaritelman mukaan vakuu-
tussopimukseen syntymiseen liittyy merkittdva vakuutusriski, joka on siirtynyt sopimuksen ostajalta sopimuksen myyijélle.
Yhtiolla ei ole IFRS 4 -standardin mukaisia rahoitussopimuksia jotka poikkeavat vakuutussopimuksista siina, etté niiden
osalta sopimuksen antajalle siirtyy rahoitusriski, mutta ei merkittdvaa vakuutusriskia.

Vakuutussopimusten osalta muodostuva velka lasketaan paaosin kansallisin laskentasdadoksin. Kansallisista sadddksista
poiketen tasoitusmaara esitetdan IFRS-standardien mukaisesti omassa padomassa, laskennallisella verolla oikaistuna.
Vakuutussopimuksista muodostuva velka muodostuu vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta. Vakuutusmaksuvas-
tuu sisaltaa tilivuonna ja aikaisempina vuosina kertyneesta vakuutusmaksutulosta sen osan, jota vastaava riski kohdistuu
tilivuoden jalkeiseen aikaan. Korvausvastuu koostuu kahdesta osasta: tilivuoden jalkeen yhtion suoritettavaksi tulevista
korvausmaarista, jotka aiheutuvat tiedossa olevista tilivuonna tai aikaisemmin sattuneista vahingoista seka tilastollisia
menetelmid hyddyntéen lasketusta varauksesta tuntemattomille vahingoille, joita ei ole viela raportointihetkelld raportoitu
vakuutusyhtiolle.

Koko vakuutustoiminnan sijoitusomaisuus luokitellaan myytavissa olevaksi ja sen kirjausperiaatteet on esitelty kohdassa
2.7 Rahoitusvarat ja -velat.

Vakuutussopimusten arvostaminen

Vakuutusmaksutuloon on kirjattu vakuutusmaksut niiltd vakuutussopimuksissa sovituilta vakuutusmaksukausilta, jotka
ovat alkaneet tilikauden aikana. Vakuutusmaksutulosta on vahennetty luottotappiona ne vakuutusmaksusaamiset, joista ei
todennékoisesti saada suoritusta. Vakuutusmaksutulo siséltda vakuutusmaksun liséksi perustamismaksut, jarjestelypalk-
kiot, waiver-palkkiot ym. kertamaksut, vakuutusmaksujen palautukset ja luottotappiot. Koko vakuutusmaksu kirjataan tu-
lokseen paasaantoisesti kerralla vakuutuksen alkamisajankohtana. Vakuutusmaksuvastuu sisaltaa tilivuonna ja aikaisem-
pina vuosina kertyneestd vakuutusmaksutulosta sen osan, jota vastaava riski kohdistuu tilivuoden jalkeiseen aikaan. Va-
kuutusmaksuvastuu koostuu Iahinna tayte- ja rakennusvirhevakuutussopimuksista, joiden vakuutuskausi on normaalisti
pitempi kuin yksi vuosi.

Korvauskuluihin kirjataan tilikauden aikana maksetut korvaukset vahingon sattumisajankohdasta riippumatta. Maksettuihin
korvauksiin kirjataan myds korvaustoiminnan hoitamisesta tilikauden aikana syntyneet liikekulut ja poistot ja takaisinperin-
nasta aiheutuneet kulut. Takausvakuutussopimuksen mukaisesti on vakuutusyhtiolla vakuutustapahtuman jalkeen oikeus
vakuutussopimuksen mukaisesti maksetun korvauksen takaisinperintaan. Talléin maksettua korvausta voidaan oikaista
ns. turvaavien vakuuksien maaralla. Tassa tapauksessa osa maksetusta korvauksesta kirjataan regressisaamisiin. Vakuu-
tuskorvauksiin perustuvat regressisaatavat kirjataan Garantian kirjanpitoon sellaisiin todennakéisiin arvoihin, joihin paady-
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taan arviointihetkella kaytettévissa olevan parhaan mahdollisen tiedon perusteella. Saatavien arvostukset paivitetaan
tilinpaatdksen ja valitilinpaatoksen yhteydessa.

Jalleenvakuutussaamiset

Jalleenvakuutuksella tarkoitetaan IFRS 4 — standardin mukaisia vakuutussopimuksia, jonka avulla vakuutusyhti6 voi saa-
da korvauksia toiselta vakuutusyhtiolta vakuutustapahtuman sattuessa. Yhtié hyddyntaa lainatakauksissa ns. fakultatiivista
jalleenvakuutusta niissa sopimuksissa, jotka ylittavat yhtion maarittaman vakuutusriskin omapidatysosuuden ja kun va-
kuuksia ei voida hyddyntaa vakuutusriskin pienentamisessa riittavasti. Kaupalliset takaukset on paaosin jalleenvakuutettu
ns. Quota Share jalleenvakuutuksella, jolloin kaikki kalenterivuoden aikana voimaan astuneet vakuutussopimukset jalleen-
vakuutetaan. IFRS 4-standardin mukaisesti jalleenvakuuttajien osuus vastuuvelasta kasitellaan varoina. Mikali korvattu
vastuu on ollut jalleenvakuutettu, kirjataan jalleenvakuuttajan osuus maksetusta korvauksesta samanaikaisesti omalle
tililleen véhentdmaan korvauskulujen maaraa sekd saamiseksi jalleenvakuuttajilta. Samoin takaisin perinndista tehdaan
jalleenvakuutettujen vastuiden osalta vastaavat kirjaukset.

Vakuutussopimuksiin liittyvan velan riittavyystesti

Tilinpaatéspaivana arvioidaan vakuutussopimuksiin liittyvaa velkaa kirjattaessa, taseeseen merkittavan velan riittavyytta.
Testauksessa kaytetaan tarkasteluhetken arvioita vakuutussopimusten tulevista rahavirroista.

29 Aineelliset hyodykkeet

Aineelliset hyddykkeet merkitdan taseeseen, jos niiden hankintameno on maaritettavissa luotettavasti ja jos on todenna-
koista, etta niista johtuva odotettavissa oleva taloudellinen hyéty koituu yrityksen hyvaksi. Aineelliset hyddykkeet merki-
téaan taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla ja arvonalentumistappioilla vahennettyyn hankintamenoon. Aineelliset
hyddykkeet koostuvat padasiassa koneista ja kalustosta, jotka poistetaan neljassa vuodessa. Poistojen tekeminen aloite-
taan, kun omaisuusera on valmis kaytettavaksi. Kun hyédyke luokitellaan myytavana olevaksi IFRS 5 mukaisesti, poisto-
jen kirjaaminen lopetetaan.

Omaisuuserien jaanndsarvot ja taloudelliset vaikutusajat tarkistetaan jokaisena raportointikauden paattymispaivana, ja
niitd muutetaan tarvittaessa. Jos omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siita kerrytettavissa oleva arvioitu raha-
maara, kirjanpitoarvo alennetaan kerrytettavissa olevaa rahamaaraa vastaavaksi valittomasti. Kaytdsta poistamisesta ja
luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja —tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Voitot esitetaan liiketoiminnan muissa tuotoissa
ja tappiot poistoissa ja arvonalentumisissa. Myyntivoitto tai —tappio maaritetddn myyntihinnan ja jaljella olevan hankinta-
menon erotuksena.

Aineellisten hyddykkeiden arvon alentuminen testataan, jos havaitaan viitteitd arvonalentumisesta. Hyodyke, jonka arvo
on alentunut, kirjataan alas kerrytettavissa olevaan summaan, joka on sen kdypa arvo vahennettynd myyntikustannuksilla
tai sen korkeampi kayttdarvo.

210 Aineettomat hyodykkeet

Muut aineettomat hyodykkeet

Aineeton hyddyke merkitaan taseeseen, jos hyddykkeen hankintameno on maaritettavissa luotettavasti ja jos on todenna-
koista, etta hyddykkeesta johtuva odotettavissa oleva taloudellinen hyoty koituu yrityksen hyvaksi. Muut aineettomat hy6-
dykkeet merkitdan taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla ja arvonalentumistappioilla vahennettyyn hankinta-
menoon. Muina aineettomina hyddykkeind on aktivoitu pdaasiassa tietokoneohjelmistojen kehittdmismenoja seka lisens-
seja, joiden taloudellinen vaikutusaika on 3-5 vuotta. Taseeseen ei ole merkitty sisdisesti aikaansaatuja aineettomia hy6-
dykkeita.

Kaytdsta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja —tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Voitot esitetdan liike-
toiminnan muissa tuotoissa ja tappiot poistoissa ja arvonalentumisissa. Myyntivoitto tai —tappio maaritetddn myyntihinnan
ja jaljella olevan hankintamenon erotuksena.

Aineettomien hyddykkeiden arvon alentuminen testataan, jos havaitaan viitteitd arvonalentumisesta. Hyédyke, jonka arvo
on alentunut, kirjataan alas kerrytettavissa olevaan summaan, joka on sen kdypéa arvo vahennettynd myyntikustannuksilla
tai sen korkeampi kayttéarvo.

Liikearvo

Liikearvoon liittyvat laskentaperiaatteet on esitetty kohdassa 2.3 Liiketoimintojen yhdistdminen ja liikearvo.
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211 Vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut jdavat olennaisilta osin vuokralle antajalle, kasitellaan
muina vuokrasopimuksina. Muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettavat vuokrat kirjataan kuluiksi tulosvaikutteisesti
tasaerina vuokra-ajan kuluessa. Konsernilla ei ole rahoitusleasingsopimuksia.

212 Tyosuhde-etuudet

Johdon pitkén aikavalin palkitseminen

Kaikki Taaleri-konsernin kokoaikaisessa tyosuhteessa olevat tyontekijat Suomessa (pl. konsernin toimitusjohtaja ja toimi-
tusjohtajan sijainen) kuuluvat Taaleri-konsernin Palkkiorahastoon (Taaleri Palkkiorahasto hr.). Konsernin vuosi-palkkiosta
osa siirretdan palkkiorahastoon ennakkoon maéaritettyjen kriteerien mukaisesti.

Konsernissa on kdytdssa henkildston pitkdaikainen palkitsemisjarjestelma, jonka perusteella niihin kuuluvat henkilét voivat
saada osittain Taaleri osakkeina ja osittain rahana selvitettdvan palkkion ns. ansainta- ja sitouttamisjakson aikana suorit-
tamastaan tydsuorituksesta. Nama palkitsemisohjelmat kirjataan suoritustavasta riippuen joko omana pdaomana tai ka-
teisvaroina maksettavina osakeperusteisina liikketoimina.

Omana pddomana maksettavat osakeperusteiset tydsuhde-etuudet arvostetaan kdypaan arvoon niiden myéntamishetkel-
1. Kuluksi kirjattava maara jaksotetaan henkildstokuluihin ja oman paaoman lisdykseksi oikeuden syntymisajanjakson
kuluessa. Rahana maksettavat osakeperusteiset palkkiot ja niitd vastaava velka arvostetaan kaypaan arvoon kunkin kau-
den paattyessa. Kuluksi kirjattava maara jaksotetaan henkilstdkuluihin ja siirtovelkoihin oikeuden syntymisajanjakson
kuluessa.

Toteutettavien osakkeiden arvioitu lukumaara tarkastetaan neljannesvuosittain. Alkuperaisiin arvioihin tehtavien tarkistus-
ten mahdolliset vaikutukset kirjataan henkildstdkuluna tuloslaskelmaan, ja vastaava oikaisu tehdaan omaan padomaan ja
siirtovelkoihin.

Elakkeet

Yhtion henkildston ja johdon lakisdateinen eldketurva on jarjestetty TyEl-vakuutuksilla. Yhtion johdolle on otettu vapaaeh-
toinen lisaelakevakuutus. Konsernin kaikki elakejarjestelyt ovat maksupohjaisia. Lakisaateisista elakejarjestelyista johtuvat
kulut kirjataan tuloslaskelman eraan "Henkildstokulut" ja vapaaehtoisista lisdeldkevakuutuksista johtuvat kulut kirjataan
erdan "Muut hallintokulut”. Vakuutusmaksut maksetaan vakuutusyhtiélle ja kirjataan kuluksi sille tilikaudelle, jota veloitus
koskee. Maksupohjaisissa jarjestelyissa ei ole muita maksuvelvoitteita.

213 Ehdolliset velat

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt mahdollinen velvoite, jonka olemassaolo varmistuu

vasta konsernin maaraysvallan ulkopuolella olevan epdvarman tapahtuman realisoituessa. Ehdolliseksi velaksi katsotaan
myds sellainen olemassa oleva velvoite, joka ei todennakdisesti edellytd maksuvelvoitteen tayttdmista, tai jonka suuruutta
ei voida maarittda luotettavasti. Konsernin ehdolliset velat esitetédan liitetietona.

214 Tuloverot ja laskennalliset verot

Verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta, aikaisempien tilikausien veroista ja laskennalli-
sesta verosta. Verot kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi milloin ne liittyvat suoraan omaan paaomaan kirjattuihin eriin tai
muihin laajan tuloksen eriin. Talldin myds vero kirjataan kyseisiin eriin. Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero laske-
taan verotettavasta tulosta kunkin maan voimassaolevan verokannan perusteella.

Laskennalliset verot lasketaan valiaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon vélilla. Laskennallista verovel-
kaa ei kuitenkaan kirjata liikearvon alkuperaisesta kirjaamisesta. Laskennallinen verosaaminen kirjataan siihen maaraan
asti kuin on todennakdista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikainen ero voidaan hyédyn-
téda. Konsernissa merkittdvimmat valiaikaiset erot syntyvat vakuutustoiminnan takausvastuun tasoitusmaaran eliminoinnis-
ta ja sijoituksien arvostamisesta kdypaan arvoon. Laskennalliset verot lasketaan kayttamalla raportointikauden paattymis-
paivaan mennessa saadettyja verokantoja tai verokantoja, jotka on siihen mennessa kaytanndssa hyvaksytty.

215 Tuloutusperiaatteet

Varainhoitotoiminnan tuloutusperiaatteet

Palkkiotuotot perustuvat esimerkiksi rahasto-osuuksiin, omaisuudenhoitoon, arvopaperivalitykseen ja arvopapereiden
likkeeseenlaskuun. Taaleri-konsernin suurimmat palkkiotuotot muodostuvat rahasto-osuuksista ja omaisuudenhoidosta.
Palkkiokuluihin on merkitty toiselle maksetut palkkiokulut niista tuotoista, jotka on kirjattu palkkiotuottoihin. Varainhoidon
palkkiot laskutetaan etukateen kvartaaleittain ja jaksotetaan tuotoksi kuukausittain. Arvopaperivalityksen tapahtumat kirja-
taan kauppapaivamaaran mukaisesti. Edella mainitut tuotot kirjataan palkkiotuottoihin.
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Hankkeiden tuotot ja kulut kirjataan silla tilikaudella, kun hankkeen lopputulos voidaan arvioida luotettavasti. Lyhytaikaiset
keskeneraiset hankekulut aktivoidaan taseeseen. Hankkeiden tuotot esitetdan liikketoiminnan muissa tuotoissa ja hankkei-
siin kohdistuvat kulut vastaavasti liiketoiminnan muissa kuluissa.

Arvopaperikaupan nettotuottoihin kirjataan kaupankayntitarkoituksessa pidettavista rahoitusinstrumenteista luovutushin-
nan/selvitysmaaran ja kirjanpitoarvon positiivinen tai negatiivinen erotus. Tahan erdan merkitaan lisdksi kayvan arvon
muutos kaikista kdypaan arvoon tulosvaikutteiseksi luokitelluista rahoitusinstrumenteista. Arvopaperikaupan nettotuottoi-
hin on kirjattu luovutusvoitot ja — tappiot sekd arvonmuutokset osakkeista ja osuuksista.

Vakuutustoiminnan tuloutusperiaatteet

Vakuutustoiminnan tuloutusperiaatteet on kuvattu kohdassa 2.8 Vakuutustoiminnan varat ja velat. Kaikki vakuutustoimin-
nan tuotot esitetddn vakuutustoiminnan nettotuotoissa, paitsi kdyvan arvon muutokset sijoitustoiminnasta, jotka esitetaan
laajassa tuloksessa.

Muut tuotot

Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista-ryhmaan kirjataan paasaantoisesti osinkotuotot oman paaoman ehtoisista
sijoituksista seka luovutusvoitot/-tappiot osakkuus- ja konserniyrityksistd, sekd myytavissa olevista rahoitusvaroista. Osin-
got tuloutetaan paasaantoisesti silloin, kun osinkoa jakavan yhtién yhtidkokous on tehnyt osingonjakopaatdksen.

Korkotuotot — ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti korollisista omaisuus- ja velkaerista. Saamisen hankintamenon ja sen
nimellisarvon valinen ero jaksotetaan korkotuottoihin ja velasta saadun maaran ja sen nimellisarvon erotus korkokuluihin.
Kiintedkorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankintahinnan valinen erotus jaksotetaan lainan juoksuajalle
korkotuottoihin ja -kuluihin.

Korkotuottojen ja — kulujen kirjaamisessa on noudatettu efektiivisen koron menetelmaa sopimuksen juoksuajalle. Efektiivi-
sen korkokannan maarittelyssa on arvioitu rahoitusinstrumentin odotettavissa olevaa juoksuaikaa ja arvioitu rahavirrat
ottamalla huomioon rahoitusinstrumentin kaikki sopimusehdot. Saadut palkkiot, transaktiomenot ja mahdolliset yli- tai
alikurssit, jotka ovat kiinted osa rahoitusinstrumentin efektiivistd korkoa, on huomioitu korkotuottojen ja -kulujen kirjaami-
sessa.

2.16 Oma paaoma

Konserni luokittelee liikkeeseen laskemansa instrumentit niiden luonteen perusteella joko omaksi pddomaksi tai vieraaksi
padomaksi (rahoitusvelaksi). Oman pddoman ehtoinen instrumentti on mika tahansa sopimus, joka osoittaa oikeutta osuu-
teen yhteisdn varoista sen kaikkien velkojen vahentamisen jalkeen. Menot, jotka liittyvat omien oman péddoman ehtoisten
instrumenttien liikkeeseenlaskuun tai hankintaan, esitetdan oman padoman vahennyserana. Jos yhtié hankkii takaisin
omia oman pdaoman ehtoisia instrumenttejaan, ndiden instrumenttien hankintameno vahennetdan omasta pddomasta.

217 Liikevoitto ja liikevaihto

IAS 1 Tilinpaatdksen esittdminen — standardi ei maarittele liikevoiton kasitettd. Konserni on méaritellyt sen seuraavasti:
likevoitto on nettosumma, joka muodostuu kun liikevaihdosta vahennetdan palkkio- ja korkokulut, vdhennetaan hallintoku-
lut, lisatdan negatiivisen liikearvon tuloutus, vahennetaan poistot ja arvonalentumiset, vahennetaan liiketoiminnan muut
kulut ja lisatdan osuus osakkuusyrityksen tuloksesta. Kaikki muut kuin edella mainitut tuloslaskelmaerat esitetaan liikkevoi-
ton alapuolella.

Liikevaihtoon sisaltyvat tuotot on esitetty bruttona, paitsi vakuutustoiminnan seka arvopaperi- ja valuuttakaupan tuotot,
jotka esitetaan nettona oikeamman kuvan antamiseksi.

218 Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat

Tilinpaatosta laadittaessa joudutaan tekemaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joiden lopputulemat voivat
poiketa tehdyista arvioista ja oletuksista. Liséksi joudutaan kayttdmaan harkintaa tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden so-
veltamisessa.

Vakuutusosakeyhtid Garantian hankintaan ja maksettuun kauppahintaan verrattuna yhtion todelliseen markkina-arvoon
sisaltyy epavarmuutta ja johdon tekemaa arviota. Konserni on arvostanut hankitun yhtién varat ja velat parhaimman arvion
mukaan markkina-arvoon, mutta tulevista takaustappioista erityisesti heikossa markkinatilanteessa liittyy suurta epavar-
muutta. Vaikka hankinnan yhteydessa 31.3.2015 kirjattiin 28,6 miljoonan euron negatiivinen liikearvo, ei tdama tarkoita ettei
myonnetyista takauksista hankintahetkella voisi syntya yhtidlle tulevaisuudessa takaustappioita. Hankintahetkella yhtiélla
ei ollut tiedossa takaustappioita joita yhtio ei olisi huomioinut taseessaan, eika yleisia kohdistamattomia varauksia saa
IFRS:n mukaan tehda.

Garantian harjoittamaan takausliiketoiminnan vastuun maéarittdmiseen sisaltyy useita harkinnanvaraisia tekijoita ja epa-
varmuustekijoita. Ulkoista toimintaymparistda koskevien oletusten liséksi arviointi pohjautuu paaosin omien vahinkotilasto-
jen vakuutusmatemaattiseen analysointiin. Johdon harkintaa edellytetdan erityisesti riskien ja lilkketoiminnan vaatiman
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paaoman maarittdmiseen, riskien hinnoitteluun kannattavuus- ja vakavaraisuustavoitteiden mukaisesti seka vakuutusso-
pimusten vaatiman velvoitteiden tayttamiseen ja arvioitaessa jo sattuneiden vahinkojen korvausmenoa.

Strukturoituihin yhteiséihin tehtyjen sijoitusten tuottaman maaraysvallan tarkastelussa arvioidaan sijoittajan valtaa ohjata
sijoituskohteen merkityksellisia toimintoja seka sijoittajan altistumista muuttuville tuotoille. Merkityksellisia toimintoja kos-
kevan vallan ja muuttuville tuotoille altistumisen tarkastelu sisaltda harkintaa. Maaraysvallan syntymista arvioidaan tar-
kemmin, kun sijoituksen tuottama osuus sijoituskohteen nettovarallisuudesta ja tuotosta ylittaa 20 %. Sijoituskohde konso-
lidoidaan tytaryrityksena viimeistaan silloin kun konsernin osuus yhtién muuttuvasta tuotosta on merkittava ja muuttuvan
tuoton ja vallan valilld todetaan yhteys.

Johdon harkintaa on kaytetty Varainhoito-liiketoiminnan keskeneraisten hankkeiden arvostuksessa. Aktiivisiin hankkeisiin
littyvat ulkoiset kulut on aktivoitu taseeseen, mikali hankkeen nettonykyarvo on arvioitu positiiviseksi. Hankkeen kulut on
kirjattu tulosvaikutteisesti, mikali hanke on paattynyt tai sen nettonykyarvo on arvioitu negatiiviseksi.

Liiketoimintojen yhdistamisessa hankitun liiketoimintojen arvot perustuvat arvioihin liiketoiminnan tulevasta kehityksesta,
arvioiduista rahavirroista seka kaytettavasta diskonttokorosta. Liikearvo testataan vuosittain arvonalentumisen varalta.
Arvonalentumistestauksessa maariteltava kerrytettdvissa oleva rahamaara pohjautuu usein kayttéarvoon, jonka laskemi-
sessa on tehtava arvioita tulevista rahavirroista ja kaytettdvan diskonttokoron suhteen.

Saamisten arvonalentumistestaus laaditaan joko saamiskohtaisesti tai saamisryhmakohtaisesti. Saamiskohtainen ar-
vonalentumistestaus perustuu johdon arvioon tulevaisuuden rahavirroista lainakohtaisesti. Kriittisimpana tekijana lainakoh-
taisessa arvonalentumistestauksessa on maarittda rahavirta, jonka toteutuminen on todennakdisintd. Saamisryhmakohtai-
nen arvonalentuminen perustuu taloudellisen padomavaateen laskennassa kaytettavaan tilastolliseen malliin, jossa tulevia
todennakoisia tappioita oikaistaan historiatietoihin perustuvilla toteutuneilla tappioilla. Tall6in johdon harkintaa tarvitaan
siihen, kuinka hyvin historiatiedoilla oikaistut arviot tulevaisuuden tappioista vastaavat toteutuneita tappioita ja tarvitaanko
niihin mahdollisia oikaisuja. Myytévissa olevien rahoitusvarojen, lainoihin ja saamisiin siséltyvien saamistodistusten ar-
vonalentumisen testaus on tehtava jokaisena tilinpaatdspaivana. Mikali arvonalentumisesta on objektiivista nayttda, arvon
alentuminen kirjataan tuloslaskelmaan. Objektiivisen ndyton todentamiseen sisaltyy johdon harkintaa. Oman paaoman
ehtoisten instrumenttien osalta arvonalentuminen on lisdksi kirjattava, mikali arvonalentuminen on merkittava tai pitkaai-
kainen. Merkittavan ja pitkdaikaisen arvonalennuksen maarittdminen on osa normaalia johdon harkintaa.

Johdon on arvioitava, milloin rahoitusinstrumenttien markkinat eivat ole toimivat. Kun rahoitusinstrumenttien kaypa arvo
maaritelldan arvostusmenetelman avulla, johdon harkintaa tarvitaan talldin sovellettavan arvostusmenetelman valintaan.
Paaomarahastosijoitusten seka noteeraamattomien osakkeiden ja osuuksien kdyvan arvon maarityksessa on kaytetty
kansainvalisia arviointistandardeja (IVS) ja niiden sovellutuksiin perustuvia arvonmaaritysmenetelmid. Arvonmaaritykset
huomioivat useita eri tekij6ita, kuten milloin ja mihin hintaan sijoitus tehtiin, noteerattujen verrokkiyhtididen kurssikehitys,
paikalliset markkinaolosuhteet kyseessa olevalla toimialalla seka toteutunut ettéd ennustettu operatiivinen tulos ja lisasijoi-
tukset. Arvoanalyysit on laadittu yleensa kassavirtapohjaista tuottoarvomenetelmaa seka markkinaperusteista vertailevaa
arvonmaaritysta kayttaen valmiille hankkeille. Keskeneraiset hankerahastot on arvostettu niiden hankintahintaan. Arvon-
maarityksessa joudutaan tekemaan arvioita ja kdyttdmaan johdon harkintaa. Epalikvidien sijoitusten osalta ei ole varmuut-
ta ettd realisoidessa sijoitus saadaan rahoitusinstrumentin kdypa arvo.

Johdon harkintaa on kaytetty osakeperusteisten palkitsemisjarjestelyiden osalta synteettisten optioiden arvon maarittami-
sessa ja naista konsernille kohdistuvaa kulua arvioitaessa. Synteettisten optioiden arvioidusta kulukirjauksesta on taten
myds kirjattu laskennallista veroa tulokseen ja laskennallista verosaamista taseeseen.

Laskennallista veroa on kirjattu Garantian tasoitusmaarasta, jonka suuruus perustuu johdon vahvistamiin vahinkotilastoi-
hin ja arvioituihin tuleviin vahinkoihin, joihin liittyy harkintaa. Tasoitusmaaraa laskettaessa kaytetaan johdon harkintaa
kauden vahinkosuhteen vertailussa pitkdn ajan odotettuun keskiarvoon, minka perusteella tasoitusmaaraa joko kasvate-
taan tai puretaan tulosvaikutteisesti mik& puolestaan vaikuttaa suoraan laskennallisen verovelan suuruuteen.

219 Sovelletut uudet ja uudistetut standardit
Konserni on soveltanut 1.1.2015 alkaen seuraavia uusia ja uudistettuja standardeja ja tulkintoja:

e |FRS -standardeihin tehdyt parannukset. Vuosittain tehdyt parannukset standardeihin keratadan yhdeksi kokonai-
suudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa. Muutosten vaikutukset vaihtelevat standardeittain, mutta niilla ei ole ol-
lut olennaista vaikutusta konsernitilinpaatokseen.

2.20 Myohemmin sovellettavat uudet ja uudistetut standardit

Useat uudet standardit, standardien muutokset ja tulkinnat tulevat voimaan vasta myéhemmin kuin 1.1.2015 alkavilla
tilikausilla, eika niitd ole sovellettu tata konsernitilinpaatosta laadittaessa. Vain seuraavilla oletetaan olevan joitakin vaiku-
tuksia Taalerin tilinpaatokseen:

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit kasittelee rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelua, arvostamista ja kirjaamista. Standardi jul-

kaistiin kokonaisuudessaan heindkuussa 2014, ja se tulee sovellettavaksi 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.
IFRS 9 tuo muutoksia rahoitusinstrumenttien luokitteluun ja arvostamiseen, rahoitusvarojen arvonalentumisiin seka suo-
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jauslaskentaan. Naista luokittelu ja arvostaminen seka arvonalentumiset koskevat Taaleri-konsernia. Konserni ei sovella
suojauslaskentaa.

IFRS 9 mukaan rahoitusvarat on luokiteltava kolmeen paaryhmaan: jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat, kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat ja kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat. Luokittelu riippuu
yrityksen liiketoimintamallista seka kyseisten rahoitusvarojen rahavirtojen ominaispiirteista. Sijoitukset oman padoman
ehtoisiin instrumentteihin on arvostettava kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti, mutta alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
voidaan tehda peruuttamaton valinta menettelysta, jonka mukaan kayvan arvon muutokset kirjataan muihin laajan tulok-
sen eriin eika niitd mydhemmin siirretd tulosvaikutteisiksi. Rahoitusvelkojen luokittelu ja arvostaminen muuttuu vain siten,
ettd kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi nimenomaisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen omasta luottoriskista
johtuvat muutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Arvonalentumisten osalta on otettu kaytté6n odotettuihin luotto-
tappioihin perustuva malli, joka korvaa IAS 39 mukaisen toteutuneisiin tappioihin perustuvan mallin. Konsernissa ollaan
arvioimassa IFRS 9:n vaikutusta.

IFRS 15:ssa Myyntituotot asiakassopimuksista kasitelldan tulouttamista sekd maaritetdan periaatteet, joiden mukaan
tilinpaatoksessa esitetaan kayttajien kannalta hyddyllista tietoa asiakassopimuksiin perustuvien myyntituottojen luontees-
ta, maarasta ja epavarmuudesta seka myyntituottoihin liittyvista rahavirroista. Myyntituotto kirjataan, kun asiakas saa maa-
raysvallan tavaraan tai palveluun ja nain pystyy ohjaamaan sen kayttéa ja saamaan siita koituvan hydédyn. Standardi kor-
vaa |IAS 18:n Tuotot ja IAS 11:n Pitkdaikaishankkeet seka niihin liittyvat tulkinnat. Standardia on sovellettava 1.1.2018 tai
sen jalkeen alkavilla tilikausilla. Konsernissa ollaan arvioimassa IFRS 15:n vaikutusta.

Milldan muulla jo julkaistulla mutta ei viela voimassa olevalla IFRS-standardilla tai IFRIC-tulkinnalla ei odoteta olevan
olennaista vaikutusta konsernille.

3 SIIRTYMINEN IFRS-STANDARDIEN NOUDATTAMISEEN

Taaleri-konserni on siirtynyt noudattamaan EU:n hyvaksymia kansainvalisia tilinpaatosstandardeja (International Financial
Reporting Standards, IFRS) ja ensimmainen IFRS standardien mukainen konsernitilinpaatds on laadittu 31.12.2015 paat-
tyneelta tilikaudelta. Konsernitilinpaatokset laadittiin 31.12.2014 saakka suomalaisen tilinpdatéssaantelyn mukaisesti (Fin-
nish Accounting Standards, FAS). Konsernin IFRS-standardeihin siirtymispaiva oli 1.1.2014. Siltalaskelmissa esitetty ta-
loudellinen informaatio perustuu IAS/IFRS-standardeihin, jotka olivat voimassa 31.12.2014. Vuonna 2015 voimaan tulleilla
standardeilla ei ole merkittavaa vaikutusta esitettyihin tietoihin. Standardien kayttddnoton yhteydessa Taaleri-konsernissa
on sovellettu seuraavia IFRS 1 -siitymastandardin sallimia helpotuksia: kertyneet muuntoerot 99 tuhatta euroa on nollattu
eikd IFRS 3-standardia ole sovellettu takautuvasti.

Tasmaytyslaskelmat seka tiedot IFRS -standardeihin siirtymisen vaikutuksista

Jaljempana on kuvattu, miten Taaleri-konsernin siirtyminen FAS-normistosta IFRS-standardeihin on vaikuttanut konsernin
taseeseen ja tuloslaskelmaan. Alla on esitetty seuraavat tdsmaytyslaskelmat:

e aiemman tilinpaatdsnormiston (FAS) mukaisen oman padoman ja IFRS-standardien mukaisen oman padoman
valilla 1.1.2014 (avaava IFRS-tase) ja 31.12.2014 (viimeisin, aiemman tilinpaatésnormiston mukainen vuositilin-
paatos).

o 1.1-31.12.2014 aiemman tilinpdatésnormiston mukainen tulos ja IFRS-standardien mukainen laaja tulos (lopete-
tut toiminnot ei ole eriytetty tasmaytyslaskelmissa, silla ne on luokiteltu lopetetuiksi vasta 2015 vuoden aikana).

e 1.1-31.12.2014 aiemman tilinpaatdsnormiston mukainen rahavirtalaskelma ja IFRS-standardien mukainen raha-
virtalaskelma.
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TASE 1.1.2014, 1 000 euroa

FAS IFRS IFRS

Vastaavaa Lisatieto 31.12.2013 muutos 1.1.2014
Saamiset luottolaitoksilta 11 519 0 11519
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta 11 040 0 11 040
Osakkeet ja osuudet 375 0 375
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 1054 0 1054
Aineettomat hyddykkeet 1313 0 1313
Konserniliikearvo 727 0 727

Muut aineettomat hyédykkeet 586 0 586
Aineelliset hyddykkeet 343 0 343
Muut varat 1570 0 1570
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 6 849 249 1098
Laskennalliset verosaamiset 7 0 115 115
28 063 364 28 427

IFRS IFRS

Vastattavaa Lisatieto 31.12.2013 muutos 1.1.2014
VIERAS PAAOMA 5475 267 5742
Muut velat 2271 0 2271
Siirtovelat ja saadut ennakot 6 3204 267 3471
OMA PAAOMA JA VAHEMMISTON OSUUS 8 22 588 96 22 684
Osakepadoma 125 0 125
Muuntoerot 2 -99 99 0
Vapaat rahastot 14 638 0 14 638
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 2,4,6,7 4 311 6 4317
Tilikauden tulos/emoyhtion omistajien osuus 3205 0 3205
Maaraysvallattomien omistajien osuus padomista 4,7 408 -9 399
28 063 364 28 427
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TASE 31.12.2014, 1 000 euroa
FAS IFRS IFRS
Vastaavaa Lisatieto 31.12.2014 muutos 31.12.2014
Saamiset luottolaitoksilta 1 31525 11 31536
Saamiset yleisélta ja julkisyhteisoilta 21671 0 21671
Osakkeet ja osuudet 1 9027 -4 701 4 326
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 1 320 78 855 79175
Aineettomat hyddykkeet 2196 181 2377
Konserniliikearvo 3 546 181 727
Muut aineettomat hyddykkeet 1650 0 1650
Aineelliset hyddykkeet 556 0 556
Muut varat 6 945 0 6 945
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 5 6 5707 472 6179
Laskennalliset verosaamiset 6, 7 112 47 159
78 060 74 864 152 923
Vastattavaa FAS IFRS
Lisatieto 31.12.2014 muutos 31.12.2014
VIERAS PAAOMA 50 798 64 257 115 056
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 10 000 60 500 70 500
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5 30 000 -206 29794
Muut velat 2771 0 2771
Siirtovelat ja saadut ennakot 1,6 8 027 1 336 9 362
Laskennalliset verovelat 1,7 0 2 628 2 628
OMA PAAOMA JA VAHEMMISTON OSUUS 8 27 262 10 606 37 868
Osakepaaoma 125 0 125
Muuntoerot 20 0 20
Vapaat rahastot 14 638 0 14 638
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 4,6 6 108 112 6 220
Tilikauden tulos/emoyhtién omistajien osuus Tulos 4 835 10 582 15418
Maaraysvallattomien omistajien osuus padomista 4 1535 -88 1447
78 060 74 864 152 923
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KONSERNIN TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2014
FAS IFRS IFRS
1000 euroa Lisétieto 1-12/2014 muutos  1-12/2014
Palkkiotuotot 33441 0 33441
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 1 1797 14 182 15979
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 11 0 11
Korkotuotot 3 306 0 3 306
Liiketoiminnan muut tuotot 2915 0 2915
LIIKEVAIHTO 41 470 14 182 55 652
Palkkiokulut -6 293 0 -6 293
Korkokulut 1,5 -790 -526 -1 316
Hallintokulut
Henkilstokulut 6 -16 484 -200 -16 684
Muut hallintokulut -5 557 0 -5 557
Poistot ja arvonalentumiset konserniliikearvosta 3 -212 180 -32
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -573 0 -573
Liiketoiminnan muut kulut 1 -3 443 -517 -3 960
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista -547 0 -547
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -2 0 -2
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 7 568 13118 20 686
Tuloverot 1,67 -1616 -2 581 -4197
TULOS JATKUVISTA TOIMINNOISTA 5952 10 537 16 489
Vahemmistdn osuus tilikauden voitosta/tappiosta 4 -1 116 1116 0
TILIKAUDEN TULOS 4835 11 654 16 489
FAS IFRS IFRS
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA Liséatieto 1-12/2014 muutos  1-12/2014
Tilikauden voitto 4 835 11 654 16 489
E_réit, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisik-
si
Muuntoerot 2 0 20 20
Eréat, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisik-
si yhteensa 0 0 20
TILIKAUDEN LAAJA TULOS 4835 11 674 16 509
Tilikauden voitosta
Emoyhtidn omistajien osuus 4 835 10 582 15418
Maaraysvallattomien osuus 4 1116 -45 1071
Tilikauden laajasta tuloksesta
Emoyhtidn omistajien osuus 2 20 20
Maaraysvallattomien osuus 0 0
Yhteensa
Emoyhtion omistajien osuus 4 835 10 602 15438
Maaraysvallattomien osuus 4 1116 -45 1071
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KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA
1 000 euroa FAS IFRS IFRS
Lisatieto  1.1.-31.12.2014 muutos 1.1.-31.12.2014

Liiketoiminnan rahavirta:

Liikevoitto (tappio) Tulos 7 568 13118 20 686
Suunnitelman mukaiset poistot 573 0 573
Konserniliikearvon poisto ja vahennys 3 212 -180 32
Muut oikaisut

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavien sijoitusten kayvan
arvon muutos 1 -24 -14 182 -14 206
Muut oikaisut 5 459 -96 363

Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta 8788 -1 340 7 449

Kayttépadoman muutos
Lainasaamisten lisdys (-)/véhennnys (+) -10 631 0 -10 631
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(-)/vahennys(+) 6 -10 385 -332 -10 717
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) 1,6 4180 1053 5233

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja -8 047 -619 -8 666
Maksetut valittdmat verot (-) -557 0 -557

Liiketoiminnan rahavirta (A) -8 604 -619 -9 224

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -1 849 0 -1 849
Investoinnit tytar- ja osakkuusyrityksiin hankintahetken 0 0 0
rahavaroilla vahennettyna 1 -488 -64 673 -65 161
Investoinnit muihin sijoituksiin 1 -7 635 4701 -2 934
Investointien rahavirta (B) -9 972 -59 972 -69 944
Rahoituksen rahavirta:
Omien osakkeiden hankkiminen 6 -51 102 51
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 30 000 0 30 000
Lyhytaikaisten lainojen nostot 10 000 0 10 000
Pitkaaikaisten lainojen nostot 1 0 60 500 60 500
Maksetut osingot ja muu voitonjako -1 367 0 -1 367

Rahoituksen rahavirta (C) 38 583 60 602 99 185

Rahavarojen liséys/vahennys (A+B+C) 1 20 006 11 20 017

Rahavarat tilikauden alussa 11 519 0 11519

Rahavarat tilikauden lopussa 31525 11 31536

Rahavarojen erotus 20 006 11 20017
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1. Konsolidoidut konserniyhtiot

Taaleri Oyj:lla on IFRS 10:n mukainen maaraysvalta Metsarahasto Il Ky:ssa. Tama perustuu siihen, etta Taaleri Oyj altis-
tuu talla hetkella taysimaaraisesti Metsarahasto Il Ky:sta saatavalle muuttuvalle tuotolle ja pystyy vaikuttamaan tahan
tuottoon kayttamalla valtaansa Metsarahasto Il Ky:ssa. Nain ollen Metsarahasto Il Ky on IFRS 10:n mukaan Taaleri Oyj:n
tytaryhtio ja yhdistelladn Taaleri —konsernin IFRS-tilinpaatokseen.

Metsarahasto Il Ky:lla oli IAS 28:n mukainen huomattava vaikutusvalta Finsilva Oyj:ssa 26.5.2015 asti. Tama perustui
siihen, etta Metsarahasto Il Ky:lla oli yli 20 prosenttia danivallasta Finsilva Oyj:ssa. Koska Metsarahasto Ky:lla ei ollut
aanivallan lisédksi muulla tavoin syntynyttd huomattavaa vaikutusvaltaa, Finsilva Oyj oli Metsarahasto Il Ky:n osakkuusyh-
ti6 ja yhdisteltiin Konsernin IFRS-tilinpaatokseen IAS 28 periaatteiden mukaisesti. Finsilva Oyj:en osalta sovellettiin IAS
28.17 mukaista vapautusta pddomaosuusmenetelman soveltamisesta. Finsilva Oyj késiteltiin siirtyméassé finanssisijoituk-
sena ja luokiteltiin kdypaan arvoon tulosvaikutteiseksi arvostettavaksi rahoitusvaraksi.

Muutokset tilinpaatokseen 31.12.2014

Metsarahasto Il Ky:n konsolidoinnin vaikutus konsernin IFRS tulokseen oli 10 434 tuhatta euroa Finsilva Oyj:n kayvan
arvon muutoksen jalkeen. Yhtion kuluina on konsolidoitu rahoituskorko -622 tuhatta euroa ja liiketoiminnan muihin kuluihin
kirjattu Finsilva Oyj:n osakkeista maksettu varainsiirtovero -517 tuhatta euroa.

Metsarahasto Il Ky:n omistamien Finsilva Oyj:n osakkeiden kadypa arvo per 31.12.2014 oli 78 855 tuhatta euroa, joka on
lisatty eraan Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa. Osakkeet ja osuudet erasta on eliminoitu Metsarahasto Il Ky
osakkeet 4 701 tuhatta euroa. Hankintameno ilman varainsiirtoveroa on 64 673 tuhatta euroa. Kdyvan arvon muutos

14 182 tuhatta euroa on kirjattu tulosvaikutteisesti Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuottoihin. Tuloslaskelman
verojen ja laskennallisen verovelan lisdykseen on Finsilva Oyj:n osakkeiden kdyvan arvon muutoksesta 1.1.-31.12.2014
kirjattu laskennallinen verovelka yhteensa 2 609 tuhatta euroa.

Saamisiin luottolaitoksilta on lisatty Metsarahasto |l Ky:n rahavarat 11 tuhatta euroa. Velat yleisolle ja julkisyhteisolle eraan
on lisatty Finsilva Oyj:n osakkeen rahoitusta varten otettu laina 60 500 tuhatta euroa.

Konsolidoinnin vaikutukset 1.1-31.12.2014 rahavirtalaskelmaan;

- Liiketoiminnan rahavirran oikaisuna on vahennetty Finsilva Oyj:n osakkeen kdyvan arvon muutos 14 182 tuhatta
euroa.

- Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdyksena kirjattiin rahoituksen korkovelka 622 tuhatta euroa.

- Investointien rahavirtaan on lisatty Finsilva Oyj:n hankintameno 64 673 tuhatta euroa. Muista sijoituksesta on
eliminoitu konsernin FAS tilinpaatokseen siséltyneet Metsarahasto Il Ky:n padomat 4 701 tuhatta euroa.

- Rahoituksen rahavirtaan on lisatty Finsilva Oyj:n osakkeiden hankintaan otettu pitk&aikainen laina 60 500 tuhatta
euroa.

- Rahavarojen lisays vastaa konsolidoidun Metsarahasto Il Ky:n rahavaroja 11 tuhatta euroa.

2. Muuntoero

Standardien kayttdonoton yhteydessé Taaleri-konsernissa on sovellettu IFRS 1 -siirtymastandardin sallimaa helpotusta
muuntoerojen osalta ja kertyneet muuntoerot 1.1.2014 99 tuhatta euroa on nollattu. Tilikaudelle 1.1-31.12.2014 on
IFRS:ssa kirjattu muuntoeroa 20 tuhatta euroa.

3. Liikearvo

1.1.2014 jalkeen tapahtuneiden liiketoimintojen yhdistdmisissa syntyva liikearvo kirjataan maaraan, jolla luovutettu vastike,
maaraysvallattomien omistajien osuus kayvin arvoin hankinnan kohteessa ja aiemmin omistettu osuus yhteenlaskettuna
ylittdvat ryhman osuuden hankitun nettovarallisuuden kayvasta arvosta.

Aiemmin tapahtuneissa hankinnoissa liikearvo vastaa sitéd osaa hankintamenosta, joka ylittdad ryhméan osuuden hankittujen
yksil6itavissa olevien varojen, velkojen ja ehdollisten velkojen nettomaaraisesta kayvasta arvosta hankinta-ajankohtana.
IFRS:n mukaisesti liikearvo testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta, kun vastaavasti FAS tilinpaatdspe-
riaatteiden mukaisesti liikearvosta tehdaan suunnitelman mukaiset poistot. IFRS tilinpaatoksessa on peruttu FAS tilinpaa-
toksessa tehdyt liikearvopoistot tilikaudelta 1.1.—31.12.2014 yhteensa 180 tuhatta euroa. Poistot on palautettu osaksi
likearvoa. Jatkossa liikearvosta tehdaan tilinpaatoksen yhteydessa arvonalentumistestaus.

Konsolidoinnin vaikutukset 1.1-31.12.2014 rahavirtalaskelmaan;

- Liiketoiminnan rahavirran oikaisuna on eliminoitu rahavirtalaskelmalla 1.1.—31.12.2014 konsernin liikearvopoisto-
jen palautus yhteensd 180 tuhatta euroa.
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4. Maaraysvallattomien omistajien osuudet

FAS tuloslaskelman vahemmistdn osuus tilikauden 1.1.-31.12.2014 tuloksesta oli 1 071 tuhatta euroa ja se on siirretty
osaksi konsernin laajaa tuloslaskelmaa. Maaraysvallattomille omistajille on kohdistettu aiempien vuosien kohdistamatto-
mat osuudet syntyneista tappioista. Naiden vaikutus konsernin omiin paaomiin 1.1.2014 oli yhteensa 43 tuhatta euroa ja
31.12.2014 88 tuhatta euroa.

5. Muut rahoitusvelat
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat on arvostettu IFRS taseessa jaksotettuun hankintamenoon. IFRS muutoksena on
korkoa oikaistu 96 tuhatta euroa. Velkapaaomista on oikaistu lainan juoksuajalle jaksotettu transaktiomeno 110 tuhatta
euroa. Joukkovelkakirjalainoista tehdyt oikaisut ovat yhteensa 206 tuhatta euroa.

Konsolidoinnin vaikutukset 1.1-31.12.2014 rahavirtalaskelmaan;

- Liiketoiminnan rahavirran oikaisuna on vahennetty liikkeeseen laskettujen velkakirjojen efektiivisen korkokirjauk-
sen tulosvaikutus 96 tuhatta euroa.

6. Osakeperusteiset tyésuhde-etuudet

Konsernissa on kaytdssa henkildston pitkdaikainen palkitsemisjarjestelma, jonka perusteella niihin kuuluvat henkilét voivat
saada osittain Taalerin B-osakkeina ja osittain rahana selvitettdvan palkkion ns. ansainta- ja sitouttamisjakson aikana
suorittamastaan tydsuorituksesta. Nama palkitsemisohjelmat kirjataan suoritustavasta riippuen joko omana paaomana tai
kateisvaroina maksettavina osakeperusteisina liiketoimina.

Avaava tase 1.1.2014

Avaavan taseen oikaisun kirjattiin osakeperusteisista palkitsemisjarjestelyista voittovaroihin -34 tuhatta euroa vuoden
2013 kulua. Siirtovelkana kirjattiin rahana maksettavan velan kdypa arvo 267 tuhatta euroa ja siirtosaamisiin palkkiojakso-
tuksena 249 tuhatta euroa. Oman paaoman lisayksena kirjattiin osakkeina annettava osuus 15 tuhatta euroa. Avaavan
taseen luvut sisaltyvat muutoksiin 31.12.2014.

Muutokset tilinpaatokseen 31.12.2014

Osakeperusteisista palkitsemisjarjestelyista on tilikauden 1.1.-31.12.2014 tulokseen kirjattu kulua -200 tuhatta euroa hen-
kilostokulujen lisaykseksi. Siirtovelkojen lisdyksena tydsuhde-etuuksista kirjattiin rahana maksettavan osakeperusteisen
palkkion vastaava velka kdypaan arvoon arvostettuna yhteensa 713 tuhatta euroa. Siirtosaamisiin on palkkiojaksotuksena
kirjattu 582 tuhatta euroa. Oman paaoman lisdyksena kirjattiin osakkeina annettava osuus 86 tuhatta euroa.

Laskennallisena verosaamisena on osakeperusteisista tydsuhde-etuuksista kaudella 1.1.—-31.12.2014 kirjattu henkildsto-
kulujen lisdyksesta 47 tuhatta euroa.

Konsolidoinnin vaikutukset 1.1-31.12.2014 rahavirtalaskelmaan;

- Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisayksena on kirjattu tydsuhde-etuuksista aiheutuva siirtovelka 713 tuhatta
euroa.

- Lyhytaikaisten korottomien saamisten lisdyksena on kirjattu tydsuhde-etuuksista aiheutuva siirtosaaminen 582
tuhatta euroa.

- Rahoituksen rahavirtaan on lisatty osakeperusteisista palkitsemisjarjestelyistd aiheutuva omien osakkeiden lisdys
102 tuhatta euroa.

7. Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Konserni ei ollut FAS tilinpaatoksessaan 31.12.2013 kirjannut laskennallisia verosaamisia. IAS 12.34 standardin mukai-
sesti IFRS tilinpaatoksessa kirjataan laskennallinen verosaaminen konsernin tytaryhtion kayttdmattdmisté verotuksellisista
tappioista. Vastaava kirjaus tehdaan FAS tilinpaatékseen 31.12.2014. Laskennallinen verosaatava on kirjattu suoraan
voittovaroihin.

Laskennallinen verosaaminen 1.1.2014 on laskettu yhtidstd, jossa maaraysvallattomien osuus on 30 %. Verosaamisena
kirjattiin avaavaan IFRS taseen voittovarojen ja siirtosaamisen lisdyksena 115 tuhatta euroa. Veron tulosvaikutuksesta
kirjattiin maaraysvallattomille omistajille osuuden lisdysta 34 tuhatta euroa.

Laskennallisena verosaamisena on osakeperusteisista tydsuhde-etuuksista kaudella 1.1.-31.12.2014 kirjattu henkildsté-
kulujen lisdyksesta 47 tuhatta euroa.
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Tuloslaskelman verojen ja laskennallisen verovelan lisdykseen on Finsilva Oyj:n osakkeiden kayvan arvon muutoksesta
1.1.-31.12.2014 kirjattu laskennallinen verovelka yhteensa 2 609 tuhatta euroa.

Laskennallisen verosaamisen maara 31.12.2014 oli yhteensé 159 tuhatta euroa ja laskennallisen verovelan maara 2 628
tuhatta euroa.

Laskennallisilla verosaamisilla ja -veloilla ei ole vaikutusta rahavirtoihin.

8. _Oman padoman muutokset

Metsarahasto Il Ky:n yhdistelylla ja sité kautta Finsilva Oyj:n osakkeiden k&yvan arvon muutoksella on suurin vaikutus
konsernin omiin padomiin yhteensa 10 434 tuhatta euroa. Alla olevassa taulukossa on esitetty muut muutokset IFRS
standardien mukaan jaoteltuna.

OMAN PAAOMAN TASMAYTYSLASKELMA, 1 000 euroa 31.12.2014 1.1.2014
Oma paaoma FASin mukaan 27 262 22 588
IFRS 1 Ensimmainen IFRS-standardien Muuntoerojen nollaus / siirto erien valilla -20 -99
kayttdonotto 99
Vaikutus omiin padomiin -20 0
IFRS 2 Osakeperusteiset maksut Osakeperusteiset tydsuhde-etuudet -114 -18
IFRS 10  Konsernitilinpaatds Maaraysvallattomien omistajien osuus
kumuloituneista tappioista 88 43
IAS 12 Tuloverot Laskennalliset verosaamiset ja -velat -2 580 115
josta maaraysvallattomien omistajien osuus 0 -34
IAS 28 Sijoitukset osakkuus- ja Osakkuusyritysyhdistely/ 13 043 -
yhteisyrityksiin Metsarahasto Il Ky, siséltéden Finsilva Oyj
sijoituksen kayvan arvon muutoksen
IAS 36 Omaisuuserien Liikearvopoistojen palautus 181 -
arvonalentuminen
IAS 39 Rahoitusinstrumentit Rahoitusvelkojen efektiivinen korko 96 -
IFRS oikaisut yhteensd, emoyhtion omistajien osuus 10 694 105
IFRS oikaisut yhteensd, maaraysvallattomien omistajien osuus -88 -9
Oma pidaoma IFRSn mukaan 37 868 22 684

Taaleri Oyj (ent. Taaleritehdas Oyj) 1 Y-tunnus 2234823-5 | Rekisterdity kotipaikka Helsinki 1 www.taaleri.com 48



TAALERI TILINPAATOS

2015

4 HANKITUT JA MYYDYT LIIKETOIMINNOT

Vakuutusosakeyhtidé Garantian hankinta

Taaleri Oyj sitoutui 11.12.2014 allekirjoitetulla kauppakirjalla ostamaan Vakuutusosakeyhtid Garantian koko osakekannan.
Kauppa tuli voimaan 31.3.2015. Garantia on takausvakuutuksiin erikoistunut vakuutusyhtid, joka takaa suomalaisten yritysten
rahoituksia ja muita vastuita, seké vakuuttaa sijoituksiin liittyvia riskeja.

Kauppahinta 60 milj. euroa maksettiin kokonaisuudessaan kateisella.

Taaleri Oyj ja myyjat ovat sopineet osakekaupan yhteydessa, ettd mikali Taaleri Oyj myy (tai muuten realisoi) Garantian kolmen
vuoden kuluessa kaupan voimaantulosta Taaleri-konsernin ulkopuoliselle taholle, maksaa Taaleri Oyj myyjille lisdkauppahintana
puolet Taaleri Oyj:lle mahdollisesta syntyvasta taloudellisesta edusta. Minkaanlaista varausta ehdollisesta kauppahinnasta ei ole
kirjattu, silla sen toteutumista ei ndhda todennakoisena.

Edullisesta kaupasta syntynyt voitto 28,6 milj. euroa on kirjattu tuloslaskelman eréaén "Negatiivisen liikearvon tuloutus”. Edullisen
kaupan syyt ovat hankitun Vakuutusosakeyhtié Garantian nettovarojen erotus maksettuun kauppahintaan hankintahetkella.
Koska Vakuutusosakeyhtid Garantia harjoittaa takaustoimintaa, liittyy sen tuleviin takaustappioihin erityisesti heikossa
markkinatilanteessa epavarmuutta. Hankintahetkella yhti6lla ei ollut tiedossa takaustappioita, eika yleisia kohdistamattomia
varauksia voi IFRS:n saéntdjen mukaan tehda.

Hankintaan liittyvia menoja on kirjattu tulosvaikutteisesti tilikauden aikana 1 185 tuhatta euroa.

Yksil6itavissa olevien hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen kaypa arvo, luovutettu vastike seka edullisesta
kaupasta syntynyt voitto hankintahetkella 31.3.2015 olivat seuraavat:

Edullisesta kaupasta syntyvé voitto, 1 000 euroa 31.3.2015
Aineettomat hytdykkeet 411
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 1951
Myytéavissa olevat rahoitusvarat 109 493
Saamiset ensivakuutustoiminnasta 375
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 182
Jélleenvakuuttajien osuus vastuuvelasta 787
Siirtosaamiset 1321
Muut saamiset (regressit) 1300
Rahavarat 4731
Vakuutusmaksuvastuu -11 785
Korvausvastuu -816
Laskennalliset verovelat -16 910
Velat ensivakuutustoiminnasta -175
Velat jalleenvakuutustoiminnasta -955
Siirtovelat -922
Muut velat -422
Yksil6itavissa olevat nettovarat 88 567
Luovutettu vastike -60 000
Edullisesta kaupasta syntyva voitto 28 567

Kaupan toteuduttua hankittu liilketoiminta on osa Taalerin rahoitus -segmenttid. Hankintahetkestéa 31.3.2015 eteenpéain on
tilikauden 2015 konsernitilinpaatokseen yhdistelty vakuutusliiketoiminnasta liikevaihtoa 13,2 miljoonaa euroa ja voittoa 7,7
miljoonaa euroa. Mikali vakuutusliiketoiminta olisi hankittu 1.1.2015 olisi konsernitilinpaatokseen yhdistelty Vakuutusosakeyhtit
Garantiasta liikevaihtoa 16,9 miljoonaa euroa ja voittoa 9,7 miljoonaa euroa. Tallin negatiivisen lilkkearvon tuloutus olisi
vastaavasti ollut pienempi, eli 24,6 miljoonaa euroa taméanhetkisen 28,6 miljoonan euron sijaan. Taalerin
konsernituloslaskelmassa esitetty liikevaihto olisi ollut 62,2 miljoonaa euroa, tilikauden tulos 41,7 miljoonaa euroa ja tilikauden
laaja tulos 39,5 miljoonaa euroa.
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Lainaamon myynti ja sijoitus Fellow Financeen

Taaleri on 25.5.2015 sijoittanut 2,38 miljoonaa euroa vertaislainapalvelua tarjoavaan Fellow Finance Oyj:een ja samalla myynyt
Fellow Finance Oyj:lle Taalerin rahoitusyhtiétoimintaa harjoittaneen Lainaamo Oy:n omistamansa osakekannan osakevaihdolla.
Fellow Finance hankinnasta maksettu kokonaisvastike oli 2 miljoonaa euroa, josta 1,37 miljoonaa euroa maksettiin rahavaroilla
ja 0,63 miljoonaa euroa Lainaamon osakkeina. Taaleri omistaa jarjestelyn jalkeen Fellow Finance Oyj:sta 38,4 % ja Lainaamo
Oy:ssaé silla ei ole omistusta lainakaan. Taalerilla on oikeus hankkia Fellow Finance Oyj:sta 7,3 % lisd& omistusta. Fellow
Financen perustajayrittdjat Jouni Hintikka ja Teemu Nyholm omistavat 18,4 % osuudet. Fellow Financen avainhenkildiden
omistus on yhteensa 57,3 %.

Lainaamon liiketoiminta on luokiteltu tilinpaatoksessa lopetetuksi toiminnoksi. Fellow Finance Oyj on yhdistelty konserniin
osakkuusyhtiona ja esitetddn Rahoitus-segmentin alla.

Lopetettujen toimintojen tulos, 1 000 euroa 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Sijoitustoiminnan tuotot 2034 2751
Palkkio- ja korkokulut -897 -1 352
Muut tuotot ja kulut, netto -878 -1 540
Tulos ennen veroja 258 -141
Verot -48 112
Tulos verojen jalkeen 211 -29
Tappio luovutuksesta -527

Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista -316 -29
Lopetettujen toimintojen nettorahavirrat, 1 000 euroa 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Liiketoiminnan rahavirrat 2973 -550
Investointien rahavirrat -3 326 -13 825
Rahoituksen rahavirrat - 14 500
Rahavirrat yhteenséa -353 125
Lainaamon myynnin vaikutus konsernin taloudelliseen asemaan, 1 000 euroa 25.5.2015
Varat 21154
Velat -20 909
Varat ja velat yhteensa 245

Rahana saatu vastike -
Luovutetun yksikdn rahavarat -342
Rahavirtavaikutus -342
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

5 PALKKIOTUOTOT

1000 euroa 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Varainhoidon palkkiot 27 306 27 453
Tuottosidonnaiset palkkiot 4 495 5924
Yhteensa 31801 33378

VAKUUTUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT

1 000 euroa 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Vakuutusmaksutuotot, netto
Vakuutusmaksutulo 8 238
Jalleenvakuuttajien osuus -828
Vakuutusmaksuvastuun muutos 391
Jalleenvakuuttajien osuus -100
Yhteensa 7702 -
Vakuutuskorvaukset, netto
Maksetut korvaukset -1170
Korvausvastuun muutos -381
Jalleenvakuuttajien osuus 250
Yhteensa -1 301 -
Vakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot
Myytévissé olevista rahoitusvaroista
Koroista 1626
Osingoista 305
Myyntivoitoista ja -tappioista 4999
Muista -175
Yhteensa 6 756 -
Vakuutustoiminnan nettotuotot yhteenséa 13 156 -

Vakuutustoiminnan korkotuottoihin ei sisélly tuottoja rahoitusvaroista, joista on tehty arvonalennus.

ARVOPAPERI- JA VALUUTTAKAUPAN NETTOTUOTOT

Arvopaperikaupan nettotuotot, 1 000 euroa

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista 105 14 188
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista rahoitusvaroista 767 875
Yhteensa 873 15 064

Arvopaperi- ja valuuttakaupan nettotuotot, 1 000 euroa
Arvopaperikaupan nettotuotot lajeittain

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

Osakkeista ja —osuuksista 873 15 064
Myyntivoitot ja -tappiot 777 877
Kayvan arvon muutokset 96 14 187

Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 873 15 064
Valuuttatoiminnan nettotuotot 778 914
Yhteensa 1651 15978
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10

11

12

TUOTOT OMAN PAAOMAN EHTOISISTA SIJOITUKSISTA

1 000 euroa

Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista
Osinkotuotot

Myytévisséa olevista rahoitusvaroista
Luovutustappiot

Konserniyrityksista
Luovutusvoitot

Luovutustappiot
Yhteensa

KORKOTUOTOT

1 000 euroa

Korkotuotot muista lainoista ja saamisista
Saamisista luottolaitoksilta
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta
Muut korkotuotot

Yhteensa

1.1.-31.12.2015
4671
4671

1.1.-31.12.2015

75
835

913

Korkotuotot sisaltavat 3,5 tuhatta euroa tuottoja rahoitusvaroista, joista on tehty arvonalennus.

LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

1 000 euroa
Vuokratuotot
Hankkeiden myynnit
Muut tuotot
Yhteensa

PALKKIOKULUT

1 000 euroa
Varainhoidon palkkiokulut
Yhteensa

KORKOKULUT

1 000 euroa

Korkokulut muista veloista
Veloista luottolaitoksille
Veloista yleisélle ja julkisyhteisdille
Liikkeeseen lasketuista velkakirjoista
Muut korkokulut

Yhteensa

1.1.-31.12.2015
6075

-46

6 029

1.1.-31.12.2015
3709
3709

1.1.-31.12.2015

351
850
1701
3

2 906

TILINPAATOS
2015

1.1.-31.12.2014

11
74
-63
11

1.1.-31.12.2014

72
1209

1285

1.1.-31.12.2014
27

2854

32

2913

1.1.-31.12.2014
5682
5682

1.1.-31.12.2014
50

622

565

1240
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13

14

15

16

17

HENKILOSTOKULUT

1 000 euroa
Palkat ja palkkiot yhteensa
Elakekulut - maksupohjaisista jarjestelyista
Osakeperusteiset maksut
Osakkeina maksettavat
Kéteisvaroina maksettavat
Muut henkilésivukulut
Yhteensa

MUUT HALLINTOKULUT

1 000 euroa

ICT kulut

Markkinointi ja viestintakulut
Muut kulut

Yhteensa

POISTOT JA ARVONALENTUMISET AINEELLISISTA JA AINEETTOMISTA HYODYKKEISTA

1 000 euroa

Aineettomat hytdykkeet
Suunnitelman mukaiset poistot

Aineelliset hyodykkeet
Suunnitelman mukaiset poistot

Konserniliikearvo
Arvonalentumiset

Yhteensa

LIKETOIMINNAN MUUT KULUT

1 000 euroa
Toimitila- ja muut vuokrakulut
Ulkopuoliset palvelut
Laitevuokrat ja leasing
Yhtion tilintarkastajille maksetut palkkiot
Tilintarkastuspalkkiot
Veropalvelut
Muut
Muut kulut
Yhteensa

SAAMISISTA TILIKAUDELLE KIRJATUT ARVONALENTUMISTAPPIOT

1 000 euroa

Arvonalentumistappiot saamisista yleisélta ja julkisyhteisolta:
Sopimuskohtaiset arvonalennustappiot brutto

Tuloslaskelmaan kirjatut

1.1.-31.12.2015
14 934

2286

887

206

681

1145

19 251

1.1.-31.12.2015
1673
1323
2725
5721

1.1.-31.12.2015

604

267

871

1.1.-31.12.2015
1646

1526

383

299

150

149

3 307

7161

1.1.-31.12.2015

228
228

TILINPAATOS

2015

1.1.-31.12.2014
12 935

2026

200

86

114

924

16 085

1.1.-31.12.2014
2 306

881

2132

5319

1.1.-31.12.2014

311

202

32
545

1.1.-31.12.2014
1149

1119

298

214

139

10

64

1086

3 865

1.1.-31.12.2014

Tilikausilla 2015 ja 2014 ei ole realisoitunut luottotappioita. Tilikaudella 2014 kirjatut arvonalentumis- ja luottotappiot liittyivat
Lainaamo Oy:n liiketoimintaan, joka nyt esitetdan yhdella rivilla tuloslaskelmalla lopetettuna toimintona. Ks. liite 4.

Taaleri Oyj (ent. Taaleritehdas Oyj) I Y-tunnus 2234823-5 1 Rekisterdity kotipaikka Helsinki 1 www.taaleri.com

53



TAALERI

18 TULOVEROT

1 000 euroa

Tilikauden tuloksesta
Aikaisempien kausien verot
Laskennalliset verot
Yhteensa

Tuloslaskelman verojen tasmaytys voittoon ennen veroja

Liikevoitto (voitto ennen veroja)

Verot laskettuna emoyhtion verokannalla (20 %)
Verovapaat tuotot

Vahennyskelvottomat kulut

Liikearvon arvonalentumiset

Aiemmin kirjaamattomien verotuksellisten tappioiden kayttd
Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta veroilla véhennettyna

Verot aikaisemmilta tilikausilta
Muut erat
Verot tuloslaskelmassa

1.1.-31.12.2015
3902

=72

-854

2976

1.1.-31.12.2015
47 379

9476

-7377

13

22
2976

TILINPAATOS

2015

1.1.-31.12.2014
1766

-38

2581

4 309

1.1.-31.12.2014
20 827

4165

-18

407

4 308

Efektiivinen verokanta vuonna 2015 oli 6 % (2014: 21 %). Pienentyminen johtuu paédasiassa konsernin verovapaista tuotoista

vuonna 2015, joista merkittévin on negatiivisen liikearvon tuloutus 28,6 miljoonaa euroa.

19 MUUT LAAJAN TULOKSEN ERAT

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvét verot

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

Ennen Vero- Verojen Vero-
1 000 euroa veroja vaikutus jalkeen Ennen veroja vaikutus Verojen jalkeen
Myytévissa olevat rahoitusvarat -5 497 1099 -4 398 - - -
Muuntoerot -158 - -158 20 - 20
Yhteensa -5 655 1099 -4 555 20 - 20
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20 OSAKEKOHTAINEN TULOS

Laimentamaton osakekohtainen tulos

TILINPAATOS

2015

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla yhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos vuoden aikana ulkona
olleiden osakkeiden lukumaaran painotetulla keskiarvolla — lukuun ottamatta yhtion hallussaan pitamia omia osakkeita (liite

38 Oma paaoma).

1000 euroa 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tulos jatkuvista toiminnoista
Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tulos lopetuista toiminnoista
Yhteensa

Ulkona olevien osakkeiden lukumaéran painotettu keskiarvo (tuhatta kpl)
Laimentamaton osakekohtainen tulos (euroa), jatkuvat toiminnot
Laimentamaton osakekohtainen tulos (euroa), lopetetut toiminnot

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos

42771 15 447
-316 -29
42 455 15 418
27 685 25159
1,54 0,61
-0,01 0,00

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos lasketaan oikaisemalla ulkona olevien osakkeiden lukumaaréan
painotettua keskiarvoa siten, ettd kaikki laimentavat potentiaaliset kantaosakkeet oletetaan vaihdetuiksi osakkeisiin.
Konsernin laimentavat potentiaaliset kantaosakkeet ovat osakkeina maksettavia osakeperusteisia kannustinjarjestelyja
(optioita) ja ne huomioidaan laimennettua osakekohtaista tulosta laskettaessa optioiden tavoin myontamispaivasta lahtien.

1 000 euroa 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tulos jatkuvista toiminnoista

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tulos lopetuista toiminnoista

Yhteensa

Ulkona olevien osakkeiden lukumaéran painotettu keskiarvo (tuhatta kpl)

Osakeoptioiden laimentava vaikutus (tuhatta kpl)

Osakemaaran painotettu keskiarvo laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista
tulosta laskettaessa (tuhatta kpl)

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (euroa), jatkuvat toiminnot
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (euroa), lopetetut toiminnot

42771 15 447
-316 -29
42 455 15418
27 685 25159
191 128

27 876 25 287
1,53 0,61
-0,01 0,00
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TASEEN LIITETIEDOT

21 SAAMISET LUOTTOLAITOKSILTA

1 000 euroa 31.12.2015

Vaadittaessa maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta
Ulkomaisilta luottolaitoksilta

Muut kuin vaadittaessa maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta
Ulkomaisilta luottolaitoksilta

Yhteensa

27 243
27 231

12
739

14

725

27 983

TILINPAATOS

2015

31.12.2014 1.1.2014
31189 10 817
31157 10731

32 86

346 702

14 14

332 687

31 536 11519

Saamiset luottolaitoksilta vastaavat konsernin rahavaroja kokonaisuudessaan. Rahavarat ovat kaikki konsernin kaytettavissa.

22 SAAMISET YLEISOLTA JA JULKISYHTEISOILTA

1 000 euroa 31.12.2015
Muut kuin vaadittaessa maksettavat
Yritykset ja asuntoyhteisot 9 365
Kotitaloudet 2
Ulkomaat 49
Yhteensa 9416

31.12.2014

6292
15 339
40
21671

1.1.2014

6 306
4679
55

11 040

Konsernilla ei ole saamisia, joilla on huonompi etuoikeus kuin velallisen muilla veloilla. Tiedot kirjatuista arvonalentumistappioista

esitetdan tuloslaskelman liitteessd 17. Saamisten maturiteetit on esitetty liitteessé 40.

23 SAAMISTODISTUKSET

1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014

Muiden kuin julkisyhteisdjen likkeeseen laskemat

Myytévisséa olevat
Muut saamistodistukset (ei julkisesti noteerattu) 1541 - -
Yhteensa 1541 - -
24 OSAKKEET JA OSUUDET

Osakkeet ja osuudet, 1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Kaupankayntitarkoituksessa olevat 42 576 120 67
Myytavissa olevat 2579 4 206 308
Yhteensa 45 154 4326 375
- joista julkisesti noteeratut 3123 3123 67
- joista luottolaitoksissa - - -
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa, 1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Kaupankayntitarkoituksessa olevat - 78 855 -
Hankintameno 2700 320 1071
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 258 - -17
Yhteensa 2 958 79 175 1054
Yhteensa 48 112 83 501 1429
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25 VAKUUTUSTOIMINNAN VARAT JA VELAT
Vakuutustoiminnan varat, 1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Sijoitusomaisuus
Lainat ja muut saamiset 89 505
Osakkeet ja osuudet 24 582
Yhteensa 114 087 - -
Vakuutustoiminnan saamiset
Ensivakuutustoiminnasta 403
Jalleenvakuutustoiminnasta 973
Muut saamiset 1252
Yhteensa 2628 - -
Yhteensa 116 715 - -
Vakuutustoiminnan velat, 1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Vakuutusmaksuvastuu 11 394
Korvausvastuu 1196
Velat ensivakuutustoiminnasta 125
Velat jalleenvakuutustoiminnasta 355
Yhteensa 13071 - -
26 RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN LUOKITTELU
Rahoitusvarat ja -velat 31.12.2015, 1 000 euroa
Rahoitusvarat Lainatja Kaypaan arvoon Myytavissa Yhteensa Kaypa arvo
saamiset tulosvaikutteisesti olevat
kirjattavat
Saamiset luottolaitoksilta 27 983 27 983 27 983
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta 9416 9416 9416
Saamistodistukset 1541 1541 1541
Osakkeet ja osuudet 42 576 2579 45 154 45 154
Vakuutustoiminnan varat 114 087 114 087 114 087
Muut rahoitusvarat 7 096 7 096
Rahoitusvarat yhteensa 44 495 42 576 118 207 205 278
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 2958
Muut kuin rahoitusinstrumentit 8528
Varat yhteenséa 31.12.2015 216 764
Rahoitusvelat Kéypéaan arvoon  Muut velat Yhteensd Kaypa arvo
tulosvaikutteisesti
kirjattavat
Velat luottolaitoksille 14 939 14 939 14 939
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 30 250 30 250 30 250
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 29 946 29 946 31714
Muut rahoitusvelat 8512 8512
Rahoitusvelat yhteensa - 83 647 83 647
Muut kuin rahoitusvelat 36 056
Velat yhteensa 31.12.2015 119 704

1) Vakuutustoiminnan varat ja velat on eritelty liitetiedossa 25.
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Rahoitusvarat ja -velat 31.12.2014, 1 000 euroa
Rahoitusvarat Lainat ja Kéaypaan arvoon Myytavissa Yhteensd Kaypa arvo
saamiset tulosvaikutteisesti olevat
kirjattavat
Saamiset luottolaitoksilta 31536 31536 31536
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltéa 21671 21671 21671
Osakkeet ja osuudet 3123 1204 4 326 4 326
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 78 855 78 855 78 855
Muut rahoitusvarat 10 875 10 875
Rahoitusvarat yhteensa 64 082 81978 1204 147 263
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 320
Muut kuin rahoitusinstrumentit 5340
Varat yhteensé 31.12.2014 152 923
Rahoitusvelat Kéypaén arvoon  Muut velat Yhteensd Kaypa arvo
tulosvaikutteisesti
kirjattavat
Velat luottolaitoksille
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille 70 500 70 500 70 500
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 29 794 29 794 31021
Muut rahoitusvelat 10 199 10 199
Rahoitusvelat yhteensa - 110 493 110 493
Muut kuin rahoitusvelat 4 562
Velat yhteensé 31.12.2014 115 056
Rahoitusvarat ja -velat 1.1.2014, 1 000 euroa
Rahoitusvarat Lainat ja Kaypaan arvoon Myytavissa Yhteensd Kaypa arvo
saamiset tulosvaikutteisesti olevat
kirjattavat
Saamiset luottolaitoksilta 11 519 11 519 11 519
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta 11 040 11 040 11 040
Osakkeet ja osuudet 67 308 375 375
Muut rahoitusvarat 2254 2254
Rahoitusvarat yhteensa 24 814 67 308 25189
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 1054
Muut kuin rahoitusinstrumentit 2184
Yhteensa 1.1.2014 28 427
Rahoitusvelat Kéypaén arvoon  Muut velat Yhteensa Kéaypa arvo
kirjattavat
Muut rahoitusvelat 5 306 5 306
Rahoitusvelat yhteensa - 5 306 5 306
Muut kuin rahoitusvelat 436
Yhteensa 1.1.2014 5742
Yleiseen liikkeeseen laskettuihin velkakirjoihin sisaltyvat joukkovelkakirjalainat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun
hankintamenoon.
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27 KAYPAAN ARVOON ARVOSTETUT RAHOITUSINSTRUMENTIT

Kéaypa arvo

Varojen kayvat arvot 31.12.2015, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 27 983 27 983
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 9416 9416
Saamistodistukset 1541 1541
Osakkeet ja osuudet 3123 42 032 45 154
Vakuutustoiminnan varat 111 127 2 960 114 087
Yhteensa 151 649 - 46 533 198 182
Kaypa arvo

Velkojen kayvat arvot 31.12.2015, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteenséa
Velat luottolaitoksille 14 939 14 939
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 30 250 30 250
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 31714 31714
Yhteensa 76 903 - - 76 903
Kaypa arvo

Varojen kayvat arvot 31.12.2014, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 31536 31536
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 21671 21671
Osakkeet ja osuudet 3123 1204 4 326
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 78 855 78 855
Yhteensa 56 330 - 80 059 136 388
Kaypa arvo

Velkojen kayvat arvot 31.12.2014, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Velat luottolaitoksille - -
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille 70 500 70 500
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 31021 31021
Yhteensa 101 521 - - 101 521
Kéaypéa arvo

Varojen kayvat arvot 1.1.2014, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 11 519 11 519
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta 11 040 11 040
Osakkeet ja osuudet 67 308 375
Yhteensa 22 627 - 308 22 935

Hierarkiatasot
Taso 1: Kayvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoihin toimivilla markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat muihin tietoihin kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin, jotka
kyseiselle omaisuuseralle on todennettavissa joko suoraan (ts. hinnoista) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina). Naiden
instrumenttien kayvan arvon maarittamisessa Taaleri-konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden tiedot
perustuvat merkittaviltd osin todennettaviin markkinatietoihin.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin tietoihin, jotka eivat perustu todennettavissa olevaan
markkinatietoon. P&aosin tason 3 omaisuuserat on arvostettu ulkopuoliselta taholta saatuun hintaan tai, ellei luotettavaa kaypaa
arvoa ole saatavilla/maaritettavissa, hankintahintaan.
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Tasolle 3 luokitellut omaisuuserat

TILINPAATOS

Tasolle 3 luokitellut omaisuuseréat koostuvat noteeraamattomista padomarahasto-osuuksista, osakkeista seka
saamistodistuksista. Padomarahasto-osuudet on arvostettu padasiallisesti vimeisimpaan hallinnointiyhtidlta saatuun kaypaén
arvoon. Noteeraamattomat osakkeet on arvostettu joko kassavirtapohjaista tuottarvomenetelmaa kayttaen, tai mikali on arvioitu
ettd kéypa arvo ei voida riittavalla tarkkuudella méaaritelld, hankintahintaan. Finsilva osakkeet on arvostettu viimeisimpaén
toteutuneeseen markkinatransaktioon, joka tapahtui kesékuussa 2015. Konsernilla on yksi noteeraamaton saamistodistus
(Sotkamon Silver vaihtovelkakirjalaina), joka on arvostettu hankintahintaan. Hankintahinta pidetdan todenmukaisena kaypéana
arvona, silla vaihtovelkakirjalaina on hankittu vuoden 2015 viimeisella kvartaalilla, eiké meilla ole viitteita siité etté sen arvo olisi
muuttunut merkittavasti. Arvostusmalliin perustuvaan kdypaan arvoon siséltyisi merkittavasti epavarmuutta.

2015

Tasmaytyslaskelma tasolle 3 luokitelluista omaisuuserista, 1 000 euroa 2015 2014
Kéaypa arvo 1.1. 80 059 308
Liiketoimintojen yhdistaminen 2248 -
Ostot 3544 64 756
Myynnit ja véhennykset -39 615 -
Kéyvan arvon muutos - tuloslaskelma 54 14 182
Kéyvan arvon muutos - laaja tuloslaskelma 243 -
Osakkuusyhtion tai tytéaryhtion muuttuminen sijoitukseksi 813
Kaypa arvo 31.12. 46 533 80 059
Raportointikauden lopussa hallussa olevista tasolle 3 luokitelluista varoista kaudella
tulosvaikutteisesti kirjatut realisoitumattomat voitot ja tappiot yhteensa,
1 000 euroa 2015 2014
Vakuutustoiminnan nettotuotot 3 -
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 26 14 182
Yhteensa 29 14 182
28 AINEETTOMAT HYODYKKEET
1000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Liikearvo 627 727 727
Muut aineettomat hyddykkeet 1741 1650 586
IT-jarjestelmat ja ohjelmistot 1694 1570 577
Muut pitkévaikutteiset menot 48 80 10
Yhteensa 2 369 2377 1313
Muut
aineettomat
2015 Liikearvo hyodykkeet  Yhteensa
Hankintameno 1.1.2015 727 2298 3025
Lisaykset 56 770 826
Vahennykset 155 486 641
Liiketoimintojen yhdistaminen 411 411
Siirto myytavana oleviksi luokiteltuihin pitkaaikaisiin varoihin - -
Hankintameno 31.12.2015 627 2994 3621
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2015 - 648 648
Tilikauden poistot - 604 604
Arvonalentumiset - - -
Siirto myytavana oleviksi luokiteltuihin pitkaaikaisiin varoihin - - -
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2015 - 1252 1252
Kirjanpitoarvo 1.1.2015 727 1650 2377
Kirjanpitoarvo 31.12.2015 627 1741 2 369
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2014

Hankintameno 1.1.2014
Lisaykset

Hankintameno 31.12.2014

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2014
Tilikauden poistot

Arvonalentumiset

Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2014

Kirjanpitoarvo 1.1.2014
Kirjanpitoarvo 31.12.2014

Liikearvon kohdistaminen ja arvonalentumistestaus

Konsernin liikkearvo kohdistuu kokonaisuudessaan varainhoitoliiketoimintaan.

Liikearvo
727

727

727
727

TILINPAATOS

2015
Muut
aineettomat

hyodykkeet  Yhteensa

872 1599

1426 1426

2298 3025

286 286

362 362

648 648

586 1313

1650 2377

Arvonalentumistestauksessa yksikdiden kerrytettavissa olevat rahamaarat on madritetty kayttbarvoon perustuen.
Rahavirtaennusteet pohjautuvat ennusteisiin, jotka kattavat kolmen vuoden ajanjakson. Ennustejakson jélkeiset rahavirrat on

ekstrapoloitu kayttamalla tasaista 0,5 %:n kasvutekijaa, jonka arvioidaan olevan soveltuva kasvavaan liiketoimintaan.

Tulevaisuuden kassavirrat on diskontattu kayttden padoman keskimaaraista kustannusta (Weighted Average Cost of Capital).
Diskonttauskoron maarittamisessa kaytetyt parametrit (riskiton korko, riskikerroin, riskipreemio ja padomarakenne) perustuvat
vastaavaa tai kilpailevaa liiketoimintaa harjoittavien yritysten havainnoituihin tekijoihin seka vuoden 2015 lopussa vallinneisiin
markkinaolosuhteisiin. Suoritetun arvonalentumistestin perusteella ei ole tehty arvonalennuksia.

Arvonalentumistestauksen yhteydessa suoritettiin herkkyysanalyysit keskeisimpien oletusten, diskonttauskoron seka

jadanndsarvon kasvutekijan osalta. Laskelmissa kaytetyt keskeiset muuttujat ovat diskonttauskoron 2 prosenttiyksikon nousu seka

ennustejakson jalkeisen kasvun lasku 2 prosenttiyksikolla. Herkkyysanalyysit eivat erikseen tarkasteltuina osoittaneet

arvonalentumisriskia.

29 AINEELLISET HYODYKKEET

1000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Muut aineelliset hyddykkeet 546 556 343
Yhteensa 546 556 343
31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014

Hankintameno 1.1. 1457 1034 1034
Lisaykset 182 423 -
Vahennykset 40 - -
Liiketoimintojen yhdistaminen 115 - -
Hankintameno 31.12. 1715 1457 1034
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. 902 691 691
Tilikauden poistot 267 211 -
Arvonalentumiset - - -
Siirto myytavana oleviksi luokiteltuihin pitkaaikaisiin varoihin - - -
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. 1168 902 691
Kirjanpitoarvo 1.1. 556 343 343
Kirjanpitoarvo 31.12. 546 556 343
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30 MUUT VARAT
1000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Arvopapereiden myyntisaamiset - 500 1
Palkkiotuottosaamiset 4 255 5129 1282
Muut 622 1316 287
Yhteensa 4877 6 945 1570
31 SIIRTOSAAMISET JA MAKSETUT ENNAKOT
1000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Elake- ja tydnantajavakuutusmaksut 58 41 72
Kéteisvaroina maksettavat optiojarjestelyt 681 582 249
Korkosaamiset 2089 287 125
Verosaamiset 131 21 20
Muut siirtosaamiset 1996 5249 631
Yhteensa 4 956 6179 1098
32 VELAT LUOTTOLAITOKSILLE
1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Muut velat luottolaitoksille 14 939 - -
Yhteensa 14 939 - -
33 VELAT YLEISOLLE JA JULKISYHTEISOILLE
1000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Muut velat yleisélle ja julkisyhteisdille 30 250 70 500 -
Yhteensa 30 250 70 500 -
34 YLEISEEN LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAKIRJAT
1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjalainat 29 946 29 794 -
Yhteensa 29 946 29 794 -

Taaleri Oyj on liikkeellelaskenut kaksi erillisté joukkovelkakirjalainaa vuoden 2014 aikana. Joukkovelkakirjalainat on listattu First
North Bond Market Finland -markkinapaikalla.
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Lainojen keskeiset ehdot:

Taaleri Oyj laina 01/2014
Lainan jarjestaja(t):

Lainan padoma ja valuutta:

Lainaosuuksien lukumaara:
Lainan etuoikeusasema:
Lainan selvitys:

Lainaosuuksien yksikkdkoko:

Lainan vahimmaismerkinta:
Liikkeeseenlaskupaiva:
Erapaiva:
Takaisinmaksumaara:
Takaisinmaksupaiva(t):

Korko:

Koronlaskuperuste:
Pankkipéivaolettama:

Liikkeeseenlaskijan asiamies ja maksu

asiamies:
Lainan ISIN-koodi:

Taaleri Oyj laina 02/2014
Lainan jarjestajaf(t):

Lainan padoma ja valuutta:
Lainaosuuksien lukumaara:
Lainan etuoikeusasema:
Lainan selvitys:

Lainaosuuksien yksikkokoko:

Lainan vahimmaismerkinta:
Liikkeeseenlaskupaiva:
Erapaiva:
Takaisinmaksumaara:
Takaisinmaksupaiva(t):

Korko:

Koronlaskuperuste:
Pankkipéivaolettama:

Liikkeeseenlaskijan asiamies ja maksu

asiamies:
Lainan ISIN-koodi:

TILINPAATOS

Nordea Pankki Suomi Oyj seka
Taaleri Varainhoito Oy

EUR 10.000.000,00

10.000 kappaletta

Sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla
EFIl:n OM arvo-osuusjarjestelma

EUR 1.000,00

EUR 10.000,00

3.4.2014

3.4.2017

Lainan padoman nimellisarvo

3.4.2017

Laina maksetaan takaisin yhdessa erassa

Kiinte& korko 4.500 % p.a.

Koronmaksupaivéat: Kunakin vuonna 3.4., alkaen 3.4.2015 ja
paattyen 3.4.2017

Todelliset/todelliset (ICMA)

Seuraava

Nordea Pankki Suomi Oyj
F14000088026

Taalerin Varainhoito Oy

EUR 20.000.000,00

20.000 kappaletta

Sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla
EFI:n OM arvo-osuusjarjestelma

EUR 1.000,00

EUR 10.000,00

19.9.2014

19.9.2019

Lainan padoman nimellisarvo

19.9.2019

Laina maksetaan takaisin yhdessa erassa

Kiinte& korko 5.500 % p.a.

Koronmaksupaivat: Kunakin vuonna 19.9., alkaen 19.9.2015 ja
paattyen 19.9.2019

Todelliset/todelliset (ICMA)

Seuraava

Svenska Handelsbanken
F14000108543

Joukkovelkakirjalainojen kovenanttiehdot kuvataan liitetiedossa 39 Riskien ja vakavaraisuuden hallinnan periaatteet.

Liséatietoa joukkovelkakirjalainaohjelmasta l6ytyy yrityksen verkkosivuilta: www.taaleri.com/fi/investor-relations/jvk

2015
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35 MUUT VELAT
1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Ostovelat 1153 973 688
Palkkiokuluvelat 774 761 1131
Veratilivelat 1410 938 339
Muut velat 246 100 113
Yhteensa 3583 2771 2271
36 SIHRTOVELAT JA SAADUT ENNAKOT
1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Palkkajaksotukset 1767 1392 1038
Kéteisvaroina maksettavat optiojarjestelyt 1495 714 268
Saadut korkoennakot - 540 238
Korkovelat 1005 1347 -
Verojaksotus 2351 1221 436
Muut siirtovelat 3567 4 150 1492
Yhteensa 10 186 9 362 3471
37 LASKENNALLISET VEROSAAMISET JA -VELAT
Laskennalliset verosaamiset, 1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Tydsuhde-etuuksista 224 47 -
Kayttamattémista verotappioista - 112 115
Muista IFRS oikaisuista 25 - -
Yhteensa 249 159 115
Laskennalliset verovelat, 1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatuista rahoitusvaroista 1423 2 609 -
Myytévissa olevista rahoitusvaroista 1348 - -
Vakuutustoiminnan tasoitusmaarasta 14 958 - -
Muista IFRS oikaisuista - 19 -
Yhteensa 17 729 2628 -
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38 OMA PAAOMA

Osakepddoma
Yhtidn osakepddoma on 31.12.2015 125 000 euroa jakaantuen 13 637 049 A-sarjan osakkeeseen ja 14 713 571 B-sarjan
osakkeeseen. Yhtion osakkeilla ei ole nimellissarvoa.

Yhtién jokainen A-sarjan osake oikeuttaa kahteenkymmeneen &aneen Yhtion yhtitkokouksessa ja jokainen B-sarjan osake
oikeuttaa yhteen @aneen Yhtion yhtitkokouksessa. A-sarjan osakkeen omistajalla on oikeus vaatia omistamiensa A-sarjan
osakkeiden muuntamista B-sarjan osakkeiksi suhteessa 1:1. Muuntamista koskeva vaatimus voidaan esittda aina kahdesti (2)
vuodessa hallituksen ilmoittamana ajankohtana, ellei hallitus toisin p&aata. Vaatimuksessa on ilmoitettava muunnettavien
osakkeiden lukuméaara ja arvo-osuustili, jolle osakkeet on kirjattu. Yhti6 voi pyytda osakkeenomistajien arvo-osuustilille tehtéavaksi
omistajan luovutusoikeutta rajoittavan merkinnan muuntamismenettelyn ajaksi. Yhtié tekee muuntamista koskevan
kaupparekisteri-ilmoituksen aina kaksi (2) kertaa vuodessa, ellei hallitus toisin paata. Osakkeen muuntamista koskevaa
vaatimusta ei voi peruuttaa. Hallitus paattaa tarvittaessa muuntamisen tarkemmista ehdoista. Mikali A-sarjan osakkeiden
lukumaéara laskee alle viidentoista prosentin laskettuna A- ja B-sarjan osakkeiden yhteismaérasta, voidaan jaljella olevat A-sarjan
osakkeet muuntaa B-sarjan osakkeiksi suhteessa 1:1. Hallitus tekee kaikki muuntamista koskevat tarpeelliset paatokset.
Osakkeiden muuntaminen téssa tilanteessa ja siihen liittyvat paatokset eivat edellytd A-sarjan osakkeen omistajan suostumusta.
Suhteellista osuutta laskettaessa ei oteta huomioon Yhtion hallussa olevia osakkeita.

Kaikkien Yhtion osakkeiden oikeudet ovat yhtalaisia jaettaessa Yhtion varoja. Yhtion osakkeet on liitetty arvo-
osuusjarjestelmaan. Yhtién B-sarjan osakkeet noteerataan First North Finland -markkinapaikalla. Osakkeiden ISIN-tunnus on
F14000062195 ja kaupankayntitunnus on "TAALB”.

Emoyhtidlla on hallussaan 45 000 omia osakkeita. Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu tdysimaéraisesti.
Konsernissa on kaytdssa osakepohjainen kannustinjarjestelma, josta kerrotaan tarkemmin liitteessé 46. Yhtio ei ole laskenut
likkeelle vaihtovelkakirjalainoja tai muita kuin edelld mainittuja erityisia oikeuksia.

Osakkeiden oikeudet ja rajoitukset

Osakkeiden hankintaa koskevat rajoitukset Yhtidjarjestyksessa on lunastus- ja suostumuslauseke
Osakkeenomistajan etuoikeus uusiin osakkeisiin Osakkeenomistajilla on etuoikeus uusiin osakkeisiin samassa
osakepadomaa korotettaessa suhteessa kuin heilla on ennestaén osakkeita

A-sarjan osake tuottaa kaksikymmenta (20) aanta ja B-sarjan
osake yhden (1) aénen.
Osinko-oikeus Yhtalainen kaikille

Aédnioikeus

Muut valtuutukset

Hallituksella on yhtidkokouksen 7.3.2013 mydntama valtuutus paattaa osakeyhtidlain 10 luvun mukaisten optio-oikeuksien
antamisesta. Optio-oikeuksia voidaan antaa enintdan 800.000 B-sarjan osakkeen merkitsemiseen. Hallitus paatti 4.12.2013
konsernin avainhenkildiden optio-ohjelmasta. Kannustinjarjestelman perusteella maksettavat palkkiot vastaavat yhteensa
enintadn noin 800 000 Taaleri Oyj:n B-osakkeen arvoa sisaltden myos rahana maksettavan osuuden.

Hallituksella on yhtidkokouksen 20.3.2015 myéntama valtuutus hankkia yhdessa tai useammassa erassa yhteensa 1.400.000 A-
osaketta ja 600.000 B-osaketta. A-osakkeiden osakekohtainen hankintahinta on véhintaan 1 euro ja enintdan 30 euroa, missa
rajoissa hallitus paattaa hankintahinnan maéarasta. B-osakkeiden osakekohtainen hankintahinta on osakkeiden hankintapaivana
First North - markkinapaikalla muodostuva hinta tai muu markkinaehtoinen hinta. Hallitukselle annettava valtuutus sisaltéa
oikeuden paattaa siita, hankitaanko osakkeet suunnatusti, vai osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa. Hankinta
voi olla suunnattu vain, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta
yhtibkokouksen paatéspaivamaarasta lukien. Valtuutus kumoaa yhtidkokouksen 4.4.2014 antaman yhtion omien osakkeiden
hankkimisvaltuutuksen.

Tilikauden paéattymisen jalkeiset muutokset

Taaleri Oyj:n kaksi osakesarjaa on yhdistetty 8.1.2016 pidetyn ylimaaraisen yhtiokokouksen paatoksen mukaisesti.
Kaupparekisteriin on 28.1.2016 merkitty A-sarjan 13 637 049 osakkeen seka jo aiemmin kaupankéynnin kohteena olleiden B-
sarjan 14 713 571 osakkeen yhdistaminen yhdeksi osakesarjaksi ja oikeuksiltaan samanlaisiksi. Yhdistamisen jalkeen Taaleri
Oyj:n osakkeiden lukumé&éra on 28 350 620, joten osakesarjojen yhdistamisen yhteydessa osakkeiden lukumaara ei siis muutu.
Samalla yhtién A-sarjan osakkeenomistajien véalinen osakassopimus paattyy ilman eri toimia osakelajien yhdistamisen tultua
merkityksi kaupparekisteriin. Uusi osakesarja on kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalla First North Finland
-markkinapaikalla kaupankayntitunnuksella TAALA perjantaista 29.1.2016 alkaen.
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Osakepddoman muutokset 2015 A-osake B-osake Yhteensa
Osakkeiden lukumaara 1.1.2015 4096 704 2196 301 6 293 005
Maksuton osakeanti 1:3 16.2.2015 12 290 112 6588903 18879015
Yhtidn hallussa olevien osakkeiden mitatdinti 20.2.2015 -21 400 -21 400
Maksullinen osakeanti 13.3.2015 3200 000 3200 000
Osakkeiden muuntaminen 23.4.2015 -2 297 400 2 297 400 -
Osakkeiden muuntaminen 30.10.2015 -430 967 430 967 -
Osakkeiden lukumaara 31.12.2015 13 637 049 14713571 28 350 620
Aanimé&ara 31.12.2015 272 740 980 14 713 571 287 454 551
Osakepddoman muutokset 2014 A-osake B-osake Yhteensa
Osakkeiden lukumaara 1.1.2014 4 838 005 1 455 000 6 293 005
Osakkeiden muuntaminen 16.5.2014 -679 836 679 836 -
Osakkeiden muuntaminen 27.10.2014 -61 465 61 465 -
Osakkeiden lukuméaaré 31.12.2014 4096 704 2196 301 6 293 005
Aanimaara 31.12.2014 81 934 080 2196301 84130381
Oman padoman rahastot
Seuraavassa on esitetty kuvaukset oman padoman rahastoista.
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Vuosina 2013 ja 2015 toteutetuilla osakeanneilla keratyt varat merkittiin sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.
Muuntoerot
Muuntoerot -rahastoon kirjataan ulkomaisten yksikkdjen tilinpaatdsten muuntamisesta syntyneet muuntoerot.
Kayvan arvon rahasto
Kéyvan arvon rahastoon kirjataan myytavissa olevien rahoitusvarojen kayvan arvon muutos. Rahastoon merkityt erat
realisoituvat tuloslaskelmaan, kun myytavissa olevasta arvopaperista luovutaan tai kirjataan arvonalennus.
Kayvan arvon rahaston muutokset 2015 Myytéavissa olevat rahoitusvarat

Lainat ja saamis- Osakkeet, Yhteensa

todistukset osuudet ja

1 000 euroa rahastot
Kéyvan arvon rahasto 1.1.2015 - - -
Kéyvan arvon muutokset - -5 497 -5 497
Laskennalliset verot - 1099 1099
Kéyvan arvon rahasto 31.12.2015 - -4 398 -4 398
Kayvan arvon rahaston muutokset 2014 Myytévissa olevat rahoitusvarat

Lainat ja saamis- Osakkeet, Yhteensa

todistukset osuudet ja

1000 euroa rahastot

Kéyvéan arvon rahasto 1.1.2014 - - -
Kayvan arvon rahasto 31.12.2014 - - .
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RISKIASEMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT

39. KONSERNIN RISKIEN- JA VAKAVARAISUUDEN HALLINNAN PERIAATTEET
1. Konsernin riskienhallinta

Yleista

Konsernin arvoihin, strategiaan ja liiketoimintasuunnitelmaan perustuen Taaleri-konsernille asetetaan tavoitteet, jossa on
huomioitu liiketoiminnan ja toimialan tulevaisuudennakymaét ja riskit. Konsernin arvot seka strategiset etta
liketoiminnalliset tavoitteet luovat perustan konsernin riskien ja vakavaraisuuden hallinnalle. Strategiassa,
liketoimintasuunnitelmissa ja budjetointiprosessissa on maaritetty Taaleri-konsernin riskinottohalukkuus ja
riskinkantokyky. Strategian, liiketoimintasuunnitelman ja vuosibudjetin lisdksi Taaleri Oyj:n hallitus hyvaksyy
konsernirakenteen ja liikketoimintojen organisaation, joilla tavoitteet pyritdan saavuttamaan.

Siséisen valvonnan ja riskienhallinnan tavoitteena on tukea ja edistéa liilketoimintaa huolehtimalla suunnitelmallisesti
riskien kartoittamisesta ja seurannasta seké niiden toteutumisen vahentamisesté tarkoituksenmukaisella tavalla. Sisdinen
valvonta on osa Taaleri-konsernin toiminnan johtamista ja riskienhallinta osa konsernin sisaista valvontaa.

Riskienhallinnan tehtavana on tunnistaa, arvioida, mitata, rajoittaa ja valvoa liiketoiminnoista aiheutuvia riskeja, jotka
vaikuttavat konsernin strategian toteutumiseen. Riskienhallinnalla pyritdan vahentdmaén ennakoimattomien riskien
toteutumisen todennakoisyytta, vaikutusta ja uhkaa Taaleri-konsernin maineelle seka tukemaan strategiassa asetettujen
tavoitteiden saavuttamista valvomalla, etta toiminnassa noudatetaan Taaleri Oyj:n hallituksen hyvaksymia sisaisen
valvonnan ja riskienhallinnan periaatteita. Riskien- ja vakavaraisuudenhallinnalla pyritdén turvaamaan Taaleri-konsernin
riskinkantokyky ja maksuvalmius sek& varmistaa toiminnan jatkuvuus.

Taaleri Oyj:n hallituksen tydjarjestyksen mukaan konsernin hallitus vahvistaa konsernin yhteiset padmaarat ja tavoitteet
seké hyvaksyy sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan periaatteet.

Riskienhallinta perustuu systemaattiseen riskienhallintaprosessiin. Riskeja arvioidaan saanndéllisesti, vahintaan kerran
vuodessa tehtavalla riskikartoituksella, jonka avulla pyritddn tunnistamaan, arvioimaan, mittaamaan ja rajoittamaan
riskeja, joiden toteutuminen vaarantaisi konsernin tavoitteiden saavuttamisen ja vaikuttaisi negatiivisesti padomien
maaraan. Tase- ja riskienhallinta tydryhma vastaa riskikartoitusten jarjestamisesté konsernin eri yhtidissa ja toiminnoissa.
Riskeja seurataan jatkuvasti ja riskitapahtumista raportoidaan hallitukselle ja johtoryhmalle kvartaaleittain.

Koko konsernia koskevat lait ja sdantely

Taaleri-konsernia velvoittaa sijoituspalvelu-, vaihtoehtorahastojen hoitajista-, luottolaitos- ja vakuutusyhtidlain lisaksi laki
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta (699/2004) eli ns. rava-laki, jonka mukaan ryhmittyman emoyrityksell& on
oltava ryhmittymén tehokkaan riskienhallinnan mahdollistava luotettava hallinto, ryhmittyman toimintaan nahden riittava
sisdinen valvonta ja riittavét riskienhallintajarjestelmat seka riittavat jarjestelyt ja suunnitelmat ryhmittymén toiminnan
tervehdyttamiseksi tai ryhmittyman purkamiseksi.

Rava-ryhmittymaan kuuluvat kaikki muut konserniyritykset paitsi Taaleri Veropalvelut ja Kultataaleri, mutta nama
lasketaan kuitenkin mukaan ryhmittymaan. Taaleri Varainhoito-konsolidointiryhm&an kuuluu Taaleri Varainhoito Oy sek&a
taman tytaryhtiot Taaleri Rahastoyhtié Oy ja Taaleri Portfdy Yonetimi A.S. Taaleri Varainhoito-konsolidointiryhmassa
huomioidaan myds Taaleri Veropalvelut ja Kultataaleri. Rahoitus-sektorin muodostavat Taaleri Varainhoito-
konsolidointiryhm@, Taaleri PAdomarahastot-konserni, Taaleri Sijoitus Oy seka Fellow Finance Oyj. Ryhmittyman
vakuutussektorin muodostaa Vakuutusosakeyhtié Garantia. Rava-ryhman rakennetta ja eri konsolidointiryhmiéa on
havainnollistettu alla kohdassa Vakavaraisuudenhallinta-kohdassa esitetyssa kuvassa.

2. Riskienhallinnan organisointi

Taaleri Oyj:n hallitus huolehtii konsernin hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta, johon kuuluu
riittdvan ja toimivan sisdisen valvonnan jarjestaminen ja yllapito.

Sisdisen valvontaan ja riskienhallintaan liittyvissa asioissa ylin paattava elin on Taaleri Oyj:n hallitus, joka vastaa siita, etta
konsernin sisdinen valvonta ja riskienhallinta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus hyvaksyy konsernin
liketoimintastrategian, toimintasuunnitelmat ja valtuus- ja paétoksentekojarjestelmén seké vahvistaa konsernin strategian
yhteydessa liiketoiminnan tavoitteet ja linjaukset seka budjetin. Hallitus paattéda konsernin riskinottohalukkuudesta, -
tasosta ja riskien- ja vakavaraisuudenhallintaperiaatteista seké hyvéksyy konsernin siséisté valvontaa ja riskienhallintaa
koskevat periaatteet (ml. riskienhallinnan organisointi) ja konsernin menettelytapoihin liittyvat periaatteet ja politiikat.
Lisaksi hallitus valvoo ja seuraa riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan toteuttamista konsernissa. Hallitus hyvaksyy
vuosittain sisdisen tarkastuksen toimintaohjeen, konsernin jatkuvuussuunnitelman ja konsernin elvytyssuunnitelman seka
seuraa sdanndllisesti liiketoiminnan, riskinkantokyvyn ja riskitilanteen kehitysta ja ohjeiden noudattamista osana yhtion
taloudellisen tilanteen seurantaa ja riskiraporttien kautta.
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RISKI & KONTROLLI

1. Liiketoiminta Perustettu riski- ja | Ensimmadinen puolustuslinja

kontrolliymparisto Ensimméinen puolustuslinja muodostuu

Taaleritehdas-konsemin liiketoiminnasta, jossa
toteutetaan paivittaista riskienhallintaa.

Toinen puolustuslinja

riskienhallinnan kehysts.

1

1

i

! 2. Tase-ja Riskinoton periaatteiden ja

! riskienhallinnan politikkojen laatiminen ja Toisen puolustuslinjan muodostavat tase-ja

! tyoryhma riskienhallinnan toteuttamisen riskienhallinnan tybryhmé ja compliance-toiminto,
! Compliance- valvonta jolr;ka n::gisijai:ena te_hﬁ:vﬂna ort|t k;.:'r_ttaa,

! toiminto yliépité& ja valvoa yleisia periaatteita ja

1

i

3. Sisdinen Riippumatonta ja objektiivista Kolmas puolustuslinja

tarkastus arviointi-, ja
varmistustoimintaa

Kolmannen puolustuslinjan muodostaa konsernin
sis@inen tarkastus, joka on konsemin toiminnoista
irrallinen ja néista riippumaton. Sen tehtivana on
varmistaa, etté siséinen valvonta ja riskienhallinta
on jarjestetty asianmukaisesti konsernissa.

Taaleri-konsernin johtoryhma puolestaan vastaa riskienhallinnan operatiivisesta johtamisesta hallituksen antamien
ohjeiden ja maaraysten mukaisesti. Siséiseen valvontaan ja riskienhallintaan liittyvissa asioissa konsernin johtoryhma
edistééa riskienhallinnan kulttuurin muodostumista konsernissa, jossa konsernin henkiléston ammattitaito on keskeisessa
asemassa.

Konsernin riskienhallinnasta vastaa konsernin toimitusjohtajan nime&dma tase- ja riskienhallintatyéryhma. Tydryhma vastaa
konsernin riskienhallinnan toimivuudesta ja tehokkuudesta ja raportoi sdanndllisesti johtoryhmaélle ja hallitukselle. Tase- ja
riskienhallintatydryhman tehtédvana on mm. yllapitaa, kehittaé ja valmisteilla konsernin riskienhallinnan periaatteita
hallituksen vahvistettaviksi, tukea konsernin tytaryhtidita tytaryhtiokohtaisten riskienhallinnan periaatteiden laadinnassa,
huolehtia etta konsernin olennaiset riskit tunnistetaan, arvioidaan ja hallitaan konsernissa. Tyéryhman tehtavana on myos
valvoa, etta konsernin riskit pysyvat vahvistetuissa rajoissa seka varmistaa, etta riskien mittaamis- ja riskeja kontrolloivat
menetelmat ovat asianmukaiset ja luotettavat.

Siséinen tarkastus

Toimitusjohtaja

Konsemin johtoryhma

I ] ® =Tase-jariskienhallinnan
[EESEY D - Taaleri Taaleri - Vakuutusosake- o - tyéryhma jasenet:
Taaleri Sijoitus S ax : Fellow Finance
Talous [ | Varainhoito Pagomarahastot | | yhtio Garantia [

.

Muu liiketoiminta/tukifunktiot Varainhoito Rahoitus

Compliance-toiminnon tehtédvéna on huolehtia Taalerin toiminnan jarjestamisesta siten, etté Taaleri-konsernin toiminta on
lakien ja muun saantelyn (kuten viranomaisten ohjeiden) vaatimusten mukaista. Compliance-toiminnosta vastaa
compliance officer. Compliance-toiminnon tehtavéana on mm. avustaa Taaleri-konsernin yhtidité, johtoryhméaé ja muita
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tarvittavia tahoja saéntelyn noudattamisessa ja siihen liittyvassa compliance-riskien hallinnassa, valvoa ja sdannéllisesti
arvioida sdanndsten noudattamista seké vastata konsernin sisépiirirekisterin yllapidosta.

Sisdinen tarkastus on Taaleri-konsernin yhtididen operatiivisista toiminnoista riippumaton varmennustoiminto, joka toimii
hallituksen ohjauksessa ja valvonnassa ja hallinnollisesti konsernin toimitusjohtajan alaisuudessa. Sisdinen tarkastus on
riippumatonta ja objektiivista arviointi- ja varmistustoimintaa, jonka tehtévana on tarkastaa sisdisen valvonnan riittéavyytta,
toimivuutta ja tehokkuutta. Siséinen tarkastus tukee konsernin ylinta ja operatiivista johtoa (hallitus, toimitusjohtaja,
esimiehet) toiminnan ohjauksessa ja valvonnassa. Taaleri-konserni on ulkoistanut konsernin siséisen tarkastuksen
kaytannon toteuttamisen ulkopuoliselle palveluntoimittajalle. Sisdisen tarkastuksen ty6ta ohjaa alan kansainvalinen
ammatillinen ohjeistus, johon siséltyvat muun muassa eettiset s4dnnot, ammattistandardit ja kaytannén ohjeet.

Taaleri-konsernin riskien- ja vakavaraisuuden hallinta on kiinted osa konsernin johtamista, paatdéksentekoa ja toiminnan
suunnittelua. Vakavaraisuuden hallinta perustuu ennakoivaan lahestymistapaan, joka kasittda toimintaympariston
vaikutukset huomion ottavaan konsernin strategian, silhen perustuvat vuosisuunnitelmat, pddomasuunnitelmat ja
riskistrategiat.

Konsernin strategisen suunnittelun prosessi (strategiaprosessi) kattaa strategisten tavoitteiden asettamisen,
kehityshankkeiden maéarittdmisen ja alustavat taloudelliset ennusteet seuraaville vuosille. Strategiaprosessin yhteydessa
tehdaén myas riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat linjaukset riskinottohalukkuudesta suhteutettuna konsernin
riskinkantokykyyn ja odotettuihin tuottoihin, vakavaraisuutta ja riskirajoja koskevista tavoitteista (ml. padomatavoitteet) ja
riskienhallinnan kehittémisen painopisteista.

Konsernin strategiaprosessin tulemina syntyvéa vuosisuunnitelma sisaltaa taloudelliset analyysit mukaan lukien
suunniteltujen toimenpiteiden vaikutukset vakavaraisuuteen ja riskiperusteiseen paddomatarpeeseen seka
padomasuunnitelmaan.

Strategiasuunnitteluun osallistuu konsernin toimitusjohtajan liséksi konsernin johtoryhmé. Konsernin hallitus hyvaksyy
toimitusjohtajan esitteleman konsernin strategian ja vuosisuunnitelman mukaan lukien pddomasuunnitelman.

Jatkuvuussuunnitelma

Liiketoiminnan jatkuvuussuunnittelu on kokonaisvaltainen prosessi, jolla tunnistetaan konsernia uhkaavia tekijoitéa ja niiden
seurauksia, seka luodaan perusta toipumiskywvylle ja tehokkaille vastatoimenpiteille sen sidosryhmien, maineen, brandin ja
lisdarvoa tuottavien toimintojen turvaamiseksi. Taaleri-konsernin jatkuvuussuunnitelman tavoitteena on varautua ennalta
mahdollisiin hairidtilanteisiin sekd varmistaa konsernin jatkuvuus ja toimintavarmuus. Jatkuvuussuunnittelun avulla
varaudutaan liilketoiminnan keskeytyksiin siten, etta toimintaa pystytaan jatkamaan ja rajoittamaan tappioita erilaisissa
liketoimintaa kohtaavissa hairidtilanteissa.

Jatkuvuussuunnittelun laatimisesta, organisoinnista ja paivittamisesta vastaa Taaleri-konsernin tase- ja riskienhallinnan
tydryhma. Jatkuvuussuunnitelman hyvaksyy konsernin hallitus. Jatkuvuussuunnitelmassa kaydaan lapi uhka- ja
haavoittuvuusanalyyseihin perustuen toimintamallit eri tilanteisiin eri liketoimintaprosessien osalta sek& analysoidaan
prosesseja ja hairidtilanteita. Jatkuvuussuunnitelma ohjaa toimintaa erilaisissa hairidtilanteissa ja se ottaa huomioon mydés
ulkoisten yhteistydkumppanien hairitilanteet. Jatkuvuussuunnittelun ja jatkuvuussuunnitelman tilanteesta raportoidaan
hallitukselle vuosittain.
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3. Vakavaraisuudenhallinta

Taaleri-konsernin vakavaraisuudenlaskennan ryhmat

TILINPAATOS
2015
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Rahoitussektori

Vakuutussektori

Riskinkantokyky ja riskiottohalukkuus

Taaleri-konsernin riskinkantokyky muodostuu optimaalisesta pddomarakenteesta, liiketoimintojen kannattavuudesta ja
laadullisista tekijoista, joihin kuuluvat muun muassa luotettava hallinto, siséinen valvonta ja ennakoiva riskien- sekéa
vakavaraisuuden hallinta. Tehokkaalla riskienhallinnalla Taaleri-konserni pyrkii varmistamaan konsernin ja sen yhtididen
toiminnan jatkuvuuden ja tavoitteiden toteuttamiseksi vaadittavan riskinkantokyvyn sailymisen pitkalla aikavalilla.

Taaleri-konsernin suhtautuminen riskinottoon perustuu harkittuun riski/tuotto-ajatteluun. Konserni ei saa toiminnassaan
ottaa sellaista riskid, mikéa vaaraa konsernin omien varojen vakavaraisuussuhdeluvulle asetetun tavoitetason (1,5 kertaa
omien varojen laskennallinen minimitaso).

Padaomanhallinta

Taaleri-konsernin pAdomanhallinnan tavoitteena on séilyttda tehokas paddomarakenne, joka mahdollistaa normaalien
taloudellisten velvoitteiden hoidon ja varmistaa edellytykset liiketoiminnan harjoittamiselle poikkeuksellisissakin
olosuhteissa. Taserakenteen kautta seurataan sdanndéllisesti konsernin padomarakennetta, eli sitd, miten konsernin
rahoitus on jarjestetty ja miten se jakaantuu vieraaseen ja omaan padomaan. Konsernin strategisena tavoitteena on
vahintaan 30 % omavaraisuus, minka lisdksi seurataan konsernin nettovelkaantuneisuuden kehitysta ja oman padoman

tuottoa.

Taaleri Oyj on vahvistanut konsernin omaa padomaa jarjestamalla kaksi osakeantia vuosina 2013 ja 2015, joilla on keratty
yhteensa 37,5 miljoonaa euroa konserniin lisda omaa pddomaa vahvistamaan taserakennetta. Vuonna 2014 jarjestettiin
30 miljoonan euron joukkovelkakirjalainaohjelma, jonka alla laskettiin huhtikuussa 2014 10 miljoonan euron
joukkovelkakirjalaina ja syyskuussa 20 miljoonan euron joukkovelkakirjalaina. 10 miljoonan euron laina erdantyy 2017 ja
20 miljoonan euron laina vuonna 2019. Joukkovelkakirjalainan keskeiset kovenanttiehdot ovat 30 prosentin modifioitu
omavaraisuus ja 15 prosentin vakuudenantorajoite emoyhtitn ja juridisten tytaryhtididen osalta.
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Paaomasuunnitelma

P&aaomasuunnitelma sisaltaa tavoitteet konsernin padomatasolle. Padomasuunnitelmassa ja riskiperusteisessa
padomalaskelmassa konsernin pddomien riittavyytté ja vakavaraisuutta arvioidaan suhteessa liiketoimintasuunnitelmaan
ja toiminnan riskiprofiiliin. Konsernin hallitus paattaa tarvittavista toimenpiteista padomien riittdvyyden parantamiseksi.
Vakavaraisuuden hallinnan ja padomatarpeen ndkokohdat ovat osa strategiaprosessia ja ne huomioidaan toimenpiteiden
toteutuksesta paatettaessa.

Taaleri-konsernissa omien varojen riittvyytté seurataan saanndllisesti tuloksen seurannan yhteydessa suoritettavalla
vakavaraisuuslaskennalla. Taaleri-konsernin hallitus asettaa tavoite- ja toimenpidetason vakavaraisuussuhdeluvulle, joka
kuvaa konsernin omien varojen suhdetta riskipainotettujen saamisten kokonaismaaraan. Omien varojen laskiessa
mahdollisesti alle toimenpidetason ryhdytaan valittémasti toimenpiteisiin. Taaleri-konsernin hallitus on asettanut konsernin
omien varojen vakavaraisuussuhdeluvulle tavoitetasoksi 1,5 kertaa omien varojen laskennallisesta minimitasosta.
Vakavaraisuussuhdeluvun seuranta kattaa vakavaraisuuden toteumat seké vakavaraisuuden hallintaprosessin eri vaiheet
mukaan lukien stressitestien eri skenaariot. Stressitestien antamat tulokset huomioidaan ennakoivassa
padomasuunnittelussa.

Taaleri-konsernin pddomasuunnitelmassa on kuvattu vakavaraisuuden tavoite-, toimenpide- ja viranomaisvaatimustasosta
raja-arvoineen seka konserni- ja yhtidtasoiset toimenpiteet kunkin tason osalta. Taulukossa on myds maéritelty kullekin
vakavaraisuustasolle toteutus- ja valvontavastuulliset.

Taaleri-konsernin pAdomasuunnitelma paivitetd&n vahintaan kerran vuodessa vuosisuunnittelun yhteydessa.
P&aaomasuunnitelma paivitetddn myos, jos riskitilanteen, riskinkantokyvyn tai kannattavuuden kehitysnakyméat muuttuvat
olennaisesti suunnitellusta.

Finanssivalvonta vahvisti lokakuussa 2015, ettd Taalerista on muodostunut rahoitus- ja vakuutusryhmittymd. Konsolidoitu
vakavaraisuusvaatimus koko ryhmésté laaditaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain (ns. Rava-
laki) mukaisesti. Fivan mydntdman poikkeusluvan myo6té Taaleri-konserniin muodostui uusi Taaleri Varainhoito-
konsolidointiryhm4, johon ei lueta emoyhtid Taaleri Oyj:td. Poikkeusluvan ehtojen mukaisesti Taaleri-konsernin tulee
toimittaa Fivalle FINREP- ja COREP-raportit iiman poikkeusluvan mukaista soveltamista neljannesvuosittain.

Sopeuttamistoimet ja pddomanléahteet

Taaleri-konserni kayttda sopeuttamistoimia ja pddomanléhteita tilanteessa, jossa konsernin vakavaraisuussuhdeluku
alittaa toimenpidetason joko saénndllisen vakavaraisuusseurannan yhteydessa tai suoritettavan stressiskenaarion
tulemana. Taalerilla on kdytdéssaan vararahoituslahteitd, mahdollisuus kustannusten karsimiseen ja voitonjaon
rajoittamiseen.

Elvytyssuunnitelma

Tase-ja riskienhallinta tydryhmén vastuulla on laatia ja paivittda konsernin elvytyssuunnitelma, joka kattaa koko
konsernitason seka kaikki konserniin kuuluvat yritykset. Elvytyssuunnitelmassa esitetédan tarvittavat Taaleri Oyj:hin ja
konserniin kuuluviin yksittaisiin yrityksiin kohdistettavat toimenpiteet toiminnan jatkumisen turvaamiseksi tilanteessa, jossa
konsernin tai siihen kuuluvan yrityksen taloudellinen asema on merkittavasti heikentynyt. Liséksi elvytyssuunnitelmassa
maadritellddn selkeat raja-arvot ja laadulliset arviointiperusteet, joiden avulla voidaan tunnistaa sellaiset tilanteet, joissa
suunnitelma on pantava taytant6én koko konsernin tai siihen kuuluvan yrityksen toiminnan jatkumisen turvaamiseksi.
Elvytyssuunnitelmassa otetaan huomioon tilanne, jossa Finanssivalvonta ei myontéisi talla hetkelld voimassaolevaa
poikkeuslupaa olla pitamatta Taaleri Oyj:ta konsolidointiryhmé&n emoyrityksena. Konsernin hallitus hyvéksyy
elvytyssuunnitelman.

4. Varainhoitosegmentin keskeiset riskit ja niiden hallinta

Strateginen riski

Strateginen riski on riski siitd, etta yhtion pitk&an tahtéimen strategiset liiketoiminnalliset linjaukset osoittautuvat
epéedullisiksi ja vaarantavat nain yhtion pitkan tahtéimen tavoitteiden saavuttamisen, kannattavuuden tai toiminnan
jatkuvuuden.

Strategisten riskien hallinnalla pyritd&dn véahentdmaan ennakoimattomien tappioiden todennakdisyytta, vaikutusta ja uhkaa
konsernin maineelle. Strategisten riskien hallinta perustuu konsernin vahvistamiin yleisiin toimintatapoihin ja ohjeisiin seka
toiminnan riittdvaan resursointiin. Strategisista riskeista aiheutuvia tappioita pyritaan lisdksi vahentamaan seuraamalla
aktiivisesti lainsaddannon ja sdantelyn muutoksia seka yllapitamalla riittavaa reagointivalmiutta talouden, suhdanteiden
seka toimintaympariston muutoksiin. Reagoimalla aktiivisesti mahdollisesti toteutumassa oleviin riskeihin pyritaan
pienentamaan riskien toteutumisen todennakaoisyytta, vaikutusta ja yhtion haavoittuvuutta riskin toteutuessa.

Keskeisimpia strategisia riskeja konsernissa ovat liiketoimintasuunnitelman vaarat painotukset seka kansainvalistymisen
riskit. Liséksi strategiariskia on arvioitu analysoimalla tuloksen, taseen ja vakavaraisuuden kehittymista erilaisissa
skenaarioissa, joita ovat strategian ja toimintasuunnitelman mukainen ajatellun kasvun skenaario, worst case -skenaario
seka erittéin vahvan kasvun skenaario.
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Luottoriski

Luottoriskilla tarkoitetaan yleisesti riskia siitd, etta lainanottaja tai finanssialan yrityksen muu sopimusvastapuoli ei pysty
vastaamaan velvoitteestaan finanssialan yritysté kohtaan tai ettd vakuuden arvo ei riité vastuun kattamiseen. Luottoriskit
voidaan jakaa Taaleri-konsernissa luottokelpoisuus- ja vakuusriskiin.

Luottokelpoisuusriskilla tarkoitetaan, etta vastapuoli ei kykene tai ole halukas tayttamaan sopimuksen mukaisia
velvoitteitaan. Vakuusriskilla tarkoitetaan, ettei mahdollisesti asetettu vakuus ole riittava kattamaan saamista. Mydnnetyt
luotot asiakkaille ovat suurin luottoriskin lahde, mutta luottoriskia syntyy myds muista saamisista kuten asiakkaiden
palkkiosaamisista, likvidien varojen talletuksista ja sijoituksista seké taseen ulkopuolisista saamisista, kuten mydnnetyista
takauksista.

Taaleri-konsernin yhtididen sopimusvastapuolia ovat konsernin velalliset, konserniyhtididen palveluita ostaneet asiakkaat,
yhteistydkumppanit seké luottolaitokset, joihin Taaleri-konsernin yhtiéiden varat on talletettu.

Taaleri Varainhoito Oy ei harjoita luotonantoa, joten yhtion luottoriski muodostuu vastapuoliriskista. Taaleri Varainhoito Oy
Voi sijoittaa omia varojaan vain korkean luottoluokituksen omaavaan rahoituslaitokseen. Niiden tahojen toimintaa ja
tilannetta, joiden osalta Taaleri Varainhoito-liiketoiminnalla on luotto- tai vastapuoliriskia tarkkaillaan jatkuvasti ja
muutoksista raportoidaan johtoryhmalle ja hallitukselle. Seka luottoriskia etta vastapuoliriskid pyritd&n aina hajauttamaan
useammalle vastapuolelle, riippuen markkinoista ja kyseisesta tilanteesta.

Luottoriskien osalta Taaleri-konserni laskee vahimmaisvakavaraisuusvaatimuksensa standardimenetelméaé kayttaen.
Vakavaraisuuslaskennassa lainasaamisten, muiden saamisten, osakkeiden ja osuuksien luottoriskin standardimallilla
lasketut riskipainotetut eréat olivat yhteensé 49,9 miljoonaa euroa. Naihin saamisiin liittyvan luottoriskin riskiperusteisen
padomatarpeen oletetaan olevan samansuuruinen kuin vakavaraisuusvaatimus, eli 4,0 miljoonaa euroa.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski on jalleenrahoituksen saatavuuteen liittyva riski, joka syntyy, kun saamisten ja velkojen maturiteetit
poikkeavat toisistaan. Likviditeettiriskia syntyy myds, jos saatavat ja velat ovat lilaksi keskittyneet yksittaisille vastapuolille.
Konsernin maksuvalmiutta seurataan paivittain ja konsernilla on kaytdssa pankkitililimiitit. Hyvaa maksuvalmiutta
yllapidetaén sijoittamalla Taaleri-konsernin ylimaarainen likviditeettipuskuri matalan riskin kohteisiin (parempi luottoluokitus
kuin A+), jotka ovat nopeasti muunnettavissa kateisvaroiksi.

Taaleri-konsernin kassavirta muodostuu selkeésti ennustettavissa olevista, rahastoista ja padomarahastoista saatavista,
hallinnointi-palkkiotuotoista, korkotuotoista mydnnetyista lainoista, suhteellisen ennustettavissa olevista,
tuottosidonnaisista palkkioista.. Padomarahastojen maksamat hallinnointipalkkiot perustuvat pitk&aikaisiin sopimuksiin ja
hallinnointipalkkiotuotot olemassa olevista paAdomarahastoista ovat suhteellisen luotettavasti ennustettavissa seuraavan
12 kuukauden ajalle. Taaleri Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen hallinnointipalkkiot ja sijoitusrahastoissa
olevien varojen maaré ovat alttiita sek& markkina-arvojen muutoksille ettd asiakkaiden merkinndille ja lunastuksille.

Konsernin likviditeettiriskia sisaltavien toimintojen asiakaskunta on hyvin hajautunut ja keskittyneisyytta seurataan
saénnollisesti. Lisdksi konsernin tulovirtaa tasoittaa pddomarahastoliiketoiminnan pitka ja tasainen tulovirta voimassa
olevista hankkeista. Toiminnan keskittyneisyyttéa pyritdan vahentamaan asiakaskuntaa laajentamalla.

Taaleri Oyj:n rahoitusjohtaja vastaa likviditeetin seurannasta ja Taaleri-konsernin talousjohtaja taloudellisen tilanteen ja
taseen jatkuvasta seurannasta. Varainhoidon Controller seuraa Varainhoito-segmentin taloudellista tilannetta
kuukausittain ja raportoi tilanteesta Varainhoidon johtoryhmaélle seka Varainhoidon toimitusjohtajille. Liséksi Taaleri-
konsernin taloushallinto valvoo tuloslaskelman ja taseen eria analyyttisella tarkastelulla.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan markkinahintojen vaihteluista aiheutuvaa vaikutusta rahoitusvarojen ja -velkojen markkina-
arvoon. Markkinariskin eri lajeja ovat korko-, valuutta-, osake-, kiinteistt ja hyddykeriski.

Korkoriskilla tarkoitetaan korkomuutosten vaikutusta konsernin rahoitustaseen ja rahoitustaseen ulkopuolisten erien
markkina-arvoon tai korkokatteeseen ja tata kautta vakavaraisuuteen. Valuuttariskillé tarkoitetaan valuuttakurssien
muutosten vaikutusta. Osakeriskilla tarkoitetaan osakehintojen muutosten vaikutusta.

Varainhoito-segmentin markkinariski koostuu pddasiassa valuutta- ja osakeriskeista sen Turkin tytéryhtidn toiminnoista.
Taaleri Varainhoito Oy:n liiketoiminnassa markkinariskid syntyy lahinna asiakaskaupankaynnin selvitysriskina. Taaleri
Varainhoito Oy ei ota kaupankéyntitarkoituksessa omaan lukuunsa positioita rahoitusinstrumenteissa tai hyddykkeissa
eika silla ole kaupankayntivarastoa tai muuta ulkoista velkaa lukuun ottamatta luotollista tilia kaupank&ynnin selvitykseen.

Varainhoidon likviditeettipuskuri on alttiina markkinariskeille, silla se on sijoitettuna lyhytaikaisiin korkoinstrumentteihin ja
pankkitileille. Asiakaskaupankaynnin osalta yhtio altistuu selvitysriskille, joka voidaan jakaa edelleen likviditeettiriskiin ja
vastapuoliriskiin. Arvopaperikauppojen selvitysriskin tilannetta tarkkaillaan jatkuvasti. Selvitysriskin hallitsemiseksi Taaleri
Varainhoito Oy:lla on kaytdssaan seka Taaleri-konsernin kassavarat etta selvitystilanteita varten luottolaitosten mydntamat
selvityslimiitit.
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Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan tappion vaaraa, joka aiheutuu riittdmattdmista tai epaonnistuneista sisaisista
prosesseista, henkildstdsta, jarjestelmisté tai ulkoisista tekijdistd. Myds maine-, oikeudelliset-, compliance- ja
tietoturvariskit siséltyvat operatiivisiin riskeihin. Operatiivisille riskeille on tyypillista, etta riskin aiheuttama tappio ei ole
kaikissa tapauksissa mitattavissa. Operatiivinen riski voi myds toteutua viiveella ja ilmeté valillisesti esimerkiksi maineen ja
arvostuksen heikkenemisend. Taaleri-konsernissa operatiivisia riskeja hallitaan ensisijaisesti kehittAmalla sisaisia
prosesseja seka huolehtimalla hyvésté ohjeistuksesta ja henkiloston riittAvasta koulutuksesta. Operatiivisten riskien
vuosittaisessa itsearvioinnissa Taaleri-konsernin henkilést6 tunnistaa ja arvioi toiminnan keskeiset operatiiviset riskit.
Itsearvioinnin perusteella keskeisimpi& operatiivisen riskin l&hteit Taaleri-konsernissa ovat legal- ja compliance,
henkildstd sekad prosessit.

Vaarinkaytosten aiheuttamia riskeja pyritdan hallitsemaan siséisilla toimintaohjeilla seké jarjestamalla henkilékohtaiset
toimenkuvat siten, ettei ns. vaarallisia tydyhdistelmia paéase syntymaa. Eri prosesseihin maaritetyt kontrollipisteet ovat
myds keskeisessd asemassa vaarinkaytosten ja virheiden ehkaisyssa. Oikeudelliset riskit voivat liittya sopimuksiin eri
yhteisty- ja sopimuskumppaneiden kanssa. Nama riskit pyritdén kartoittamaan sopimusten yksityiskohtaisella
lapikaynnilla, jossa tarvittaessa kaytetdan ulkopuolista asiantuntijaa. Yksikdt vastaavat oman alueensa operatiivisten
riskien hallinnasta.

Operatiivisista riskeista aiheutuvia tappioita pyritdan vahentamaan konsernissa pienentamalla riskien toteutumisen
todennakdisyytta ja vaikutusta sekd pienentamalla yhtién haavoittuvuutta riskin toteutuessa. Taaleri-konsernin yhtiot
tekevét valittémasti ilmoituksen konsernin tase- ja riskienhallinta tyéryhmalle, mikali yhtion asiakkaille tarjotuissa
palveluissa tai tietojarjestelmissa esiintyy merkittavia hairidita tai virheita. llmoitus tehddan myos valittdmasti, mikali
havaitaan hairidita tai virheitd, mitk& haittaavat tai vaarantavat yhtioryhman yhtididen kykya jatkaa liiketoimintaa tai vastata
velvoitteistaan. Tase- ja riskienhallinta tydryhma tekee havainnosta vélittdmasti ilmoituksen Finanssivalvonnalle seké
konsernin toimitusjohtajalle.

Taaleri-konserni laskee operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimuksensa perusmenetelméan mukaisesti. Perusmenetelmén
mukaan laskettu operatiivisen riskin osuus oli vuonna 2015 47,3 miljoonaa euroa, josta omien varojen vaatimus 3,8
miljoonaa euroa. Kaytannodssa tdma summa on huomattavasti suurempi kuin toteutuneet operatiivisen riskin tappiot.

Taaleri-konsernin hallituksen vuosittain hyvaksyméassé operatiivisen riskin hallinnan periaatteissa on kuvattu tarkemmalla
tasolla operatiivisen riskin hallinnan organisointi ja operatiivisen riskin arviointiin, seurantaan ja raportointiin konsernin
hallitukselle sekd Finanssivalvonnalle liittyvat menetelmat.

5. Rahoitussegmentin keskeiset riskit ja niiden hallinta

Garantian arvot, hyvén likketavan periaatteet, strategia ja liiketoiminnan tavoitteet muodostavat yhtitn riskienhallinnan ja
vakavaraisuuden hallinnan perustan. Riskienhallinnan tarkoituksena on tukea yhtién tavoitteiden saavuttamista
tunnistamalla yhtiéon vaikuttavat uhat ja mahdollisuudet ja pitda ne riskinottohalukkuuden- ja kyvykkyyden rajoissa
toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi. Riskinkantokyky muodostuu omien varojen maérasta ja niiden laadusta,
liketoiminnan kannattavuudesta seka laadullisista tekij6istd, joihin kuuluvat muun muassa luotettava hallinto ja
vakavaraisuuden hallinta seka hyvin jarjestetty sisdinen valvonta ja riskienhallinta.

Garantian liiketoimintaan liittyvat keskeiset riskit ovat takausvakuuttamisesta aiheutuvat luottoriskit, vastuuvelkaa kattavan
omaisuuden sijoitusriskit seka strategiset, operatiiviset ja compliance riskit.

Garantia uudisti johtamis- ja hallintojarjestelman ja sitéa koskevan ohjeistuksen sekd dokumentaation vastaamaan
Solvenssi Il -sdantelya ja uutta omistusrakennetta. Uudistuksella parannetaan myds riskienhallinnan lapinakyvyytta ja
tehokkuutta. Tama annettu kuvaus perustuu uudistettuun johtamis- ja hallintojarjestelmakehikkoon, joka otetaan
kokonaisuudessaan kayttéén vuoden 2016 aikana.

Garantiassa sovelletaan kokonaisvaltaista riskienhallintaa, ja riskienhallinta sisdisen valvonnan osana on integroitu
kiintedksi osaksi yhtion prosesseja. Taaleri Oyj:n taysin omistamana tytaryhtiond Garantia noudattaa toiminnassaan
Taaleri Oyj:n hallituksen vahvistamia Taaleri-konsernin sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan toimintaperiaatteita.

Riskienhallinnan organisointi, vastuut ja valvonta

Sisdinen valvonta ja riskienhallinta on organisoitu Garantiassa siséisen valvonnan kolmen puolustuslinjan periaatteen
mukaisesti. Taman periaatteen mukaisesti tehtévat on eriytetty

(1) yksikdihin, jotka toiminnoissaan ottavat liiketoimintariskid, eli kasittelevat vakuutuksia, tekevat yhtitta sitovia paatoksia
ja toimivat asiakasrajapinnassa (Operatiivinen riskienhallinta), (2) yksikoihin, jotka vastaavat riskien valvonnasta,
toteuttavat riippumatonta riskien arviointia seka valvovat yhtidn ohjeistusten, lakien ja sdaddsten noudattamista
(Riippumaton riskienhallinta), ja (3) riippumattomaan siséisen tarkastuksen toimintoon (Siséinen tarkastus). Ulkoista
valvontaa toteuttavat tilintarkastajat ja valvovat viranomaiset.

Taaleri Oyj (ent. Taaleritehas Oyj) | Y-tunnus 2234823-5 | Rekisterdity kotipaikka Helsinki 1 www.taaleri.com 73



TILINPAATOS
TAALERI

Garantian hallitus on ylin paatdksentekoelin siséiseen valvontaan, riskienhallintaan ja vakavaraisuuden hallintaan
liittyvissa asioissa. Hallitus vahvistaa siséista valvontaa seka riskien ja

vakavaraisuuden hallintaa koskevat periaatteet ja politiikat (ml. riskinottohalukkuus), organisoinnin ja paatdksentekoelimet,
seka seuraa ja valvoo riskiasemaa ja riskienhallinnan toimivuutta.

Hallitus on liséksi asettanut Luottoryhman, Vakuusryhmén ja Ratingryhman, jotka paattavat hallituksen vahvistaman
paatoksentekojarjestelméan mukaisesti vastuulleen kuuluvista asioista. Luottoryhmén tehtévana on
takausvakuutuspaatdsten, korvauspaatosten ja sijoituspaatosten teko. Vakuusryhman tehtavana on vakuuksien arviointi ja
vakuusarviointiprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen. Liiketoiminnasta riippumattoman ratingryhman tehtavana
on luottoluokitusten ("rating”) vahvistaminen seka ratingprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen.

Taaleri Oyj:n Hallitus

*
Taalerin johtoryhma «

Hallitus

Toimitusjohtaja ja johtoryhma

Puolustus- e B .
linja 1. Operatiivinen 2. Riippumaton 3. Sisainen
riskienhallinta riskienhallinta tarkastus
Vastuutaho Konsernin tase- ja
riskienhallinta tyéryhma
Tehtivit + Soveltaz sisdisen valvonnan ja = Tukee johtoa riskienhallinnan = Tarkastaa ja arvioi
risklenhalllnnan ahjekehikkoa jarfestamisessa risklerhallintakehlkkea ja sen
ja yksitt8isi& toimintachjeita = Vastaa riskienhallirnan saveltamistz
= Toteuttza sisdistd valvontaa edellytyksistd
- Vastaa riskip&dtasten - Omistza riskienhzllintzkehikon

valvonnasta

Ohjaz ja kehittad
riskip&&tsprosessia
Vastaa riskilaskennasta
Vastaa risklaseman
seurannasta

Kuva: Garantian riskienhallinnan organisointi

Yhtiokokous

Hallitus

Toimitusjohtaja,
tukenaan yhtion johtoryhma

Ratingryhma

Kuva: Paatoksentekoelimet ja raportointisuhteet

Toimitusjohtaja, tukenaan johtoryhma, vastaa riskienhallinnan operatiivisesta johtamisesta hallituksen antamien ohjeiden
ja maaraysten mukaisesti.

Taaleri-konsernin tase- ja riskienhallintatydryhma vastaa konsernin riskienhallinnan toimivuudesta ja tehokkuudesta.
Ty6ryhma raportoi Taaleri-konsernin johtoryhmalle ja Taaleri Oyj:n hallitukselle. Konsernin liiketoiminnasta riippumaton
Tase ja riskienhallintatydryhma tukee ja ohjaa Garantian riskien- ja vakavaraisuudenhallintaa varmistaakseen
konsernitason periaatteiden ja ohjeistusten soveltamisen myds Garantiassa.
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Riippumattomalla riskienhallinnalla on kokonaisvastuu riskienhallintajarjestelmén toimivuudesta. Riskienhallinnan
tehtévané on riskien tunnistaminen, riskien ja liketoiminnan vaatiman paddoman (ml. pddomapuskurit) maarittdminen,
riskien hinnoittelu kannattavuus- ja vakavaraisuustavoitteiden mukaisesti, riskien ja vakavaraisuusaseman mittaus ja
raportointi seka sen varmistaminen, etta riskeja seurataan osana liiketoiminnan paivittaista johtamista. Aktuaaritoiminnon
tavoitteena on varmistaa yhtion suoriutuminen vakuutussopimusten mukaisista velvoitteistaan. Aktuaaritoiminto huolehtii
yhtiossa sovellettavien vakuutusmatemaattisten menetelmien asianmukaisuudesta seka siité, etta yhtion
vakuutusmaksujen ja vastuuvelan maaraamistapa ja maara tayttavat sdantelyn vaatimukset. Garantia on ulkoistanut
aktuaaritoiminnon ja vastuullisen matemaatikon palvelut ulkoiselle palveluntarjoajalle.

Sisdinen tarkastus arvioi sisdisen valvonnan, riskienhallinnan ja muun hallinnon riittavyytta ja tehokkuutta ja raportoi
tuloksistaan hallitukselle ja toimitusjohtajalle. Garantia on ulkoistanut siséisen tarkastuksen palvelut ulkoiselle
palveluntarjoajalle.

Vakuutusriski

Vakuutusriskilla tarkoitetaan riittamattémista hinnoittelua ja vastuuvelkaa koskevista oletuksista johtuvaa tappioriskié tai
vakuutusvastuiden arvon epaedullista muutosta. Takausvakuutuksessa vakuutusriski muodostuu suurelta osin
luottoriskista eli siitd, ettei taattava suoriudu sopimuksen mukaisista taloudellisista ja/tai toiminnallisista velvoitteistaan
suhteessa takauksensaajaan. Tdma voi olla seurausta taattavan maksukyvyttémyydesta (maksukyvyttomyysriski) tai siita,
etta taattava epaonnistuu sopimuksen mukaisen velvoitteen toimittamisesta ajallaan (toimitusriski). Takausvakuuttamisen
luottoriskin katsotaan sisaltavan myés jalleenvakuuttajien tai muun vastatakauksen antajan vastapuoliriskin, joka aiheutuu
jalleenvakuuttajan tai muun vastatakauksen antajan maksukyvyttémyydestéd seké vakuuksien arvonmuutosriskin, joka
aiheutuu vakuuden kayvan arvon muutoksesta.

Luottoriskin hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakas- ja vastapuoliriskeista aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset
hyvaksyttavélle tasolle ja varmistaa, etta tuotto on riittdva suhteessa otettuun riskiin. Takausvakuuttamisen
luottoriskinhallinnassa keskeisessé asemassa on vakuutusten myodntéprosessi (ml. asiakkaan luottokelpoisuuden arviointi,
rating), jota ohjaavat hallituksen luottoriskipolitiikka, jalleenvakuutuspolitikka ja paatdksentekovaltuudet seka niita
taydentavat johtoryhmén vahvistamat prosessikuvaukset ja luottoriskinarviointiin, vakuuksiin ja kovenantteihin liittyvat
toimintaohjeet.

Luottoriskeja pienennetdan asiakasvalinnan ja luottokelpoisuuden arvioinnin liséksi hajauttamalla, jélleenvakuuttamalla ja
asettamalla tietyt laatuvaatimukset jalleenvakuutuskumppaneille, asiakaskohtaisilla vakuusvaatimuksilla ja
kovenanttiehdoilla seka asiakassuhteen aktiivisella hoidolla ja asiakkaan toiminnassa tapahtuvien muutosten jatkuvalla
seurannalla. Vakuutusten riskiperusteinen hinnoittelu varmistetaan hinnoittelulaskurilla, joka huomioi operatiiviset
kustannukset, yksittdisen sopimuksen taloudellisen padoman mallilla maaritetyn riskin seka hallituksen kulloinkin
vahvistaman tuottotavoitteen omalle padomalle. Asuntolainojen taytetakauksissa Garantian luottoriskinhallinnan keskeiset
véalineet ovat kumppanipankin asuntolainojen luotonmydntokriteerien arviointi, kuntakohtaiset enimmaistakausmaéarat,
muut erikseen maaritellyt takauksen mydntokriteerit ja asuntolainan téytetakauksen paéaluotosta riippumaton
lyhennysohjelma.

Garantian liikketoiminnan merkittéavin keskittymariski syntyy luottoriskin keskittymariskista, joka syntyy vakuutus- ja
sijoitustoiminnan vastuista samaan riskikokonaisuuden vastapuolille. Asiakas/asiakaskokonaisuuskohtaisia
keskittymariskeja hallitaan maarittamalla vastuiden enimmaismaara kullekin asiakkaalle / asiakaskokonaisuudelle. Asiakas
| asiakaskokonaisuuskohtaista keskittyméariskia mitataan suhteuttamalla vastuiden maaraa Taaleri ryhm&n omiin varoihin
EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisten suurten asiakasriskien laskemiseksi seka yksittaisen asiakkaan /
asiakaskokonaisuuden avoimen position ja taloudellisen padoman maaralla.

Luottoriskié seurataan ja siité raportoidaan johtoryhmalle ja hallitukselle kuukausittain laadittavassa tulos- ja
riskiraportissa.

Sijoitusriskit
Yhtion sijoitukset ovat vastuuvelan ja oman paaoman katteena olevaa varallisuutta. Sijoitustoiminta on luonteeltaan

pitkéaikaista ja tavoitteena on ensisijaisesti padomien turvaaminen seké vakaa ja tasaisesti kehittyva varallisuuden kasvu.
Sijoitustoiminnan riskit muodostuvat markkina-, vastapuoli- ja likviditeettiriskista.

Markkinariskilla tarkoitetaan markkinahintojen vaihtelusta aiheutuvaa tappion mahdollisuutta. Hintojen muutokset
vaikuttavat sijoitusomaisuuden arvoon ja vuotuiseen tuottoon. Keskeiset markkinariskit ovat osakeriski, korkoriski,
valuuttariski, kiinteistoriski ja luottomarginaaliriski (engl. Credit Spread Risk).

Vastapuoliriskilla tarkoitetaan yksittdisten sopimusten sopimusvastapuoleen liittyvéaéd maksukyvyttomyysriskia (luottoriski).
Likviditeettiriski on riski siitd, ettei Garantia kykene suoriutumaan erdantyvistd maksuvelvoitteistaan maaraajassa sen
johdosta, ettei silla ole riittavasti likvideja varoja ja/tai ndiden hankkimiseksi tarvittaville markkinoille ei ole paasya (esim.

sijoitusten muuttaminen kateiseksi ei onnistu suunnitellussa ajassa).

Sijoitusriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa sijoittamisesta aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset ja sijoitusten arvon
muutokset hyvaksyttavélle tasolle pitkalla aikavalilla, varmistaa, etté sijoitusten tuotto on riittdva suhteessa otettuun riskiin
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ja turvata yhtion likviditeetti. Sijoitustoimintaa ohjaa hallituksen vahvistama sijoitussuunnitelma. Sijoitussuunnitelmassa
madritetdén sijoitustoiminnan tavoitteet, perusallokaatio ja vaihteluvalit omaisuuslajeittain, riskinoton rajoitteet,
paatoksentekovaltuudet seka seuranta ja raportointimenettelyt. Sijoitustoiminnan riskeja hallitaan hajauttamalla sijoitukset
mahdollisimman tehokkaasti omaisuusluokittain, sektoreittain, maantieteellisesti, luottoluokittain ja vastapuolittain seka
varmistamalla sijoitusten riittava likvidiys.

Sijoitustoiminnan riskien padomatarvetta mitataan instrumenttikohtaisesti. Osakeinstrumentteihin liittyvaa riskin maaraa
mitataan Value-at-Risk -laskentamallilla. Korkoinstrumentteihin liittyvaa luotoriskin maaraa mitataan kayttamalla Garantian
maarittdmaan luottoluokitukseen perustuvaa taloudellisen pddoman sitoutumismallia, jossa huomioidaan instrumentin
luokitus ja duraatio. Luottoriskin lisdksi huomioidaan korkoriski ja mahdolliset kiinteist6- ja valuuttariskit.

Sijoitustoiminnan riskiasemaa seurataan ja siitd raportoidaan johtoryhmalle ja hallitukselle kuukausittain laadittavassa
tulos- ja riskiraportissa.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappion riskid, joka aiheutuu puutteellisista tai virheellisista prosesseista, ihmisten
tekemisté virheista, jarjestelmista tai ulkoisista tapahtumista.

Operatiivisten riskien hallinnalla varmistetaan, etta operatiivinen toiminta on jarjestetty asianmukaisesti, eiké riskeista
aiheudu ennalta arvaamattomia suoria tai epasuoria taloudellisia menetyksia. Operatiivisten riskien hallintaan ja sisaiseen
valvontaan mydnteisesti suhtautuvaa yrityskulttuuria yllapidetaén ja vahvistetaan jatkuvasti.

Operatiivisten riskien hallinnassa keskeista on riskien tunnistaminen ja arviointi, seka kontrolli ja hallintakeinojen
toimivuuden ja riittavyyden arviointi. Garantian eri yksikot ja toiminnot toteuttavat vuosittain operatiivisten riskien
kartoitukset, jotka sisaltavat riskien tunnistamisen ja arvioinnin seka riskia pienentéavien kehitystoimenpiteiden maérittelyn
ja seurannan. Liiketoiminnan jatkuvuutta uhkaaviin riskeihin varaudutaan jatkuvuussuunnittelulla ja
jatkuvuussuunnitelmien saannéllisella testauksella. Toimintojen ulkoistamisiin liittyvia riskeja hallitaan noudattamalla
ulkoistussopimuksissa ulkoistamisen toimintaperiaatteita.

Uusien tuotteiden suunnittelussa ja kayttdonotossa sovelletaan Taaleri-konsernin tase- ja riskienhallintatydryhman
vahvistamaa toimintamallia, jonka mukaisesti riskienhallinta osallistuu uusien tuotteiden ja toimintamallien riskien
arviointiin ennen niiden kayttéonottoa. Asiakkaan tuntemiseen ja rahanpesuun seka terrorismin rahoittamiseen liittyvia
riskeja hallitaan ohjeistamalla ja kouluttamalla henkilstda.

Operatiivisen riskin maaraa mitataan taloudellisen padoman maaralla, joka arvioidaan vuosittain toteutettavan
operatiivisten riskien kartoituksen pohjalta. Lisaksi seurataan ja rekisteréidaan toteutuneita riskitapahtumia ja lahelta piti -
tilanteita, maaritellaén niité koskevat korjaavat toimenpiteet ja seurataan niiden toteuttamista. Operatiivisten riskien
kehityksestéa raportoidaan neljannesvuosittain hallitukselle ja johtoryhmalle.

Muut riskit

Muita riskeja ovat Compliance ja strategiset riskit. Compliance -riskilla tarkoitetaan oikeudellisiin tai hallinnollisiin
seuraamuksiin, taloudellisiin tappioihin tai maineen menettamiseen liittyvia riskeja, jotka ovat seurausta siita, etta yhtié on
jattanyt noudattamatta sen toimintaan sovellettavia lakeja, asetuksia tai muita maarayksia. Lainsaadanndn muutoksia
seurataan aktiivisesti, ja meneillaén olevista hankkeista raportoidaan séannéllisesti hallitukselle. Garantian eri yksikdiden
vuosittain toteuttama operatiivisten riskienkartoitus sisaltdd myos saantelyyn liittyvien riskien tunnistamisen, arvioinnin ja
mittaamisen seka riskia pienentavien kehitystoimenpiteiden méaarittelyn ja seurannan. Henkiléstdn ohjeistaminen ja
kouluttaminen ovat keskeisesséa roolissa my®ds compliance riskien hallinnassa.

Strategisella riskilla tarkoitetaan riskia, joka syntyy toiminta- ja kilpailuympéristén muutoksista, hitaasta reagoinnista
muutoksiin, vaaran strategian valinnasta tai strategian toteuttamisen epaonnistumisesta. Johtoryhma arvioi vuosittain
yhtiodn kohdistuvia strategisia riskeja ja maarittelee riskeja pienentavét kehitystoimenpiteet ja niiden seurannan.
Strategisille riskeille arvioidaan taloudellisen pAdoman maara, mutta sita ei huomioida erikseen pddomavaatimuksessa.
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Vakuutusriski
(luottoriski)

Sijoitusriski

Operatiiviset
riskit

Muut riskit

- Taattavan maksukyvyttomyys tai
epaonnistuminen taloudellisessa ja/tai
toiminnallisessa velvoitteessa

- Jélleenvakuuttajan tai vastatakauksen
antajan maksukyvyttémyys

- Vakuuksien arvonmuutokset

- Keskittymariski vakuutus- ja
sijoitustoiminnan vastuista saman
riskikokonaisuuden vastapuolille

- Markkinahintojen vaihtelu (mm. osakkeet
ja korot)

- Vastapuolen maksukyvyttomyys

- Likvidien varojen riittévyys ja/tai
saatavuus

- Puutteellisista tai virheellisista
prosesseista tapahtuvat virheet, ihmisten
tekemisté virheet, jarjestelmavirheet tai
ulkoisista tapahtumista aiheutuvat virheet.

- Lakien, asetusten ja maaraysten
noudattaminen (compliance -riski)

- Toiminta- ja kilpailuympariston muutokset,
hidas reagointi muutoksiin, vaaran
strategian valinta tai epdonnistuminen
strategian valinnassa (strategiset riskit)

- Luottoriskipolitiikka ja
jalleenvakuutuspolitiikka (ml.
riskinotonrajoitteet) seka toimintaohjeet
mm. vakuus- ja kovenantti ohje, ratingohje
- Takauspéaatoksenteko ja riskiperusteinen
hinnoittelu

- Luottoriskin jatkuva arviointi (rating) ja
varhainen reagointi muutoksiin

- Jalleenvakuutus

- Vastavakuudet ja niiden arviointi seka
kovenantit

- Hajauttaminen (mm. asiakkaittain,
ratingluokittain, toimialoittain,
maturiteeteittain)

- Asiakas / asiakaskokonaisuuskohtaiset
riskilimiitit vakuutustoiminnan ja
sijoitustoiminnan vastuille yhteensé.

- Sijoitussuunnitelma

- Hajauttaminen (mm. omaisuusluokittain,
sektoreittain, maantieteellisesti,
luottoluokittain, vastapuolittain)

- Sijoitusten likvidiys, kateisen maara ja
tililuottolimiitti

- Riskienhallintaan kannustava
yrityskulttuuri

- Ohjeistus ja henkiloston jatkuva
kouluttaminen

- Riskikartoitus

- Jatkuvuussuunnittelu ja suunnitelmien
testaus

- Ulkoistamisen toimintaperiaatteet

- Toimintamalli uusissa tuotteissa

- Saantelyn muutosten seuranta

- Ohjeistus ja henkilston jatkuva
kouluttaminen

- Strategisten riskien arviointi ja
hallintatoimenpiteiden identifiointi
vuosittaisen riskikartoituksen yhteydessa
seka liiketoiminnan ja toimintaympariston
jatkuva seuranta osana normaalia
toiminnan johtamista

TILINPAATOS
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- Odotettu tappio

- Taloudellinen paaoma

- Bruttovastuun ja avoimen position kehitys
eri luokittelutekijoilla

- Takauspaatosten raportointi hallitukselle
ja ratingpaatosten johtoryhmalle
kuukausittain

- Riskiaseman raportointi johtoryhmalle ja
hallitukselle kuukausittain ja
neljannesvuosittain.

- Taloudellinen paaoma

- Modifioitu duraatio

- Markkina-arvon kehitys eri
luokittelutekijoilla.

- Raportointi johtoryhmaélle ja hallitukselle
kuukausittain.

- Taloudellinen padoma

- Toteutuneiden riskitapahtumien ja lahelta
piti -tilanteiden rekisterdinti, korjaavat
toimenpiteet sekéa niiden seuranta ja
raportointi

- Raportointi johtoryhmélle ja hallitukselle
neljannesvuosittain (tai tarvittaessa)

- Taloudellinen pagoma pl. strategiset riskit
- Liiketoiminnan kehitys suhteessa
tavoitteisiin

- Raportointi johtoryhmélle ja hallitukselle
vuosittain (riskikartoituksen tulokset),
neljannesvuosittain (séantelykatsaus),
kuukausittain (liiketoiminnan kehitys) tai
tarvittaessa.

* Riskiaseman kehittymisesta raportoidaan liséksi neljdnnesvuosittain Taaleri -konsernin tase- ja riskienhallintatydryhmalle.

Kuva: Yhteenveto liiketoiminnan riskeisté ja niiden hallinnasta ja mittauksesta

Takauspaatoksenteko jariskin arviointi

Paatoksentekojarjestelméan mukainen vakuutuspaatdksenteko perustuu kattavaan asiakkaan tuntemiseen perustuvaan
ajantasaiseen analyysiin asiakkaan ja yksittédisen hankkeen luottokelpoisuudesta. Yksittdisen takauspaatoksen
riskiarvioinnissa ja hinnoittelussa, seka yksittaisen takauksen riskin i.e. sen sitoman paddoman mittaamisessa
takaussopimuksen voimassaolo aikana hyddynnetaan taloudellisen pddoman mallia. Keskeiset hyddynnettavat
riskiparametrit ovat takauksen méaara (EAD, Exposure at Default), kuhunkin takaukseen liittyva
maksukyvyttémyystodennakdisyys (PD, Probability of Default), duraatio seké vastavakuuksista ja jalleenvakuuttamisesta
riippuva menetys vahinkotilanteessa (LGD, Loss Given Default).

Jokaisella yritysasiakkaalla on voimassa oleva luottoluokka (rating). Luottoluokituksen tarkoituksena on ryhmitella
asiakkaat riskin mukaisesti ratingluokkiin. Ratingluokka arvioi vastapuolen vastuidenhoitokykya eli sita, tuleeko asiakkaalle
vuoden aikana vakava maksuhéirid. Tata riskid kuvaa vastapuolen maksuhairitodennékoisyys eli PD. Garantiassa on
kaytdsséa 21-portainen luottoluokitusasteikko.
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Erinomainen vastuidenhoitokyky,

s Korkein luottoluokitus

Pienin mahdollinen luottoriski

AA+
AA Erittdin vahva vastuidenhoitokyky Erittain pieni luottoriski

A Vahva vastuidenhoitokyky Hyvin pieni luottoriski

BBB Erittdin hyva vastuidenhoitokyky Pieni luottoriski AAA - BBB-
BBB- Investointitaso

BB Hyva vastuidenhoitokyky Pienehko luottoriski

B Tyydyttava vastuidenhoitokyky Kohtuullinen luottoriski

C Heikko vastuidenhoitokyky Merkittava luottoriski

D Maksukyvytén Luottoriskin realisoituminen todennékoista

D- Maksukyvyton, korvaushakemus Luottoriski realisoitunut
Kuva: Luottoluokitteluasteikko

Asiakkaan vastuidenhoitokyvyn arviointi perustuu asiakkaan taloudellisten ja laadullisten tietojen asiantuntija-arviointiin.
Asiakkaan tilanteeseen perehtynyt asiantuntija laatii ratingesityksen, joka kasitellaén ja paatetaan hallituksen asettamassa
Ratingryhmassé. Takauspaatosta tehtdessa jokaisella asiakkaalla on oltava voimassa oleva ratingluokka. Asiakkaan
ratingluokka maaritetdan vahintaan vuosittain.

Takausvakuutusten vastavakuudeksi tulevien vastavakuuksien arviointi perustuu voimassa olevaan vakuus- ja
kovenanttiohjeeseen. Vakuuksien arvioinnista, luokittelusta ja yllapidosta vastaa hallituksen asettama Vakuusryhma.
Garantiassa vakuudet luokitellaan neljgan ryhmaan.

Turvaava likvidi vakuus
Reaalivakuus vakuusarvon puitteissa

w N -

Reaalivakuus kayvan arvon puitteissa

4 Muu vakuus
Kuva: Vakuusluokat

Garantia hyddyntaa luottoriskienhallinnassa jalleenvakuutusta hallituksen vahvistaman jalleenvakuutuspolitiikan
mukaisesti. Garantia kayttaa lainatakauksissa fakultatiivista jalleenvakuutusta yksittaisten riskien kattamiseen ja
kaupallisissa takauksissa vakuutuskannan suhteellista jéalleenvakuutusta (Quota share). Hallitus hyvaksyy kunakin
kalenterivuonna Quota share —jalleenvakuutuksessa kaytettavat jalleenvakuuttajat ja tekee paatdkset kaikista
fakultatiivisella jalleenvakuutuksella katetuista lainatakaushankkeista. Yksittaisen luottoluokittajalla tulee olla vahintaan A-
tasoinen luottoluokitus ulkoiselta luottoluokituslaitokselta. Yksittaisten jalleenvakuuttajien valillisten vastuiden maaraa
seurataan ja siité raportoidaan hallitukselle neljannesvuosittain.

Luottoryhma tai hallitus tekee paatoksentekojarjestelmén mukaisesti yksittaiset takauspaatokset. Paatoksenteko on
porrastettu asiakkaan takausvastuiden ja taloudellisen padoman maaran perusteella. Paatoksentekoesityksen perustan
muodostavat luottokelpoisuusarvio ja rating seka takausesitys. Takausesitys sisaltaa tiedot takauksen hakijasta, nykyisista
ja tulevista vastuista ja niiden vakuuksista, riskienhallinnan kannanoton esitettavasta riskista seka riskiperusteiseen
hinnoittelumalliin perustuvan tariffilaskelman.

Vakuutusmatemaattiset oletukset

Vakuutusyhtitlain perusteella vakuutusyhtiélla tulee olla turvaavat laskuperusteet vakuutusteknisen vastuuvelan
maarittamiseksi. Vastuuvelan arvon tulee olla aina riittédva siten, etta yhtié pystyy kohtuudella arvioiden vastaamaan
sitoumuksistaan. Vastuuvelan laskuperusteet annetaan tiedoksi finanssivalvonnalle ennen tilikauden paattymista.
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Vakuutusmaksuvastuu maarataan ns. siirtovastuuna. Tuotteittain maaritetadn se osuus voimassa olevien
vakuutussopimusten maksutulosta, miké kohdistuu tuleviin tilivuosiin.

Korvausvastuu muodostuu tunnetusta ja tuntemattomasta korvausvastuusta. Yksittaisten tilinpaatdshetken jalkeen
maksettavaksi tulevat korvaukset varataan vahinkokohtaisesti korvausasiantuntijoiden toimesta osaksi tunnettua
korvausvastuuta. Jo sattuneiden, mutta tilinpaatdshetkella yhtidlle tuntemattomien, vahinkojen varalle varataan kertoimella
osuus yhtién tilivuoden maksutulosta osaksi tuntematonta korvausvastuuta.

Tasoitusmaaran tarkoituksena on tasata vakuutusteknisesti poikkeuksellisen vuosien tulosta. Tasoitusmaara toimii
puskurina erityisesti korvauskulujen kasvua vastaan. Tasoitusmaaraa laskettaessa kauden vahinkosuhdetta verrataan
pitkan ajan keskiarvoon, jonka perusteella tasoitusmaaraa joko kasvatetaan tai puretaan tulosvaikutteisesti. Vastuuvelkaa
ei diskontata.
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40 RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN MATURITEETTIJAKAUMA

Rahoitusvarat 31.12.2015, 1 000 euroa < 3kk 3-12 kk 1-5v 5-10 v >10v  Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 27 243 725 14 27 983
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltéa 57 4561 304 4723 9644
Saamistodistukset 1541 1541
Muut rahoitusvarat 7 096 7 096
Korot 154 349 1621 293 2417
Rahoitusvarat yhteensa 34 551 5635 3480 5015 - 48 681
Rahoitusvelat 31.12.2015, 1 000 euroa < 3kk 3-12 kk 1-5v 5-10 v >10v  Yhteensa
Velat luottolaitoksille 1000 14 000 15 000
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 30 250 30 250
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 30 000 30 000
Muut rahoitusvelat 8512 8512
Korot 76 2377 6014 - 8 467
Rahoitusvelat yhteensa 8 588 3377 80 264 - - 92 229
Rahoitusvarat 31.12.2014, 1 000 euroa < 3kk 3-12 kk 1-5v 5-10 v >10v  Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 31189 332 14 31536
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 3051 2470 7917 7 264 970 21671
Muut rahoitusvarat 10 875 10 875
Korot 49 133 5121 9624 2229 17 156
Rahoitusvarat yhteensa 45 164 2935 13 052 16 888 3198 81238
Rahoitusvelat 31.12.2014, 1 000 euroa < 3kk 3-12 kk 1-5v 5-10 v >10v  Yhteensa
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille 10 000 60 500 70 500
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 30 000 30 000
Muut rahoitusvelat 10 199 10 199
Korot 225 3435 9535 13 195
Rahoitusvelat yhteensa 10 424 13435 100 035 - - 123 894

Vakuutustoiminnan varojen ja velkojen maturiteettujakauma esitetaan liitteissa 42 ja 43.

41 MARKKINARISKIN HERKKYYSANALYYSI
Markkinariskin herkkyysanalyysi on laadittu konsernin merkittavien markkinariskien, korkoriskin ja hintariskin, osalta.
Herkkyysanalyysit on laadittu arvioimalla miten jokseenkin mahdolliset muutokset korkotasossa tai hinnoissa vaikuttaisivat
naihin herkille oleviin tase-eriin. Vaikutus on laskettu ennen veroja. Vakuutustoiminnan varoista ja -veloista on laadittu erilliset
herkkyysanalyysit liitteissé 42 ja 43.

31.12.2015 31.12.2014

Riski- Muutos Vaikutus Vaikutus Vaikutus Vaikutus
muuttuja tulokseen omaan tulokseen omaan
padomaan paaomaan

1 000 euroa
Korkoriski ¥ Korko 1% -yksikko 132 132 315 315

Hintariski 2

Osakkeet ja osuudet Kéaypa arvo 10 % 258 4515 312 433
Osakkeet omistusyhteysyrityksissa Kaypa arvo 10 % - - 7 885 7 885

1) Korkoriskin herkkyysanalyysissa on huomioitu sellaiset kauden paatéspaivana taseessa olleet rahoitusvarat ja -velat joilla on
ollut kyseisena paivana muuttuva korko.

2) Hintariskin herkkyysanalyysissa on huomioitu sellaiset rahoitusinstrumentit jotka arvostetaan taseessa kaypaan arvoon.
Hinnan muutos ei ole oletettu olevan pitk&aikainen tai merkittéva, joten myytavissé oleviin rahoitusvaroihin luokiteltujen
instrumenttien osalta kdyvan arvon muutos vaikuttaa ainoastaan omaan paaomaan.
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MAARALLISIA TIETOJA VAKUUTUSRISKISTA JA VASTUUVELASTA
Taalerin vakuutusliiketoiminta koostuu kokonaisuudessaan Vakuutusosakeyhtié Garantian liilketoiminnasta. Alla on esitetty
Vakuutusosakeyhtid Garantian maarallisia tietoja vuodelta 2015 seka vertailukausilta. Vakuutusosakeyhtioé Garantia on

yhdistetty konserniin 1.4.2015 alkaen.

2015

Maksetut  Korvaus- %, takaus-
korvauk- vastuun  Korvaus- vakuutuska  Vahinko-
Korvauskulujen kehitys, 1 000 euroa set* muutos* kulut nnasta  suhde, %
2015 -1421 -71 -1 492 0,128 % 151%
2014 -569 157 -412 0,031 % 3,7%
2013 -2 526 121 -2 405 0,177 % 22,2 %
2012 -1772 504 -1 268 0,092 % 11,7 %
2011 -4 827 -753 -5 580 0,438 % 50,8 %
2010 -2 098 26 -2 072 0,152 % 18,7 %
* ml. jalleenvakuuttajien osuus
Takausvakuutuskanta tuoteittain, milj. euroa 31.12.2015 31.12.2014
Lainatakaukset 431 574
Kaupalliset takaukset 258 256
Asuntolainojen taytetakaukset 383 412
Muut takaukset 92 97
Yhteensa 1164 1338
Takausvakuutuskannan vakuusasema, milj. euroa 31.12.2015 31.12.2014
Jélleenvakuutettu 234 299
Vakuusluokat 1 ja 2 83 117
Vakuusluokat 3 ja 4 52 73
Vakuudeton osa 795 849
Yhteensa 1164 1338
Takausvakuutuskanta luottoluokittain*, milj. euroa 31.12.2015 31.12.2014
AAA - BBB- 204 233
BB+ - BB- 327 465
B+ - B- 143 120
C+ tai heikompi 17 13
Yhteensa 690 831
* Takausvakuutuskanta pois lukien asuntolainojen taytetakaukset, tuleva jalleenvakuutus ja jadnnodsarvotakaukset.
Takausvakuutuskanta luottoluokittain*, milj. euroa 31.12.2015 31.12.2014
Rakentaminen 225 229
Teollisuus 224 329
Kone- ja laiteteollisuus (ml. Huolto) 60 101
Metséteollisuus 54 70
Elintarviketeollisuus 46 60
Metalliteollisuus 30 56
Muu teollisuus 34 41
S&hko-, kaasu- ja lampohuolto 46 55
Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen toiminta 43 40
Tukku- ja vahittaiskauppa 34 59
Muut toimialat 118 120
Yhteensa 690 831
* Takausvakuutuskanta pois lukien asuntolainojen taytetakaukset, tuleva jalleenvakuutus ja jaanndsarvotakaukset.
Toimialaluokitus perustuu Tilastokeskuksen toimialaluokitukseen.
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Vakuutustekninen vastuuvelka (FAS), 1 000 euroa
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Tunnettu korvausvastuu
Tuntematon korvausvastuu
Tasoitusmaara
Yhteensa

Vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun maturiteettijakauma 31.12.2015

1 000 euroa
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Yhteensa

<lv 1-2v 2-3v
4 856 2 006 1472

669 - -
5526 2 006 1472

Vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun maturiteettijakauma 31.12.2014

1 000 euroa
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Yhteensa

<lv 1-2v 2-3v
5791 2017 1545

599 - -
6 390 2017 1545

Vastuuvelan (pl. tasoitusméaara) kassavirtajakauman modifioitu duraatio on 2,2 vuotta (2,4).

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi, 31.12.2015*

Kokonais-
Riskimuuttuja maara
Maksutuotot 9 849
Korvauskulut 1492
Suurvahinko, 10 milj. euroa
Liikekulut 4778

Vaikutus

Muutos omaan
riskimuuttujassa padomaan
kasvaa 10 % 473
kasvaa 10 % -

10 milj.euroa -
kasvaa 10 % -382

* Herkkyysanalyysi perustuu Vakuutusosakeyhtié Garantian FAS-tilinpaatokseen.

43 MAARALLISIA TIETOJA VAKUUTUSTOIMINNAN SIJOITUSRISKEISTA
Taalerin vakuutusliiketoiminta koostuu kokonaisuudessaan Vakuutusosakeyhtié Garantian liiketoiminnasta. Alla on esitetty
Vakuutusosakeyhtié Garantian maarallisia tietoja vuodelta 2015 seka vertailukausilta, perustuen Garantian FAS-tilinpaatoksen
lukuihin. Vakuutusosakeyhtid Garantia on yhdistetty konserniin 1.4.2015 alkaen.

Sijoitusjakauma kayvin arvoin, 1 000 euroa
Korkosijoitukset*

Osakesijoitukset

Kiinteistdsijoitukset

Muut sijoitukset

Yhteensa

TILINPAATOS
2015

31.12.2015 31.12.2014

10 985 11839
669 599
220 108
450 491

74 789 71272

86 443 83710

>3v  Yhteensa

2649 10 985
- 669
2649 11 654

>3v  Yhteensa

2487 11839
- 599
2487 12 438

Vaikutus yhdistettyyn
kulusuhteeseen, %-
yksikkoa

5,79 %

1,51 %

101,53 %

4,85 %

31.12.2015 31.12.2014

98 430 92 992
20 616 27 784
902 2462

- 4

119 948 123 242

* siséltaa pankkitalletukset. Korkosijotukset muodostuvat paaosin sijoituksista suomalaisten yritysten ja pohjoismaisten

luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin.

Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2015*

Kanta
kayvin
arvoin, Vaikutus omaan
Sijoitusluokka 1000 euroa Riskiparametri Muutos paaomaan, milj. euroa
Joukkovelkakirjalainat 91710 Korkojen muutos 1% 1771
Osakkeet 18 558 Markkina-arvo 10 % 1485
Padomasijoitukset 5 656 Markkina-arvo 10 % 452
* Herkkyysanalyysi perustuu Vakuutusosakeyhtié Garantian FAS-tilinpaatokseen. Muutosten vaikutusten laskennassa on
kuitenkin oletettu markkina-arvoistaminen ennen ja jalkeen muutoksen.
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Korkosijoitusten (pl. korkorahastot) maturiteetti* ja luottoluokitusjakauma** 31.12.2015
milj. euroa <lv 1-3v 3-5v >5v  Yhteensa
AAA - AA- 3246 22 940 488 - 26 673
A+ - A- 3372 16 112 2738 - 22 222
BBB+ - BBB- - 6 461 16 757 2028 25 246
BB+ tai alle - 9 609 11 605 - 21213
Ei luok. 11 - - - 11
Yhteensa 6 628 55 122 31587 2028 95 366
Korkosijoitusten (pl. korkorahastot) maturiteetti* ja luottoluokitusjakauma** 31.12.2014
milj. euroa <lv 1-3v 3-5v >5v  Yhteensa
AAA - AA- 404 9293 4 467 9571 23735
A+ - A- 13 204 8131 - - 21 335
BBB+ - BBB- 840 5508 18 370 5195 29913
BB+ tai alle - 2694 12 227 - 14 921
Ei luok. 11 - - - 11
Yhteensa 14 458 25627 35063 14 766 89 914

* Maturiteetti on ilmoitettu juoksuajan loppuun. Jos arvopaperilla on Call-mahdollisuus, maturiteetti on ilmoitettu ensimmaiseen
mahdolliseen Call-paivaan saakka.

** | uottoluokitus perustuu 1. Garantian sisaiseen luottoluokitukseen, 2. Ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokitukseen ja 3.
Pankkien "Shadow ratingiin”.
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44 RAHOITUS- JA VAKUUTUSRYHMITTYMAN VALVONNASTA ANNETUN LAIN MUKAINEN VAKAVARAISUUS

Taaleri on sijoituspalvelutoimintaa harjoittava konserni, joka on hankkinut 31.3.2015 kokonaan omistukseensa
Vakuutusosakeyhtié Garantian osakekannan. Finanssivalvonta on 23.10.2015 vahvistanut, ettd Taaleri-konsernista on
muodostunut rahoitus- ja vakuutusryhmittyma (RAVA-ryhmittymd) ja se kuuluu siten rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain piiriin.

Taaleri-konserni julkaisee RAVA-ryhmittymé&n omat varat ja vakavaraisuuden rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan
vakavaraisuussaantojen mukaisesti. Taalerin RAVA-ryhmittymén omat varat 31.12.2015 olivat 68,2 miljoonaa euroa omien
varojen vahimmaisvaatimuksen ollessa 14,5 miljoonaa euroa. Ryhmittymén vakavaraisuus on 53,6 miljoonaa euroa ja
vakavaraisuussuhdeluku 468,8 prosenttia vahimmaisvaatimuksen ollessa 100 prosenttia. Taaleri Oyj raportoi kaikki
konserniyhtionséd osana RAVA-ryhmittymaa.

Fiva on 23.10.2015 myontanyt Taaleri Oyj:lle 31.12.2016 asti voimassa olevan poikkeusluvan, jonka perusteella Taalerille
muodostuu vakavaraisuuslaskentaan liittyen uusi konsolidointiryhm@, johon ei lueta Taaleri Oyj:ta. Téhan konsolidointiryhm&aén
kuuluvat Taaleri Oyj:n tytaryhtio Taaleri Varainhoito Oy seka sen tytéryhtiot Taaleri Portfdy Yonetimi A.S. ja Taaleri Rahastoyhti®
Oy. Katsauskauden lopussa 31.12.2015 konsolidointiryhmé&n omat varat olivat 5,7 miljoonaa euroa (vakavaraisuusvaatimus
vahintaéan 3,6 milj. euroa) ja vakavaraisuussuhdeluku 12,7 prosenttia (vakavaraisuusvaatimus vahintdan kahdeksan prosenttia).

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymé&n vakavaraisuus, 1 000 euroa 31.12.2015
Taaleri-konsernin oma pddoma 97 060
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet -2 368
Tasoitusmaara -18 716
Vahemmistdosuus -2 119
Suunniteltu varojenjako -5 670
Ryhmittymé&n omat varat yhteensé 68 187
Rahoitusliiketoiminnan omien varojen vaade 10 844
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade 3700
Ryhmittymé&n omien varojen vdhimmaismaaré yhteensa 14 544
Ryhmittymé&n vakavaraisuus 53643
Ryhmittymé&n vakavaraisuussuhde 468,8 %
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45 KONSERNIN VAKAVARAISUUS EU:N VAKAVARAISUUSASETUKSEN MUKAAN
CRR CRR
Omat varat, 1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014
Ydinpadoma ennen vahennyksia ei raportoida 27 262
Véhennykset ydinpddomasta
Aineettomat hyddykkeet 2196
Véahemmistbosuus 1536
Osinkoehdotus 2264
K&yvéan arvon rahasto
Finanssisijoitukset
Muut vahennykset* 51
Vahennykset ydinpadomasta yhteensa 6 047
Ydinpdaoma (CET1) 21215
Ensisijainen lisapddoma ennen vahennyksia -
Vahennykset ensisijaisesta lisdpddomasta -
Ensisijainen pddoma (T1 = CET1 + AT1) 21215
Toissijainen pddoma ennen vahennyksia -
Vahennykset toissijaisesta lisapadomasta -
Toissijainen paaoma (T2) R
Omat varat yhteensa (TC=T1 + T2) 21215
Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski) 84 175
josta luottoriskin osuus 49 863
josta operatiivisen riskin osuus 34 313
Ydinpadoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 252 %
Ensisijainen padoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 25,2 %
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 252 %
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MUUT LITETIEDOT
46 HENKILOSTOA JA JOHTOA KOSKEVAT LITETIEDOT
2015 2014
Henkildston lukumaara Keskim. Ikm Muutos Keskim. Ikm Muutos
Vakinainen kokoaikainen henkilosto 163 23 140 29
Maéraaikainen osa-aikainen henkilosto 13 0 13 10
Yhteensa 176 23 153 39
Hallitusten jasenille seka toimitusjohtajille ja varatoimitusjohtajille
maksetut palkat ja palkkiot, 1 000 euroa 2015 2014
Toimitusjohtajat ja varatoimitusjohtajat 1581 1229
Hallitusten jasenet 269 130
Yhteensa 1850 1360

Konserni ei ollut mydntanyt hallitusten jasenille tai toimitusjohtajille ja varatoimitusjohtajille luottoja tai takauksia 31.12.2015 eika
31.12.2014. Yhtion johdolle on lakiséateisten elakevakuutusten liséksi otettu vapaaehtoinen lisédelakevakuutus (maksupohjainen
jarjestely), josta on vuonna 2015 maksettu 256.400 euroa (129.600 euroa vuonna 2014). Konsernilla ei ole muita hallituksen
jasenia tai toimitusjohtajia ja varatoimitusjohtajia koskevia elékesitoumuksia 31.12.2015.

Avainhenkildiden optiojarjestelmat

Optio-ohjelma 2013

Taaleri Oyj:n hallitus p&atti 4.12.2013 konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta.
Kannustinjarjestelméssa avainhenkil6ille annetaan synteettisia optio-oikeuksia ja mahdollinen palkkio maksetaan vuosina
2017—2018 osittain yhtién B-osakkeina ja osittain rahana. Rahaosuudella pyritaan kattamaan palkkiosta avainhenkilolle
aiheutuvia veroja ja veronluonteisia maksuja. Mikali avainhenkildn ty6- tai toimisuhde paéttyy ennen vuotta 2017, palkkiota ei
paasaantodisesti makseta. Palkkiona maksettuja osakkeita ei saa luovuttaa osakkeille asetetun yhden vuoden mittaisena
odotusaikana. Kannustinjarjestelman perusteella maksettavat palkkiot vastaavat mydntthetkella yhteensé enintaan noin 200.000
Taaleri Oyj:n B-osakkeen arvoa sisaltden myds rahana maksettavan osuuden. Kannustinjarjestelman aiheuttama dilutaatio yhtion
osakkeelle on enimmilldan 3,08 %. Osakkeen lahtdarvoksi maériteltiin 13,00 euroa, jota alennetaan jaetuilla osingoilla ja
paaomapalautuksilla. Osakkeen loppuarvo on synteettisen optio-oikeuden kayttopaivaa edeltdvan 20 kaupankayntipaivan aikana
paatettyjen kauppojen kaupankayntimaarilla painotettu keskikurssi First North Finland —markkinapaikalla.

Taaleri Oyj:n hallitus paatti 19.2.2015, etta synteettisen optio-ohjelman osakemaarissé huomioidaan 12.2.2015 ylimaaraisen
yhtiokokouksen paattaman osakeannin vaikutus yhtion osakem&araén siten, ettei silla ole vaikutusta synteettisen optio-oikeuksien
arvoon. Nain ollen voidaan myodntaéa korkeintaan 800.000 uutta B-osaketta siséltden rahana maksettavan osuuden.

Option kayvaksi arvoksi madriteltin mydntamispaivalla 4.12.2013 4,69 euroa, 22.10.2014 10,74 euroa ja 12.1.2015 13,39 euroa.
Koska optionsaaja ei ole oikeutettu saamaan osinkoja tai padomanpalautuksia ansaintajakson aikana, on odotettavissa olevat
osingot vahennetty mydntdmispéivan osakekurssista kaypaa arvoa maaritettaessa.

Kateisena selvitettavien maksuosuuksien kaypaa arvoa arvioidaan uudelleen jokaisena raportointipaivand ansaintajakson
paattymiseen saakka ja velan kéypéa arvo muuttuu taten Taalerin B-sarjan osakehinnan mukaisesti.

Ulkona olevat optiot (optioiden maara) 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Kauden alussa ulkona olleet 141 000 95 000
Osakeannin vaikutus 468 000 0
Kaudella my6nnetyt 15 000 46 000
Kaudella palautetut -10 000 0
Kaudella toteutetut 0 0
Kaudella rauenneet 0 0
Kauden lopussa ulkona olevat 614 000 141 000

Kauden lopusssa toteutettavissa olevat - -
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Optio-ohjelma 2015

Taaleri Oyj:n hallitus p&atti 28.10.2015 konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta.
Kannustinjarjestelméssé avainhenkildille annetaan synteettisia optio-oikeuksia ja mahdollinen palkkio maksetaan vuosina
2019—2020 rahana. Yhtién hallitus voi velvoittaa avainhenkilén hankkimaan yhtion osakkeita enintédan 50 %:lla palkkion
maarasta. Rahaosuudella pyritdén kattamaan palkkiosta avainhenkildlle aiheutuvia veroja ja veronluonteisia maksuja. Mikali
avainhenkilon tyd- tai toimisuhde péaattyy ennen vuotta 2018, palkkiota ei padsaantdisesti makseta. Hallitus voi velvoittaa henkil6a
ostamaan Taalerin osakkeita ja maaratéa osakkeille mahdollisen vuoden rajoitusjakson. Kannustinjarjestelman perusteella
maksettavat palkkiot vastaavat myontdhetkella yhteensé eninté&n noin 800.000 Taaleri Oyj:n osakkeen arvoa sisaltden myds
rahana maksettavan osuuden. Osakkeen lahtoarvoksi méaariteltiin 9,00 euroa, jota alennetaan jaetuilla osingoilla ja
padomapalautuksilla ennen kayttopaivad. Osakkeen loppuarvo on synteettisen optio-oikeuden kayttdpaivaad edeltavan 20
kaupankayntipaivan aikana paatettyjen kauppojen kaupankayntimadrilla painotettu Taalerin keskikurssi.

Optio-ohjelma 2015 alla ei ole viela mydnnetty optioita.

Kayvan arvon maarittdminen

Konserni kayttaa kayvan arvon maarittmiseksi Black-Scholes-mallia sellaisissa optiojarjestelyissa, joissa ei ole erityisia oikeuden
syntymisehtoja. Odotettavissa oleva volatiliteetti on maaritetty emoyrityksen osakkeen toteutuneen kurssikehityksen perusteella
ottaen huomioon optioiden jaljella olevan voimassaoloajan. Osakkeiden kéypé arvo niissa optiojarjestelyissa, joiden perusteella
myonnetdan osakkeita, on perustunut noteerattuun osakehintaan. Osakeoptioista kirjattiin henkildstokuluihin 1.1.-31.12.2014
yhteensé 0,2 miljoonaa euroa ja 1.1.-31.12.2015 yhteensa 0,9 miljoonaa euroa.

10/2014 12/2013
Kaytetyt oletukset V) 1/2015 myénnetyt myonnetyt myodnnetyt
B-osakkeen painotettu osakekurssi myontamispaivana, euroa 6,30 5,72 4,13
B-osakkeen osakekurssi 31.12.2015 8,38 8,38 8,38
B-osakkeen osakekurssi 31.12.2014 6,36 6,36 6,36
Alkuperainen merkintéhinta, euroa 3,25 3,25 3,25
Osinko-oikaistu merkintahinta, euroa (osakeannin jalkeen) 3,05 3,05 3,05
Odotettu volatiliteetti, % 27,42 27,42 27,42
Voimassaoloaika mydntamispaivana, vuotta 4,0 4,2 51
Riskiton korko, % -0,229 -0,229 -0,229
Option kaypéa arvo myontdhetkelld, euroa 3,35 2,69 1,17
Option kaypa arvo 31.12.2014, euroa - 3,33 3,33
Option kaypé arvo 31.12.2015, euroa 5,32 5,32 5,32

Y Kaikki osake- ja optiokohtaiset oletukset on oikaistu maaliskuussa 2015 toteutetun maksuttoman osakeannin (1:3) suhteen.
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47 SIJOITUKSET TYTARYRITYKSIIN

Muutokset tytaryritysomistuksissa 2015
Konserni on tilikauden aikana hankkinut Vakuutusosakeyhtid Garantian koko osakekannan. Liiketoimintakaupasta on lisétietoja
litteessa 4 Hankitut ja myydyt liiketoiminnot.

Huhtikuussa 2015 Turkissa olevaa tytaryhtiota Taaleri Portfoy Yonetim p&aomitettiin 2 275 tuhannella Turkin liiralla (817 tuhatta
euroa). Konsernin omistusosuus on taman jalkeen 84 %. Tilikauden aikana ei ollut muita muutoksia tytaryhtiomistuksissa, jotka
olisivat johtaneet maaraysvallan muutokseen. Kaikki maaraysvallattomien omistajien kanssa toteutuneiden liiketoimien vaikutus
emoyrityksen omistajille kuuluvaan omaan padomaan on esitetty alla taulukkomuodossa.

Konserni myi toukokuussa 2015 tytaryritys Lainaamo Oy:n koko osakekannan. Myynnisté kirjattiin 527 tuhannen euron
myyntitappio, joka sisaltyy tuloslaskelman erdan "Tulos lopetetuista toiminnoista". Lisatietoja liitteesséa 4 Hankitut ja myydyt
liiketoiminnot.

Konserni myi marraskuussa 2015 50,1 % Vakuutusvahti Oy:n osakkeista, minka jalkeen konsernin omistusosuus on 19,9 %.
Myynnista kirjattiin 217 tuhannen euron myyntivoitto, joka siséltyy tuloslaskelman erdan "Tuotot oman paddoman ehtoisista
sijoituksista".

Liséksi konserni on tilikauden aikana lopettanut, perustanut, sekd hankkinut osuuksia erinaisissa pienemmissa yhtidissa,
paaasiassa padomarahasto-toimintaan liittyen. Kaikki konserniyhtit on listattu sivulla 107.

Muutokset tytaryritysomistuksissa 2014

Kesakuussa 2014 Takaamo Oy sulautui emoyhti6dnsé Lainaamo Oy:66n.

Huhtikuussa 2014 konserni hankki omistukseensa 60 % Kultataaleri Oy:std, minké& jalkeen konsernin omistus osuus yhtidstéa oli
100 %.

Tilikauden 2014 aikana on kolmeen otteeseen luovutettu véhemmistolle yhteensé 15 % osuuksista Turkissa olevassa
tytaryhtiéssa Taaleri Portfoy Yonetimissa. Konsernin omistusosuus oli vuoden 2014 lopussa 77 %. Liiketoimen vaikutus
emoyrityksen omistajille kuuluvaan omaan padomaan on esitetty alla olevassa taulukossa.

Lisaksi konserni on tilikauden 2014 aikana lopettanut, perustanut, seka hankkinut osuuksia erinaisissa pienemmissa yhtidissa,
paaasiassa padomarahasto-toimintaan liittyen.

Maaraysvallattomien omistajien kanssa toteutuneiden liiketoimien vaikutus

emoyrityksen omistajille kuuluvaan omaan paaomaan, 1 000 euroa 2015 2014
Tytaryrityksesta omistetun osuuden liséayksesta -61 -
Tytaryrityksesta omistetun osuuden pienenemisesta ilman maaraysvallan

menettamista - 108
Nettovaikutus omaan paaomaan -61 108

Merkittavat harkintaan perustuvat ratkaisut ja oletukset

Taaleri Oyj:lla on IFRS 10:n mukainen maaraysvalta Metsarahasto Il Ky:ssa. Tama perustuu siihen, etta Taaleri Oyj altistuu
taysiméaaraisesti Metsarahasto Il Ky:sta saatavalle muuttuvalle tuotolle ja pystyy vaikuttamaan tahan tuottoon kayttamalla
valtaansa Metsérahasto Il Ky:ss&. Nain ollen Metséarahasto Il Ky on IFRS 10:n mukaan Taaleri Oyj:n tytaryhtio ja yhdistellaén
Taaleri —konsernin tilinpaatdkseen.

Olennaisten maaraysvallattomien omistajien osuudet konsernissa, 1 000 euroa

Maaraysvallattomien Maaraysvallattomien Maéraysvallattomien
omistajien omistajien osuus omistajien osuus
omistusosuus voitosta/tappiosta omasta pddomasta

Yhtio Kotipaikka 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Taaleri Padomarahastot Oy Helsinki 25 % 25 % 928 1112 1144 1165
Muut tytaryritykset, joissa on
maaraysvallattomien omistajien
osuuksia, mutta jotka eivat
yksittéin ole merkittavia 704 -41 975 282
Yhteensa 1632 1071 2119 1447
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Taloudellisen informaation yhteenveto tytaryrityksistd, joissa on olennainen maéraysvallattomien omistajien osuus

1 000 euroa

Varat

Velat

Oma padoma

Liikevaihto

Voitto/Tappio

Emoyrityksen omistajien osuus voitosta/tappiosta
Maéraysvallattomien omistajien osuus voitosta/tappiosta
Maaraysvallattomille omistajille maksetut osingot

Taaleri
P&domarahastot Oy
2015 2014

7190 8 506
2616 3844
4574 4661
11 592 10 681
3713 4 449
2785 3336
928 1112
950 100

Taloudellisen informaation yhteenvedossa on esitetty erillisyhtion luvut, véhentdamétta konsernin sisaisia eria.

48 SIJOITUKSET OSAKKUUSYRITYKSIIN

Konsernilla on kaksi osakkuusyritysta per 31.12.2015, Fellow Finance Oyj ja Havuz Holding Oy, joista kumpikaan ei johdon

nakemyksen mukaan ole konsernin kannalta olennaisia. Kyseiset osakkuusyhtiot on yhdistelty konserniin

paaomaosuusmenetelmalla. Osakkuusyhtididen jatkuvien toimintojen voitosta on yhdistelty konserniin kaiken kaikkiaan 258
tuhatta euroa, joka esitetdan erasséa "Osuus osakkuusyritysten tuloksesta". Osakkuusyhtidillé ei ole lopetettuje toimintoja, eika

laajan tuloksen eri& joita olisi yhdistelty konserniin.

26.5.2015 asti konsernin osakkuusyhtidihin kuului myds Finsilva Oyj, joka kasiteltiin konsernissa finanssisijoituksena IAS 39
mukaisesti ja luokiteltiin kdypaan arvoon tulosvaikutteiseksi arvostettavaksi rahoitusvaraksi. Finsilva hankinta tehtiin kesakuussa

2014.

49 EHDOLLISET VELAT JA VASTUUSITOUMUKSET

Taseen ulkopuoliset sitoumukset, 1 000 euroa 31.12.2015
Vakuutustoiminnan kokonaisvastuu 1164 466
Takaukset 219
Sijoitussitoumukset 3920
Pantatut arvopaperit 64 653
Yrityskiinnitykset -
Luottolimiitit (k&yttamatta) 10 000
Yhteensa 1243 258

Garantia on saanut 30.12.2011 ilmoituksen mahdollisesta vakuutustapahtumasta ja siita johtuvan 5 000 000 euron
korvausvaatimuksen. Garantia katsoo, etta esitetty korvausvaatimus on perusteeton eika ole kirjannut sité tunnettujen vahinkojen
varaukseen tilinpaatoksessa. Asiassa ei ole vuoden 2015 aikana tapahtunut oleellista muutosta ja asian kasittelya jatketaan

edelleen.

50 ELAKEVASTUUT

31.12.2014

706

25 000
10 000
35 706

Yhtion henkildston ja johdon lakisaateinen elaketurva on jarjestetty TyEl-vakuutuksilla. Yhtion johdolle on otettu vapaaehtoinen
lisdelakevakuutus. Yhtidlla ei ole kirjaamattomia elédkevastuita. Konsernin kaikki elékejarjestelyt ovat maksupohjaisia.

51 MUUT VUOKRASOPIMUKSET

Konserni on vuokrannut kéyttaménsa toimistotilat. Vuokrasopimusten pituudet vaihtelevat vuodesta kolmeen vuoteen ja
normaalisti niihin siséltyy mahdollisuus jatkaa sopimusta alkuperaisen paattymispaivan jalkeen. Liséksi konsernin eraat yritykset
ovat vuokranneet leasingsopimuksin autoja ja konttorikoneita. Edella mainituista erista on liikketoiminnan muihin kuluihin kirjattu

vuokrakuluja 1,8 miljoonaa euroa vuonna 2015 (1,3 miljoonaa euroa 2014).

Ei-purettavissa olevien vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat

1 000 euroa 31.12.2015 31.12.2014
Yhden vuoden kuluessa 1517 1211
Yli vuoden kuluessa ja enintéan viiden vuoden kuluttua 2353 2015
Yli viiden vuoden kuluttua - -
Yhteensa 3870 3226
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52 LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Konsernin l&hipiiriin kuuluvat emoyhtio seka tytar ettd osakkuusyhtitt. Lahipiiriin luetaan myos hallituksen ja johtoryhmén jasenet
seka naiden lahipiiri.

Yhtion l&hipiiriin kuuluvat seuraavat:

1) Se, jolla omistuksen, optio-oikeuden tai vaihtovelkakirjalainan nojalla on tai voi olla vahinta&n 20 prosenttia yhtion osakkeista
tai osuuksista tai niiden tuottamasta aanimaarasta taikka vastaava omistus tai aénivalta konserniin kuuluvassa yhteisossa taikka
yhtidss&a méaaraysvaltaa kayttavasséa yhteisdssa, jollei omistuksen kohteena olevan yhtion merkitys koko konsernin kannalta ole
véhéinen.

2) hallituksen jasen ja varajasen, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen, sek& vastaavassa asemassa 1 kohdassa
tarkoitetussa yrityksessa oleva henkil6.

3) Kohdassa 2 tarkoitetun henkilon lapset seka aviopuoliso tai henkilddn avioliitonomaisessa suhteessa oleva henkild.

4) Yhteis0 ja saatio, jossa edella tarkoitetulla henkildlla yksin tai yhdessa toisen kanssa on kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettu
maaraysvalta.

Yhtion ja sen Konserniin kuuluvien yhtididen kanssa tehdyt liiketoimet on toteutettu normaalien liiketaloudellisten periaatteiden
mukaisesti. Konserniin kuuluvat yhtiot eritellaan sivulla 107. Yhti6 irtautui vuoden 2015 aikana tytaryhtié Lainaamo Oy:sté ja sijoitti
Fellow Finance Oyj:hin, minké tytaryhtidksi Lainaamo Oy tuli. Transaktio on kuvattu tarkemmin liitteessa 4.

Hallituksen jasenet Peter Fagernas ja Pertti Laine kuuluvat omistamiensa yhtididen kautta Yhtion kymmenen suurimman
omistajan joukkoon. Yhtion toimitusjohtaja Juhani Elomaa ja toimitusjohtajan sijainen Karri Haaparinne seka johtoryhmaén jasen
Petri Lampinen kuuluvat Yhtién kymmenen suurimman osakkeenomistajan joukkoon. Yhtidn toimitusjohtajalla ja toimitusjohtajan
sijaisella on kummallakin 10 prosentin omistusosuus Taaleri Pddomarahastot Oy:ssa seka 2,1 prosentin omistus Fellow Finance
QOyj:ssa.

Lahipiiritapahtumat osakkuusyhtididen ja lahipiirin kanssa, 1 000 euroa

2015 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuusyritykset - - - -
Muut I&hipiiriin kuuluvat osapuolet 190 73 - -
2014 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuusyritykset - - - -
Muut lahipiiriin kuuluvat osapuolet 226 170 - 10 076

Johdon omistukset

Yhtién hallituksen ja johtoryhmén jasenet omistavat vuoden 2015 lopussa yhteensa 9 694 160 Yhtion Osaketta, joka vastaa noin
34,2 prosenttia Osakkeista ja kaikkien Osakkeiden tuottamasta aanimaérasté osakesarjojen yhdistamisen jalkeen 28.1.2016.
Yhtién hallituksen ja johtoryhmén jasenten osakeomistukset Yhtidssd, mukaan lukien l&hipiiriomistukset:

Nimi Asema Osakkeiden lukumaara
Peter Fagernas Hallituksen puheenjohtaja 2503128
Pertti Laine 2 Hallituksen jasen 2 430 694
Juhani Elomaa ¥ Toimitusjohtaja 1927 325
Karri Haaparinne ¥ Toimitusjohtajan sijainen 1729 435
Petri Lampinen Taaleri Varainhoito Oy, toimitusjohtaja 530 858
Vesa Puttonen ¥ Hallituksen jasen 232224
Janne Koikkalainen Lakiasiainjohtaja 108 000
Esa Kiiskinen © Hallituksen jasen 232 496
Yhteensa 9 694 160
Yhteensa osakekannasta, % 34,2 %

Y peter Fagernasin omistus koostuu 2 503 128 Osakkeesta, jotka omistaa hdnen maaraysvallassaan oleva Oy Hermitage Ab.
4 Pertti Laineen omistus koostuu 2 430 694 Osakkeesta, jotka omistaa hdnen maaraysvallassaan oleva Veikko Laine Oy.

% Juhani Elomaan omistus koostuu 1 927 325 Osakkeesta, joista 101 896 Osaketta omistaa hdnen maaraysvallassaan oleva E-
Capital Oy ja 21 254 Osaketta hdnen muu l&hipiirinsa.

M Karri Haaparinteen omistus koostuu 1 729 435 Osakkeesta, joista hdnen maaraysvallassaan oleva Xabis Oy omistaa 2 923
Osaketta ja hAnen muu l&hipiirinsa 224 420 Osaketta.

% Vesa Puttosen omistus koostuu 232 224 Osakkeesta, joista hdnen maéaraysvallassaan oleva Enabla Oy omistaa 232 224
Osaketta.

® Esa Kiiskisen omistus koostuu 232 496 Osakkeesta, joista hdnen maaraysvallassaan oleva Saija ja Esa Kiiskinen Oy omistaa
74 714 Osaketta ja Saija Kiiskinen Oy 74 714 Osaketta.
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Ylimmé&n johdon tyésuhde-etuudet
Ylin johto koostuu hallituksesta ja johtoryhméasta*. Heille tydsuorituksesta maksettu tai maksettava kompensaatio koostuu
seuraavista eristé:
1 000 euroa 2015 2014
Palkat, palkkiot ja muut tydsuhde-etudet 1427 1209
Itisanomisen yhteydessa suoritettavat etuudet 498 449
Yhteensa 1925 1659

*Taalerin johtoryhm&n kokoonpano on muuttunut tilikausien 2014 ja 2015 aikana. Johtoryhmasté pois jaaneiden etuudet sisaltyvat
taulukkoon silta ajalta, kun he kuuluivat johtoryhmaan.
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euroa Liite 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot -398,74 12 223,55
Arvopaperikaupan nettotuotot 2 -398,74 12 223,55
Valuuttatoiminnan nettotuotot
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 3 2185922,01 3300 000,00
Korkotuotot 4 1004 475,12 1318 134,78
Liiketoiminnan muut tuotot 5 3276 713,00 1846 923,00
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT 6 466 711,39 6 477 281,33
Palkkiokulut 6 -35 283,85 -6 535,38
Korkokulut 7 -1 900 735,73 -674 552,30
Hallintokulut
Henkildstokulut 8
Palkat ja palkkiot -2 168 921,70 -2 369 955,51
Henkildsivukulut -460 366,84 -519 105,78
Elakekulut -388 707,67 -373 020,50
Muut henkilsivukulut -71 659,17 -146 085,28
Henkilostokulut yhteensa -2 629 288,54 -2 889 061,29
Muut hallintokulut 9 -1 738 746,96 -747 690,09
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 10 -2 384,91 0,00
Liiketoiminnan muut kulut 11 -998 940,85 -868 154,56
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -838 669,45 1291 287,71
Tuloverot 12 -2 186,31 0,00
VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (TAPPIO) VEROJEN JALKEEN -840 855,76 1291 287,71
Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut 13 3150 000,00 1 900 000,00
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 2 309 144,24 3191 287,71
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EMOYHTION TASE

Vastaavaa

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisgilta
Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa
yrityksissé

Aineettomat hyddykkeet

Muut varat

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Vastattavaa

VIERAS PAAOMA

Velat luottolaitoksille

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Muut velat

Siirtovelat ja saadut ennakot

OMA PAAOMA
Osakepaaoma
Vapaat rahastot
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto(tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

Liite

14, 24, 25, 26
15, 24, 25, 26
16, 24, 25

16, 24, 25

16, 24, 25

17, 24

18, 24

19, 24

20, 24, 25, 26
21, 24, 25, 26
22,24
23,24

27

31.12.2015

11 193 153,08
8 500 000,00
16 362,94
2380 012,00
64 977 599,99
54 852,92

396 087,10
1822 227,09
89 340 295,12

31.12.2015
47 143 082,72
15 000 000,00
30 000 000,00

905 801,74

1237 280,98

42 197 212,40
125 000,00

37 838 002,40
37 838 002,40
1925 065,76
2309 144,24
89 340 295,12

TILINPAATOS

2015

31.12.2014
24 735 531,70
20 372 807,81

12 526,97
0,00

4588 579,93
0,00

414 186,55
1180 741,52
51 304 374,48

31.12.2014

32 157 316,84
0,00

30 000 000,00
745 675,03
1411 641,81

19 147 057,64
125 000,00

14 638 002,40
14 638 002,40
1192 767,53
3191 287,71
51 304 374,48
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EMOYHTION RAHOITUSLASKELMA

Liiketoiminnan rahavirta:

Liikevoitto (tappio)
Suunnitelman mukaiset poistot
Muut oikaisut
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavien sijoitusten
kayvan arvon muutos
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta
Kayttopadoman muutos
Lainasaamisten lisays (-)/vahennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(-)/véhennys(+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Maksetut valittémat verot (-)
Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta:
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin  hyddykkeisiin
Investoinnit tytar- ja osakkuusyrityksiin
Investoinnit muihin sijoituksiin

Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta:
Maksulliset oman padoman muutokset
Omien osakkeiden hankkiminen
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Pitkaaikaisten lainojen liséays(+)/véhennys(-)
Maksetut osingot ja muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen lisédys/vahennys (A+B+C)
Rahavarat tilikauden alussa

Rahavarat tilikauden lopussa
Rahavarojen erotus

1.1.-31.12.2015

2311 330,55
238491

398,74
2314 114,20

11 872 807,81
-623 386,12
-16 420,43

13 547 115,46

13547 115,46

-57 237,83

-62 769 032,06
-4234,71

-62 830 504,60

23 200 000,00

-195 433,68
15 000 000,00
-2 263 555,80
35741 010,52

-13 542 378,62

24 735 531,70

11 193 153,08
-13 542 378,62

TILINPAATOS

2015

1.1.-31.12.2014

3191 287,71

-3 967,76
3187 319,95

-8 848 657,81
-1 279 146,08
1684 631,96
-5 255 851,98

-5 255 851,98

-50 000,00

-50 000,00

-50 678,25
30 000 000,00

-1 258 601,00
28 690 720,75

23 384 868,77

1350 662,93

24 735 531,70
23 384 868,77
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EMOYHTION TILINPAATOKSEN LITETIEDOT
Tilinpaatdksen laatimisperiaatteet
1 Emoyhtion tilinpaatdksen laatimisperiaatteet 96
Tuloslaskelman liitetiedot
2 Arvopaperi- ja valuuttakaupan nettotuotot 98
3 Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 98
4 Korkotuotot 98
5 Liiketoiminnan muut tuotot 98
6 Palkkiokulut 98
7 Korkokulut 98
8 Henkildstokulut 99
9 Muut hallintokulut 99
10 Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 99
11  Liiketoiminnan muut kulut 99
12 Verot 99
13 Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut 99
Taseen liitetiedot
14  Saamiset kotimaisilta luottolaitoksilta 100
15 Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta 100
16  Osakkeet ja osuudet 100
17  Aineettomat hyddykkeet 100
18 Muut varat 100
19 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 101
20  Velat luottolaitoksille 101
21  Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 101
22 Muut velat 101
23  Siirtovelat ja saadut ennakot 101
24 Koti- ja ulkomaan rahan maaraiset erat seka konsernierat 102
25 Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot ja kirjanpitoarvot seka kaypien arvojen hierarkia 103
26  Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma 104
27  Oman padoman lisaykset ja vahennykset tilikauden aikana 104
Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot
28  Vakuudet ja vastuusitoumukset 105
29  Elakevastuut 105
30 Leasing- ja muut vuokravastuut 105
Luettelo kaytetyista kirjanpitokirjoista 106
Tytaryhtiot ja osakkuusyhtiot 107
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TAA L E R I TILINPAAZ'I'O('E

1. EMOYHTION TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Taaleri Oyj:n tilinpaatds on laadittu Suomen kirjanpitolainsdadannon periaatteiden mukaisesti ja sijoituspalvelulain, valtio-
varainministerion sijoituspalveluyrityksen tilinpaatdsta koskevan asetuksen, kirjanpitolain ja Finanssivalvonnan rahoitus-
sektorin kirjanpitoa, tilinpaatosta ja toimintakertomusta koskevien maaraysten ja ohjeiden mukaisesti. Tilinpaatds on laadit-
tu 12 kuukauden ajalta tilikaudelta 1.1. — 31.12.2015.

Tuloutusperiaatteet

Arvopaperikaupan nettotuottoihin on kirjattu luovutusvoitot ja — tappiot sekd arvonmuutokset osakkeista ja osuuksista.

Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista-ryhmaan kirjataan paasaantoisesti osinkotuotot oman padoman ehtoisista
sijoituksista seka luovutusvoitot/-tappiot osakkuus- ja konserniyrityksista, seka myytavissa olevista rahoitusvaroista. Osin-
got tuloutetaan paasaantoisesti silloin, kun osinkoa jakavan yhtién yhtikokous on tehnyt osingonjakopaatdksen.

Korkotuotot — ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti korollisista omaisuus- ja velkaerista.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Ulkomaan rahan maaraiset tapahtumat on kirjattu tapahtumapaivan kurssiin. Tilikauden paattyessa avoimena olevat ul-
komaan rahan maaraiset saatavat ja velat on arvostettu tilinpaatdspaivan kurssiin. Varsinaiseen liiketoimintaan liittyvat
kurssivoitot ja -tappiot on kirjattu tuloslaskelmassa valuuttatoiminnan nettotuottoihin.

Verot

Verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja aikaisempien tilikausien verosta.

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusvarat luokitellaan erapaivaan asti pidettaviin, kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin, myytavissa oleviin seka
lainoihin ja muihin saamisiin. Kadyvan arvon muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti kaupankayntitarkoituksessa pidettavista
rahoitusvaroista ja -veloista seka kdyvan arvon rahastoon kun rahoitusinstrumentti on luokiteltu myytavissa oleviin rahoi-
tusvaroihin. Lainat ja muut saamiset on arvostettu mahdollisella arvonalentumistappiolla vahennettyyn hankintamenoon.
Kaupankayntitarkoituksessa ja myytavissa olevat rahoitusinstrumentit arvostetaan niiden kaypiin arvoihin.

Rahoitusinstrumenttien osto- ja myyntisopimuksia kirjattaessa on kaytetty kaupantekopaivaa kirjaamisperusteena.

Rahoitusvarojen arvonalentumistappioiden tarpeellisuutta, muille kuin niille jotka arvostetaan kdypaan arvoon, arvioidaan
vahintaan jokaisena tilinpaatdspaivana. Mikali on olemassa objektiivista nayttda siita, ettd lainoihin ja muihin saamisiin
kuuluvan eran tai erien ryhman arvo on alentunut alennetaan omaisuuseran kirjanpitoarvoa. Tappion maara kirjataan
tulosvaikutteisesti.

Saamiset luottolaitoksilta —erdan luetaan saamiset luottolaitoksen toiminnasta annetussa laissa tarkoitetuille luottolaitoksil-
le ja niitd vastaaville ulkomaisille luottolaitoksille annetut luotot, niihin tehdyt talletukset seka takausten ja muiden taseen
ulkopuolisten sitoumusten perusteella velkojille maksetut maarat.

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltda —eraan luetaan muille kuin luottolaitoksille ja keskuspankeille annetut luotot, muut
sellaiset saamiset seka takausten ja muiden taseen ulkopuolisten sitoumusten perusteella velkojille maksetut maarat.

Osakkeet, sijoitusosuudet ja muut sellaiset osuudet, lukuun ottamatta tytar- ja osakkuusyritysosakkeita, jotka tuottavat
oikeuden yhteisdn omaan paaomaan on merkitty tase-erdan "Osakkeet ja osuudet”.

Velat luottolaitoksille —eraan luetaan velat luottolaitoksille ja keskuspankeille. Velkaa pidetaan vaadittaessa maksettavana,
jos se voidaan irtisanoa paattyvaksi heti tai enintdan yhden pankkipaivan kuluttua.

Velat yleisélle ja julkisyhteisolille —eraan luetaan velat muille kuin luottolaitoksille ja keskuspankeille.
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Pysyvit vastaavat

Aineettomat hyddykkeet kirjataan taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla vahennettyyn hankintamenoon. Muina
pitkavaikutteisina menoina on aktivoitu mm. tilikauden aikana toteutetut IT-hanke ja jarjestelmakulut. Aineelliset hyddyk-
keet kirjataan taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla vahennettyyn hankintamenoon. Mikali aineettomien tai aineel-
listen hyodykkeiden todenndkdisen tulevaisuudessa kerryttdaman tulon todetaan tilikauden paattyessa olevan olennaisesti
ja pysyvasti alempi kuin niiden kirjanpitoarvo, erotus kirjataan arvonalentumistappiona kuluksi.

Poistosuunnitelma on seuraavanlainen:

Konserniliikearvo - tasapoisto, 5 vuotta
ATK-ohjelmistot - tasapoisto, 4 vuotta

Muut aineettomat oikeudet - tasapoisto, 3 vuotta
Muut pitkavaikutteiset kulut - tasapoisto, 3 vuotta
Koneet ja kalusto - tasapoisto 4 vuotta
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

2 ARVOPAPERI- JA VALUUTTAKAUPAN NETTOTUOTOT

Osakkeista ja —osuuksista
Kayvan arvon muutos
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa

TUOTOT OMAN PAAOMAN EHTOISISTA SIJOITUKSISTA

Samaan konserniin kuuluvista yrityksista
Osinkotuotot
Luovutustappiot tytaryhtiosuuksista
Yhteensa

KORKOTUOTOT

Saamisista luottolaitoksilta

Saamisista yleisolta ja julkisyhteisdilta
Muut korkotuotot

Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta
Yhteensa

LIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT

Muut tuotot konsernin siséinen
Yhteensa

PALKKIOKULUT

Muusta toiminnasta
Yhteensa

KORKOKULUT

1.1.-31.12.2015
-398,74
-398,74

1.1.-31.12.2015

2 850 000,00
-664 077,99
2185 922,01

1.1.-31.12.2015
1925,57

462 561,63
12,42

539 975,50
1004 475,12

1.1.-31.12.2015
3276 713,00
3276 713,00

1.1.-31.12.2015
35 283,85
35 283,85

1.1.-31.12.2015

TILINPAATOS

2015

1.1.-31.12.2014
8 255,79

3 967,76

12 223,55

1.1.-31.12.2014

3 300 000,00

3 300 000,00

1.1.-31.12.2014
16 589,59

273 362,00
50,31

1028 132,88
1318 134,78

1.1.-31.12.2014
1846 923,00
1846 923,00

1.1.-31.12.2014

6 535,38
6 535,38

1.1.-31.12.2014

Veloista luottolaitoksille 319 930,12 13 642,82
Liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 1580 533,76 660 794,68
Muut korkokulut 271,85 114,80
Yhteensa 1900 735,73 674 552,30
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8 HENKILOSTOKULUT

Palkat ja palkkiot yhteensa

Elakekulut - maksupohjaisista jarjestelyista
Muut henkildsivukulut

Yhteensa

1.1.-31.12.2015
2168 921,70
388 707,67

71 659,17

2 629 288,54

TILINPAATOS

2015

1.1.-31.12.2014
2369 955,51
373 020,50
146 085,28
2889 061,29

Hallitukselle, toimitusjohtajalle ja varatoimitusjohtajalle on tilikauden 2015 aikana maksettu palkkaa ja palkkioita yhteensa 644,4
(550,4) tuhatta euroa. Emoyhtion palveluksessa oli tilikauden aikana keskimaarin 24 toimihenkil6& (26).

Yhtion toimitusjohtajalle vuonna 2015 maksetut palkat ja palkkiot sisaltden luontoisedut olivat yhteensa 314 tuhatta euroa.
Toimitusjohtaja on oikeutettuja irtisanomistilanteessa kuuden kuukauden palkkaan vastaavaan irtisanomiskorvaukseen Yhtion
irtisanoessa ty6- tai toimitusjohtajasopimuksen. Toimitusjohtajalla on oikeus lakisdateiseen eldkkeeseen ja elakeika maaraytyy
lakisaateisen tydelakejarjestelman puitteissa. Toimitusjohtajan lakisaateinen elakekulu vuonna 2015 oli 73 tuhatta euroa, josta
Yhtion osuus 52 tuhatta euroa. Yhtion toimitusjohtaja on liséksi oikeutettu Yhtidn kustantamaan lisdeldkevakuutukseen, jonka

kustannus oli 154 tuhatta euroa vuonna 2015.

9 MUUT HALLINTOKULUT

Vapaaehtoiset henkilostokulut
Markkinointi ja viestintakulut
Konsernilta ostetut hallintopalvelut
Muut kulut

Yhteensa

10 POISTOT JA ARVONALENTUMISET AINEELLISISTA JA AINEETTOMISTA HYODYKKEISTA

Aineettomat hytdykkeet
- Suunnitelman mukaiset poistot
Yhteensa

11 LIKETOIMINNAN MUUT KULUT

Toimitila- ja muut vuokrakulut
Laitevuokrat ja leasing
Yhtion tilintarkastajille maksetut palkkiot
Tilintarkastuspalkkiot
Muut
Muut kulut
Yhteensa

12 VEROT

Tilikauden tuloksesta
Aikaisempien kausien verot
Yhteensa

13 MUUN KUIN VARSINAISEN TOIMINNAN TUOTOT JA KULUT

1.1.-31.12.2015
420 807,73
497 325,40
558 582,00

262 031,83
1738 746,96

1.1.-31.12.2015

2 384,91
238491

1.1.-31.12.2015
22 896,32

87 549,46

150 438,20

64 471,60

85 966,60

738 056,87

998 940,85

1.1.-31.12.2015
2186,31

2 186,31

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014
178 967,96

69 312,14

431 835,00

67 574,99

747 690,09

1.1.-31.12.2014

1.1.-31.12.2014
29 683,54

85 525,13

70 630,00

62 570,00

8 060,00

682 315,89

868 154,56

1.1.-31.12.2014

1.1.-31.12.2014

Saadut konserniavustukset 3150 000,00 1 900 000,00
Yhteensa 3 150 000,00 1 900 000,00
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TASEEN LIITETIEDOT

14 SAAMISET KOTIMAISILTA LUOTTOLAITOKSILTA

Vaadittaessa maksettavat
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa

15 SAAMISET YLEISOLTA JA JULKISYHTEISOILTA

31.12.2015
11 193 153,08
11193 153,08

TILINPAATOS

2015

31.12.2014
24 735 531,70
24 735 531,70

31.12.2015 31.12.2014
Muut kuin vaadittaessa maksettavat
Konserni **) - 14 622 807,81
Muut yitykset 8 500 000,00 5 750 000,00
Yhteensa 8 500 000,00 20 372 807,81
Saamisten yhteismaara, joilla on huonompi etuoikeus kuin velallisen muilla veloilla:
*) Yritykset ja asuntoyhteistot - -
**) Konsernin sisaiset - 950 000,00
16 OSAKKEET JA OSUUDET
31.12.2015 31.12.2014
Osakkeet ja osuudet 16 362,94 12 526,97
Kaupankayntitarkoituksessa olevat 16 362,94 12 526,97
- josta julkisesti noteeratut 12 128,23 12 526,97
- josta luottolaitoksissa - -
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 2380 012,00 -
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 64 977 599,99 4588 579,93
Kirjanpitoarvo yhteensa 67 373 974,93 4 601 106,90
- joista hankintamenoon 67 361 846,70 4588 579,93
17 AINEETTOMAT HYODYKKEET
2015 IT jarjestelmat Yhteensa
Hankintameno 1.1. - -
Lisaykset 57 237,83 57 237,83
Hankintameno 31.12. 57 237,83 57 237,83
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. - -
Tilikauden poisto 2384,91 238491
Kertyneet poistot 31.12. 238491 238491
Kirjanpitoarvo 1.1. - -
Kirjanpitoarvo 31.12. 54 852,92 54 852,92
18 MUUT VARAT
31.12.2015 31.12.2014
Saamiset konserniyrityksilta 385 590,59 409 356,20
Muut 10 496,51 4 830,35
Yhteensa 396 087,10 414 186,55
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19

20

21

SIIRTOSAAMISET JA MAKSETUT ENNAKOT

Konsernisiirtosaamiset
Korkosaamiset

Muut siirtosaamiset
Yhteensa

VELAT LUOTTOLAITOKSILLE

Muut kuin vaadittaessa maksettavat
Yhteensa

YLEISEEN LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAKIRJAT

Liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjalainat
Yhteensa

31.12.2015
1418 680,40
292 541,51
111 005,18
1822 227,09

31.12.2015
15 000 000,00
15 000 000,00

31.12.2015
30 000 000,00
30 000 000,00

TILINPAATOS

2015

31.12.2014
911 488,26
168 109,44
101 143,82
1180 741,52

31.12.2014

31.12.2014
30 000 000,00
30 000 000,00

Taaleri Oyj on liikkeellelaskenut kaksi erillisté joukkovelkakirjalainaa vuoden 2014 aikana. Joukkovelkakirjalainat on listattu First

North Bond Market Finland -markkinapaikalla. Katso konsernin liite 34 Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat.

22 MUUT VELAT
31.12.2015 31.12.2014
Ostovelat 129 235,39 104 906,70
Veratilivelat 637 720,80 587 472,27
Muut velat 127 914,69 1 509,40
Konsernin muut velat 10 930,86 51 786,66
Yhteensa 905 801,74 745 675,03
23 SIHRTOVELAT JA SAADUT ENNAKOT
31.12.2015 31.12.2014
Konsernin siirtovelat 47 204,75 105 768,97
Lomapalkkavelka 247 885,65 259 157,55
Korkovelat 650 107,60 648 836,76
Verojaksotus 2 186,31 -
Muut siirtovelat 289 896,67 397 878,53
Yhteensa 1 237 280,98 1411 641,81
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TAALERI

24 KOTI- JA ULKOMAAN RAHAN MAARAISET ERAT SEKA KONSERNIERAT

Samaan konserniin

2015 EUR Muu kuin EUR Yhteensa kuuluvalta

Saamiset luottolaitoksilta 11193 153,08 - 11 193 153,08

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltéa 8 500 000,00 - 8 500 000,00

Osakkeet ja osuudet 67 373 974,93 - 67 373 974,93 64 977 599,99

Muu omaisuus 2273167,11 - 2273 167,11 1804 270,99

Yhteensa 89 340 295,12 - 89 340 295,12 66 781 870,98

Velat luottolaitoksille 15 000 000,00 - 15 000 000,00

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 30 000 000,00 - 30 000 000,00

Muut velat 2143 082,72 - 2143 082,72 58 135,61

Yhteensa 47 143 082,72 - 47 143 082,72 58 135,61
Samaan konserniin

2014 EUR Muu kuin EUR Yhteensa kuuluvalta

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Osakkeet ja osuudet

Muu omaisuus

24 735 531,70
20 372 807,81
4 601 106,90
1594 928,07

24 735 531,70
20 372 807,81
4601 106,90
1594 928,07

14 622 807,81
4588 579,93
1320 844,46

Yhteensa 51 304 374,48 - 51 304 374,48 20 532 232,20
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 30 000 000,00 - 30 000 000,00 -
Muut velat 2157 316,84 - 2157 316,84 157 555,63
Yhteensa 32 157 316,84 - 32 157 316,84 157 555,63
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HIERARKIA

2015

Rahoitusvarat

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltéa

Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksisséa
Yhteensa

Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Yhteensa

2014

Rahoitusvarat

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta

Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa
Yhteensa

Rahoitusvelat

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Yhteensa

Taseessa kdypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit

2015 Taso 1
Osakkeet ja osuudet

- Kaupankayntitarkoituksessa olevat 12 128,23
Yhteensa 12 128,23
2014 Taso 1
Osakkeet ja osuudet

- Kaupankayntitarkoituksessa olevat 12 526,97
Yhteensa 12 526,97

Hierarkiatasot

Kirjanpitoarvo

11 193 153,08
8 500 000,00
2 396 374,94

64 977 599,99

87 067 128,01

15 000 000,00
30 000 000,00
30 000 000,00

Kirjanpitoarvo

24 735 531,70
20 372 807,81
12 526,97
4588 579,93
49 709 446,41

30 000 000,00
30 000 000,00
Taso 2 Taso 3
Taso 2 Taso 3

TILINPAATOS
2015

25 RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT JA KIRJANPITOARVOT SEKA KAYPIEN ARVOJEN

Kaypé arvo

11 193 153,08
8 500 000,00
2396 374,94

64 977 599,99

87 067 128,01

15 000 000,00
31 713 989,07
31713 989,07

Kaypéa arvo

24 735 531,70
20 372 807,81
12 526,97
4588 579,93
49 709 446,41

31 020 753,43
31 020 753,43

Yhteensa

12 128,23
12 128,23

Yhteensa

12 526,97
12 526,97

Taso 1: Kayvat arvot perustuvat téysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoihin toimivilla markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat muihin tietoihin kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin, jotka
kyseiselle omaisuuseralle on todennettavissa joko suoraan (ts. hinnoista) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina). Naiden
instrumenttien kayvan arvon maarittamisessa Taaleri-konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden tiedot

perustuvat merkittavilta osin todennettaviin markkinatietoihin.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin tietoihin, jotka eivat perustu todennettavissa olevaan
markkinatietoon. Paéosin tason 3 omaisuuserat on arvostettu hankintamenoon.
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26 RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN MATURITEETTIJAKAUMA

31.12.2015

alle 3 kuukautta
3-12 kuukautta
1-5 vuotta

5-10 vuotta

yli 10 vuotta
Yhteensa

31.12.2014

alle 3 kuukautta
3-12 kuukautta
1-5 vuotta

5-10 vuotta

yli 10 vuotta
Yhteensa

27 OMAN PAAOMAN LISAYKSET JA VAHENNYKSET TILIKAUDEN AIKANA

Osakepadoma

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien tulos

Tilikauden tulos
Yhteensa

Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat 31.12.2015

Osakepadoma

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien tulos

Tilikauden tulos
Yhteensa

Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat 31.12.2014

Saamiset
luottolaitoksilta

11 193 153,08

11 193 153,08

Saamiset
luottolaitoksilta

24 735 531,70

24 735 531,70

1.1.2015

125 000,00

14 638 002,40
4 384 055,24
0,00

19 147 057,64

1.1.2014

125 000,00

14 638 002,40
2502 046,78
0,00

17 265 049,18

Saamiset
yleisolta ja
julkisyhteisoilta

4 500 000,00

4 000 000,00

8 500 000,00

Saamiset
yleisélta ja
julkisyhteisoilta
3 000 000,00

2 000 000,00
10 250 000,00
5122 807,81

20 372 807,81

Lisays
23 200 000,00

2309 144,24
25509 144,24

Lisays

3191 287,71
3191 287,71

Velat
luottolaitoksille

1 000 000,00
14 000 000,00

15 000 000,00

Velat
luottolaitoksille

Vahennys

2 458 989,48

2 458 989,48

Vahennys

1309 279,25

1309 279,25

TILINPAATOS
2015

Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat

30 000 000,00

30 000 000,00

Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat

30 000 000,00

30 000 000,00

31.12.2015
125 000,00

37 838 002,40
1925 065,76
2309 144,24
42 197 212,40

42 072 212,40

31.12.2014
125 000,00

14 638 002,40
1192 767,53
3191 287,71
19 147 057,64

19 022 057,64
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TAALERI TILINPAATOS

2015
VAKUUKSIA JA VASTUUSITOUMUKSIA KOSKEVAT LIITETIEDOT
28 VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.12.2015 31.12.2014
Pantatut arvopaperit 25 200 000,00 0,00
Luottolimiitit (k&yttamatta) 5 000 000,00 5 000 000,00
Yhteensa 30 200 000,00 5 000 000,00

29

30

ELAKEVASTUUT

Yhtién henkildston ja johdon lakiséateinen eléketurva on jarjestetty TyEl-vakuutuksilla. Yhtion johdolle on otettu vapaaehtoinen
lisdelakevakuutus. Yhtidlla ei ole kirjaamattomia elédkevastuita.

LEASING- JA MUUT VUOKRAVASTUUT

31.12.2015 <1lwv. 1-5v.
Leasingmaksut 86 514,43 92 022,48
Yhteensa 86 514,43 92 022,48
31.12.2014 <1lwv. 1-5v.
Leasingmaksut 63 143,69 65 182,36
Yhteensa 63 143,69 65 182,36
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LUETTELO KIRJANPITOKIRJOISTA

Tasekirja ja tase-erittelyt sidottuina kirjoina
Tuloslaskelma

Tase

Paivakirja

Paéakirja

Ostoreskontra

Palkkakirjanpito

TOSITELAJIT JA SAILYTYSTAPA

TITO Tiliotetositteet

NRD Nordea tiliotetositteet
DANSKE Danske tiliotetositteet
MUTI Muut tiliotteet

EL Séhkoiset ostolaskut

M2 Matka- ja kululaskutosite
PT Paakirjatositteet

MU Muistiotositteet

Kaikki kirjanpitoaineisto sailytetdan yhtion omissa tiloissa lain edellyttamalla tavalla.

TILINPAATOS
2015

ATK-tulosteena
ATK-tulosteena
ATK-tulosteena
ATK-tulosteena
ATK-osakirjanpitona

ATK-osakirjanpitona

paperitositteina

paperitositteina

paperitositteina
sahkdinen arkistointi
sahkdinen arkistointi
paperitositteina

paperitositteina
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TAALERI TILINPAATOS
2015
TYTARYHTIOT JA OSAKKUUSYHTIOT
Konsernin
Emoyhtio Kotipaikka Y-tunnus omistus
Taaleri Oyj Helsinki 2234823-5
Konsernin
Emoyhtion suorat omistukset Kotipaikka Y-tunnus omistus
Taaleri PAdomarahastot Oy Helsinki 2264327-7 75,00 %
Taaleri Sijoitus Oy Helsinki 2432616-0 100,00 %
Taaleri Varainhoito Oy Helsinki 2080113-9 100,00 %
Vakuutusosakeyhtié Garantia Helsinki 0944524-1 100,00 %
Konsernin
Muut konserniyhtiot Kotipaikka Y-tunnus omistus
Metséarahasto Il Ky Helsinki 2625664-5 100,00 %
Kultataaleri Oy Helsinki 2436455-4 100,00 %
Taaleri Portfoy Yonetim A.S. Istanbul, Turkki 844753 84,00 %
Taaleri Veropalvelut Oy Helsinki 2504066-6 75,00 %
Taaleri Rahastoyhtio Oy Helsinki 2062840-1 100,00 %
T3 Voima Oy V) Helsinki 2710646-2 100,00 % uusi
Bonus Solutions Oy ¥ Turku 2714418-6 75,00 % uusi
Taaleritehtaan Afrikka Rahaston hallinnointiyhtio Oy Helsinki 2606112-7 75,00 %
Taaleritehtaan Asuntorahaston hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2300464-5 75,00 %
Taaleritehtaan Porin Asuntorahaston hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2364138-8 75,00 %
Taaleritehtaan Asuntorahasto IlI hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2298024-9 75,00 %
Taaleritehtaan Rauman Asuntorahaston hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2373394-4 75,00 %
Taaleritehtaan Asuntorahasto V hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2442487-9 75,00 %
Taaleritehtaan Asuntorahasto VI hallinnointiyhtid Oy Helsinki 2481017-1 75,00 %
Taaleritehtaan Kiinteistokehitysrahaston hallinnointiyhtié Oy * Helsinki 2689264-1 75,00 % uusi
Taaleritehtaan Linnainmaankulman hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2413559-1 75,00 %
Taaleritehtaan Biotehtaan hallinnointiyhtid Oy Helsinki 2459599-3 75,00 %
Taaleritehtaan Metsarahaston hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2512332-2 75,00 %
Metsarahasto Il hallinnointiyhti Oy Helsinki 2723035-9 75,00 % uusi
Taaleritehtaan Metsarahasto Il hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2652535-8 75,00 %
Taaleritehtaan Oaktree Syéttdrahaston hallinnointiyhtio Oy Helsinki 2442491-6 75,00 %
Taaleritehtaan Ovitehtaan hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2577306-9 75,00 %
Taaleritehtaan Tonttirahaston hallinnointiyhtic Oy Helsinki 2669135-6 75,00 % uusi
Taaleritehtaan Tuulitehtaan hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2382657-7 60,00 %
Taaleritehtaan Tuulitehdas Il hallinnointiyhtié Oy Helsinki 2623494-8 75,00 %
TT Syéttérahasto GP Oy Helsinki 2504070-3 75,00 %
TT Syéttérahasto || GP Oy Helsinki 2677052-1 75,00 %
TT Syéttérahasto Il GP Oy Helsinki 2637390-5 75,00 %
Konsernin
Osakkuusyhtiona yhdistelty Kotipaikka Y-tunnus omistus
Fellow Finance Oyj Helsinki 2568782-2 38,43 % uusi
Havuz Holding Oy ¥ Helsinki 2647531-1 38,70 %
1) Poikkeava tilikausi, ensimmainen tilikausi lyhennetty/pidennetty
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TILINPAATOS
2015

TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsingissa 25. paivana helmikuuta 2016

C’pél,u\_ k//vvy\T_Q

Peter Fagernas
hallituksen puheenjohtaja

/.

" Esa Kiiskinen
hallituksen jasen

N Lok

Juha Laaksonen
hallituksen varapuheenjohtaja

« =
L\t

r\&
B

Vesa Puttonen
hallituksen jasen

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Gr
Helsingissa 5‘ J . paivana helmikuuta 2016

Ernst & Young Oy
KHT-yhteis6

Pertti Laine
hallituksen jasen

Ulla Nykky
KHT

;'.lyhani Elomaa
toim it\usjohtaja

5\

\
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Ernst & Young Oy Puhelin 0207 280 190
Alvar Aallon katu 5 C www.ey.com/fi
00100 Helsinki Y-tunnus 2204039-6,

L Finland kotipaikka Helsinki
Building a better
working world

Tilintarkastuskertomus

Taaleri Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Taaleri Oyj:n (entinen Taaleritehdas Qyj) kirjanpidon, tilinpaatéksen, toimintakertomuksen ja
hallinnon tilikaudelta 1.1.—31.12.2015. Tilinpa&tos siséltdé konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman,
laskelman oman pd&doman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot sek& emoyhtién taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatéksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siita, etta konsernitilinpaatos
antaa oikeat ja riittévat tiedot EU:ssa kéyttédn hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti
ja etté tilinpaatds ja toimintakertomus antavat oikeat ja riittavat tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpaatcksen ja
toimintakertomuksen laatimista koskevien saannésten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon
valvonnan asianmukaisesta jérjestamisesté ja toimitusjohtaja siits, etta kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito
luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suoritamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpaatoksests,
konsernitilinpaatdksesta ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttaa, ettd noudatamme ammattieettisia
periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyva tilintarkastustapa edellyttaa, ettad suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen
varmuuden siité, onko tilinpdatoksessa tai toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytta, ja siit4, ovatko emoyhtién
hallituksen jasenet tai toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlyéntiin, josta saattaa seurata
vahingonkorvausvelvollisuus yhtiété kohtaan taikka, rikkoneet osakeyhtiélakia tai yhtidjarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteité tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinpaatékseen ja
toimintakertomukseen sisaltyvista luvuista ja niissa esitettavista muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu
tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien
arvioiminen. Néité riskejé arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sissisen valvonnan, joka on yhtiéssa
merkityksellisté oikeat ja riittéavéat tiedot antavan tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta.
Tilintarkastaja arvioi siséisté valvontaa pystyakseen suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siina tarkoituksessa, etta héan antaisi lausunnon yhtién sissisen valvonnan
tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen tilinpastéksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden,
toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen
yleisen esittdmistavan arvioiminen.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Lausunto konsernitilinpaatéksesti

Lausuntonamme esitdmme, etta konsernitilinpa&tos antaa EU:ssa kayttéén hyvéksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittévit tiedot konsernin taloudellisesta asemasta seka sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpdatoksesta ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitdmme, etté tilinp&&tos ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen ja
toimintakertomuksen laatimista koskevien sdannésten mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin seks emoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen tiedot ovat ristiriidattomia.
Helsingissa 25. helmikuuta 2016

Ernst & Young Oy
KHT-yhteisd

[/l/Q/UMv/

lla Nykky K
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