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ARET | KORTHET

ERKKI KURONEN utségs 29 juni till ny VD
for koncernen.

FORSALJNINGSINTAKTER
(MSEK)

366 (197)

INVESTERINGAR SILVERfRODUl(TION 2020
(MSEK)

anrikats med en‘genomSnlttllg
silverhalt om. 1049/ton"

3 2 Undér aret‘halr 544 Od(r)‘t’g?‘iﬁ%}n* .

(153
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Nettoomsattning 366 MSEK (197)

EBITDA 73 MSEK (8]

Rérelseresultat -10 MSEK (-75)

Resultat per aktie -0,26 SEK (-0,75]), -0,24 SEK (-0,75) efter utspadning
Investeringar uppgick till 32 MSEK (153)

Under &ret har 546 000 (343 000) ton malm anrikats med en genomsnittlig
silverhalt om 104 (107)g/ton

Under sitt andra &r som gruvbolag i 2020 producerade Sotkamo Silver:
1580 000 (1 000 000) uns silver

3965 (2 700) uns guld

1532 [932] ton bly

3 254 (1 900] ton zink

Publikation av den reviderade strategin i december.
Erkki Kuronen utsdgs 29 juni till ny VD fér koncernen.
Under aret genomférdes en foretradesemission om ca. 60 MSEK.

LTIFR (antal sjukdagar p.g.a. arbetsplatsolyckor per miljoner
arbetstimmar) uppgick till 13 {13) per 31 december.

Uppdaterade miljotillstdndet att héja brytningsvolymen till 1,8 Mt
och anrikningen fran 500 000 ton till 600 000 ton per ar.

2020-12-31  2019-12-31

Arets resultat, MSEK -46,7 -101,1
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,26 -0,75
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,24 -0,75
Kassalikviditet (%) 69 32
Likvida medel, MSEK 35,4 29,6
Balansomslutning, MSEK 658,0 708,3
Eget kapital, MSEK 212,2 218,6
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 1,18 1,62

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 1,11 1,62



ARET 2020

i

Silverpriset har varit relativt stabilt de
senaste aren fram till mars 2020, d3 det
sjonk till det lagsta priset pa tio irs lagt
12 USD / uns efter tillkinnagivandet
av den globala pandemin fran virlds-
hilsoorganisationen WHO. I slutet

av juli sig vi den plétsliga hojningen

av priset till det hogsta pa 6ver sju ar,
priset var 6ver 28 USD / uns i au-
gusti. Sedan dess har priset varit runt
25 USD / uns och ménga analytiker
forutspér en stark utveckling av silver
under de kommande aren. Detta stods
av anvindningen och efterfrigan av
silver i férnybar energi, elfordon och
modern kommunikation som alla stods
allmint av regeringar och individer for
att hantera framtida utmaningar och
mojliggora forandring till framtida
virlden. Framtiden for silver kommer
att bli skinande.

Lokalt var ar 2020 det forsta hela
produktionsaret for Silvergruvan. Vi
anrikade 546 000 ton malm och produ-
cerade ca. 1,58 miljoner uns silver. Pan-
demin har inte paverkat produktionen

men naturligtvis har alla dtgirder och
forebyggande atgirder paverkat oss alla.
Gruvdriften och anrikningen har fung-
erat bra och uppnatt god tillforlitlig-
het och produktivitet. Vi har sett stor
variation och volatilitet i produktionen
pa kort sikt men pé lingre sikt har var
silverproduktion varit stabil. Operativt
forberedde vi ocksd nya produktionsni-
vaer i gruvan for produktion, vi startade
en borrningskampanj for att genom-
fora projeke 700 och fick beslutet om
ansokan om miljotillstind. Ekono-
miske forstarkte omférhandlingen av
villkoren for den sikra obligationen,
andringen av villkoren for konvertibel
obligation och framgangsrik foretriade-
semission Bolagets finansiella stallning.
Foretridesemissionen tecknades dver
vilket visar starkt stod fran aktiedgarna.
I slutet av 2020 hade vi 50 Sotkamo
Silver-anstillda och mer in 80 anstillda
hos véra leverantorer arbetade vid
Silvergruvan. Deras engagemang och
professionalism har varit beundrans-
virt. Genom hart och ihallande arbete

har vi lyckats uppna vira mél och fatt
gruvan att producera.. Jag dr 6vertygad
om att detta har varit en minnesvird
resa och mojlighet for oss alla.

Jag vill ocksa lyfta fram bolagets
reviderade strategi. Ansvarsfullt och
lokalt ar nyckelorden i vira virderingar
och vi vill vara virda det. Aktieagarna
ir foretagets viktigaste intressenter
och det okade aktiedgarvirdet dr det
slutliga mélet. De lokala intressen-
terna, vira grannar och vira anstillda
ger oss dock den sociala licensen till
verksamheten, vilket ir avgérande for
var framgang. Den sociala licensen
uppnas och underhélls genom att agera
pA ett ansvarsfullt sice. Vi vill vara bra
grannar, kommunicera arligt och 6p-
pet, klippa vir grismatta och ha tid for
chatt nir vi triffas. P4 samma sitt bryr
vi oss som arbetsgivare om folket och
deras familjer.

Projekt 700 som introducerades for
allminheten i samband med den revi-
derade strategin kommer att vara en av
vara prioriteringar 2021. Att investera



och undersoka framtiden for Silver-
gruvan kommer att bli en spinnande
resa med expertteamet. Kirnborr-
ning, analys, modellering och design
for ate forlinga gruvans liv till 2030
och skapar fundament for framtida
framgang. Forvirv av gruvrittigheter
av koppar-nickel-platina-palladium-
deponeringar frin Boliden diversifierar
och breddar var portfolj av mojligheter.
Regional prospektering (Project REX)
och utveckling av prospekteringstill-
gangar dr en annan viktig hérnsten. Vi
har ett ambitiést mal att bli Nordens
bista gruv- och malmletnings foretag
genom att implementera bista tillging-
liga teknik (BAT) i vir verksamhet.
Utvecklingen av malmsorteringen dr en
av pilspetsarna i detta avseende. Vi ser
oss sjilva som smidiga att introducera
nya metoder och tekniker och erkdnner
detta som en av de viktigaste fram-
gangsfaktorerna for oss sjilva. Vi miste
ocks fokusera oss pa ritt saker och

jag tror att foretagets beslut att avyttra
prospekeeringstillgingarna utanfor

Kajanalands-regionen hjilper oss att
koncentrera oss for att anvinda vira
resurser och tillgingar pa ett fram-
gangsrike sitt.

Jag tackar alla intressenter och
anstillda i foretaget for stodet och det
harda arbetet 2020 och 6nskar all lycka
till i framtiden.

Erkki Kuronen, VD Sotkamo Silver

Namn: Erkki Kuronen
Titel: VD Sotkamo Silver
Fodd: 1970

Utbildning: Magisterexamenii
geologi och mineralogi frén

Uledborgs universitet

Ovrigt: Han har mer sn 20 ars
erfarenhet fran gruvverksam-
het. Haninnehar en "Competent
Person” status enligt Australian
JORC.

SOTKAMO SILVER 2020



VARDERINGAR, VISION OCH
STRATEGISKA PRIORITERINGAR

VARA VARDERINGAR

ANSVARSFULL OCH. .
REGIONAL .

Sotkamo Silver AB presenterade den 10 decembg
2020 koncernens uppdaterade strategl som byg

pa ansvarsfull och regmng? '
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VERKSAMHETEN

Sotkamo Silvers affarside ar att utveckla och utvinna
mineralfyndigheter med langt tagen hansyn till
manniskor och miljo.

Sotkamo Silvers huvudprojekt ar silvergruvan i den
finlandska kommunen Sotkamo. Bolaget ager via
dotterbolag ocksa andra mineralfyndigheter i Finland.
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Sotkamo Silver dger mineralforekom-
ster i Finland.

Mineralerna bestir i huvudsak av
silver, guld samt zink och bly men
ocksd av andra metaller. Bolagets hu-
vudverksamhet finns vid silvergruvan i
Sotkamo kommun i Finland.

Sotkamo Silver tillimpar bransch-
organisationerna SveMin:s och
FinMin:s regler for rapportering for

publika gruv- och prospekteringsbolag.

Mineraltillgingar och malmreserver
rapporteras enligt australienska JORC
2012-koden, som ir en av de mest
erkinda koderna. Anvindningen av
terminologin for kategorisering av
mineraltillgingar och malmreserver
ska enligt JORC-koden redovisas med
uppdelning i Antagen, Indikerad och
Kind avseende mineraltillgingar samt
Sannolik och Bevisad avseende malm-
reserver. Denna terminologi giller for
CIM (Kanada), JORC (Australien),
IMMM (Storbritannien), SEC Indu-
stry Guide 7 (USA) och SAMREC
(Sydafrika).

Gruvdriften vid Silvergruvan bérjade i
slutet av 2018 och sjilva produktionen
i mars 2019. Under 2020 har cirka

3 500 meters tunnel och totalt cirka
550 000 ton malm brytits frin den
underjordiska gruvan.

Gruvdriften och brytningen har
utvecklats enligt plan och har forstirke
bolagets syn pé geologi och modeller.
Borrningar och utvecklingsarbeten
vid silvergruvan bekriftar savil goda
silver-, guld-, zink- och blyhalter samt
malmens sannolika kontinuitet mot
djupet. Dessutom dess limplighet for

traditionella brytnings- och anriknings-
metoder.

Sotkamo Silver har med tester iven
kunnat visa att malmsortering ir en
tillimplig metod, speciellt vad giller
laghaltiga och marginella malmer for
att 6ka de ingdende silver- och metall-
halterna till anrikningsverket. I dagsli-
get finns sex kinda parallella minerali-
serade zoner vid bolagets silvergruva.

Troligen ir forekomsten av mineral-
tillgingar mer omfattande 4n vad som i
dagir kint. Det indikeras av minerali-
seringarnas geologi, form och lige samt
de borrsektioner som ligger horisontellt
over silverférande zoner pd 900 meters

djup.

Bolagets klassificerade mineraltill-
gangar uppgar till sammanlagt 10,0
miljoner ton. Kategorierna Kinda
och Indikerade tillgdngar uppgr till
sammanlagt 5,7 miljoner ton med en
silver-ekvivalenthalt p& 79 gram/ton
Ag, enligt JORC-code 2012.
Berikningen av mineraltillgingarna i
tabell 1 baseras pd den information som
genererats cller sammanstillts av Erkki
Kuronen (MAusIMM) som ir anstilld
i Bolaget. Informationen har granskats
av Ilkka Tuokko, MAusIMM, Char-
tered Professional (CP). Ilkka Tuokko
ar styrelseledamot i Sotkamo Silver
AB. Bolaget anlitade ett oberoende
konsultforetag, Wardell Armstrong
International, for att granska uppskatt-
ningen av mineraltillgingarna i slutet
av 2017. Foretaget har inte rapporte-
rade kirnborrningar sedan dess och
den geologiska modellen har bevarats.
Senaste kirnborrning startade i slutet
av 2020 men resultatet ir inte fardiga.
Malmer som brytits ut 2019 och
2020 har dragits bort frin uppskatt-

ningen som gjordes 2017. De atersta-
ende mineral-tillgingar kommer att
rapporteras per 31 december 2020.
Tabell 1 beskriver den i dag bast
kinda och titast borrade delen av fore-
komsten, ned till cirka 450 meters djup.
Nya tolkningar av data ppnar
for potentialen att finna ytterligare
mineraler i samband med den befint-
liga forekomsten, bdde pa ytan och mot
djupet. Volymen pa djupet i prospek-
teringsmalet uppskattas till 20-40
miljoner ton (silverhalten 40-80
g/t). Denna uppskattning motsvarar
JORC-kodens "Reporting of Explora-
tion Results”-niva. Det betyder att
uppskattningen baseras pé glesare borr-
ning, langre avstdnd mellan borrhélen
och geofysisk tolkning. Darfér ar den
statistiska noggrannheten och palitlig-
heten ligre och en klassificerad upp-
skattning av mineraltillgingarna inte
mojlig. Potentiell kvantitet och kvalitet
ar konceptuella och det ar osikert om
yteetligare kirnborrningar och andra
undersokningar kommer att resultera i
okade mineraltillgingar.
Undersékningarna styrker Sotkamo
Silvers uppfattning att silverférekom-
sten stricker sig d&tminstone ned till
1500 — 2 000 meter under mark.
Bolaget fortsitter att undersoka dessa
mojligheter ytterligare. Forutsittning-
arna for att 6ka omradets mineraltill-
gangar bedoms som goda.

Samma princip har anvants for
malmreserver, tabell 2 det vill siga den
brytning som gjordes 2019 och 2020
har avdragits fran siffror i forhallande
till foregaende 4r.

Malmreserverna uppskattas infor
varje planerat malmuttag i samband
med planering av brytningen.



TABELL1

MINERALTILLGANGAR SOTKAMO SILVER PER 31.12.2020

Mineraltillgangar

Ton
Kategori (kt)
Kand 2351
Indikerad 3385
Summa 5736
Antagen 4220
Total 9 955

TABELL 2

Silver
(g/t) Guld (g/t) Bly (%) Zink (%)
79 0,21 0,29 0,63
79 0,23 0,29 0,63
79 0,22 0,29 0,63
61 0,17 0,20 0,47
7 0,20 0,25 0,56

MALMRESERVER SOTKAMO SILVER PER 31.12.2020

Malmreserver

Ton
Kategori (kt)
Bevisade 937
Sannolik 922
Summa 1859

De ridande ekonomiska forutsittning-
arna visar pa en l6nsam produktion.

En sammanfattning av malmreser-
verna redovisas i tabellen ovan.

De underliggande brytningsplaner
har gjorts av Jouni Kankkunen MSc
(Mining), MAusIMM f6r uppskatt-
ning av malmreserver i 2017. Upp-
skattningen har kontrollerats och
undertecknats av Pekka Lovén, MSc
(Mining), MAusIMM (CP). Han
innehar en Chartered Professional- sta-
tus (CP), enligt JORC, 2012. Malm-
reserverna i kategorierna Bevisade
och Sannolika uppgr till sammanlagt
1,9 miljoner ton med en silverhalt p3
129 gram/ton Ag. Uppskattningen av
malmreserverna fSljer den australien-
siska JORC-koden. Berikningarna dr
utférda med en “cut-off ” pa 30 EUR/
ton for malm frin dagbrott och

underjordisk brytning f6r malmsor-
tering samt 62 EUR/ton fér under-
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Silver
(g/t) Guld (g/t) Bly (%) Zink (%)
109 0,33 0,32 0,67
148 0,55 0,62 1,33
129 0,44 0,47 1,00

jordisk gruvdrift for direkt ingaende
malm till verket. Malmreserven har ett
brytningsutbyte pa 90%, gribergsut-
spadning pa 15% vid underjordsbryt-
ning och 10% vid dagbrott. Malmreser-
ver ir den del av en kiind och indikerad
mineraltillging som dr ekonomiskt
brytbar vid en viss angiven tidpunke.
Den totala malmbrytningen beriknas
till 3,1 miljoner ton. Genom att sortera
avlagsnas stenar med lidgre halter och
reducerar miangden till 1,9 miljoner
tom som ir de faktiska malmreser-
verna, det vill siga den ingiende malm
till verket. Sorterare minskar ocksé an-
rikningskostnaden per producerat uns
silver och beriknas dirfor ha en positiv
inverkan pa lénsamheten.

Guld (koz) Bly (t) Zink (t)

5936 16 6783 14 841
8638 25 9812 21423
14 574 41 16 595 36 264
8246 23 8436 19 734
22819 64 25031 55998

Guld (koz) Bly (t) Zink (t)
3291 10 3024 6278
4398 16 5 689 12 242
7689 26 8713 18520



Tipasjarvi gronstensbalte

- omkring Silvergruvan

Sotkamo Silver har gjort prelimindra
tolkningar baserad p4 existerande data
fran tidigare geologiska och geofysiska
undersokningar.

Arbetet identifierade sju hogprio-
riterade mal eller malomriden som
foreslogs for vidare arbete och uppfolj-
ning. Utvirdering av ovan nimnda data
har stirke potentialen for prospektering
i gronstensbaltets och ledningen ser
med tillforsikt fram emot nista fas i
undersokningarna.

Peura-aho och Hietaharju - nickel,
koppar, platina och palladium

Som en del av genomférandet av den
reviderade strategin forvirvade fore-
taget gruvrattigheterna f6r Hietaharju
och Peura-aho nickel-koppar-kobolt-
platina-palladium-fyndigheter fran
Boliden.

Andraomraden

I slutet av fjirde kvartalet 2020 avstod
foretaget frin sina undersokningstill-
stand i Mo i Rana i Norge.

Samt foretaget beslutade i sommar

att forsilja prospekeeringslicenser och
tillstind i Tammerfors och Bergslagen
till NewPeak Finland Oy och NewPeak
Sweden Oy. Forsiljingen blev verklig-
het i slutet av &r 2020.




SILVERMARKNADEN

Mellan 2014 och 2019 har silverpriset pendlat upp och
ned inom ett intervall mellan 14 och 20 USD per uns.

| mitten av mars 2020 sjonk priset till under 12 USD per
uns och atervande till sin tidigare niva under sommaren.
Efter mitten av juli 2020 steg priset snabbt till over 28 USD
per uns och stabiliserades sedan till 25 USD per uns.

Silver Institute publicerar sin arliga
undersokning om silvermarknaden och
dess utsikter. Undersokning och publi-
cering finns pa www.silverinstitute.org.
Silver ir en idelmetall men har fak-
tiskt manga industriella anvindnings-
omraden som stir for nistan 60% av
den totala efterfrigan. Férnybar energi,
som solpaneler och vindkraftverk,
liksom elfordon och kommunikation
och automatisering, 5G och IoT, ligger
bakom den forvintade tillvixten av
efterfrigan pé silver de nirmaste ren.
Silver ir den bista elektriska ledaren
och reflektorn for alla metaller och

avgorande for dessa egenskaper.

Global ekonomisk osikerhet,
inflation och utskrift av pengar flyttar
tillgdngar till sikra tillflyktsorter som
silver och guld. Baserat pa scenarierna
fran Metals Focus forvintas silverefter-
frigan oka med 10% under de nirmaste
fem aren medan utbudet f6rblir ganska
lage. Tillgingen fran drifeminor forvin-
tas minska och utvecklingsprojekt och
nya gruvor kommer inte att ersitta det
pé kort tid.

De flesta analytiker forvintar sig att
silver kommer att prestera bra under
overskadlig framtid de nirmaste aren.

12 SOTKAMO SILVER 2020



VER 2020

10 S

S

FAA

.




AKTIEN

Den 31 december 2020 uppgick Sotkamo Silver AB:s
aktiekapital till 246 9071 555 SEK, antalet aktier uppgick till
179 977 732.

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pa NGM Equity i Stockholm
och pa Nasdaq Helsinki. Bolagets tickerkod ar SOSI pa NGM
Equity och SOSI1 Pa Nasdaq Helsinki. ISIN-nummer for
Sotkamo Silver AB:s aktier ar SE0001057910. Aktien finns aven
noterad pa Boérse Berlin, Open Market. Dar ar Bolagets Code
nummer AOMMF4 och ISIN-numret ar detsamma som pa NGM
Equity i Stockholm; SE0001057910.

Antalet omsatta aktier pa NGM Sverige och Nasdaq HEL
Finland under 2020 var 285 955 056 (55 787 524).

AKTIEDATA

2020-12-31 2019-12-31
Aktiepris SEK 3,14 4,04
Hogsta aktiepris SEK, under perioden 4,45 5,00
Lagsta aktiepris SEK, under perioden 1,60 3,31
Kvotvarde SEK 1,37 1,37
Market Cap. MSEK 565 545
Antalet aktier 179977732 134983299
Aktiekapital SEK 246901555 185176166
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AKTIEINFORMATION
Legal Entity Identifier (LEI) nummer: 213800R2TQW10ZGYDX93

Kronor

50 -

3,0 -

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

STORSTA AKTIEAGARE PER 2020-12-31

Namn Antalaktier  Innehav (%)
HEXOF OY 11275000 6,3
KESKINAINEN ELAKEVAKUUTUSYHTIO ILMARINEN 6000000 3,3
HENTILA & LINDBORG QY (Timo Lindborg) 4806835 3,1
OVRIGA 157895897 87,3
TOTALT ANTAL AKTIER 179977732 100

Totalt hade Bolaget 15 340 aktiedgare per den 31 december 2020.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Férsaljningsintakter 197 MSEK (0)
EBITDA 8 MSEK (-32)

Rorelseresultat -75 MSEK (-54]

Resultat per aktie -0,75 SEK (-0,49)
Investeringar uppgick till 185 MSEK (299)

Under aret har 343 000 ton malm anrikats
med en genomsnittlig silverhalt om 107g/ton

Under sitt forsta ar som gruvbolag producerade

En foretradesemissionen av aktier och den
riktade emissionen av teckningsoptioner.

En publikation av den reviderade strategin
december.

Erkki Kuronen utsags den 29 juni till ny VD for
koncernen.

Under aret genomférdes en foretradesemission
om c. 60 MSEK.

LTIFR (antal sjukdagar p.g.a. arbetsplatsolyckor

Sotkamo Silver:

T miljon uns silver motsvarande 31 ton

2700 uns guld
932 ton bly
1 900 ton zink

GRUVDRIFT

Produktionsstart skedde 2019, och
under 2020 var syftet att stabilisera
produktionen. Gruvutveckling har
pagate samtidigt med den planerade
produktionen. Forberedningarna for
gruvproduktion i gruvans djupare nivi-
er, mellan 240 och 340, har utvecklats
genom att driva horisontella tunnlar,
langs malmzonen. Produktionen inled-
des mellan nivin 80 och 180.

I slutet av 2020 startades kirnborr-
ningskampanjen som en del av P700-
projektet. Malet £5r P700 ir att oka
gruvans livstid ill 2030.

Noggrann monitorering av malm-
brytning 4r vikeigt for att minska ut

per miljoner arbetstimmar) uppgick till tretton

(13) per den 31 december.

Miljotillstdndet uppdaterades for att héja
brytningsvolymen till 1,8 Mt och anrikningen
frdn 500 000 ton till 600 000 ton per &r.

spadning av malm med sidoberg. For
att minska kostnader och tid, bor
transportering av malmen frin gruvan
till krosset ske sikert och optimalt.
Kross och transportband bér fungera
och i anrikningsprocessen finns det
manga faktorer som paverkar utbytet
av metaller i koncentratet, allt fran
kornstorlek till processvitskor och

flddeshastighet.

FORSKNING OCH UTVECKLING
Under 2020 koncentrerades utveck-
lingen till forbattring av produktions-
processerna, utveckling av férkoncen-
trering och uppstart av P700-projektet
genom kirnborrning i slutet av aret.

RESULTAT
Resultatet for 2020 ir -47 (-101)
MSEK. Det r till stor del beroende pd
att silverpriset som var dessutom lag pa
en lagre nivé i mars och april men som
senare har aterhdmtat sig till en niva
om 6ver 20 USD/uns. Vi har dven haft
kostnader for utvecklingsarbeten.
Infor aret satte Bolaget som mél att
anrika 480 000 — 540 000 ton malm
och producera 1,4 — 1,7 miljon uns sil-
ver. Alla mél lyckades vi fullfolja under
dret, dvs. en anrikningsvolym om
546 000 (343 000) ton och 1 580 000
(1000 000) producerade uns silver.

COVID-19 UPPDATERING
Vid tidpunkten for publiceringen av
denna rapport har Sotkamo Silver-



verksamheten, inklusive gruvdrift,
produktion och leveranser, knappast
mirke av nagra effekter av Covid-19.
Utvecklingen av malmsorteringen har
dock forsenats pa grund av restriktio-
ner for resor och besok.

Ifall Covid-19 forekommer bland
Bolagets eller partners personal i tilligg
till utvecklingen av silverpriset kan
Bolaget uppleva svéirigheter att driva
Silvergruvan, och i framtiden skulle
Sotkamo Silver inte kunna bedriva sin
verksamhet lika effektivt som tidigare
och dirmed kan foretaget tillfillige
behéva stinga delar av sin verksamhet.

Bolaget har vidtagit atgirder for att
sikerstilla att riskerna med Covid-19
kan minimeras. Dessa inkluderar exem-
pelvis tgirder for att minimera ond-
diga kontakter mellan de anstillda och
beredskap for storningar i leveranser av
tjanster och varor samt planering for att
ersitta de anstilldas frinvaro pé grund
av sjukdom eller karantindtgirder pa
grund av exponeringen for Covid-19.
Hittills har samhillet runt Silvergruvan
haft en mycket lag incidentfrekvens
av COVID-19-fall. Aven efter att vacci-
neringarna har pabérjats maste Bolaget
fortfarande hallas alert och se till att de
anstillda och deras familjer hiller sig
sikra och att epidemin kan Gvervinnas.

LEDNINGSFORANDRINGAR
Andringar gjordes i bolagsledningen
med Erkki Kuronen som ny VD,

tidigare dotterbolaget Sotkamo Silver
OY:s VD.

2021 0CH FRAMAT

Med det uppdaterade miljotillstindet
kan vi hoja brytningsvolymen till 1,8
Mt och anrikningen fran 500 000 ton
till 600 000 ton per ar. Sotkamo Silver
har fite ett beslut om ett nytt uppdate-

rat miljotillstind som gor det mojlige
for Bolaget att verka pé bredare front.
Sikerheten enligt det nya uppdaterade
miljétillstandet ir 5,9 MEUR, som
Bolaget kommer att stilla under 2021
som deposition eller som garanti. Den
aktuella sikerheten som stills genom
garanti ir 1,6 MEUR och dirfor dr
okningen for garantin 4,3 MEUR.
Bolaget har fitt ett forsta erbjudande
fran en garant for sikerheten, som for-
vintas vara pa plats senast i juni 2021.

For 2021 kommer fokusen vara pa
fortsatt optimering av processerna
inom hela produktionskedjan och att
se dver kostnadsstrukturen i Bolaget.
Under 2021 kommer Bolagen att
fortsitta malmsorteringsprojektet,
vilket innebir praktiska prov och
testkorningar. Fundamenten bakom
malmsortering ir att kunna anrika
malm med ligre metallhalter samt att
f3 en hogre ingdende metallhalt till
verket och dirmed en hégre produk-
tion och delvis sinkta kostnader for
brytning.

Bolaget kommer att ater inleda pro-
spektering i narheten av silvergruvan
och lings génstensbaltet. Peura-aho
och Hietaharju kopper-nickel-kobolt-
platinum-palladium -fyndigheter 4r en
ny mdjlighet for att forstirka Bolagets
position i framtiden.Regional prospek-
tering och utveckling av Peura-aho och
Hietaharju fyndigheter samt utveck-
ling av Silvergruvan ir huvudmalen
for Bolagets verksamhetsutveckling de
kommande fem ren.

STYRELSENS FORSLAG PA HUR
VINSTEN ELLER FORLUSTEN SKA
DISPONERAS

Styrelsen och verkstillande direktdren
foreslar att den ackumulerade forlus-
ten Sverfors i ny rikning. Styrelsen

foreslar vidare att ingen utdelning ska
utgd for 2020.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Bolagets eget kapital 6kade med 52,4

MSEK efter foretridesemissionen i maj.

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

Konvertibler konvertering till aktier

9 februari 2021 kom Sotkamo Silver
Sverens med konvertibelinnehavaren
Formue Nord Markedsneutral A/S

om att indra villkoren f5r Bolagets
utestdende konvertibler 2019/2020 pi
15 miljoner kronor. I samband med
avtalet om dndring av villkoren begirde
innehavaren en konvertering av alla
utestaende konvertibler till aktier. Det
kommer att finnas 4 541 051 nya aktier
och det totala antalet aktier kommer
att vara 184 518 783 efter konverte-
ringen och registreringsprocessen for
de nya aktierna.

Finansiering med omforhandling och
utvidgning av obligationslanet

Sotkamo Silver AB: s heligda dotter-
bolag Sotkamo Silver Oy har omfor-
handlat villkoren for sitt sikrade obli-
gationslin om 13 200 000. Et skriftligt
omroéstningsforfarande i enlighet med
reglerna och villkoren om dndringar
har avslutats idag.

Som ett resultat har obligationsla-
neinnehavarna beslutat att skjuta upp
foretagets skyldighet att samla in medel
till ett pantsatt konto f6r aterbetal-
ning av obligationsldnen s att de nya
betalningsdatumen 2021 i stillet for ate
sitta in 1 350 000 euro kvartalsvis med
bérjan under forsta kvartalet 2021, to-
talt 5400 000 euro ir 2021, beloppen
kommer att vara foljande: 1 350 000
euro den 31 december 2021 och



1350 000 euro den 31 mars 2022. Den
nya slutliga forfallodagen ir den 27 juni
2022 i stillet for den 27 mars 2022.

Riktad Nyemission

Sotkamo Silvers styrelse har, med st6d
av bemyndigandet fran 4rsstimman
den 2 april 2020, och i enlighet med
vad som indikerades i Bolagets press-
meddelande 19 mars 2021, beslutat
om en riktad nyemission av 5 533 324
aktier till en teckningskurs om 3,0
kronor per aktie. Den Riktade Emis-
sionen innebir att Bolaget kommer

att tillforas cirka 16,6 miljoner kronor
fore transaktionskostnader. Tecknings-
kursen i den Riktade Emissionen har
faststillts genom ett s kallat accelere-
rat book building-forfarande och det ir
styrelsens bedomning att teckningskur-
sen ir marknadsmissig samt dterspeglar
ridande marknadsforhallanden och
efterfragan.

Teckningskursen om 3,0 kronor per
aktie motsvarar en rabatt om cirka 12,8
procent i forhillande till dagens sting-
ningskurs pA NGM Main Regulated
Equity.

Skilen till avvikelsen frin aktiei-
garnas foretradesritt ar att sikerstilla
den mest tids- och kostnadseffektiva
finansieringen av Bolagets arbete med
att forlinga silvergruvans livslangd
samt att ytterligare diversifiera aktied-
garbasen med svenska och internatio-
nella institutionella och professionella
investerare.

Emissionslikviden frin den Riktade
Emissionen kommer att anvindas till
att finansiera Bolagets expandering av
silvergruvan i Sotkamo, i syfte att for-
linga gruvans livslingd med 4-5 &r.

Den Riktade Emissionen medfor
en utspadning om cirka 2,9 procent
av antalet aktier och roster i Bolaget

beriknat efter den Riktade Emissionen.

Genom den Riktade Emissionen 6kar
antalet utestiende aktier och réoster i
Bolaget med 5 533 324, fran 184518
783 till 190 052 107, och Bolagets
aktickapital okar med

7590 862,95269105 kronor, frin
253131 172,862883 kronor till
260722 035,815574 kronor.
Emissionskostnaderna beridknas uppgd
till cirka 1,2 MSEK.

Uppdaterat miljotillstand

Sotkamo Silver har fitt ett beslut om
ett nytt uppdaterat miljotillstind som
gor det mojligt for Bolaget att verka
pa bredare front. Sikerheten enligt det
nya uppdaterade miljotillstdndet ar

5,9 MEUR, som Bolaget kommer att
stilla under 2021 som deposition eller
som garanti. Den aktuella sikerheten
som stills genom garanti ir 1,6 MEUR
och dirfor ir okningen for garantin
4,3 MEUR. Bolaget har fitt ett forsta
erbjudande fran en garant for sikerhe-
ten, som forvintas vara pa plats senast i
juni 2021.

Ny organisation

Mikko Jalasto bérjade som COO

den 1 januari och direfter tog Arttu
Ohtonen 6ver HR-funktionen utéver
sitt tidigare ansvar som HSEQ-chef.
Denna nya organisation tridde i kraft
den 1 februari. De tillh6r koncernled-
ningen med CEO Erkki Kuronen och
CFO Mikko Sopanen.

ANSTALLDA

Per den 31 december 2020 arbetade 50
personer inom koncernen. Totalt var
det 9 kvinnor och 41 min.

ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det primira syftet med ersittning ar
att attrahera, behilla och motivera
personer samt att ge ett konkur-
renskraftigt ersittnings paket. For
att sikerstilla att ersittningar ir i
linje med aktiedgarnas intresse, dr
ersittningarna baserade pi uppnadda
specifika individuella mal. Bolagets
ersittningsnivéer ar systematiskt
jimforda med branschens allminna
ersittningspraxis och langsiktiga
incitamentsprogram som baseras pa
utvecklingen av Bolagets mal.

Arsstimman 2020 fornyade de
riktlinjer som i huvudsak innebir
att Bolaget kommer att erbjuda sin
ledningsgrupp en marknadsmissig
ersattning vilket gor det mojlige

for Bolaget att rekrytera och
behalla kvalificerade medarbetare.
Ersittning en kan bestd av f6ljande
komponenter:

(i) en fast grundlén, (ii) en rérlig
ersittning, (iii) pensionsformaner
och

(iv) andra sedvanliga férméaner.
Den rérliga ersittningen ska utgd,
dels enligt uppsatta resultatmal for
Bolaget som helhet, dels mal som
uppnatts av den enskilde medarbe-
taren. Den rérliga lonen ska kunna
uppga till maximalt 25% av den fasta
l6nen.

Pensionsforméinerna ska vara
premiebaserade och kunna né 20% av
grundlonen.

Styrelsen bemyndigades dven att
under sirskilda omstindigheter dga
ratt att i enskilda fall avvika frin
dessa riktlinjer for ersittning. Om s
sker, ska upplysning om skalen for
detta limnas vid nista drsstimma.



FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
TILL ARSSTAMMAN 2021
Styrelsens forslag till riktlinjer for 16n
och annan ersittning for bolagsled-
ningen infor stimman den 27 april
2021 ir i enlighet med de riktlinjerna i
8 kap ABL.

En framgingsrik implementering av
Sotkamo Silvers affarsstrategi och till-
varatagandet av Sotkamo Silvers ling-
siktiga intressen, inklusive dess hallbar-
het, forutsitter att Sotkamo Silver kan
erbjuda sina ledande befattningshavare
marknadsmissiga ersittningar som gor
det mojligt f6r koncernen att rekrytera
och behalla kvalificerade medarbetare.
Med bolagsledning och ledande befatt-
ningshavare avses verkstillande direk-
toren, vice verkstillande direktoren och
ovriga medlemmar av ledningsgruppen.
Riktlinjerna omfattar inte ersittningar
som beslutas av bolagsstimman sisom
arvode till styrelseledamoter.

BELOPP | MSEK

Koncernen

Forsaljningsintakter

Ovriga intakter

Arets resultat

Balansomslutning

Resultat per aktie fore utspadning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr
Soliditet, %

Kassalikviditet, %

Moderbolaget
Soliditet, %

Overkursfond 457399183
Balanserat resultat -137388 183
Arets resultat -5596 000

314415000

Styrelsen foresl&r att verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,

sammanlagt 314 415 000 kronor, balanseras i ny réakning.

Ersittningen till bolagsledningenska
kunna besté av foljande delar (i) fast
grundlén, (ii) rorlig 16n, (iii) pensions-
formaner, (iv) sedvanliga forméner.
Rérlig ersattning ska kunna utga
baserat pd uppnadda resultatmal for
bolaget som helhet samt resultatmail for
den enskilde befattningshavaren och
genomforandet av vissa projekt.

Den rérliga lonen ska maximalt
kunna uppg till 25% av den fasta
grundlonen. Pensionsférmén ska vara
premie-baserad och kunna uppga till
20% av grundl6nen.

Vid uppsigning frin arbetsgivarens
sida dr uppsigningstiden hogst sex
ménader och vid uppsigning frin den
ledande befattningshavarens sida dr
uppsigningstiden tre mnader.

Styrelsen fér besluta att tillfalligt
franga riktlinjerna helt eller delvis, om

2020
365,5
11,6
-46,7
658,0
-0,26
-0,24
1,18

32,2
68,7

89,4%

det i ett enskilt fall finns sirskilda skal
for det och ett avsteg ar nddvindigt
for att tillgodose Sotkamo Silver-kon-
cernens langsiktiga intressen, inklusive
hillbarhet, eller for att sikerstilla
koncernens ekonomiska birkraft.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet bestar

i att hantera koncerngemensamma
funktioner samt hantering av aktie-
marknadsrelaterade frigor. Siffror finns
i moderbolagets balans och resultatrik-
ningar.

FILIAL

Moderbolaget har en filial i Finland
vars verksamhet bestir i att adminis-
trera koncerngemensamma funktioner.
ka kapacitet och livslangd pa gruvan.

2019 2018 2017 2016
1971 - - -
0,8 0,1 0,1 0,1
-101.1 -63,0 -15,2 -10,0
708,3 5973 341,1 298,7
-0,75 -0,49 -0,14 -0,17
-0,75 -0,49 -0,14 -0,17
1,62 2,32 2,75 2,79
1,62 2,32 2,75 2,79
30,9 51,0 96,0 96,0
33,6 230,0 2644,0 22990
88,2% 90,0% 99,4% 99,7%



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Som ett aktiebolag i Sverige regleras
Sotkamo Silver AB enligt bestimmel-
serna i den svenska aktiebolagslagen
och enligt dess bolagsordning. Styrelsen
har ansvaret for kontroll och styrning
av Bolaget, och den verkstillande direk-
toren har det dagliga ansvaret. Aktied-
garna deltar i kontroll och forvaltning
av Sotkamo Silver genom beslut som
iligger Bolagsstimman att fatta.

Sotkamo Silver AB:s styrelse sitter
standarden for Bolagets verksamhet.
Implicit i denna filosofi ir betydelsen
av god bolagsstyrning. Det ir styrelsens
plike att agera som en fdrsiktig fortro-
endeman for aktiedgarna och att dver-
vaka ledningen. For att uppfylla sina
skyldigheter och fullgéra sin plike foljer
styrelsen de férfaranden och de normer
som anges i Svensk kod for bolagsstyr-
ning och de riktlinjer som utfirdats av
NGM Equity i Stockholm.

Sotkamo Silver féljade koden i 2020.
Den svenska koden for bolagsstyrning
bygger pa principen “folj eller forklara™.
Det innebir att Sotkamo Silver inte
alltid maste £8lja varje regel i koden.
Bolag foljade alla regel i 2020. Limnas
uppgift om eventuella overtridelser,
under det senaste rikenskapsaret, av
regelverket vid den bérs som bolagets
aktier eller depabevis dr upptagna till
handel vid, eller av god sed pa aktie-
marknaden enligt beslut av respektive
bérs disciplinnimnd eller uttalande av
Aktiemarknadsnimnden. Om Bolaget
finner att en viss regel inte passar med
hinsyn till sirskilda omstindigheter,
kan det vilja en annan losning 4n
den som finns i koden. Bolaget méste
dock tydligt ange att det inte har foljt
regeln, tillsammans med en férklaring
av Bolagets foredragna l3sning och
anledningen till detta. Bolaget maste
ocksd redogéra for hur det har tillim-

pat koden i en arlig bolagsstyrningsrap-
port, inklusive alternativa l6sningar och
skilen for dem.

Bolaget tillimpar Svensk kod for
bolagsstyrning, forutom att Bolaget
inte har ersittningsutskott, da styrelsen
anser att dessa kommittéarbeten ir sa
viktiga att hela styrelsen ar engagerad i
dessa frigor. Koden finns at tillga frin
bolagsstyrning.se.

De frimsta milen for bolagsstyrning
ir att frimja ett aktivt och ansvarsfullt
dgande, att uppritthalla en dppen och
sund maktbalans mellan dgare, styrelse
och foretagsledning samt att sikerstilla
korreke och tillginglig féretagsinforma-
tion till aktiedgarna, kapitalmarknaden
och sambhiillet.

FINANSIERING

Styrelsen 4r ansvarig att se till att
Bolagets organisation 4r utformad pa
ett sddant sitt att Bolagets ckonomiska
forhallanden kan kontrolleras

pa et tillfredsstallande siet och att
den externa finansiella information s
som delarsrapporter och rsredovis-
ningar blir upprittade i enlighet med
god redovisningssed, tillimpliga lagar
och férordningar samt vriga krav pa
noterade bolag. Sotkamo Silver tillim-
par International Financial Reporting
Standards (IFRS) sidana de antagits
av EUL

Bolaget redovisar sina mineraltill-
gangar och mineralreserver enligt
JORC—kod 2012.

Delarsrapporter framstills av VD pa
styrelsens uppdrag och de granskas av
revisionsutskott och sedan styrelsen i
sin helhet. VD ser till att redovisningen
i koncernens bolag sker i dverensstim-
melse med lagar och férordningar samt
att den ekonomiska fdrvaltningen sker
pa ett betryggande sitt.

Styrelsen sikerstiller kvaliteten i
den finansiella rapporteringen och
behandlar inte bara Bolagets finan-
siella rapporter och viktiga redovis-
ningsfrigor, utan dven irenden som
giller intern kontroll, regelefterlevnad,
tillforlitlighet av redovisade virden,
hindelser efter balansdagen, andringar
i uppskattningar, omdomen och andra
villkor som paverkar kvaliteten pa de
finansiella rapporterna.

RISKER OCH RISKHANTERING
Sotkamo Silver arbetar kontinuerligt
med att bedéma och virdera de risker
som koncernen har och eventuellt kan
utsittas for.

Verkstillande direktdren och
styrelsen har ansvaret for att ange och
genomfdra dagliga riskhanteringsforfa-
randen och se till att riskerna beaktas i
koncernens strategiska planering.

Verkstillande direktdren samordnar
riskhanteringsaktiviteterna och riskrap-
porteringen.

Sotkamo Silver delar sina risker i tvi
huvudkategorier: finansiella och opera-
tionella risker. De risker som Sotkamo
Silver har eller kan utsittas for, beskrivs
lingre fram i &rsredovisningen.

DIREKTA ELLER INDIREKTA
AKTIEINNEHAV | BOLAGET, SOM
REPRESENTERAR MINST EN
TIONDEL AV ROSTETALET FOR
SAMTLIGA AKTIER | BOLAGET
En lista 6ver Bolagets storsta aktied-
gare finns pd sidan 15 samt uppdateras
lpande pa Bolagets hemsida.

VALBEREDNING

Arsstimman beslutar om foljande
riktlinjer for utseende av valberedning.
Den 4gare som héller det storsta antalet
aktier och roster, baserad pa statistik



fran Euroclear Sweden AB den 31 au-
gusti, ska efter samrdd med de tre nist
storsta aktiedgarna utse en valberedning
om tre personer. Valberedningen infér
drsstimman 2021 utgdrs av ordfdrande
Leena Siirala, IImarinen Omsesidiga
Pensionsbolaget samt Tuomo Mikeld
och Vesa Heikkili. Advokat Bertil
Brinck ir valberedningens sekreterare.
Bertil Brinck tar emot motioner och
forslag och svarar pa aktiedgarnas fragor
angdende valberedningen. Valbered-
ningens uppgift ar att ligga fram forslag
for drsstimman om antal styrelseleda-
moter, styrelsens sammansattning och
arvoden som ska betalas till ledaméter
samt sirskilda avgifter f6r kommitté-
uppdrag.

Valberedningen ska limna forslag till
styrelsens ordférande och ordférande
vid arsstimman samt, i férekommande
fall, om revisorer och deras arvodering.
Valberedningens ordférande utses av
valberedningen. Valberedningens man-
datperiod giller tills ny valberedning
har utsetts. Om en ledamot av valbered-
ningen limnar valberedningen innan
dess uppdrag ir slutfort, eller om en
visentlig forindring sker i dgarandelen
efter utnimningen av valberedningen
ska dess sammansittning dndras i enlig-
het med principerna ovan.

Férindringarna i sammansattningen
av valberedningen ska offentliggéras pa
Bolagets hemsida.

Valberedningen tillimpade som
mangfaldspolicy Kodens regel 4.1,
enligt vilken styrelsen ska ha en med
hinsyn till bolagets verksamhet,
utvecklingsskede och férhallanden. Det
ar i ovrigt indamalsenlig sammansitt-
ning, priglad av méangsidighet och
bredd avseende de bolagsstimmovalda
ledaméternas kompetens, erfarenhet
och bakgrund, samt en jimn konsfor-
delning ska efterstrivas. Valberedning-
ens forslag ska offentliggdras i samband
med offentliggérandet av kallelsen
till rsstimman. I samband med sitt
uppdrag ska valberedningen fullgora
de uppgifter som enligt Svensk kod for
bolagsstyrning ankommer pa Bolagets
nomineringsprocess och pa begiran av
valberedningen ska Sotkamo Silver till-

handahélla personella resurser si som
sekreterarfunktion, for att underlitta
valberedningens arbete. Vid behov ska
Sotkamo Silver dven kunna svara for
skiliga kostnader for externa konsulter,
som av valberedningen bedéms vara
nddvindiga for att valberedningen ska
kunna fullgora sitt uppdrag.

Valberedningen har sammantritt tre
ganger under dret och har dirutéver
haft telefonkontakt. Information om
hur aktieagare kan limna forslag till
valberedningen har funnits pd Bolagets
internetplats.

Valberedningens arbete ar att siker-
stilla att styrelsen utgors av ledaméoter
som tillsammans har de kunskaper och
erfarenheter som aktiedgarna stiller pa
den hégsta ledningen. I valberedning-
ens arbete ingdr dven att forbereda val
av revisor.

ARSSTAMMA DEN 2 APRIL 2020
Foljande beslut fattades vid stimman:

Resultat- och balansrikningar for
moderbolaget och koncernen for riken-
skapsaret 2019 faststilldes.

Staimman beslutade att ingen utdel-
ning skulle limnas. Styrelseledaméterna
och verkstillande direktéren beviljades
ansvarsfrihet forrikenskapsaret.

Stimman beslutade att styrelsen
skulle best3 av sex ledaméter och att
omvilja, Eeva-Liisa Virkkunen, Maria
Neovius, Ilkka Tuokko och Jarmo
Vesanto till styrelseledamater. Nyval
skedde av Karri Alameri och Sixten
Sunabacka. Eeva-Liisa Virkkunen om-
valdes till styrelsens ordférande.

Stimman beslutade att omvilja revi-
sorsbolaget PwC som bolagets revisor
intill slutet av arsstimman 2021 med
auktoriserade revisorn Anna Rosendal
som huvudansvarig tillsvidare. Stim-
man beslutade bemyndiga styrelsen att
fram till nista arsstimma, vid ett eller
flera tillfillen, emittera nya akeier eller
andra finansiella instrument. Bemyn-
digandet dr begrinsat till act hogst
motsvara en utspidning av det antal
aktier som vid tiden for det forsta emis-
sions beslutet, enligt bemyndigandet,
motsvarar 20% av det totala antalet
utestdende aktier i bolaget.

Bolaget styrs av stimman, styrelsen
och verkstillande direktoren efter de
regler och forordningar som regleras i
lag eller annan f6rfattning,

Staimman ir Bolagets hogsta beslu-
tande organ. Stimman viljer styrel-
seledaméter, faststiller resultat- och
balansrikning, beslutar om vinstdispo-
sition och ansvarsfrihet for styrelsens le-
daméter, faststiller arvoden till styrelse
och revisor samt ersittningsvillkor for
Bolagets ledande befattningshavare.

Staimman bemyndigar styrelsen att
fatta beslut i sidana frigor som inte
avser daglig verksamhet.

Alla aktier i Sotkamo Silver har
samma rostritt med en rost per aktie.
Alla aktiedgare som dr upptagna i aktie-
boken och som till bolaget har

anmalt sitt deltagande inom den tid
om foreskrivs i kallelsen till stimman
har rite att delta i bolagets stimmor
och résta for sina aktier. Aktiedgare kan
iven foretridas av ombud vid stimman.

Det viktigaste inslaget for intern
kontroll och riskhantering utovas av
styrelsen.

BOLAGSORDNING

Bolagsordningen reglerar Bolagets
verksamhet, aktickapital, tillsittande
och entledigande av styrelseledamdter.
Styrelsen ska bestd av lagst tre och
hogst sju ledaméter. I bolagsordningen
ar det ocksa reglerat hur och inom vilka
tidsrymdkallelser till stimmor ska ske.

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar av sex ledamé-
ter. Styrelsens arbete leds av ordférande
Eeva-Liisa Virkkunen. Jarmo Vesanto,
Ilkka Tuokko, Maria Neovius, Karri
Alameri och Sixten Sunabacka ir leda-
moter.

STYRELSENS LEDAMOTER
Styrelsen viljs vid &rsstimman for
tiden intill nista arsstimma. Styrelsen
ansvarar for Bolagets organisation

och férvaltning. Vid konstituerande
styrelsemote som foljer direke efter
drsstimman antar styrelsen en arbets-
ordning som nirmare reglerar det
arbete och ansvar som vilar pa styrelsens



ordférande. Ordférande leder styrelsens
arbete och foljer verksamheten genom
kontinuerlig dialog med den verkstil-
lande direktoren som handhar den
lopande forvaltningen. Arbetsférdel-
ning mellan styrelse och verkstallande
direktdren framgér av VD-instruktion
som faststills vid konstituerande styrel-
semote.

Varje 4r ska styrelsen halla minst sex
moten, ett konstituerande och fem
ordinarie styrelseméoten. De ordinarie

EEVA-LIISAVIRKKUNEN

Styrelsens ordférande sedan 2020 och
styrelseledamot sedan 2018

Eeva-Liisa Virkkunen, fodd 1957, har en
ekonomie magister frdn Handelshdgskolan
i Helsingfors.

Eeva-Liisa arvice styrelseordforande i
Turun Tunnin Juna Oy, Helsingfors och
styrelseledamot i Zonta International Club
Helsinki IV. Eeva-Liisa har under aren
2014-2020 varit Senior Vice President,
Group Finance and Control i Metso Oyj,
Helsingfors. Hon har tidigare varit
styrelseledamot i Destia, Finland och har
ocksa tidigare haft styrelseuppdrag i olika
bolag i Metso-gruppen och Rettig-gruppen
i Finland.

Aktieinnehav (eget eller narstdendes): 0.
Virkkunen star i oberoendestallning i
forhallande till Bolaget, bolagsledningen
och stdrre aktiedgare.

motena ska behandla verkstillande
direktorens rapport om verksamheten
avseende ekonomisk och finansiell
stillning, dotterbolagsrapport och
verksamhetsrapport. Dirutdver ska
delarsrapporter, bokslutskommunikéer
och godkinnande av rsredovisning
med f6rslag om resultatdisposition
faststallas. Styrelsen ska ocksa gora
oversyn av arbetsordningen, behandla
budget infér kommande ar och besluta
om méten och rapportering for det
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JARMO VESANTO

Styrelseledamot sedan 2013

Jarmo Vesanto, fodd 1954 har en magister-
examen i geologi och mineralogi fran
Uledborgs universitet.

Jarmo har ldng och gedigen erfarenhet
frén internationell prospekterings- och
gruvindustri. Han har tidigare varit
Business Development Director i Boliden
Kylylahti, Polvijarvi, Finland och VD i Altona
Mining, Finland.

Aktieinnehav (eget eller narstédendes): 0.
Vesanto star i oberoende stallning till
Bolaget, bolagsledningen och storre
aktiedgare.

kommande 4ret.

Det viktigaste inslaget for intern
kontroll och riskhantering utovas av
styrelsen.

I bérjan av varje ar faststiller sty-
relsen vissa teman som ska behandlas
forutom genomgang av verksamheten.
Dessa teman ir delarsrapportering och
budgetarbete, besok vid gruvan, mote
med revisor etc.

Styrelsen har under dret haft 28
styrelsemoten. Dirutover har styrelsen

SIXTEN SUNABACKA

Styrelseledamot sedan 2020

Sixten Sunabacka, fodd 1960, har en
Magisterexamen i skogsvetenskap fran
Helsingfors Universitet och eMBA frén Aalto
universitetet. Sixten ar VD och grundare av
bolaget SuFor Oy, Finland. Han ar styrelse-
ordférande i Oy Stockfors AB och Koli
Forum rf, Finland och vice styrelseordfo-
rande i Stiftelsen for Finlands skogsmu-
seum samt styrelsemedlem och deldgarei
MW Forest Sense AB, Sverige samt
styrelsemedlem i Oy Arbonaut Ltd, Finland.
Sixten har tidigare varit VD for Tornator Oyj,
Finland. Han har arbetat som direktér med
skogs- och bioekonomirelaterade frégor for
denfinska regeringen samtiolika
chefsbefattningar vid UPM-Kymmene Oyj,
Finland. Sixten har aven haft olika

styrelse- och ledningsgruppsuppdrag inom
den finska skogsindustrin samt aktivt
deltagitiden nationella skogs- och
miljopolicyn.

Aktieinnehav: 0. Sunabacka ar oberoende i
forhallande till Bolaget, bolagsledning och
storre aktiedgare.



haft 16pande kontakt om Bolagets
verksamhet och utveckling. P4 arets
styrelseméten har frimst diskuterats;
o gruvinvesteringen och kostnadsupp-
foljning
e produktionsstart
o kassaflodesuppfoljning
Alla styrelseledamoter har deltag
varje 28 styrelseméten.

ILKKA TUOKKO

Styrelseledamot sedan 2017

Ilkka Tuokko, fodd 1950, har en magisterexa-
men i geologi och mineralogi fran Uledborgs
universitet.

Ilkka har tidigare varit styrelseledamot i
Bolaget under aren 2010-2011. Ilkka har
tidigare (2011-2015) varit VD i det finska
dotter-bolaget Sotkamo Silver Oy. Ilkka har
under aren 1995-2011 varit geologi- och
gruvchefvid Mondo Minerals BV. ILkka
innehar "Chartered Professional” status,
enligt Australian Institute of Mining and
Metallurgy. Ilkka och tva hans kollegor
upptackte silverforekomsten ar 1980. Pa
grund av detta alla tre upptackare fick Finska
Statens malmpris ar 1983

Aktieinnehav (eget eller ndrstdendes): 0.
Tuokko star i oberoendestallning i forhal-

lande till Bolaget, bolagsledningen och storre

aktiedgare.

KARRI ALAMERI

Styrelseledamot sedan 2020

Karri Alameri, fodd 1963, har en BSc.
Economy fran Ume3 Universitet of Certifiec
Effas Financial Analyst, CEFA fran Hanken
Svenska handelshogskolan, Helsingfors.
Karri arvice verkstallande direktor vid
Sparbanksgruppen, Finland. Han ar
medlem i Banking Executive Committée i
Finance Finland (FF1) och styrelsemedlem i
Sb-Livforsakring och Sb-Fondbolag. Karri
har tidigare varit direktionsledamot och
affarsrorelsedirektor med ansvar for
Kapitalforvaltning vid OP Gruppen, Finland
och arbetat i olika chefsbefattningarinom
finanssektorn. Karri har haft styrelseupp-
dragiolika bolagi OP Gruppen, OP-Pohjola
Kooperativ och i Pohjola Bank Abp, Finland.

Aktieinnehav: 0. Alameri ar oberoende i
forhallande till Bolaget, bolagsledning och
storre aktiedagare.
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MARIA NEOVIUS

Styrelseledamot sedan 2019

Maria Neovius, fodd 1972, har juristexamen
fran Helsingfors Universitet, juridiska
fakulteten - LLM.

Maria har varit sedan november 2020 Head
of Nordic Debt Finance vid NREP och har
tidigare varit chefsjurist vid Finnish
Minerals Group, Finland och partner vid
Advokatbyrdn

Hannes Snellman, Finland, samt advokat
och bitradande jurist vid Advokatbyran
Dittmar & Indrenius, Finland.

Aktieinnehav (eget eller nérstaendes): 0.
Neovius ar oberoende bade i férhallande
Bolaget, bolagsledningen och till storre
aktieagare.
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BOLAGSLEDNING

ERKKIKURONEN

Verkstallande direktor for Sotkamo
Silver AB, VD for Sotkamo Silver Oy Erkki
Kuronen, fodd 1970, VD sedan juni 2020, VD
for dotterbolaget Sotkamo Silver Oy sedan
maj 2019.

Erkki har en magisterexamen i geologi och
mineralogi frén Uledborgs universitet.

Han har mer &r 20 ars erfarenhet fran
gruvverksamhet. Erkki Kuronen innehar en
"Competent Person” status enligt Austra-
lian JORC.

Aktieinnehav (eget eller nérstdendes):
2300
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ARTTU OHTONEN

VP, HSEQoch HR

Arttu Ohtonen, fodd 1983. VD i det finska
dotterbolaget Sotkamo Silver Oy. Arttu
Ohtonen har en civilingenjorsexamen i
process- och miljoteknik fran Uledborgs
universitet. Han har tidigare varit anstalld
i dotterbolaget som miljochef. Arttu ar
auktoriserad gruvsakerhetsansvarig for
Silvergruvan.

Aktieinnehav (eget eller nérstaendes): 0

MIKKO SOPANEN

CFO

Mikko Sopanen, fodd 1977, ekonomichef for
Sotkamo Silver AB sedan december 2019,
ekonomichef for Sotkamo Silver Oy sedan
maj 2019. Civilekonomexamen fran Han-
delshdgskolan vid Uledborg Universitet.
Mikko har 20 ars erfarenhet som treasurer,
ekonomichef och konsult.

Aktieinnehav (eget eller narstdendes): 0



KOMMITTEARBETE
Revisionsutskott
Revisionsutskottet utgérs av Eeva-Liisa
Virkkunen och Karri Alameri.
Revisionsutskottet har under aret
haft sju moten. Bide ledamoter har
deltag varje sju utskottméter. Framst
for genomging och granskning av
kvartalsrapporterna men aven for att
sikerstilla Bolagets interna kontroll
avseende framst redovisningen. Under
2020 foljde utskottets och bolag de
samma redovisningsregler som forra
aret enligt IFRS som Bolaget dirmed
ska tillimpa. Revisorn deltog pa sju av
revisionsutskottets moten under éret.
Revisionsutskottet har foljande
uppdrag:
¢ Overvakning av den finansiella rap-
porteringen och sikerstillande av
dess tillforlitlighet.
o Effektiviteten vad giller systemet for
intern kontroll.
Planering, omfattning och uppfolj-
ning av drets externa revision
Bitride till valberedningen med
avseende pé forslaget dill revisor
Overvakning av den externa revi-
sorns opartiskhet och sjilvstindig-
het gentemot bolaget, innefattande
den utstrickning till vilken revisorn

tillhandahéller bolaget andra tjanster
an revision.

Ersattningsutskott

Ersiteningsutskottet utgors av hela sty-
relsen. Alla frigor som rér ersittningar
till medarbetare i koncernen anses vara
av storsta vikt. Darmed ar styrelsen av
den uppfattning att denna typ av frigor
bist behandlas av styrelsen som helhet
tillsammans med den verkstillande
direktoren.

Tekniskt utskott

Det tekniska utskottet utgors av hela
styrelsen. Alla frigor som rér pro-
spekterings- och gruvfrigor anses av
styrelsen vara av storsta vike. Darmed

ir styrelsen av den uppfattning att
denna typ av frigor bist behandlas av
styrelsen som helhet.

INTERN KONTROLL

Definition avintern kontroll

Intern kontroll ir den process som

paverkas av styrelsen, foretagsledningen

och annan personal som utformats

for att ge styrelsen en rimlig forsikran

om att féretagets mél uppnis inom

foljande omraden:

o Andamailsenlig och effektiv verksam-
het

o Tillf6rlitlig finansiell rapportering

o Efterlevnad av tillimpliga lagar och
forordningar

Beskrivning av hur den interna kontrol-

len avseende den finansiella rapporte-

ringen dr organiserad.

Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen
utgdrs av kontrollmiljon med orga-
nisation, beslutsvigar, befogenheter
och ansvar. Denna dokumenterats och
kommunicerats i styrande dokument
s4 som interna riktlinjer, manualer och
koder, exempelvis arbetsfordelningen
mellan verkstillande direktdren och
de andra organ som styrelsen inrdttar
samt instruktioner for attestritt samt
redovisnings— och rapporteringsin-
struktioner.

Riskbeddomning och kontrollaktiviteter
Bolaget arbetar aktivt med riskbedém-
ning och riskhantering for att sakerstal-
la ate de risker som Bolaget 4r utsatt for
hanteras inom de ramar som faststillts.
I riskbeddmningen har exempelvis
visentliga balans- och resultatposter
beakeats, dir risken for visentliga fel
skulle kunna uppsta. Utifran denna
riskbedomning sker kontrollaktiviteter
manatligen, bide i form av forebyg-
gande riktlinjer och upptickande

avstimningar.

Information och kommunikation
Lopande uppdateras och kommuni-
ceras riktlinjer och manualer internt
inom koncernen.

Uppfoljning

Styrelsen erhéller manatliga ekono-
miska rapporter och vid varje styrel-
sesammantrade behandlas Bolagets

och koncernens ekonomiska situation.
Under 2020 har sarskild vike lagts

vid uppféljningen av investeringen vid
P700 project och vid likviditetsprogno-
sen. Produktionen har statt i fokus med
uppfdljningar av intikter och kostnader
samt likviditets-prognoser.

Utvardering och stéllningstagande
betraffande sarskild internrevisions-
funktion

Med anledning av den begrinsade
verksamhet som bedrivs har styrelsen
gjort bedomningen att nigon sirskild
internrevisionsfunktion inte behévs,
utan den interna kontrollen kan upp-
ritthéllas genom den organisation och
de arbetsformer som beskrivits ovan.

REVISION

Bolagets revisorer, granskar redovisning
samt styrelsens och den verkstallande
direktorens forvaltning av Bolaget.
Revisorerna utses irligen av bolags-
stimman. Till revisor vid arsstimman i
2 april 2020 valdes revisionsbolaget
PwC, med Anna Rosendal som huvud-
ansvarig revisor, for tiden intill slutet av
drsstimma 2021. Anna Rosendal inne-
har inga aktier i Sotkamo Silver AB.
Enligt beslut fran drsstimman ska re-
visionsarvode utgd med skiligt belopp
enligt rikning. Ersdttning till revisor
uppgick under 2020 till 1,3 MSEK
(1,5).

Delarsrapporten for perioden januari-
juni 2020 granskades 6versiktligt av
Bolagets revisor



RISKFAKTORER

Sotkamo Silver verkar i en internationell konjunkturkinslig bransch som ir exponerad mot fluktuationer i metallpriserna. Verksamheten
paverkar den omgivande miljon, och manga processer ar associerade med arbetsmiljo och sikerhetsrisker. Sotkamo Silver har stort fokus péa

miljé och sikerhetsarbete. Generellt kan de risker som Sotkamo Silvers verksamhet 4r exponerad mot delas in i finansiella risker och operatio-

nella risker. Nedan beskrivs dessa risker samt hur Sotkamo Silver arbetar for att hantera dessa risker

Risk

Operationellarisker

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Mineraltillgdngar och
malmreserv risk

Uppskattningar av mineraltillgdngar och malmre-
server artill sin natur osdkra. Ojamn fordelning av
metallernaimineraliseringen, tdtheten av borrning
och prover, forspanning, felaktighet och precisioni
provtagningen och analys av inverkan pa& noggrann-
heten hos data som anvands for interpolering av
malm modellen. Féljaktligen ar malm modellen och
gruvplanerna de basta uppskattningarna och kan
inneh3lla misstolkningar och fel.

Att 6ka konfidensnivan fér mineraltillgdngar och
malmreserver genom kontinuerlig prospektering,
gruvanlaggning och utveckling mildrar risken och
sakerstaller verksamhetens livskraft pa lang sikt.
Tillrécklig mangd borrning och anvandning av basta
branschpraxis i kombination med kvalitetssakring
och kvalitetskontrollspraxis minimerar risken for
datadrivna fel i uppskattningarna.

Miljorelaterad risk

Resultatet fran gruvbrytningsverksamhet har direkt
paverkan pa miljon. Brytningsprocessen genererar
avfall som méste deponeras.

Avfallet kan i sig, beroende pd anrikningsprocesser,
innehalla kemikalier vilket ger upphov till ytterligare
miljokrav. Utslapp i vatten kan vara i form av rest-
kemikalier fran vatanrikning, ldckage av vatten fran
gruvgéngar som innehaller rester av sprangamnen,
sot, stoft och spillolja.

Bolaget harinvesteratiden senast tillgdngliga
teknologin vad galler vattenrening och deponii
dammar, anldggningarna dverstiger myndighe-
ternas krav. Provtagning av vattenkvalitén sker
kontinuerligt. Bolaget har l[6pande kontakt med
tillstdndsmyndigheter. Sotkamo Silver har fatt ett
beslut om ett nytt uppdaterat milj6tillstdnd som gor
det mojligt fér Bolaget att verka pd bredare front.
Sakerheten enligt det nya uppdaterade miljotillstan-
detar5,9 MEUR, som Bolaget kommer att stalla
under 2021 som deposition eller som garanti. Den
aktuella sakerheten som stalls genom garanti ar
1,6 MEUR och darfor ar okningen for garantin 4,3
MEUR. Bolaget har fatt ett férsta erbjudande fran en
garant for sékerheten, som férvantas vara pa plats
senastijuni2021.

Arbetsmiljorisker

Gruvhantering innebar en utsatt miljo for dem som
arbetariden.

| verksamheten ingdr hantering av tunga maskiner,
fordon och sprangningar dar medarbetare kan
komma till skada. Olyckor kan intréffa och om s&
skulle ske kommer det ha en direkt paverkan pa
Bolagets mojligheter och varde

Bolaget har satsat i utvecklingen av sakerhetskultur
och bdde gruvférman och HSE- expert ar anstallda
av Bolaget. HSEC chefen ar dessutom certifierad
gruvsakerhetsansvarig. For att minimera riskerna
vid underjordgruvan gors systematiska sakerhets-
revisioner. Dessutom gérs en genomgang med
gruvférman dar dven arbetsmiljon revideras konti-
nuerligt. Vid varje styrelsemate sker en uppfdljning
av arbetsplatsolyckorirelation tillarbetade timmar.
Bolaget har som malsattning om att nd noll arbets-
platsolyckor. Uppféljning sker ocksd om eventuella
risker och hur dessa ska kunna elimineras.

Risk for kompetensforsorjning

Bolaget ar beroende av kvalificerad personaliolika
befattningar.

Formagan att behalla nuvarande personal liksom
mojligheten att rekrytera ny ar central for Bolagets
framtida utveckling

Bolaget har arbetar kontinuerligt pa att vara en
attraktivarbetsgivare for att behalla och rekrytera
kvalificerad personal. Bolaget har ett gott samar-
bete med rekryterings och uthyrningsféretag.

Risk for oplanerat avbrott i
produktionen

Gruvverksamhet anvander stora och avancerade
maskiner och utrustning i sin verksamhet. Det finns
risk for haverier och skador p& maskiner och utrust-
ning som kan medfdra produktionsstérningar och
avbrott i verksamheten. Detta kan i sin tur medféra
forseningar och att produktions- och kostnadsmal
inte kan uppnas

Stor vikt laggs pa utbildning och underhall samt att
identifiera kritiska punkter for att minimera dessa
risker nar produktionen arigéng. Bolaget har valt
att anstalla kvalificerad personal med i flertalet fall
l&ng erfarenhet av den aktuella positionen

Tillstdndsrisker

Sotkamo Silver har for narvarande alla nédvandiga
tillstdnd pa plats for Silvergruvan, men behdver fa
uppdaterat miljétillstdnd for att kunna nd planerad
utokad produktion.

Finland ar ett politiskt mycket stabilt land och Bola-
get har hela tiden kunnat ha en god kommunikation
med berdrda myndigheter for att uppfylla de krav
som stalls pa Bolaget.

Risk for att forlora den
sociala licensen

Social licens och accept av foretag och gruvdrift av
alla intressenter ar avgérande fér en framgangsrik
drift. 0dnskade miljokonsekvenser, konflikter med
de lokala intressentgrupperna eller misslyckande
med halsa och sékerhet kan paverka intressegrup-
pernas acceptans.

Hallbar och ansvarsfull instllning till miljofrégor
och effekter samt

transparent och snabb rapportering ar nyckelfakto-
rerna for att uppratthalla den sociala licensen och
acceptansen fran de olika intressenterna.




Risk

Finansiellarisker

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Metallprisrisk

Metallpriserna har en stor betydelse for resultatet
da all forsaljning och produktion sker till aktuellt
marknadspris. Priserna av metaller satts dagligen
pa LBMA (guld och silver) och LME (bly och zink).

Metallpriserna for bolaget forsaljning sker till
manadens genomsnittspris pd LBMA och LME be-
roende pa metallslag. | nuldget sker ingen framtida
prissdkring av bolagets metalprisrisk.

Valutakursrisker

Bolagets valutakursrisk kan delas upp i transak-
tionsrisk och omvarderingsrisk. Transaktionsrisk
beskriver hur valutakursforandringar paverkar
vardet av Bolagets intakter och kostnader. Oversétt-
ningsrisk beskriver valutakursforandringar paver-
kar vardet pa Bolagets till- gdngar och skulder.

Bolagets intdkter kommer fran forsaljning av flota-
tionskoncentrat som prissatts i USD. Kostnaderna
arprimart i EUR o SEK. Koncernens balansrdkning
bestérihuvudsak avtillgdngar och skulder i EUR.
Bolaget har dérav en exponering av nettot i balans-
rakningen i EUR/SEK eftersom Moderbolagets
redovisningsvaluta ar SEK. Bolaget har valt att inte
sakra ndgon del av sin valutarisk i nulaget.

Ranterisk

Den férandringen av skuldens marknadsvarde och
l6pande kostnad vid en ranteférandring.

Koncernens stérre lan &r tagna till fast rénta.
Bolaget jobbarinuldget inte med rantesakring via
rantederivat. Mindre avtal som exempel innefattar
leasing som ar beroende av marknadsréntorna.
Bolaget har valt att inte sakra dessa.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk ar risken att Bolaget inte kan
erhalla framtida finansiering eller att finansiering
endast kan erhallas till avsevart kade kostnader.

Lanens forfallotider ska, i syfte att minska refinan-
sieringsrisken, fordelas jamnt 6ver tiden for att
minska risken att en stor andel ldn omsétts vid en
och samma tidpunkt. Instabilitet hos finansiella
institutioner samt stérningar i kapital- och kre-
ditmarknaden pa grund av os&kerhet, férandrad
eller okad reglering av finansiella institutioner kan
paverka Bolagets férméaga till refinansiering. Under
2020 och 2021 har féretaget framgéngsrikt omor-
ganiserat finansieringen for att sakra foretagets
utveckling.

Kreditrisk

Risken att inte f& betalt fér utestdende Fakturor.

Bolaget har kunder med bra kreditvardighet och
historik.

Likviditetsrisk

Risken att inte ha likvida medel att betala leveranto-
reroch loner till personal

Bolaget foljer noga utfall och prognos for kassaflo-
det

Andrarisker

COVID-19

En pandemi som COVID-19 kan pd olika satt paverka
leveranser, personalens halso-, FX- och metallpri-
ser.

Foretaget foljer alltid instruktioner fran hilsovards-
myndigheter for var personals sékerhet. Atg‘érder
har infdrts hygien och for att minimera kontakter
mellan personal och inte delta i fysiska méten nar
detinte behdvs. Alla effekter av en pandemi &r svara
att mata och skydda foretaget frén nar det paverkar
varldsekonomin.




HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

9 februari 2021 kom Sotkamo Silver 6verens med konvertibelinnehavaren Formue Nord Markedsneutral A/S om att
andra villkoren fér Bolagets utestdende konvertibler 2019/2020 pa 15 miljoner kronor. | samband med avtalet om
andring av villkoren begarde innehavaren en konvertering av alla utestdende konvertibler till aktier. Det kommer att
finnas 4541 051 nya aktier och det totala antalet aktier kommer att vara 184 518 783 efter konverteringen och registre-
ringsprocessen for de nya aktierna.

Sotkamo Silver AB: s heldgda dotterbolag Sotkamo Silver Oy har omférhandlat villkoren fér sitt sdkrade obligationslan
om 13200 000. Ett skriftligt omrostningsforfarande i enlighet med reglerna och villkoren om dndringar har avslutats
idag. Som ett resultat har obligationsl@neinnehavarna beslutat att skjuta upp foretagets skyldighet att samla in medel
till ett pantsatt konto for dterbetalning av obligationslédnen s att de nya betalningsdatumen 2021 i stéllet for att satta in
1350 000 euro kvartalsvis med bérjan under férsta kvartalet 2021, totalt 5 400 000 euro ar 2021, beloppen kommer att
vara foljande: 1 350 000 euro den 31 december 2021 och 1350 000 euro den 31 mars 2022. Den nya slutliga forfallodagen
arden 27 juni 2022 i stallet for den 27 mars 2022.

Sotkamo Silvers styrelse har, med stéd avbemyndigandet frén arsstimman den 2 april 2020, och i enlighet med vad som
indikerades i Bolagets pressmeddelande 19 mars 2021, beslutat om en riktad nyemission av 5 533 324 aktier tillen
teckningskurs om 3,0 kronor per aktie. Den Riktade Emissionen innebar att Bolaget kommer att tillforas cirka 16,6
miljoner kronor fére transaktionskostnader. Teckningskursen i den Riktade Emissionen har faststéllts genom ett sa
kallat accelererat book building-forfarande och det ar styrelsens bedomning att teckningskursen ar marknadsmassig
samt aterspeglar rddande marknadsforhallanden och efterfragan.

Teckningskursen om 3,0 kronor per aktie motsvarar en rabatt om cirka 12,8 procent i férhallande till dagens
stdngningskurs pd NGM Main Regulated Equity.

Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att sdkerstalla den mest tids- och kostnadseffektiva
finansieringen av Bolagets arbete med att forlanga silvergruvans livslangd samt att ytterligare diversifiera aktiedgar-
basen med svenska och internationella institutionella och professionella investerare.

Emissionslikviden fran den Riktade Emissionen kommer att anvéndas till att finansiera Bolagets expandering av
silvergruvan i Sotkamo, i syfte att forlanga gruvans livsléngd med 4-5 ar.

Den Riktade Emissionen medfor en utspadning om cirka 2,9 procent av antalet aktier och roster i Bolaget berdknat
efter den Riktade Emissionen. Genom den Riktade Emissionen okar antalet utestdende aktier och roster i Bolaget
med 5533 324, fran 184518 783 till 190 052 107, och Bolagets aktiekapital 6kar med 7 590 862,95269105 kronor, fran
253131 172,862883 kronor till 260 722 035,815574 kronor. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 1,2 MSEK.

Sotkamo Silver har fatt ett beslut om ett nytt uppdaterat miljstillstand som gér det mojligt for Bolaget att verka pa
bredare front. Sékerheten enligt det nya uppdaterade miljétillstandet &r 5,9 MEUR, som Bolaget kommer att stélla
under 2021 som deposition eller som garanti. Den aktuella sakerheten som stalls genom garantiar 1,6 MEUR och
darfér ar okningen fér garantin 4,3 MEUR. Bolaget har fatt ett forsta erbjudande fran en garant for sakerheten, som
forvantas vara pa plats senast i juni 2021.

Mikko Jalasto borjade som COO den 1januari och darefter tog Arttu Ohtonen dver HR-funktionen utéver sitt tidigare
ansvar som HSEQ-chef. Denna nya organisation tradde i kraft den 1 februari. De tillhor koncernledningen med CEO
Erkki Kuronen och CFO Mikko Sopanen.



5-ARSOVERSIKT

BELOPP | MSEK

Koncernen 2020
Forsaljningsintakter 365,5
Ovriga intékter 11,6
Arets resultat -46,7
Balansomslutning 658,0
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,26
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,24
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 1,18
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,11
Soliditet, % 32,2
Kassalikviditet, % 68,7
Moderbolaget
Soliditet, % 89,4%
Overkursfond 457399 183
Balanserat resultat -137388 183
Arets resultat -5596 000
314415000

Styrelsen foreslar att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 314 415000 kronor, balanseras i ny rakning.

2019

1971
0,8
-101.1
708,3
-0,75
-0,75
1,62
1,62
30,9
33,6

88,2%

2018

0,1
-63,0
597,3
-0,49
-0,49
2,32
2,32
51,0
230,0

90,0%

2017

0.1
-15,2
3411
-0,14
0,14

2,75
2,75
96,0
2 644,0

99,4%

2016

0,1
-10,0
298,7
-0,17
-0,17

2,79
2,79
96,0
22990

99,7%



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Belopp i MSEK Not 2020 2019
Nettoomsattning 365,5 1971
Forandring av fardiga varor -1,9 1,2
Ovriga intakter 11,6 0,8
Summa intakter 2 375,2 199,2
Ravaror -211,7 -122
Ovriga externa kostnader 3 -51,7 -45,3
Personalkostnader 4 -38,5 -24
Avskrivningar och nedskrivningar S -83,0 -82,9
Rorelseresultat -9,6 -75
Finansiella intakter b 6,8 4,1
Finansiella kostnader 7 -40,7 -26,6
Ranta leasingskuld -2,9 -3,6
Finansiella poster netto -36,7 -26
Resultat efter finasiella poster -46,4 -101,1
Skatt 8 -0,3 -
Arets resultat -46,7 -101,1

Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen

Omrakningsdifferens -121 3,2

Summa totalresultat for aret -58,8 -97,8

Arets totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -58,8 -97.8

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 16 -0,26 -0,75
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 16 -0,24 -0,75



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Belopp i MSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Anliggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar 9 0 0,1
Nyttjanderéttstillgangar 23 49,2 71,7
Materiella anldggningstillgangar 10 521,2 55585
Uppskjutna skattefordringar 8 0 0,3
Ovriga |&ngfristiga fordringar 13 10,7 20
Summa anléggningstillgangar 581,2 647,6
Omsittningstillgangar

Varulager 3,9 5,9
Kundfodringar 27,5 14,7
Ovriga kortfristiga fordringar 14 6,9 7,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 3,1 2,9
Likvida medel 19 35,4 29,6
Summa omsattningstillgédngar 76,9 60,7
Summa tillgéngar 658 708,3



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

forts

Belopp i MSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 16 246,9 185,2
Ovrigt tillskjutet kapital 190,7 200
Reserver -8,6 3,5
Balanserat resultat -170,1 -69
Arets resultat -46,7 -101,1
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 212,2 218,6
Summa Eget kapital 212,2 218,6
Skulder

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 17 245,3 222,7
Léngfristiga leasingskulder 17 30,4

Avsattning for aterstallning av mark 24 41,2 29,5
Summa langfristiga skulder 316,8 303,7
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 17 15 40,9
Kortfristiga leasingskulder 17 22,9 22,9
Leverantorsskulder 69,9 97,3
Ovriga kortfristiga skulder 1,5 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 19,8 23,8
Summa kortfristiga skulder 129 185,9
Summa skulder 4459 489,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 658 708,3



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

tillskjutet Omraknings- resultat inkl. Totalt
Beloppi MSEK Aktiekapital kapital differenser  aretsresultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 1794 192,4 0,3 -69 303,1
Totalresultat
Arets resultat -101,1 -101,1
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 3,2 3,2
Summa totalresultat 0 0 3,2 -101,1 -97,9
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 5,8 9.4 15,1
Emissionskostnader -1,7 -1,7
Summa transaktioner med bolagets dgare 5,8 7,6 0 0 13,4
Utgdende eget kapital 2019-12-31 185,2 200 3,5 -170,1 218,6
Totalresultat
Arets resultat -46,7 -46,7
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens -121 =121
Summa totalresultat 0 0 -12,1 -46,7 -58,8
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 61,7 61,7
Emissionskostnader -9.3 -9.3
Summa transaktioner med bolagets dgare 61,7 -9,3 0 0 52,4
Utgdende eget kapital 2020-12-31 246,9 190,7 -8,6 -216,8 212,2



KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET

Belopp i MSEK Not 2020 2019
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -9.6 -75
Icke kassaflodespaverkande poster 20 70,6 81
Betalda rantor -24,6 -30,2
Betalda skatter 0 0
Okning (-)/Minskning (+) av lager 1,9 -5,9
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -4,7 1,6
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -31,4 58,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2 30,2
Investeringsverksamheten

Forvarvavimmateriella tillgdngar 9 0 0
Forvarv av materiella anlédggningstillgangar 10 -31,7 -1471
Avyttring av materiella tillgangar 0 0
Okning av 6vriga finansiella tillgdngar 0 -5,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -31,7 -152,7
Finansieringsverksamheten

Nyemission 61,7 15,1
Betalda emissionskostnader -9.3 -1.7
Amortering av leasingskuld -21,1 -18,4
Upptagna lan 53 34,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 36,6 291
Arets kassaflode 7 -93,5
Likvida medel vid drets bérjan 29,6 122,7
Valutakursdifferens i likvida medel -1,2 0,4
Likvida medel vid arets slut 35,4 29,6



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Beloppi KSEK Not 2020 20198
Nettoomsattning 2 -0,1 0
Ovriga intakter 2 0,2 17,6
Summa intakter 0,1 17,6
Ravaror -0,4 0
ﬁvriga externa kostnader 3 -11,6 -6,4
Personalkostnader 4 -4,5 -8,8
Avskrivningar 9 0 -27,2
Ovriga rorelsekostnader 0 0
Rorelseresultat -16,5 -24.9
Finansiella intakter 6 37,3 29,6
Finansiella kostnader 7 -26,4 -6,2
Finansiella poster netto 10,9 23,3
Resultat fore skatt -5,6 -1,6
Arets skatt 8 0 0
Arets resultat -5,6 -1,6

I moderbolaget finns inga transaktioner hanférliga till Ovrigt totalresultat varfér ndgon Rapport dver totalresultat inte uppréttats.



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i MSEK Not 2020-12-31 2019-12-31

Anliggningstillgangar 11

Immateriella anldggningstillgangar

Gruvréattigheter 9 0,0 0,0
0,0 0,0

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och inventarier 11 0,0 0,0
0,0 0,0

Finansiella tillgdngar

Andelarikoncernforetag 12 174,9 174,9

Fordringar pa koncernféretag 424,6 401,9

Andra langfristiga fordringar 13 0,4 0,4

599.,9 577,2

Summa anléggningstillgéngar 599.,9 577,2

Omsittningstillgangar

Fordringar pa koncernféretag BA5 21,9

Ovriga kortfristiga fordringar 0,8 1,1

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 0,9 0,2

Kassa och bank 19 5 1,3

Summa omsittningstillgéngar 46,2 24,5

SUMMA TILLGANGAR 646,1 601,7



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING forts

Beloppi MSEK Not 2020-12-31 2019-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 2469 185,2

Reservfond 16,1 16,1
263,1 201,3

Fritt eget kapital

Overkursfond 457 4 466,7

Balanserat resultat -137,4 -135,8

Arets resultat -5,6 -1,6
314,4 329,3

Summa eget kapital 577,5 530,7

Avsattningar

Avsattning for aterstallande av mark 0,0 0,0

0,0 0,0

Skulder

Langfristiga skulder

Langfristigt konvertibellan 17 51,2 53,2

Summa langfristiga skulder 51,2 53,2

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0,5 1,5

Kortfristigt konvertibellan 17 15,0 15,0

f)vriga skulder 0,0 0,0

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 1,9 1,3

Summa kortfristiga skulder 17,4 17,8

Summa skulder 68,6 71,1

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 646,1 601,7



MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserat

. °resultat inkl. Tot.alt
Belopp i MSEK Aktiekapital  Reservfond Overkursfond aretsresultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2019-01-01 179,4 16,1 4591 -135,8 518,9
Totalresultat
Arets resultat -1,6 -1,6
Ovrigt totalt resultat
Omrakningsdifferenser
Summa totalresultat - - - -1,6 -1,6
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 5,8 9.4 15,2
Emissionskostnader -1,7 -1,7
Summa transaktioner med bolaget agare 5,8 7,6
Utgaende eget kapital 2019-12-31 185,2 16,1 466,7 -137,4 530,7
Totalresultat
Arets resultat -5,6 -5,6
Ovrigt totalt resultat
Omrakningsdifferenser
Summa totalresultat - - - -5,6 -5,6
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 61,7 - 61,7
Emissionskostnader - - -9.3 - -9.3
Summa transaktioner med bolaget agare 61,7 - -9.3 - 52,4
Utgaende eget kapital 2020-12-31 246,9 16,1 4574 -143 577,5



MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Beloppi MSEK Not 2020 2019
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -16,5 -24.,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4,7
Betalda rantor -9,2 -6,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital -25,7 -26,4
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 13,9 0,0
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder -0,2 -0,1
Kassafléde fran den lopande verksamheten -12 -26,5
Investeringsverksamheten

Lan till dotterféretag -36,7 -65,1
Investering i dotterforetag 0,0
Investering i materiella tillgdngar

Avyttring av materiella tillgangar = 16,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -36,7 -48,8
Finansieringsverksamheten

Nyemission 61,7 15,1
Emissionskostnader )3 -1,7
Nyupptagna l&n 14,7
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 52,4 28,1
Arets kassafléde 37 -47,3
Likvida medel vid &rets bérjan 1,3 48,5
Likvida medel vid arets slut 5,0 1,3



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Vasentliga redovisnings- och
varderingsprinciper

Sotkamo Silver AB (publ) med organisationsnummer 556224-1892
ar ett aktiebolag registrerat i Sverige. Bolagets sate ar Stockholm
med adress Nybrogatan 34, 102 45 Stockholm. Sotkamo Silvers
aktie &r noterad pa NGM Equity i Stockholm och sidonoterat pa
NASDAQ Helsinki.

Bolaget ar moderbolag i Sotkamokoncernen vars huvudsakliga
verksamhet ar gruvbrytning och darmed forenlig verksamhet.

/&rsredovisningen godkandes for utfardande av styrelsen den 31
mars 2021. Balansrakningarna och resultatrakningarna kommer
att laggas fram for faststallande av arsstimman den 27 april 2021.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU
godkanda International Financial Reporting Standards (IFRS) samt
tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC). Vidare
tilldmpar koncernen dven Radet for Finansiell Rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner vilken specificerar de tilldgg till IFRS upplysningar som
krévs enligt bestammelserna i arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK),
vilket ocksa ar rapporteringsvalutan for koncernen och for moder-
bolaget.

| koncernens redovisning har vardering av poster skett till an-
skaffningsvérde, med undantag for vissa finansiella tillgédngar dar
vardering sker till verkligt varde.

Moderbolagets redovisningsprinciper foljer koncernens med
undantag for de regler som framgér i Radet fér Finansiell Rappor-
terings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Redovisningsprinciperna for moderbolaget framgar under rubri-
ken Moderbolagets redovisningsprinciper.

Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tillam-
pats. Dessa principer har tillampats konsekvent for presenterade
ar, savida inte annat anges.

2019 var forsta aret da Bolaget var i produktion vilket gor att
Bolaget forutom den nya IFRS- standarden for Leasing, IFRS 16
dven tillampar IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder och IFRS 9
Finansiella instrument. Se sid 40 for beskrivning av redovisning av
intakter och sida 41 for redovisning av finansiella instrument.

IFRS 16 Leasing

Nedan forklaras effekterna pa koncernens finansiella rapport vid
tilldmpningen avIFRS 16 per den 1januari 2019. | enlighet med
overgangsreglernailFRS 16 har koncernen tillampat den férenk-
lade 6vergangsmetoden och har darmed inte raknat om jamfarel-
setalen. Omklassificeringarna och justeringarna som uppkommit
pé grund av de nya leasingreglerna redovisas darfér i den ingdende
balansen perden 1januari 2020. De nya redovisningsprinciperna
beskrivs nedan.

Vid 6vergangen till IFRS 16 redovisar koncernen leasingskulder
hanforliga till leasingavtal som tidigare klassificerats som opera-
tionella leasingavtalienlighet med reglernai IAS 17 Leasingavtal.
Dessa skulder har varderats till nuvardet av framtida minimilease-
avgifter. Vid berdkningen har leasetagarens marginella l&nerdnta
per 1januari 2020 anvants.

Alla nyttjanderatter varderas vid 6vergangen per den 1januari
2020 till ett belopp som motsvarar leasingskulden justerat for for-
utbetalda leasingavgifter hanforliga till avtalet per den 31 decem-
ber 2018. Vid évergangen har féljande lattnadsregler tillampats:

e Anvandningen av en enhetlig diskonteringsranta for en portfolj
av leasingavtal med liknande karaktar,

¢ Redovisningen av operationella leasingavtal med en kortare
leasingperiod &n 12 manader frén den 1januari 2020 som ett
kortfristigt leasingavtal,

e Exkludering avinitiala direkta kostnader vid berakningen av
nyttjandetillgangen vid datum fér férsta implementering

For leasing den marginella ldnerdntan som tilldmpats per 1januari

2020 uppgar till 4,5 (4,5) %. For avstamning av leasingskulden, se

not 20.

For att kunna uppratta redovisning enligt IFRS méste bedémningar
och antaganden géras som paverkar de redovisade tillgéngs-

och skuldbeloppen respektive intdkts- och kostnadsbeloppen
samt ovrig information som lamnas i bokslutet. Styrelsens och
foretagsledningens uppskattningar och bedémningar baseras pa
historiska erfarenheter och prognoser om framtida utveckling. Det
faktiska utfallet kan skilja sig frén dessa bedémningar.

Koncernens lager bestar huvudsakligen av koncentrat och malm.
Varulager redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet. Anskaffningsvardet bestams med hjalp avden
forstain, forst ut metoden (FIFU). Anskaffningsvérdet for koncen-
trat bestar av malm fran egen gruva, direkta léner, andra direkta
kostnader och hanforliga indirekta tillverkningskostnader inklusi-
ve hanférliga avskrivningar baserade pa normal tillverkningskapa-
citet. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset
for metallinnehalli enlighet med tillampliga férsaljningsvillkor
med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

Sotkamo Silver analyserar och bedémer regelbundet utestdende
rattsliga tvister med hjalp externa radgivare for att bedéma beho-
vet avavsattningar. Se not 22, Stallda sakerheter och eventualfor-
pliktelser.

Bolaget har gjort en avsattning for aterstallande av gruvomradet. |
balansrakningen ar denna reserv upptagen som en avsattning res-
pektive en anldggningstillgdng. Tillgadngen skrivs av enligt samma
princip som gruvtillgdngen med produktionsenheter (units-of-
production method).

Avsattningar for efterbehandling gérs utifrén en bedémning av
framtida kostnader med utgéngspunkt i dagens férutsattningar.



Avsattningar omprovas regelbundet och uppdateringar gors
vid behov nar bedémningar om livslangd, kostnader, tekniska
forutsattningar, regelverk eller andra forutsattningar andras. Se
not 10, Materiella anldggningstillgdngar och not 24, Avsattningar
for aterstallande av mark.

Nedskrivningstest for materiella och immateriella tillgdngar
baserar sig pa foretagets interna affarsplan samt antaganden om
framtida utveckling av bland annat metallpriser, smalt och raffine-
ringsloner och valutakurser. Férandringar i marknadspri-

ser pa metaller, smélt och raffineringsloner samt valutor har
stor paverkan pa koncernens framtida kassafléden och darigenom
pa bedémt nedskrivningsbehov.

Antaganden om prisutveckling pa metaller, raffineringskost-
nader samt valutor gors av foretagsledningen med stod av extern
expertis. Antaganden omprévas arligen och justeras vid behov. For
mer information se not 10, Materiella anlédggningstillgangar.

Aktiverade beredningar, anlaggningar och utrustning i gruvor
skrivs aviden takt malmuttag fran de underliggande gruvorna
utnyttjas, dvs med en produktionsberoende avskrivningsmetod
("unit-of-production method”). Avskrivningssatserna baseras pa
malmreserver och malmtillgdngar som forvantas bli utvunna ur
dessa. Dessa uppskattningar arisin tur till stor del beroende av
malmreserver och foljaktligen bland annat av férvantade framtida
metallpriser. Férandrade forhallanden kan innebé&ra att den fram-
tida avskrivningsgraden kommer att forandras.

D3 Silvergruveprojektet varit, och delvis fortfarande ar, under
utveckling har inga avskrivningar pa anlaggningstillgéngar tillh-
riga projektet tidigare ar gjorts. Frén och med produktionsstart i
andra kvartalet skrivs anlidggningstillgdngarna av pé den enskilda
tillgdngens ekonomiska livslangd.

Sotkamo Silvers mineralreserver ar indelade i kategorierna sanno-
lika eller bevisade. Bedomningen bygger pa geologiska matningar
och antaganden som forklaras narmare pa sidorna 9-10. Sotkamo
Silvers bedomning av mineralreservernas storlek paverkar arliga
avskrivningskostnader samt nedskrivningstest.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga

bolag dver vilka moderbolaget via dgande, direkt eller indirekt,

har ett bestammande inflytande. Med bestammande inflytande
avses foretag i vilka Sotkamo Silver har inflytande, exponeras for,
eller har ratt till, rorlig avkastning frén sitt engagemang och kan
anvanda sitt inflytande dver foretaget till att paverka sin avkast-
ning. Vanligtvis uppnas detta genom att dgar- och réstrattsandelen
overstiger 50%. Forekomsten och effekten av potentiella rostberat-
tigande andelar, som for narvarande ar majliga att utnyttja eller
konvertera, beaktas vid bedomningen om koncernen kan utdva ett
bestammande inflytande over ett annat foretag. Dotterbolag med-
tas i koncernredovisningen fran och med den tidpunkt da bestam-
mande inflytande uppnés och avyttrade bolag ingar i koncernens

redovisning till och med tidpunkten for avyttringen, det vill saga
fram till tidpunkt d& det bestdmmande inflytandet upphar.

Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmetoden, vilket
innebar att anskaffningsvardet for en rorelse utgors av det verkliga
vardet av det vederlag som utgivits (inklusive verkligt varde av even-
tuella tillgéngar, skulder och eget kapitalinstrument som utgivits).
De férvarvade identifierbara tillgdngarna, skulderna och eventual-
forpliktelser redovisas till verkligt varde vid forvarvstid- punkten.
Forvarje forvarv avgors om innehav utan bestammande inflytande
redovisas till verkligt varde eller tillinnehavets propor- tionella
andel av det férvarvade bolagets nettotillgdngar. Vid behov justeras
dotterbolagens redovisning for att denna ska folja samma principer
som tillampas av évriga koncernbolag. Samtliga interna transak-
tioner mellan koncernbolagen samt koncernmellanhavan- den
elimineras vid upprattande av koncernredovisningen.

Omrakning av utlandska dotterbolag och andra utlandsverk-
samheter

Valutan i de primara ekonomiska miljoer i vilka dotterbolagen
bedriver verksamhet ar den funktionella valutan. Vid konsolidering
till rapporteringsvalutan omraknas dotterbolagens balansrak-
ning for utlandska dotterbolag med de valutakurser som galler

vid rapportperiodens slut och resultatrakningen omraknas till
rapportperiodens genomsnittskurser. Uppkomna kursdifferenser
och ackumulerade omrakningsdifferenser avseende omrakning av
dotterbolag redovisas i 6vrigt totalresultat.

Intdktsredovisning

Koncernens intakter utgors framférallt av férsaljning av silverkon-
centrat och biprodukter. Forsaljningen redovisas som intakt nar
kontrollen for koncentratet overforts till kunden, vilket det anses
ha gjort nar koncentratet transporterats och mottagits av kunden.
| de fall avtalen innehaller flera prestationsataganden, fordelas
transaktionspriset till varje separat prestationsatagande baserat
pa deras fristdende forsaljningspriser.

Forintakter avseende flotationskoncentratet beraknas trans-
aktionspriset pa preliminara uppgifter om méngd koncentrat,
metallinnehall, metallpris och med avdrag for aterbetalning for
behandlingskostnader och fororeningsinnehall. Slutfakture- ring
sker nar allainmatningsparametrar (koncentratkvantitet, metal-
linnehall och pris, féroreningsinnehall etc.) har faststallts.

Eventuella forandringar i mangden koncentrat och metallinne-
hallvid slutfakturering redovisas som nettoomsattning.

Silverkoncentrat saljs vanligen under prissattningsarrang-
emang vilket innebar att det slutliga priset bestams av noterade
marknadspriser under en bestamd period efter sjalva forsalj-
ningsdatumet. Avseende dessa forsaljningar maste koncernen
uppskatta transaktionspriset som ska erhallas vid forsaljnings-
dagen med hansyn till relevanta rdvarumarknadspriser. Forand-
ringar som uppkommer i efterfoljande perioderidet noterade
marknadspriset justeras mot fordran fram till reglering. Dessa
prissattningsarrangemang baseras pa marknadspriset pa ravaran
och férandringarivardet pa fordran anses inte vara intakter frén
avtal med kunder. Féréndringar i vardet pa fordran redovisas som
dvrig rorelseintakt/kostnad.

Intakter fran aktiviteter utanfor ordinarie verksamhet redovisas
som dvriga intakter.



Varderingsprinciper

Verkligt varde

Kundfordringar till verkligt varde varderas med marknadspriser
for metaller hamtade dar metallderivaten handlas, det vill saga
London Metal Exchange (LME) samt London Bullion Market
Association (LBMA). Diskonteringsrantor utgar ifran aktuella
marknadsrantor per valuta och tid till forfall for det finansiella
instrumentet. Valutakurser hamtas fran Riksbanken. Vardering av
kundfordringaringariniva 2, dvs instrument som inte handlas pa
en aktiv marknad men dar observerbara marknadsdata anvands
som grund for vardering av instrumentet (antingen direkt eller
indirekt).

Verkligt varde pa 6vriga kortfristiga fordringar och leverantors-
skulder anses vara detsamma som det redovisade vardet med
anledning av kort forfallotid. Verkligt varde for vriga finansiella
instrument bedoms i allt vasentligt vara detsamma som redovisat
varde.

Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvarde beraknas med hjalp av effektivran-
temetoden. Detta innebar att eventuella éver- eller underkurser
samt direkt hanforliga kostnader eller intakter periodiseras over
kontraktets loptid med hjalp av den beraknade effektivrantan. Ef-
fektivrantan ar den ranta som ger instrumentets anskaffningsvar-
de som resultat vid nuvardesberakning av framtida kassafloden.

Klassificering och varderingskategori

Sotkamo Silver delar in finansiella instrument i nedanstaende
varderingskategorier och klassificerar instrumenten till upplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde dver resultatet eller verkligt
varde over ovrigt totalresultat, se aven not 25. Klassificeringen
beror pé karaktaristiken pa instrumentet och den affarsmodell
undervilken deninnehas.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvérde

| kategorin finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde
ingar likvida medel och dvriga langfristiga- och kortfristiga
fordringar. Dessa finansiella instrument karakteriseras av att de
ar skuldinstrument som ingéri en affarsmodell vars syfte r att
héllas till forfall och att erhalla kassafléden frén betalningar av
kapitalbelopp och eventuell ranta.

I likvida medel ingar kortfristiga placeringar med en férfallodag
pa hégst tre ménader frén anskaffningstidpunkten och som Latt
kan omvandlas till kassamedel. Finansiella instrument i denna
kategori redovisas férsta gangen till verkligt varde plus transak-
tionskostnader och i efterféljande perioder till upplupet

anskaffningsvarde. Den forvantade optiden for ovriga kortfris-
tiga fordringar och ovriga kortfristiga fordringar ar kort, varfor
vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering enligt
metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Sotkamo varderar de framtida forvantade kreditforlusterna rela-
terade till investeringar i skuldinstrument redovisade till upplupet
anskaffningsvarde baserat pa framatriktad information. Koncer-

nen valjer reserveringsmetod baserat pd om det skett en vasentlig
okning i kreditrisk eller inte.

Finansiella tillgangar till verkligt virde 6ver resultatet
Finansiella tillgdngar i denna kategori bestar av kundfordringar
som uppkommer fran forsaljning av silver. De redovisas férsta
gangen till verkligt varde med eventuella transaktionskostnader
direktiresultatrakningen. | efterfoljandperioder redovisas forand-
ringar i verkligt varde som ovrig intakt. For ytterligare beskrivning
se ovan under “Intaktsredovisning”.

Finansiella tillgangaringari omsattningstillgdngar med undan-
tag for poster med férfallodag mer &n 12 manader efter rapportpe-
riodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgéngar.

Konvertibellan

Konvertibellan redovisas initialt till verkligt virde och i efterfol-
jande perioder till upplupet anskaffningsvarde. | de fall det finns en
eget kapital-komponent i det konvertibla skuldebrevet faststalls
detverkliga vardet pa skulddelen med en diskonteringsranta som
utgors av marknadsrantan for en skuld med samma villkor men
utan konverteringsratten till aktier. Beloppet redovisas som skuld
till upplupet anskaffningsvarde fram tills att skulden konverte-
ras eller forfaller. Konverteringsratten, redovisas inledningsvis
som skillnaden mellan verkligt varde for hela det sammansatta
finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Denna
redovisas i eget kapital netto efter skatt.

Redovisning och vdrdering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen - det datum da koncernen férbinder sig att kopa eller salja
tillgdngen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrdkningen nar
ratten att erhdlla kassafléden fran instrumentet har l6pt ut eller
overforts och koncernen har overfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderétten.

Skulder till kreditinstitut redovisas dock férst pa likviddagen.
En finansiell skuld tas bort frén balansrékningen nar forpliktel-
seniavtalet fullgjorts eller om vasentliga delar av lanevillkoren
omforhandlats.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder utgdrs huvudsakligen av skulder till kre-
ditinstitut och leverantorsskulder. Den forvantade loptiden for
leverantorsskulder ar kort, varfor vardet redovisas till nominellt
belopp enligt metoden fér upplupet anskaffningsvérde da belop-
pet anses dverensstdimma med det verkliga vardet. Skulder till
kreditinstitut varderas initialt till mottagna medel med avdrag for
eventuella upplaggningsavgifter och varderas darefter till upplupet
anskaffningsvarde.

Rantekostnader redovisas lopande over resultatrakningen
forutom den del som inrdknas i anskaffningsvardet for materiella
anléggningstillgéngar. Balanserade upplaggningsavgifter redovi-
sas direkt mot ldneskulden i den utstrackning laneavtalets under-
liggande laneldfte utnyttjats och periodiseras i resultatrakningen
som dvriga finansiella kostnader éver lanets kontraktuella lGptid.



Tillgdngar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar, skulder och derivat i utlandsk valuta omraknas till
svenska kronor till balansdagens kurs. Kursdifferenser pé rérelse-
fordringar och rorelseskulder ingar i rorelseresultatet. Kursdif-
ferenser pa 6vriga finansiella tillgangar och skulder inklusive
eventuella resultat redovisas bland finansiella poster.

Statliga bidrag och stod

Med statliga stod avses subsidier, subventioner eller premier som
har till syfte att Ldmna en ekonomisk fordel alternativt statliga
bidragiform av 6verforingar av resurser till foretaget som kan
pahéftas ett dtagande. Statliga bidrag hanforliga till tillgangar
redovisas genom att bidraget antingen tas upp som en forutbetald
intakt eller reducerar tillgdngens redovisade virde.

Immateriella anldggningstillgdngar
Tillimmateriella anldggningstillgdngar hor licenser, liknande rat-
tigheter, prospekteringsrattigheter erhallna vid rorelseforvarv.
Immateriella tillgdngar som forvarvats separat redovisas till
anskaffningsvarde. Immateriella tillgdngar som férvarvats genom
ett rérelseforvarv redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen.
Immateriella tillgdngar har en bestdmbar nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av-
och nedskrivningar. Ovrigaimmateriella anldggningstillg&ngar,
med undantag av prospekteringsrattigheter, skrivs av éver den
bedémda nyttjandeperioden som uppgar till 10 &r. For prospekte-
ringsrattigheter, se nedan.

Inmutningsréattighet er samt balanserade utgifter avseende pro-
spektering och utvirderingstillgangar
Sotkamo Silvers forskning och utveckling utgors i huvudsak av
prospektering. Harutover forekommer utveckling av gruv- och
anrikningsprocesser. Utgifter for forskning kostnadsférs da de
uppstar. | de fall dar den ekonomiska potentialen har faststallts
for utvinning av en gruvfyndighet, kostnadsfors utgifterna fram
tilldenna tidpunkt. Efter namnda tidpunkt balanseras utgifterna.
Prospekterings- och utvarderingstillgangar varderas till anskaff-
ningsvarde. Foljande &r exempel pa utgifter som kan innefattas i

anskaffningsvardet av prospekterings- och utvarderings-
tillgangar: férvarv av prospekteringsréttigheter, topografiska,
geologiska, geokemiska och geofysiska studier, prospekterings-
borrning, dik- ning, provtagning, och aktiviteter i samband med
utvardering av den tekniska mojligheten och den kommersiella
genomférbarhe- ten att utvinna en mineraltillgang.

Se vidare principer som beskrivs under materiella och immate-
riella anlaggningstillgéngar.

Prospekteringsrattigheter erhdllna vid rorelseférvarv har balan-
serats som immateriell tillgéng.

Materiella anlidggningstillgdngar

Mark, anldggningar och utrustning och dartill hrande balansera-

de utgifter for utveckling, produktionsférberedande atgarder samt

framtida efterbehandlingskostnader ar upptagna till anskaffnings-

varde reducerat med avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Reparations- och underhallskostnader kostnadsfors, stérre

forbattringar och ateranskaffningar balanseras.

Uppskattade framtida utgifter for nedmontering och bortforsling
aven materiell tillgdng och aterstallande av plats eller omrade dar
den materiella tillgdngen finns, sa kallade efterbehandlingskost-
nader, balanseras. Balanserat belopp utgors av nuvardesberak-
nade uppskattade utgifter vilka samtidigt redovisas som avsatt-
ning. Effekter av efterfoljande handelser som resulterarickade
kostnader jamfort med befintlig avsattning diskonteras, aktiveras
som anlaggningstillgéng och 6kar avsattningarna samt skrivs av
pé kvarvarande tillgéngs livslangd.

Tillredningskostnader i gruva utgors dels av grabergsbryt-
ning for att komma at malmkroppen, dels av arbeten avseende
infrastrukturanlaggningar, vagar, orter, schakt, snedbanor samt
anlaggningar for service, el och luftdistribution. Kostnader for

tillredning som uppstatt for att utoka gruvdriftens kapacitet, fér
att utveckla nya malmkroppar och fér att forbereda gruvomraden
for framtida malmproduktion balanseras.

Avskrivningar baseras pa anskaffningsvérdet och berdknad nytt-

jandeperiod. Avskrivning av en tillgéng pabérjas nar den tas i drift.
Anlaggningar och balanserade varden som ingar i tillredningar

skrivs av enligt en produktionsberoende avskrivningsmetod som

utgdr fran malmreserverna och en deli mineraltillgdngen i malm-

kroppen. Avskrivning sker ner till bedomt restvarde. Bedomt rest-

varde och produktionskapacitet ar lopande foremal fér provning.

Anlaggningar som inte ar direkt kopplade till produktionskapacitet

skrivs av utifran forvantad livslangd. Berdknad nyttjandeperiod

baseras pa antagandet att nodvandiga miljstillstand kan erhallas.
Féljande avskrivningstider tillampas for materiella anlagg-

ningstillgdngar inklusive framtida efterbehandlingskostnader:

Tillredningar och aktiverade aterstallningskostnader i takt med

metalluttag

e Byggnader 10ar

e Markanléggningar 10 &r

* Maskiner5-10ar

 Inventarier, verktyg och installationer 10 ar

Sotkamo Silver tillampar komponentavskrivningar, innebarande

att storre processanldggningar delas upp i delkomponenter med

olika nyttjandeperioder och darmed olika avskrivningstider.

Vid varje rapporttillfalle gérs en bedémning av om det foreligger
nagon indikation pa en vardeminskning avseende koncernens
tillgdngar. Om sd ar fallet sker en berakning av tillgangens atervin-
ningsvarde. Immateriella tillgdngar &r féremal for arliga nedskriv-
ningsprovningar dven om nagon indikation pa vardeminskning inte
foreligger. Atervinningsvérdet utgors av det hogsta av nyttjandevar-
detavtillgangen iverksamheten och det varde som skulle erhallas
om tillgangen avyttrades till en oberoende part, verkligt varde
minus forsaljningskostnader. Nyttjandevardet utgors av nuvardet
avsamtliga in- och utbetalningar som &r hanférliga till tillgangen
under den period den forvantas att nyttjas i verksamheten med till-
lagg for nuvardet av nettoforsaljningsvardet vid nyttjandeperiodens
slut. Den period tillgdngen forvantas nyttjas baseras pd antagandet
att nédvandiga miljstillstand kan erhallas. Om det berdknade



atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en
nedskrivning till till- gdngens atervinningsvarde. En nedskrivning
redovisas i resultat- rékningen. Gjorda nedskrivningar aterférs
om forandringar skett i de antaganden som ledde fram till den
ursprungliga nedskriv- ningen vilka medfcr att nedskrivningen inte
langre ar motiverad. ,&terf'dring av gjord nedskrivning gérs inte sa
att det redovisade vardet 6verstiger vad som skulle ha redovisats,
efter avdrag for planenliga avskrivningar, om nagon nedskriv-
ning inte gjorts. En dterforing av gjorda nedskrivningar redovisas i
resultatrakningen. Nedskrivning av goodwill aterférs inte. Se dven
avsnittet om Varde- ring av anlaggningstillgéngar.

Koncernen leasar diverse byggnader, maskiner for gruvdrift,
utrustning till anrikningsverk och krossverk
Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en mot- sva-
rande skuld, den dagen som den leasade tillgdngen finns tillgang-
lig for anvandning av koncernen. Varje leasingbetalning fordelas
mellan amortering av skulden och finansiell kostnad.
Den finansiella kostnaden ska férdelas 6ver leasingperioden sa
attvarje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsva-
rar en fast rantesats for den under respektive period redovisade
skul- den. Nyttjanderatten skrivs av linjart éver det kortare av
tillgédng- ens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.
Tillgédngar och skulder som uppkommer frén leasingavtal redo-
visas initial till nuvarde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet av
foljande leasingbetalningar:
 fastaavgifter (inklusive avgifter som till sin substans &r fastal,
minskat med incitamentsfordringar

e garanterat restvarde som leasetagaren forvantar sig behdva
betala till leasegivaren

e |Osenpriset for en kdpoption, om det ar rimligt sakert att lease-
tagaren kommer att nyttja optionen, och Leasingbetalningarna
diskonteras med den implicita rantan om den rantan kan
faststallas, annars den marginella ldnerdntan.

Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och

inkluderar féljande:

e detbelopp leasingskulden ursprungligen varderats till 71,6
MSEK

¢ leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet,
efter avdrag for eventuella formaner som mottagits i samband
med teckningen av leasingavtalet

e initiala direkta utgifter

Betalningar for korta kontrakt och leasingavtal av mindre varde
kostnadsfors linjart i resultatrakningen. Korta kontrakt ar avtal
med en leasingtid pa 12 manader eller mindre.
Optioner att forldnga eller saga upp avtalinkluderas i tillgdngen
och skulden da det ar rimligt sékert att de kommer nyttjas.
Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i hanteringen
avavtalen.

Leasing dar envasentlig del av riskerna och fordelarna med
dgande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for

eventuella incitament fran leasegivaren)] kostnadsférs i resultat-
rakningen linjart 6ver leasingperioden.

Periodens skattekostnad (intakt) bestar av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, ovrigt
totalresultat eller eget kapital beroende pa var den underliggande
transaktionen har redovisats.

Aktuell skatt &r den skatt som berdknas pa det skattepliktiga
resultatet for en period. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran
arets redovisade resultat fére skatt genom att det har justerats for
ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster samt temporara skill-
nader. Koncernens aktuella skatt beraknas enligt de skattesatser
som ar foreskrivna eller aviserade pa balansdagen.

Vid redovisning av uppskjuten skatt tillampas balansraknings-
metoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulderi
balansrakningen for alla skattepliktiga temporara skillnader
mellan bokforda och skatteméassiga varden for tillgangar och
skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrakningen
avseende underskottsavdrag och samtliga avdragsgilla tempo-
rara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Det redovisade
vardet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje boksluts-
tillfalle och reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att
tillrackliga skattepliktiga overskott kommer att finnas tillgangliga
for att kunna utnyttjas. Uppskjuten skatt beraknas enligt de skat-
tesatser som forvantas gélla for den period da tillgangen dtervinns
eller skulden regleras. Saval uppskjutna som aktuella skatteford-
ringar och skatteskulder kvittas d& de hanfor sig till inkomstskatt
som debiteras avsamma skatteverk.

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan antas ha en
forpliktelse som ett resultat av intraffade handelser och det ar san-
nolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullgéra forplik-
telsen. En férutsattning ar vidare att det gar att géra en tillforlitlig
uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

N&r det uppstar en vasentlig effekt av néritiden en avsattning
regleras varderas avsattningen till nuvardet av det belopp som
forvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Har anvands en
diskonteringsranta fore skatt som &terspeglar aktuella marknads-
bedomningar av pengars tidsvarde och de risker som ar forknip-
pade med avsattningen. Den 6kning som beror pd att tid forflyter
redovisas som rantekostnad. Avsattningar fordelas mellan en kort
och en l&ngfristig del.

Med undantag for pensioner, se separat avsnitt, avser Sotkamo
Silvers avsattningar framforallt efterbehandlingskostnader som
forvantas uppsta nar en verksamhet stdngs. Avsattningar gérs
dven for eventuella ersattningar vid uppségning som kan utga nar
en anstalld fatt en utfastelse om uppségning eller d& en anstalld
accepterar en frivillig avgéng. En avsiattning och en kostnad redovi-
sas i samband med en uppsagning da Sotkamo Silver &r férpliktigat
attantingen saga upp den anstallde fore den normala tidpunkten
for anstallningens upphorande eller lamna ersattningar for att
uppmuntra en tidig avgang.



En eventualférpliktelse r en mojlig forpliktelse som harror frén
intraffade handelser vars forekomst bekraftas endast aven eller
flera osakra framtida hdndelser. En eventualférpliktelse kan ocksa
vara en befintlig forpliktelse som inte redovisats i balansrakningen
da detinte &r troligt att ett utfléde av resurser kommer att kravas
alternativt att forpliktelsens storlek inte kan berédknas pa ett
tillforlitligt satt.

Stamaktier klassificeras som aktiekapital. Transaktionskostnader
isamband med en nyemission redovisas som en avdragspost, netto
efter skatt, fran erhallen emissionslikvid.

Sotkamo Silver som ar en liten integrerad organisation ar orga-
niserat i ett segment for gruvdrift, anrikning och prospektering.
Gruvdrift och anrikning ar belaget vid Silvergruvan i Sotkamo
kommun i Finland och prospektering bedrivs av geologerna vid
Silvergruvan i Finland, Sverige och Norge.

,&rsredovisningen for moderbolaget har upprattats enligt Arsredo-
visningslagen, Radet for Finansiell Rapporterings rekommenda-
tion RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt uttalanden fran
Radet for Finansiell Rapportering. RFR 2 innebar att moderbo-
laget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa
samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden sa langt detta &r
mojligtinom ramen for ,&rsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommenda-
tionen anger vilka undantag och tillagg som ska goras fran IFRS.
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovis-
ningsprinciper framgar under rubrikerna nedan.

Finansiella instrument

I moderbolaget skerinte vardering av finansiella instrument i
enlighet med IFRS 9. Vardering sker med utgédngspunkt fran an-
skaffningsvardet (se koncernens redovisningsprinciper).

Dotterbolag

Andelaridotterbolag redovisas i moderbolaget i enlighet med

anskaffningsvardemetoden. Transaktionsutgifter vid forvarv av

dotterbolag redovisas som kostnad i koncernredovisningen medan

de i moderbolaget redovisas som del av anskaffningsvardet.
Provning av vardet pa dotterbolag sker nar det finns indikation

pavardenedgang.

Leasing
Moderbolaget tillampar inte IFRS 16 om leasing utan kostnadsfor
redovisar betalningar for leasing linjart over leasingperioden.

En koncern utsatts vanligtvis genom sin verksamhet fér en mangd

olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, rante-

risk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk.
For atti storsta mojliga man eliminera marknadsrisker har

Sotkamo Silver uppstéllt visa mal, principer och metoder.
Metoderna for hur detta ska kunna ske ar att noggrant folja
utvecklingen pa kostnadssida, metallpriser och valutakurser och
sitta in atgarder snarast mojligt for att pa sa satt eliminera de
risker som kan uppstd i verksamheten. Dessa uppfoljningar sker
bade kort- och langsiktigt av bade ledning och styrelse.
(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk
| kombination med metallpriset paverkas Bolagets varde- ut-
veckling av valutafluktuationer. Bolaget har de flesta av sina
operativa kostnader i EUR, administrativa kostnader i SEK,
medan intakter av framtida produkter prissatts i USD.
Relationen mellan dessa valutor kommer att paverka Bolagets
vardeutveckling.
Dotterbolagets lan samt ett av moderbolagets konvertibellan
ariEuro dar ocksa de stora kostnaderna finns. Ddrmed mins-
karvalutarisken. Bolaget kommer utvarderar l6pande om man
skavalutasakra.
Om den svenska kronan hade férsvagats/férstarkts med 10 % i
forhallande till EUR kurs per 31 december 2020 och alla andra
variabler varit konstanta, skulle drets resultat och effekteni
eget kapital ha varit 4,7 MSEK (10,1) hégre/lagre.
(i) Prisrisk
Koncernens exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av
ravarupriser. Ingen sékring sker for narvarande av révaru-
priser.
(iii) Rénterisk avseende kassafléden och verkliga varden
(iv Sotkamo Silver Oy har lan i EUR till rorlig ranta. Bolaget &r
utsatt fér ranterisk beroende pa férandringar i marknadsran-
tor. Sotkamos Silvers Oys uppléning i EUR uppgar till 7,4 MSEK
(16,7). En réntehdjning pé 1 % skulle ge en 6kad rantekostnad
paca0,7 MSEK (1,7).
Kreditrisk
Kredit- och motpartsrisk ar risken for att motparten i en finan-
siell transaktion inte fullgér sina forpliktelser pa forfallodagen.
Kreditrisk hanteras pa koncernniva och uppstar framst genom
banktillgodohavanden, sparrade bankmedel och laneford-
ringar. Koncernen accepterar endast banker, finansinstitut och
kunder med hog kreditvardighet.
Likviditetsrisk
Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha

(b

(c

tillrackliga likvida medel och séljbara vardepapper for att mota
det likviditetsbehov som prospekteringsverksamheten skapar.
Koncernens stravan ar att i verksamhetens nuvarande fas
sdkerstalla likviditeten genom agarfinansiering via nyemissio-
ner och l@nefinansiering. Ledningen féljer ocksa noga rullande
prognoser for koncernens likviditet.

Bolagets ledning och styrelse foljer kassafloden och kassaflodes-
prognos for det kommande aret lopande. | kassaflodesprogno-
seningdr forvantad produktion, kostnader och prognosticerade
metallpriser. Om nagon parameter dndrar sig frén den prognosti-
cerade reagerar styrelse och ledning i den man som &r méjligt for
att se over eventuell extern finansiering. Kassaflodesprognosen
infor 2020 visade pa att Bolaget fortfarande var Going concern med



positivt kassaflode fran produktionen Avtalsenliga l6pti-

(d) Kapitalrisk der for finansiella
Koncernens mél avseende kapitalstrukturen &r att trygga skulderpery
k férmaga att fortsatta sin verksamhet s3 att den k december 2020
oncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet sa att den kan (MSEK) 0-13r
generera avkastning till aktiedgare och nytta for andra intres- Lan fr3
5 o g 9 . aniran
senttoer samt att uppratthalla en optimal kaopltalstrukturfor kreditinstitut 78
att halla kostnaderna for kapitalet nere. Da koncernen hittills till .
. e I o - Leasingskulder 23,6
storsta delen varit hanvisad till finansiering via emittering av ak- o
tier, har inga mal for skuldsattningsgrad satts upp. Denna policy Dlligaitianslar 2
revideras 6pande allt eftersom verksamheten utvecklas. Konvertibellan 15,0
Leverantdrs-
skulder* 69,9

Nedanst&ende tabell analyserar koncernens finansiella skulder,
uppdelade efter den tid som pé balansdagen aterstar fram till

den avtalsenliga férfallodagen. De belopp som ingari tabellen ar
instrumentens odiskonterade kassafloden. Beloppen som forfaller
inom 12 manader fran balansdagen motsvaras av posternas redo-
visade varde eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Balansdagskurs

Genomsnittskurs

Intakter

Belopp i MSEK 2020

Koncernen

Omsattning per geografiskt omrade och produkt

Finland, Zink-silverkoncentrat 48,9
Sverige, Silver-blykoncentrat 326,4
Summa intakter 375,3

Arvode och kostnadsersattningar till revisorer

Revisionsarvode

Belopp i MSEK 2020 2019
Koncernen

PwC

Revisionsuppdrag" 1,3 1,5
Arvoden fér revisionsnara konsulttjanster? 0,0 0,1
Arvoden fér skattekonsultationer? 0,0 0,0
Alla 6vriga arvoden® 0,0 0,0
Summa 1,3 1,5
Moderbolaget

PwC

Revisionsuppdrag" 0,7 0,9
Arvoden fér revisionsnéra konsulttjanster? 0,0 0,0
Arvoden fér skattekonsultationer? 0,0 0,0
Alla 6vriga arvoden® 0,0 0,0
Summa 0,7 0,9

Summa

avtalsen-

Meran ligakas-

1-2ar  2-5ar 5ar safléden
0,6 53,1 61,5
20,8 13,4 0,3 58,1
78,3 132,5
51,2 66,2
69,9

*Alla leverantorsskulder forfaller innan 2021

Valutakurs som anvinds i denna rapport fér omrakning fran EUR
till SEK &r nedanstaende kurser.

2020 2019
10,0375 10,4336
10,4867 10,5892

1) Revisionsarvoden bestar av arvoden
for det arliga revisionsupp- draget och
andra revisionstjdnster som arav den
karaktaren att de endast kan utforas av
externrevisorn, och inkluderar
granskning av koncernredovisningen
samt lagstadgad revision

2) Arvoden for revisionsnara
konsulttjanster bestar av arvoden fér
utlatanden och andra uppdrag som &ri
relativt hog grad forknippade met
revisionen av koncernens och bolagens
arsredovisningar och som traditionellt
urférs av externrevisorn.

3) Arvoden fér skattekonsultationer
inkluderar arvoden for transferpris-
sattning, debiterande for skattetjans-
ter, skattekonsultationer och
skatterddgivning hanforligt till forvarv,
avyttringar och andra projekt samt stod
vid skatterevisioner.

4) Alla vriga arvoden - Arvoden for
dvriga tjanster.



Personal

Medelantal anstéllda 2020 2019
Moderbolaget

Man 1 2
Kvinnor - -
Totalti moderbolaget” 1 2
Dotterbolaget

Man 41 32
Kvinnor 9 9
Totalt i dotterforetag 50 41
Koncernen totalt 51 43

I moderbolaget har tidigare VD ejvarit anstalld av Bolaget utan dennes tjénster har fakturerats
l6pande under aret.

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader MSEK 2020 2019
Koncernen

Styrelse, VD och foretagsledning 7.1 11,6
(varav rorlig ersattning) - -
Ovriga anstallda 21,0 12,4
Avgar aktiverade l6nekostnader - -
Summa 28,2 24,0
Sociala kostnader 2,0 0,8
Pensionskostnader 4,7 3,6
Avgér aktiverade sociala kostnader och pensioner - -0,3
Summa 6,7 4,0
Moderbolaget

Styrelse, VD och foretagsledning 3,7 8,3
Ovriga anstallda = =
Summa 3,7 8,3
Sociala kostnader 0,6 0,3
Pensionskostnader 0,3 0,2
Summa 0,9 0,5

I moderbolaget har fakturerade arvoden avseende managementtjanster i 2019 ansetts som
personalkostnader, likasé har styrelsearvoden upptagits som personalkostnader.



Not 4 forts.

Ersattning till ledande befattningshavare

2020
Revisions-

Grundlon/ kommi- Sociala Pensions- Total
Beloppi KSEK Kon arvode teen* kostnader kostnader  kostnad
Eeva-Liisa Virkkunen,
styrelseordforande Kvinna 449 37 - 485
Sixten Sunabacka,
vice styrelseordférande Man 223 223
Maria Neovius, styrelseledamot Kvinna 310 310
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 310 - - 310
Karri Alameri, styrelseledamot Man 203 26 - - 230
Ilkka Tuokko, styrelseledamot Man 310 = = 310
Paul Johnsson, VD tills 29 juni 2020 Man 1561 587 299 2447
Erkki Kuronen, VD sedan 29 juni 2020 Man 1557 45 329 1930
Ovriga ledande
befattningshavare, 2 st 2Man 2193 63 495 2750
Summa 7117 63 694 1123 8997
2019

Grundlon/ Arvode Sociala Pensions- Total
Beloppi KSEK Kon arvode styrgrupp kostnader kostnader  kostnad
Mauri Visuri, styrelseordférande Man 292 - - 292
Eeva-Liisa Virkkunen,
vice styrelseordférande Kvinna 199 21 - 220
Maria Neovius, styrelseledamot Kvinna 174 174
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 174 - - 174
Matti Rusanen, styrelseledamot Man 174 21 - - 195
Ilkka Tuokko, styrelseledamot Man 174 - - 174
Paul Johnsson, VD, CFO Man 995 327 154 1475
Timo Lindborg, VD Man 5649 5649
Ovriga ledande
befattningshavare, 2 st 2Man 2678 88 494 3260
Summa 10508 41 414 648 11570

Ledande befattningshavares formaner

Principer
Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelsens ordférande, faststalls av aktiedgarna vid drsstdmman och
géller perioden till ndsta drsstamma.

Erséttning och férmaner till styrelsen
Det totala utbetalda styrelsearvodet fér rakenskapsaret 2020 uppgick till 1870 kSEK (1217).

Revisionskommitteen
Ledamdterna i revisionskommitteen har ersatts med 500 EUR per mate, totalt 63 kSEK for 2020.

Erséttning och farmaner till verkstillande direktéren

Ersattning till de verkstallande direktérerna uppgick for 2020 till 4 377 kSEK (5649),. Vid avtalets avslutande i juni 2020
kostnadsfordes totalt 6 manadsfakturor om totalt 738 kSEK. Tillvd och vice vd finns avtal om avgangsvederlag fran tre
till sex manader.

Pensionsplaner
Koncernen
I moder- saval som dotterbolaget Sotkamo Silver Oy finns avgiftsbestamda pensionsplaner.



Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar

Belopp i MSEK 2020 2019
Koncernen

Avskrivning immateriella tillgdngar 0,1 =
Avskrivning materiella anldggningstillgdngar 60,4 34,0
Avskrivning av nyttjanderéttstillgdngar 22,5 21,7
Nedskrivning avimmateriella tillgdngar tillgdngar = 27,2
Summa avskrivningar 83,0 82,9
Moderbolaget

Avskrivning materiella anldggningstillgéngar - -
Nedskrivning av gruvrattigheter = 27,2
Summa av- och nedskrivningar - 27,2

Finansiella intakter

Belopp i MSEK 2020 2019
Koncernen

Valutakursvinster 6,3 41
Ranteintakter 0,5 0,0
Summa finansiella intakter 6,8 41
Moderbolaget

Valutakursvinster - 4.6
Réanteintakter, koncern 37,3 25,0
Summa finansiella intakter 37,3 29,6

Finansiella kostnader

Belopp i KSEK 2020 2019
Koncernen

Valutakursforluster 53 -
Ranta aterstillandereserv 0,2 0,2
Rénta leasingskuld 2,9 3,6
Réantekostnader 35,1 26,4
Summa finansiella kostnader 43,5 30,2
Moderbolaget

Réntekostnader, évriga 9,6 6,2
Valutakursforluster 16,8 -

Summa finansiella kostnader 26,4 6,2



Inkomstskatt

Den 31 december 2020 fanns skattemassiga underskott om ca 136 MSEK (240) i koncernen och 42 MSEK
(41)i moderbolaget. Uppskjutna skattefordringar hanférliga till skattemassiga underskott har ej tagits
med i balansrakningen.

Koncernen

Belopp i MSEK % 2020 % 2019
Resultat fore skatt -46,4 -101,1
Skatt enligt gallande skattesats for koncernen 21,4% 9,9 21% 21,2
Skatteffektav

Effekt av olika skattesatser hos utlandska dotterbolag -0,9

Ejavdragsgilla kostnader -8,1 -

Ej skattepliktiga intakter = -

Skatteeffekt av nettoforlust fran rérelsen som inte

redovisats som en uppskjuten skattefordran -2,3 -21,2
Ovriga poster 1,0

Redovisad aktuell skatt - -0,3 0% -
Moderbolaget

Belopp i KSEK % 2020 % 2019
Resultat fore skatt -5,6 -1,6
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 21,4% 1,2 21,4% -0,3
Skatteffekt av

Ejavdragsgilla kostnader -0,1 0,1

Ej skattepliktiga intakter - -
Utnyttjade underskottsavdrag = -

Skatteeffekt av nettoforlust fran rérelsen som inte

redovisats som en uppskjuten skattefordran 21,4% -2,9 -0,5
Ovriga poster 1,7
Redovisad aktuell skatt - 0,0 - 0,0

Underskottsavdragens forfalloar
Belopp i KSEK Koncernen Moderbolaget

Underskott utan redovisad uppskjuten skattefordran 225,7 57,7

Underskottsavdrag per forfalloar

2020 5,3
2021 7,2
2022 5,4
2023 eller senare 150,0
Utan tidsbegransning 57,7 57,7

Summa 225,7 57,7



Inmutningsrattigheter samt balanserade utgifter avseende prospektering

och utvirderingstillgadngar

Belopp i MSEK 2020 2019
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 50,4 50,4
Forvarv under dretimoderbolaget 0 0
Omrakningsdifferens 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 50,4 50,4
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid drets bérjan -50,2 -23,1
Arets avskrivningar -0,1 0,0
Arets nedskrivningar - =271
Omrakningsdifferens 0,0 0,0
Utgéende ackumulerade nedskrivningar -50,3 -50,2
Redovisade varden 0,0 0,1
De immateriella tillgdngarna utgors av féljande:

Belopp i MSEK 2020 2019
Moderbolaget

Gruv- och mineralrattigheteriVolfram 0,0 0,0
Gruv- och mineralrattigheter i MoiRana 0,0 0,0
Dotterbolaget

Licenser och liknande rattigheter 0,0 0.0
Summa 0,0 0,1

Se not 5 for information avseende nedskrivningar.



Materiella anliggningstillgdngar - koncernen

Summa
Materiella
Byggnader Maskiner och anldggnings-
Belopp i MSEK och mark Inventarier  Tillredning tillgdngar
Anskaffningsvarden
Ingdende balans 2019-01-01 13,1 7,1 386 406,1
Investeringar 27,8 64,8 54,5 1471
Aktiverade aterstallninngskostnader 29,7 29,7
Omklassificeringar 144,2 117,9 -262,1 0
Avyttringar och utrangeringar - - = =
Arets omrakningsdifferenser 0,2 0,1 6,1
Utgdende balans 2019-12-31 185,4 189,9 213,8 589,1
Ingdende balans 2020-01-01 185,4 189,9 213,8 589,1
Investeringar 4,9 6,8 23,1 34,8
Aktiverade aterstallninngskostnader 12,3 12,3
Omklassificeringar - - - -
Arets omrakningsdifferenser -3,9 -11,2 -9.7 -24,7
Utgdende balans 2020-12-31 186,4 185,4 239,6 611,5
Avskrivningar
Ingdende balans 2019-01-01 -0,1 -0,2 - -0,3
Arets avskrivningar FDol -12,4 -11,7 -33,2
Arets omrakningsdifferenser - - - -
Utgdende balans 2019-12-31 -9,2 -12,6 -11,7 -33,5
Ingdende balans 2020-01-01 -9,2 -12,6 -11,7 -33,5
Arets avskrivningar -10 -30 -20,4 -60,4
Arets omrakningsdifferenser 0,7 2,1 1 3,7
Utgdende balans 2020-12-31 -18,5 -40,6 -31,2 -90,3
Redovisat varde Balansrakningen 2019-12-31 176,2 177,2 202,1 555,5
Redovisat varde Balansrakningen 2020-12-31 167,9 144,9 208,4 521,2

Aktiverade och aterstallningskostnader inkluderar utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngarna samt aterstéllande av plats dar
tillgdngarna finns. Arets aktiverade terstillningskostnader uppgartill 17,7 (29,7) MSEK, ackumulerade avskrivningar uppgar till 1,4 (0) MSEK .
Aterstéllningskostnader ingarinte i koncernens nyckeltal for arets investeringar, och haringen paverkan i koncernens kassafléde.



Materiella anliggningstillgdngar - moderbolaget

Maskiner och inventarier

Belopp i MSEK

Anskaffningsvarden

Ingdende balans 2019-01-01 -0,0
Investeringar -
Avyttringar och utrangeringar -
Utgdende balans 2019-12-31 -0,0
Ingéende balans 2020-01-01 -0,0
Avyttringar och utrangeringar -
Utgdende balans 2020-12-31 -0,0
Avskrivningar
Ingdende balans 2019-01-01 -0,0
Arets avskrivningar -0,0
Utgé’lende balans 2019-12-31 -0,0
Ingdende balans 2020-01-01 -0,0
Arets avskrivningar
Utgdende balans 2020-12-31 -0,0
Redovisat varde Balansrakningen 2019-12-31 -0,0
Redovisat varde Balansrakningen 2020-12-31 -0,0
Andelarikoncernforetag
Moderbolaget
Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid drets borjan 174.,9 174,9
Utgéende balans 174,9 174,9
Redovisat varde vid drets slut 174,9 174.,9

Bolagets innehav av aktier och andelar i koncernfdoretag utgors av:

Dotterforetag/ Org nr/ Séte

Sotkamo Silver Oy
2029706-7, Sotkamo, Finland

Eget kapital Bokfortvarde

Andeli %

100

MSEK

174,9



Ovriga langfristiga fordringar

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Sparrade bankmedel avseende rénta pa obligationslén - 13,8
Sparrade bankmedel 10,7 6,2
Summa langfristiga fordringar 10,7 20,0
Koncernen och moderbolaget
10,7 SEK avser sparrade bankmedel for aterstallande reserv.
Ovriga fordringar
Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
Momsfordran 59 6,6
Skattefordran 0,9 0,8
Ovriga poster = 0,2
Summa 6,9 7,6
Moderbolaget
Momsfordran 0,5 0,6
Skattefordran 0,2 0,2
Ovriga poster - 0,2
Summa 0,8 1,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen
Forutbetalda kostnader 2,2 0,7
Upplupet investeringsbidrag - -
Ovriga poster 0,9 2,2
Summa 3,1 2,9
Moderbolaget
Forutbetalda borskostnader - -
Ovriga poster 0,9 0,2
Summa 0,9 0,2



Eget kapital

I tabellen nedan framgar forandringarna, i sammandrag per ar, i Sotkamo Silvers aktiekapital.
Bolaget har enbart stamaktier. Samtliga aktier ar fullt betalda. Varje aktie berattigar till en rost.

) Okning av

. Okning av Totalt aktiekapitalet Aktiekapital Kvotvarde
Ar Transaktion antalet aktier antal aktier SEK SEK SEK
IB 2004 56 683292 56 683292 1133666
2004 Fondemission 132 646 800 189330092 2652935 3786601 0,02
2005 Nyemission 139 665046 328995138 2793301 6579902 0,02
2006 Nyemission 102862770 431857908 2057256 8637158 0,02
2007 Nyemission 463541 641 895399 549 9270832 17907 990 0,02
2008 Sammanslagning 1:100 -886 445554 8953995 0 17907 990
2009 Nyemission 8953995 17907 990 17907 991 35815981 2,00
2010 Ny-, apport- kvittningsemissioner och

nedsattning av aktiekapital 210393995 228301985 55504814 91320795 0,40
2011 Nyemission 31179949 259 481934 12471979 103792774 0,40
2012 Nyemission och sammanslagning 1:25 -245329 078 14152856 37735787 141528561 10,00
2013 Nyemission 3808 14156 664 38080 141566 641 10,00
2014 Ny- och fondemission, nedsattning av

aktiekapital 6486534 20643198 29700 141596 341 6,86
2016 Ny- och fondemission, nedsattning av

aktiekapital 82572792 103215990 0 141596 341 1,37
2017 Nyemission och teckning av optioner 16097 704 119313 694 22083555 163679896 1,37
2018 Nyemission 11469 605 130783299 15734520 179 414416 1,37
2019 Nyemission 4200000 134983 299 5761750 185176 166 1,37
2020 Nyeemission 44994 433 179977732 61725389 246901555 1,37
Summa per 2020-12-31 179977732 185176 166 185176 166 1,37

Styrelsen har foreslagit att ingen utdelning lamnas fér ar 2020.

Resultat per aktie

Resultat per aktie ar berdaknat genom att dividera periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare med genomsnittligt antal aktier

Belopp i MSEK 2020-12-31
Resultat som ar hanférligt till moderforetagets aktiedgare -46,7
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 179977732
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie, fére utspadning (SEK) -0,26
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) -0,24

2019-12-31

-101,1
133291792

-0,75
-0,75



Rantebarande skulder

Beloppi MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Rintebirande langfristiga skulder, koncernen

Lan fran kreditinstitut 61,6 58,8
Leasingskulder 30,4 VWA
Obligationslan 132,5 136,6
Konvertibellan 66,2 68,2
Summa 290,6 338,0
Belopp i MSEK

Rantebarande kortfristiga skulder, koncernen

L&n fran kreditinstitut 0,0 7.1
Leasingskulder 22,9 22,9
Obligationslan 0,0 18,8
Konvertibellan 15,0 15,0
Summa 37,9 63,8

Skulder, dotterforetag

Lan fran kreditinstitut Rintesats Beloppi KEUR Belopp i MSEK
SP Optia 2,50% 65 0,7
Business Finland 1,00% 5400 54,2
OP Bank 3,25% 670 6,7
Obligationslan 10,0% 13200 136,6
Summa 194,1
Skulder, moderbolaget

Lan fran kreditinstitut Rintesats Beloppi KEUR Beloppi KSEK
Konvertibellan 1 8,00% 5206 51,2
Konvertibellan 2 12,00% 15,0
Summa 66,2
Skulder hanforliga till finansieringsverk-

samheten Koncernen Rantebarande

Belopp i MSEK skulder Leasing skulder Summa
Summa 31 december 2019 230,7 0 230,7
Omrakning vid 6vergéng till IFRS 16 (se not 1) 0 71,6 71,6
Kassaflode 34,1 -18,4 15,7
Tiltkommande leasing 0 22,5 22,5
Valutakursdifferenser -1,2 0,9 -0,3
Ovriga forandringar 0 -2,2 -2,2
Summa 31 december 2019 263,6 74,4 338,0
Kassaflode 53 =211 -15,8
Valutakursdifferenser -8,7 -0,1 -8,7
Summa 31 december 2020 260,3 53,3 313,5



Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen

Upplupna personalkostnader,

inkl sociala avgifter och styrelsearvoden 5 6
Upplupna rantekostnader 11,6 11,5
Ovriga poster 3,2 6,3
Summa 19,8 23,8
Moderbolaget

Upplupna styrelsearvoden 0,0 0,0
Upplupna rantekostnader 1,5 1,1
Ovriga poster 0,4 03
Summa 1,9 1,3

Likvida medel

Posten likvida medel bestar av banktillgodohavanden.
Sparrade bankmedel r redovisade som Ovriga l&ngfristiga fordringar.

Poster som inte ingar i kassaflodet

Belopp i MSEK Not 2020 2019
Koncernen

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar paimmateriella tillgdngar 9 0,1 27,2
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgdngar 10 82,9 55,7
Arets avsattning for aterstallande av mark 0,0 0,0
Ovrigt ej kassaflédespéverkande -12,4 -1,9
70,6 81,0
Moderbolaget
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Forandring fordringar pa dotterforetag - -42,4
Nedskrivningar pd immateriella och materiella
tillgdngar 9 - 27,2
Avskrivningar p& materiella anldggningstillgangar 10 - -
Reavinst - -9.4
Koncernrantor - 25
Valutakursdifferenser - 4,3
- 4,7

Ovriga ej kassaflodespaverkande poster utgors framst av kursdifferenser.



Stillda sakerheter, eventualférpliktelser och dtaganden

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Koncernen

Eventualforpliktelser Inga Inga
Stallda sakerheter

Pantsatt egendom avseende Obligationslan 174,9 174,9
Sparrade bankmede avseende rdnta pd obligationslan 0,0 13,8
Sparrade bankmedel, SHB, stalld till fsrméan for Lansstyrelsen i

Varmlands l4n avseende dtagande att aterstalla mark 0,0 0,3
Sparrade bankmedel for aterstéllande 10,4 4.7
Sparrade bankmedel avseende kontokort 0,4 0,6
Summa stallda sakerheter 185,7 194,2
Z\taganden

Investeringsataganden avseende materiella anldggningtillgdngar 0 0
/&taganden hanforliga till produktionsstart ! 10,1 10,1
Summa ataganden 10,1 38,7
Moderbolaget

Eventualforpliktelser

Borgen avseende obligationslan Sotkamo Silver Oy 174,9 174,9
Stallda sakerheter

Sparrade bankmedel, SHB, stalld till forman for Lansstyrelsen i

Varmlands l&n avseende dtagande att aterstélla mark 0,0 0,3
Sparrade bankmedel avseende kontokort 0,4 0,1
Summa ansvarsforbindelser och stillda sakerheter 0,4 0,4

" Avser Royalties UPM och Outokumpu 0,8 MSEK och aterstéende del av premier for aterstéllande-

forsakring 9,3 MSEK.



Transaktioner med nirstdende

Koncernen, Belopp i MSEK 2020 2019
Nirstdenderelation inkop av tjanster inkop av tjanster
VD, genom bolag 0,0 5,6
Ovriga ledande befattningshavare 0,4 0,0
Summa 0,4 5,6
Moderbolaget forsdljning till dotterbolaget MSEK

Koncerninterna rantor 37,3 25,0
Management fee 0,0 7.9
Blaikendelar till anrikningsverk 0.0 15,7
Summa 37,3 48,6

Inkdp avtjdnster avseende VD Timo Lindbord, se not 4. Samtliga transaktioner har skett till

marknadsmassiga villkor.

Nyttjanderéttstillgangar

Nyttjanderittstillgdngar Redovisat Redovisat Till-

varde virde kommande Omriknings- Avskriv-
Belopp i MSEK 2020-01-01  2020-12-31 leasing  differenser ningar
Byggnader 13,8 10,5 - -0,2 -3,2
Maskiner och inventarier 57,9 38,8 - 0,1 -19,3
Summa 71,7 49,2 - -0,0 -22,5
Nyttjanderittstillgdngar Redovisat Redovisat Till-

varde virde kommande Omriknings- Avskriv-
Belopp i MSEK 2019-01-01  2019-12-31 leasing  differenser ningar
Byggnader 55 13,8 11,2 - -3,0
Maskiner och inventarier 66,1 57.9 10,5 = -18,7
Summa 71,6 71,7 21,7 - -21,7
Belopp i MSEK 2020 2019
Kassaflode
Kassafléde frén den lspande verksamheten
Betalda réntor -2,9 -3,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -21,1 -18,4

For upplysning kring avtalsenliga leasingskulder hanvisas till not 1.



Avsittning for aterstilllande av mark

Belopp i MSEK

Redovisat belopp vid ingdngen av rakenskapsaret 29,5
Tillkommande avsattningar 11,7
Redovisat belopp vid slutet av rikenskapsaret 41,2

For beskrivning avreserven se not 1.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31
Finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet

anskaffningsvarde

Ovriga l&ngfristiga fordringar 10,7 20,4
Ovriga fordringar 6,9 7.6
Likvida medel 35,4 29,6
Summa 53 57,6
Finansiella tillgdngar védrderade till verkligt vdrde via évrigt

totalresultat

Kundfordringar 27,5 14,7
Finansiella skulder

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Uppléning 260,3 263,6
Leverantorsskulder och dvriga skulder 71,4 98,3
Leasingskulder 53,2 74,4
Summa 384,9 436,3

Forslag till disposition av moderbolagets resultat, SEK

Overkursfond 457399 183
Balanserat resultat -137388183
Arets resultat -5596 000

314415000

Styrelsen foreslar att overkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 314 415000 SEK, balanseras i ny rakning.



Handelser efter rapportperioden

9 februari 2021 kom Sotkamo Silver 6verens med konvertibelinnehavaren Formue Nord Markedsneutral A/S om att
andra villkoren fér Bolagets utestaende konvertibler 2019/2020 pa 15 miljoner kronor. | samband med avtalet om
andring av villkoren begarde innehavaren en konvertering av alla utestdende konvertibler till aktier. Det kommer att
finnas 4 541 051 nya aktier och det totala antalet aktier kommer att vara 184 518 783 efter konverteringen och registre-
ringsprocessen for de nya aktierna.

Sotkamo Silver AB: s heldgda dotterbolag Sotkamo Silver Oy har omférhandlat villkoren for sitt sikrade obligationslan
om 13200 000. Ett skriftligt omrostningsforfarande i enlighet med reglerna och villkoren om andringar har avslutats
idag.

Som ett resultat har obligationsl&neinnehavarna beslutat att skjuta upp foretagets skyldighet att samla in medel till ett
pantsatt konto for aterbetalning av obligationslanen sa att de nya betalningsdatumen 2021 i stallet for att satta in

1350 000 euro kvartalsvis med bérjan under forsta kvartalet 2021, totalt 5 400 000 euro ar 2021, beloppen kommer att
vara foljande: 1350 000 euro den 31 december 2021 och 1 350 000 euro den 31 mars 2022. Den nya slutliga forfallodagen
arden 27 juni 2022 i stallet for den 27 mars 2022.

Sotkamo Silvers styrelse har, med stod av bemyndigandet frén &rsstamman den 2 april 2020, och i enlighet med vad som
indikerades i Bolagets pressmeddelande 19 mars 2021, beslutat om en riktad nyemission av 5 533 324 aktier till en
teckningskurs om 3,0 kronor per aktie. Den Riktade Emissionen innebar att Bolaget kommer att tillforas cirka 16,6
miljoner kronor fore transaktionskostnader. Teckningskursen i den Riktade Emissionen har faststéllts genom ett s&
kallat accelererat book building-forfarande och det ar styrelsens bedémning att teckningskursen ar marknadsmassig
samt aterspeglar rddande marknadsférhallanden och efterfragan.

Teckningskursen om 3,0 kronor per aktie motsvarar en rabatt om cirka 12,8 procent i forhallande till dagens
stangningskurs p& NGM Main Regulated Equity.

Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt &r att sékerstélla den mest tids- och kostnadseffektiva
finansieringen av Bolagets arbete med att forlanga silvergruvans livslangd samt att ytterligare diversifiera aktiedgar-
basen med svenska och internationella institutionella och professionella investerare.

Emissionslikviden frén den Riktade Emissionen kommer att anvéndas till att finansiera Bolagets expandering av
silvergruvan i Sotkamo, i syfte att forlanga gruvans livsldngd med 4-5 ar.

Den Riktade Emissionen medfor en utspadning om cirka 2,9 procent av antalet aktier och roster i Bolaget beraknat
efter den Riktade Emissionen. Genom den Riktade Emissionen 6kar antalet utestdende aktier och roster i Bolaget
med 5533324, frén 184518 783 till 190 052 107, och Bolagets aktiekapital 6kar med 7 590 862,95269105 kronor, frén
253 131 172,862883 kronor till 260 722 035,815574 kronor. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,2 MSEK.

Sotkamo Silver har fatt ett beslut om ett nytt uppdaterat miljétillstdnd som gor det mojligt for Bolaget att verka pa
bredare front. Sakerheten enligt det nya uppdaterade miljotillstandet &r 5,9 MEUR, som Bolaget kommer att stalla
under 2021 som deposition eller som garanti. Den aktuella sékerheten som stalls genom garantiar 1,6 MEUR och
darfor &r okningen for garantin 4,3 MEUR. Bolaget har fatt ett férsta erbjudande frén en garant for sakerheten, som
forvantas vara pa plats senast i juni 2021.

Mikko Jalasto borjade som COO den 1 januari och darefter tog Arttu Ohtonen dver HR-funktionen utdver sitt tidigare
ansvar som HSEQ-chef. Denna nya organisation tradde i kraft den 1 februari. De tillhor koncernledningen med CEO
Erkki Kuronen och CFO Mikko Sopanen.



Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarderlFRSsadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncer-
nens stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagetsstallningochresultat.

Forvaltningsberattelsenforkoncernenoch moderbolaget ger en rattvisande dversiktover utvecklingenav kon-
cernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultatsamt beskriver vasentliga risker och osaker-

hetsfaktorersommoderbolagetoch de féretagsomingari koncernenstarinfor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att foreldggas drsstamman den 27 april 2021 fér faststallelse.

Stockholm den 31 mars 2021

Erkki Kuronen Eeva-Liisa Virkkunen Karri Alameri
VD Styrelseordférande Styrelseledamot
Maria Neovius Sixten Sunabacka Ilkka Tuokko Jarmo Vesanto
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits 31 mars 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rosendal
Huvudansvarig revisor



REVISIONSBERATTELSE

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Sotkamo Silver AB f6r &r 2020 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 20-27. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingar pa sidorna 16-62 i detta
dokument.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stillning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och
kassafléde for aret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovis-
ningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rittvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2020 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for dret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolags-
styrningsrapporten pé sidorna 20-27. Forvaltningsberattelsen dr
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrik-
ningen och balansrikningen f6r moderbolaget och Rapport éver
totalresultat och Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ér forenliga med innehéllet i den komplet-
terande rapport som har éverlimnats till moderbolagets och
koncernens revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens

(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt
dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var bista
kunskap och Gvertygelse, inga férbjudna tjinster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahllics
det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderfore-
tag eller dess kontrollerade foretag inom EUL

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade vir revision genom att faststilla visentlighetsniva
och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omriden dir verkstillande

direktoren och styrelsen gjort subjektiva bedomningar, till exempel
viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgingspunke frin antaganden och prognoser om framtida
hindelser, vilka till sin natur ir osikra. Liksom vid alla revisioner
har vi ocksé beaketat risken for att styrelsen och verkstillande
direktdren asidositter den interna kontrollen, och bland annat
overvigt om det finns beligg for systematiska avvikelser som givit
upphov till risk for visentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade vir revision for att utfora en indamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rappor-
terna som helhet, med hinsyn tagen till koncernens strukeur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken
koncernen verkar.

Sotkamo Silver dger, direkt och genom dotterbolaget Sotkamo
Silver Oy, mineralfyndigheter som innehéller silver, guld, zink och
bly. Bolagets huvudprojeke ir Silvergruvan i Sotkamo, dir
produktionen startade under 2019. Koncernen bestér av
moderbolaget Sotkamo Silver AB som ér ett publike registrerat
aktiebolag med site i Stockholm samt dotterbolaget Sotkamo
Silver Oy.

Var revision har omfattat bade moderbolaget och dotterbolaget
i Finland. Vi har skickat instruktioner till dotterbolagsrevisorerna
rorande inriktning och omfattning av deras arbete kopplat till
koncernrevisionen och erhéllit rapportering i samband med vir
oversiktliga granskning av delarsrapporten for det andra kvartalet
samt vid granskningen av arsbokslutet. Virdering av materiella
anliggningstillgingar hinforliga till Silvergruvan i Sotkamo, aktier
i dotterbolag, visentliga antaganden och bedémningar samt
fortsatt drift ar nagra av de omraden vi har fokuserat pa i revisio-
nen. Vi har dven beaktat covid-19 och dess paverkan pa vir
revision och utformat véira granskningsatgarder for att mota nya
och/eller forandrade risker i revisionen. Vi har sammantaget
kunnat utfora vir revision dven om pandemin har medfort
dndrade arbetsformer och 6kad anvindning av digitala verktyg for
kommunikation och insamling av revisionsbevis.

Var revision utfors Iopande éver dret. Under 2020, i samband
med deldrsrapporten for det andra kvartalet och vid arsbokslutet,
rapporterade vi till ledningen och Revisionsutskottet. Vid
arsbokslutet rapporterade vi ven till styrelsen i sin helhet.
Avseende delarsrapporten for det andra kvartalet avgav vi en
oversiktlig granskningsberittelse.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
bedomning av visentlighet. En revision utformas for att uppna en
rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna
innehéller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppstd
till f6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som
vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas
paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med grund i
de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststillde vi vissa kvantitativa
vasentlighetstal, ddribland for den finansiella rapportering som
helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa 6verviganden faststillde
vi revisionens inriktning och omfattning och vira granskningsat-



garders karaker, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma
effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de
finansiella rapporterna som helhet.

Sirskilt betydelsefullaomraden
Sarskilt betydelsefulla omriden for revisionen ir de
omriden som enligt var professionella bedémningvar de

Sarskilt betydelsefullt omrade

Virdering av materiella anliggningstillgingar hinforliga
till Silvergruvan i Sotkamo enligt koncernredovisningen
samt virdering av aktier i dotterbolag i moderbolaget

Virdering av materiella anliggningstillgingar hanforliga till
Silvergruvan i Sotkamo enligt koncernredovisningen samt
vardering av aktier i dotterbolag i moderbolaget

I koncernredovisningen redovisas materiella anliggnings-
tillgingar avseende gruvan i Sotkamo kommun uppgiende
till 521 mkr, varav maskiner och inventarier samt tillred-
ningar uppgar till 364 mkr. Moderbolaget Sotkamo Silver
AB redovisar aktier i dotterbolag uppgiende till 175 mkr
per den 31 december 2020 vilket avser aktierna i Sotkamo
Silver Oy. Materiella anliggningstillgingar och aktier i
dotterbolag ar visentliga poster bade till belopp och till
sin karakear da de paverkas av ledningens uppskattningar
och bedémningar om framtiden for verksamheten. Av den
anledningen har vi valt att betrakta virdering av materiella
anldggningstillgangar i koncernen och virdering av aktier i
dotterbolag i moderbolaget som ett sarskilt betydelsefulle
omréde i var revision, och den risk vi specifikt fokuserade pa
ir risken for att posterna ar overvirderade.

Nedskrivningstest for materiella tillgingar baserar sig pa
foretagets interna affirsplan samt antaganden om framtida
utveckling av bland annat metallpriser, smilt- och raffine-
ringsloner och valutakurser. Férandringar i marknadspriser
pa metaller, smilt-och raffineringsloner samt valutor har
stor paverkan pa koncernens framtida kassafléden och
dirigenom pd bedémt dtervinningsvirde pad materiella
anliggningstillgangar. Ovriga faktorer som ir av vike 4r be-
domd livslangd pa gruvan, produktionsplaner, tillstind for
gruvdrift samt effektivitet och I6nsamhet i produktionen.

Virdet pi aktierna i Sotkamo Silver Oy ar direkt hanfor-
lige till virdet pa gruvrelaterade anliggningstillgdngar som
tillredningar och maskiner och inventarier (gruvutrust-
ning) som skrivs av i den takt malmuttag frin den underlig-
gande gruvan utnyttjas.

Se forvaltningsberiittelsen, not 1 Visentliga Redovisnings- och
véirderingsprinciper samt not 10 Materiella anliggningstill-
gdngar — koncernen och not 12 Andelar i koncernforetag for
mer information.

mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i
vart stillningstagande till, Arsredovisningen och koncernre-
dovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalan-
den om dessa omriden.

Hur var revision beaktade det sirskilt betydelsefulla
omradet

Vi har fokuserat var granskning pa ett antal atgirder,

varav ett urval lyfts fram nedan;
Vi har fokuserat var granskning pa ett antal atgirder,
varav ett urval lyfts fram nedan;
Utvirderat koncernens process och principer for
nedskrivningsprévningar enligt IFRS.
Testat modellen for nedskrivningsprovning samt
utvirderat visentliga antaganden som anvints for att
faststilla prognosticerade kassafldden och diskonte-
ringsrinta vid berdkning av nyttjandevirde. PwCs
virderingsspecialister har varit involverade for att
utfora manga av dessa granskningsatgirder.
Inhiamtat och bedémt underlag kopplat till produk-
tionsplaner och bedémd livslingd pé gruvan.
Foljt upp att nddvindiga tillstand finns for gruvdrift.
Sotkamo Silver har fitt ect beslut om ett nytt uppdate-
rat miljétillstind som gor det majlige for Bolagert ate
verka pa bredare front. Sikerheten enligt det nya
uppdaterade miljétillstandet r 5,9 MEUR, som
Bolaget kommer att stilla under 2021 som deposition
eller som garanti. Den aktuella sikerheten som stills
genom garanti ir 1,6 MEUR och dirfér dr 6kningen
for garantin 4,3 MEUR. Bolaget har fatt ett forsta
erbjudande fran en garant for sikerheten, som
forvintas vara pa plats senast i juni 2021.
Vi gjort en jamforelse av bokfort virde pa aktierna mot
det nuvirde av framtida kassafléden som Silvergruve-
projektet forvintas generera.
Foljt upp att limnade upplysningar ir i enlighet med
kraven i IAS 36.



Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information in
drsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-15 och 67-70. Den andra informationen bestir
dven av ersittningsrapporten som vi forvintar oss f3 tillging
till efter datumet for denna revisionsberittelse. Det ir
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med vér revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen ir det vart ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och dverviga om
informationen i visentlig utstrickning dr oforenlig med
drsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i ovrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i Gvrigt
verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informatio-
nen innehéller en visentlig felakeighet, 4r vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
upprittas och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och, vad giller koncernredovisningen, enligt
IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven f6r den
interna kontroll som de bedomer dr nédvindig for att
uppritta en rsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av rsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren for
bedémningen av bolagets och koncernens férméga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillimpligt, om
forhdllanden som kan péaverka formagan att fortsitta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nigot
realistiske alternativ till att gora ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mél ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig
sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ckonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
drsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
Www.rcvisorsinspcktioncn.sc/ revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utéver vir revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Sotkamo Silver AB
for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamot och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till moderbo-
laget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga
och indamalsenliga som grund f6r vira uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i

ovrigt.



Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning-
en av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlspande bedéma bolagets och koncernens ekono-
miska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad s3 att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ckonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa
ett betryggande sitt. Den verkstillande direkedren ska skota
den l6pande forvaltningen enligt styrelsens rikelinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som 4r
nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i Gverens-
stimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och

dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimra

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

o foretagit ndgon tgird eller gjort sig skyldig till nigon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget

* pd nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner

av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om

detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bed6ma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ir en hog grad av sikerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummel-
ser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ir forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.rcvisorsinspcktioncn.sc/ revisornsansvar. Denna
beskrivning 4r en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrappor-
ten pa sidorna 20-27 och for att den 4r upprittad i enlighet
med drsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebir att vir granskning av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en visentligt mindre omfattning
jimfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillricklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i

enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6
drsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma
lag 4r forenliga med &rsredovisningens och koncernredovis-
ningens Svriga delar samt ir i Sverensstimmelse med
drsredovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm,
utsags till Sotkamo Silver ABs revisor av bolagsstimman den
2 april 2020 och har varit bolagets revisor sedan 11 maj
2007.

Stockholm den 31 mars 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rosendal
Auktoriserad revisor



DEFINITIONER

Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS Bolagets redovis-
ning upprattas enligt IFRS. Se ovan forytterligare information om
redovisningsprinciper. lIFRS definieras endast ett fatal nyckeltal.
Fran och med det andra kvartalet 2016 har Bolaget tillampat
ESMAs (European Securities and Markets Authority - Den euro-
peiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer
for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures).

Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt dver historisk eller
framtida resultat- utveckling, finansiell stallning eller kassaflode
som inte ar definierat eller specificera ti IFRS. For att underlatta-
foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens
utveckling redovisar Bolaget vissa alternativa nyckeltal som ej ar
upprattade enligt IFRS. De alternativa nyckeltalen ar tillaggsupp-
lysningar och ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS. Bolagets
definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran definitio-
nernaiandraforetag.

AG
Kemisk beteckning for silver.

AG/EQ

Beteckning for silvermetall-ekvivalent. Man kan ofta se rappor-
tering i metallekvivalenter av den primara metallen, t.ex AgEq.
De sekunddra mineralerna multipliceras med sina nuvarande
metallpriser och divideras sedan med nuvarandemetallpriset pa
den primara metallen for att fa motsvarande metall-ekvivalent.

ALL IN CASH COST

Produktionskostnad per producerad troy uns silver, med hansyn
tagen till investeringar for att uppréatthalla framtida produktion. Int
akterfranbiprodukternably,zinkochguldharreducerat produktions-
kostnaden for silver.

ANRIKNING
Koncentration avmineral och/eller metaller frén malmen till
metaller eller mineral/metallkoncentrat.

ANTAGEN MINERALTILLGANG

Mineraltillgdng uppskattad utifrén formodad halt kontinuitet,
extrapolering, bortom kand respektive indikerad mineraltillgang,
forvilketdet finns geologisk grund. Antagen mineraltillgang kan,
men behdver inte vara, belagd med stod av prov eller matningar. Se
dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreserver
sistidetta avsnitt.

ANVANDA MEDEL
Externa kostnader, personalkostnader, investeringar i prospekte-
ringstillgdngar och utrustning.

AU
Kemisk beteckning for guld.

BANKABLE FEASIBILITY STYDY
Se Feasibility study

BASMETALL
Koppar, bly, tenn och zink.

BEARBETNINGSKONCESSION
Ratten att under vissa férutsattningar fa ett omrade faststallt for
gruvdrift.

BEVISAD MALMRESERV

Bevisad malmreserv ar den bevisat ekonomiskt brytvarda delen av
kand mineraltillgdng. De ekonomiska forhallandena skall vara
faststalldaien genomforbarhetsstudie minstien prefeasibility
studie. Malmreservens kvantitet ar beraknad utifrén en utstréck-
ning sompavisats ihall, schakt eller borrhal. Halt/kvalitet ar
berdknade utifran resultat av en detaljerad provtagning. Observa-
tionerna, provtagningarna och matningarna ar av en sadan tithet
och de geologiska férhdllandena sa vilkanda, att storlek,
geometrisk form, djupgdende, metallhalt och haltsamband i
malmen ar sakertkanda. Se aven Terminologi avseende mineral-
tillgdngar och malmreserver sist i detta avsnitt.

BORRKARNA
Cylindriska prover fran diamantborrning som analyseras for
metallhalt.

CASH COST

Produktionskostnad per producerad troy uns silver, efter att
kostnaden reducerats med intikter fran biprodukterna bly, zink
och guld.

CUT-OFF

Gransen fér den ldgsta halt som tagits med i mineraltillgangs-
eller malmreserveruppskattning av mineral/malmférekomst,
beroende av metallhalt och metallpris.

DAGBROTT
Brytning ovan jord.

DIAMANTBORRNING (KARNBORRNING)
Borrning i berg dar man far upp ett stavformat prov av berget.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapitalirelation till antal aktier pd balansdagen. Berdkning:
Eget kapital dividerat med antal aktier.

EBITDA
Earnings Before Interest and depreciations, Rorelseresultatet med
fore avskrivningar och nedskrivningar

EBIT
Earnings Before Interest ar detsamma som Rorelseresultatet

ETF

| de allra flesta fall ar en ETF en indexfond. Den stora skillnaden
mellan en ETF och envanlig traditionell indexfond ar att en ETF
handlas 6ver borsen.



FEASIBILITY-STUDIE (BANKABLE FEASIBILITY STUDY)
Omfattande studie av mineralfyndigheten dar samtliga geologiska,
tekniska, juridiska och ekonomiska samt 6vriga relevanta faktorer
beaktas. Syftet med studien ar att ge underlag for beslut om
exploatering. Genomford Pre-feasibilitystudie ar nodvandig for att
overfora mineraltillgéngarna till malmreserver.

FINMIN
Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenteri Finland.

FLOTATION
Processteknisk metod dar man med hjalp av ytaktiva amnen sepa-
rerar och anrikar mineral och metaller fran en vattenblandad slurry.

GENOMFORBARHETSSTUDIE
Se Feasibility-studie.

GRUVDRIFT
Produktion av metall-/mineralkoncentrat som foradlas vidare i
smaltverk.

GRONSTENSBALTE
Geografiskt omrade med metamorfa och sedimentara bergarter,
vilket vanligtvis finns inom en prekambrisk skold.

GTK
Geologiska Forskningscentralen i Finland, vilket motsvarar
Sveriges Geologiska Undersékningar (SGU).

INDIKERAD MINERALTILLGANG

Mineraltillgéng vars kvantitet och kvalitet ar berdknad pd samma
satt som forkand mineraltillgang, men avstandetmellan observa-
tionspunkterna ar storre. Graden av sakerhet, trots att den ar lagre
an for kand malm, ar dock tillrackligt hog for att formoda kontinui-
tet mellan observationspunkterna. Se aven Terminologi avseende
mineraltillgdngarochmalmreserversist idetta avsnitt.

INMUTNING
Aldre beteckning p& undersdkningstillstand.

INVESTERINGAR
Investeringar avser investeringar i materiella anlaggningstillgéngar
och investeringar i nyttjanderattstillgdngar

IRR
Internal Rate of Return, eller internranta. En investerings genom-
snittliga arliga avkastning.

JORC-KODEN
En australisk standard for hur mineraltillgangar och malmreser-
ver ska rapporteras till investerare och andra intressenter.

KASSALIKVIDITET
Kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till de kortfristiga
skulderna

KVALIFICERAD PERSON

Person som ar registrerad och godkand av gruvindustrins intres-
seorganisationer fér redovisning av mineraltillgédngar. En Kvalifi-
cerad Person ska vara val fortrogen med mineralindustrin, inneha
universitetsexamen och minst fem ars relevant yrkeserfarenhet.

KAND MINERALTILLGANG

Mineraltillgdng &r beraknad frén en utstrackning som pavisats i
hall, schakt eller borrhal. Halt/kvalitet ar berdknad utifran resultat
av en detaljerad provtagning. Observationerna, provtagningarna
och matningarna &r med en sadan tithet och de geologiska férhal-
landena sd val kanda, att storlek, geometrisk form, djupgdende och
mineralsammansattning (halt) i mineraltillgdngen &r sikert kdnda.
Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreser-
ver sist i detta avsnitt.

KARNBORRNING (DIAMANTBORRNING)
Borrning i berg dar man far upp ett stavformigt prov av berget.

LTIFR
(Lost time injury frequency rate) med betydelsen sjukfranvaro i
dagar pa grund av arbetsplatsolycka per miljoner arbetade timmar.

MALM
Metallisk mineralfyndighet som kan brytas med ekonomiskt.

MALMSORTERING

Malmsortering ar en process for att uppgradera mineralbarande
bergmaterial. Malmsorterare anvander en elektrisk bredbands-
réntgenkalla fér att identifiera malmkvalitet pd ett rorligt trans-
portband. Denna XRT-separationsteknik visar klart pa potential att
minska mangden icke-malmmaterial som matas inianriknings-
verket och samtidigt 6kar silverhalten iinmatningen. Malmsorte-
ring ar ett utmarkt forsta steg i det metallurgiska flodesschemat.

MINERAL
Ett naturligt bildat fast oorganiskt amne ofta med bestamd kemisk
sammansattning och vanligen med en bestamd kristallform.

MINERALISERING
Naturlig anrikning i berg eller jord av ett eller flera ekonomiskt
vardefulla mineral, kan kallas aven till en fyndighet.

MALMRESERVER

Den ekonomiskt brytbara delen av Sannolika och Bevisade mine-
raltillgdngar som berdknats genom minst en inledande genomfér-
barhetsstudie.

MINERALTILLGANG

Den ekonomiskt brytbara delen av Kanda och Indikerade mineral-
tillgdngar som berdknats genom minst en inledande genomférbar-
hetsstudie.

NI143101-KODEN
En kanadensisk standard for hur mineraltillgdngar och malmre-
server ska rapporteras till investerare och andra intressenter.



NPV

Net Present Value eller nettonuvarde. Nuvardet ar det beraknade
vardet av en investerings framtida kassafldden, diskonterat med
hansyn till en given kalkylranta (diskonteringsranta). Nettonuvardet
ar differensen mellan nuvarde och diskonterad investeringskostnad.

NUGGET-EFFEKT

Grovre metalliska guld- eller silverkorn som gor att resultat fran
karnborrning ger en lgre halt an faktisk guldhalt pa grund av att inte
alla guldkorn stannarikarnan eller férsvinnerihantering av karnan.

PB
Kemisk beteckning for bly.

PRODUKTIONSTUNNEL (SNEDBANA)
Tunnelispiralform som foljer malmen och som huvudsakligen
anvands for transporter.

PROSPEKTERING
Sckande efter ekonomiskt brytvarda malmer.

PROVBORRNING

Provtagning i djupled for att samla information som kan anvandas
till geologisk modellering av fyndigheten avseende halter och
fyndighetens utbredning. Se daven karnborrning.

PROVDRIFT

Drifti liten skala i syfte att erhalla palitliga resultat avden valda
processlosningen och for att verifiera geologiska data som indika-
tion for framtida reguljar drift.

QUALIFIED PERSON
Se Kvalificerad Person.

RC-BORRNING

Reverse Circulation. En borrteknik dar man far ett krossat prov
frén jord eller berg spolad upp genom ettinre rériborrstrangen,
vilket ger ett okontaminerat prov.

RESULTAT PER AKTIE
Resultatet dividerat med antalet aktier.

RFID

Radio-frequency identification (RFID) &r en teknik for att ldsa
information pa avstand fran transpondrar och minnen som kallas
fortaggar.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnaderi % av
genomsnittligt eget kapital.

RANTABILITET PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i % av
genomsnittligt totalt kapital.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

SANNOLIK MALMRESERV

Den ekonomisk brytvarda delen avindikerad mineraltillgang. De eko-
nomiska férhallandena &r dven har faststallda/ visade i en fullstandig
l6nsamhetsstudie. Malmreservens (malmens] kvantitet &r beréknad
pa samma satt som for bevisad malmreserv, men avstandet mellan
observationspunkterna tillats vara stérre. Graden av malmreservkan-
nedom, trots att den &r lagre an for kand malmreserv, &r anda till-
rackligt hog for att bekrafta lonsamhet. Se dven Terminologi avseende
mineraltillgdngar och malmreserver sist i detta avsnitt.

SGU
Sveriges Geologiska Undersokningar.

SNEDBANA (PRODUKTIONSTUNNEL)
Tunnelispiralform som foljer malmen och som huvudsakligen
anvands for transporter.

SOLIDITET
Det egna kapitalet i relation till de totala tillgédngarna.

SVEMIN
Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige.
Se www.mining.se.

TAIVALJARVI
OrtiSotkamo kommun d&r Bolagets huvudsakliga tillgang ar belagen.

BUSINESS FINLAND (TIDIGARE TEKES)

Finsk statligmyndighet. Business Finland finansierar och aktiverar
foretags, hogskolors och forskningsinstituts ambitiésa forsknings-
och utvecklingsprojekt

TON
Viktenhet. | Sotkamo Silvers engelsksprakiga rapporter anges ton i den
metriska enheten aven om orden Tons alternative Tonnes anvands.

UNDERJORDSGRUVA
Gruva d&r brytning av malm sker fran tunnlar under jord, till skillnad
frén dagbrott.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

En tidsbunden ensamratt att undersoka ett utvalt markomrade som
innehaller metallforekomster. Ger mojlighet att skydda de investe-
ringar som gors. ,&tagandet omfattar aterstéllande av marken samt
betalning till markagaren.

UNS, TR. 0Z.
Troy ounce, 1troy ounce = 31,1035 gram, mattenhet for silver, guld
och andra adelmetaller.

UTBYTE
Den andel aven metall som kan utvinnas i anrikningsprocessen.

ZN
Kemisk beteckning for zink.

ADELMETALL
Guld, silver, platina och palladium.



KORT OM SILVER

Varje element &r unikt pd sitt satt, men silvrets egenskaper gor det
exceptionellt bland alla @mnen som finns i det periodiska elementet.
Silvers atomsymbol ar Ag.

Till exempel ar silver formbart och smidigt, vilket ar perfekt
for smycken och bestick. Eftersom det ar ett av varldens mest
reflekterande amnen, har silver en unikt vacker glans.

Silver ar ocksa en av varldens basta ledare av elektricitet, vilket
erbjuder anvandning i elektroniska komponenter som ledningar,
switchar och kretskort. Kombinationen av tanjbarhet (duktilitet) och
elektrisk ledningsforméaga gor silver perfekt for elektronikprylar som
smartphones, dar det kan béjas och pressas i sma utrymmen utan att
ga sonder.

Silver uppvisar ocksa den unika egenskapen att penetrera
bakteriecellvaggar. Detta gor att silverjoner kan anvandas som
biocid, vilket blir allt viktigare eftersom 6veranvandning av kemiska
antibiotika gor att vissa bakterier blir immuna.

Som om detta inte récker har silver vardesatts i arhundraden som en
investering liknande guld. P& grund av dess lagre varde ar silver dock
mer tillgangligt for ett stérre antal méanniskor som valjer att behalla
fysiskt silver istallet for pappersvaluta.

Silver finns i jordskorpan. Mer vanligtvis bryts silver som en sekundar
metall, som huvudsakligen finns i kombination med guld, koppar och
bly, frén vilka det maste separeras.

Silver har betraktats som en vardefull metall i cirka 6 000 ar.

Det anvandes forst som valuta i 700 f.Kr. och har haft en roll som
handelsmetall i ndstan varje forntida och modern kultur. Frén valutan
drachmen hos de antika grekerna, som innehdll en attondel av ett uns
av silver, till den romerska denariusen och det brittiska pundet, som
inneholl en viss mangd av metallen.



ARSSTAMMA
Arsstamma halls den 27 april 2021

KALENDARIUM

Sotkamo kommer att ge ekonomisk information vid
foljande tillfallen:

* Q1 publiceras den 29 april 2021
* Q2 publiceras den 15 juli 2021
* Q3 publiceras den 15 oktober 2021

e Bokslutskommuniké for 2021 publiceras
den 17 februari 2022

SOTKAMO SILVER AB SOTKAMO SILVER OY
Nybrogatan 34 BOX5216 Hopeatie 20
SOTKAMO SE-102 45 Stockholm FI-88600 Sotkamo

\. SILVER Sverige Finland
www.silver.fi



