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AFFARSIDE, MAL & VISION

Affirsidé, mal & vision

Sotkamo Silvers affirsidé ir att utveckla och utvinna metallfyndigheter i Not-
den. Verksamheten bedrivs med lingt tagen héinsyn till manniskor och miljo.
Sotkamo Silver dger via dotterforetaget mineralfyndigheter som innehaller silver
och guld i Finland. Bolagets huvudprojekt ar Taivaljirvi Silvergruva. Bolaget
kommer inledningsvis att prioritera silverproduktion.

FINANSIELLA MAL OCH
UTDELNINGSPOLITIK

MAL PA LANG SIKT
® Attutveckla Sotkamo Silver till ett

MAL PA KORT SIKT
® Att fortsitta arbeta efter den

uppsatta plan som ska méjliggéra
en fortsatt utveckling av silverfyn-
digheten i Taivaljirvi

Fortsitta att precisera malmbasen
Limna ans6kan om miljétillstand

Bevaka ansokan om koncession
for reguljir gruvdrift i Taivaljarvi

producerande gruvforetag med
god avkastning f6r Bolagets dgare

® Fortsitta att utveckla Sotkamo

Silvers 6vriga projekt

® Sotkamo Silver har som ett
overgripande finansiellt mal att

hantera aktiedgarnas kapital pa ett
kostnadseffektivt och ansvarsfullt
sdtt for att uppna storsta mojliga
virdeokning i enlighet med Bola-
gets strategi.

Sotkamo Silver-aktien ger for
nirvarande ingen utdelning och

® Genomfora den planerade N e Sra d
Feasibility-studien ?@@er inte heller att gor? et
forrin Bolaget genererar vinst.
® Starta finansieringsférhandlingar




Bolagets finansiella resurser 6kade med
25 MSEK i och med att Gexco forvarvade
Sotkamo Silver Oy.

Koncernen

Sotkamo Silver Oy, fére namnbytet
Silver Resoutces Oy, ingick den 18
mars 2010 ett aktieGverlitelseavtal,
varigenom parterna kom Gverens om
att Sotkamo Silver AB, f.d. Gexco
AB skulle forvirva samtliga aktier i
Sotkamo Silver Oy. Bolagets huvud-
sakliga tillgang ir silverfyndigheten
1 Taivaljarvi Silvergruva i mellersta
Finland. Gexco AB férvirvade ca 4%
av Sotkamo Silver Oy kontant, genom
privat placering och resterande 96 %
genom en apportemission. Genom
transaktionen tillférdes Bolaget ett vil
utvecklat silverprojekt i Finland och
Bolagets finansiella resurser 6kade
med ca 25 miljoner SEK. For att
finansiera kontantdelen beslot érs-
stimman i Sotkamo Silver AB att utan
foretride for befintliga aktiedgare ge
ut till 8 953 995 nya aktier i Bolaget till
en kurs om 0,50 SEK per aktie.
Apportemissionen innebar att Bo-
laget gav ut 181,4 miljoner nya aktier
och 31,5 miljoner teckningsoptioner
med en 16ptid t.o.m. 2011-03-31 och
ett 16senpris pa 0,43 SEK per aktie.
Dessa teckningsoptioner ersatte de

NYA KONCERNEN

teckningsoptioner som tidigare utgi-
vits av Sotkamo Silver Oy. Det slut-
giltiga bokf6ringsmassiga virdet pa
forvirvet faststilldes av aktickursen
vid tilltradesdagen den 1 april 2010.

Forvirvet medforde en kraftigt
andrad dgarstruktur dir huvudigarna i
Sotkamo Silver Oy blev dominerande
dgare. Bolaget sokte ocksa aktivt en
16sning for att avyttra guldfyndighe-
terna i Bindal och annan tillhérande
verksamhet i Norge. Denna avyttring
genomfordes i september 2010 vat-
efter Bolaget helt koncentrerat pa sin
verksamhet i Finland.

Fér nirvarande bestar Sotkamo
Silver-koncernen av moderbolaget
Sotkamo Silver AB (publ.) samt Sot-
kamo Silver Oy. Samtliga fyndigheter
ligger i Finland déir Sotkamo Silver Oy
sedan 2006 har bedrivit prospektering
och utveckling av silverfyndigheten
i Taivaljrvi Silvergruva vid Tipas
gronstensfilt i kommunen Sotkamo
i mellersta Finland. Dessutom finns
en inmutningsansokan f6r guld séder
om Tammerfors. Sotkamo Silver ABs
huvudkontor ligger i Stockholm.



VERKSAMHET

Bolagets inmutningar vid Taivaljdrvi
Silvergruva inférskaffades 2007
genom en inmutningsansékan hos
finska staten. Fyndigheten hittades
ursprungligen av Kajana pappers-
bolag (senare UPM Kymmene) som
utvecklade projektet. Senare bildades
ett arbetskonsortium tillsammans med
Outokumpu. Outokumpu gjorde en
”Pre Feasibility Study” f6r projektet
och brét en produktionsramp ned till
350 meter under markytan. Projektet
lades dock ned p.g.a. det silverpris
som dé radde. Sotkamo Silver képte
all geologisk och teknisk information
fran arbetskonsortiet och bérjade
utveckla projektet. Ut6ver detta pro-
jekt finns ett antal andra uppslag pa
omradet dir man har konstaterat zink
och bly i berg genom provborrning
eller annan typ av provtagning,

Bolaget har sammanlagt 6 inmutning-

ar lings hela Tipas gronstensfilt med
en yta pi cirka 532 hektar samt 29 re-
servationer, férbehdll f6r inmutningar
med en yta pa 256 kvadratkilometer.
Bolagets inmutningar ir tidsbundna
och man har betalningsitaganden

till den finska staten samt berorda
markigare, vilket dr baserat bade pa

Bolaget har sammanlagt 6 inmutningar ...

gruvlagen och gruvférordningen.
Bolaget har sokt gruvlicens, utmals-
liggning for Taivaljirvi Silvergruva
hos Arbets- och Niringsministeriet
och denna licens vintas trida i kraft
under 2011.

... och 29 reservationer.
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Silver

Arsenopyrite

/ Chalcopyrite

Overgripande mal

I fyndigheten Taivaljirvi har omfat-
tande kidrnborrning utférts, vilket har
bekriftat en mineralisering pa drygt
13 miljoner ton. Tillsammans med
de genomférda borrningarna och
investeringar i gruvans infrastruktur
bl.a. i form av produktionsramp, dr
projektet vil utvecklat. Genom dessa
investeringar och arbeten har man
betydligt 6kat kunskapen om fyndig-
heten och dirmed minskat de geolo-
giska och tekniska risker som tillh6r
gruvprojekt och 6verfort projektet
till en lonsamhetsstudie, en sa kallad
Feasibility Study.

Galena

Tetrahedrite

Det har karnborrats mer an 47 500
meter i fyndigheten.

Det finns en 2,6 kilometer ling
sendbana ner till 350 meters djup
och ventilationsschakt till samma

djup.

Snedbanan har torrlagts och
infrastruktur for fortsatt drine-
ring, samt utvecklingsarbeten har
utforts.

Freibergite

Grundliggande miljostudier har
genomforts och infrastrukturen dr
vil utvecklad med bra tillgang till
vigar, el och vatten.

Nuvirdet av ovan namnda arbe-
ten, d v s om de skulle goras i dag,
kan uppskattas att vara ca 120
miljoner SEK.

Forutsatt en forvintad positiv
Feasibility Study och ett positivt
utfall av ansokan for gruvdrift kan
produktion starta inom 3 ar.



Bolaget har latit tva utomstiende och Rapporterna finns tillgingliga pa Bola-
oberoende kvalificerade konsulter, gets hemsida. De nuvarande mineral-
Markku Lappalainen, MSc., eMBA, tillgdngarna visas i tabellen nedan.
P.Geo. (NI 43 101) och Jyrki Park- Dr. Parkkinen som dr helt oberoende
kinen, doktor in geologi, EURGEO av Sotkamo Silver och inte heller dger

att berikna mineraltillgdngar i enlighet nagra aktier i Bolaget har framstallt
med modern NI 43 101 kod. mineraltillgangskalkylerna i Tabell 1.

TABELL1
Ag Au Pb Zn
Topcutg/t 550 8 30000 50000

Ag Au Cu Pb Zn
Volym Ton AgEq g/t g/t g/t g/t g/t Klassificering

796 600 2230480 125 1083 03 129 3459 6989  Indikerad
852 500 2387000 134 17,2 03 200 3789 7478  Antagen

Cut-off: 50 g/ton AgEq (silverekvivalent). Densitet 2,8; NI 43 101 Dr. Parkinnen 2011




Mingden indikerade mineraltillgdngar okade
med 68 procent under 2010.

Den mineraltillgangskalkyl, som visas
i Tabell 1 ovan, beskriver den idag
bast kdnda och titast borrade delen av
fyndigheten. Under aret har mingden
av de indikerade mineraltillgdngarna
6kat med 68% och de antagna med
555% riknat i tonnage. Alternativt

ir okningen 40 % respektive 500 %
riknat i mingden silverekvivalenter.
Den uppdaterade kalkylen stricker

sig 550 meter ner under markytan.
Fyndigheten dr 6ppen mot djupet och
den geologiska formationen fortsitter
mot djupet nedanfér — 550 meter.

TABELL 2

I de i Tabell 1 redovisade mineraltill-
gangarna ingar den i dag kinda geo-
logiska potentialen for fyndigheten,
vars omfattning bast kan beskrivas
med en annan mineraltillgangskalkyl i
Tabell 2. Den kalkylen beskriver i sin
tur fyndighetens storlek, vilken har
klassificerats som antagen och har
en omfattning av ca 13 miljoner ton.
Denna kalkyl baserar sig pa glesare
borrning och lingre avstind mellan
borrhilen, varmed den statistiska
noggrannheten och palitligheten ar
ligre. Se foljande tabell.

Taivaljarvi fyndighet, mineraltillgang (NI 43 101), cut off halt 30 g/t Ag, spec. vikt 2.8, Dr. Parkkinen,

Qualified Person EFG

Silverhalt g/t
Ingen dvre cut off g/t g/t

Klassificering

Tonnage

Antagen 13 Mt 65

Den centrala och bist kiinda delen ér
foremal for fortsatta undersékningar
och utvecklingsarbeten samt en 16n-
samhetsstudie. Under férutsittning

FALLGELL Blyhalt

5000 2000

att Il6nsamhetsstudien utfaller positivt
kan produktion starta fjarde kvartalet
2013.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Sotkamo Silver AB (publ.]
med org. nr. 556224-1892 far harmed avge arsredovisning for raken-

skapsaret 2010.

Efter avslutad finansiell, legal och
teknisk granskning fullféljde Bolaget
forvirvet av Silver Resources Oy ge-
nom ett sa kallat omvant forvirv och
den nya koncernen Sotkamo Silver
bildades.

Bolagets fokus flyttades fran guld i
Norge till silver i Finland.

Vasentliga handelser

[+

under aret
FORVARV AV SILVER RESOURCES 0Y
Bolaget forvirvade Silver Resources
Oy, vars huvudsakliga tillgingar finns
i fyndigheten, Taivaljirvi Silvergruva,
som ligger i mellersta Finland.

Genom transaktionen tillfordes
Bolaget ett vil utvecklat projekt i Fin-
land och Bolagets finansiella resurser
6kade med ca 25 miljoner SEK. Sam-
giendet med Silver Resources Oy ge-
nomférdes genom en apportemission
om 181 440 000 nya aktier i Bolaget
och en riktad emission om 8 953 995
aktier. Emissionerna medforde att
Bolaget per den 30 april 2010 hade
208 301 985 aktier utestidende.

Bolagets styrelse beslutade att
utnyttja bemyndigandet fran ars-
stimman den 18 mars 2010 att
utge 31 500 000 teckningsoptioner.
28980 000 gavs ut till innehavare av
teckningsoptioner i Silver Resources
Oy och resterande 2 520 000 teck-
ningsoptioner delades ut, utan kost-
nad till de aktiedgare som var inférda
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i aktieboken per den 26 mars 2010.
Detta medf6r att man for var sjunde
aktie i Bolaget erholl en teckningsop-
tion.

Forvirvet medférde en kraftigt
dndrad dgarstruktur ddr huvudigarna i
Sotkamo Silver Oy blev dominerande
dgare 1 Sotkamo Silver AB. Transak-
tionen har dirfor redovisats som ett
s.k. omvint férvirv i enlighet med
IFRS 3 "Rorelseforvirv”. Detta inne-
bir att ingen omvirdering har skett
av Sotkamo Silver Oy’s tillgangar och
skulder, utan koncernredovisningen
har upprittats som om Sotkamo
Silver Oy forvirvat Sotkamo Silver
AB. Alla jaimf6relseperioder har ocksa
raknats om.

For mer information om forvirvet
och det "nya” Bolaget; se det publi-
cerade prospektet Bolaget 2010, som
finns pa www.sotkamosilver.com, se
aven not 15 rorelseforvirv.

HANDEL MED NYA AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Forsta handelsdag med nyemitterade
aktier pA NGM Equity var den 26
april 2010. Inf6r detta publicerades
ett prospekt som finns tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Forsta handelsdag med nyemit-
terade teckningsoptioner pa NGM
Equity var den 3 juni 2010. Handeln
kommer att pagé fram till och med
den 28 mars 2011.

EXTRA BOLAGSSTAMMA BESLOT

ATT ANDRA BOLAGETS NAMN TILL
SOTKAMO SILVER AB

Vid en extra bolagsstimma den 29
juni 2010 besl6ts att namnet Gexco
AB (publ.) dndras till Sotkamo Silver
AB (publ.). Namnbytet registrerades
ijuli hos Bolagsverket och togs upp
med det nya namnet pA NGM Equity-
bérsen i Stockholm, mandagen den
23 augusti 2010. Det nya namnet
Sotkamo Silver AB dterspeglar bittre
Bolagets verksamhetsomrade som ett
prospekterings- och utvecklingsfo-
retag inom gruvsektorn och huvud-
projektet, Taivaljarvi Silvergruva i
Sotkamo kommun, Finland.

BOLAGET INVESTERADE | TAIVALJARVI
SILVERGRUVAS INFRASTRUKTUR OCH
PABORJADE LANSPUMPNING

Bolaget investerade ytterligare i
Taivaljirvi Silvergruvas infrastruktur
och i samband med detta utférdes
linspumpning, kraftférsérjning och
underhall av den befintliga snedba-
nan. Syftet med detta var att kunna
genomfora en provbrytning och ett
kdrnborrningsprogram fran under-
jordiskt ldge, till de djupt liggande
delarna av fyndigheten. Vid 150
meters djup aterfanns en 58 me-

ter lang provbrytningstunnel, som
hade brutits av tidigare dgare fOr att
nirmare underséka malmens halt och
kontinuitet. Pumpning och firdigstil-



lande av snedbanan var genomférd
under januari 2011.

BOLAGET SLUTFORDE DET OVAN-
JORDISKA KARNBORRNINGS-
PROGRAMMET VID TAIVALJARVI
SILVERGRUVA

Bolaget avslutade framgangsrikt sitt
ovanjordiska kirnborrningsprogram
vid Taivaljirvi Silvergruva. Totalt
utférdes 1640 meters kirnborrning av
Northdrill Oy. Borrkirnor loggades
och provtagning for kemiska analyser
utférdes. De forsta analysresultaten
var firdiga i borjan av november.
Bolaget kommer ocksa att pabéria ett
underjordiskt kirnborrningsprogram,
vilket kommer att ta 2—3 manader att
slutfora. Arbetet paborjas under viren
2011. Resultat fran dessa tva borrnings-
program kommer att anvindas for att
forstirka mineraltillgangskalkylen.

TILLGANGARNA | NORGE SALDES,
FOKUS PA TAIVALJARVI
Sotkamo Silver AB slot avtal med
Tallmohus AB och Fagelfenix AB
om forsiljning av Gexco Norge
AS. Sotkamo Silver AB frigjordes
dirmed fran Gexco AS ataganden
med leasingavtal pd utrustning och
maskiner samt aterstillandekostnader
av markomraden i Norgeprojekten.
Gexco Norge AS prissattes till
44890 444 SEK. Affiren genomfor-
des genom avyttring av samtliga aktier
t6r 3 MSEK kontant och att ansvaret
for leasing- och andra avtal Gvertogs.
Dessutom kvarstar Sotkamo Silver
ABs fordran pd bolaget till det totala
virdet av 41 890 444 SEK.
Fordran 16per fram till och med 2016.
Som sikerhet har man mineralrittig-

heter i Mo i Rana-omridet. Sotkamo
Silver AB har efter 2011 ars utging
ritt att konvertera linebeloppet eller
delar dir av, vid kommande nyemis-
sioner genom kvittning av lanet med
maximalt 15% av det totala kapitalbe-
loppet vid emissionen.

SOTKAMO SILVER AB GENOMFORDE
EN RIKTAD EMISSION OM 12
MILJONER KRONOR
Styrelsen 1 Sotkamo Silver AB beslu-
tade efter bemyndigande vid den extra
bolagsstimman den 1 december 2010
om en riktad emission av 20 000 000
aktier, vilket motsvarar cirka 9,5%
av det totala antalet aktier i Bolaget.
Emissionen riktade sig till ett 20-tal
externa investerare och tecknades till
kursen 0,6 kronor per aktie. Emis-
sionen tillférde Bolaget 12 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader.
Emissionen 6vertecknades till viss del.
Efter emissionen uppgar antalet aktier
i Bolaget till 228 301 985 aktier och
aktiekapitalet till 91 320 795 SEK.
Bolaget har 31 500 000 tecknings-
optioner utestdende. Innehavare har
ritt att, under perioden 1 mars 2011
och t.o.m. den 31 mars 2011 att for
varje teckningsoption teckna en ny
aktie i Bolaget till en kurs av 0,43
SEK. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna kommer Bolaget att
tillféras 13,5 MSEK i nytt kapital, fére
omkostnader. Det totala antalet aktier
kommer att 6ka med 31 500 000 frin
228301 985 till 259 801 985, om samt-
liga teckningsoptioner utnyttjas. Da
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka
frin 91 320 794 SEK till 103 920 794
SEK med ett kvotvirde pa 0,40 SEK
per aktie.

SOTKAMO SILVER OY TILLDELADES

€ 140000 (1,3 MSEK) | INVESTERINGS-
BIDRAG FOR TAIVALJARVI AV DEN
FINSKA STATEN

Kajanalands Nirings-, trafik- och mil-
jocentral (ELY-Centralen) beslutade
att utge ett statligt investerings- och
utvecklingsbidrag om 140 000 € (1,3
MSEK)) till Bolaget. Investeringsbidra-
get ska anvindas f6r Taivaljirvi Silver-
gruvas infrastrukturinvesteringar,
sasom kraftledning och elinstallationer
i samband med drinering av gruvan.
For att utbetalning ska kunna ske
miste dock sirskild ansékan géras for
att visa pd kostnader som har uppstatt
och godkints enligt beslutet.

HOGA HALTER AV SILVER OCH GULD
VISADES PA BETYDANDE BREDDER |
TAIVALJARVI.

Bolaget avslutade loggning och prov-
tagning av borrkirnor fran arets borr-
program. Detta program bestod av
11 hal och sammanlagt 1 640 meters
borrning utférdes. Resultaten visar pa
héga silver-, guld- och zinkhalter pa
betydande bredder. I de fem tidigare
analyserade halen kunde man ut6ver
héga silverhalter dven pavisa hoga

guldhalter.

* 268 gr/ton silver och 0,6 gt/ton
guld, 1,4%/ton zink (4 meter i hil
T-15).

* 243 gr/ton silver och 0,3 gt/ton
guld (14,5 meter i hil T-16).

* 146 gr/ton silver och 0,2 gr/ton
guld, 1%/ton zink (2 meter i hil
T17).

* 153 gr/ton silver och 0,1 gt/ton
guld, 0,2%/ton zink (9 meter i hil
T-19).




e 213 gr/ton silver och 0,3 gt/ton

guld, 0,9%/ton zink (7,7 meter i

hal T-19).

* 476 gr/ton silver och 1 gr/ton guld

(6 meter i hal T-20).
¢ 120 gr/ton silver och 2,3 gr/ton

guld (2 meter i hal T-22).

* 236 gr/ton silver och 0,3 gt/ton

guld, 3%/ ton zink (1,7 meter i hal

T-23).

* 242 gr/ton silver och 2,8 gr/ton
guld (9 meter i hal T-24).

* 173 gr/ton silver och 0,6 gr/ton

guld, 0,3%/ton zink (11 meter i hil

* 284 gr/ton silver och 1 gr/ton guld

(2 meter i hal T-29).

Aven metalliskt silver hittades i
samband med loggningen. Det

metalliska silvret observerades i tva
olika borrhil. Det metalliska silvret i
kvartsgangarna patriffades som 1-2

T-25). millimeter stora korn och i smala

Surface drilling 2010
Analyzed m Mineralized section Silver Guld
Northing  Easting Length Silver Gold Zinc Lead equivalent equivalent
Drill hole 709..m  445.m from to from to m g/t g/t % % g/t g/t
T15 3778 3672 32 151,8 45,2 57 11,8 95 0,3 1,4 0,4 115,1 2,1
62 66 4 268 0,6 0,5 0,2 302,2 515
T16 3752 3656 34 187,6 68,5 83 14,5 243 0,3 11 0,2 262,0 4,8
T17 3715 3636 46 163,5 91 93 2 146 0,2 1,0 0,7 160,4 2,9
T19 3759 3660 32,5 199.3 54,3 62 7,7 213 03 0,9 0,2 231,6 4,2
69 78 9 153 0,1 0,2 0,2 159,3 2,9
T20 3740 3682 28,9 154,7 66 72 6 476 1,0 0,7 0,3 532,6 9,8
80,8 84 3,2 165 0,3 0,6 0,8 184,2 3,4
1M 13 2 193 0,3 0,4 0,4 211,0 3,9
126 129,9 3,9 137 0,5 0,2 0,1 164,9 3,0
T22 3743 3623 23 109 32,8 35,6 2,8 204 0,2 1,8 1,0 220,6 4,0
103 105 2 120 2,3 1,7 0,8 250,6 4,6
T23 3732 3662 54 163,6 76,2 78 1,8 122 0,6 0,2 0,3 155,7 2,9
88 89,7 1,7 236 0,3 3,0 1.2 261,0 4,8
107 110 3 125 0,2 0,5 0,1 137,1 2,5
T24 3723 3643 51 145,5 57,7 61,4 3,7 164 0,4 1,9 0,8 1914 815
85 94 9 242 2,8 2,8 0,7 401,9 7,4
97 99 2 115 0,6 1,2 0,7 151,6 2,8
T25 3687 3678 31,4 190,5 103 114 " 141 0,4 0,4 0,1 163,8 3,0
121 125 4 103 0,3 0,8 0,2 121,4 2,2
132 138 6 174 0,3 1,1 0,3 193,2 Sh5)
141 144 3 115 0,6 0,4 0,2 149,0 2,7
176 187 1" 173 0,6 0,3 0,1 206,5 3,8
T28 3727 3610 19 109,3 84,2 85 0,8 46 0,6 1.5 0,3 82,4 1,5
104,3 107,3 3 67 1,2 0,6 0,2 134,1 2,5
T29 3700 3693 95 175,6 101 104 3 152 0,5 0,5 0,2 180,7 3,3
109 115 6 170 0,3 0,4 0,2 187,6 3,4
19 122 8 141 0,4 0,3 0,7 164,8 3,0
158 160 2 284 1,0 0,1 0,1 339,0 6,2




stringar. Syftet med borrprogrammet
har frimst varit att Oka indikerade mi-
neraltillgdngar och att bekrifta metal-
linnehillet i de tidigare borrningarna
som utférts av Outokumpu.

FINANSIELL STALLNING
Koncernen hade pa balansdagen en
likviditet pa 20 424 KSEK. Soliditeten
uppgick till 93,5%.

Koncernens egna kapital uppgick
till 68 712 KSEK, vilket motsvarade
0,30 SEK per aktie.

RESULTATET FOR KONCERNEN
Resultatet f6r koncernen under perio-
den januari —december 2010 uppgick
tore skatt till 17097 (—156) KSEK.
Resultatet i koncernen ir belastat med
planenliga avskrivningar i Sotkamo
Silver Oy med 95 (15) KSEK.

RESULTAT FOR MODERBOLAGET
Resultatet f6r moderbolaget under
januari — december 2010 uppgar fére
skatt till =79 682 (2 623) KSEK. Det
negativa resultatet i moderbolaget
beror pé en realisationsforlust vid
avyttringen av Gexco Norge AS.

MILJOPAVERKAN
Milj6paverkan fran gruvverksamhet
sker genom utslipp i luft, i vatten och
genom férorening av mark. Gruv-
verksamhet medfor vanligen stora
fysiska ingrepp 1 naturen. Mingden
restprodukter dr betydande och inne-
hiller ofta metaller. Gruvverksamhet
forbrukar dven stora mingder energi.
Utslipp i luft sker frimst som avga-
ser fran dieseldrivna fordon, diesel-
drivna aggregat och annan utrustning,
Utslidpp i vatten kan vara i form av rest-
kemikalier fran vatanrikning, lickage av
vatten fran gruvgangar som innehal-

ler rester av springdmnen, sot, stoft
och spillolja. Férorening av mark kan
vara i form av spillolja och stoft som
innehaller metaller. Langsiktig miljopa-
verkan fran gruvverksamhet uppstar i
huvudsak pa grund av sulfidoxidation 1
anrikningssand och i upplag av griberg,
Sulfidoxidationen kan ge upphov till
surt och metallhaltigt lakvatten.

MILJORELATERAD RISK

Resultatet fran en gruvbrytningsverk-
samhet har direkt paverkan pa miljon.
Brytningsprocessen genererar avfall
som miste deponeras. Avfallet kan i
sig, beroende pé anrikningsprocesser,
innehalla kemikalier vilket ger upphov
till ytterligare miljokrav. Innan full klar-
het har erhillits om hur den slutgiltiga
operativa processen kommer att drivas,
inklusive erforderliga anrikningspro-
cesser, kommer miljéaspekterna och
nodvindiga anpassningar for att fa
koncession att 6ppna en gruva vara
osikra. Bolaget har instiftat en miljo-
policy med syfte att minimera paverkan
pa luft, vatten och mark.

MILJOPOLICY

Sotkamo Silver har en miljépolicy
som syftar till att minimera paverkan
pa luft, vatten och mark. Detta ska
ske genom att:

* Folja lagar och férordningar
e Striva efter stindiga forbittringar

 Utbilda och engagera anstillda
och anlitade underentreprendrer i
Sotkamo Silvers miljéarbete

e Minimera anvindandet av energi

och vatten

* Anvinda teknologi som minskar
anvandandet av kemikalier och
ravaror

* Mita och kontrollera paverkan pa
drabbade omriaden

* Minska buller fran verksamheten
genom att forldgga bullerkillor
under jord

ARBETSMILJORISKER

Gruvhantering innebir en utsatt milj6
f6r dem som arbetar i den. I verksam-
heten ingar hantering av tunga ma-
skiner, fordon och springningar dir
medarbetare kan komma till skada.
Olyckor kan intriffa och om sa skulle
ske kommer det ha en direkt paverkan
pa Bolagets méjligheter och virde.

ANSTALLDA

Under perioden har 4 —8 personer
arbetat inom koncernen, antingen ge-
nom anstillning eller pd konsultbasis.

ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
Sotkamo Silver strivar efter att ge sina
ledande befattningshavare marknads-
missiga ersittningar som gor det
mojligt f6r koncernen att rekrytera
och behalla kvalificerade medarbetare.
Med bolagsledningen och ledande
befattningshavare avses verkstillande
direktéren och 6vriga medlemmar i

ledningsgruppen.

RIKTLINJER TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
Nedanstiende riktlinjer beslutades av
arsstimman den 18 mars 2010.
Ersittning till bolagsledningen ska
kunna bestd av foljande delar (i) fast
grundlon, (i) rotlig 16n, (i) pensions-
férmaner och (iv) sedvanliga f6rma-
ner. Rorlig ersittning ska kunna utga
baserat pa uppnadda resultatmal f6r
bolaget som helhet samt resultatmal
f6r den enskilde befattningshavaren.




Den r6tliga 16nen skall maximalt
kunna uppga till 25 procent av den
fasta grundlénen.

Pensionsférman skall vara pre-
miebaserad och kunna uppga till 20
procent av den fasta grundlénen.

FORSLAG TILL RIKTLINJER FOR
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE TILL
ARSSTAMMAN 2011.
Styrelsen foreslar att arsstimman
den 30 mars 2011 faststiller foljande
riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare.

Det foreslas oférindrade principer
for ersittning till bolagsledningen.

Bolagsstyrnings-

rapport

Sotkamo Silver AB (publ.) dr ett
svenskt aktiebolag som ér noterat pa
NGM Equity-bérsen.

Bolaget tillimpar Svensk Kod for
Bolagsstyrning, men avviker pd punk-
ten ddr man inte har en revisions- och
ersattningskommitté. Daremot arbetar
helt styrelsen med dessa fragor, utan
att ha det formaliserat i kommittéar-
bete.

VALBEREDNING

Valberedningen arbetar fram forslag
till beslut vad avser ordférande vid
stimman, val av ordférande och
ovriga styrelseledamoter samt val av
revisor. Arvode till styrelsen, revisorn
och eventuell ersittning f6r kommit-
téarbete, samt de principer som ska
gilla for utseende av valberedning, ska
ocksa framliggas av valberedningen
for beslut.

STAMMA
Stimman samlas for att faststilla
foregaende ars rikenskaper och
samlas ocksa vid extrastimmor for
att besluta om visentliga forandringar
som paverkar Bolagets verksamhet.
Stamman fattar beslut om nyemissio-
ner, nedskrivningar och andra beslut
som ¢j avser daglig verksamhet.
Bolaget styrs av stimman, styrelsen
och verkstillande direktoren efter de
regler och férordningar som regle-
ras i lag eller annan forfattning, Det
viktigaste inslaget fér intern kontroll
och riskhantering utévas av styrelsen i
samband med den finansiella rappor-
teringen. Bolagets revisorer, som ut-
ses av stimman granskar redovisning
samt styrelsens och den verkstillande
direktorens forvaltning av Bolaget.

AKTIEAGARE

De dgare som representerar minst
1/10 av rostetalet ar foljande:

Timo Lindborg genom bolag som
dger 32000 000 aktier och 14,02% av
rostetalet

Jouko Jyldanki 31 500 000 aktier och
13,80% roster

Kaalo Taipale 31 500 000 aktier och
13,80% roster

Suomen Teollisuussijoitus Oy
23625000 och 10,35% av rostetalet
samt

Technoventure Oy med 23 625 000
aktier och 10,35% roster.

Det finns inga begrinsningsregler for
hur stort réstetal en enskild aktiedgare
kan inneha, utan detta regleras av
Aktiebolagslagen och bérsens regler
om budplikt.

Bolagsordningen reglerar tillsat-
tande och entledigande av styrelse-

ledamoter. I bolagsordningen dr det
ocksd reglerat inom vilken tidsrymd
kallelse till arsstimma ska ske. Kal-
lelse till drsstimma och extra bolags-
stimma dir bolagsordningen kommer
att behandlas ska ske tidigast sex och
senast fyra veckor innan stimman.
Vid annan extra bolagsstimma ska
kallelse ske tidigast sex och senast tva
veckor innan stimman.

STYRELSE

Styrelsen viljs vid arsstimman for
tiden intill nésta drsstimma. Styrelsen
ansvara for Bolagets organisation och
forvaltning av Bolagets angeldgenhe-
tet. Verkstillande direktoren handhar
den 16pande férvaltningen enligt de
riktlinjer och anvisningar som styrel-
sen meddelar. Bolagets styrelse bestar
av fem ledamoéter. Styrelsens arbete
leds av ordférande Bjorn Wollrath.
Teuvo Jurvansuu, Bengt Nislund,
Ilkka Tuokko och Mautri Visuti dr
ledamoter. Bolaget faststillde Ar-
betsordning och VD-instruktion vid
styrelsemotet 1 maj 2010. Varje ar ska
styrelsen halla minst sex méten. Ett
konstituerande och fem ordinarie sty-
relsemoten. De ordinarie motena ska
behandla verkstillande direktorens
rapport om verksamheten avseende
ekonomisk och finansiell stillning,
dotterbolagsrapport och verksam-
hetsrapport. Dirutéver ska delarsrap-
porter, bokslutskommunikéer och
godkinnande av arsredovisning med
forslag om resultatdisposition faststil-
las. Styrelsen ska ocksa géra 6versyn
och antagande av arbetsordningen,
behandla budget inf6r kommande ar
och besluta om méten och rapporte-
ring f6r det kommande aret.



Styrelsen har under dret haft 11
styrelsemoten. Didrutdver har styrel-
sen haft 16pande kontakt om Bolagets
verksamhet och utveckling,

Styrelsen svarar for Bolagets orga-
nisation och férvaltning av Sotkamo
Silvers angeldgenheter.

KOMMITTEARBETE

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgérs av hela
styrelsen. Alla frigor som r6r revision
och intern kontroll anses av styrelsen
att vara av storsta vikt. Darmed dr
styrelsen av den uppfattning att denna
typ av fragor bist behandlas av styrel-
sen som helhet.

Ersattningsutskott
Ersittningsutskottet utgdrs av hela
styrelsen. Alla frigor som ror ersitt-
ningar till medarbetare i koncernen
anses vara av storsta vikt. Darmed

ir styrelsen av den uppfattning att
denna typ av frigor bist behandlas av
styrelsen som helhet tillsammans med
den verkstillande direktoren..

Tekniskt utskott

Tekniska utskottet utgérs av styrelse-
medlemmarna Teuvo Jurvansuu och
Ilkka Tuokko. Dessa personer ska
stodja Bolagets ledning genom sin
linga erfarenhet fran gruvsektorn.

Intern kontroll

Intern kontroll avseende rapporteringen
Beskrivningen ér begrinsad till hur
den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen ir organise-
rad och innehiller inte nagot yttrande
6ver hur vil den har fungerat.

Definition av intern kontroll

Intern kontroll dr den process som
paverkas av styrelsen, foretagsledning-
en och annan personal som utformats
for att ge styrelsen en rimlig férsikran
om att féretagets mal uppnas inom
foljande omréaden:

* Andamailsenlig och effektiv verk-
samhet.

* Tillf6tlitlig finansiell rapportering.

¢ Efterlevnad av tillimpliga lagar och
férordningar.

Beskrivning av hur den interna
kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen édr organiserad

Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapportering-
en utgdrs av kontrollmiljén med or-
ganisation, beslutsvigar, befogenheter
och ansvar som dokumenterats och
kommunicerats i styrande dokument
sd som interna policies, riktlinjer,
manualer och koder, exempelvis ar-
betsférdelningen mellan verkstillande
direktéren och de andra organ som
styrelsen inrittar samt instruktioner
for attestritt samt redovisnings- och
rapporteringsinstruktioner.

Riskbedimning och kontrollaktiviteter
Bolaget arbetar aktivt med riskbe-
démning och riskhantering for att
sikerstilla att de risker som Bolaget
ar utsatt for hanteras inom de ramar
som faststillts. I riskbeddmningen
har exempelvis visentliga balans- och
resultatposter beaktats, dir risken for
visentliga fel skulle kunna uppsta.

Utifran denna riskbedomning sker
kontrollaktiviteter manatligen, bide
i form av férebyggande policies och
upptickande avstimningar.

Information och kommunikation
Lépande uppdateras och kommuni-
ceras policies, riktlinjer och manualer
internt inom koncernen.

Uppfilning

Styrelsen erhaller ménatliga ekono-
miska rapporter och vid varje styrelse-
sammantride behandlas Bolagets och
koncernens ekonomiska situation.

Utvardering och stillningstagande betraf-
Jande sarskild granskningsfunktion

Med anledning av den begrinsade
verksamhet som bedrivs har styrelsen
gjort bedémningen att nigon sarskild
granskningsfunktion inte behévs utan
den interna kontrollen kan uppritthal-
las genom den organisation och de
arbetsformer som ovan beskrivits

RISKFAKTORER

Sotkamo Silver arbetar med silver-
och mineralprospektering med fokus
pa att etablera gruvverksamhet.
Bolagets verksamhet och silver-
prospektering dr frimst koncentrerad
till Taivaljirvi Silvergruvas niromrade
pé Tipas gronstensbilte i Finland.
Sotkamo Silvers nirmaste huvudmal
ar att starta silvermalmbrytningen i
Taivaljirvi vid slutet av ar 2013 och
de flesta insatser riktas mot detta.
Tillforsel av kapital 4r en férutsittning
for att kunna utveckla koncernens
tillgAngar och med det slutliga malet
att bedriva gruvdrift.




Sotkamo Silver arbetar som ett
prospekterings- och gruvforetag med
en komplex bild av olika risker. Dessa
risker utgérs av osikerhet i utfallet av
prospekteringsverksamheten, kost-
nader for att bryta och férddla malm,
samt prisutveckling pa marknaden.
Dirtill kommer tillstindsfragor for
unders6kning, bearbetning och miljo.
Valutarisk finns da silver noteras i
US-dollar och intikten omriknas i
svenska kronor eller euro beroende av
vixelkursen.

Forutom branschspecifika risker
maste dven mer generella riskfaktorer
beaktas, sisom konjunkturutveckling,
konkurrenter, teknologi- och mark-
nadsutveckling, materialpriser, leveran-
torer, kunder, foretagsforviry, tillging
till kvalificerad personal, lagstiftning
och regleringar, immateriella rittighe-
tet, rinte- och kreditrisker, framtida
kapitalbehov och aktiemarknadsrisk.

Prospekteringsrisken, som vid
inledande undersokningar kan vara
betydande, har betydligt reducerats
i Taivaljirvis férekomster, dé de dr
definierade med en betydande mingd
borrning. Tonnage och halter har
bestimts och klassificerats enligt NI
43 101-koden har skett. Anriknings-
egenskaperna har testats prelimindrt i
tidigare pilottestet.

Viktiga handelser som
rapporterats efter
rakenskapsarets
utgang

ETT FORSTA STORRE UTVECKLINGS-
ARBETE HAR GENOMFORTS VID
TAIVALJARVI SILVERGRUVA
Linspumpning och byggandet av un-
derjordisk infrastruktur i snedbanan

1 Taivaljarvi Silvergruva har genom-
forts. Detta dr det hittills storsta
utvecklingsarbete som har genomforts
av Sotkamo Silver. Den befintliga
snedbanan 4r 2 569 meter ling och
stracker sig till cirka 350 meter under
markytan.

Under drineringsarbetets gang
gjordes grundliga underhéllsarbeten i
snedbanan. Underhallet har haft sitt
huvudsakliga fokus pa sikerhetsfragor
och installation av nédvindig utrust-
ning for att halla snedbanan fri fran
vatten. Fyra el-centraler har instal-
lerats i gruvans huvudnivaer och en
huvudventilationsflikt har installerats
pé toppen av ventilationsschaktet.

10 linspumpar och ca 1100 meter
vattenledning har installerats i tunneln
for att avleda det pumpade vattnet.

ETT KOMPLETTERANDE UNDER-
JORDISKT BORRPROGRAM STARTADE
| MITTEN AV FEBRUARI VID
TAIVALJARVI SILVERGRUVA

Bolaget beslot att genomfora ett
underjordiskt borrprogram som
startade i mitten av februari. Bort-
ning kommer att ske lings med den
befintliga snedbanan och bérja fran ca
— 80 meters niva ner till — 350 meters
niva. Programmet bestar av cirka
2550 meters kirnborrning med T-70,
vilket motsvarar 62 mm kirndiameter.
Som ett resultat av detta borrprogram
kommer en ny reviderad mineral-
tillgdngskalkyl att kunna framstillas
under sommatren 2011.

ARSSTAMMA

Arsstimma halls den 30 mars 2011
klockan 10.00 vid Jernkontorets
lokaler pa Kungstridgardsgatan 10,
Stockholm.



INFORMATIONSPOLICY
Sotkamo kommer att ge ekonomisk information vid foljande tillfallen:

- Bokslutskommuniké for 2010 presenterades den 17 februari 2011.

- Delarsrapport for januari - mars 2011 presenteras den 13 maj 2011.

- Halvarsrapport for januari - juni 2011 presenteras den 26 augusti 2011.

- Delarsrapport for januari - september 2011 presenteras den 26 oktober 2011.
- Bokslutskommuniké for 2011 presenteras den 17 februari 2012.

Foretagets pressreleaser distribueras via NGM och finns tillgéngliga pa www.silver.fi.

FLERARSOVERSIKT

Koncernen 2010 2009 2008
Nettoomsattning 129 221 631
Balansomslutning 7351E 1856 1457
Resultat per aktie fére utspadning, kr 0,10 -0,01 0,00
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,09 -0,01 0,00
Eget kapital per aktie, kr 0,30 0,00 0,00
Soliditet, % 94 55 12
Kassalikviditet, % 563 " 402
Moderbolag 2010 2009 2008
Soliditet, % 97 98 99

Med anledning av det omvinda forvarvet redovisas endast 3 ars jamférelsesiffror. Koncer-
nens nyckeltal for 2009 och 2008 avser omraknade siffror efter det omvanda forvarvet som
gjordes den 9 april 2010

FORSLAG TILL DISPOSITION AV MODERBOLAGETS RESULTAT

Balanserat resultat -82840733
Overkursfond 229530363
Arets resultat -79 681712

67007 918

Styrelsen fores|&r att verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,
67007 918 kronor, balanseras i ny rakning.




KONCERNENS RESULTATRAKNING

BeloppiSEK Not 2010 2009
Intakter 2 128817 221309
Ovriga externa kostnader 3 -6 237 403 -198 455
Personalkostnader 4 -3369 549 -114 465
Avskrivningar 5 -342 659 -6814
Forvarvtill lagt pris 15 25252423 0
Resultat avyttring dotterforetag 16 3500361 0
Rorelseresultat 18931990 -98 425
Finansiella intakter 6 171858 0
Finansiella kostnader 7 -2006 616 -57478
Finansiella poster netto -1834758 -57 478
Resultat fore skatt 17097 232 -155903
Skatt 8 0 0
Arets resultat 17097232 -155903

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 17097 232 -155903

17097 232 -155903
Resultat per aktie, fére utspadning 25 0,10 -0,01
Resultat per aktie, efter utspadning 25 0,09 -0,01

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Belopp i SEK Not 2010 2009
Arets resultat 17097 232 -155903
Omrakningsdifferenser -1571287 -5211
Arets totalresultat 15525 945 -161114

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 15525 945 -161114

15525 945 -161114




KONCERNENS BALANSRAKNING

BeloppiSEK Not 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella tillgéngar 9 8976412 1772868
Materiella anldggningstillgdngar 10,11 386897 19925
Ovriga l&ngfristiga fordringar 12,13 42240527 0
Summa anléggningstillgangar 51603836 1792793
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 17 563344 12071
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 923968 1725
Likvida medel 20423766 49 154
Summa omsattningstillgangar 21911078 62950
SUMMA TILLGANGAR 73514914 1855743
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 19 83320795 17907 991
Ej registrerat aktiekapital 8000000 17907 990
Ovrigt tillskjutet kapital -37161398 -34831787
Reserver -1596 457 -25171
Balanserat resultat inklusive arets resultat 16 148 863 -948 368
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 68711803 10655
Skulder

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 20 661071 880 005
Ovriga l&ngfristiga skulder 250000 383061
Summa langfristiga skulder 911071 1263066
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2174887 7618
Ovriga kortfristiga skulder 111347 4245
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 1605806 570159
Summa kortfristiga skulder 3892040 582022
Summa skulder 4803111 1845088
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 73514914 1855 743




KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

Ejregistrerat tillskjutet resultat inkl Totalt eget
Belopp i SEK Not Aktiekapital  aktiekapital kapital Reserver aretsresultat kapital
Ingdende eget kapital 2009-01-01 19 17907 991 -16 923797 -19960 =792 465 171769
Arets resultat -155903 -155903
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -5211 -5211
Arets totalresultat -161114
Nyemission 17907990 -17907 990
Utgdende eget kapital 2009-12-31 17907 991 17907990 -34831787 -25171 -948 368 10 655
Ingéende eget kapital 2010-01-01 17907 991 17907990 -34831787 -25171 -948 368 10 655
Arets resultat 17097 231 17097 231
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -1571286 -1571286
Arets totalresultat 15525 945
Registrering nyemission 17907990 -17907 990 0
Nedsattning av aktiekapital -28 652784 28 652 784 0
Kontant/kvittningsemission 3581598 -3581598 0
Effekt av omvant forvarv 72576000 -28288540 44,287 460
Aterkop avegna aktier -2113057 -2113057
Nyemission 8000000 4000000 12000000
Emissionskostnader -999 200 -999 200
Utgaende eget kapital 2010-12-31 83320795 8000000 -37161398  -1596457 16148863 68711803




KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET

BeloppiSEK Not 2010 2009
Kassaflode fran rérelsen 22 -13428397 -164588
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -888516 180813
Okning (+)/Minskning (-] av rérelseskulder -46 043 499 633
Kassafléde fran den lopande verksamheten -14362956 515858
Investeringsverksamheten

Forvarvavimmateriella tillgangar 9 -4 945059 -725668
Forvarv av dotterforetags nettotillgangar 15 1151000 0
Avyttring av dotterforetag 16 2070000 0
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar " -57709 0
Forvarv av évriga finansiella tillgangar -90083 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1871851 -725668
Finansieringsverksamheten

Nyemission 38293000 0
Betalda emissionskostnader -999 200 0
Amortering av l&n -219 000 127 456
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 37074800 127 456
Arets kassafléde 20839993 -82354
Likvida medel vid arets borjan 49154 136 711
Valutakursdifferens i likvida medel -465381 -5203
Likvida medel vid &rets slut 20423766 49 154




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

BeloppiSEK Not 2010 2009
Nettoomsattning 2 1652703 158125
Ovriga rorelseintakter 0 0
Intakter 1652703 158125
Ovriga externa kostnader 3 -3094 384 -1709 200
Personalkostnader 4 -3143787 -1705638
Avskrivningar 5 -2852 -14989
Rorelseresultat -4588 320 -3271702
Resultat forsaljning aktier i dotterforetag 16 -74 135476 0
Finansiella intakter 6 1394782 5903150
Finansiella kostnader 7 -2352698 -8259
Finansiella poster netto -75093392 5894891
Arets resultat -79 681712 2623189

MODERBOLAGETS TOTALRESULTAT

Belopp i SEK Not 2010 2009
Arets resultat -79 681712 2623189
Omrakningsdifferenser 0 0
Periodens totalresultat -79 681712 2623189

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedagare -79 681712 2623189

-79 681712 2623189




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

BeloppiSEK Not 2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar

Materiella anlidggningstillgdngar

Biologiska tillgdngar 10 333067 333067
Maskiner och inventarier 11 0 15407
333067 348474

Finansiella tillgdngar

Andelarikoncernforetag 14 125108 253 77135476
Fordran p& koncernforetag 0 34672919
Andra langfristiga fordringar 13 42240527 259556

167 348 780 112067 951

Summa anléggningstillgangar 167 681847 112416 425

Omsittningstillgdngar

Varulager
Fardiga varor och handelsvaror 0 248 600
0 248600
Fordringar pa koncernforetag 0 3681884
Ovriga fordringar 17 349724 1723761
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 18 63971 14979
Kassa och bank 12719946 1815028
Summa omsattningstillgangar 13133 641 7235 652
SUMMA TILLGANGAR 180815488 119900677




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING forts

BeloppiSEK Not 2010-12-31 2009-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 19 83320795 17907 991
Ej registrerat aktiekapital 8000000 17907 990
Reservfond 16 149 760 16 149 760
107 470 555 51965741
Fritt eget kapital
Overkursfond 229530363 176 986 882
Balanserat resultat -82840733  -114116706
Arets resultat -79 681712 2623189
67007918 65493365
Summa eget kapital 174 478 473 117 459 106
Avsattningar
Avsattning for aterstallande av mark 250000 250000
250000 250000
Skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 2867426 248 600
Leverantérsskulder 1812962 1091188
Ovriga kortfristiga skulder 0 223912
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 21 1406 627 627871
Summa kortfristiga skulder 6087015 2191571
Summa skulder 6337015 2441571
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 180815 488 119900677
Ansvarsforbindelser och stallda sakerheter 23 350000 4630175



MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserat

Ej registrerat . resultatinkl Totalt eget
Belopp i SEK Aktiekapital aktiekapital Reservfond Overkursfond aretsresultat kapital
Ingdende eget kapital 2009-01-01 17907 991 0 16149760 190947192  -114116706 110888 237
Nyemission 17907 990 -13431012 4476978
Nyemissionskostnader -529 298 -529298
Arets resultat 2623189 2623189
Utgdende eget kapital 2009-12-31 17907 991 17907 990 16149760 176986882  -111493517 117 459106
Ingéende eget kapital 2010-01-01 17907 991 17907 990 16149760 176986882 -111493517 117 459 106
Registrering nyemission 17907 990 -17907 990 0
Nedsattning av aktiekapitalet -28 652 784 28652784 0
Kontant/kvittningsemission 3581598 895400 4476998
Apportemission 72576000 48988800 121564800
Emissionskostnader -341519 -341519
Nyemission 8000000 4000000 12000000
Emissionskostnader -999 200 -999 200
Arets resultat -79 681712 -79 681712
Utgdende eget kapital 2010-12-31 83320795 8000000 16149760 229530363 -162522445 174 478 473




MODERBOLAGETS KASSAFLODE

BeloppiSEK Not 2010 2009

Kassaflode fran rorelsen 22 -4 650206 -1144083

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) avvarulager 248 600 -248 600
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1296174 -3309 457
Okning (+)/Minskning (-] av rérelseskulder 2470 bbb 1488060
Kassaflode fran den lopande verksamheten -634988 -3214080

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag 15 -2113058 0
Avyttring av dotterforetag 16 2111000 0
Avyttring av materiella anlaggningstillgéngar 1" 0 70800
Forvarv av finansiella tillgdngar -3594315

Lan till koncernféretag 0 -2859 341
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3596 373 -2788541

Finansieringsverksamheten

Nyemission, netto efter nyemissionskostnader 15136279 3947680
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15136 279 3947 680
Arets kassafléde 10904918 -2054 941
Likvida medel vid arets borjan 1815028 3869969
Likvida medel vid drets slut 12719 946 1815028




NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

ALLMAN INFORMATION
Sotkamo Silver AB har som affarsidé att utveckla och utvinna
metallfyndigheter i Norden. Verksamheten bedrivs med langt
tagen hansyn till manniskor och milj6. Sotkamo Silver dger via
dotterforetaget Sotkamo Silver Oy, mineralfyndigheter sominne-
haller silver och guld i Finland. Bolagets huvudprojekt &r Taivaljarvi
Silvergruva. Bolaget kommer inledningsvis att prioritera silver-
produktion.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat och med sate
i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Hovslagargatan 5 B,
Stockholm. 111 48 Stockholm.

Denna koncernredovisning har den 9 mars 2011 godkants av
styrelsen for offentliggérande.

m Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning upprattats framgar nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen for Sotkamo-koncernen har upprattatsi
enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for Finansiell Rap-
porterings rekommendation RFR 1 - Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner och International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.

Arsredovisningen for moderbolaget Sotkamo Silver AB ar upp-
rattad enligt Arsredovisningslagen med tillampning av R&det for
Finansiell Rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Detta innebar som huvudregel att de internationella redovisnings-
reglerna IFRS/IAS som har antagits av EU tilldmpas sa langt som
mojligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Att uppratta rapporteridverensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillampning av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar &r av vasent-
lig betydelse for koncernredovisningen anges i not.

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden
forutom biologiska tillgdngar, som redovisas till verkliga vérden
i enlighet med IAS 41 "Jord- och skogsbruk” samt finansiella

instrument som redovisas till verkliga varden i enlighet med IAS 39,

Finansiella instrument, "Redovisning och vardering”.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR
(a) Nya och dndrade standarder som tilldmpas av koncernen
IFRS 3 (omarbetad), "Rérelseférvarv”, och darav foljande andringar
av IAS 27, "Koncernredovisning och separata finansiella rap-
porter”, IAS 28, "Innehaviintresseforetag”, och IAS 31 "Andelari
jointventures”, ska tillampas framatriktat for rorelseforvarv dar
forvarvstidpunkten infaller i det forsta rakenskapsar som bérjar
den 1juli 2009 eller senare. Den omarbetade standarden fortsatter
att foreskriva att forvarvsmetoden tilldmpas for rorelseférvarv men
med négra vasentliga dndringar. Exempelvis redovisas alla betal-
ningar for att képa en verksamhet till verkligt varde pa forvarvs-
dagen, inklusive villkorade kopeskillingar som klassificerats som
skuld och som darefter omvarderas via rapporten éver totalresul-
tatet. Innehav utan bestammande inflytande i den forvarvade rorel-
sen kan valfritt for varje férvarvvarderas antingen till verkligt varde
ellertillden proportionella andelen avden forvarvade rérelsens
nettotillgéngar. Alla forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors.
Detta har tilldmpats i koncernen vid det s.k omvanda forvarvet.

IAS 27 (omarbetad), kraver att effekterna av alla transaktioner
med innehavare utan bestammande inflytande redovisas i eget
kapital, sa lange som det bestammande inflytandet kvarstar,
och dessa transaktioner ger inte langre upphov till goodwill eller
vinster och férluster. Standarden anger ocksa att nar ett mo-
derforetag mister det bestammande inflytandet ska eventuell
kvarvarande andel omvarderas till verkligt varde och envinst eller
forlust redovisas i resultatrakningen. IAS 27 (omarbetad) har inte
haft ndgon paverkan pa innevarande period, d& ingen avinnehaven
utan bestammande inflytande visar negativt varde; det har inte
forekommit ndgra transaktioner dar foretaget forlorat det bestam-
mande inflytandet men har kvar en andel och det har heller inte
forekommit ndgra transaktioner med innehavare utan bestam-
mande inflytande.

IAS 36 (andring), "Nedskrivningar” galler for rakenskapsar
som borjar 1januari 2010 eller senare. Andringen klargor att den
storsta kassagenererande enhet (eller grupp av enheter) pa vilken
goodwill ska fordelas i syfte att prova nedskrivningsbehov, ar ett
rorelsesegment enligt definitionen i punkt 5iIFRS 8, "Rorelse-
segment” (dvs. fore sammanslagning av segment med likartade
ekonomiska egenskaper]).

IAS 38 (andring), “Immateriella tillgdngar” (galler rakenskapsar
som bérjar 1januari 2010 eller senare). Andringen ger végledning
i att faststalla verkligt varde pa en immateriell tillgdng som forvar-
vats i ett rérelseférvarv och som tilldter redovisning av en grupp av
tillgdngar som en enda tillgdng om de enskilda tillgdngarna har
liknande nyttjandeperioder.




(b) Nya och dndrade standarder, samt tolkningar som ska till-
lampas for forsta gdngen for

rakenskapsar som bérjar 1januari 2010 men som for ndrvarande
inte ar tillampbara for koncernen

IFRIC 17, "Vardedverforing av icke-kontanta tillgdngar genom
utdelning tillagare”, galler for rakenskapsar som bérjar 1juli 2009
eller senare.

IFRIC 18, "Overforingar av tillgdngar fran kunder”, galler fér
dverforingar av tillgdngar som skett den 1juli 2009 eller senare.

IFRIC 9 och IAS 39 (andring), Inbdddade derivat, galler for raken-
skapsar som slutar den 30juni 2009 eller senare.

IFRIC 16 (dndring), "Sakringar av nettoinvestering i en utlands-
verksamhet”, géller for rékenskapsar som borjar den 1juli 2009
eller senare.

IAS 1 (8ndring), "Utformning av finansiella rapporter”. And-
ringen klargor att den potentiella regleringen av en skuld genom
emission av aktier inte ar relevant for dess klassificering som kort
eller langfristig.

IFRS 2 (8ndring), "Group cash-settled and share based payment
transactions”, galler fér rakenskapsar som borjar 1januari 2010
eller senare.

IFRS 5 (andring), "Anlaggningstillgangar som innehas for for-
sdljning och avvecklade verksamheter”.

(c) Nya standarder, @ndringar och tolkningar av befintliga stan-
darder som @nnu inte har tratt i kraft och som inte ar tillampbara
ifortid av koncernen

IFRS 9, "Financialinstruments” (publicerad i november 2009).
Standarden &rinte tillamplig forrén for rakenskapsar som bérjar
1januari 2013 men ar tillganglig for fortida tillampning. Dock har
standarden annu inte antagits av EU.

IAS 24 (omarbetad), "Upplysningar om narstdende”, utgiven no-
vember 2009. Den ersatter IAS 24, "Upplysningar om nérstaende”,
utgiven 2003. IAS 24 (omarbetad) ska tillampas for réakenskapsar
som bérjarden 1januari2011 eller senare.

IAS 32 (&ndring), “Klassificering av teckningsratter”, publicerad
i oktober 2009 (galler for rakenskapsar som bérjar 1 februari 2010
eller senare).

IFRIC 19, "Utslackning av finansiella skulder med egetkapital-
instrument” (galler for rakenskapsar som bérjar 1juli 2010 eller
senare).

IFRIC 14 (dndring) “Forskottsbetalning av ett lagsta fonderings-
krav”. Andringen justerar en icke dsyftad konsekvens i IFRIC 14,
"IAS 19 - Begransningen av en formansbestamd tillgéng, lagsta
fonderingskrav och samspelet dem emellan”.

Foretagsledningens preliminara bedomning ar att dvriga nya

och andrade standarder och tolkningar inte kommer att fa ndgon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period
de tillAmpas for forsta gangen.

KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag ar alla de féretag (inklusive féretag for sarskilt anda-
mal) dar koncernen har ratten att utforma finansiella och operativa
strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav

uppgaende till mer an halften av rostratterna. Forekomsten och
effekten av potentiella rostratter som for narvarande ar méjliga

att utnyttja eller konvertera beaktas vid bedémningen av huruvida
koncernen utévar bestimmande inflytande dver ett annat foretag.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen frén och med den
dag da det bestammande inflytandet 6verférs till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag d& det
bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorel-
seforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors
av verkligt varde pd dverlatna tillgangar, skulder och de aktier som
emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingar dven verkligt varde
pad alla tillgdngar eller skulder som ar en foljd av en éverenskom-
melse om villkorad kopeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader
kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgdngar
och dvertagna skulderi ett rorelseforvarvvarderas inlednings-
vis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv avgor
koncernen om allainnehav utan bestammande inflytande i det for-
varvade foretaget redovisas till verkligt varde eller tillinnehavets
proportionella andel av det forvarvade foretagets nettotillgéngar.

Det belopp varmed kopeskilling, eventuelltinnehav utan
bestdmmande inflytande samt verkligt varde pa forvarvsdagen
pa tidigare aktieinnehav verstiger verkligt varde pa koncernens
andel avidentifierbara forvarvade nettotillgdngar, redovisas som
goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for det forvar-
vade dotterforetagets tillgangar, i hdndelse av ett s.k. "bargain
purchase”, redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten éver
totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster och férluster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag hari fore-
kommande fall dndrats for att garantera en konsekvent tillamp-
ning av koncernens principer.

SEGMENTRAPPORTERING

Enrorelsegren &r en grupp tillgangar och verksamheter som
tillhandahaller produkter eller tjanster som &r utsatta for risker
och mojligheter som skiljer sig fran vad som galler fér andra
rorelsegrenar. Geografiska omraden tillhandahaller produkter
eller tjanster inom en ekonomisk miljé som ar utsatt for risker och
mojligheter som skiljer sig fran vad som géller for andra ekono-
miska miljoer. Sotkamo verkar inom en rérelsegren, prospektering
och ett geografiskt omrade Finland.

OMRAKNING AV DOTTERBOLAG | UTLANDSK VALUTA

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster somingari de finansiella rapporterna for de olika enhe-
ternaiKoncernen arvarderade i den valuta som anvands i den eko-
nomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). Moderbolagets funktionella och koncernens
rapportvaluta ar SEK.

(b) Transaktioner och balansposter
Transaktioneriutlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.



Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrékning av monetara tillgangar
och skulderiutlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

(c) Koncernfaretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en
annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas till koncer-
nens rapportvaluta enligt féljande:

1) tillgdngar och skulder i balansrdkningen omréknas till balans-
dagskurs,

2] intdkter och kostnader i resultatrakning omréknas till genom-
snittlig valutakurs (savida inte denna genomsnittliga kurs inte
arenrimlig approximation avden ackumulerade effekten avde
kurser som galler pa transaktionsdagen, i vilket fall intdkter och
kostnader omréknas per transaktionsdagen), och

3) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separat del av totalresultatet i rapporten over totalresultat och
redovisas aven som en del i 6vrigt totalresultat i eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till
foljd avomrakning av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter
och av uppléning och andra valutainstrument som identifierats
som sdkringar av sadana investeringar, till eget kapital. Vid avytt-
ring av en utlandsverksamhet redovisas sadana kursdifferenseri
resultatrakningen som en del av realisationsvinsten/-forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid
forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och
skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens
kurs.

VALUTAKURSER
Valutakurs som anvénds i denna rapport fér omrékning fran EUR,
NOKtill SEK &r

2010 2009
Balansda- Genom- Balansda- Genom-
Belopp i SEK genskurs snittskurs genskurs snittskurs
EUR 9,002 9,541 10,353 10,621
NOK 1,152 1,192 1,243 1,216

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utvecklingsutgifter avseende

prospektering och utvirderingstillgangar

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas

i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av
mineraltillgdngar. Inmutningar och aktiverade prospekteringsut-
gifter varderas till anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt
hanforliga till prospektering och utvérdering av mineraltillgangar.
| balanserade prospekterings- och utvarderingstillgangar ingar

utgifter for inmutningar, provborrningar, tunnelbrytning, labanaly-
ser, anrikningsforsok samt geologiska studier.

Nar teknisk mojlighet och kommersiell genomférbarhet att
utvinna en mineraltillgdng kan pavisas, kommer balanserade
utvecklingsutgifter inte langre att klassificeras sdsom prospekte-
rings- och utvarderingstillgdng. Omklassificering kommer da att
ske, varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16 respektive IAS 38,
beroende av hur tillgdngarna omklassificeras.

Nedskrivningsbehov pé prospekterings- och utvarderingstill-
gangar provas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omstandighe-
ter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och ut-
véarderingstillgang kan overstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta
och omstdndigheter tyder pa att det redovisade vardet éverstiger
atervinningsvardet gors vardering, klassificering och upplysningar
ldmnas utifrdn kraven i IAS 36, Nedskrivningar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och inventarier

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar. Avskriv-
ningen gors utifran tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Maski-
ner och inventarier skrivs avmed 20-35% per ar.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde
skrivs genast ner till dess &tervinningsvarde om tillgéngens redovi-
sade varde overstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Biologiska tillgdngar

Den biologiska tillgdngen bestar av skog. Skogen har varderats
tillverkligt varde efter avdrag for uppskattade forsaljningskostna-
der. Det marknadsnoterade priset for marknaden for skog utgor
grunden fér berakningen av tillgdngens verkliga varde. Vinster och
forluster som uppkommer nér tillgdngen redovisas till verkligt
varde, efter avdrag for uppskattade forsaljningskostnader, inklude-
ras i resultatet for den period i vilken den uppkommer.

NEDSKRIVNINGAR

Tillgéngar som skrivs av bedéms med avseende pa vardeminsk-
ning narhelst handelser eller fordndringar i férhallanden indikerar
att det redovisade vardet kanske inte ar dtervinningsbart. En ned-
skrivning gors med det belopp med vilket tillgangens redovisade
varde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsv'érdet ardet
hogre av en tillgangs verkliga varde minskat med férsaljningskost-
nader och nyttjandevardet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande ka-
tegorier: lanefordringar, kundfordringar och finansiella tillgangar
som kan séljas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte
instrumenten forvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen
avinstrumenten vid den forsta redovisningen och omprovar detta
beslut vid varje rapporteringstillfalle.




Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &ricke-derivata finansiella
tillgdngar med faststallda eller faststallbara betalningar som inte
ar noterade pa en aktiv marknad. Utméarkande &r att de uppstar
nar Koncernen tillhandahéller pengar, varor eller tjanster direkt
tillen kund utan avsikt att handla med uppkommen fordran.
Lanefordringar och kundfordringar ingari posten Kundfordringar i
balansrakningen.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter tillupplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for varde-
minskning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar
gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer
att kunna erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden
mellan tillgdngens redovisade virde och nuvardet av bedomda
framtida kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Det reser-
verade beloppet redovisas i resultatrakningen.

Sotkamokoncernen har for narvarande inga kundfordringar.

Finansiellainstrument som kan sdljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas &r icke-derivata tillgdngar
som antingen har hanforts till denna kategori eller inte klassifice-
ratsindgon av évriga kategorier. De ingar i anlaggningstillgdngar
om ledningen inte har for avsikt att avyttra tillgangen inom 12
manader efter balansdagen.

Kop och forséljningar av finansiella instrument redovisas pa
affarsdagen, det datum da Koncernen férbinder sig att kopa eller
saljatillgdngen. Finansiella instrument varderas inledningsvis till
verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla finan-
siella tillgdngar som inte varderas till verkligt varde via resultat-
rakningen. Finansiella instrument tas bort frén balansrakningen
nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har (6pt ut
eller 6verforts och Koncernen har overfort i stort sett alla risker
och fordelar som ar forknippade med aganderatten. Finansiella
tillgdngar som kan s&ljas och finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen redovisas efter anskaffnings-
tidpunkten till verkligt varde. Nar instrument som klassificerats
som finansiell tillgdng som kan s&ljas siljs, eller da nedskriv-
ningsbehov foreligger for dessa, fors ackumulerade justeringar av
verkligt varde till resultatrékningen sdsom Intakter fran finansiella
instrument.

VARULAGER

Varulager ska redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet

och nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av av forst in-, forst ut-metoden (FIFU). Sotkamokon-
cernen har for narvarande inget lager.

LIKVIDA MEDEL

I likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden och tillika
kortfristiga placeringar med l6ptid fran anskaffningstidpunkten till
hogst 90 dagar.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

UPPSKJUTEN SKATT
Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas
redovisade varden i koncernredovisningen. Om emellertid den
uppskjutna skatten uppstar till f5ljd av en transaktion som utgér
den férsta redovisning av en tillgéng eller skuld som inte ar ett
foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat, redovisas den
inte. Uppskjuten skatt beraknas med tilldmpning av skattesatser
(och - lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnader kan utnyttjas.

ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Det finns avgiftsbestamda pensionsplaner i dotterforetaget
Sotkamo Silver Oy.

AVSATTNINGAR

Avséattningar for miljoaterstillande atgarder, omstrukture-
ringskostnader och rattsliga krav redovisas nar Koncernen har

en befintlig legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare
handelser, det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for
att reglera atagande &n att sa inte sker, och beloppet har berdknats
pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar fér omstrukturering innefattar
kostnader for uppsdgning av leasingavtal och fér avgangsersatt-
ningar. Inga avsattningar gor for framtida rorelseforluster.

INTAKTER

Bolaget har @nnu inte haft ndgon intékt fran sin huvudsakliga
verksamhet som skall besta av gruvdrift. Hittillsvarande intakter
har bestatt i férséljning av tjanster och férsaljning av anlédggnings-
tillgdngar. Intakter innefattar det verkliga vardet av salda tjanster
exklusive mervardesskatt. Intakter redovisas enligt foljande:

Forsaljning av tjanster
Forsaljning av tjanster intaktsredovisas i den redovisningsperiod
datjansterna utfors.

Rénteintakter
Ranteintakter intaktsredovisas fordelat 6ver l6ptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden.



LEASING

Leasing dar envasentlig del av riskerna och fordelarna med
dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors
iresultatrakningen linjart 6ver leasingsperioden.

FINANSIELL RISKHANTERING

En koncern utsatts vanligtvis genom sin verksamhet fér en mangd
olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, rante-
risk, och prisrisk]), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk.
For narvarande ar koncernens finansiella risker férhallandevis
hdga da bolagets likvida medel férbrukas kontinuerligt. Styrel-
sens bedomning ar att koncernen ar going concern trots den hoga
risken.

(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk
| kombination med metallpriset kommer Bolagets vardeutveckling
att paverkas av valutafluktuationer. Bolaget har mestadels sina
operativa kostnader i EUR, administrativa kostnader i SEK, medan
intakter av framtida produkter prissatts i USD. Relationen mellan
dessa valutor kommer att paverka Bolagets vardeutveckling.
Moderbolagets innehavi utlandskt dotterbolag ar exponerat for
valutaomrakningsdifferenser.
Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts med 10 %
i forhallande till och alla andra variabler konstanta, skulle arets
resultat per den 31 december 2010 ha varit 366 KSEK lagre/hdgre
(2009, 16 KSEK lagre/hégre)

(i) Prisrisk
Koncernens exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av rava-
rupriser. Ingen sdkring sker fér narvarande av ravarupriser.

(iii) Ranterisk avseende kassafléden och verkliga virden
Sotkamo koncernen har lani EUR till rérlig ranta, Sotkamo ar
utsatt for ranterisk beroende pa férandringar i marknadsrantor.
Sotkamos upplaning uppgar till 726 KSEK. En réntehdjning pa 1%
skulle ge en 6kad rantekostnad pa ca. 7 KSEK.

(b) Kreditrisk

Bolaget haren fordran till tidigare dotterforetaget Gexco AS,
numer Bindal Gruver AS. Lanefordran uppgar till 41 890 KSEK.
Ledningen gor kontinuerligt kreditbedomning av denna fordran.
Ledningens bedémning per bokslutsdagen ar att fordran ar saker.
Sedveninot13.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha
tillrackliga likvida medel och saljbara vardepapper for att mota det
likviditetsbehov som prospekteringsverksamheten skapar. Kon-
cernens stravan ar atti verksamhetens nuvarande fas sakerstalla
likviditeten genom &garfinansiering (nyemissioner) och lanefinan-
siering (uppratthalla avtal om lyftningsbara krediter).

Ledningen foljer ocksé noga rullande prognoser for koncernens
likviditet, som bestar av likvida medel.Ledningens bedémning ar
attdetvid 2010 ars utgang finns likvida medel som racker till och
med slutetavar2012.

(d) Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncer-
nens férmaga att fortsatta sin verksamhet s& att den kan generera
avkastning till aktiedagarna och nytta for andra intressenter och
uppréatthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna
for kapitalet nere.

D& koncernen hittills till stérsta delen varit hanvisad till finansie-
ring via emittering av aktier, har inga mal fér skuldsattningsgrad
satts upp. Denna policy revideras l6pande allt eftersom verksam-
heten utvecklas.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprattat sin &rsredovisning i enlighet med
,&rsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk
person. RFR 2innebar att moderbolaget i drsredovisningen fér den
juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen fér Arsredovis-
ningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg
som ska géras fran IFRS.

Andelar i dotterféretag redovisas enligt anskaffningsvardemeto-
den. Biologiska tillgdngar redovisas i moderbolaget till ett belopp
motsvarande utgifterna for tillgdngarnas férvarv med avdrag for
eventuell nedskrivning.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhal-
landen.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.

De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden sominnebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar disku-
teras nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for balanserade utvecklingsut-
gifter avseende prospektering och utvirderingstillgdngar
Koncernen undersoker varje ar om ndgot nedskrivningsbehov
foreligger for balanserade utvecklingsutgifter avseende gruvdrift i




enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs ovan avseende
Immateriella tillgangar.

Vardet pa de immateriella tillgédngarna, balanserade prospek-
terings-, utvecklings- och utvérderingsutgifter, uppgar till 8 976
KSEK (1 773) KSEK for Taivaljarvi Silvergruva. Skulle férutsattning-
arna for de underliggande bedomningarna, som utgdr grunden
for vardet pa de immateriella tillgdngarna, &ndras och fakta och
omstdndigheter framkomma som tyder pa att nedskrivningstest i
enlighet med IAS 36 skulle behdvas genomforas kan vardet behdva
skrivas ned. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder pa atten
nedskrivning skulle vara motiverad har ej framkommit avseende
tillgdngen i Taivaljarvi.

Vardet pa tillgdngarna &r bl.a. avhéngiga:

- Atttillstdnd att bryta malm erhalles,

- Attutvinning paborjas

- Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade var-
det av framtida utgifter for att utvinna mineralerna understiger
nuvardet av de intakter som utvinningen av mineralerna bedéms
generera.

Vardet av tillgdngarna i form av balanserade utvecklingsutgifter
for gruvdrift ar beroende att bolaget erhaller brytningstillstand pa
de platser dar prospektering sker. Dessa platser ar Taivalijarvi i
Finland. Ledningens bedomning ar att det finns goda méjligheter
att erhalla brytningstillstand.

ATERSTALLANDE AV MARK

I nuldget ar en avsattning upptagen om 250 KSEK, vilket enligt
ledningens bedémning ar det maximala belopp som koncernen

i nuldget kommer att behdva betala for att terstélla marken.
Sotkamo Silver AB &ger bearbetningsstillstand (utmal] avseende
HarnasgruvaniVarmland. For verksamheten i Finland har led-
ningen gjort bedomningen att ndgot atagande for aterstallande av
mark ej foreligger.




m Nettoomsattning

Belopp i SEK 2010 2009
Koncernen

Tjansteintakter 88066 87512
Bidrag 35980 133797
Ovriga intakter 4771 0
Totala intakter 128817 221309
Moderbolaget

Tjansteintikter frén koncernforetag 1620360 0
Hyresintakter 0 120000
Ovriga tjansteintakter 32343 38125
Totala intékter 1652703 158125

m Externa kostnader

Revisionsarvode

BeloppiSEK 2010 2009
Koncernen

PWC

Revisionsuppdrag 317766 0
Revisionsnéra tjanster 133050 0
Skatteradgivning 0 0
Andra uppdrag 0 0
Summa 450816 0
Ernst & Young

Revisionsuppdrag 22327 7966
Revisionsnéra tjanster 0 0
Skatteradgivning 0 0
Andra uppdrag 147556 0
Summa 169883 7966
Moderbolaget

pwc

Revisionsuppdrag 317766 130000
Revisionsnara tjanster 133050 10000
Skatteradgivning 0 0
Andra uppdrag 0 0
Summa 450816 140000
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m Personalkostnader

Medelantal anstéllda 2010 2009
Moderbolaget
Man 0 1
Kvinnor 0 0
Totalti moderbolaget 0 1
Dotterbolaget
Man 3 1
Kvinnor 1 0
Totaltidotterforetag 1
Koncernen totalt 2
Konsfordelning i foretagsledningen 2010 2009
Andel Andel
kvinnori % kvinnori %
Koncernen
Andel kvinnor
Styrelsen 0% 0%
Féretagsledningen 33% 0%
Moderbolaget
Andel kvinnor
Styrelsen 0% 25%
Foretagsledningen 33% 0%
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2010 2009
Koncernen
Styrelse, VD och foretagsledning 2924337 101964
(varav rérlig ersé&ttning) (0) 0
Ovriga anstallda 316165 0
Avgar kapitaliserade l6nekostnader -491093 0
Summa 2749 410 101964
Sociala kostnader 477275 6352
Avgdr kapitaliserade sociala kostnader -102 082 0
Pensionskostnader 214761 5534
Summa 589 954 11886
Moderbolaget
Styrelse, VD och foretagsledning 2739 600 1588000
Ovriga anstillda 0 0
Summa 2739600 1588000
Sociala kostnader 347992 108030
Pensionskostnader 0 0
Summa 347992 108030

37 soTkAMo 2010




Ersattning till ledande befattningshavare

2010
Ovriga

Grundlén/ férmaneroch  Pensions- Total
Belopp i KSEK arvode ersattningar kostnader  ersattning
Bjorn Wohlrath, styrelsens ordforande,2009, 2010 300 0 0 300
Joakim Gip, fd. styrelseledamot, 2009 100 0 0 100
Elisabet Palm-Werner, fd. styrelseledamot, 2009 100 0 0 100
Bengt Naslund, styrelseledamot, 2009, 2010 150 0 0 150
Teuvo Erkki Jurvansuu, styrelseledamot 175 0 0 175
Ilkka Kalervo Tuokko, styrelseledamot® 175 0 0 175
Mauri Mikael, Visuri, styrelseledamot 100 0 0 100
Timo Lindborg, VD" 863 0 0 863
Jon Fangel, fd.VD? 430 0 0 430
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st¥ 920 0 79 999
Summa 3313 0 79 3392

Verkstallande direktérens ersattning har fakturerats fran Arkkitekti Hentila & Lindborg enligt avtal.

2 Dentidigare Verkstéllande direktdren Jon Fangel har fakturerat sin erséttning fran Marknadstorget AB.

3 | posten 6vriga ledande befattningshavare ingar fakturerat arvode till CFO med 465 KSEK och ersattning
till ledning i Sotkamo Silver Oy med 455 KSEK.

“ Inkluderar &ven arvode for arbete i Teknisk Kommitté.

2009
Ovriga

Grundlon/ formaner och Pensions- Total
Belopp i KSEK arvode ersattningar kostnader ersattning
Bjorn Wohlrath, styrelsens ordférande 150 0 0 150
Joakim Gip, styrelseledamot 100 0 0 100
Elisabet Palm-Werner, styrelseledamot 100 0 0 100
Jon Fangel, VD 1052 0 0 1052
Ovriga ledande befattningshavare 590 0 0 590
Summa 1992 0 0 1992

Ersattningen till styrelsen, KSEK 350, avser 2008.

Ledande befattningshavares formaner

Principer

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststalls av aktiedgarna vid arsstamman och
géller perioden till nsta arsstamma.

Ersittning och formaner till styrelsen

Den totala kostnaden avseende styrelsearvode for rakenskapsaret 2010 uppgick till 950 KSEK, varav 550
KSEK avser 2010 och 400 KSEK avser 2009, som ej redovisats i tidigare perioder. Arvode fér 2010 betalas ut
undervaren 2011. Utéver styrelsearvode, ingar aven arvode for arbete med teknisk kommitté, uppgaende till
150 KSEK.

Ersittning och formaner till verkstillande direktéren

Ersattningen till den nuvarande verkstéllande direktoren uppgick for 2010 till 863 KSEK, bestaende av ett
fakturerat arvode. Den tidigare VDn Jon Fangels arvode uppgick for 2010 till 430 KSEK féregdende ar upp-
gick till 1 052 KSEK. Ingen pension har betalats under 2010.

Pensionsplaner

Koncernen

| dotterforetaget Sotkamo Silver Oy, finns avgiftsbestamda pensionsplaner.
Moderbolaget saknar anstallda, inga pensionsplaner finns i moderbolaget.

Avgangsvederlag
Inga avgangsvederlag har utfasts.




Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

BeloppiSEK 2010 2009
Koncernen

Avskrivning immateriella tillgdngar 76 402 0
Avskrivning materiella anldggningstillgdngar 266 257 6814
Summa av- och nedskrivningar 342659 6814
Moderbolaget

Avskrivning materiella anldggningstillgéngar 2852 14989
Summa av- och nedskrivningar 2852 14989
m Finansiella intakter

BeloppiSEK 2010 2009
Koncernen

Valutakursvinster 171539 0
Ranteintakter 319 0
Summa finansiella intakter 171858 0
Moderbolaget

Valutakursvinster 329 805 3784662
Rénteintakter, koncern 1064832 2118415
Rénteintakter, dvriga 145 73
Summa finansiella intakter 1394782 5903150
m Finansiella kostnader

BeloppiSEK 2010 2009
Koncernen

Valutakursférluster 1928126 0
Rantekostnader 78 490 57478
Summa finansiella kostnader 2006616 57 478
Moderbolaget

Valutakursforluster 1403199 0
Nedskrivning, fordran koncern 886015 0
Réntekostnader, koncern 53087 0
Réntekostnader, 6vriga 10397 8259
Summa finansiella kostnader 2352698 8259
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m Inkomstskatt

Koncernen

Den 31 december 2010 hade koncernen skattemé&ssiga underskott om ca 34 059 (140) KSEK. Uppskjutna
skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det ar troligt att
de kommer att utnyttjas. Eftersom bolagets framtida mojligheter till utnyttjande av underskottsavdrag ar
osakra har ndgon uppskjuten skattefordran ej redovisats.

% 2010 % 2009
Resultat fore skatt 17097 232 -155903
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 26,3% 4496572 26,3% 41002
Skatteffekt av
Ejavdragsgilla kostnader -239713 -118
Ej skattepliktiga intakter 7284788 0
Skatteeffekt av nettoférlust/vinst fran rérelsen som inte -2548503 -40884
redovisats som en uppskjuten skattefordran
Redovisad aktuell skatt 0,0% 0 0,0% 0

Moderbolaget

Den 31 december 2010 hade moderbolaget skatteméssiga underskott om ca 29 647 (24 013) KSEK. Upp-
skjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det ar
troligt att de kommer att utnyttjas. Eftersom bolagets framtida mojligheter

tillutnyttjande av underskottsavdrag ar osakra har ndgon uppskjuten skattefordran ej redovisats.

% 2010 % 2009
Resultat fore skatt -79 681712 2623189
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 26,3% 20956290 26,3% -689 899
Skatteffekt av
Ejavdragsgilla kostnader -19 474554 -1296
Ej skattepliktiga intakter 16 80
Skatteeffekt av nettoférlust fran rérelsen som inte -1481752 691115
redovisats som en uppskjuten skattefordran
Redovisad aktuell skatt 0,0% 0 0,0% 0

SOTKAMO 2010 35




m Balanserade utgifter avseende prospektering och utvarderingstillgangar

BeloppiSEK 2010 2009

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 1772868 1097681
Férvarv av dotterforetag 42286683 0
Forvarvunder aret 4945059 752 668
Avyttringar och utrangeringar -39 257781 0
Omrakningsdifferens -698333 -77481
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 9048496 1772868

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid &rets borjan 0 0
Férvarv nya dotterféretag 0 0
Arets av- och nedskrivningar -76 402 0
Omrakningsdifferens 4318 0
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -72084 0
Redovisade varden 8976 412 1772868
De balanserade utgifterna avseende prospektering och utvirderingstillgdngar hanfor sig till det finska
dotterbolaget Sotkamo Silver Oy. Under dret har ett sa kallat omvant forvérv skett. Detta medfér att det ar
Sotkamo Silver Oys jamforelsesiffror som visas for koncernen.

m Biologiska tillgangar

BeloppiSEK 2010-12-31 2009-12-31
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets bérjan 0 0
Forvarv av dotterforetag 333067 0
Forvarvunder aret 0 0
Utgéende balans 333067 0
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets bérjan 333067 333067
Férvarv under aret 0 0
Utgdende balans 333067 333067

Den biologiska tillgdngen bestar av skog.
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m Maskiner och inventarier

BeloppiSEK 2010 2009
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 26567 28062
Forvarv dotterforetag 1071813 0
Forvarvunder aret 57410 0
Avyttringar och utrangeringar -1071377 0
Omrakningsdifferens -6 865 -1495
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 77548 26567
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid arets bérjan -6 642 0
Avyttring dotterféretag 247238 0
Arets av- och nedskrivningar -266 257 -6814
Omrakningsdifferens 1943 172
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -23718 -6 642
Redovisade varden 53830 19925
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets bérjan 28519 164590
Forvarv under aret 0 0
Avyttringar och utrangeringar -28519 -136 071
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 0 28519
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid &rets bérjan -13112 -60977
Avyttringar och utrangeringar 15964 62854
Arets av- och nedskrivningar -2852 -14989
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar 0 -13112
Redovisade varden 0 15407
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m Finansiella instrument

Nedanstaende tabell visar verkligt varde av finansiella instrument

Koncernen

Finansiella tillgangar virderade till

verkligt varde via resultatrédkningen

Finansiella
tillgdngar som Lanefordringar Andra

2010 beddmts tillhora Innehav for och kund- finansiella Verkligt Verkligt
Belopp i KSEK denna kategori handel fordringar skulder varde varde
Lanefordringar l&ngfristiga 41890 444 41890 444 41890444
Kundfordringar 0 0 0
Likvida medel 20423766 20423766 20423766
Summa 20423766 0 41890 444 0 62314210 62314210
Skuld till kreditinstitut 725777 725777 725777
Leverantdrsskulder 2174887 2174887 2174887
Summa 2900664 2900664 2900664

Finansiella tillgdngar virderade till

verkligt varde via resultatrdkningen

Finansiella
tillgdngar som Lanefordringar Andra Summa

2009 beddmts tillhora Innehav for och kund- finansiella redovisat Verkligt
Belopp i KSEK denna kategori handel fordringar skulder varde varde
Kundfordringar 0 0 0
Likvida medel 49 154 49 154 49 154
Summa 49 154 0 0 0 49 154 49154
Skuld till kreditinstitut 880005 880005 880005
Andra rantebarande skulder 383061 383061 383061
Leverantdrsskulder 7618 7618 7618
Summa 1270684 1270684 1270684
Finansiella tillgdngar och skulder fordelat per niva
Belopp i SEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar
Lanefordringar langfristiga 0 0 41890 444 41890444
Kundfordringar 0 0 0 0
Likvida medel 0 20423766 0 20423766
Summa 0 20423766 41890 444 62314210
Finansiella skulder 0 725777 0 725777
Leverantdrsskulder 0 0 2174887 2174887
Summa 0 725777 2174887 2900664
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m Finansiella instrument forts

Tillgdngar exponerade for kreditrisk

Belopp i SEK 2010-12-31 2009-12-31
Koncernen

Ovriga (&ngfristiga fordringar 41890444 0
Likvida medel 20423766 49154
Maximal exponering for kreditrisk 62314210 49154

m Ovriga langfristiga fordringar

Koncernen och moderbolaget

Belopp i SEK 2010-12-31 2009-12-31

Ovriga langfristiga fordringar

Lantill Gexco AS 41890 444 0
Sparrade bankmedel 350083 0
42240527 0

Lanet till Gexco AS l6per med 5% ranta. | ovanstdende belopp ingar upplupen rénta for 2010. Bolaget har
som sidkerhet for fordran pd 41 890 444 SEK, ett prospekteringsomrade i Norge som heter Momin. Enligt
analysresultat finns det metaller och mineraler i omradet som mer &n val tacker fordran.

Sparrade banktillgodohavanden ar sparrade till fsrman for Lansstyrelsen i Varmlands lan.

Bolaget harinte annu upptagit gruvdrift varfér ndgon avsattning avseende aterstéllandekostnader for mark
inte avsatts i balansrakningen. Vid tidigare férvarv av dotterbolag ingick i balansrakningen en avséattning
om 250 KSEK avseende aterstéllandekostnadfor dagbrottet i Harnés. For denna post finns sparrade bank-
medel om 250 KSEK (se not 23). Bolagets bedémning &r att reserverat belopp racker for att aterstalla det

aktuella dagbrottet.

m Andelar i koncernforetag

BeloppiSEK 2010-12-31 2009-12-31
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets bérjan 171535476 171535476
Forvarvunder aret 125108 253 0
Avyttringar -171535476 0
Utgdende balans 125108 253 171535476

Ackumulerade nedskrivningar

Vid &rets borjan -94 400000 -94 400000
Arets nedskrivningar 0 0
Avyttringar 94 400000 0
Utgdende balans 0 -94 400000
Redovisat virde vid drets slut 125108 253 77135476
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Tabellen nedan utgor en specifikation av bolagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag per 2010-

12-31.

Eget kapital Bokfort
Dotterforetag/ Org nr/ Sate Antal andelar Andeli % KSEK varde KSEK
Sotkamo Silver Oy
2029706-7, Uledborg, Finland 180000 100,0 19342 125108

m Rorelseforvarv

Efter beslut av bolagsstdmman den 18 mars 2010 forvarvades Sotkamo Silver Oy, (fd Silver Resources Oy),
den 9 april 2010.

Anledningen till férvarvet var att Bolaget 6nskade sprida riskerna med fler prospekteringsomraden och
att férvarvet kunde genomforas till lagt pris.

Sotkamo Silver AB, fd Gexco AB, forvarvade ca 4 % av Silver Resources kontant och resterande 96 %
genom en apportemission. | apportemissionen gav Sotkamo Silver AB ut 181,4 miljoner nya aktier och 31,5
miljoner teckningsoptioner med en 6ptid till 2011-03-31 och ett ldsenpris pa 0,43 SEK per aktie. Dessa
teckningsoptioner ersatter teckningsoptioner som tidigare utgivits av Sotkamo Silver Oy. Det slutgiltiga
bokforingsmassiga vardet pa forvarvet av Sotkamo Silver Oy faststélldes av Sotkamo Silvers AB'’s kurs vid
tilltradesdagen den 9 april till 0,67 SEK.

Férvarvet medfor en kraftigt andrad agarstruktur dar huvuddgarna i Sotkamo Silver Oy blir dominerande
dgare i Sotkamo Silver AB. Transaktionen har darfor redovisats som ett s.k. omvant forvarvienlighet med
IFRS 3 "Rérelseforvarv”. Detta innebar att ingen omvérdering har skett av Sotkamo Silver Oy’s tillgdngar och
skulder, utan koncernredovisningen har upprattats som om Sotkamo Silver Oy férvarvat Sotkamo Silver AB.
Alla jamforelseperioder har ocksa raknats om.

Anledningen till forvarvet var att Bolaget 6nskade fa fler prospekteringsomraden for att sprida riskerna.

Nedan visas de vid férvarvet verkliga vardena av forvarvade tillgangar och skulder.

Sotkamo

koncern
Belopp i KSEK verkligt varde
Férvarvsdatum 2010-04-09
Forvarvad andel 100,00%
Forvarvad balans
Immateriella tillgéngar 42287
Materiella anlaggningstillgdngar 1405
Finansiella tillgdngar 2373
Varulager 184
Omséttningstillgdngar 585
Likvida medel 1151
Avsattningar -250
Kortfristiga skulder -4 489
Summa 43246
Forvarv till lagt pris -26 748
Overford ersattning inkl férvarvskostnad 16 498
Avstamning kassaflode
Kontant betalning 0
Likvida medeli dotterforetaget 1151
Positivt kassaflode fran forvarvet 1151

Forvarvskostnad uppgar till 1496 KSEK. Forvarvskostnad presenteras som en reduktion pa raden férvarv till
l&gt pris.
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Resultateffekt
Omséttning for koncernen fran férvarvsdatum till rapportdatum uppgar till 98KSEK, resultatet for samma
period uppgar till 14 007 KSEK.

Om férvarvet hade genomférts den 1januari, hade omséttningen for koncernen uppgatt till 160 KSEK och
resultatet for samma period hade uppgatt till 20 187 KSEK.

m Resultat avyttring dotterforetag

Avyttringsdatum,

Belopp i KSEK 2010-09-23
Koncernen

Tillgdngar 40 495
Skulder -41870
Nettotillgdngar -1375
Kopeskilling 3000
Realisationsresultat 4375
Omforing avomrakningsdifferenser -875
Totalt resultat vid avyttring av dotterbolag 3500
Kassaflode

Likvida medeliavyttrat bolag -41
Kontant erhallen betalning 21
Kassaflode avyttring dotterbolag 2070
Moderbolaget

Kopeskilling 3000
Aktieridotterbolag -77135
Resultat vid avyttring av dotterbolag -74135
m Ovriga fordringar

Belopp i SEK 2010 2009
Koncernen

Momsfordran 556 941 4906
Ovriga poster 6403 7165
Summa 563344 12071
Moderbolaget

Momsfordran 349552 231878
Ovriga poster 172 1491883
Summa 349724 1723761
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m Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Belopp i SEK 2010-12-31 2009-12-31
Koncernen

Upplupet investeringsbidrag fran ELY-Center i Finland 846692 0
Ovriga poster 77276 1725
Summa 923968 1725
Moderbolaget

Férutbetalda forsakringspremier 0 14979
Upplupna rénteintakter, koncern 0 3681884
Ovriga poster 63971 0
Summa 63971 3696863

m Aktiekapital

| tabellen nedan framgar férandringarna i Sotkamo Silvers aktiekapital, bolaget har enbart stamaktier.

. Okning av Totalt Okning av

Ar Transaktion antalet aktier antal aktier aktiekapitalet Aktiekapital Kvot-varde
1B 2004 56 683292 56 683292 1133666

2004 Fondemission 132 646 800 189 330092 2652935 3786601 0,02
2005 Nyemission 139 665046 328995138 2793301 6579902 0,02
2006 Nyemission 102862770 431857908 2057256 8637158 0,02
2007 Nyemission 463541 641 895399549 9270832 17907990 0,02
2008 Sammanslagning -886 445554 8953995 0 17907990

2009 Nyemission 8953995 17907 990 17907 991 35815981 2,00
Summa per 2009-12-31 17907 990 35815981 2,00
April 2010 Nedsattning av aktiekapital 0 17907 990 -28 652 784 7163197

April 2010 Kontant/kvittningsemission 8953995 26861985 3581598 10744795 0,40
April 2010 Apportemission 181440000 208301985 72576000 83320795 0,40
Dec 2010 Pagdende Nyemission 20000000 228301985 8000000 91320795 0,40
Summa per 2010-12-31 228301985 91320795 0,40

Styrelsen har foreslagit att ingen utdelning lamnas for ar 2010
Den genomfdrda nyemissionen i december, registrerades av Bolagsverket den 10 januari 2011.



m Rantebarande skulder

Belopp i SEK 2010 2009
Langfristiga skulder

Lan till kreditinstitut 725777 880005
Avgar kortfristig del -64706 0
Ovrig l&ngfristig skuld, skuld till aktieagare 0 383061
Summa 661071 1263066
Lan till kreditinstitut Rantesats Forfallodag Beloppi EUR BeloppiSEK
Finnvera 2,91% 2016-04-15 50000 450100
Finnvera 2,91% 2015-03-07 30624 275677
Summa 80624 725777

Lan till Finnvera uppg&ende till 50 000 EUR &r amorteringsfritt, [&n till Finnvera uppgaende till 30 624 EUR

amorteras med 7 188 EUR per ar.

m Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

BeloppiSEK 2010-12-31 2009-12-31
Koncernen

Upplupna loner och arvoden 1083670 529 649
Ovriga poster 522136 40510
Summa 1605806 570159
Moderbolaget

Upplupna loner och arvoden 926512 474071
Ovriga poster 480115 153 800
Summa 1406 627 627871
m Kassaflode fran rérelsen

Belopp i SEK Not 2010 2009
Koncernen

Resultat fore skatt 17097 232 -155903
Justeringar for

avskrivningar pa immateriella tillgdngar 9 76 402 0
avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar " 266 257 6814
Negativ goodwill vid omvant forvarv 15 -26748 186 0
Realisationsresultat forsaljning koncernforetag 16 -3500361 0
Realisationsresultat forsaljning maskiner och

inventarier -141195 0
Ovrigt ej kassaflédespdverkande -478 546 -15500
Kassafléde fran rorelsen -13428397 -164589
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BeloppiSEK Not 2010 2009

Moderbolaget

Resultat fore skatt -79 681712 2623189
Justeringar for

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar " 2852 14989
Nedskrivning av finansiell tillgang 886015 0
Orealiserade valutakursdifferenser, finansiella tillgangar 0 -3784989
Realisationsresultat forsaljning koncernforetag 16 74135476 0
Realisationsresultat férsaljning maskiner och inventarier 7163 2728
Kassafléde fran rorelsen -4650206 -1144083
m Ansvarsforbindelser och stallda sakerheter

Belopp i SEK 2010-12-31 2009-12-31
Koncernen

Ansvarsforbindelser Inga Inga
Stallda sakerheter

Sparrade bankmedel, SHB, stallda tillférman for Lansstyrel-

seniVarmlands ldn avseende dtagande att aterstilla mark 250000 0
Spéarrade bankmedel avseende SHB kontokort 100000 0
Summa 350000 0
Summa ansvarsforbindelser och stéllda sakerheter 350000 0
Moderbolaget

Ansvarsforbindelser

Moderbolagsgaranti avseende dotterbolags leasingkostnader 0 4630175
Stallda sakerheter

Sparrade bankmedel, SHB, stallda tillférman for Lansstyrel-

seniVarmlands ldn avseende dtagande att dterstilla mark 250000 250000
Sparrade bankmedel avseende SHB kontokort 100000 0
Summa 350000 250000
Summa ansvarsforbindelser och stéllda sakerheter 350000 4880175
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m Transaktioner med nirstaende

2010 2009
Skuld till nérstaende Fordran pa nérstaende Skuld till ndrstdende Fordran pa nirstaende
Koncernen per 31 december per 31 december per 31 december per 31 december
Nérstaenderelation
VD, genom bolag 31229 0 0 0
Ovriga ledande befattningshavare 63750 0 0 0
Totalt 94979 0 0 0
2010 2009
Forsaljning av tjanster Inkdp av tjanster Forsaljning av tjdnster Inkop av tjdnster
Koncernen per 31 december per 31 december per 31 december per 31 december
Nirstaenderelation
VD, genom bolag 0 863 240 0 0
Ovriga ledande befattningshavare 0 464250 0 0
Totalt 0 1327 490 0 0

Ovriga ersattningar till ledande befattningshavare, se not 4

m Resultat per aktie, fore och efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att det resultat som ar hanférligt till moderforetagets
aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden exklusive
aterkopta aktier som innehas som egna aktier av moderforetaget.

BeloppiSEK 2010 2009
Resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare 17097 231 -155903
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 179818871 90700000
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 182909 198 90700000
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 0,10 -0,01
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 0,09 -0,01
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Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande
bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingari koncernen star infér.

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldggas arsstamman den 31 mars 2011 for faststallelse.

Stockholm den 9 mars 2011

Timo Lindborg Bjorn Wolrath Teuvo Jurvansuu
VD Ordférande
Bengt Naslund Ilkka Tuokko Mauri Visuri

Var revisionsberéttelse har avgivitsden  mars 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Sotkamo Silver AB (publ),
org.nr 556224-1892

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrel-
sens och verkstillande direktérens forvaltning i Sotkamo Silver AB (publ) for ar 2010.
Bolagets édrsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 8—46. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och f6r att arsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen samt for att internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av koncernredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi
planerat och genomfért revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra
oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felak-
tigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen f6r belopp och annan
information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att préva redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att
bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktoren
gjort nir de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera
den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag
for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder och férhal-
landen i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon styrelsele-
damot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger oss rimlig
grund for vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvi-
sande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandar-
der IFRS, sidana de antagits av EU, och érsredovisningslagen och ger en rittvisande bild
av koncernens resultat och stillning. En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Forvalt-
ningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten dr forenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér
moderbolaget och fér koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 9 mars 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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