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SSH:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2004

- Liikevaihto tammi-maaliskuussa oli 1,7 milj. euroa, jossa oli
muutosta edellisen vuoden vastaavaan jaksoon -53 % (3,6 milj. euroa
vuonna 2003).

- Verrattuna SSH Tectia (TM) -ratkaisuun kuuluvien tuotteiden edellisen
vuoden vastaavan jakson liikevaihtoon laskua oli noin 14 %.

- Ennakoitua hitaammasta asiakasprojektien etenemisestd johtuen SSH
laskee vuoden 2004 liikevaihtoennusteensa 10-12 milj. euroon.

- SSH selkeyttda konsernirakennettaan sulauttamalla emoyhtidnsa
Applied Computing Research (ACR) Oy:n SSH:hon.

- SSH siirtyi vuoden alusta lahtien suomalaisesta
tilinpaatoskaytiannosta kansainvidliseen tilinpaatoskaytantoon (IFRS).
IFRS-standardien kayttoonotolla ei ole merkittavaa vaikutusta SSH-
konsernin taloudelliseen informaatioon.

AVAINLUVUT
1-3/ 1-3/ 1-12/
2004 2003 2003
Liikevaihto, milj. euroa 1,7 3,6 13,9
Liikevaihto, muutos % -53,4 -18,2 -17,6
Liikevoitto/-tappio, -2,1 -1,9 5,2
milj. euroa
% liikevaihdosta -126,8 -54,7 37,5
Liikevoitto/-tappio, -8,0 -30,4 136,9
muutos %
Voitto/tappio ennen -2,0 -2,1 5,5
satunnaisia eriad ja
veroja, milj. euroa
% liikevaihdosta -123,0 -59,7 40,0
Henkiloston lukumdara 106 140 104
katsauskauden lopussa
Tulos/osake, euroa -0,07 -0,08 0,20
Oma p&daoma/osake, euroa 1,40 1,23 1,48

LIIKEVAIHDON KEHITYS

Konsernin tammi-maaliskuun liikevaihto oli 1,7 milj. euroa (3,6 milj.
euroa) . Verrattuna SSH Tectia -ratkaisuun kuuluvien tuotteiden
edellisen vuoden vastaavan jakson liikevaihtoon laskua oli noin 14 %.

SSH:n ensimmdisen vuosineljanneksen liikevaihdon kehitykseen wvaikutti
isojen asiakasprojektien ennakoitua hitaampi eteneminen. Lisadksi yhtio
sai SSH Tectia -ratkaisuunsa oleellisesti kuuluvien SSH Tectia Manager
- ja SSH Tectia Connector -tuotteidensa uudet versiot
asiakastoimitukseen vasta helmikuun lopussa. Useiden asiakkaiden
tuotetestaukset kaynnistyivat viivastyneina, mika siirsi kauppojen
solmimista eteenpain.



TULOKSEN JA KULURAKENTEEN KEHITYS

Tammi-maaliskuun liiketappio oli -2,1 milj. euroca (-1,9 milj. euroa),
eli ladhes samalla tasolla edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna. Tappio oli -2,0 milj. euroca (-2,1 milj. euroa).
Ensimmdisen vuosineljanneksen aikana yhtion kulurakenteessa ei ollut
poikkeavia kertaluonteisia kuluja tai kausivaihtelua.

SSH:n kiinteat kustannukset ovat tarkastelujaksolla edelleen
vahentyneet vuoden 2003 ensimmdiseen vuosineljannekseen verrattuna.
Edellisen vuoden ensimmdisen vuosineljanneksen tulosta rasittivat
vield SSH:n Kuopion toimipisteesta ja sen sulkemisesta aiheutuneet
kustannukset sekd OEM-liiketoiminnan kustannukset. Vuoden 2003
ensimmaiseen vuosineljannekseen verrattuna kiinteadt kustannukset ovat
laskeneet noin 1,2 milj. eurolla. Kustannusleikkauksista puolet
kohdistuvat palkkakustannuksiin ja puolet liiketoiminnan muihin
kuluihin. Verrattuna edellisen vuoden viimeiseen vuosineljannekseen
kiintedt kustannukset ovat laskeneet noin 0,6 milj. euroa.

Tutkimuksen ja tuotekehityksen kustannukset olivat tammi-maaliskuussa
1,0 milj. euroca (1,7 milj. euroa). Myynnin ja markkinoinnin
kustannukset olivat vastaavasti 2,0 milj. euroca (2,5 milj. euroa).
Hallinnon kustannukset olivat 0,7 milj. euroca (0,9 milj. euroa).

TASE JA RAHOITUS

Taseen loppusumma 31.3.2004 oli 41,6 milj. euroca (38,0 milj. euroa),
josta 1likvidit kassavarat olivat 34,9 milj. euroca (31,1 milj. euroa)
eli 83,9 % taseen loppusummasta. Yhtiolld ei ole muita pitkadaikaisia
velkoja kuin Teknologian kehittamiskeskuksen (Tekes) 0,2 milj. euron
paaomalaina.

Nettovelkojen suhde omaan pdadomaan oli ensimmdisen vuosineljanneksen
lopussa -88,1 (-90,6). Omavaraisuusaste 31.3.2004 oli 96,0% (92,9 %).

Bruttoinvestoinnit olivat tarkastelujaksolla 0,1 milj. euroa (0,2
milj. euroa). Ne koostuivat ldhinnd ohjelmistojen hankinnoista.
Tarkastelujakson rahoitustuotot muodostuivat korkotuotoista.
Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensd 0,1 milj. euroa, kun ne
edellisvuoden vastaavana ajanjaksona olivat -0,2 milj. euroa.

Koska yhtio IAS 39:n mukaisesti luokittelee rahoitus- ja arvopaperinsa
myytavissa oleviin sijoituksiin, kirjataan sijoitusten arvonmuutokset
omaan padomaan. Vasta luovutuksen tapahduttua kirjataan korkotuotot
tulosvaikutteisesti. Tarkastelujaksolla yhtion rahoitus- ja
arvopaperien arvonmuutos oli 0,2 milj. euroa positiivinen.

Yhtion liiketoiminnan kassavirta oli tarkastelujaksolla 1,9 milj.
euroa negatiivinen. Taman seurauksena myos yhtion koko kassavirta oli
1,8 milj. euroa negatiivinen. Koska investointien ja rahoituksen
kassavirtojen vaikutus SSH:n koko kassavirtaan on pieni, tulee
liiketoiminnan kassavirran kadantya positiiviseksi, jotta yhtioén koko
kassavirta saadaan positiiviseksi.



MARKKINOIDEN KEHITYS

Merkkeja tietotekniikkainvestointien varovaisesta piristymisesta oli
nahtavissa varsinkin suunnitteluvaiheessa olevien hankkeiden maadrassa.
Myos SSH:n asiakaskunnassa kaynnistettiin tarjouspyyntéja ja SSH
Tectia -tuotetestauksia aktiivisesti, mutta varsinaisten kauppojen
syntyminen oli hidasta.

SSH Tectia -ratkaisun asiakkaita ovat suuryritykset, rahoituslaitokset
seka julkishallinnon organisaatiot. Jarjestelmatasoisen tuotteen
myyntiprosessi suurasiakkaille on odotusten mukaan pidentynyt, samalla
kun sopimusten keskikoko on kaswvanut.

Uusia tietoturvaratkaisuja aktiivisesti testaavien yritysten maara
lisaantyi SSH:n paamarkkina-alueella Pohjois-Amerikassa. Kysynnan
painopiste oli padasiassa verkkopalvelinten ja erilaisten
tietoliikennelaitteiden turvallisessa etdhallinnassa. Uusi, keskitetyn
hallinnan mahdollistava SSH Tectia Manager -tuote otettiin hyvin
vastaan ja on tdlla hetkella yli 30 asiakkaalla testikadytossd ja kaksi
ensimmdistd sopimusta on jo allekirjoitettu.

Euroopassa mielenkiinto kayttdjien tunnistamiseen tarkoitettuja,
julkisen avaimen infrastruktuuriin (PKI, Public Key Infrastructure)
pohjautuvia tuotteita kohtaan jatkoi vahvistumistaan myds ensimmidisen
vuosineljadnneksen aikana. Kiinnostus SSH Tectia -ratkaisua kohtaan
lisdantyi ennen kaikkea julkishallinnon organisaatioiden keskuudessa.
SSH:n kannalta kiinnostavimpia yksittdisia markkina-alueita Euroopassa
ovat Saksa, Iso-Britannia ja Pohjoismaat.

Aasiassa SSH:n asiakkaiden kiinnostus kohdistui padasiassa
perinteiseen verkkopalvelinten ja erilaisten tietoliikennelaitteiden
turvalliseen etidhallintaan.

Turvallisten etdhallintaratkaisujen markkinalla hintakilpailu oli
ajoittain hyvin kireaa seka Yhdysvalloissa ettd Euroopassa. SSH on
johtava Managed Security Middleware -ratkaisujen (hallittu tietoturvan
vdaliohjelmisto) toimittaja ja yhtion uusi, keskitetysti hallittu SSH
Tectia -ratkaisu antaa SSH:1lle vahvan kilpailuaseman ennen kaikkea
suuryritysten, rahoituslaitosten ja julkishallinnon keskuudessa.

MYYNNIN KEHITYS

SSH:N LIIKEVAIHTO

milj. euroa 1-3/ 10-12/ 7-9/ 4-6/ 1-3/ 1-12/
2004 2003 2003 2003 2003 2003
MAANTIETEELLINEN
JAKAUMA *
Pohjois- ja Etel&a- 1,0 1,6 1,2 1,8 2,0 6,5
Amerikka
Aasia ja 0,2 0,5 0,7 0,7 0,3 2,2

Tyynenmeren alue



Eurooppa ja muut 0,5 0,8 1,4 1,6 1,3 5,1
maat

SSH-konserni 1,7 2,9 3,3 4,1 3,6 13,9
SSH TECTIA -
LITKETOIMINTA

Liikevaihto** 1,7 2,3 1,6 2,5 1,9 8,3

* Vuoden 2003 maantieteellisen jakauman luvut eivat ole taysin
vertailukelpoisia vuoden 2004 lukujen kanssa, koska vuoden 2003
luvuissa on mukana myds vuoden 2003 viimeiselld vuosineljanneksella
myyty OEM-liiketoiminta.

** SSH Tectia -ratkaisu julkaistiin vuoden 2003 viimeisella
vuosineljdnnekselld. Aikaisempien vuosineljdnnesten liikevaihtoluvut
pitavat sisallaan niiden tuotteiden liikevaihdon, jotka liitettiin
osaksi SSH Tectia -ratkaisua.

Ensimmdisen vuosineljanneksen liikevaihdosta 59,1 % (54,8 %) tuli
Pohjois- ja Etel&d-Amerikasta, 9,2 $ (8,7 %) Aasiasta ja Tyynenmeren
alueelta ja 31,7 % (36,5 %) Euroopasta ja muista maista.
Tarkastelujakson aikana Yhdysvallat vahvisti edelleen asemaansa SSH:n
tarkeimpana markkina-alueena.

Aasian ja Tyynenmeren alueen sekd Euroopan ja muiden maiden osuudet
liikevaihdosta laskivat edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna OEM-liiketoiminnasta luopumisen vuoksi. Naiden alueiden
myyntiorganisaatioiden sopeuttaminen ja vahvistaminen SSH Tectia -
ratkaisun myyntiin on parhaillaan kdynnissa.

SSH Tectia -ratkaisuun kuuluvien tuotteiden liikevaihto laski hieman
verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon ja edellisen vuoden
viimeiseen vuosineljannekseen. Ensimmdisen vuosineljanneksen aikana
SSH solmi yhden yli 100 000 euron arvoisen asiakassopimuksen. SSH:n
kymmenen suurimman asiakkaan myynnin osuus oli 39,1 % liikevaihdosta.
Suurimman yksittdisen asiakkaan osuus liikevaihdosta oli noin 12 %,
minka seurauksena yhtidén riippuvuus yksittdisestad asiakkaasta ei ole
merkittava.

TUOTTEET JA MARKKINOINTI

Pitkan aikavalin strategiansa mukaisesti SSH jatkoi myynti- ja
markkinointipanostustensa kohdentamista suuryrityksiin,
rahoituslaitoksiin ja julkishallinnon organisaatioihin Yhdysvalloissa,
Euroopassa ja Aasiassa.

Ensimmdisella vuosineljanneksella markkinoinnin painopiste oli
potentiaalisille asiakkaille yksin tai yhdessa yhteistyokumppaneiden
kanssa pidettdvien SSH Tectia -seminaarien jarjestamisessa
Yhdysvalloissa, Isossa-Britanniassa ja Suomessa. Taman lisaksi yhtio
osallistui tarkeille alan messuille niin Yhdysvalloissa kuin
Euroopassakin.



Helmikuussa SSH jarjesti jo kolmatta kertaa perakkain yhteistydssa F-
Secure Oyj:n ja Stonesoft Oyj:n kanssa tietoturvatapahtuman, johon
osallistui noin 800 alan paattajaa ja asiantuntijaa. Vuosittaisesta
tapahtumasta on kasvanut yksi suurimmista Suomessa jarjestettavista
tietoturvaan keskittyvista seminaareista. Seminaarin
vhteistyokumppaneina toimivat tana vuonna Elisa, Finnet, Fujitsu, IBM,
Microsoft, Netsol, Nixu, TeliaSonera ja TietoEnator.

Helmikuussa SSH ilmoitti liittyneensa yhdysvaltalaisen Entrust,

Inc. :in TrustedPartner-ohjelmaan. Ohjelman avulla voidaan varmistaa
SSH Tectia -tuoteperheen yhteensopivuus Entrustin julkisen avaimen
infrastruktuuriin pohjautuvien tuotteiden kanssa. Tama mahdollistaa
SSH Tectia -tuotteen tehokkaamman myynnin ja markkinoinnin Entrustin
laajalle olemassa olevalle asiakaskunnalle.

SSH:n liiketoiminnan kannalta keskeiset tietoturvamarkkinat voidaan
jakaa karkeasti kolmeen sovellusalueeseen; tietoliikenteen salaus,
turvallinen etdhallinta ja julkisen avaimen infrastruktuuri. SSH:n
arvion mukaan sen markkinan koko, jolla yhtidé toimii, on vuonna 2004
noin 250 milj. euroa. Arvio pohjautuu kansainvadlisten
tutkimuslaitosten tutkimuksiin ja yhtion omiin arvioihin.

TUTKIMUS JA TUOTEKEHITYS

SSH:n tutkimus- ja tuotekehityskustannukset olivat wvuoden 2004
ensimmdisella vuosineljanneksellad 1,0 milj. euroca (1,7 milj. euroa),
mika vastasi 62,8 % liikevaihdosta (47,3 %). Padasiallinen syy
tutkimus- ja tuotekehityskustannusten merkittdvadan pienenemiseen on
se, ettd yhtioé luopui OEM-liiketoiminnasta vuoden 2003 lokakuussa.
Pienenemiseen vaikutti myos se, ettd yhtid keskitti wvuoden 2003
ensimmdisen vuosineljanneksen aikana tuotekehitysresurssinsa
Helsinkiin ja sulki Kuopion toimipisteensa.

IAS-laskentakaytantonsad mukaisesti SSH aktivoi vain sellaiset
kehitysmenot, jotka aiheutuvat tuotekehitysprosessien loppuvaiheessa
uusien tuotteiden kaupallistamisesta. Vuoden 2004 ensimmidisen
vuosineljanneksen aikana tdllaisia tuotekehitysmenoja oli yhteensa
0,05 milj. euroa. Namd aktivoitavat tuotekehityskustannukset
liittyivat uuden SSH Tectia Manager -tuotteen kaupallistamiseen. SSH
tulee myds jatkossa kirjaamaan suurimman osan tutkimus- ja
tuotekehityskustannuksistaan suoraan kuluiksi.

Maaliskuun lopussa yhtidlla oli yhdeksan kappaletta jo myodnnettyja
patentteja ja 18 patenttihakemusta.

HENKILOSTO JA ORGANISAATIO

Ensimmdisen vuosineljanneksen aikana SSH vahvisti Yhdysvaltojen ita-
ja lansirannikon seka Ison-Britannian myyntiorganisaatioitaan.

Konsernin henkilostdén mddra oli maaliskuun lopussa 106. Henkildston
mddra vaheni 34 henkil6lla edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan
verrattuna (-24,3 %).



Henkilostosta 44,4 $ tyoskenteli kauden lopussa tutkimuksessa ja
tuotekehityksessa, 37,8 % myynnissada ja markkinoinnissa seka 17,8 %
hallinnossa.

SSH:N OSAKE, OMISTUS JA KONSERNIRAKENTEEN MUUTOKSET

Tarkastelujakson aikana SSH Communications Security Oyj:n osakkeiden
vaihto oli 3 764 650 kpl (8 534 607,49 euroca), mika merkitsi, etta
osakekannasta 13,4 $ vaihtoi omistajaa. Jakson ylin kurssinoteeraus
oli 2,69 euroa ja alin 1,69 euroa. Jakson painotettu keskikurssi oli
2,27 euroa ja jakson viimeisen porssipdivan (31.3.2004) noteeraus 1,90
euroa.

SSH Communications Security Oyj:n omistuksessa ei tarkastelujakson
aikana tapahtunut oleellisia muutoksia. Applied Computing Research
(ACR) Oy:n omistus yhtiosta on 60,4 %:a.

Maaliskuussa yhtio ilmoitti, ettd SSH:n ja Applied Computing Research
(ACR) Oy:n hallitukset ovat allekirjoittaneet sulautumissuunnitelman,
jonka mukaan ACR sulautuu SSH:hon. Sulautumisen taytantoéonpanolla
ACR:n osakkeenomistajat Tatu Ylonen ja Tero Kivinen saavat
sulautumisvastikkeena 16 942 487 uutta SSH:n osaketta. Tamad maara
vastaa sitd mddraa SSH:n osakkeita, jonka ACR nyt omistaa. ACR:n
omistamat SSH:n osakkeet tulevat SSH:n haltuun. Hallitus on
kokouksessaan paattanyt esittdd varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta
namd osakkeet mitatoidaan.

Sulautumisen keskeisimpana tavoitteena on konsernirakenteen
vksinkertaistaminen ja SSH:n osakkeenomistuksen lapinakyvyyden
lisaaminen. Sulautuminen on suunniteltu pantavaksi tdytdntoon
31.10.2004.

SSH:N OSAKEPAAOMAN KEHITYS JA HALLITUKSEN VALTUUTUKSET

Tarkastelujakson paatyttyad 31.3.2004 SSH:n osakepddoma oli 841 974,30
euroa ja se jakaantui 28 065 810 osakkeeseen. Tarkastelujakson aikana
osakepadomaa korotettiin yhden kerran. Osakepddoman korotuksen
taustalla olivat SSH:n antamilla optio-oikeuksilla merkityt uudet
osakkeet. Vuoden 1999 optio-oikeuksien nojalla merkittiin yhteensa 330
000 kappaletta uusia SSH:n osakkeita. Ndiden merkintéjen seurauksena
yhtion osakepddoma nousi 9 900 eurolla.

SSH:n 29.4.2003 pidetty varsinainen yhtidkokous wvaltuutti hallituksen
29.4.2004 mennessa paattamaan osakepddoman korottamisesta
uusmerkinndlli ja/tai optio-oikeuksien antamisesta taikka optio- tai
vaihtovelkakirjalainan ottamisesta siten, etta wvaltuutuksen
seurauksena osakepddoma voi nousta enintdan 120 000 eurolla.
Valtuutusta ei ole kaytetty.

Yhtidkokous hyvdksyi SSH:n uudet optio-ohjelmat. Optio-ohjelman I/2003
perusteella henkilostdlle voidaan tarjota yhteensa enintdan 625 000
optio-oikeutta. Kukin optio-oikeus oikeuttaa merkitsemdaan yhden SSH



Communications Security Oyj:n kolmen sentin nimellisarvoisen osakkeen.
Osakkeiden merkintdaika alkaa optiotodistuksista riippuen
porrastetusti 1.5.2004, 1.5.2005 ja 1.5.2006 seka paattyy kaikkien
optio-oikeuksien osalta 1.5.2009. Osakkeiden merkintdhinta on SSH:n
osakkeen Helsingin Poérssin jatkuvan kaupankidynnin paatoskurssi
6.5.2003 lisattynd 10 %:1la ja pyOristettynd ylospdin lahimp&aan
senttiin (0,87 euroca). Yhtion osakepddoma voi merkintdjen seurauksena
nousta enintdan 18 750 eurolla.

Optio-ohjelman II/2003 perusteella SSH:n Yhdysvalloissa olevalle
henkiloéstoélle voidaan tarjota yhteensa enintddn 75 000 optio-oikeutta.
Kukin optio-oikeus oikeuttaa merkitsemddn yhden SSH Communications
Security Oyj:n kolmen sentin nimellisarvoisen osakkeen. Osakkeiden
merkintdaika alkaa optiotodistuksista riippuen porrastetusti 1.5.2004,
1.5.2005, 1.5.2006 ja 1.5.2007 seka paattyy kaikkien optio-oikeuksien
osalta 29.4.2013. Osakkeiden merkintdhinta on SSH:n osakkeen Helsingin
Porssin jatkuvan kaupankaynnin paatoskurssi 6.5.2003 lisattyna 10
%:1la ja pyOristettynd ylospdin ladhimpddn senttiin (0,87 euroa).
Yhtion osakepddoma voi merkintéjen seurauksena nousta enintddn 2 250
eurolla.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Vuonna 2004 SSH tulee panostamaan SSH Tectia -liiketoiminnan
kasvattamiseen ja valittujen asiakassegmenttien eli suuryritysten,
rahoituslaitosten sekd julkishallinnon yhteiséjen palvelemiseen.

SSH:n myyntiorganisaatiota tullaan vahvistamaan avainmarkkinoilla
Yhdysvaltojen itdrannikolla, Isossa-Britanniassa ja Saksassa. Myos
tuotekehitystd ja teknista asiakaspalvelua kehitetddn Suomessa.

SSH jatkaa edelleen uusien yhteistyomallien kehittamista nykyisten
asiakkaidensa kanssa. Yhtio on valmistautunut kiredan kilpailuun ja
markkina-asemansa vahvistamiseen kaikilla markkina-alueillaan.

Huolimatta markkinoilla nakyvista varovaisista positiivisista
merkeistd vuoden 2004 markkinatilanne on edelleen haastava. Asiakkaat
miettivat edelleen investointipddtoksidan hyvin tarkkaan ja suuret IT-
hankinnat pilkotaan usein pienempiin osaprojekteihin. SSH:1lla on
kuitenkin hyvat lahtokohdat liikevaihtonsa kasvattamiseen
markkinatilanteen jatkaessa piristymistdan ja asiakkaiden
investointien kaynnistyessa.

Ennakoitua hitaammasta asiakasprojektien etenemisesta johtuen SSH
laskee vuoden 2004 liikevaihtoennusteensa 10-12 milj. euroon
(edellinen ennuste oli 14-16 milj. euroca.) Yhtion johto arvioi, etta
hyvan vastaanoton markkinoilla saanut SSH Tectia -ratkaisu uusine SSH
Tectia Manager - ja SSH Tectia Connector -tuotteineen mahdollistaa
kauppojen keskikoon kasvattamisen entisestdan ja tukee uuden
liikevaihtotavoitteen saavuttamista.

Ensimmdisen vuosineljanneksen aikana syntynytta liikevaihdon ja
tuloksen jaamista ennusteista ei tulla saamaan loppuvuoden aikana



kiinni, joten yhtidén johto arvioi SSH-konsernin koko vuoden 2004
liiketuloksen olevan tappiollinen.

Seka liikevaihto- etta tulosennusteet ovat riippuvaisia SSH Tectia -
ratkaisun myynnin kehityksesta ja SSH:n myyntiorganisaation
laajentamisen onnistumisesta.

Yhtioén tavoitteena on olla johtava managed security middleware -
ratkaisujen toimittaja suuryrityksille, rahoituslaitoksille seka
julkishallinnon yhteisdille.



OSAVUOSIKATSAUKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin
(Osavuosikatsaukset) mukaisesti. IFRS-standardien kayttoonoton
vaikutukset on esitetty jaljempanad kohdassa "Keskeiset
laadintaperiaatteet ja niiden muutokset sekd muutosten vaikutukset
vertailukauden lukuihin."

TULOSLASKELMA
milj. euroa 1-3/ 1-3/ 1-12/
2004 2003 2003
Liikevaihto 1,7 3,6 13,9
Myytyjen suoritteiden 0,0 -0,7 -2,5
hankintameno
Bruttokate 1,6 2,9 11,3
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,2 11,3
Kulut
Tuotekehitys -1,0 -1,7 -5,2
Myynti ja -2,0 -2,5 -9,6
markkinointi
Hallinto -0,7 -0,9 -2,6
Liikevoitto/-tappio -2,1 -1,9 5,2
Rahoitustuotot ja -kulut 0,1 -0,2 0,4
Voitto/tappio ennen veroja -2,0 -2,1 5,5
a Verot 0,0 0,0 0,0
Katsauskauden voitto/tappio -2,0 -2,1 5,5

a) Verot on laskettu tarkastelujakson tuloksesta, eika kertyneesta
tappiosta ole katsauskaudella kirjattu laskennallista verosaamista.

1-3/ 1-3/ 1-12/
2004 2003 2003

Tulos/osake, euroa -0,07 -0,08 0,20
Tulos/osake (laimennettu), -0,07 -0,09 0,19
euroa
TASE
milj. euroa 31.3. 31.3. 31.12.
2004 2003 2003
VASTAAVAA

Pitkaaikaiset varat
Aineettomat 1,2 0,6 1,2
hyodykkeet
Aineelliset 0,5 0,9 0,5



hyodykkeet

Laskennalliset verosaamiset
Vaihto-omaisuus
Lyhytaikaiset varat
Myynti- ja muut saamiset
b Sijoitukset 3
Rahavarat
Vastaavaa yhteensa 4
VASTATTAVAA
Oma p&ddoma 3
Pitkaaikaiset velat
Lyhytaikaiset velat
Laskennallinen verovelka
Vastattavaa yhteensa 4
LASKELMA OMAN PAAOMAN
MUUTOKSISTA
milj. euroa Osake- Yli- Arvon-
paaoma kurssi- muutos-
rahasto rahasto
Oma pé&didoma 0,8 53,0 0,0
1.1.2003
Muutos 0,0 0,0 0,2
Oma pé&adoma 0,8 53,0 0,2
31.3.2003
Muutos 0,0 -13,6%* 0,0
Oma pé&adoma 0,8 39,4 0,0
31.12.2003
Muutos 0,0 0,0 0,2
Nettotulos
Oma pé&aidoma 0,8 39,4 0,2
31.3.2004

* Ylikurssirahastoa on alennettu siirrolla edellisten tilikausien

tappioihin.
RAHOITUSLASKELMA

milj. euroa

Liiketoiminnan rahavirta
Investointien rahavirta
Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos/ lisdays
vahennys (-)

Rahavarat tilikauden alussa
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¢ Rahavarat tilikauden lopussa 34,9 31,0 36,7

c) rahavarat sisdltavat rahat ja pankkisaamiset seka
rahoitusarvopaperit.

LITIKEVAIHTO

SEGMENTEITTAIN

milj. euroa 1-3/ 1-3/ 1-12/
2004 2003 2003

Pohjois- ja Etela- 1,0 2,0 6,5

Amerikka

Aasia ja Tyynenmeren 0,2 0,3 2,2

alue

Eurooppa ja muut maat 0,5 1,3 5,1

SSH-konserni 1,7 3,6 13,9

LITKETULOS

SEGMENTEITTAIN

milj. euroa 1-3/ 1-3/ 1-12/
2004 2003 2003

Pohjois- ja Etela- 0,1 0,3 1,0

Amerikka

Aasia ja Tyynenmeren 0,1 -0,1 0,7

alue

Eurooppa ja muut maat -0,2 0,4 11,3

SSH-konsernin yhteiset -2,1 -2,5 -7,8

kulut¥*

SSH-konserni -2,1 -1,9 5,2

* SSH-konsernin yhteiset kulut sisdltavat konsernin hallinnon (muun
muassa johto, taloushallinto) sekad keskitetyn tuotehallinnan ja -
tuotekehityksen kustannukset. OEM-liiketoiminnan myyntivoitto on
jaettu segmenteille.

TALOUDELLISET TUNNUSLUVUT
1-3/ 1-3/ 1-12/

2004 2003 2003
Liikevaihto, Meur 1,7 3,6 13,9
Liiketulos, Meur -2,1 -1,9 5,2
Liiketulos, % liikevaihdosta -126,8 -54,7 37,5
Tulos ennen satunnaisia eria -2,0 -2,1 5,5
ja veroja, Meur
Tulos ennen satunnaisia erisi, -123,0 -59,7 40,0
ja veroja, % liikevaihdosta
Tulos ennen veroja, Meur -2,0 -2,1 5,5
Tulos ennen veroja, -123,0 -59,7 40,0
% liikevaihdosta
Sijoitetun paddaoman tuotto, % 15,0
Oman padoman tuotto, % 14,4

Korolliset nettovelat, Meur -34,7 -30,6 -36,5



Omavaraisuusaste, % 96,0 92,9 94,7

Nettovelkaantumisaste -88,1 -90,6 -88,7
(gearing), %
Bruttoinvestoinnit 0,1 0,2 0,8
kayttoomaisuuteen, Meur
osuus liikevaihdosta, % 4,0 4,5 6,2
Tutkimus- ja kehityskulut, Meur 1,0 1,7 5,2
osuus liikevaihdosta, % 62,8 47,3 37,4
Henkilostod keskimaarin 106 144 131
Henkilosto kauden lopussa 106 140 104

OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT
1-3/ 1-3/ 1-12/

2004 2003 2003
Tulos/osake, -0,07 -0,08 0,20
euroca (laimentamaton)
Tulos/osake, euroa (laimennettu) -0,07 -0,09 0,19
Oma paddoma/osake, euroa 1,40 1,23 1,48
Osakemdara kauden lopussa, 28 066 27 726 27 736
1000 kpl
Osakkeen kurssikehitys euroina
Keskikurssi 2,27 0,74 1,31
Alin 1,69 0,61 0,61
Ylin 2,69 0,93 2,36
Osakkeen kurssi kauden lopussa 1,90 0,69 1,70
Osakekannan markkina-arvo kauden 53,3 19,1 47,2
lopussa, Meur
Osakevaihto, milj. kpl 3,8 1,3 7,6
Osakevaihto, % kokonaismaarasta 13,4 4,7 27,5
Osakevaihto, Meur 8,5 1,0 10,0
Hinta/voittosuhde (P/E) 8,35
VASTUUSITOUMUKSET
milj. euroa 31.3./ 31.3./ 31.12./
2004 2003 2003
Vuokravakuudet 0,2 0,8 0,2
Leasingmaksut 0,2 0,3 0,2
Muut wvakuudet 2,4 2,4
Valuuttajohdannaiset (ei 2,0 2,0

suojauslaskennassa)
Luvut ovat tilintarkastamattomia.

KESKEISET LAADINTAPERIAATTEET JA NIIDEN MUUTOKSET SEKA MUUTOSTEN
VAIKUTUKSET VERTAILUKAUDEN LUKUIHIN (SUOMALAINEN TILINPAATOSKAYTANTO,
FAS / IFRS)

1. NETTOTULOKSEN
TASMAYTYSLASKELMAT
FAS MUU- IFRS FAS MUU- IFRS
milj. euroa 1-3/ TOS 1-3/ 1-12/ TOS 1-12/



2003 2003 2003 2003

Liikevaihto 3,6 3,6 13,9 13,9
Myytyjen suoritteiden

hankintameno -0,7 -0,7 -2,5 -2,5
Bruttokate 2,9 2,9 11,3 11,3
Liiketoiminnnan muut

tuotot 0,2 0,2 11,3 11,3
Liiketoiminnan kulut -5,0 -5,0 -17,3 -0,1 -17,4
Liikevoitto/-tappio -1,9 -1,9 53 -0,1 5,2
Rahoitustuotot ja -

kulut yhteensa -0,2 -0,2 0,3 0,3
Kauden tulos -2,1 -2,1 5,6 -0,1 5,5
Tulos/osake, euroa -0,08 -0,08 0,20 0,20
Tulos/osake

(laimennettu), euroa -0,08 -0,01 -0,09 0,20 -0,01 0,19

2. SEGMENTTIKOHTAISET TIEDOT

IFRS:ddn siirtyminen ei aiheuttanut muutoksia konsernin
segmenttijakoon. Maantieteelliset segmentit - Pohjois- ja Etela-
Amerikka, Eurooppa ja muu maailma seka Aasia ja Tyynenmeren alue- on
madritetty ensisijaisiksi IFRS-raportointisegmenteiksi. SSH-konserni
toimii yhdelld liiketoiminnallisella segmentilla -tietoturvaratkaisut.
Vuoden 2003 vertailukausilta aikaisemmin esitetty suomalaisen
tilinpaatoskaytdnnon mukainen liikevaihto on vastannut IFRS:n
segmenttikohtaisia liikevaihtomddrid. Vastaava IFRS:ddn siirtymisen
vaikutus segmenttikohtaisessa liiketuloksessa on ollut vdhadinen.

3. TASEEN TASMAYTYSLASKELMAT

FAS MUU- IFRS FAS MUU- IFRS
31.3. TOS 31.3. 31.12. TOS 31.12.
milj. euroa 2003 2003 2003 2003
Pitkadaikaiset varat
a Aineettomat hyodykkeet 1,1 -0,5 0,6 1,6 -0,4 1,2
a Aineelliset hyodykkeet 0,4 0,5 0,9 0,2 0,3 0,5
Laskennalliset
b verosaamiset 0,2 0,2 0,2 0,2
Pitkdaikaiset wvarat
yhteensa 1,5 0,2 1,8 1,8 0,1 1,9
Lyhytaikaiset varat
Laskennalliset
b verosaamiset 0,2 -0,2 0,2 -0,2
Vaihto-omaisuus 0,8 0,8 0,0 0,0
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 4,4 4,4 5,2 5,2
Myytavissa olevat
c sijoitukset 0,0 0,0 32,2 32,2

Kaupankayntitarkoituk-
c sessa pidettavat 26,8 0,2 27,0 1,6 1,6



sijoitukset

Rahavarat 4,1 4,1 3,0 3,0
Lyhytaikaiset varat
yhteensa 36,3 36,3 42,2 -0,2 42,0
Varat yhteensa 37,8 0,2 38,0 44,0 -0,1 43,9
Osakepddoma 0,8 0,8 0,8 0,8
d Ylikurssirahasto 54,6 -1,6 53,0 41,0 -1,6 39,4
Arvonmuutosrahasto 0,2 0,0
d Kertyneet voittovarat -21,7 1,7 -20,0 -0,6 1,5 0,9
c Paaomalaina 0,2 -0,2 0,2 -0,2
Oma padoma yhteensa 34,0 34,0 41,4 -0,3 41,1
¢ Korolliset velat 0,2 0,2 0,2 0,2
Pitkaaikaiset velat
yhteensa 34,0 0,2 34,2 41,4 0,2 0,2
e Elakevelvoitteet 0,1 0,1
Ostovelat ja muut velat 3,8 3,8 2,5 2,5
Lyhytaikaiset velat
yhteensa 3,8 3,8 2,6 2,6
Velat yhteensa 37,8 0,2 38,0 44,0 -0,1 43,9

Tasmaytyslaskelma suomalaisen tilinpaatdsnormiston mukaisen oman
paddoman ja IFRS-standardien mukaisen oman pddoman valilla IFRS-
standardeihin siirtymispaivalta 1.1.2003 (IFRS-avaava tase) on
esitetty tiedotteessa 18.3.2004.

a) Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet (IAS 38, IAS 16)

Muutos aineettomissa hyoddykkeissa johtuu Yhdysvaltojen toimintojen
vuokrahuoneiston perusparannuskustannusten siirrosta aineettomista
hyodykkeista aineellisiin hyddykkeisiin IAS 16 -standardin
(Aineelliset kayttoomaisuushyoddykkeet) mukaisesti. Aineettomien
hyoédykkeiden osalta on kirjattu kuluksi erat, jotka eivat ole
tayttidneet IAS-38 -standardin (Aineettomat hyodykkeet) mukaisia
kirjaamisedellytyksia.

b) Tuloverot (IAS 12)

Vuonna 2003 suomalaisen kirjanpitokdytannén mukaisesti verotuksessa
vahvistetuista tappioista on kirjattu laskennallista verosaamista
erityista varovaisuutta noudattaen ainoastaan maksettavien verojen
madra. IAS 12 (Tuloverot) kriteereiden mukaisesti arvioituna on
katsottu, ettd taseeseen suomalaisen kirjanpitokdytdnnoén mukaisesti
erityista varovaisuutta noudattaen kirjattu maara on vastannut sita
madaraada, jonka osalta on ollut standardin edellyttamaa riittavaa
nayttoad siita, etta verosaaminen pystytaan kayttamaan. Laskennallinen
verosaaminen esitetddn IAS 12 -standardin mukaan pitkdaikaisena
saamisena.

c) Rahoitusinstrumentit (IAS 39)



Rahoitusvarat luokitellaan IAS 39:n mukaisesti joko kaupankaynti-
tarkoituksessa pidettaviin, erdpdivaan asti pidettaviin, myytavissa
oleviin sijoituksiin tai yrityksen myontamiin varoihin. Konsernin
sijoitukset on luokiteltu myytavissa oleviksi ja arvostettu kaypdaan
arvoon. Arvostuserot ndistad sijoituksista kirjataan oman paiaoman
arvonmuutosrahastoon kunnes rahoitusvaroihin kuuluva era myydaan tai
muutoin luovutetaan, jolloin kayvadn arvon muutokset kirjataan
tuloslaskelmaan. Pysyvat arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelmaan.
Konserni ei sovella IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa, wvaan kirjaa
valuuttajohdannaiset kdypdaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Suomen osakeyhtidlain mukainen pddomalaina on siirretty IAS 39-
standardin kriteerien mukaisesti pitkdaikaiseen vieraaseen padidomaan.

d) Oikaisut kertyneisiin voittovaroihin

Kertyneiden voittovarojen oikaisut 31.12.2003 ovat olleet yhteensa 1,5
milj. euroa. Tama on aiheutunut suunnatun annin ja listautumisen
kulujen siirrosta ylikurssirahastoon (yhteensd 1,6 milj. euroa) SIC 17
-tulkinnan mukaisesti sekd tilivuoden 2003 tulokseen vaikuttaneista,
yhteensd -0,1 milj. euron oikaisuista.

e) Tyosuhde-etuudet (IAS 19)

Konsernilla on sekd IAS 19 -standardin (Tyosuhde-etuudet) mukaisia
maksupohjaisia ettd etuuspohjaisia eldkejarjestelyjd. Maksupohjaisissa
jadrjestelyissa suoritukset kirjataan kuluksi sinad kautena, johon
maksusuoritus liittyy. Suomalaisen TEL-jarjestelmian
tyokyvyttomyysvelvoite tulkitaan IAS 19 -standardin mukaan
etuuspohjaiseksi jarjestelyksi, jolloin eladkekustannukset kirjataan
tuloslaskelmaan jaksottaen aiheutuvat kustannukset tyodntekijan
tyovuosille vuosittain tehtavien eldkevakuutusmatemaattisten
laskelmien mukaisesti. Konsernin etuuspohjaisista eldkevelvoitteista
ei ole aiheutunut merkittavaa muutosta verrattuna suomalaisen
kirjanpitokdytannén mukaisesti kirjattuihin médariin.

4. MUITA KESKEISIA IFRS-LAADINTAPERIAATTEITA

Arvonalentumiset (IAS 36)

Omaisuuserien kirjanpitoarvoja arvioidaan mahdollisten
arvonalentumisten viitteiden havaitsemiseksi. Mikali viitteita
arvonalentumisesta havaitaan, madaritetdan arvio omaisuuserasta
kerrytettavissa olevasta rahamidarasta joko omaisuuseran
nettomyyntihinnan tai sita korkeamman kayttdarvon perusteella.
Arvonalentumisena kirjataan maarad, jolla omaisuuseran kirjanpitoarvo
ylittad omaisuuserdsta kerrytettavissad olevan rahamddran. Konsernissa
ei ole havaittu viitteitd mahdollisista arvonalentumisista.

Vuokrasopimukset (IAS 17)

Kayttoomaisuuden vuokrasopimukset luokitellaan IAS 17-standardin
periaatteiden mukaisesti joko rahoitusleasingsopimuksiksi tai muiksi
vuokrasopimuksiksi. Luokittelun perusteena on olennaisen osan
omistukselle ominaisista riskeistda ja eduista siirtyminen konsernille.
Rahoitusleasing-sopimuksilla wvuokrattu omaisuus aktivoidaan taseeseen
ja poistetaan konsernin aineellisia kayttodéomaisuushyoddykkeita



koskevien poistosuunnitelmien mukaisesti. Konsernilla on ainoastaan
vahdisia rahoitusleasingsopimuksia.

Osakkeisiin perustuvat suoritukset (IFRS 2)

Yhtion tulee soveltaa uutta IFRS 2 -standardia vuoden 2005 alusta
alkaen. Standardin soveltamisalaan kuuluvien osakeoptioiden osalta
edellytetddn niiden kirjaamista kuluksi kaypaan arvoon.

5. SELOSTUS OLENNAISISTA OIKAISUISTA RAHAVIRTALASKELMAAN
IFRS-standardien mukaisen ja suomalaisen tilinpadatdosnormiston mukaisen
rahavirtalaskelman liiketoiminnan, investointien ja rahoituksen
rahavirtojen vdlilla ei ole ollut olennaisia eroja.

OSAKKEENOMISTAJAT

Yhtion 10 suurinta omistajaa hallintarekisterissd olevia omistajia
lukuunottamatta olivat 31.3.2004:

Applied Computing Research (ACR) Oy 60,4 %
Assetman Oy 3,6 %
Tatu Ylonen Oy 2,3 %
Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Ilmarinen 1,7 %
Promotion Capital I Ky 1,7 %
Nixu Oy 1,7 %
Grahn Juha 1,6 %
Yl6énen Tatu 1,3 %
Kaukonen Kalle 1,2 %
Adams George 1,2 %
Yhteensa 76,7 %

~

TALOUDELLINEN RAPORTOINTI

Lehdist6- ja analyytikkotilaisuus jarjestetaan tdndan tiistaina
20.4.2004 klo 11.00 alkaen SSH:n padkonttorin 1. kerroksen
auditoriossa osoitteessa Fredrikinkatu 42, Helsinki.
Sisadaankaynti Fredrikinkadun ja Malminkadun kulmasta.

SSH Communications Security Oyj:n seuraava osavuosikatsaus ajalta
1.1.-30.6.2004 julkaistaan 21.7.2004.

Helsingissa 20.4.2004
SSH COMMUNICATIONS SECURITY OYJ
Hallitus

Arto Vainio
toimitusjohtaja

Lisatietoja:
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