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RAISIO Puolivuosikatsaus 1-6/2019

Raisio Oyj:n puolivuosikatsaus 7.8.2019 klo 8.30

Huhti-kesdkuussa Raision liikevaihto kasvoi ja liiketulos parani

TALOUDELLINEN KEHITYS LYHYESTI

Huhti-kesakuu 2019
o Konsernin liikevaihto oli 62,7 (59,7) miljoonaa euroa.
Liiketulos oli 7,3 (6,5) miljoonaa euroa, mika on 11,6 (10,9) % liikevaihdosta.
o Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 34,2 (33,7) miljoonaa euroa.
Liiketulos oli 4,5 (3,8) miljoonaa euroa, mika on 13,2 (11,2) % liikevaihdosta.
e Terveelliset ainesosat -yksikon liikevaihto oli 34,7 (32,3) miljoonaa euroa.
Liiketulos oli 3,9 (3,3) miljoonaa euroa, mika on 11,3 (10,3) % liikevaihdosta.

Tammi-kesékuu 2019
o Konsernin liikevaihto oli 112,6 (109,5) miljoonaa euroa.

Liiketulos oli 12,2 (10,9) miljoonaa euroa, mika 10,9 (9,9) % liikevaihdosta.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 12,2 (12,8) miljoonaa euroa, mik& on 10,9 (11,7) % liikevaihdosta.
o Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 68,9 (68,7) miljoonaa euroa.

Liiketulos oli 8,5 (8,6) miljoonaa euroa, mika on 12,3 (12,5) % liikevaihdosta.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 8,5 (8,7) miljoonaa euroa, miké on 12,3 (12,7) % liikevaihdosta.
e Terveelliset ainesosat -yksikon liikevaihto oli 56,6 (53,6) miljoonaa euroa.

Liiketulos oli 5,3 (5,7) miljoonaa euroa, mik& on 9,3 (10,6) % liikevaihdosta.

Konsernin liiketoiminnan rahavirta rahoituserien ja verojen jalkeen oli 7,9 (-0,2) miljoonaa euroa.
e Konsernin vuoden 2019 nakymat ovat muuttumattomat.

KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT

4-6/2019 | 4-6/2018 1-6/2019 1-6/2018 | 1-12/2018
Liikevaihto MéE 62,7 59,7 112,6 109,5 228,2
Liikevaihdon muutos % 49 -2,7 2.8 -3,3 -2,7
Vertailukelpoinen liiketulos M€ 7,3 6,5 12,2 12,8 25,6
\_/_ertailykelpoinen liketulos %
likevaihdosta 11,6 11,0 10,9 11,7 11,2
Liiketulos ME 7,3 6,5 12,2 10,9 16,6
Liiketulos liikevaihdosta % 11,6 10,9 10,9 9,9 7,3
Vertailukelpoinen kayttokate M€ 8,9 7,9 15,4 15,6 31,3
Kayttbkate ME 8,9 7,9 15,4 13,7 31,0
Vertailukelpoinen tulos/osake € 0,05 0,03 0,08 0,06 0,12
Tulos/osake € 0,05 0,03 0,08 0,05 0,08
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TOIMITUSIOHTAJA PEKKA KUUSNIEMI:

Raision uudessa strategiassa maarittelimme kuluvan vuoden teemaksi ydinliiketoiminnan kasvun

ja kannattavuuden varmistamisen. Ensimmaisella vuosineljanneksella kykenimme jo pysayttamaan
likevaihdon laskun ja toisella vuosineljanneksella suunta kaannettiin selkedan kasvuun seka
likevaihdon ettad kannattavuuden osalta. Liikevaihto kasvoi lahes viisi prosenttia ja kannattavuus
parani yli 10 prosenttia vertailukaudesta. Jo kahden vuosineljanneksen jalkeen on nahtavissa

uuden organisaatiorakenteen asiakaslahtdisyyden hyodyt ja erityisesti BtoB-liiketoiminnassa naemme
huomattavaa uutta potentiaalia.

Strategian paattavainen toteuttaminen nakyy myds katsauskaudella julkaistussa investointi-
paatoksessamme. Kasvipohjaisten lisdarvotuotteiden kehittdmiseen ja valmistamiseen erikoistuvan
tuotantolaitoksemme rakennusty6t kaynnistyivat katsauskauden jalkeen heindkuun alussa.

Suomen elintarviketeollisuuden viime vuosien mittavimpiin kuuluvan investointihankkeen
valmistumisen myo6ta Raision kyvykkyydet lanseerata innovatiivisia, kasvipohjaisia tuotteita nousevat
uudelle tasolle. Avainhenkildiden rekrytoinnit seka tuotekehitykseen etta tuotantoon ovat jo kaynnissa.
Vahvan kassan ja kassavirtamme avulla rahoitettava investointi tulee valmistuessaan tukemaan
orgaanista kasvuamme.

Molemmat liiketoimintayksikkdmme, Terveelliset elintarvikkeet ja Terveelliset ainesosat, paransivat
suoritustaan vertailukaudesta. Voimakkaasta viljojen hinnannoususta johtuneet tuotehintojen
korotukset saatiin paatdkseen toisella vuosineljdnneksella. Pystyimme korottamaan my®s Benecol-
tuotteiden myyntihintoja kasvistanolin raaka-aineen, sterolin, ja valmistuksen yleiskustannusten
kohottua jo pidempaan. Raisioaqua aloitti uuden kalankasvatuskauden vakevasti, minka lisaksi
saimme strategiamme mukaisesti markkina-avauksia Ruotsin ja Puolan markkinoilla.

Marginaalien osalta emme vield saavuttaneet vertailukauden tasoa, mutta strategian mukainen
fokusoituminen harvempiin ja vahvempiin brandeihin seké edellisella tilikaudella toteutettu
organisaatiorakenteen tehostaminen tukivat kustannusten hallintaa vertailukauteen nahden.

Toisen vuosineljanneksen investoinnit olivat kolminkertaiset vertailukauteen nahden ja painottuivat
kansainvélisen kauraliiketoimintamme kehittamiseen. Tasta huolimatta kassavirta oli katsauskaudella
positiivinen. Vahvan kassapositiomme hallintaan on kiinnitetty aiempaa enemman huomiota ja

tésta johtuen rahoitustuottomme kehittyivat varsin positiivisesti kevaan kuluessa.

Yhtion keskeiset tuotekategoriat ovat megatrendien tukemia. Kasvatetun kalan avulla saadaan
tuotettua tehokkaasti ja yha ymparistoystavallisemmin terveellista ravintoa kuluttajille.

Kauran positiiviset terveysvaikutukset saavat enenevassa maarin huomiota myés Pohjoismaiden
ulkopuolella. Benecolin sydanterveytta hyddyttavat ominaisuudet ovat kiistattomat, mutta nyt
tutkimme myés kasvistanolin mahdollista vaikutusta astmaoireiden lieventymiseen yhdessa
Maastrichtin yliopiston kanssa.
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TALOUDELLINEN RAPORTOINTI

Raision vuoden 2019 alussa uudistamat raportoitavat segmentit ovat Terveelliset elintarvikkeet,
Terveelliset ainesosat ja Muut toiminnot. Aikaisempien kausien vertailutiedot on oikaistu tulos-
laskelman, rahavirtalaskelman seké eraiden tunnuslukujen osalta. Segmenttiraportoinnin osalta
aikaisempien kausien luvut on oikaistu oleellisin osin. Raportoitavat luvut ovat jatkuvista toiminnoista
ja kesken&aan vertailukelpoisia. Sulkeissa olevat luvut viittaavat vastaavaan ajanjaksoon vuotta
aiemmin ellei toisin mainittu. IFRS 16 -standardin kayttéonotolla ei ollut olennaista vaikutusta
konsernin liiketulokseen.

TALOUDELLINEN KEHITYS
Huhti-kesdkuu

Raisio-konsernin liikevaihto oli 62,7 (59,7) miljoonaa euroa. Toisella vuosineljdnnekselle kalanrehujen
vertailukautta merkittavasti paremman myynnin ja elintarvikkeiden tuotehintojen korotusten ansiosta
konsernin liikevaihto kasvoi selvasti.

Raisio-konsernin liiketulos oli 7,3 (6,5) miljoonaa euroa, mika on 11,6 (10,9) prosenttia liikevaihdosta.
Liiketulosta paransivat liikevaihdon kasvu, hinnankorotukset seka kustannustehokkuus.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin liikevaihtoon oli 0,0 (-0,3) miljoonaa euroa
ja liiketulokseen 0,0 (-0,1) miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy kun tytar-
yhtididen puntamaarainen liikevaihto ja -tulos konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Konsernin nettorahoituseréat olivat 0,6 (-0,1) miljoonaa euroa. Konsernin tulos ennen veroja oli

7,8 (6,4) miljoonaa euroa. Konsernin tulos verojen jalkeen oli 8,4 (5,0) miljoonaa euroa. Vuoden
toisella neljanneksella kirjattiin 2,3 miljoonan euron verosaaminen. Konsernin osakekohtainen tulos
oli 0,05 (0,03) euroa.

Tammi-kesakuu

Raisio-konsernin liikevaihto oli 112,6 (109,5) miljoonaa euroa. Merkittavimmin liikevaihtoa kasvatti
kalanrehujen myynnin hyva kehitys. Viime syksyn kohonneista raaka-ainehinnoista johtuneiden
elintarvikkeiden tuotehintojen korotusten vaikutukset nakyivat kokonaisuudessaan vasta toisella
vuosineljannekselld. Kansainvélisen liiketoiminnan osuus konsernin liikevaihdosta oli 62,5 (64,4)
prosenttia.

Raisio-konsernin liiketulos oli 12,2 (10,9 ja vertailukelpoinen liiketulos 12,8) miljoonaa euroa,

mika on 10,9 (9,9 ja vertailukelpoinen liiketulos 11,7) prosenttia likevaihdosta. Raision toteuttamat
elintarvikkeiden hinnankorotukset johtivat erityisen kilpailtujen tuoteryhmien myyntivolyymin
pienenemiseen konsernin keskeisilla markkina-alueilla.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus konsernin liikevaihtoon oli 0,2 (-0,8) miljoonaa euroa
ja liiketulokseen 0,0 (-0,2) miljoonaa euroa. Talla tarkoitetaan vaikutusta, joka syntyy kun tytar-
yhtididen puntamaaréinen liikevaihto ja -tulos konvertoidaan euroiksi osana konsernitilinpaatosta.

Konsernin nettorahoituserat olivat 0,8 (0,0) miljoonaa euroa. Konsernin tulos ennen veroja oli

13,1 (10,9 ja vertailukelpoisin luvuin 12,8) miljoonaa euroa. Konsernin tulos verojen jalkeen oli
12,6 (8,4 ja vertailukelpoisin luvuin 10,0) miljoonaa euroa. Konsernin osakekohtainen tulos oli
0,08 (0,05 ja vertailukelpoisin luvuin 0,06) euroa.
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Vertailukelpoiseen liiketulokseen vaikuttavat erat

4-6/2019 | 4-6/2018 | 1-6/2019 | 1-6/2018 | 1-12/2018

Vertailukelpoinen liiketulos 7,3 6,5 12,2 12,8 25,6
+ Myyntivoitot M€ - - - - 1,2
- Luovutustappiot M€ - - - - -
- A"rvonalentumiset aineettomat ja aineelliset Me

hyodykkeet - - - - -8,7
- Arvonalentumiset vaihto-omaisuus M€ - - - - -
+/- Rakennejéarjestelyt ja tehostamishankkeet M€ - 0,0 - -1,9 -1,4
+/- Muut erét M€ - - - - -
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat yhteensa | M€ - 0,0 - -1,9 9,0
Liiketulos M€ 7,3 6,5 12,2 10,9 16,6

Vertailukelpoiseen kayttokatteeseen vaikuttavat erat, tasmaytys liiketulokseen

4-6/2019 | 4-6/2018 | 1-6/2019 | 1-6/2018 | 1-12/2018
Vertailukelpoinen kayttokate M€ 8,9 7,9 15,4 15,6 31,3
+/- Poistot ja arvonalentumiset M€ - - - - 8,7
+/- Liiketulokseen vaikuttavat erat M€ - 0,0 - -1,9 -9,0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa | M€ - 0,0 - -1,9 -0,3
Kayttokate M€ 8,9 7,9 15,4 13,7 31,0
+/- Arvonalentumiset M€ 0,0 - 0,0 0,0 -8,8
+/- Poistot M€ -1,6 -1,4 -3,2 -2,8 -5,6
Liiketulos M€ 7,3 6,5 12,2 10,9 16,6

TASE, RAHAVIRTA JA RAHOITUS

Raisio-konsernin taseen loppusumma oli kesakuun lopussa 307,1 (31.12.2018: 324,4) miljoonaa
euroa. Oma padoma oli 253,6 (31.12.2018: 264,8) miljoonaa euroa. Osakekohtainen oma paaoma
oli 1,61 (31.12.2018: 1,68) euroa. Erittely oman paaoman muutoksista on jaljiempéna katsauksen
taulukko-osassa.

Konsernin liiketoiminnan rahavirta rahoituserien ja verojen jalkeen oli 7,9 (-0,2) miljoonaa euroa.
Vertailukauden rahavirtaa heikensi varastoihin sitoutunut kayttoépaaoma.

Kayttopadoma oli kesakuun lopussa 37,3 (31.12.2018: 32,2) miljoonaa euroa.

Konsernin korolliset rahoitusvelat kesakuun lopussa olivat 13,0 (31.12.2018: 23,0) miljoonaa euroa.

Korollinen nettorahoitusvelka oli -93,8 (31.12.2018: -119,2) miljoonaa euroa.

Raisiolla oli kesdkuun lopussa kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja

seka raha- ja pankkisaamisia 106,8 miljoonaa euroa. Yhtion vahva kassa mahdollisti sitovan,
mutta nostamattoman 50 miljoonan euron luottolimiittisopimuksen purkamisen tammikuussa 2019.
Kassavarat on hajautettuna pankkitalletuksiin pohjoismaisissa pankeissa ja matalariskisiin
sijoituskohteisiin.

Konsernin omavaraisuusaste kesakuun lopussa oli 82,8 (31.12.2018: 81,7) prosenttia ja
nettovelkaantumisaste oli -37,0 (31.12.2018: -45,0) prosenttia. Sijoitetun pddoman tuotto (ROIC)
oli 14,8 (31.12.2018: 8,1) prosenttia. Raisio-konserni on paattanyt esittda 1.1.2019 alkaen
tuottavuustunnuslukunaan sijoitetun pd&doman tuoton (ROIC).
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Raision puntariskid pienensi Ison-Britannian tytaryhtididen kassavarojen kotiuttaminen osinkoina.

Taseen ja rahoituksen keskeiset tunnusluvut

30.6.2019 | 30.6.2018 | 31.12.2018
!_iiketoi_min_qan rahavirta rahoituserien MéE
ja verojen jalkeen 7,9 -0,2 11,5
Omavaraisuusaste % 82,8 74,6 81,7
Nettovelkaantumisaste % -37,0 -29,3 -45,0
Korollinen nettorahoitusvelka MéE -93,8 -72,7 -119,2
Oma paaoma/osake € 1,61 1,58 1,68
Investoinnit M€ 6,7 2,5 5,6
Sijoitetun paaoman tuotto (ROIC) % 14,8 10,3* 8,1

* sisdltéd jatkuvat ja lopetetut toiminnot
INVESTOINNIT

Raision investoinnit huhti-kesékuussa olivat 4,3 (1,6) miljoonaa euroa, miké on 6,9 (2,6) prosenttia
likevaihdosta.

Tammi-kesakuussa investoinnit olivat 6,7 (2,5) miljoonaa euroa, mika on 6,0 (2,3) prosenttia
likevaihdosta. Suurimmat investoinnit liittyivat tuotannon kehittamiseen.

Raisio investoi noin 45 miljoonaa euroa terveellisten elintarvikkeiden kasvuun

Raisio julkisti 11.6.2019 investoivansa noin 45 miljoonaa euroa kasvipohjaisia lisaarvotuotteita
kehittavaan ja valmistavaan tuotantolaitokseen. Investoinnilla Raisio vastaa kasvipohjaisen ruoan
kysynnan vahvaan kasvuun erityisesti Euroopan markkinoilla. Hanke rahoitetaan yhtion vahvalla
kassalla ja kassavirralla. Investointi vahvistaa Raision asemaa kasvipohjaisen ruoan erityisosaajana
ja tukee strategian mukaista kasvua.

Uusi tuotantolaitos rakennetaan yhtion hiilineutraalille tehdasalueelle Raisioon. Se liséaa Raision
tuotannollista ketteryytta ja omaa valmistuskapasiteettia. Investointi mahdollistaa myds Raision
vastuullisuusohjelman mukaiset ymparistoystavalliset pakkaukset. Tehtaan tyéllistava vaikutus
taydella kapasiteetilla tulee olemaan 30 - 35 henkil64, joista osa tydskentelee tuotekehityksessa.
Raisio arvioi, ettéd ensimmaiset uudessa tehtaassa valmistettavat tuotteet ovat myynnissa vuoden
2021 aikana.

HENKILOSTO

Raisio-konsernin jatkuvien toimintojen palveluksessa tydskenteli kesdkuun lopussa 338 (348)
henkil6a. Terveelliset elintarvikkeet -yksikdssa tyoskenteli 125 (145) henkil6d, Terveelliset ainesosat
-yksikdssa 156 (149) ja Muissa toiminnoissa 57 (54) henkil6a. Henkilostdsta 19 (23) prosenttia
tyoskenteli Raision ulkomaan toiminnoissa.

TUTKIMUS JA KEHITYS

Raision tutkimuksen ja kehityksen kulut huhti-kesdkuussa olivat 1,1 (0,6) miljoonaa euroa,
mika on 1,7 (1,0) prosenttia liikevaihdosta.

Tammi-kesakuussa tutkimuksen ja kehityksen kulut olivat 2,1 (1,2) miljoonaa euroa,
mika on 1,8 (1,1) prosenttia liikevaihdosta.
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Benecol-tuotteiden ainesosa, kasvistanoliesteri, alentaa tutkitusti kolesterolia, mutta silla saattaa
olla my6s muita terveysvaikutuksia. Maastrichtin yliopiston laaketieteellisessa keskuksessa kevaalla
2019 kaynnistyneessa tutkimuksessa selvitetaan kasvistanolin vaikutuksia astmaatikkojen oireisiin.
Tutkimusta rahoittaa muun muassa Dutch Topsector Life Sciences and Health -organisaatio.
Tutkimuksessa seurataan koehenkildiden astmaoireiden ja astmalaakkeiden kayton lisaksi
kasvistanoliesterin vaikutuksia astmaatikkojen veren rasva-arvoihin. Jo aiemmin Maastrichtin
yliopiston tutkijat osoittivat kliinisessa tutkimuksessa, etta kasvistanoliesteria sisaltava jogurtti
vahvisti astmaatikkojen immuunivastetta (Brull et al., Am J Clin Nutr 2016).

Raision tuotekehitysté ohjaavat yhtion tarkoituksessaan ruoalle maarittelemaét periaatteet: hyva maku,
terveellisyys, sydanterveys, kokonaisvaltainen hyvinvointi ja kestava kehitys. Raisioaqua puolestaan
keskittyy tuotteisiin ja palveluihin, jotka varmistavat kalojen hyvinvoinnin ja tuotannon tehokkuuden
seka edistavat vastuullista kalankasvatusta.

TOIMINTAYMPARISTO

Raision toimintaymparistossé ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia vuoden 2019 ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana. Globaalit megatrendit tukevat Raision kasvustrategiaa seka keskittymista
vastuullisesti tuotettuun ja terveelliseen ruokaan.

Globaalit ilmi6t, kuten ilmastonmuutos, maapallon rajalliset resurssit, vaestérakenteen muutos,
teknologiset lapimurrot ja tiedonkulun nopeutuminen vaikuttavat kuluttajien arkeen ja ostopaatoksiin.
Muutokset nékyvét entistd voimakkaammin kuluttajien vastuullisina valintoina, 1api elamén jatkuvana
terveyteen panostamisena seka helppokayttoisten, kiireiseen arkeen sopivien tuotteiden kysynnan
kasvuna.

Valitessaan vastuullisesti tuotettua ruokaa kuluttajien huomio kiinnittyy yha selvemmin tuotteen
koko elinkaareen, johon kuuluvat kaytetyt raaka-aineet, tuotanto, jakelu, tuotteen kayttotavat,
pakkaus ja sen kierratettavyys seka ruokahavikki.

Kasvatetun kalan kulutuksen ennustetaan jatkuvan vahvana. EU:n tavoite on lisdta kasvatetun kalan
tuotantoa viidella prosentilla vuosittain. Suomen ja Ruotsin tavoitteena on kaksinkertaistaa vesiviljely-
tuotanto lahivuosina. Myos Venéajan tavoitteena on vesiviljelytuotannon kasvu. Talla hetkella vain
noin 20 prosenttia Suomessa kaytettavasta kalasta on kotimaista kasvatettua kalaa.

SEGMENTTI-INFORMAATIO
TERVEELLISET ELINTARVIKKEET -YKSIKKO

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon tarkein strateginen tavoite on kannattava kasvu. Terveelliset
elintarvikkeet -yksikkdon kuuluvat Raision kuluttajatuoteliiketoiminnat Lansi-, Keski-, I1t4- ja Pohjois-
Euroopan markkinoilla sekd Benecol-lisenssikumppanuudet Euroopassa.

Taloudellinen kehitys huhti-kesakuu

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 34,2 (33,7) miljoonaa euroa. Raaka-ainehintojen
noususta johtuneiden hinnankorotusten toteutusta jatkettiin ja saatiin paattékseen vuoden toisen
neljanneksen aikana. Benecol- ja Elovena-tuotteiden hyva myynnin kasvu Suomessa jatkui.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihdosta yli 35 prosenttia kertyi Pohjois-Euroopasta,

missa Raision tunnettuja bréndeja ovat Elovena, Benecol, Nordic, Sunnuntai, Nalle ja Torino.

Lahes 50 prosenttia liikevaihdosta kertyi Benecol-tuotteiden myynnisté Lansi-Euroopan markkinoilla.
Loput noin 15 prosenttia liikevaihdosta tuli Keski- ja It&-Euroopasta, missd Raision tunnettuja
brandeja ovat Benecol ja Nordic.
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Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liiketulos oli 4,5 (3,8) miljoonaa euroa, mika on 13,2 (11,2)

prosenttia liikevaihdosta. Katsauskaudella myynnin marginaali kehittyi oikeaan suuntaan.

Panostus tutkimukseen ja kehitykseen nakyi kulujen kasvuna. Markkinoinnin kulut olivat Isossa-
Britanniassa ja Irlannissa vertailukaudella toteutettuja mittavia Benecol-kampanjoita matalammat.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihtoon oli
0,0 (-0,3) miljoonaa euroa ja liiketulokseen 0,0 (-0,1) miljoonaa euroa.

Taloudellinen kehitys tammi-kesakuu

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihto oli 68,9 (68,7) miljoonaa euroa. Raaka-ainehintojen
noususta johtuneet hinnankorotukset toteutettiin kokonaisuudessaan vuoden toisen neljdnneksen
aikana. Keskeisilla markkina-alueilla erityisen kilpailluissa tuoteryhmissa myynnin volyymi laski

hinnankorotusten seurauksena.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liiketulos oli 8,5 (8,6 ja vertailukelpoinen liiketulos 8,7) miljoonaa
euroa, mika on 12,3 (12,5 ja vertailukelpoinen liiketulos 12,7) prosenttia likevaihdosta. Raaka-
ainehintojen nousun negatiivinen vaikutus oli ndhtavissa vielda ensimmaisella vuosineljanneksella,
mutta se tasoittui vuoden toisella neljanneksella.

Ison-Britannian punnan konversiovaikutus Terveelliset elintarvikkeet -yksikon liikevaihtoon oli
0,2 (-0,8) miljoonaa euroa ja liikketulokseen 0,0 (-0,2) miljoonaa euroa.

Terveelliset elintarvikkeet -yksikon keskeiset tunnusluvut

4-6/2019 4-6/2018 1-6/2019 1-6/2018 | 1-12/2018
Liikevaihto ME 34,2 33,7 68,9 68,7 137,7
Lansi-Eurooppa M€ 16,3 16,7 32,8 33,4 66,4
Pohjois-Eurooppa M€ 12,4 12,0 249 24,5 49,4
Keski- ja ItA-Eurooppa M€ 5,5 49 11,2 10,8 21,8
Vertailukelpoinen liiketulos | M€ 4.5 3,8 8,5 8,7 16,1
Vertailukelpoinen liiketulos % 13,2 11,2 12,3 12,7 11,7
Liiketulos M€ 4.5 3,8 8,5 8,6 17,1
Liiketulos % 13,2 11,2 12,3 12,5 12,4
Nettovarallisuus ME 82,3 84,5 82,3 84,5 83,1
Vertailukelpoiseen liiketulokseen vaikuttavat erat
4-6/2019 | 4-6/2018 | 1-6/2019 | 1-6/2018 | 1-12/2018
Vertailukelpoinen liiketulos M€ 4.5 3,8 8,5 8,7 16,1
+ myyntivoitot M€ - - - - 1,2
- luovutustappiot ME - - - - -
- arvonalentumiset aineettomat MeE
hyddykkeet - - - - -
- arvonalentumiset vaihto- MéE
omaisuus - - - - -
+/- rakennejarjestelyt ja MeE
tehostamishankkeet - - - - -
+/- muut erat ME - - - -0,2 -0,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat MéE
erat yhteensa - - - -0,2 1,0
Liiketulos M€ 4.5 3,8 8,5 8,6 17,1
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Liiketoimintakatsaukset huhti-kesakuu

Lansi-Eurooppa

Lansi-Euroopan toimintojen liikevaihto oli 16,3 (16,7) miljoonaa euroa ja liiketulos parani.

Ison-Britannian Benecol-liketoiminnan liikevaihto oli vertailukauden tasolla. Liiketulosta paransi
myynnin parempi marginaali ja markkinoinnin kustannussaastot, silla vertailukaudella toteutettiin
mittava uutuustuotteen, kreikkalaistyyppisen Benecol-jogurtin lanseeraus.

Isossa-Britanniassa Benecol-tuotteiden hinnankorotukset astuivat voimaan vuoden toisella
neljannekselld, mika johti promootioiden siirtymiseen kevaalta kesakuulle. Benecol-tehojuomien
myynti kasvoi hieman, mutta jogurttien ja levitteiden myynti jai selvasti vertailukautta pienemmaksi
hintakilpailun ja jakelussa tapahtuneiden muutosten vuoksi. Viime vuonna lanseerattujen véalipala-
patukoiden myynnin kasvu jatkui hyvana.

Irlannin liikevaihto oli vertailukauden tasolla ja liiketulos parani pdaasiassa kustannussaastojen
ansiosta. Benecol-tehojuomien ja -levitteiden myynti kasvoi, mutta Benecol-jogurttien myynti laski
selvésti. Raision tavoitteena on kaantaa Irlannin viime vuosina laskenut myynti kasvuun sen my6ta,
etta liiketoiminta otettiin viime syksyna omiin kasiin.

Belgian liikevaihto laski edelleen ja liiketulos heikkeni lahinné jakelussa tapahtuneiden muutosten
takia. Raisio on méaaritellyt korjaavat toimenpiteet, joilla Belgian liiketoiminta kd&nnetéaan takaisin
kasvu-uralle.

Pohjois-Eurooppa

Pohjois-Euroopan toimintojen liikevaihto oli 12,4 (12,0) miljoonaa euroa. Liikevaihtoa kasvatti
Benecol- ja Elovena-tuotteiden vahva myynnin kasvu Suomessa. Myds viimeiset viljaraaka-

aineiden merkittavasta hinnannoususta johtuneet tuotehintojen korotukset toteutettiin toisella
vuosineljannekselld. Liiketulos parani selvasti. Liiketulosta paransivat erityisesti Benecol- ja Elovena-
tuotteiden myynnin kasvu seka kustannussaastot.

Benecol-tuotteiden myynti kasvoi Suomessa yli 10 prosentilla. Viime kesana lanseerattujen
kreikkalaistyyppisten Benecol-jogurttien myynti kehittyi hyvin. Uutuustuotteiden nakyvyys erityisesti
televisiossa oli hyva, mika lisasi kuluttajien kiinnostusta kolesterolin alentamiseen Benecol-tuotteilla.
Myds Benecol-levitteiden ja -tehojuomien myynti kasvoi. Raisio jatkoi pitkajanteista yhteistydta
terveydenhuollon ammattilaisten kanssa, mika osaltaan nékyy kuluttajien kiinnostuksena kolesterolin
helppoon ja turvalliseen alentamiseen.

Elovena-tuotteiden vahva myynnin kasvu jatkui. Elovena-uutuustuotteiden, kuten 100 % kauraa
siséltavien valipalakeksien, suosio kasvatti myyntia. Elovena Muru -tuotteiden valikoima laajeni
kaurajauhispihveilla. Suomessa kasvipohjaisten proteiinituotteiden valikoima on laajentunut ja
kilpailu kiristynyt.

Sunnuntai-tuotteiden myynti laski. Erityisesti jauhoissa vahittaiskauppa jatkoi vahvaa panostusta
omiin tuotemerkkeihin. Torino-lisdarvopastojen myynnin kasvu jatkui.
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Keski- ja Ita-Eurooppa

Keski- ja Itd-Euroopan toimintojen liikevaihto oli 5,5 (4,9) miljoonaa euroa. Katsauskauden keskeiset
tavoitteet olivat kannattavuuden turvaaminen Vengjalla ja Ukrainassa seka Puolan tappiollisen
liketoiminnan kaanteen toteuttaminen.

Venajalla liikevaihto kasvoi ja liiketulos parani. Suurin osa Vengjan myynnista tulee premium-
hinnoitelluista Nordic-tuotteista. Raisio on toteuttanut vuoden 2018 viljojen hintojen rajua nousua
vastaavia hinnankorotuksia Venajalla, mika nakyi alkuvuonna myyntivolyymien laskuna, mutta
vuoden toisella neljanneksella lasku tasoittui. Venajalla kuluttajien ostovoima on heikentynyt edelleen.

Puolan liikevaihto oli vertailukauden tasolla ja liiketoiminnan tappio pieneni selvasti. Puolassa on
toteutettu menestyksekkaasti vuonna 2018 aloitettu kulurakenteen sopeuttaminen, mika tukee
keskittymisté ydinliiketoimintaan eli Benecol-kuluttajatuotteisiin. Alkuvuoden voimakas myyntivolyymin
lasku hidastui vuoden toisella neljanneksella toteutetuista hinnankorotuksista huolimatta. Raisio jatkaa
toimenpiteita Puolan liiketoiminnan kannattavuuden parantamiseksi ja liiketoiminnan kehittamiseksi.

Vuoden 2018 lopussa Raision lisenssisopimus espanjalaisen partnerin kanssa paattyi, mista
johtuen Benecol-tuotteita ei ole myyty Espanjassa vuoden 2019 alun jalkeen. Raisio on linjannut
strategiassaan ottavansa haltuunsa Benecol-tuotteiden markkinoita Euroopassa, mikali tilanne
lisenssipartnerin suhteen muuttuu ja markkina on Raisiolle merkittava.

TERVEELLISET AINESOSAT -YKSIKKO

Terveelliset ainesosat -yksikon térkein strateginen tavoite on kannattava kasvu. Terveelliset ainesosat
-yksikk66n kuuluvat kalanrehujen ja Benecol-tuotteiden ainesosan myynti, viljakauppa seka vilja-
pohjaisten tuotteiden myynti teollisuudelle ja suurkeittitille.

Taloudellinen kehitys huhti-kesdkuu

Terveelliset ainesosat -yksikon liikevaihto oli 34,7 (32,3) miljoonaa. Liikevaihtoa kasvatti kalan-
rehujen merkittdva myynnin kasvu. Myos kauratuotteiden myynti leipomoille seka teollisuus- ja
suurtalousasiakkaille kasvoi.

Terveelliset ainesosat -yksikon liiketulos oli 3,9 (3,3) miljoonaa euroa, mika on 11,3 (10,3) prosenttia
likevaihdosta. Kalanrehujen myynnin merkittava kasvu nékyi myds liiketuloksen parantumisena.
Benecol-tuotteiden ainesosan lisenssimyynnin jaksottuminen ja vaheneminen heikensi kannattavuutta.

Taloudellinen kehitys tammi-kesékuu

Terveelliset ainesosat -yksikon liikevaihto oli 56,6 (53,6) miljoonaa. Kalanrehujen erityisen vahva
myynnin kasvu toisella vuosineljannekselld kasvatti likevaihtoa. Kauratuotteiden hyva myynnin kasvu
leipomoille seka teollisuus- ja suurtalousasiakkaille jatkui.

Terveelliset ainesosat -yksikon liiketulos oli 5,3 (5,7) miljoonaa euroa, mika on 9,3 (10,6) prosenttia

likevaihdosta. Kalanrehujen myynnin vahva kasvu ndkyi myos liiketuloksen paranemisena, mutta
Benecol-tuotteiden ainesosan lisenssimyynnin pieneneminen jatkui.
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Terveelliset ainesosat -yksikdn keskeiset tunnusluvut

4-6/2019 | 4-6/2018 | 1-6/2019 | 1-6/2018 | 1-12/2018
Liikevaihto M€ 34,7 32,3 56,6 53,6 116,6
Liiketulos ME 3,9 3,3 5,3 5,7 12,9
Liiketulos % 11,3 10,3 9,3 10,6 11,0
Nettovarallisuus M€ 61,5 48,8 61,5 48,8 50,5

Liiketoimintakatsaukset huhti-kesakuu
Kalanrehut

Vuoden toisella neljanneksella Raisioaquan liikevaihto kasvoi yli 20 prosentilla kalanrehujen kotimaan
ja Venajan myynnin merkittavan kasvun ansiosta. Katsauskaudella aloitettiin kalanrehujen vienti
uusille markkinoille Puolaan ja Ruotsiin. Liikevaihtoa kasvatti ja kalanrehutehtaan kayttbastetta
paransi kalanrehusesongin ulkopuolella rahtitydona uudelle asiakkaalle valmistettava lemmikkieldinten
kuivaruoka.

Kalanrehujen sesonki kaynnistyi normaalia aikaisemmin maalis-huhtikuussa Raisioaquan
suurasiakkaiden ja jakelijoiden puskurivarastojen tayttamiselld. Nain varmistettiin oikea-aikaiset ja
riittdvat toimitukset kalan kasvukauden kaynnistyessa. Olosuhteiltaan toinen vuosineljannes ol
erittdin suotuisa kalojen ruokinnalle.

Katsauskaudella kestavan kehityksen mukaisesti kasvatettu Benella-kala lanseerattiin Ruotsissa
ICA-vahittaiskauppaketjussa, minka lisaksi kymmenilla Tukholman alueen ravintoloilla on menu-
valikoimassaan Benella-kalaa.

Raisioaqua on asiakkailleen merkittava kestavéan kehityksen mukaisesti tuotettujen kalanrehujen
valmistaja, jonka laadukkaat rehut, Benella-konsepti sekéa ainutlaatuinen Kasvuluotain-sovellus
luovat asiakkaille lisaarvoa. Kevaalla 2019 Raisioaqua toteutti kalanrehujen laatuun liittyvan
kehityshankkeen, jolla parannetaan rehujen kestavyytta erityisesti ruokinta-automaateissa.

Viljapohjaisten tuotteiden BtoB-myynti

Raision myynti suomalaisille leipomoille seké teollisuus- ja suurtalousasiakkaille kasvoi yli 10
prosentilla. Erityisen hyvin kehittyi kauratuotteiden ja gluteenittomien kauratuotteiden myynti.
Viljan hinnan rajusta noususta johtuneet hinnankorotukset ja kilpailun kiristyminen entisestéaan
johtivat Raision myyntivolyymin pienenemiseen bulkkivehnajauhoissa.

Raisio jatkoi maaratietoista tyota yhtion kauratuotteiden ja kauraosaamisen tunnettuuden lisdamiseksi
erityisesti kansainvalisten elintarviketeollisuuden toimijoiden keskuudessa. Kauran ja sen ainesosien
kysynnén kasvu jatkui Euroopassa ja Aasiassa. Raision tavoitteena on kaurapohjaisten
lisdarvotuotteiden viennin kasvattaminen myés BtoB-asiakkaille.

Benecol-tuotteiden ainesosan myynti lisenssikumppaneille

Raision kasvistanoliesteritoimitukset lisenssipartnereille Amerikkaan kasvoivat, mutta pienenivét
aasialaisille partnereille. Toimitusten jaksottumisesta ja partnereiden korkeista varastotasoista johtuen
katsauskaudella ei toimitettu kasvistanoliesteria eurooppalaisille partnereille.

Raisio arvioi nykyisen Benecol-lisensointimallin toimivuutta. Perinteinen lisensointimalli on jatkossakin
keino tarjota Benecol-tuotteita markkinoilla, joilla Raisiolla ei ole omaa liiketoimintaa.
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Viljakauppa

Vuoden 2018 poikkeuksellinen heikosta sadosta huolimatta Raisio on pystynyt hankkimaan riittavasti
viljaa omien elintarviketuotantojensa tarpeisiin. Huhti-kesékuussa 2019 viljaa ostettiin merkittavasti
vertailukautta vahemman, silla viljakauppa painottui syksyyn 2018. Katsauskaudella viljojen hinnat
olivat edelleen korkeat.

Uudelle satokaudelle viljelysopimuksia tehtiin viime kevétta vilkkkaammin. Erityisesti kauran ja rukiin
sopimusmaarat kasvoivat toivotusti.

OSAKKEET JA OMISTAJAT

Raisio Oyj:n vaihto-osakkeita vaihdettiin Nasdaq Helsinki Oy:ssa tammi-kesakuussa
17,1 (19,4) miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo oli 45,0 (76,9) miljoonaa euroa ja keskikurssi
2,64 (3,96) euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.6.2019 oli 2,91 euroa.

Kantaosakkeita vaihdettiin tammi-kesakuussa 0,5 (0,8) miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo ol
1,4 (3,2) miljoonaa euroa ja keskikurssi 2,71 (3,90) euroa. Viimeinen kaupantekokurssi 30.6.2019
oli 2,90 euroa.

Yhtiolla oli 30.6.2019 yhteensé 36 434 (31.12.2018: 36 448) rekistergditya osakasta. Ulkomaalaisten
omistuksessa koko osakekannasta oli 21,9 (31.12.2018: 23,4) prosenttia.

Raisio Oyj:n osakkeiden markkina-arvo oli kesékuun lopussa 479,6 (31.12.2018: 386,5) miljoonaa
euroa ja ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita 456,9 (31.12.2018: 368,2) miljoonaa euroa.

Katsauskauden aikana on 55 000 kappaletta kantaosakkeita muunnettu vaihto-osakkeiksi.

Yhtion likkeeseen laskemien vaihto-osakkeiden maara oli katsauskauden lopussa 133 412 860
kappaletta ja kantaosakkeiden maara 31 736 170 kappaletta. Osakekanta tuotti 768 136 260 aanta.

Katsauskauden aikana on luovutettu 6 721 kappaletta vaihto-osakkeita hallituksen puheenjohtajalle
ja jasenille osana heille tehtaviensa hoitamisesta suoritettavaa palkkiota yhtikokouksen 2019
tekeman paatoksen perusteella.

Raisio Oyj:n hallussa oli katsauskauden paattyessa 7 588 525 vaihto-osaketta ja 212 696 kanta-
osaketta. Raisio Oyj:n hallussa olevien vaihto-osakkeiden maara on 5,7 prosenttia vaihto-osakkeista
ja niiden tuottamasta &&nimaarasta ja kanta-osakkeiden vastaavasti 0,7 prosenttia. Yhteenséa naiden
omistus vastaa 4,7 prosenttia koko osake-kannasta ja 1,5 prosenttia sen tuottamasta aanimaarasta.
Muilla konserniin kuuluvilla yhtigilla ei ole Raisio Oyj:n osakkeita.

Raisio Oyj:lla ja sen tytaryhteis6illa ei ole eikd katsauskauden aikana ole ollut pantiksi otettuja
omia osakkeita.

Raisio Oyj:n Tutkimussaatio s.r. omistaa 150 510 kappaletta kantaosakkeita, mika on 0,47 prosenttia

kantaosakkeista ja niiden tuottamista 4anista ja vastaavasti 0,09 prosenttia koko osakekannasta ja
0,39 prosenttia sen tuottamasta danimaarasta.
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Hallituksella on valtuus paattaa enintd&n 5 000 000 vaihto- ja 1 250 000 kantaosakkeen hankkimisesta
yhtidlle ja/tai pantiksi ottamisesta. Valtuutus on voimassa 30.4.2020 asti. Hallituksella on myds valtuus
paattaa osakeanneista luovuttamalla yhtion hallussa olevia vaihto-osakkeita enintdan 14 000 000
kappaletta ja kantaosakkeita enintdan 1 460 000 kappaletta sekd antamalla yhteensa enintaan

20 000 000 uutta vaihto-osaketta. Osakeantivaltuutus on voimassa 30.4.2020 asti. Valtuutuksia ei
toistaiseksi ole kaytetty ja niiden molempien yksityiskohdat kayvat ilmi 12.2.2019 annetusta
porssitiedotteesta.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Raisio Oyj:n yhtidkokous vahvisti tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1. - 31.12.2018 ja myonsi hallituksen
ja hallintoneuvoston jasenille seka toimitusjohtajalle vastuuvapauden.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti 0,16 euron osingon, sisaltden 0,04 euron
lisdosingon, maksamisesta jokaiselta kanta- ja vaihto-osakkeelta. Osinko maksettiin 3.4.2019
osakkeenomistajalle, joka tdsmaytyspaivana 21.3.2019 oli merkitty omistajaluetteloon; ei kuitenkaan
yhtién hallussa oleville osakkeille.

Hallituksen jasenmaaraksi vahvistettiin kuusi ja hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Erkki Haavisto,
Ilkka Makela, Leena Niemist6 ja Ann-Christine Sundell seka uusina jdsenina Pekka Tennila ja

Arto Tiitinen; kaikki paattyneesta yhtiokokouksesta alkaneeksi toimikaudeksi. Jarjestaytymis-
kokouksessaan hallitus valitsi puheenjohtajakseen llkka Mékelan ja varapuheenjohtajakseen
Ann-Christine Sundellin. Yhtiokokouksen paattksista on 19.3.2019 julkaistu pdrssitiedote,

minka lisaksi paatoksia on selostettu tammikuu-maaliskuun 2019 osavuosikatsauksessa.

MUUTOKSET KONSERNIRAKENTEESSA

Raisio Oyj sopi kaikkien Benemilk Oy:n vahemmistoomistajien kanssa Benemilk Oy:n siirtyvan
helmikuussa 2019 kokonaan Raisio Oyj:n omistukseen.

LYHYEN AIKAVALIN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Raision vuoden 2018 tilinpaatoksessa ja tilinpaatostiedotteessa esitetyissa riskeissa ja
epavarmuustekijoissa ei arvioida tapahtuneen merkittévia muutoksia vuoden 2019 ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana.

Raision merkittdvimmat lyhyen aikavalin liiketoimintariskit liittyvat talouden yleiseen kehitykseen ja
kuluttajakysyntaan. Saan aari-ilmiét sekd muutokset keskeisten raaka-aineiden, kuten viljojen ja
sterolien, saatavuudessa, laadussa ja hinnassa ovat merkittdva haaste Raision liiketoiminnoaille.
Raisio on arvioinut keskeiset brexitin toteutumisvaihtoehtoihin liittyvat riskit sek& maaritellyt yhtion
sopeuttamistoimenpiteet. Raision toiminnan kannalta keskeisten valuuttojen muutokset ja
valuuttakonversiot vaikuttavat Raision liikevaihtoon ja -tulokseen suoraan ja vélillisesti.
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NAKYMAT 2019
Konsernin ndkymat ovat muuttumattomat.

Vuonna 2019 Raisio arvioi jatkuvien toimintojen liikkevaihdon kasvavan (2018: 228,2 miljoonaa euroa)
ja vertailukelpoisen liiketuloksen olevan yli 10 prosenttia liikevaihdosta.

Raisio jatkaa investointeja brandeihin, tutkimukseen ja kehitykseen seka omaan tuotantoon yhtion
tarkeimmissa tuotekategorioissa.

Raisiossa 7. elokuuta 2019
Raisio Oyj
Hallitus

Lisatietoja:
toimitusjohtaja Pekka Kuusniemi, p. 050 537 3883
talousjohtaja Toni Rannikko, p. 040 078 8812

Toimitusjohtajan englanninkielinen video on katsottavissa Raision verkkosivuilla osoitteessa
WWW.raisio.com.

Puolivuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Raision tammi-syyskuun osavuosikatsaus julkistetaan 6.11.2019
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TAULUKKO-OSA

KONSERNIN TULOSLASKELMA (M€)

Puolivuosikatsaus 1-6/2019

1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
Liikevaihto 112,6 109,5 228,2
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -80,1 -75,5 -161,0
Bruttokate 32,5 34,0 67,3
Liiketoiminnan tuotot ja -kulut -20,3 -23,1 -50,7
Liiketulos 12,2 10,9 16,6
Rahoitustuotot 1,7 1,0 14
Rahoituskulut -0,9 -1,0 -2,2
Tulos ennen veroja 13,1 10,9 15,7
Tuloverot -0,5 -2,5 -3,7
Tilikauden tulos 12,6 8,4 12,1
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 12,6 8,4 12,1
Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta
tuloksesta laskettu osakekohtainen tulos (€)
Laimentamaton osakekohtainen tulos 0,08 0,05 0,08
Laimennettu osakekohtainen tulos 0,08 0,05 0,08
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (M€)

Puolivuosikatsaus 1-6/2019

1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
Tilikauden tulos 12,6 8,4 12,1
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei luokitella myéhemmin
tulosvaikutteisiksi
Oman padoman ehtoisten
sijoitusten kéyvan arvon muutos 0,5 0,2 0,1
Verovaikutus -0,1 0,0 0,0
Eréat jotka saatetaan myéhemmin
siirtédé tulosvaikutteisiksi
Rahavirran suojauksen arvon muutos 0,5 -0,1 0,0
Ulkomaisiin yrityksiin liittyvien
muuntoerojen muutos 0,4 -0,1 -1,3
Verovaikutus -0,1 0,0 0,0
Tilikauden laaja tulos 13,7 8,3 10,8
Laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 13,7 8,3 10,8

Maaraysvallattomille omistajille
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KONSERNIN TASE (M€)

Puolivuosikatsaus 1-6/2019

VARAT 30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018
Pitk&aaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 32,6 42,7 33,3
Liikearvo 46,0 46,5 46,1
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 40,9 34,9 35,1
Oman pdadoman ehtoiset sijoitukset 2,7 2,2 2,2
Laskennalliset verosaamiset 4.5 2,5 2,3
Pitk&daikaiset varat yhteensa 126,8 128,9 118,9
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 39,6 36,4 34,9
Myynti- ja muut saamiset 33,0 31,3 28,0
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 85,5 18,1 89,3
Rahat ja pankkisaamiset 22,1 89,1 53,1
Lyhytaikaiset varat yhteenséa 180,2 174,8 205,5
Myytavissa olevat pitk&aikaiset varat - 29,3 -
Varat 307,1 333,0 3244
OMA PAAOMA JA VELAT 30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma
Osakepaaoma 27,8 27,8 27,8
Omat osakkeet -19,8 -19,8 -19,8
Muu emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma 245,6 240,2 256,8
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma 253,6 248,2 264,8
Maaraysvallattomien omistajien osuus - - -
Oma paddoma yhteensa 253,6 248,2 264,8
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 4,3 5,5 4,0
Varaukset 1,1 1,1 1,1
Pitkaaikaiset rahoitusvelat 0,8 11,5 0,1
Pitkdaikaiset velat yhteensa 6,2 18,1 5,2
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat 34,9 35,1 31,4
Johdannaissopimukset 0,1 - 0,0
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 12,3 23,0 22,9
Lyhytaikaiset velat yhteensa 47,2 58,1 54,4
Myytavana oleviin pitkdaikaisiin omaisuuseriin liittyvat velat - 8,7 -
Velat yhteensé 53,4 84,8 59,6
Oma p&doma ja velat 307,1 333,0 324,4
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Puolivuosikatsaus 1-6/2019

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (M€)

Osake-[ Yli- |Vara-|Sijoitetun | Muut | Omat [ Muun- | Kerty- |Emoyrityksen | M&aréays- | Oma
paa- | kurssi [rahas-|[ vapaan |[rahas-|osak-| to- neet omistajille vallat- paa-
oma |[rahas-| to oman tot keet | erot |voitto- kuuluva tomien oma

to paaoman varat | oma padaoma [omistajien| yhteen-
rahasto yhteensa osuus sa
Oma pddoma 1.1.2018 27,8 29| 88,6 8,9 -1,6( -19,8/ -18,5( 175,8 264,0 0,0 264,0
Uuden IFRS 2 standardin vaikutus - - - - - - - 0,7 0,7 - 0,7
Oikaistu avaava tase 1.1.2018 27,8 2,9] 88,6 89 -16| -19,8] -185[ 1765 264,7 0,0 264,7
Tilikauden laaja tulos
Tilikauden tulos - - - - - - -l 10,3 10,3 - 10,3
Muut laajan tuloksen erét
Oman paadoman ehtoisten
sijoitusten kéywvén anon muutos - - - - 0,2 - - - 0,2 - 0,2
Rahavirran suojauksen
anon muutos - - - -1 -01 - - - -0,1 - -0,1
Ulkomaisiin yrityksiin liittyvien
muuntoerojen muutos - - - - - - -0,1 - -0,1 - -0,1
Verovaikutus - - - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Tilikauden laaja tulos yhteensé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 10,3 10,2 0,0 10,2
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingot - - - - - - -l -26,7 -26,7 - -26,7
Osakeperusteiset maksut - - - - - 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0
Liiketoimet omistajien
kanssa yhteenséa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -26,8 -26,7 0,0 -26,7
Oma pdaoma 30.6.2018 27,8 29| 88,6 8,9 -1,6( -19,8/ -18,7{ 160,0 248,2 0,0 248,2
Oma pddoma 1.1.2019 27,8 29| 88,6 8,9 -1,6( -19,8/ -19,8( 177,7 264,8 0,0 264,8
Tilikauden laaja tulos
Tilikauden tulos - - - - - - -l 126 12,6 - 12,6
Muut laajan tuloksen erét
Oman paaoman ehtoisten
sijoitusten kéywvan anon muutos - - - - 0,5 - - - 0,5 - 0,5
Rahavirran suojauksen
arvon muutos - - - - 0,5 - - - 0,5 - 0,5
Ulkomaisiin yrityksiin liittyvien
muuntoerojen muutos - - - - - - 0,4 - 0,4 - 0,4
Verovaikutus - - - -1 -0,2 - - - -0,2 - -0,2
Tilikauden laaja tulos yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,0 0,4 12,6 13,7 0,0 13,7
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingot - - - - - - -[ -25,2 -25,2 - -25,2
Osakeperusteiset maksut - - - - - 0,0 - 0,3 0,3 - 0,3
Liiketoimet omistajien
kanssa yhteenséa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -249 -24,9 0,0 -24,9
Oma pdaoma 30.6.2019 27,8 29| 88,6 8,9 -0,8] -19,8] -19,4[ 1654 253,6 0,0 253,6
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (M€)

Puolivuosikatsaus 1-6/2019

1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Tulos ennen veroja 13,1 10,9 15,7
Oikaisut:
Suunnitelman mukaiset poistot 3,2 2,8 5,6
Rahoitustuotot ja -kulut -0,8 0,0 0,8
Muut oikaisut 0,2 -0,3 7,7
Oikaisut yhteensa 2,6 2,5 14,2
Rahavirta ennen kayttbpadaoman muutosta 15,7 13,4 29,9
Kayttopaaoman muutos
Lyhytaikaisten liikesaamisten lisays (-) véahennys (+) -4,5 -1,7 13
Vaihto-omaisuuden lisdys (-), vdhennys (+) -4,6 -13,2 -11,8
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays (+) vahennys (-) 3,7 6,0 -0,1
Kayttdpadoman muutos yhteensa -54 -8,9 -10,6
Liiketoim. rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 10,3 4,5 19,4
Maksetut korot ja maksut muista
liiketoiminnan rahoituskuluista -0,6 -1,0 -1,9
Saadut osingot liiketoiminnasta 0,2 0,2 0,2
Saadut korot ja muut rahoitustuotot liiketoiminnasta 0,3 0,3 0,7
Muut rahoituserat, netto 0,0 0,6 0,0
Maksetut valittdmat verot -2,4 -4,7 -6,8
Liiketoiminnan rahavirta rahoituserien ja verojen jalkeen 7,9 -0,2 11,5
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Aineellisten hyédykkeiden hankinta -5,6 -2,7 -5,2
Aineettomien hyddykkeiden hankinta -0,2 -0,6 -0,9
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden luovutustulot 0,0 0,0 1,2
Investoinnit arvopapereihin 0,0 - -
Investointien rahavirta -5,8 -3,2 -4.9
Rahavirta investointien jalkeen 2,1 -3,4 6,7
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Muut rahoituserét, netto -0,1 0,0 0,0
Vuokravelkojen maksut -0,4 0,0 0,0
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -11.4 -11,4 -22.9
Emoyhtidn omistajille maksetut osingot ja muu voitonjako -25,1 -26,6 -26,6
Rahoituksen rahavirta -37,0 -38,0 -49,4
RAHAVAROJEN MUUTOS -34,9 -41,.3 -42.8
Rahavarat tilikauden alussa 142,1 151,0 151,0
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 0,3 -0,2 -0,7
Rahavarojen kéyvan arvon muutoksen vaikutus 0,7 0,0 0,0
Myydyn naudanrehut liiketoiminnan vaikutus -1,4 -2,3 34,7
Rahavarat tilikauden lopussa 106,8 107,1 142,1
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PUOLIVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT
Laadintaperiaatteet ja lukujen esittaminen

Raisio Oyj:n puolivuosikatsaus tammi-kesakuulta 2019 on laadittu IAS 34, Osavuosikatsaukset
-standardin mukaisesti. Raisio Oyj on noudattanut puolivuosikatsauksen laadinnassa samoja
laskentaperiaatteita kuin tilinpdatoksessa 2018 lukuun ottamatta 2019 voimaan tulleita Raisio Oyj:ta
koskevia standardimuutoksia ja -tulkintoja. Naista on kerrottu kohdassa "Uusien ja uudistettujen
standardien vaikutukset”.

Tilinpdatoksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttad, ettd johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka
vaikuttavat raportoitujen varojen ja velkojen sekéa tuottojen ja kulujen maariin. Vaikka arviot perustuvat
johdon taménhetkiseen parhaaseen nakemykseen, on mahdollista, etta toteumat poikkeavat arvioista.

Johdon harkintaa edellyttavissa laadintaperiaatteissa tai arvioihin siséltyvissa epavarmuustekijéissa
ei ole tapahtunut muita merkittavid muutoksia vuoden 2018 tilinpaatdkseen verrattuna kuin IFRS 16
-standardin kayttoonotto. Merkittdvimmat osa-alueet, joissa johto on kayttanyt harkintaa

IFRS 16 -standardia sovellettaessa liittyvat diskonttokorkokannan ja toistaisesti voimassa olevien
vuokrasopimusten vuokra-ajan pituuden maarittamiseen.

Puolivuosikatsaus esitetdan miljoonina euroina jatkuvista liiketoiminnoista ellei toisin mainita.
Uusien ja uudistettujen standardien ja tulkintojen vaikutukset

Raisio-konserni on ottanut kayttdon International Accounting Standards Boardin (IASB) julkistaman,
IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin, joka tuli voimaan 1. tammikuuta 2019. Uusi standardi korvasi
IAS 17 -standardin ja siihen liittyvat tulkinnat. IFRS 16:n seurauksena l&hes kaikki vuokrasopimukset
merkitaan taseeseen pois lukien standardin siséltamat kaksi helpotusta koskien lyhytaikaisia enintaéan
12 kuukauden sopimuksia ja arvoltaan vahaisia sopimuksia. Luokittelu operatiivisiin ja rahoitusleasing-
sopimuksiin poistui. Vuokralle ottaja kirjaa taseeseen kayttéoikeusomaisuuseran perustuen sen
oikeuteen kayttaa kyseista omaisuuseraa seka vuokrasopimusvelan perustuen velvollisuuteen
suorittaa vuokramaksuja.

Raisio-konsernin taseeseen Kirjattiin uusia kayttdoikeusomaisuuseria ja rahoitusvelkoja, jotka liittyvat
varasto- ja likehuoneistotiloja seké& autoja koskeviin vuokrasopimuksiin. Konserni kirjaa kaytto-
oikeusomaisuuserista poistot ja vuokrasopimusvelasta korkokulua aiemmin lineaarisesti kirjattujen
vuokrakulujen sijaan.

Vuokralle antajan nakokulmasta raportointi sailyy samankaltaisena kuin IAS 17 -standardin mukaan,
eli vuokrasopimukset jaetaan edelleen rahoitusleasingsopimuksiin ja muihin vuokrasopimuksiin.
Raisio-konsernilla ei ole merkittavia sopimuksia vuokralle antajana.

Raisio-konserni sovelsi IFRS 16 -standardiin sisaltyvaa "yksinkertaistettua menetelmaa” siirtymassa.
Taseeseen Kirjattavat kayttdoikeusomaisuusera ja vuokrasopimusvelka ovat yhta suuret siirtyma-
hetkelld, jolloin mitd&n oikaisukirjauksia ei tullut avaavan taseen kertyneisiin voittovaroihin eika
vertailutietoja oikaistu. Raisio-konserni sovelsi molempia ylla mainittuja IFRS 16 -standardin
helpotuksia eik& kirjannut ndiden sopimusten osalta kayttdoikeusomaisuuseria eik& vuokra-
sopimusvelkoja taseeseen. Lisaksi konserni hyddynsi kdytanndn apukeinoa, joka mahdollisti
jalkiviisauden kayton vuokra-ajan maarittAmisessa, jos sopimuksiin siséltyi jatkamis- tai
paattamisoptioita.
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Puolivuosikatsaus 1-6/2019

Uusien ja uudistettujen standardien vaikutukset konsernin avaavaan taseeseen (M€)

Tase Oikaisu Avaava tase
31.12.2018 1.1.2019
VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 35,1 1,8 36,9
Yhteensé 35,1 1,8 36,9
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padadoma 264,8 - 264,8
Oma pddoma yhteensa 264,8 - 264,8
Pitkdaikaiset vuokrasopimusvelat 0,0 1,0 1,0
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 0,0 0,8 0,8
Yhteensé 0,0 1,8 1,8
Kayttooikeusomaisuuserat ja vuokrasopimusvelat (M€)
1.1.2019
Kayttboikeusomaisuuserat, varasto- ja liikehuoneistotila 11
Kayttboikeusomaisuuserat, autot ja koneet 0,7
Kayttboikeusomaisuuserat, yhteensa 1,8
Vuokrasopimusvelka, pitkdaikainen 1,0
Vuokrasopimusvelka, lyhytaikainen 0,8
Vuokrasopimusvelka yhteensa 1,8

Alla olevassa taulukossa on esitetty tilinpaatoksessa 2018 IAS 17:4a sovellettaessa esitetyt

operatiivisista vuokrasopimuksista johtuvat vuokravelvoitteet ja 1.1.2019 taseeseen merkittyjen

vuokrasopimusvelkojen vélinen tasmaytyslaskelma. Taseeseen merkittyjen vuokrasopimusvelkojen

maarittamisessa on kaytetty konsernin lainan korkoa. Korko oli 1,2 prosenttia.

Vuokrasopimusvelkojen tasmaytyslaskelma (M€)

1.1.2019
31.12.2018 liitetiedoissa esitetyt operatiivisiin
vuokrasopimuksiin liittyvat velvoitteet 1,9
Diskontattuna konsernin lisélainan korolla 1,2 % -0,1
Tasaerina kuluksi kirjattava arvoltaan
vahéiset vuokrasopimukset -0,1
1.1.2019 kirjattu IFRS 16-vuokrasopimusvelka 1,8

Raisio-konsernin konsernitilinpaatokseen IFRS 16 -standardin kayttoonotolla ei ole olennaista

vaikutusta.
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IFRS 16 -standardin kayttbonotto paransi ensimmaisen puolivuosikatsauksen liiketulosta vahan.
Aiemman IAS 17 -kirjauskaytannén mukaan kirjattavan vuokrakulun sijasta tuloslaskelmaan on
kirjattu kayttdoikeus-erasta poisto ja vuokrasopimusvelasta rahoituskuluissa esitettava korkokulu.
Uuden standardin kayttéonotto vaikutti myos rahavirtalaskelman esitystapaan, kun IFRS 16
-standardin mukaan vuokrasopimusvelan maksut esitetdan rahoitustoiminnan rahavirrassa ja niihin
liittyva korkokulu liiketoiminnan rahavirrassa. Aikaisemmin leasingmaksut esitettiin taysimaaraisina
liketoiminnan rahavirrassa ennen rahoituseria ja veroja. Muutos paransi 0,4 miljoonaa euroa
liketoiminnan rahavirtaa.

Muilla standardimuutoksilla ja uusilla Ifric-tulkinnoilla, jotka on otettu kayttéén 1.1.2019 alkaen,
ei ole vaikutusta Raisio-konsernin konsernitilinpaatokseen.

Tulevilla tilikausilla sovellettaviksi tulevat uudet ja muutetut standardit seka tulkinnat

Tulevilla tilikausilla sovellettavaksi tulevilla julkaistuilla uusilla tai muutetuilla standardeilla ei odoteta
olevan merkittdvaa vaikutusta Raision -konsernin tilinpaatékseen.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat

Raisio Oyj esittaa vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan lilketoimintojensa taloudellista tulosta
ja asemaa seka rahavirtoja parantaakseen vertailukelpoisuutta eri kausien valilla ja lisatakseen
ymmarrysta yhtion tuloksen muodostumisesta ja taloudellisesta asemasta.

Vaihtoehtoinen tunnusluku on johdettu IFRS-tilinpaatoksesta. Hallituksen toimintakertomuksessa,
tilinpaatostiedotteessa seka puoli- ja osavuosikatsauksissa voidaan esittaa vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erié ja laskea vaihtoehtoisia tunnuslukuja ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttava era on tuotto tai kulu, joka syntyy kerran tai harvoin tapahtuvan
asian seurauksena. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind on esitetty merkittavat yrityskauppoihin
ja liiketoiminnan laajentamiseen liittyvat ulkopuolisten asiantuntijoiden kulut, liketoiminnan uudelleen-
jarjestelemiseen liittyvat kulut ja omaisuuden arvonalentumisiin liittyvéat kulut ja niiden mahdolliset
palauttamiset.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat on kirjattu tuloslaskelmaan aiheuttamisperiaatteensa mukaiseen
tuotto- tai kuluryhmé&an. Johto kayttaa vaihtoehtoisia tunnuslukuja liiketoiminnan kehityksen,
kannattavuuden seka taloudellisen aseman seurantaan ja analysointiin.

SEGMENTTI-INFORMAATIO

Loppuvuonna 2018 julkistetun uuden strategian toteuttamiseksi Raisio uudisti vuoden 2019 alusta
liketoimintarakenteensa, minkéa johdosta my6s raportoitavat segmentit muuttuivat. Raisio-konsernin
uudet raportoitavat segmentit, jotka raportoidaan vuoden 2019 alusta alkaen ovat: Terveelliset
elintarvikkeet, Terveelliset ainesosat ja Muut toiminnot.

Terveelliset elintarvikkeet -segmentti keskittyy kuluttajabrandeihin markkina-alueenaan Eurooppa.
Terveelliset elintarvikkeet -segmentti muodostuu toimintasegmenteista, jotka ovat Pohjois-Eurooppa,
Keski- ja Itd-Eurooppa seké Lansi-Eurooppa (aiemmin Pohjois- ja Itd-Eurooppa, Lansi-Eurooppa ja
Muu maailma).
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Terveelliset ainesosat -segmentti sisaltaa kalanrehujen ja Benecol-tuotteiden ainesosan myynnin
seka viljapohjaisten elintarvikkeiden ja niiden ainesosien myynnin teollisuudelle ja suurkeittidille.
Myds tuotanto, hankinta ja toimitusketju raportoidaan osana Terveelliset ainesosat -segmenttia.

Puolivuosikatsaus 1-6/2019

Terveelliset ainesosat -segmentin operaatiot-yksikon Raision ja Nokian tuotantolaitokset valmistavat

Terveelliset elintarvikkeet -yksikolle kuluttajatuotteita. Valitystuotteet Terveelliset elintarvikkeet
-yksikko ostaa suoraan alihankkijoilta.

Aikaisempien kausien vertailutiedot on oikaistu jatkuvien toimintojen tuloslaskelman, rahavirta-
laskelman seké eraiden tunnuslukujen osalta. Segmenttiraportoinnin osalta aikaisempien kausien

luvut on oikaistu oleellisin osin.

Tuotot segmenteittdin (M€)

1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
Terveelliset elintarvikkeet
Lansi-Eurooppa 32,8 33,4 66,4
Pohjois-Eurooppa 249 24,5 49,4
Ité- ja Keski-Eurooppa 11,2 10,8 218
Terveelliset elintarvikkeet yhteensa 68,9 68,7 137,7
Terveelliset ainesosat 56,6 53,6 116,6
Muut toiminnot 0,7 0,7 1,5
Segmenttien valinen myynti -13,5 -13,6 -27,5
Liikevaihto yhteensa 112,6 109,5 228,2
Liiketulos segmenteittain (M€)
1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
Terveelliset elintarvikkeet 8,5 8,6 17,1
Terveelliset ainesosat 5,3 5,7 12,9
Muut toiminnot -1,5 -3,4 -13,5
Segmenttien valinen 0,0 0,0 0,0
Liiketulos yhteensa 12,2 10,9 16,6
Nettovarallisuus segmenteittdin (M€)
30.6.2019 30.6.2018 | 31.12.2018
Terveelliset elintarvikkeet 82,3 84,5 83,1
Terveelliset ainesosat 61,5 48,8 50,5
Muut toiminnot ja kohdistamattomat erat 109,8 115,0 131,2
Nettovarallisuus yhteensa 253,6 248,2 264,8
Investoinnit segmenteittdin (M€)
30.6.2019 30.6.2018 | 31.12.2018
Terveelliset elintarvikkeet 0,2 0,1 0,3
Terveelliset ainesosat 6,1 1,8 4,3
Muut toiminnot 0,4 0,5 1,0
Investoinnit yhteenséa 6,7 25 5,6
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MYYNTITUOTOT

Tuotot maittain (M€)

Puolivuosikatsaus 1-6/2019

1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
Suomi 42,2 39,0 86,1
Iso-Britannia 28,4 33,8 61,5
Muut 42,0 36,7 80,6
Liikevaihto yhteensa 112,6 109,5 228,2
Liikevaihto ryhmittain (M€)

1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
Tuotteiden myynti 111,7 108,5 226,3
Palveluiden myynti 0,6 0,6 1,3
Rojaltituotot 0,3 0,3 0,7
Liikevaihto yhteensa 112,6 109,5 228,2

HANKITUT LIIKETOIMINNOT, LOPETETUT TOIMINNOT JA
MYYTAVANA OLEVAT OMAISUUSERAT

Hankitut liiketoiminnot

Kaudella 1.1. - 30.6.2019 ja vuonna 2018 ei ollut hankittuja liiketoimintoja.

Lopetetut toiminnot

Raisio julkisti 4.5.2018 allekirjoittaneensa sopimuksen naudanrehuliiketoimintansa myynnista
Lantmannen Agro Oy:lle. Raision naudanrehuliiketoiminta siirtyi 1.11.2018 uudelle omistajalle,

Lantmannen Agro Oy:lle. Samassa yhteydessa Raisio luopui osakkuusyhtitstaan Vihervakka Oy:sta.

Naudanrehuliiketoiminta raportoitiin lopetettuna toimintona vuoden 2018 tilinpaatoksessa.

Aikaisempien kausien vertailutiedot on oikaistu jatkuvien toimintojen tuloslaskelman,

rahavirtalaskelman seka eraiden tunnuslukujen osalta.
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Tuloslaskelma, lopetetut toiminnot (M€)

Puolivuosikatsaus 1-6/2019

1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018

Naudanrehut | Naudanrehut | Naudanrehut
Liikevaihto - 36,5 57,6
Myytyja suoritteita vastaavat kulut - -31,1 -49,3
Bruttokate - 54 8,4
Liiketoiminnan tuotot ja kulut, netto - -3,2 -4,6
Liiketulos - 2,2 3,8
Rahoitustuotot ja -kulut - 0,0 -
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta - 0,1 0,1
Tulos ennen veroja - 2,3 3,8
Tuloverot - -0,5 -0,8
Lopetettujen toimintojen tulos verojen jalkeen - 1,9 3,1
Tulos lopetettujen toimintojen
luovutuksesta verojen jalkeen - - 12,7
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista - 1,9 15,7
Lopetettujen toimintojen verot
Vero lopetettujen toimintojen tuloksesta - -0,5 -0,8
Vero lopetettujen toimintojen luovutuksesta - - 0,2
Lopetettujen toimintojen verot yhteenséa - -0,5 -0,6
Lopetettujen toimintojen tulos/osake - 0,01 0,10
Rahavirrat, lopetetut toiminnot (M€)

1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018

Naudanrehut | Naudanrehut | Naudanrehut
Liiketoiminnan rahavirrat - -2,0 -1,0
Investointien rahavirrat -1,4 -0,3 31,2
Rahoituksen rahavirrat - - 4,5
Rahavirrat yhteensa - -2,3 34,7

Lopetetun naudanrehuliiketoiminnon vaikutus konsernin taloudelliseen asemaan 30.6.2018

(M€)
30.6.2018
Pitk&aikaiset varat 15,2
Vaihto-omaisuus 7,5
Lyhytaikaiset saamiset 6,6
Varat yhteensa 29,3
Lyhytaikainen vieras padoma 8,7
Velat yhteensa 8,7
Lopetetun toiminnon nettovarallisuus 20,6
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Lopetetun naudanrehuliiketoiminnon vaikutus konsernin taloudelliseen asemaan 31.12.2018

(M€)
31.12.2018
Pitk&daikaiset varat 15,7
Vaihto-omaisuus 7,9
Lyhytaikaiset saamiset 5,2
Lainasaamiset (cash pool) -4,5
Rahavarat -
Varat yhteensa 24,3
Lyhytaikainen vieras paaoma 7,3
Velat yhteensé 7,3
Myyty nettovarallisuus 17,0
Kertyneet muuntoerot -
Myydyn liiketoiminnan luovutusvoitto/-tappio sisdltden kertyneet muuntoerot 13,2
Myynnille kohdistetut kaupan kulut -0,8
Tulosvaikutus liiketulokseen 12,5
Velaton kauppahinta 34,0
Muut korottomat nettovelkaan liittyvat erat -0,7
Myytyjen tytaryritysten korollinen nettorahoitusvelka luovutushetkella 4,5
Osakkeiden kauppahinta 30,2
Osakkeiden kauppahinta 30,2
Myytyjen tytaryritysten korollinen nettorahoitusvelka luovutushetkella -4,5
Tytaryritysten myynti oikaistuna luovutushetken rahavaroilla 34,7
Myynnin rahavirta kuluineen 34,7
Rahavirtalaskelmassa
Tytaryritysten myynti oikaistuna luovutushetken rahavaroilla 34,7
Investointien rahavirta -0,4
Investointien rahavirta, alv velka 1,4
Liiketoiminnan rahavirta -1,0
Myynnin rahavirtavaikutus yhteensa ja lainasaamisten takaisinmaksut 34,7
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AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET (M€)

30.6.2019 | 30.6.2018 | 31.12.2018
Hankintameno tilikauden alussa 272,6 310,7 310,7
Muuntoerot 0,2 -0,1 -0,2
Lisaykset 8,3 2,1 5,0
Vahennykset 0,0 -0,5 -42,9
Myytévéna olevat toiminnot - -87,6 -
Hankintameno tilikauden lopussa 2811 2247 272,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden alussa 2375 260,6 260,6
Muuntoerot 0,2 -0,1 -0,2
Vahennykset ja siirrot 0,0 0,0 -27,5
Tilikauden poistot ja arvonalentumiset 2,4 2,5 4,6
Myytavana olevat toiminnot - -73,3 -
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden lopussa 240,1 189,7 237,5
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 40,9 34,9 35,1
VARAUKSET (M€)
30.6.2019 | 30.6.2018 | 31.12.2018
Tilikauden alussa 1,1 1,1 1,1
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Varausten lisdykset - - -
Kéaytetyt varaukset - - -
Tilikauden lopussa 1,1 1,1 1,1
LIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA (M€)
30.6.2019 | 30.6.2018 | 31.12.2018
Myynti johtoon kuuluville avainhenkilgille 0,0 0,1 0,2
Ostot johtoon kuuluvilta avainhenkil6ilta 0,3 0,2 0,8
Saamiset johtoon kuuluvilta avainhenkiléiltd - 0,0 0,0
Velat johtoon kuuluville avainhenkildille - 0,1 0,0
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VASTUUSITOUMUKSET (M€)

30.6.2019 | 30.6.2018 | 31.12.2018

Taseeseen siséltymattomét vastuusitoumukset ja vastuut
Ei-purettavissa olevat muut vuokrasopimukset

Vahimmaisvuokravastuut 0,1 2,0 1,9
Muut vastuut 1,7 2,6 2,5
Takausvastuut konserniyhtididen sitoumuksista 26,9 29,2 26,3

Sitoutuminen investointimaksuihin 1,7 2,4 2,3

JOHDANNAISSOPIMUKSET (M€)

30.6.2019 | 30.6.2018 | 31.12.2018

Johdannaissopimusten nimellisarvot
Valuuttatermiinit 68,8 54,3 71,7

RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT (M€)

Taulukossa esitetaan kunkin eran kirjanpitoarvot ja kayvat arvot. Kirjanpitoarvot vastaavat
konsernitaseen arvoja. Alla on esitetty konsernin kayttdmat kayvan arvon madrittdmisperiaatteet
kaikista rahoitusinstrumenteista.

Kirjanpito- Kaypa Kirjanpito- Kaypa
arvo arvo arvo arvo
30.6.2019 | 30.6.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2018
Rahoitusvarat
Oman pddoman ehtoiset sijoitukset *) 2,7 2,7 2,2 2,2
Myyntisaamiset ja muut saamiset 31,6 31,6 26,8 26,8
Kéaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
Kirjattavat sijoitukset *) 84,7 84,7 89,0 89,0
Rahavarat 22,1 22,1 53,1 53,1
Johdannaiset *) 0,9 0,9 0,3 0,3
Rahoitusvelat
Pankkilainat 11,5 11,5 22,9 23,1
Vuokrasopimusvelka 1,6 1,6 0,1 0,1
Ostovelat ja muut velat 26,2 26,2 23,6 23,6
Johdannaiset *) 0,1 0,1 0,0 0,0

K&ayvan arvon hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja veloista

Kaypaéan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja -veloista *) kaikki muut kuuluvat tasolle 2 paitsi oman
paaoman ehtoiset sijoitukset. Tasolle 2 kuuluvien erien kaypa arvo maaritelladn arvostusmenetelmien
avulla kayttden markkinahinnoittelun palvelutuottajan antamia arvostuksia. Oman padoman ehtoiset

sijoitukset kuuluvat tasolle 3, koska niiden kaypa arvo ei perustu todettavissa olevaan markkinatietoon.
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RAHAVIRTALASKELMAAN LITTYVAT TASMAYTYSLASKELMAT

Liiketoimintojen rahavirtojen muut oikaisut (M€)

Puolivuosikatsaus 1-6/2019

1-6/2019 | 1-6/2018 | 1-12/2018
Aineettoman ja aineellisen kayttbomaisuuden arvonalentumiset - - 8,7
Vaihto-omaisuuden arvonalentumiset - - -
Tytaryhtibosakkeiden luovutustappiot / voitot - - -
Kayttbomaisuus myyntivoitot ja -tappiot 0,0 0,0 -1,2
Osakepalkkiokulut 0,3 -0,1 0,1
Muut 0,0 -0,3 0,0
Muu oikaisut yhteensa rahavirtalaskelmalla 0,2 -0,3 7,7

Oikaistaan tuloslaskelman erat, joihin ei lity maksutapahtumaa ja erat, jotka esitetdan muualla

rahavirtalaskelmassa.

Investoinnin rahavirran kdyttéomaisuuden hankinnat ja luovutukset (M€)

1-6/2019 | 1-6/2018 | 1-12/2018
Kayttdomaisuushankinnat yhteensa -6,7 -2,5 -5,6
Maksut aikaisempien tilikausien investoinneista (ostovelkojen muutos) 0,9 -0,7 -0,5
Vuokrasopimusvelalla tai muulla korottomalla velalla rahoitetut
investoinnit -0,4 0,0 0,0
Kayttdomaisuushankinnoista kassamaksuilla rahoitetut -6,2 -3,2 -6,1
Kayttdomaisuuden luovutusvoitto tai -tappio tuloslaskelmassa 0,0 0,0 1,2
Poistuneen omaisuuden tasearvo 0,0 0,0 0,1
Kayttbomaisuusmyynneista saatu vastike rahavirtalaskelmalla 0,0 0,0 1,2
Myytyjen tytaryritysten nettovarat (M€)

1-12/2018

Luovutusvoitto tai -tappio tuloslaskelmassa ilman myynnille kohdistettuja kuluja 13,2
Pitk&aikaiset varat 15,7
Vaihto-omaisuus 7,9
Saamiset 5,2
Rahavarat sis. Lainasaamiset (group cash pool) -4,5
Pitk&daikainen vieraspddoma -
Lyhytaikainen vieras padoma 7,3
Myyty nettovarallisuus yhteensa 17,0
Myyntihinta 30,2

Luovutustulot rahavirtalaskelmalla oikaistuna luovutushetken rahoilla

34,7
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Puolivuosikatsaus 1-6/2019

Tasmaytyslaskelma rahoitustoimintaan liittyvista veloista (M€)

Ei rahavirtavaikutteiset muutokset
31.12.2018 |Rahavirrat Kurssi- Kayvan | 3062019
IFRS 16 muutokset arvon
muutokset
Pitkdaikaiset velat 22,9 -11,4 - - 0,0 115
Vuokrasopimusvelat 0,1 -0,4 1,8 0,0 - 1,6
Kokonaisvelat

rahoitustoiminnoista 23,0 -11,8 - - 0,0 13,0

KONSERNIN TULOS VUOSINELJANNEKSITTAIN (M€)

4-6/ 1-3/ 10-12/ 7-9/ 4-6/ 1-3/
2019 2019 2018 2018 2018 2018
Liikevaihto yksikoittain
Terveelliset elintarvikkeet 34,2 34,7 35,4 33,6 33,7 35,1
Terveelliset ainesosat 34,7 21,8 27,0 35,9 32,3 21,3
Muut toiminnot 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Toimialaryhmien valiset -6,5 -7,0 -7,1 -6,7 -6,6 -7,1
Liikevaihto yhteensé 62,7 49,9 55,6 63,1 59,7 49,7
Liiketulos yksikdittain

Terveelliset elintarvikkeet 4,5 4,0 4,7 3,9 3,8 4.8
Terveelliset ainesosat 3,9 1,3 2,8 4,4 3,3 2,4
Muut toiminnot -1,2 -0,3 -9,6 -0,5 -0,6 -2,8
Liiketulos yhteensé 7,3 5,0 -2,1 7,8 6,5 4.4
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 0,6 0,3 -0,7 -0,1 -0,1 0,1
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta - - - - - -
Tulos ennen veroja 7,8 5,3 -2,8 7,6 6,4 4.5
Tuloverot 0,6 -1,1 0,5 -1,7 -1,4 -1,1
Konsernin tulos 8,4 4,1 -2,3 5,9 5,0 3,4

Sivu 29



RAISIO

TUNNUSLUKUJA

Tunnusluvut on laskettu jatkuvista toiminnoista.

Puolivuosikatsaus 1-6/2019

30.6.2019 | 30.6.2018 | 31.12.2018
Liikevaihto, M€ 112,6 109,5 228,2
Liikevaihdon muutos, % 2,8 -3,3 -2,7
Kayttokate, M€ 15,4 13,7 31,0
Vertailukelpoinen kayttokate, M€ 154 15,6 31,3
Poistot ja arvonalennukset, M€ 3,2 2,8 14,4
Liiketulos, M€ 12,2 10,9 16,6
% liikevaihdosta 10,9 9,9 7,3
Vertailukelpoinen liiketulos, M€ 12,2 12,8 25,6
% liilkevaihdosta 10,9 11,7 11,2
Tulos ennen veroja, M€ 13,1 10,9 15,7
% liikevaihdosta 11,6 10,0 6,9
Oman paaoman tuotto, % 9,7 6,6 4,6
Sijoitetun pddoman tuotto ROIC, % 14,8 10,3* 8,1
Korolliset rahoitusvelat kauden lopussa, M€ 13,0 34,5 23,0
Korollinen nettorahoitusvelka kauden lopussa, M€ -93,8 -72,7 -119,2
Omavaraisuusaste, % 82,8 74,6 81,7
Nettovelkaantumisaste, % -37,0 -29,3 -45,0
Investoinnit, M€ 6,7 2,5 5,6
% liikevaihdosta 6,0 2,3 24
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, M€ 2,1 1.2 29
% liikevaihdosta 1.8 1,1 13
Henkildsto keskim&éarin 329 339 335
Tulos per osake, € 0,08 0,05 0,08
Vertailukelpoinen tulos per osake, € 0,08 0,06 0,12
Liiketoiminnan rahavirta rahoituserien ja verojen jalkeen, M€ 7,9 -0,2 115
Liiketoiminnan rahavirta rahoituserien ja verojen jalkeen per osake € 0,05 0,00 0,07
Oma paaoma per osake, € 1,61 1,58 1,68
Osakkeiden keskimaarainen lukuméaéra kauden aikana, 1000 kpl
Vaihto-osakkeet 125 780 125 278 125 413
Kantaosakkeet 31561 32 046 31917
Yhteensa 157 342 157 324 157 329
Osakkeiden lukuméaéara kauden lopussa, 1000 kpl
Vaihto-osakkeet 125 824 125 455 125 763
Kantaosakkeet 31523 31879 31578
Yhteensa 157 348 157 334 157 341
Osakkeiden markkina-arvo kauden lopussa, M€
Vaihto-osakkeet 365,5 456,0 294.9
Kantaosakkeet 91,4 114,8 73,3
Yhteensa 456,9 570,8 368,2
Osakkeen kurssi kauden lopussa
Vaihto-osakkeet 2,91 3,64 2,35
Kantaosakkeet 2,90 3,60 2,32

* siséltdd myos lopetetut toiminnot
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos

Tulos per osake

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Osakekohtainen tulos kuvaa yrityksen tuloksen yhta osaketta kohden.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen kaavat

IFRS-konsernituloslaskelmassa esitetty tulos ennen tuloveroja,

Liiketulos rahoitustuottoja ja-kuluja.

Liiketulos kuvaa operatiivisen toiminnan taloudellista kannattawuutta ja sen kehitysta.

Vertailukelpoinen liiketulos Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen liiketulos kuvaa operatiivisen toiminnan taloudellista kannattawutta ja sen kehitysté ilman
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

Liiketulos, % Liiketulos x 100

Liikevaihto

Tunnusluku kuvaa liiketuloksen suhdetta liikevaihtoon.

Vertailukelpoinen liiketulos
Vertailukelpoinen liikevaihto

Vertailukelpoinen liiketulos, %

x 100

Tunnusluku kuvaa vertailukelpoisen liiketuloksen suhdetta liikevaihtoon ilman
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

Kayttokate (EBITDA) Liiketulos + poistot ja arvonalennukset

Kayttokate kuvaa liiketoiminnan tulosta ennen poistoja, rahoituseria ja tuloveroja. Kayttokate on tarkea
tunnusluku kuvatessaan kuinka paljon liikevaihdosta jaa katetta, kun siitéa vahennetaan toiminnan kulut.

Liiketulos +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat + poistot ja

Vertailukelpoinen kayttdkate (EBITDA)
arvonalennukset

Vertailukelpoinen Kayttokate kuvaa lilkketoiminnan tulosta ennen poistoja, rahoituseria ja tuloveroja ilman
vertailukelpoisuusteen vaikuttavia eria.

Tulos ennen veroja IFRS-konsernilaskelmassa esitetty tulos ennen tuloveroja

Tulos ennen veroja - tuloverot

Oman paadoman tuotto, % (ROE) x 100

Oma padoma (keskiméérin wvuoden aikana)

Oman padoman tuotto mittaa tilikauden tulosta suhteutettuna omaan padomaan. Tunnusluku kuvaa konsernin
kykyé tehda tuottoa omistajien sijoittamilla varoilla.

Tilikauden tulos verojen jalkeen

Sijoitetun pagdoman tuotto, % (ROIC) |Operatiivinen kassa* + nettokayttopazoma
+ pitk&aikaiset varat
(*Operatiivinen kassa 4% liikevaihdosta)

x 100

Sijoitetun pagdoman tuotto (ROIC) on kannattawuus- tai tehokkuusaste, joka mittaa, kuinka paljon sijoittajat
yrityksessa ansaitsevat sijoitetusta pddomasta.
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Oma paaoma
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Omavaraisuusaste, % x 100

Omavaraisuusaste on rahoitusrakenteen tunnusluku, joka kertoo oman padoman osuuden toimintaan
sitoutuneesta padomasta. Tunnusluku kuvaa konsernin rahoitusrakennetta.

Myyntisaatavat ja muut saamiset + vaihto-omaisuus

NettokayttGpagoma — ostowelat —_muut velat

Nettokayttdpadoma mittaa yrityksen juoksevaan toimintaan sitoutuvan rahoituksen maaraa ja siten myoés
padoman kaytén tehokkuutta.

Korolliset rahoituswvelat - rahavarat ja kdypaan arvoon

Korolliset nettorahoitusvelat tulosvaikutteisesti kirjattavat likvidit rahoitusvarat

Korolliset nettorahoitusvelat mittaa konsernin nettorahoitusvelkaa.

Nettovelkaantumisaste, % Korolliset rahoitusielat x 100

Oma paéoma

Velkaantumisaste kertoo, mikd on omistajien yritykseen sijoittaman oman pddoman ja rahoittajilta lainattujen
korollisten velkojen suhde. Korkea velkaantumisaste on riski-tekija, joka saattaa rajoittaa yhtion
kaswmahdollisuuksia ja kaventaa sen taloudellista liikkumavaraa.

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos
Vertailukelpoinen tulos per osake +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Osakekohtainen tulos kuvaa yrityksen tuloksen yhta osaketta kohden ilman
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta per osake - - : e -
Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden lukuméaara

Tunnusluku kuvaa yrityksen lilkketoiminnan rahavirran yhta osaketta kohden.

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma péddoma

Oma paaoma per osake

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa

Osakekohtainen oma paaoma kuvaa yrityksen oman padoman yhta osaketta kohden.

Pitkaaikaisten aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden hankinta

Investoinnit - .
bruttomaéaraisena

Investoinnit kuvaa kokonaisinvestointien maaraa.

Osakeantioikaistu, tilikauden viimeinen kaupantekokurssi
Osakekannan markkina-ano x osakkeiden lukumaara kauden lopussa ilman konsernin
hallussa olevia omia osakkeita

Tunnusluku kuvaa konsernin osakekannan arvwa osakemarkkinoilla.
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