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Nordean osavuosikatsaus tammi-syyskuu
2008

Vahva tulos markkinamyllerryksesta huolimatta

e Tuotot 5949 miljoonaa euroa (5 744 milj. vuoden 2007 tammi-syyskuussa),

kasvua 4 %

Rahoituskate 3 707 miljoonaa euroa (3 139 milj.), kasvua 18 %

Kulujen kasvu pysyi asetetussa tavoitteessa ja oli 6,5 %

Tulos ennen luottotappioita 2 761 miljoonaa euroa (2 751 milj.)

Luottotappiot 146 miljoonaa euroa (54 milj. positiiviset), luottotappiotaso

0,08 prosenttiyksikkda

Liikevoitto 2 615 miljoonaa euroa (2 805 milj.), laskua 7 %

e Korollisia arvopapereita ei luokiteltu uudelleen

e Riskisopeutettu tulos pysyi entisella tasollaan ja oli 1 795 miljoonaa euroa
(1 798 milj.), liiketoiminta-alueiden riskisopeutettu tulos kasvoi 5 %

e Oman paaoman tuotto 15,7 % (19,5 %)

e Osakekohtainen tulos 0,78 euroa (0,87)

e Ensisijaisten omien varojen suhde riskipainotettuihin saamisiin ennen
siirtymasaanndsten huomioon ottamista 7,9 % (7,9 %)

o Nordea odottaa riskisopeutetun tuloksen pysyvan vuonna 2008 samalla tasolla
kuin vuonna 2007 (vuoden 2008 nakymistd enemman sivulla 8)

L||ket0|m|nta alueet edelleen vahvoja

Asiakkaiden kasvaneeseen kysyntaéan vastattiin — luotonanto kasvoi 14 %
. Yritysluottojen ja henkildasiakkaiden asuntoluottojen marginaalit paranivat
Varainhankinnan tilanne edelleen vahva markkinoiden levottomuudesta
huolimatta
Luottosalkun laatu vahva ja rakenne hyvin hajautettu
Talletukset kasvoivat 13 %, vuositason kasvu 16 % kolmannella neljanneksella
Asiakaslahtdinen padomamarkkinatoiminta kehittyi hyvin
New European Markets -toiminnon tulos kasvoi reilusti

"Nordean neljannesvuositulos on jalleen kerran vahva rahoitusmarkkinoiden erittain
poikkeuksellisesta kehityksesta huolimatta. Liiketoiminta-alueidemme ja kasvuhankkeidemme
tulokset ovat edelleen suunnitelmien mukaiset ja kannattavuutemme on pysynyt hyvana.
Epévarmuus ja riskit ovat kuitenkin lisdéntyneet merkittavasti seka rahoitusmarkkinoilla etta
makrotaloudessa. Olemme silti luottavaisia. Kannattavuutemme on korkealla tasolla,
luottosalkkumme laatu on vahva ja varainhankintamme on hyvin hajautettu, joten
lahtokohtamme on vahva taloudellisen toiminnan hidastuessa. Uskon siksi, ettd olemme
edelleen valmiita tekem&én parempaa tulosta kuin markkinoilla keskimaarin”, sanoo Nordean
konsernijohtaja Christian Clausen.

Nordean visiona on olla johtava pohjoismainen pankki, joka luo merkittdvaa arvoa asiakkailleen ja omistajilleen ja joka on
tunnettu osaavasta henkildstostaan. >Teemme sen mahdolliseksi” — autamme asiakkaitamme p&&semaéan tavoitteisiinsa
tarjoamalla heille laajan valikoiman pankkitoimintaan, varallisuudenhoitoon ja vakuutuksiin liittyvia palveluja. Nordealla on
noin 10 miljoonaa asiakasta ja noin 1 400 konttoria. Konserni on johtava Internet-pankkipalveluiden tarjoaja ja silla on

5,1 miljoonaa verkkopankkiasiakasta. Nordea noteerataan OMX:n Pohjoismaisessa Porssissa Helsingissa, Kédpenhaminassa ja
Tukholmassa.

www.nordea.com
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1-9 1-9  Muutos Q3 Q3  Muutos Q2  Muutos
Miljoonaa euroa 2008 2007 % 2008 2007 % 2008 %
Rahoituskate 3707 3139 18 1296 1092 19 1230 5
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 1493 1614 -7 480 531 -10 518 -7
Voitot/tappiot kdypé&&n arvoon arvostettavista
erista, netto 703 893 -21 221 264 -16 198 12
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -21 29 -25 10 22
Muut tuotot 67 69 -3 24 17 41 24 0
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 5949 5744 4 1996 1914 4 1992 0
Henkildstokulut -1913 -1773 8 -635 -596 7 -634 0
Muut kulut -1185 -1146 3 -395 -372 6 -406 -3
Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -90 -74 22 -30 -25 20 -33 -9
Liiketoiminnan kulut yhteensa -3188 -2 993 7 -1 060 -993 7 -1073 -1
Tulos ennen arvonalentumistappioita 2761 2751 0 936 921 2 919 2
Arvonalentumistappiot luotoista -146 54 -89 13 -36
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
myyntivoitot ja -tappiot 0 0 0 -2 0
Liikevoitto 2 615 2 805 -7 847 932 -9 883 -4
Tuloverot -580 -527 10 -192 -171 12 -190 1
Tilikauden tulos 2 035 2278 -11 655 761 -14 693 -5
Liiketoiminnan volyymit, avaintiedot
30.9. 30.9. Muutos 30.6. Muutos
Miljardia euroa 2008 2007 % 2008 %
Luotot yleisdlle 272,1 238,7 14 269,9 1
Yleison talletukset ja muut velat yleisdlle 155,1 135,0 15 146,8 6
josta saastamisen tilit 46,6 39,3 19 45,1 3
Hoidossa oleva varallisuus 138,9 162,9 -15 145,6 -5
Vastuuvelka, henkivakuutus 30,1 32,4 -7 31,4 -4
Oma péadoma 17,8 16,3 9 17,2 3
Taseen loppusumma 439,8 386,7 14 431,2 2
Tunnusluvut 1-9 1-9 Q3 Q3 Q2
2008 2007 2008 2007 2008
Osakekohtainen tulos’, euroa 0,78 0,87 0,25 0,29 0,27
Osakekohtainen tulos 12 edeltavalta kuukaudelta®,
euroa 1,11 1,21 1,11 1,21 1,15
Osakekurssi?, euroa 8,28 12,21 8,28 12,21 8,77
Osakkeen kokonaistuotto, % -21,1 10,6 -2,4 4,5 -9,4
Osakekohtainen oma pééomaz, euroa 6,83 6,28 6,83 6,28 6,60
Liikkeess olevat osakkeet?, miljoonaa 2593 2591 2593 2591 2593
Liikkeessa olevat osakkeet laimennusvaikutuksen
jalkeenz, miljoonaa 2 595 2593 2 595 2593 2595
Oman pagoman tuotto, % 15,7 19,5 15,0 19,1 16,2
Kulu/tuotto-suhde, % 54 52 53 52 54
Vakavaraisuussuhde, ensisijaiset omat varat**, % 7,0 7,2 7,0 7,2 7,0
Vakavaraisuussuhde®, % 9,4 9,6 9,4 9,6 9,3
Ensisijaiset omat varat>®, miljoonaa euroa 15275 13921 15275 13921 15 055
Riskipainotetut saamiset?, miljardia euroa 218 194 218 194 214
Henkilostomaara (henkiltityt)vuotta)2 33761 31 328 33761 31328 32 995
Riskisopeutettu tulos, miljoonaa euroa 1795 1798 610 601 601
Riskipainotettu tulos, miljoonaa euroa 1048 1184 361 391 351
Taloudellinen pddoma, miljardia euroa 12,0 10,5 12,0 10,5 11,7
Riskisopeutettu osakekohtainen tulos, euroa 0,69 0,69 0,23 0,23 0,23
Taloudellisen pddoman riskisopeutettu tuotto,
(RAROCAR), % 20,8 23,8 20,6 23,1 20,5

" Laimennusvaikutuksen jalkeen.
?Kauden lopussa.

% Tammi-syyskuun tulos mukaan lukien. Ruotsin rahoitustarkastuksen mézraysten mukaan vakavaraisuuslukuja laskettaessa ei oteta huomioon kolmannen
neljanneksen tulosta, jota ei ole tilintarkastettu. Naiden maaraysten mukaiset luvut ovat seuraavat: ensisijainen padoma 14 882 miljoonaa euroa (13 465

miljoonaa euroa 30. syyskuuta 2007), vakavaraisuuspadoma 20 150 miljoonaa euroa (18 079 miljoonaa euroa 30. syyskuuta 2007), vakavaraisuussuhde,
ensisijainen pdadoma 6,8 % (7,0 % 30. syyskuuta 2007), vakavaraisuussuhde 9,2 % (9,3 % 30. syyskuuta 2007).
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Konserni

Vuoden 2008 tammi-syyskuun tulos

Tuotot yhteensa kasvoivat 4 prosenttia 5 949 miljoonaan
euroon. Pohjoismainen pankkitoiminta- seka
yhteisdasiakkaat ja kansainvalinen pankkitoiminta
-liiketoiminta-alueiden tuotot kasvoivat 10 prosenttia
liiketoiminnan vahvan vireen ja strategisten
investointisuunnitelmien menestyksekkaan toteuttamisen
tukemana. Tuottojen kasvun perusta on vahitellen siirtynyt
luottovolyymien kasvusta ja varallisuudenhoidosta
saaduista palkkioista marginaalien kohentumiseen ja
talletusten lisddntymiseen. Tama trendi osoittaa, etta
liiketoiminta on vakaalla pohjalla. My®ds liiketoiminta-
alueiden riskisopeutettu tulos oli vahva ja suunnitelmien
mukainen. Kasvua oli 5 prosenttia.

Poikkeuksellisten markkinaolojen vuoksi
varallisuudenhoidon, varainhallinnan ja Marketsin tulokset
heikensivat riskisopeutettua tulosta, ja koko konsernin
riskisopeutettu tulos jéi siksi aiemmalle tasolleen.

Rahoituskatteen vahva kasvu jatkui volyymikasvun seka
yrityksille ja henkil6asiakkaille annettujen luottojen
marginaalien kasvun tukemana. Nordea on vahvan
asemansa ansiosta voinut jatkaa liiketoimintaa tarkeimpien
asiakasryhmiensa kanssa normaalisti ja vastata
asiakkaiden kysyntdén. Volyymikasvu jatkui yleisesti
hyvana, vaikka se hidastuikin hieman kolmannen
neljanneksen lopussa rahoitusmarkkinoiden myllerryksen
kiihdyttyd. My6s pyrkimys luoda tasapaino luotonannon ja
talletusten kasvun valille ja hinnoitella luotot
varainhankinnan uusien kustannusten mukaan vaikutti
volyymikasvuun. Tuottoja kasvatti myds vilkkaana
jatkunut asiakaslahtdinen padomamarkkinatoiminta.

Kulut kasvoivat 6,5 prosenttia eli samaa vauhtia kuin koko
vuonna 2007.

Luottosalkun laatu on edelleen vahva. Arvonalentumis-
tappioiden nettomé&aré oli 146 miljoonaa euroa ja
luottotappiotaso 0,08 prosenttiyksikkod. Bruttomaaraiset
saamiset, joiden arvo on alentunut, lisdantyivat

17 prosenttia 1 677 miljoonaan euroon. Noin puolet
lisdyksesta liittyi Baltian maihin. Pohjoismaissa néiden
saamisten maaré on lisddntynyt matalista lahtoluvuista.

Nordea-konsernin tulos ennen arvonalentumistappioita oli
hyva, 2 761 miljoonaa euroa. Liikevoitto laski 7 prosenttia
2 615 miljoonaan euroon. Riskisopeutettu tulos pysyi
aiemmalla tasollaan ja oli 1 795 miljoonaa euroa.

Tuotot

Tuotot yhteensd kasvoivat 4 prosenttia 5 949 miljoonaan
euroon. Kun OMX:n osakkeiden arvonnousua vuonna
2007 ei oteta huomioon, tuotot kasvoivat 5 prosenttia.
Pohjoismainen pankkitoiminta- seké yhteisoasiakkaat ja
kansainvalinen pankkitoiminta -liiketoiminta-alueilla
tuotot kasvoivat yhteensa 10 prosenttia.
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Rahoituskate

Rahoituskate nousi 18 prosenttia 3 707 miljoonaan euroon
luotonannon ja talletusvolyymien vahvan kasvun seké
yrityksille annettujen luottojen ja henkiltasiakkaille
annettujen asuntoluottojen marginaalien kasvun ansiosta.

Luotot yleisdlle kasvoivat 14 prosenttia 272 miljardiin
euroon. Tdman vuoden toiseen neljannekseen verrattuna
luotonanto kasvoi vain prosentin, koska tavoitteena oli
luoda tasapaino luotonannon kasvun ja talletusten kasvun
valille ja hinnoitella luotot varainhankinnan uusien
kustannusten mukaan. Talletusvolyymit kasvoivat viime
vuoden vastaavasta ajankohdasta 13 prosenttia, kun
takaisinostosopimuksia ei oteta huomioon, ja 15 prosenttia
eli 155 miljardiin euroon, kun ne otetaan huomioon.

Yrityksille annetut luotot kasvoivat 19 prosenttia, kun
kaanteisia takaisinostosopimuksia ei oteta huomioon.
Kasvu perustui vahvaan kysyntdan kaikissa Pohjoismaissa
ja Euroopan uusilla markkinoilla seka lahes kaikilla
toimialoilla. Tiiviiden asiakassuhteidensa ja vahvan
taseensa ansiosta Nordea on pystynyt tukemaan
asiakkaitaan rahoitusmarkkinoiden myllerryksessa, kun
padomamarkkinoiden likviditeetti on ollut véhéista.
Asiakkaiden lyhyen ja pitké&n aikavélin pddomatarpeet on
pystytty tayttdmaan ja riskit on silti pidetty edelleen
tiukasti hallinnassa. Nordea on yleisesti vahvistanut
markkina-asemaansa Pohjoismaissa.

Yrityksille annettujen luottojen marginaalit paranivat
tammi-syyskuussa 2008, mika kuvaa riskien hinnoittelun
normalisoitumista. Uusien luottojen marginaalit ovat
aiempaa suuremmat, miké kohentaa jatkossa edelleen
keskimaaraisid marginaaleja yrityksille annettujen
luottojen salkussa. Tuotot yritysasiakastoiminnasta
kasvoivat tammi-syyskuussa 21 prosenttia 1&hinna
rahoituskatteen vahvan kasvun ansiosta.

Asuntoluottojen marginaalit alkoivat kolmannella
neljanneksella parantua kaikissa muissa maissa paitsi
Tanskassa. Marginaalien koheneminen kuvastaa
suhdannekehityksen muutosta ja riskien hinnoittelun
normalisoitumista. Asuntoluotot lisdéntyivat 10 prosenttia
edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta. Luotonanto
henkilbasiakkaille kasvoi kaikkiaan 9 prosenttia ja tuotot
henkildasiakastoiminnasta kasvoivat 3 prosenttia viime
vuoden vastaavasta ajanjaksosta.

Nordea sai edelleen runsaasti uutta varallisuutta koroiltaan
kilpailukykyisille saastamisen tileille. Talletusmarginaalit
pysyivét kokonaisuutena katsoen edellisneljanneksen
tasolla. Henkilfasiakkaiden sa&stdmisen tilien volyymit
kasvoivat erityisen vahvasti Suomessa ja Ruotsissa.

Yhteisdasiakkaat ja kansainvalinen pankkitoiminta
-liiketoiminta-alueella tuottojen ja tuloksen kasvu oli
vakaata kaikilla osa-alueilla, ja liiketoiminta jatkui
vilkkaana. Tuotot kasvoivat 29 prosenttia luotonannon ja
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talletusvolyymien vahvan kasvun ansiosta.
Finanssipalveluyritykset-toiminto vahvisti markkina-
asemaansa ja sen tuotot pysyivét korkealla tasolla
rahoitusmarkkinoiden myllerryksesta huolimatta.
Shipping, Oil Services & International -toiminnon tuotot
kasvoivat vahvasti kaikissa segmenteissa.

New European Markets -toiminnon liiketoiminta ja
orgaaninen kasvu jatkuivat voimakkaana etenkin Puolassa
ja Vendjalla. Tuotot kasvoivat 87 prosenttia vuoden 2007
tammi-syyskuusta. New European Markets -toiminnon
luottovolyymit jatkoivat kasvuaan etenkin Vendjalla.
Baltian maissa luotonanto kasvoi 7,3 miljardiin euroon,
kun se vuotta aiemmin oli 4,8 miljardia euroa.
Kasvuvauhti on kuitenkin hidastunut viime neljannesten
aikana. Kasvuun on pyritty varovaisuutta noudattaen.
Riskienhallinta on konservatiivista ja kasvu perustuu
paaosin nykyisille yritysasiakkaille annettuihin luottoihin.
Kasvuvauhdin odotetaan hidastuvan edelleen.

Palkkiotuotot ja -kulut, netto

Nettomaéraiset palkkiotuotot vahenivat 7 prosenttia

1 493 miljoonaan euroon. Osakemarkkinoiden alamaki
heikensi saastdmisen tuotteisiin liittyvien palkkiotuottojen
kehitystd. Luotonantoon ja maksuliikenteeseen liittyvét
palkkiotuotot sen sijaan kasvoivat.

Maksuliikenteeseen liittyvéat palkkiotuotot kasvoivat
prosentin 581 miljoonaan euroon. Tahan erdén siséltyvat
korteista saadut palkkiotuotot lisdantyivat 4 prosenttia.
Luotonantoon liittyvéat palkkiotuotot kasvoivat edelleen.
Niit& kertyi 340 miljoonaa euroa eli 9 prosenttia enemmaén
kuin vastaavana ajanjaksona viime vuonna. Kasvu oli
vahvaa etenkin suuryrityspalveluissa.

Sééstamisen tuotteisiin liittyvét palkkiotuotot laskivat

17 prosenttia 878 miljoonaan euroon hoidossa olevan
varallisuuden pienentymisen ja tuottomarginaalien
kaventumisen seurauksena. Hoidossa oleva varallisuus
pieneni yhteensd 138,9 miljardiin euroon eli 15 prosenttia
viime vuoden syyskuun loppuun verrattuna ja 5 prosenttia
tdman vuoden kesakuun loppuun verrattuna. Marginaalit
kapenivat, koska varallisuutta siirrettiin osakkeista korko-
tuotteisiin ja tapahtumatuotot supistuivat. Hoidossa olevaa
uutta varallisuutta saatiin haastavasta markkinatilanteesta
huolimatta nettoméaaréisesti 0,1 miljardia euroa vuoden
yhdeksan ensimmadisen kuukauden aikana. Varallisuutta
saatiin hoidettavaksi etenkin Nordic Private Bankingissa,
jossa uuden hoitoon saadun varallisuuden nettoméaaré oli
2,2 miljardia euroa. Yhteisdasiakkailta saatiin hoidetta-
vaksi uutta varallisuutta nettoméaéréisesti 1,8 miljardia
euroa. Varallisuutta siirtyi pois padasiassa vahittdis-
markkinoille suunnatuista rahastoista, joista poistui
nettomaaraisesti 3,5 miljardia euroa hoidossa olevaa
varallisuutta. Tata kuitenkin kompensoi reilusti se, etta
séastamisen tileille saatiin tammi-syyskuussa uutta
varallisuutta nettoméaaréisesti 5,8 miljardia euroa.
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Voitot/tappiot kdypaén arvoon arvostettavista erista,
netto

Voitot/tappiot kdypaan arvoon arvostettavista erista
vahenivéat vuoden 2007 tammi-syyskuusta 21 prosenttia eli
190 miljoonaa euroa 703 miljoonaan euroon.
Liiketoiminta-alueiden nettovoitot kdypéan arvoon
arvostettavista eristé laskivat 3 prosenttia ja niita kertyi
729 miljoonaa euroa (748 miljoonaa euroa). Padoma-
markkinatuotteisiin liittyva toiminta oli vilkasta etenkin
korkoihin ja valuuttoihin liittyvissa riskienhallinnan
tuotteissa, mikd kompensoi markkinamyllerryksen
aiheuttamia arvostustappioita. Pohjoismainen
pankkitoiminta- sekd yhteisdasiakkaat ja kansainvélinen
pankkitoiminta -liiketoiminta-alueiden nettovoitot kdypaéan
arvoon arvostettavista eristd kasvoivatkin vahvasti.

Suurin osa véhennyksestd aiheutui siitd, etti noteeratut ja
noteeraamattomat osakkeet (esimerkiksi OMX-osakkeet)
nousivat vahvasti vuonna 2007. Ndisté osakkeista saadut
tuotot olivat tdnd vuonna noin 140 miljoonaa euroa
pienemmat kuin viime vuonna. OMX-osakkeiden
arvonnousu oli viime vuonna noin 90 miljoonaa euroa.

Toinen syy vahenemiseen olivat arvostustappiot, jotka
aiheutuivat luottomarkkinoiden yhé lisdéntyneesta
levottomuudesta. Negatiivinen vaikutus oli tammi-
syyskuussa noin 100 miljoonaa euroa, josta noin

50 miljoonaa euroa kohdistuu vuoden kolmanteen
neljannekseen. Siit4 noin 30 miljoonaa euroa liittyy
luottoriskimarginaalien leventymisesta johtuviin kdyvan
arvon muutoksiin ja noin 20 miljoonaa euroa Lehman
Brothers Groupin konkurssihakemukseen. Lehmaniin
liittyvat tappiot syntyvat l&hinnd johdannaissopimusten
korvaamisesta kolmansien osapuolten kanssa tehtavilla
sopimuksilla.

Asiakasl&htoisestd paddomamarkkinatoiminnasta saadut
tuotot kompensoivat kuitenkin edelld mainittuja
negatiivisia arvostusvaikutuksia.

Konsernin oman pddoman tuoton vaihteluja vahennetaan
suojaustoiminnalla. Korkotason noususta johtuva
negatiivinen vaikutus on vahentynyt kolmannella
neljannekselld.

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta oli -21 miljoonaa
euroa, johon siséltyy norjalaisen Eksportfinansin

23 prosentin vahemmistdomistuksesta syntynyt

37 miljoonan euron tappio-osuus.

Kulut

Kulut kasvoivat 6,5 prosenttia 3 188 miljoonaan euroon.
Kasvuvauhti oli sama kuin vuonna 2007 huolimatta siitg,
ettd Nordean henkildstomaara kasvoi 8 prosenttia
edellisvuoden tammi-syyskuusta. Lahes puolet kulujen
kasvusta aiheutui kasvuhankkeisiin tehdyista
investoinneista. Kasvuhankkeita ovat private banking
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-toiminnan laajentaminen, pddomamarkkinatoiminta,
investoinnit Euroopan uusille markkinoille (suurimmaksi
osaksi Vengjalle) ja toiminnan laajentaminen Ruotsissa.
Henkilstokulut kasvoivat 8 prosenttia kasvuhankkeisiin
tehdyistd investoinneista johtuvan henkildstomaarén
lisédntymisen seké palkkainflaation vuoksi.

Kulu/tuotto-suhde nousi 54 prosenttiin, kun se vuoden
2007 tammi-syyskuussa oli 52 prosenttia.

Luottotappiot

Arvonalentumiskirjausten peruutukset ja aiemmin
kirjattujen luottotappioiden palautukset vahenivét viime
vuodesta. Uusia arvonalentumiskirjauksia tehtiin aiempaa
enemman, mutta niiden méaaré oli suurelta osin samalla
tasolla kuin tdmén vuoden aiemmilla neljdnneksilla.
Tammi-syyskuulta Kirjattiin 146 miljoonaa euroa
arvonalentumistappioita, mika vastaa

0,08 prosenttiyksikdn luottotappiotasoa. Tahan siséltyy
Baltian maihin kohdistettujen saatavaryhmakohtaisten
arvonalentumiskirjauksien kasvattaminen 16 miljoonalla
eurolla 107 miljoonaan euroon kolmannella
neljanneksella. Naiden Baltiaan kohdistuvien
arvonalentumiskirjausten osuus Baltian maissa annetuista
luotoista on 1,47 prosenttia. Nettomaaraiset
arvonalentumistappiot lisaéntyivét jonkin verran
pohjoismainen pankkitoiminta -liiketoiminta-alueella.

Verot

Efektiivinen veroaste oli vuoden 2008 tammi-syyskuussa
noin 22 prosenttia, kun se viime vuoden vastaavana
ajanjaksona oli 19 prosenttia. Viime vuoden alhaisempi
veroaste aiheutui l1ahinnd laskennallisen verosaamisen
uudelleenarvostuksesta Suomessa seka positiivisista
kertaluonteisista vaikutuksista, jotka liittyivat veroasteen
alentamiseen Tanskassa 1. tammikuuta 2007. Efektiivinen
veroaste oli alempi kuin 26 prosentin vakioveroaste, miké
vastaa koko vuotta koskevaa arviota.

Tulos

Tulos laski 11 prosenttia 2 035 miljoonaan euroon, kun
arvonalentumistappioita kertyi aiempaa enemman ja
efektiivinen veroaste oli edellisvuotta korkeampi. Tulos
vastaa 15,7 prosentin oman padoman tuottoa.
Osakekohtainen tulos oli 0,78 euroa.

Riskisopeutettu tulos

Riskisopeutettu tulos pysyi samalla tasolla kuin vuoden
2007 tammi-syyskuussa ja oli 1 795 miljoonaa euroa.
Liiketoiminta-alueiden riskisopeutettu tulos kasvoi

5 prosenttia.

Vuoden 2008 kolmas neljannes

Tuottoja kertyi kolmannella neljanneksella 4 prosenttia
enemman kuin viime vuoden vastaavalla neljanneksella.
Tulos ennen arvonalentumistappioita kasvoi seké viime
vuoden kolmannesta neljanneksesté ettd tdman vuoden
toisesta neljanneksesté.
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Tuotot

Tuotot yhteensa olivat 1 996 miljoonaa euroa. Kasvua oli
4 prosenttia viime vuoden kolmannesta neljanneksesta. Jos
OMX-osakkeiden arvonmuutosta vuonna 2007 ei oteta
huomioon, tuotot kasvoivat 7 prosenttia. Rahoituskate
parani 19 prosenttia 1 296 miljoonaan euroon I&hinna
volyymikasvun ja edelleen paranevien luotonannon
marginaalien ansiosta.

Nettomaaraisia palkkiotuottoja oli 480 miljoonaa euroa eli
10 prosenttia vahemman kuin viime vuoden kolmannella
neljannekselld. Luotonantoon liittyvat palkkiotuotot
kasvoivat kuitenkin edelleen, kun toiminta oli vilkasta
etenkin suuryrityspalveluissa. Kasvua oli 12 prosenttia ja
néita palkkiotuottoja kertyi 118 miljoonaa euroa.
Sédstdmisen tuotteisiin liittyvéat palkkiotuotot laskivat
kokonaisuudessaan 19 prosenttia 273 miljoonaan euroon,
kun hoidossa oleva varallisuus pieneni ja tuottomarginaali
kapeni. Marginaalin kaventumisen syyné olivat
tapahtumamadarien vaheneminen ja omaisuuslajijakauman
muutos. Kolmannella neljanneksell& saatiin hoitoon uutta
varallisuutta nettoméaaraisesti 0,6 miljardia euroa
rahoitusmarkkinoiden suurista ailahteluista huolimatta.
Uuden hoitoon saadun varallisuuden nettomé&éré oli
positiivinen my6s edellisneljdnneksella. Palkkiotuotot
maksuliikenteestd vahenivét prosentin 198 miljoonaan
euroon. Vuoden 2008 toiseen neljannekseen verrattuna
nettoméaaréiset palkkiotuotot véhenivét 7 prosenttia.

Kéypdan arvoon arvostettavista eristd saadut nettovoitot
vahenivat 16 prosenttia 221 miljoonaan euroon. Syyna
43 miljoonan euron vahennykseen on lahinna se, etta
noteeratuista ja noteeraamattomista osakkeista (esim.
OMX-osakkeet) saatiin 60 miljoonaa euroa véhemman
tuottoa kuin vuotta aiemmin. Tulosta heikensivéat myds
luottoriskimarginaalien leventymisesté johtuvat kdyvéan
arvon muutokset ja Lehman Brothers Groupin
konkurssihakemukseen liittyvét tappiot. Toisaalta
asiakaslahtoinen toiminta kehittyi edelleen suotuisasti.
Riskienhallinnan tuotteiden kysynta oli vahvaa, mika
kompensoi arvostusten negatiivista vaikutusta.

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta pieneni

-25 miljoonaan euroon edellisvuoden kolmannen
neljanneksen 10 miljoonasta eurosta. Summasta
-22 miljoonaa liittyy Eksportfinansin
vahemmistéomistukseen.

Kulut
Kulut kasvoivat viime vuoden kolmannesta neljdnneksesta
7 prosenttia 1 060 miljoonaan euroon.

Henkildstokulut kasvoivat 7 prosenttia 635 miljoonaan
euroon ja muut kulut kasvoivat 6 prosenttia

395 miljoonaan euroon kasvualueille tehtyjen
investointien myata.
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Luottotappiot

Arvonalentumistappioita kertyi kolmannella
neljannekselld 89 miljoonaa euroa. Luottotappiotaso oli
0,13 prosenttiyksikkod. Edellisvuoden vastaavalla
neljanneksellé arvonalentumistappioiden maara oli

13 miljoonaa euroa positiivinen. Uusia arvonalentumisia
kirjattiin useimmilla markkinoilla jonkin verran aiempaa
enemmadn, ja luottotappioiden palautuksia ja
arvonalentumiskirjausten peruutuksia oli véhemman kuin
aiemmilla neljanneksilla.

Arvonalentumistappioihin siséltyy Baltian maihin
kohdistuvien saatavaryhmékohtaisten
arvonalentumiskirjausten kasvattaminen 16 miljoonalla
eurolla yhteensd 107 miljoonaan euroon.

Verot

Efektiivinen veroaste oli kolmannella neljanneksella

22 prosenttia, kun se vuotta aiemmin oli 19 prosenttia.
Viime vuoden alhaisempi veroaste liittyy lahinnd aiemmin
mainittuun laskennallisen verosaamisen
uudelleenarvostukseen Suomessa.

Tulos

Tulos laski vuoden 2007 kolmanteen neljdnnekseen
verrattuna 14 prosenttia 655 miljoonaan euroon
arvonalentumistappioiden muutoksen ja verokulujen
nousun myoté. Riskisopeutettu tulos kasvoi 1,5 prosenttia.

Nordean varainhankinta

Huolimatta rahoitussektorin erittdin vaikeista olosuhteista
Nordean varainhankinnan tilanne oli vahva myds vuoden
2008 kolmannella neljannekselld. Nordea pystyi
hankkimaan uutta rahoitusta suhteellisen hyvalla hinnalla.
Nordea hy6tyy tunnetusta asemastaan, hyvésta
luokituksestaan (AA-) ja konservatiivisesta
likviditeetinhallinnastaan ja liiketoimintaprofiilistaan.
Lis&ksi Nordean varainhankinnan rakenne on vahva ja
hyvin hajautettu. Henkildasiakkaiden talletuskanta on
vakaa ja Nordea voi hankkia rahoitusta kaksilta suurilta
vakuudellisten joukkolainojen kotimarkkinoilta.

Luotonannon suhde talletuksiin oli syyskuun lopussa
vakuudelliset joukkolainat mukaan lukien 130 prosenttia ja
ilman vakuudellisia joukkolainoja 175 prosenttia.

Pitkdaikaisen rahoituksen kustannusten yleinen nousu,
joka néhtiin kansainvalisilld markkinoilla vuoden
kolmannella neljannekselld, kompensoituu laajalti
luottosalkun uudelleenhinnoittelun kautta.

Nordea laski kolmannella neljanneksella
menestyksekkaasti liikkeeseen kaksi joukkolainaa.
Heinékuun lopulla Nordea laski Yhdysvaltain
markkinoilla liikkeeseen 5 miljardin Yhdysvaltain dollarin
lainan, jonka juoksuaika on 5 vuotta. Syyskuun alussa
Nordea laski Euroopan markkinoilla liikkeeseen

500 miljoonan euron lainan, jolla on huonompi etuoikeus
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kuin muilla lainoilla. Ensin mainittu laina oli yksi
suurimmista Yhdysvaltain markkinoilla liikkeeseen
lasketuista tdméantyyppisista lainoista. Sen kuponkikorko
oli Libor + 35 korkopistettd. Euroopan markkinoilla
liikkeeseen laskettu laina luetaan toissijaiseen omaan
padomaan ja sen hinta oli Libor + 170 korkopistetta.
Molempien lainojen hyvé vastaanotto on osoitus
sijoittajien luottamuksesta Nordeaa ja sen taseen laatua
kohtaan.

Luottosalkku

Luotonanto kasvoi edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta
14 prosenttia 272 miljardiin euroon. Yrityksille annettujen
luottojen osuus oli 57 prosenttia. Baltian maihin annettujen
luottojen osuus konsernin luotonannosta oli 2,7 prosenttia.

Laajalle hajautetun luottosalkun laatu pysyi hyvana.
Millaan sektorilla ei ole nahty merkkeja luottojen laadun
olennaisesta muutoksesta vuoden alun tilanteeseen
verrattuna.

Konsernin saamiset, joiden arvo on alentunut, kasvoivat
17 prosenttia ja niitéd oli syyskuun 2008 lopussa
bruttomaéraisesti 1 677 miljoonaa euroa, kun niita
joulukuun 2007 lopussa oli 1 432 miljoonaa euroa. Noin
puolet kasvusta liittyy Baltian maihin, joissa ndiden
saamisten bruttomé&éra kasvoi 29 miljoonasta eurosta
123 miljoonaan euroon. Naiden saamisten maaré kasvoi
kolmannella neljanneksell4 hieman myds Pohjoismaiden
markkinoilla.

Nettoméaaraisten saamisten, joiden arvo on alentunut,
suhde luotonantoon (saatavakohtaisten arvonalentumis-
kirjausten jalkeen) oli 0,35 prosenttia eli

0,04 prosenttiyksikkdd enemman kuin vuoden 2007
lopussa. Baltian maissa vastaava suhdeluku oli syyskuun
lopussa 1,45 prosenttia ja vuoden 2007 lopussa

0,31 prosenttia. Pohjoismainen pankkitoiminta
-liiketoiminta-alueella suhdeluku oli syyskuun lopussa
0,42 prosenttia ja vuoden 2007 lopussa 0,37 prosenttia.
Baltian maissa saatavaryhmékohtaiset arvonalentumis-
Kirjaukset kattavat nama saamiset kokonaan.

Markkinariski

Korollisia arvopapereita ja valtionlainoja oli syyskuun
lopussa 50 miljardia euroa. Summasta 19 miljardia euroa
liittyi henkivakuutustoimintaan ja loput likviditeetti- ja
kaupankéyntisalkkuihin. Salkuista 27 prosenttia on
valtionlainoja, 46 prosenttia Kiinnitysluottolaitosten
lainoja, 10 prosenttia yritysten liikkeeseen laskemia
lainoja ja 17 prosenttia muunlaisia arvopapereita kdyvan
arvon mukaan laskettuna.

Vain pieni osa Nordean kaikista korollisista arvopapereista
arvostetaan mallien avulla markkinahintaan, kuten kay
ilmi liitteestd 6 sivulla 48.
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Value at Risk -analyysilla (VaR) mitattu korkoriski oli
110 miljoonaa euroa kolmannen neljanneksen lopussa

(57 miljoonaa euroa vuoden 2007 lopussa) ja osakeriski

4 miljoonaa euroa. Luottomarginaaliriski oli 34 miljoonaa
euroa ja valuuttariski 10 miljoonaa euroa. VaR:Ila mitattu
kokonaisriski oli 110 miljoonaa euroa (59 miljoonaa euroa
vuoden 2007 lopussa) ja siihen siséltyi 30 prosentin
hajautusvaikutus. Hyddykeriski oli 5 miljoonaa euroa.
VaR:lla mitatun riskin kasvu verrattuna vuoden 2007
loppuun johtui VaR-malliin toisella neljanneksella
tehdystd muutoksesta ja markkinoiden ailahteluista eika
aiempaa suuremmista positioista. Td&man vuoden toiseen
neljannekseen verrattuna VaR:lla mitattu kokonaisriski
kasvoi 82 miljoonasta eurosta 110 miljoonaan euroon.

Rahoitusinstrumentteja ei luokiteltu uudelleen
International Accounting Standards Boardin 13. lokakuuta
IAS 39 -standardiin tekeman muutoksen mukaan kdypaan
arvoon tuloslaskelman kautta arvostettavia korollisia
arvopapereita voidaan luokitella uudelleen. Nordea ei ole
kayttanyt tata mahdollisuutta.

Padoma ja pddoman hallinta

Nordean riskipainotetut saamiset olivat syyskuun lopussa
194 miljardia euroa ennen siirtymdsaénndsten huomioon
ottamista, kun vastaava luku vuotta aiemmin oli

177 miljardia euroa ja edellisneljanneksen lopussa

190 miljardia euroa. Muutos aiheutui ldhinn&
volyymikasvusta. Siirtymdasaédnndsten mukaan laskettuna
riskipainotetut saamiset kasvoivat edellisvuoden
kolmannesta neljanneksesta 24 miljardilla eurolla

218 miljardiin euroon.

Ensisijaisten omien varojen suhde riskipainotettuihin
saamisiin oli ennen siirtymésaanndsten huomioon
ottamista 7,9 prosenttia ja vakavaraisuussuhde

10,6 prosenttia. Siirtymésadnnosten mukaan laskettuna
ensisijaisten omien varojen suhde riskipainotettuihin
saamisiin oli 7,0 prosenttia ja vakavaraisuussuhde

9,4 prosenttia.

Nordea jatkaa prosessia, jossa se hakee hyvaksyntaa
kayttaa siséisten luottoluokitusten menetelmaa (IRB)
vahittdisvastuuryhmiin liittyvan luottoriskin laskemiseksi.
Riskipainotettujen saamisten odotetaan vahenevan noin
12 prosenttia, kun hyvaksynta saadaan. Ensisijaisten
omien varojen suhteen riskipainotettuihin saamisiin
odotetaan nousevan noin 9 prosenttiin ennen
siirtymaséanndsten huomioon ottamista.

Nordea arvioi parhaillaan tulevaa pddoman kayttoa
koskevia periaatteitaan ottaen huomioon tdmanhetkisen
rahoitusmarkkinoiden myllerryksen, mahdolliset uudet
saannokset ja mahdolliset uudet vertailukohdat padoman
tasolle. Nordea katsoo pddomarakenteensa olevan vahva,
kun otetaan huomioon tdméanhetkinen vakavaraisuus-
paaoma, vahva tulos, sisdisten luottoluokitusmallien
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kayttoonoton eteneminen sekd uuden vakavaraisuus-
direktiivin mukaisten pilari 2 -sdanndsten vaikutukset.

Taloudellinen pd&doma kasvoi 14 prosenttia viime vuoden
vastaavasta ajankohdasta ja oli syyskuun lopussa

12,0 miljardia euroa. P&8osa kasvusta aiheutui
luottovolyymeista. Kesédkuun 2008 lopusta taloudellinen
padoma kasvoi 3 prosenttia.

Nordean osake

Nordean osakekurssi laski OMX:n Pohjoismaisessa
Pdrssissé kolmannen neljanneksen aikana 83,1 Ruotsin
kruunusta 81,1 Ruotsin kruunuun. Osakkeen
kokonaistuotto oli vuoden 2008 kolmen neljanneksen
aikana -21 prosenttia. Nordea oli kolmannella sijalla
20 eurooppalaisesta pankista koostuvassa
vertailuryhméss, jossa osakkeen kokonaistuotto oli
keskimaarin -40 prosenttia.

Tapahtumat syyskuun lopun jéalkeen

Tanskan valtion takausjarjestely

Tanskan parlamentti on hyvéaksynyt rahoitusjarjestelmén
vakautta koskevan lain ja p&attanyt sen mukaisesta
takausjarjestelystd, joka on voimassa 30. syyskuuta 2010
saakka. Jarjestelyssa taataan etuoikeudettomien velkojien
varat tanskalaisten pankkien mahdollisten tappioiden
varalta. Takauksen piiriin kuuluvat kaikki muut saamiset,
paitsi vakuudelliset joukkolainat ja lainat, joilla on
huonompi etuoikeus kuin muilla lainoilla.

Takausjarjestely koskee pankkeja, jotka ovat Tanskan
pankkisektorin kriisiorganisaation Det Private Beredskabin
jasenia.

Nordea on péattanyt, ettd Nordea Bank Danmark A/S
osallistuu jarjestelyyn kaupallisista syista.

Nordea takaa maksavansa osuutensa 10 miljardin Tanskan
kruunun takauksesta, joka on tarkoitettu kattamaan
takausjarjestelyn piiriin kuuluvia tappioita. Nordea maksaa
my0s osuutensa vuotuisista takausjarjestelmaan
maksettavista 7,5 miljardin Tanskan kruunun suorista
maksuista kahden vuoden ajan. Jos tappioita syntyy
enemman kuin 10 miljardin Tanskan kruunun
takaussumma ja 15 miljardin Tanskan kruunun suorat
maksut, uusia suoria takausmaksuja keratéan kattamaan
viel& 10 miljardin Tanskan kruunun lisatappiot.
Takauksesta ja suorista takausmaksuista syntyvéat maksut
on rajattu 35 miljardiin Tanskan kruunuun Tanskan
pankkisektorilla.

Nordean osuuden takausjarjestelyyn maksettavista suorista
maksuista odotetaan olevan 180-200 miljoonaa euroa
vuodessa niina kahtena vuotena, joiden ajan takaus on
voimassa. Takaussitoumuksen maksujen ja suorien
takausmaksujen jakautumisperusteet ovat samat. Maksut
jakautuvat tarvittavan pddoman mukaan. Matalan
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riskiprofiilinsa perusteella Nordea odottaa, ettd sen
suhteellinen osuus tarvittavasta pddomasta jaé pieneksi eli
alle 20 prosenttiin.

Nordea odottaa, ettd osa takausjarjestelmén vuotuisista
kuluista kompensoituu varainhankinnan kustannusten,
volyymien ja marginaalien suotuisan kehityksen kautta.

Muiden Pohjoismaiden takausjarjestelyt

Ruotsin hallitus on viime paiviné antanut lakiehdotuksen
Ruotsin pankkisektoria koskevasta valtion
takausjérjestelysté ja vakuusrahastosta Euroopan unionin
tekemien péatdsten pohjalta. Lakiehdotus sisaltda
madraykset takausjarjestelyn ja rahaston rakenteesta ja
rahoittamisesta. Nordea arvioi parhaillaan Ruotsin valtion
takausjarjestelyd. Talla hetkelld ei vield ole mahdollista
arvioida jarjestelyn mahdollisia vaikutuksia Nordeaan.

Myds Suomessa suunnitellaan parhaillaan valtion
takausjarjestelyd. Norjassa rahoitusjarjestelmaa on
toistaiseksi pyritty vakauttamaan Norjan keskuspankin
likviditeettitoimilla.

Saatavat Lehman Brothers Groupilta

Lehman Brothers Holdings Inc. ilmoitti 15. syyskuuta
hakevansa Chapter 11 -menettelyn mukaista
konkurssisuojaa. Nordea on sen vuoksi hakenut saataviaan
Lehman Brothers Groupilta lokakuussa. Nordean
nettomaérdaiset riskit Lehman Brothers Groupissa ovat
vahaiset ja aiheutuvat kaupankayntiin liittyvista
johdannaissopimuksista ja niiden korvaamiseen liittyvista
kuluista.

Juridisessa konkurssimenettelyssa Nordea esittda noin
174 miljoonan euron bruttosaatavat. Kuten aiemmin on
kerrottu, Nordealla on merkittévét vakuudet, jotka
turvaavat suuren osan bruttosaatavista. Nordean tileilla
olevat vakuudet ovat kéteisen rahan muodossa.

Valvottujen saatavien negatiivisen nettoméaaréisen
tulosvaikutuksen odotetaan olevan noin 20 miljoonaa
euroa. Summa syntyy paaosin kuluista, jotka aiheutuvat
johdannaissopimusten korvaamisesta kolmansien
osapuolten kanssa tehtavilla sopimuksilla. Tdma summa
on kirjattu kolmannen neljanneksen tuloslaskelmaan.

Vastuut islantilaisissa rahoituslaitoksissa

Nordea julkisti lokakuun alussa Islannin pankkisektorin
viimeaikaisen kehityksen vuoksi tiedot vastuista, joita silla
on islantilaisissa rahoituslaitoksissa.

Nordean nettomaéraiset vastuut Islannissa sijaitsevissa
islantilaisissa rahoituslaitoksissa ovat noin 15 miljoonaa
euroa. Vastuut koskevat lahinna kaupankayntiin, valuutta-
kauppaan ja maksuihin liittyvia limiitteja.

Lisaksi Nordealla on vastuita islantilaisten
rahoituslaitosten kokonaan omistamissa tytaryhtioissa,

Nordean osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2008

8(56)

jotka sijaitsevat muissa Pohjoismaissa, padosin Tanskassa
ja Norjassa. Ndmé yhtiot kuuluvat paikallisten
rahoitusvalvontaviranomaisten valvonnan piiriin.

SAirGroupiin liittyva oikeuskanne

Kuten Nordean vuosikertomuksessa on kerrottu,
SAirGroupin selvityspesa jatti vuoden 2006 tammikuussa
Zirichin Commercial Court -oikeusistuimelle kanteen
Nordea Bank Danmarkia vastaan. Kanne perustuu

61,2 miljoonan Yhdysvaltain dollarin raukeamis-
kanteeseen korkoineen. Zirichin Commercial Court
hylkasi kanteen vuoden 2008 huhtikuussa. Selvityspesé on
vienyt asian Sveitsin korkeimpaan oikeuteen. Nordea
kiistad kanteen eiké ole tehnyt sitd koskevaa varausta.

Pohjoismaisen arvopaperikeskuksen (NCSD)
osakkeiden myynti

Nordea myi vuoden 2008 toisella neljanneksella

24,82 prosentin omistuksensa NCSD Holding AB:ssé
(pohjoismainen arvopaperikeskus Nordic Central
Securities Depository). Kauppa edellyttaa viela
viranomaisten hyvéksyntaa ja Nordea odottaa saavansa
siitd noin 90 miljoonan euron myyntivoiton vuoden 2008
viimeisell& neljdnneksella.

Nékyméat vuonna 2008

On selvad, ettd makrotalouden ndkymaét ovat heikentyneet
ja epévarmuus lisdantyy. Nordea odottaa luotonannon
kasvun hidastuvan asteittain tdimén vuoden jéljell olevien
kuukausien aikana. Toisaalta luottomarginaalien odotetaan
kohenevan.

Rahoitusmarkkinoiden epavarmuus heijastuu myds
Nordean sadstdmisen tuotteisiin liittyviin palkkiotuottoihin
ja toimintaan padomamarkkinoilla.

Nordea on aiemmin ilmoittanut odottavansa
riskisopeutetun tuloksen kasvavan noin 5 prosenttia siten,
ettd rahoitusmarkkinoiden kehitys méaaraa, onko kasvu
jonkin verran yli vai alle 5 prosenttia. Liiketoiminta-alueet
ovat tdman vuoden kolmella ensimmaisella neljanneksella
tuottaneet suunnitelmien mukaisia tuloksia.
Rahoitusmarkkinoiden poikkeuksellinen kehitys on
kuitenkin vaikuttanut negatiivistesti riskisopeutettuun
tulokseen. Nordea odottaa riskisopeutetun tuloksen koko
vuodelta 2008 olevan suunnilleen samalla tasolla kuin
viime vuonna, kun NCSD:n omistusosuudesta saatua
myyntivoittoa ja Pohjoismaiden valtiontakausjérjestelyjen
vaikutusta ei oteta huomioon.

Kulujen kasvun odotetaan koko vuonna 2008 olevan
samalla tasolla kuin kolmen ensimmadisen neljanneksen
aikana.

Luottosalkun laatu on edelleen vahva. Heikentyneiden
makrotalouden nakymien vuoksi arvonalentumis-
tappioiden maaré kasvaa kuitenkin véhitellen.
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Neljdnnesvuosittainen kehitys
Q3 Q2 01 Q4 Q3 1-9 1-9
Miljoonaa euroa 2008 2008 2008 2007* 2007 2008 2007
Rahoituskate 1296 1230 1181 1143 1092 3707 3139
Palkkiotuotot ja -kulut, netto (liite 1) 480 518 495 526 531 1493 1614
Voitot/tappiot kdypéaan arvoon arvostettavista eristd, netto 221 198 284 316 264 703 893
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -25 22 -18 12 10 -21 29
Muut tuotot 24 24 19 25 17 67 69
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 1996 1992 1961 2022 1914 5949 5744
Hallintokulut (liite 2):
Henkilostokulut -635 -634 -644 -615 -596 -1913 -1773
Muut kulut -395 -406 -384 -429 -372 -1185 -1146
Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeistd -30 -33 -27 -29 -25 -90 -74
Liiketoiminnan kulut yhteensa -1 060 -1073 -1 055 -1073 -993 -3188 -2993
Tulos ennen arvonalentumistappioita 936 919 906 949 921 2761 2751
Arvonalentumistappiot luotoista -89 -36 -21 6 13 -146 54
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntivoitot
ja -tappiot 0 0 0 3 -2 0 0
Liikevoitto 847 883 885 958 932 2615 2 805
Tuloverot -192 -190 -198 -194 -171 -580 -527
Tilikauden tulos 655 693 687 764 761 2 035 2278
Osakekohtainen tulos?, euroa 0,25 0,27 0,26 0,33 0,29 0,78 0,87
Osakekohtainen tulos 12 edeltévalti kuukaudelta®, euroa 1,11 1,15 1,19 1,20 1,21 1,11 1,21
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 1-9 1-9
Liite 1 Palkkiotuotot ja -kulut, miljoonaa euroa 2008 2008 2008 2007 2007 2008 2007
Varallisuudenhoito 130 141 146 192 182 417 570
Henkivakuutus 62 70 67 74 63 199 196
Arvopaperivalitys 47 63 54 59 65 164 201
Sailytyspalvelut 22 18 24 19 19 64 60
Talletukset 12 10 12 10 9 34 27
Sadstdmiseen liittyvat palkkiotuotot yhteensé 273 302 303 354 338 878 1054
Maksuliikenne 107 106 104 111 108 317 323
Kortit 91 86 87 89 92 264 253
Maksuihin liittyvat palkkiotuotot yhteensé 198 192 191 200 200 581 576
Luotonanto 83 85 68 49 70 236 209
Takaukset ja dokumenttimaksut 35 35 34 34 35 104 102
Luotonantoon liittyvét palkkiotuotot yhteensa 118 120 102 83 105 340 311
Muut palkkiotuotot 42 53 48 40 40 143 116
Palkkiotuotot 631 667 644 677 683 1942 2 057
Henkivakuutus -18 -17 -20 -17 -15 -55 -51
Maksuliikenne -74 -73 -67 -81 -69 -214 -189
Muut palkkiokulut -59 -59 -62 -53 -68 -180 -203
Palkkiokulut -151 -149 -149 -151 -152 -449 -443
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 480 518 495 526 531 1493 1614
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 1-9 1-9
Liite 2 Hallintokulut, miljoonaa euroa 2008 2008 2008 2007 2007 2008 2007
Henkil6stokulut -635 -634 -644 -615 -596 -1913 -1773
josta tulosperusteiset palkkiot -49 -53 -64 -63 -44 -166 -156
Tietotekniikkakulut? -144 -135 -130 -150 -138 -409 -388
Markkinointikulut -19 -30 -25 -35 -17 -74 -69
Posti-, puhelin- ja toimistokulut -49 -50 -53 -52 -41 -152 -145
Vuokra- ja kiinteistokulut -92 -94 -89 -96 -86 -275 -255
Muut -91 -97 -87 -96 -90 -275 -289
Kulut -1 030 -1 040 -1028 -1044 -968 -3098 -2919

* Laimennusvaikutuksen jélkeen.

2 Sisaltaa tietotekniikka- ja huoltokulut seké konsulttien palkkiot. Kokonaisuudessaan tietotekniikkakulut (mukaan lukien henkildsté- ja muut vastaavat
kulut, pois lukien henkivakuutustoiminnan tietotekniikkakulut, olivat -173 miljoonaa euroa vuoden 2008 kolmannella neljannekselld (vuoden 2007

kolmannella neljannekselld -168 miljoonaa euroa).

* Vertailun helpottamiseksi vuoden 2007 viimeisen neljanneksen luvuista on jatetty pois Suomen talletussuojajarjestelmésté saatu
120 miljoonan euron palautus. Tamé era on raportoitu erdssa ""Muut tuotot™ tuloslaskelmassa, joka on esitetty sivulla 41.




Asiakastoiminnot

Pankkitoiminta Pankkitoiminta Pankkitoiminta Pankkitoiminta

Pohjoismaiset

Pohjoismainen

Tanska Suomi Norja Ruotsi toiminnot pankkitoiminta
(NB) yhteensa
1-9 1-9 1-9 1-9 1-9 1-9
Miljoonaa euroa 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Rahoituskate 865 761 856 788 500 400 834 718 41 26 3096 2693
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 368 382 340 392 127 121 421 452 0 -1 1256 1346
Voitot/tappiot kdypéaén arvoon arvostettavista
eristd, netto 121 112 100 77 71 60 81 76 1 0 374 325
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 18 20 -5 0 0 0 0 0 0 0 13 20
Muut tuotot 4 1 6 8 7 6 1 11 2 4 20 30
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 1376 1276 1297 1265 705 587 1337 1257 44 29 4759 4414
Henkildstokulut -283 -269 -220 -218 -128 -119 -243 -222 -2 -19 -876 -847
Muut kulut -362 -341 -355 -327 -220 -209 -475 -459 -11 -5 -1423 -1341
Poistot aineellisista ja aineettomista
hyodykkeista -2 -1 -3 -1 -5 -3 -7 -6 -14 -6 -31 -17
Liiketoiminnan kulut yhteensa -647 -611 -578 -546 -353 -331 -725 -687 -27 -30 -2330 -2205
Arvonalentumistappiot luotoista -41 8 -27 46 -6 4 -12 -18 -3 45 -89 85
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
myyntivoitot ja -tappiot 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Liikevoitto 688 673 692 765 346 260 600 552 14 44 2340 2294
Tase, miljardia euroa
Luotot yleisolle 66 60 52 46 40 35 64 59 0 0 222 200
Muut varat 1 0 2 1 1 3 30 27 0 0 35 32
Vastaavaa yhteensa 67 60 54 47 41 38 94 86 0 0 257 232
Yleison talletukset ja muut velat yleisélle 35 31 34 28 19 19 31 28 0 0 120 107
Muut velat 29 27 18 17 20 18 60 56 0 0 128 118
Velat yhteensa 64 58 52 45 39 37 92 84 0 0 248 225
Oma paéoma 3 2 2 2 2 1 2 2 0 0 9 7
Vastattavaa yhteensa 67 60 54 47 41 38 94 86 0 0 257 232
Taloudellinen pddoma 3 2 2 2 2 1 2 2 0 0 9 7
Taloudellisen pddoman riskisopeutettu tuotto,
(RAROCAR), % 24 26 34 38 20 17 23 23 25 26
Muut segmenttiraportoinnin erét
Investoinnit, miljoonaa euroa 9 23
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Asiakastoiminnot

Miljoonaa euroa

Puola Venéaja New European Finanssipalvelu-
Markets
yhteensa
1-9 1-9 1-9

2008 2007 2008 2007 2008 2007

Yhteisdasiakkaat
jakv.
pankkitoiminta
(11B) yhteensa
1-9

2008

2007

Rahoituskate
Palkkiotuotot ja -kulut, netto

Voitot/tappiot kdypéan arvoon arvostettavista

eristd, netto

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
Muut tuotot

Liiketoiminnan tuotot yhteensa
Henkilostokulut

Muut kulut

Poistot aineellisista ja aineettomista
hyddykkeista

Liiketoiminnan kulut yhteensa

Arvonalentumistappiot luotoista
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
myyntivoitot ja -tappiot

68 34 95 29 226 108

450
224

295
199

139

635
-99
-178

-3
5

Liikevoitto

13 11 22 5 60 41
24 16 2 1 32 20
0 0 0 0 0 0

2 2 1 1 4 3
107 63 120 36 322 172
-25 -17 -38 -15 -87 -48
-31 -21 -17 -7 -69 -48
-4 -4 -1 0 -7 -5
-60 -42 -56 -22 -163 -101
1 0 0 0 -5 0

0 0 0 0 0 0
48 21 64 14 154 71

Tase, miljardia euroa

Luotot yleisolle

Muut varat

Vastaavaa yhteensa

Yleison talletukset ja muut velat yleisolle
Muut velat

Velat yhteensa

Oma paaoma

Vastattavaa yhteensa

Taloudellinen pdédoma

Taloudellisen padoman riskisopeutettu tuotto,

(RAROCAR), %
Muut segmenttiraportoinnin eréat
Investoinnit, miljoonaa euroa

33
42
26
16
42

42

36

23

23

31
24

30

31

39
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Asiakastoiminnot Muut Konserni §_
Muut asiakas- Asiakastoiminnot Konsernin tuki- Konserni- Nordea-konserni S,E
toiminnot yhteensa ja palvelu- toiminnot ja
toiminnot eliminoinnit
1-9 1-9 1-9 1-9 1-9
Miljoonaa euroa 2008 2007 2008 2007 % 2008 2007 2008  2007] 2008 2007 %
Rahoituskate 46 46| 3592 3034 18% 64 92 51 13 3707 3139 18%
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 85 122| 1565 1667 -6 % -3 -6 -69 -47) 1493 1614 7%
Voitot/tappiot kdypéaén arvoon arvostettavista
eristd, netto 176 284 729 748 3% 7 124 -33 21 703 893 -21% zZ
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 -24 17 0 1 3 11 -21 29 g_
Muut tuotot 6 11 30 46 -35% 0 22 37 1 67 69 3% 8
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 313 463 5892 5512 7% 68 233 -11 -1l 5949 5744 4% >
Henkildstokulut -350 -319] -1369 -1265 8% -31 -47 -513 -461] -1913 -1773 8% 8
Muut kulut 0 3] -1626 -1516 7% -73 -53 514 423] -1185 -1146 3% g
Poistot aineellisista ja aineettomista 8
hyodykkeista -6 -6 -44 29 52% 0 -39 -46 -6 -90 14 22% =
Liiketoiminnan kulut yhteensa -356 -322] -3039 -2810 8 % -104 -139 -45 -44| -3188 -2993 7% %
Arvonalentumistappiot luotoista 0 0 -137 54 0 0 -9 0 -146 54 8
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden fﬁ
myyntivoitot ja -tappiot 0 -1 0 -1 0 19 0 -18 0 0 o
Liikevoitto -43 140 2716 2755 -1% -36 113 -66 -63] 2615 2805 -7% g
)
Tase, miljardia euroa §
Luotot yleisolle 16 12 271 235 15% 0 0 272 239 18% (;’3—
Muut varat 36 37 80 77 4% 14 16 168 148  14% g
Vastaavaa yhteensa 52 49 351 312 12% 14 16 440 387 14% B
Yleison talletukset ja muut velat yleisélle 11 7 157 138 14% 0 0 155 135 15% 8
Muut velat 40 41 184 165 11% 14 16 267 236 13%
Velat yhteensa 51 48 341 303 12% 14 16 422 371 14%
Oma padoma 1 1 10 9 - 0 0 18 16 11%
Vastattavaa yhteensa 52 49 351 312 12% 14 16 440 387 14%
Taloudellinen pdadoma 1 1 10 9 3% 0 0 0 10 14%
Taloudellisen pddoman riskisopeutettu tuotto,
(RAROCAR), % 21 24
Muut segmenttiraportoinnin erét -
Investoinnit, miljoonaa euroa 2 2 34 32 0 0 239 156 ’(.NF
)




Nordea Nordean osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2008

Pohjoismainen pankkitoiminta

e Tuotot kasvoivat 9 prosenttia

e Yritysasiakkaiden toiminta oli vilkasta ja
luottomarginaalit paranivat — tuotot
kasvoivat 19 prosenttia
yritysasiakassegmentissé

e Saastajaasiakkaat siirsivat varojaan
rahastoista talletuksiin

e Arvonalentumistappiot olivat 61 miljoonaa
euroa

e Luottosalkun laatu oli edelleen vahva

Liiketoiminta

Yrityksille annettujen luottojen marginaalit ovat
kaventuneet useiden vuosien ajan ja tulleet
kestdmattoman matalille tasoille. Nordea noudatti
edelleen tiiviisiin asiakassuhteisiin perustuvaa
strategiaa, jonka mukaan perinteinen yrityksiin liittyva
liiketoiminta sdilytetddn samalla kun riskit pidet&én
tiukasti hallinnassa. Tdmén strategian vahvuus nakyy
nyt. Yrityksiin liittyva liiketoiminta tuki kasvua
vahvasti; tuotot kasvoivat 19 prosenttia
yritysasiakassegmentissa. Marginaalit alkavat véhitellen
tukea tuottojen kasvua enemman kuin volyymien kasvu.
Marginaaleja korotetaan eri markkinoilla eri tahdissa
markkinatilanteen, toimintatapojen ja lainsdaddannon
erojen vuoksi. Korotukset koskevat niin uusia kuin
nykyisiékin luottoja. Yrityksille annettujen luottojen
marginaalien korotukset olivat painopistealueena
kolmannella neljanneksella.

Rahoitusmarkkinoiden kuohunta on saanut asiakkaat
karttamaan riskeja yha enemman. Sijoitusrahastojen
negatiivinen kehitys on viime aikoina kiihdyttanyt tata
suuntausta. Talletukset ovat puolestaan lisaéntyneet
selvésti, silla nykyisesséd markkinatilanteessa niiden
riskin ja tuoton suhdetta pidetaan yha
houkuttelevampana. Talletusvolyymit kehittyivat
mydonteisesti, kun varojen siirrot vahittdismarkkinoille
suunnatuista rahastoista suunnattiin aktiivisesti
séastamisen tileille. Lisaksi saatiin talletuksia uusilta
asiakkailta.

Tulos
Pohjoismainen pankkitoiminta -liiketoiminta-alueen
tuotot kasvoivat 9 prosenttia 1 622 miljoonaan euroon

13(56)

vuoden 2008 kolmannella neljannekselld. Rahoituskate
parani 17 prosenttia 1 103 miljoonaan euroon I&hinn&
luotonannon 11 prosentin volyymikasvun ja
yritysluottojen marginaalien kohenemisen ansiosta.
Myds talletukset kasvoivat vahvasti, 12 prosenttia, ja
marginaalit pysyivét viimevuotisella tasolla.

Nettomaaraiset palkkiotuotot pienenivat 4 prosenttia
417 miljoonaan euroon, kun sadstdmisen tuotteista
saadut tuotot vahenivét. Tama johtui
osakemarkkinoiden huomattavasta laskusta sekd
sijoitusrahastojen ja strukturoitujen tuotteiden
nettomyynnin vahenemisesta. Kdypaan arvoon
arvostettavista eristd saadut nettovoitot pysyivat
entiselld tasollaan ja olivat 103 miljoonaa euroa
riskienhallinnan tuotteiden vahvan kysynnén ansiosta.

Kulut yhteensa lisdantyivat 6 prosenttia 775 miljoonaan
euroon.

Arvonalentumistappioiden nettomaaré oli kolmannella
neljannekselld 61 miljoonaa euroa, eli niiden maéara oli
edelleen vahdinen: 0,11 prosenttia luottokannasta
vuositasolla. M&aréan lisdédntyminen johtui lahinnd siita,
ettd arvonalentumiskirjausten peruutuksia ja aiemmin
kirjattujen luottotappioiden palautuksia oli aiempaa
vahemman, ja osittain siitd, ettd uusia arvonalentumisia
kirjattiin hieman aiempaa enemman.

Pohjoismainen pankkitoiminta -liiketoiminta-alueen
henkildstomadra kasvoi viime vuoden kolmannesta
neljanneksesta 3 prosentilla eli noin 550 henkildll&.
Henkiléstomaaran lisays oli osa suunniteltua
laajentumista, jolla tuetaan kasvustrategiaa. Siihen
siséltyi myos Svensk Kassaservicen konttorien
hankintaan liittyva henkildstomaéréan lisays

230 henkilolla.

Liikevoitto kasvoi 2 prosenttia 786 miljoonaan euroon.
Taloudellisen pddoman riskisopeutettu tuotto
(RAROCAR) oli 26 prosenttia (edellisvuoden
vastaavana ajanjaksona 27 prosenttia). Kulu/tuotto-
suhde parani edelleen ja oli 48 prosenttia

(49 prosenttia).
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Pohjoismainen pankkitoiminta — lilkevoitto yhteensa
Pohjoismaiset
toiminnot
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 1-9 19 Q3 Q3
Miljoonaa euroa 2008 2008 2008 2007 2007 2008 2007 2008 2007
Rahoituskate 1103 1022 971 973 939 3096 2693 14 10
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 417 440 399 426 433 1256 1346 0 -1
Voitot/tappiot kdypaan arvoon
arvostettavista eristd, netto 103 141 130 135 102 374 325 0 1
Osuus osakkuusyritysten
tuloksesta -2 12 3 5 8 13 20 0 0
Liiketoiminnan muut tuotot 1 11 8 10 7 20 30 1 2
Tuotot yhteensa, sis.
kohdistettavat erat 1622 1626 1511 1549 1489 4759 4414 15 12
Henkilostokulut -290 -292 -294 -293 -286 -876  -847 0 -6
Muut kulut -471 -475 477 -495 -434 -1423 -1341 -5 -6
Poistot ym. -14 -9 -8 -9 -8 -31 -17 -5 -4
Kulut, sis. kohdistettavat
erat =775 -776 -779 -797 -728 -2330 -2 205 -10 -16
Tulos ennen
arvonalentumistappioita 847 850 732 752 761 2429 2209 5 -4
Arvonalentumistappiot
luotoista -61 -18 -10 -30 10 -89 85 0 4
Liikevoitto 786 832 722 722 771 2340 2294 5 0
Kulu/tuotto-suhde, % 48 48 52 51 49 49 50
RAROCAR, % 26 27 24 26 27 25 26
Muut tiedot, miljardia euroa
Luotonanto 221,7 220,8 2135 207,2 199,6
Talletukset 119,7 1161 1142 1101 106,6
Taloudellinen p&ddoma 8,3 8,2 1,7 7,3 7,3
Henkilostomaara
(henkilotydvuotta) 17162 16817 16688 16580 16609
Pohjoismainen pankkitoiminta — luotto- ja talletusmarginaalit
Q3 Q2 Q3 Q3 Q2 Q3
Luottomarginaalit, % 2008 2008 2007 Talletusmarginaalit, % 2008 2008 2007
Yritysasiakkaat 096 0,92 0,88 Yritysasiakkaat 095 0,97 0,98
Henkildasiakkaat Henkildasiakkaat 1,83 1,79 1,82
- asuntoluotot 0,61 0,53 0,52
- kulutusluotot 3,06 3,01 3,17
Kokonaismarginaali 1,01 0,95 0,94 Kokonaismarginaali 1,40 1,40 1,41




Nordea

Pankkitoiminta, Tanska

Liiketoiminta

Positiivinen kehitys jatkui vuoden kolmannella
neljanneksellé seka yritys- ettd
henkilasiakassegmenteissa. Luotot ja talletukset
kasvoivat suunnilleen samaan tahtiin.

Tanskan keskuspankki ja Tanskan pankkisektorin
kriisiorganisaatio ottivat kesélla haltuunsa vakavista
ongelmista karsineen Roskilde Bankin. Jarjestelyé
seuranneessa myyntiprosessissa Nordea osti yhdekséan
hyvin kannattavaa pankin konttoria.

Yrityksille annettujen luottojen marginaalit vakiintuivat
aiempaa korkeammalle tasolle markkinatilanteen
muutoksen seurauksena. Luotonanto yrityksille kasvoi
10 prosenttia edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta.
Rahoitusmarkkinoiden kuohunnan seurauksena Nordea
sai huomattavan paljon maaraaikaistalletuksia. Yritysten
talletukset lisdantyivat 27 prosenttia edellisvuoden
kolmanteen neljannekseen verrattuna, joten niiden
kasvu oli huomattavasti vahvempaa kuin luottojen
kasvu, mik& kertoo Nordean vahvasta asemasta
markkinoilla. Nordea paransi edelleen markkina-
asemaansa kolmannella neljanneksella erityisesti
suurimpien yritysasiakkaiden segmenteiss, joihin
saatiin suhteellisen paljon uusia asiakkaita.
Riskienhallinnan tuotteiden myynti kasvoi edelleen
huomattavasti.

Nordean osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2008
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Luotonanto henkildasiakkaille kasvoi kaikkiaan

12 prosenttia. Markkinaosuus asuntoluotoista pysyi
vakaana Tanskassa. Koko luotonannon jakauma on
muuttumassa, kun vakuudelliset luotot lisd&ntyvét
enemman kuin vakuudettomat luotot.

Henkildasiakassegmentissa sadstdmisen tuotteet karsivat
edelleen osakemarkkinoiden heikkoudesta. Koska
asiakkaiden riskinottohalukkuus on vahentynyt,
séastamisen tilien volyymit kasvoivat huomattavasti.

Tulos

Tuotot kasvoivat Tanskassa 8 prosenttia vuoden 2007
kolmanteen neljannekseen verrattuna. Téahén vaikutti
merkittavasti yrityksille annettujen luottojen
marginaalien paraneminen seka luotto- ja
talletusvolyymien kasvu.

Kulut yhteensa lisaantyivat 7 prosenttia vuoden 2007
kolmanteen neljannekseen verrattuna.
Arvonalentumistappioiden nettoméaaré lisaantyi
kolmannella neljanneksella ja oli vuositasolla

0,20 prosenttia luottokannasta. Arvonalentumistappiot
hajautuivat laajalti eri sektoreille, joskin
rakennusteollisuuden alihankinta- ja
maataloussektoreilla niitd kertyi jonkin verran muita
sektoreita enemman. Vuoden 2008 tammi-syyskuussa
arvonalentumistappioita oli vuositasolla 0,09 prosenttia
luottokannasta. Luottosalkun laatu on edelleen vahva.

Pankkitoiminta, Tanska — liikevoitto, marginaalit, volyymit ja markkinaosuudet

Q3 Q2 Q3 Q3 Q2 Q3
2008 2008 2007 2008 2008 2007
Tuloslaskelma, miljoonaa euroa Luottomarginaalit, %
Rahoituskate 303 291 260 Yritysasiakkaat 1,10 1,09 0,93
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 126 135 125
Voitot/tappiot kdypaan arvoon Henkildasiakkaat
arvostettavista eristd, netto 31 44 35 - asuntoluotot 0,49 0,49 0,48
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 3 12 8 - kulutusluotot 3,62 3,76 3,65
Liiketoiminnan muut tuotot 1 2 0 Kokonaismarginaali 1,16 1,18 1,09
Tuotot yhteensd, sis. kohdistettavat erdt | 464 484 428 Talletusmarginaalit, %
Henkilostokulut -91 -96 -91 Yritysasiakkaat 0,46 0,51 0,64
Muut kulut -120 -121 -108 HenkilOdasiakkaat 1,62 1,46 1,61
Poistot ym. -1 0 0 Kokonaismarginaali 0,97 0,97 1,12
Kulut, sis. kohdistettavat eréat -212  -217 -199 Volyymit, miljardia euroa
Tulos ennen arvonalentumistappioita 252 267 229 Luotonanto 66,0 64,9 59,5
Arvonalentumistappiot luotoista -32 -7 6 Talletukset 351 32,9 311
Liikevoitto 220 260 235 Taloudellinen p&ddoma 26 26 2,2
Markkinaosuudet, %
Kulu/tuotto-suhde, % 46 45 46 Asuntoluotot 155 15,6 15,3
Kaikki henkil6asiakkaille
RAROCAR, % 24 27 27 annetut luotot 151 151 15,1
Henkildasiakkaiden talletukset | 21,1 20,9 21,3
Henkildstomaara (henkiltydvuotta) 4969 4928 4989 Luotonanto yrityksille! 21,1 205 19,6
Yritysten talletukset® 30,6 26,4 25,3

L Pois lukien finanssipalveluyritykset.




Nordea

Pankkitoiminta, Suomi

Liiketoiminta
Liiketoiminta kehittyi kolmannella neljannekselld vahvasti
sekd yritys- ettd henkildasiakassegmentissa.

Nordea myi kolmannella neljanneksell& 0,6 miljardin
euron arvosta kuntasektorille antamiaan luottoja
Kuntarahoitukselle.

Suurimpien yritysasiakkaiden kohdalla painopisteena oli
luottomarginaalien korottaminen. Kilpailu on ollut
Suomessa kireéd, vaikka yritysasiakkaiden marginaalit
ovat nousseet kansainvalisesti. Uusien yrityksille
annettujen luottojen marginaalit ovat nousseet
merkittavasti toisen neljanneksen alusta lahtien.
Syyskuussa Nordea ilmoitti ensimmadisend pankkina
Suomessa péaattaneensa nostaa osaa nykyisten yrityksille
annettujen luottojen marginaaleista.

Yrityksille annetut luotot lisdantyivét 18 prosenttia
edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta. Nordea sailytti
kolmannella neljannekselld vahvan asemansa Suomen
markkinoilla. Markkinaosuus yrityksille annetuista
luotoista pieneni kuitenkin hieman. Markkinamyllerrys on
lisannyt riskienhallinnan tuotteiden ja palvelujen myyntia
yritysasiakkaille.

Henkiltasiakkaille annettujen luottojen volyymit kasvoivat
tasaisesti, mutta kasvuvauhti hidastui, kun uusien

Nordean osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2008
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asuntoluottojen kysynté véheni. Markkinaosuus pysyi
vakaana. Nordea ilmoitti ensimméisend Suomen
markkinoilla nostavansa uusien asuntoluottojen
marginaaleja.

Sijoitusmarkkinoilla vallitsevat olosuhteet ovat saaneet
suurimman osan asiakkaista valttdmaan riskeja ja
siirtdmaan varojaan saastamisen tileille. Tama on
vahentanyt huomattavasti sijoitusrahastojen,
indeksilainojen ja vakuutussaastamisen tuotteiden
volyymeja ja niiden myyntia.

Tulos

Tuotot kasvoivat Suomessa 3 prosenttia vuoden 2007
kolmanteen neljdnnekseen verrattuna. Tuottojen kasvu
perustui rahoituskatteen kasvuun, joka puolestaan on
luotonannon ja talletusten volyymikasvun ansiota.
Tuottojen kasvua heikensi kuitenkin saastamisen
tuotteisiin liittyvien palkkiotuottojen vaheneminen. Kulut
kasvoivat 7 prosenttia.

Tulos ennen arvonalentumistappioita oli hieman parempi
kuin edellisvuoden vastaavalla neljanneksella. Liikevoitto
laski 10 prosenttia, kun arvonalentumistappioiden
nettomaéré lisdantyi kolmannella neljdnneksella ja oli
vuositasolla 0,15 prosenttia luottokannasta.
Arvonalentumistappiot lisdantyivét l1ahinna
teollisuussektorilla. Vuoden 2008 tammi-syyskuussa
arvonalentumistappioita oli vuositasolla 0,08 prosenttia
luottokannasta. Luottosalkun laatu on edelleen vahva.

Pankkitoiminta, Suomi — liikevoitto, marginaalit, volyymit ja markkinaosuudet
Q3 Q2 Q3 Q3 Q2 Q3
2008 2008 2007 2008 2008 2007
Tuloslaskelma, miljoonaa euroa Luottomarginaalit, %
Rahoituskate 306 277 278 Yritysasiakkaat 0,84 0,84 0,93
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 110 120 121
Voitot/tappiot kdypéan arvoon Henkildasiakkaat
arvostettavista erista, netto 24 41 21 - asuntoluotot 0,60 0,52 0,59
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -5 0 0 - kulutusluotot 3,04 2,78 3,09
Liiketoiminnan muut tuotot 0 4 2 Kokonaismarginaali 0,97 0,91 1,01
Tuotot yhteensd, sis. kohdistettavat erat | 435 442 422 Talletusmarginaalit, %
Henkilostokulut -74 -71 -74 Yritysasiakkaat 1,35 1,35 1,66
Muut kulut -118  -119 -105 HenkilO0asiakkaat 1,92 1,93 2,26
Poistot ym. -1 -1 -1 Kokonaismarginaali 1,72 1,73 2,06
Kulut, sis. kohdistettavat eréat -193  -191 -180 Volyymit, miljardia euroa
Tulos ennen arvonalentumistappioita 242 251 242 Luotonanto 51,9 511 457
Arvonalentumistappiot luotoista -19 -6 5 Talletukset 34,0 33,3 28,4
Liikevoitto 223 245 247 Taloudellinen pddoma 19 18 1,7
Markkinaosuudet, %
Kulu/tuotto-suhde, % 44 43 43 Asuntoluotot 30,7 30,6 31,0
Kaikki henkil6asiakkaille
RAROCAR, % 34 37 38 annetut luotot 30,4 30,3 30,6
Henkildasiakkaiden talletukset | 32,5 32,5 32,5
Henkiléstomaéra (henkilétydvuotta) 5457 5469 5476 Luotonanto yrityksille! 375 37,8 37,4
Yritysten talletukset! 424 430 419

T Pois lukien finanssipalveluyritykset.
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Pankkitoiminta, Norja Luotonanto henkildasiakkaille kasvoi 5 prosenttia. Kasvu
on hidastunut viimeksi kuluneiden neljannesten aikana, ja
Liiketoiminta markkinaosuus laski hieman vuoden 2008 toisesta
Useiden neljdnnesten ajan Norjassa vallinnut mydnteinen neljanneksesté.
kehityssuunta jatkui kolmannella neljdnneksell, ja tuotot
kasvoivat 25 prosenttia. Liiketoiminta kehittyi edelleen Henkilbasiakkaiden talletusten volyymi lisaéntyi
vahvasti seka yritys- ettd henkil6asiakassegmentissa. 4 prosenttia. Kilpailu henkildasiakkaiden sadstdmisen
tileissa oli erittdin kiredd Norjan markkinoilla, mutta
Yrityksille annettujen luottojen marginaaleja nostettiin Nordean markkinaosuus pysyi lahes ennallaan
huomattavasti edellisneljanneksesté yritysluottojen kolmannella neljanneksella.
kansainvalisen hinnoittelun mukaisesti.
Tulos
Luotonanto yrityksille kasvoi 16 prosenttia vuoden 2007 Tuotot kasvoivat Norjassa vahvasti, 25 prosenttia.
kolmanteen neljannekseen verrattuna. Kasvu oli erityisen Luottomarginaalien koheneminen ja henkilfasiakkaiden
voimakasta suurten yritysasiakkaiden kohdalla ja kéyttelytilien talletusmarginaalien nousu tukivat kasvua
suuryrityspalvelut-yksikdssd. Markkinaosuus yrityksille vahvasti. Rahoituskate parani 32 prosenttia.
annetuista luotoista pysyi Norjassa lahes ennallaan
kolmannella neljanneksella. Kulut yhteensa lisdantyivat 6 prosenttia.

Arvonalentumistappioiden nettomaara oli edelleen
Kilpailu yritysten talletuksista oli kiredd, ja markkinaosuus  vahainen.
pienentyi hieman.

Liikevoitto kasvoi 34 prosenttia.
Henkildasiakkaille annettujen luottojen marginaalit
kohenivat vuoden 2007 kolmanteen neljannekseen
verrattuna.

Pankkitoiminta, Norja — liikevoitto, marginaalit, volyymit ja markkinaosuudet

Q3 Q2 Q3 Q3 Q2 Q3
2008 2008 2007 2008 2008 2007
Tuloslaskelma, miljoonaa euroa Luottomarginaalit, %
Rahoituskate 183 164 139 Yritysasiakkaat 1,30 1,23 1,06
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 46 40 39
Voitot/tappiot kdypéan arvoon Henkildasiakkaat
arvostettavista erista, netto 24 25 21 - asuntoluotot 0,75 0,53 0,38
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 - kulutusluotot 476 4,52 4,17
Liiketoiminnan muut tuotot -1 4 3 Kokonaismarginaali 1,15 1,01 0,85
Tuotot yhteensd, sis. kohdistettavat erat| 252 233 202 Talletusmarginaalit, %
Henkilostokulut -43 -42 -41 Yritysasiakkaat 0,74 0,75 0,82
Muut kulut -72 -74 -69 HenkilO0asiakkaat 1,29 1,44 1,47
Poistot ym. -3 -1 -1 Kokonaismarginaali 0,94 1,00 1,05
Kulut, sis. kohdistettavat eréat -118  -117 -111 Volyymit, miljardia euroa
Tulos ennen arvonalentumistappioita 134 116 91 Luotonanto 39,7 39,9 35,5
Arvonalentumistappiot luotoista -4 2 6 Talletukset 19,3 194 18,9
Liikevoitto 130 118 97 Taloudellinen pddoma 15 15 1,3
Markkinaosuudet, %
Kulu/tuotto-suhde, % 47 50 55 Asuntoluotot 11,0 111 11,1
Kaikki henkil6asiakkaille
RAROCAR, % 23 20 18 annetut luotot 10,7 10,8 10,8
Henkildasiakkaiden talletukset| 8,6 8,5 8,5
Henkiléstomaéra (henkildtydvuotta) 1877 1843 1806 Luotonanto yrityksille! 15,0 151 14,7
Yritysten talletukset! 16,7 169 17,2

T Pois lukien finanssipalveluyritykset.
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Pankkitoiminta, Ruotsi

Liiketoiminta
Seka yritys- ettd henkildasiakastoiminta kehittyi edelleen
vahvasti kolmannella neljannekselld.

Svensk Kassaservicen 68 konttoria siirtyi Nordealle
neljanneksen alussa. Uudet konttorit on liitetty
konttoriverkostoon onnistuneesti, ja ne parantavat Nordean
asiakkaille tarjoamia palveluja erityisesti pdakaupungissa
ja muissa suurissa kaupungeissa. Hankinta ei juurikaan
vaikuttanut tulokseen kolmannella neljdnneksella.

Yrityksille annettujen luottojen marginaalit paranivat
kolmannella neljanneksell& edellisneljannekseen
verrattuna. Yrityksille annettujen luottojen volyymit
kasvoivat 15 prosenttia ja yritysten talletusten volyymit
19 prosenttia vuoden 2007 kolmanteen neljannekseen
verrattuna.

Uutta yrityksiin liittyvaa liiketoimintaa saatiin runsaasti ja
erityisen vahvaa kasvu oli suuryrityspalvelut-yksikdssa,
jossa tehtiin neljanneksen aikana useita suuria
asiakassopimuksia. Markkinaosuus yrityksille annetuista
luotoista ja yritysten talletuksista parani vuoden 2007
kolmanteen neljannekseen verrattuna.
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Henkilbasiakkaille annettujen luottojen volyymit kasvoivat
edelleen, tosin kasvuvauhti hidastui hieman, kun uusien
asuntoluottojen kysynta laski. Asuntoluottojen marginaalit
paranivat kolmannella neljanneksella.

Sédstdjéasiakkaat jatkoivat riskien véhentdmisté
siirtamalla varoja vahitellen sijoitusrahastoista,
indeksilainoista ja muista osakepohjaisista tuotteista
sadstdmisen tileille. Ndin ollen sd&stdmisen tuotteisiin
liittyvat palkkiotuotot véhenivat ja rahoituskate parani.

Tulos

Tuotot kasvoivat 7 prosenttia erityisesti rahoituskatteen
vahvan 18 prosentin kasvun ansiosta. Nettomaaréiset
palkkiotuotot vahenivat 9 prosenttia. Syyna oli padasiassa
hoidossa olevan varallisuuden pienentyminen
sijoitusrahastoissa sek& henki- ja eldkevakuutustuotteissa.
Kulut yhteensa lisdantyivat 9 prosenttia henkiléstémaaran
kasvun takia. Noin puolet henkildstolisdyksesta johtui
toiminnan laajentamisesta Ruotsissa ja puolet Svensk
Kassaservicen konttoreiden hankinnasta.
Arvonalentumistappioiden nettomaara oli edelleen
vahéinen.

Pankkitoiminta, Ruotsi — liikevoitto, marginaalit, volyymit ja markkinaosuudet
Q3 Q2 Q3 Q3 Q2 Q3
2008 2008 2007 2008 2008 2007
Tuloslaskelma, miljoonaa euroa Luottomarginaalit, %
Rahoituskate 297 275 252 Yritysasiakkaat 0,72 0,67 0,69
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 135 145 149
Voitot/tappiot kdypéan arvoon Henkildasiakkaat
arvostettavista eristg, netto 24 31 24 - asuntoluotot 0,66 0,57 0,62
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 - kulutusluotot 1,90 1,80 2,22
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0 0 Kokonaismarginaali 0,79 0,73 0,78
Tuotot yhteensd, sis. kohdistettavat erét | 456 451 425 Talletusmarginaalit, %
Henkilostokulut -82 -82 -74 Yritysasiakkaat 1,27 1,28 1,20
Muut kulut -156  -157 -146 HenkilO0asiakkaat 2,03 2,01 1,90
Poistot ym. -4 -2 -2 Kokonaismarginaali 1,66 1,67 1,57
Kulut, sis. kohdistettavat eréat =242  -241 -222 Volyymit, miljardia euroa
Tulos ennen arvonalentumistappioita 214 210 203 Luotonanto 64,1 64,9 58,9
Arvonalentumistappiot luotoista -6 -4 -11 Talletukset 31,3 305 28,3
Liikevoitto 208 206 192 Taloudellinen pddoma 23 23 2,1
Markkinaosuudet, %
Kulu/tuotto-suhde, % 53 53 52 Asuntoluotot 149 14,9 14,9
Kaikki henkil6asiakkaille
RAROCAR, % 24 23 24 annetut luotot 14,0 14,0 13,9
Henkildasiakkaiden talletukset | 17,8 17,6 17,7
Henkiléstomaéra (henkilétydvuotta) 4856 4574 4336 Luotonanto yrityksille 14,1 148 13,5
Yritysten talletukset 21,3 20,8 20,8
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Yhteisbasiakkaat ja kansainvalinen

pankkitoiminta

e Tuottojen kasvu oli tervetta

e Kaikki toiminnot saivat uusia asiakkaita
kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden
kuohunnan seurauksena

e Luottosalkun laatu oli suurelta osin vakaa —
arvonalentumistappiot lisdantyivéat Baltian
maissa aiemmalta matalalta tasoltaan

e Euroopan uudet markkinat kehittyivat
vahvasti

Liiketoiminta

Finanssipalveluyritykset

Levottomuus liséantyi kansainvalisilla
rahoitusmarkkinoilla vuoden 2008 kolmannella
neljanneksella. Eri maiden hallitukset ja keskuspankit
pyrkivét yha voimakkaammin korjaamaan tilannetta
erilaisten pelastustoimien avulla. Levottomuudesta
huolimatta finanssipalveluyritykset-toiminto hoiti useita
laajoja jarjestelyja ja aliséilytystoiminnan (sub-custody)
volyymit kasvoivat. Tuotot kasvoivat 5 prosenttia
edellisvuoden vastaavasta neljanneksesté.
Aliséilytystapahtumien maara kasvoi 22 prosenttia
edellisesta neljanneksesta, ja niitad oli 7,5 miljoonaa.

Finanssipalveluyritykset-toiminto tuki edelleen
asiakkaitaan myllerryksen aikana ja vahvisti asemiaan
entisestéan. Useat pohjoismaiset asiakkaat karsivat
kansainvalist4 toimintaansa ja panostivat yhteistyhén
tunnettujen, suhteellisen vakaiden pohjoismaisten
vastapuolten kanssa. Liséksi useat kansainvéliset ja
paikalliset kilpailijat ovat nyt supistaneet jonkin verran
toimintaansa Pohjoismaissa.

Tekemalla aktiivista ja huolellista yhteisty6ta eri puolilla
Nordeaa olevien sidosryhmien kanssa
finanssipalveluyritykset-toiminto on pystynyt hoitamaan
epasuotuisat tilanteet tyydyttavasti.
Finanssipalveluyritykset-toiminto pyrkii edelleen etsiméaan
aktiivisesti lilketoimintamahdollisuuksia sellaisten
vastapuolten kanssa, joihin rahoitusmarkkinoiden
myllerrys ei ole juurikaan vaikuttanut. Mydgs tilannetta
kansainvilisilla rahoitusmarkkinoilla tarkkaillaan tiiviisti.

Shipping, Oil Services & International
Liiketoiminta jatkui kolmannella neljanneksella vilkkaana
kaikissa segmenteissa. Tuotot kasvoivat 39 prosenttia.
Shipping-alan markkinat alkoivat yleisesti heiketé
neljanneksen aikana, ja ailahtelu on lisdantynyt
useimmissa segmenteissa. Kontti- ja kuivalastisektoreilla
rahtihintoihin kohdistuu huomattavia paineita.
Heikkenevat ndkymaét johtuvat talouden kasvuodotusten
alentumisesta, kulujen lisddntymisesté ja laivastojen
huomattavista laajennuksista. Nordean shipping-alaan

Nordean osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2008

19(56)

liittyvat riskit ovat hyvin hajautettuja, ja konttisektori on
alipainossa.

Nordea jérjesti onnistuneesti 8,0 miljardin Yhdysvaltain
dollarin arvosta syndikoituja luottoja huolimatta
luottomarkkinoiden haastavasta tilanteesta kolmannella
neljanneksella. Rahoitusmarkkinoiden levottomuuden
takia uusien jarjestelyjen madran odotetaan vahenevén,
vaikka useat yritykset tarvitsevatkin rahoitusta
suunniteltujen laivastolaajennusten toteuttamiseksi
tulevina vuosina. Ehtoja on tiukennettu huomattavasti
vuoden aikana, ja uusien jérjestelyjen hinnat ovat nousseet
kuluneen neljénneksen aikana.

Oljy- ja offshore-segmenteissé kysynta jatkuu vilkkaana,
vaikka 6ljyn hinnan viimeaikainen lasku saattaakin
vahentda uusien esiintymien kartoittamiseen ja tuotantoon
tehtavia investointeja. Oljyn tarjonta on kuitenkin edelleen
niukkaa, ja nykyiset 6ljy- ja kaasukentat ehtyvat nopeasti.

New European Markets

New European Markets -toiminnon liiketoiminta oli
vilkasta my6s kolmannella neljanneksella. Sité tukivat
liiketoiminnan kasvaneet volyymit, uudet asiakkaat ja
kohentuneet marginaalit. Tuotot yhteensé kasvoivat

78 prosenttia vuoden 2007 kolmannesta neljanneksesta.

Positiivinen kehitys jatkui Puolassa kolmannella
neljannekselld, kun jakelukapasiteetti lisadntyi ja
kannattavuus parani. Myos asiakastyytyvaisyys lisaantyi.
Kolmannella neljanneksella avattiin yhdeksén uutta
konttoria ja suunnitelmien mukaan konttorien avausvauhti
kiihtyy vuoden viimeisella neljannekselld. \Vuonna 2008
on edelleen tarkoitus avata jopa 60 uutta konttoria. Uusi
kapasiteetti suunnataan padasiassa myyntiin
henkildasiakkaille seka pienille ja keskisuurille yrityksille.

Baltian maissa kannattavuus parani rahoituskatteen kasvun
ansiosta. Rahoituskatetta kasvattivat liiketoiminnan
lisd&ntyneet volyymit ja luottomarginaalien kohentuminen.
Luotonannon kasvu on hidastunut vuoden 2008
alkupuoliskosta. Yrityksille annettujen luottojen
volyymien kasvu johtui kolmannella neljanneksella
padasiassa nykyisille paikallisille asiakkaille seka
pohjoismaisille asiakkaille ja niiden Baltian maissa
toimiville tytaryhtidille annetuista luotoista. Vain

10 prosenttia kasvusta liittyi uusille paikallisille
yritysasiakkaille annettuihin luottoihin. Luotonanto kasvoi
Baltian maista eniten Liettuassa kolmannella
neljanneksell&. Baltian maiden talouksien heikkeneminen
jatkui, mutta Nordean arvonalentumistappiot ovat t&sta
huolimatta pysyneet vahdisind ja luottosalkun laatu on
edelleen hyva. Saatavakohtaisia arvonalentumistappioita
oli vuoden 2008 kolmannella neljannekselld 6 miljoonaa
euroa. Saamiset, joiden arvo on alentunut, ovat
lisaéntyneet Baltian maissa aiemmalta hyvin matalalta
tasoltaan. Tallaisia saamisia oli saatavakohtaisten
arvonalentumiskirjausten jalkeen nettomaéréisesti
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1,45 prosenttia koko luottokannasta kolmannen
neljdnneksen lopussa. Baltian maihin kohdistettuja
saatavaryhmaékohtaisia arvonalentumiskirjauksia oli
107 miljoonaa euroa eli 1,47 prosenttia Baltian maiden
luottokannasta. Ne kattavat suurimman osan saamisista,
joiden arvo on alentunut.

Vendjalla liiketoiminta oli vilkasta myds kolmannella
neljannekselld, mika kasvatti liiketoiminnan volyymeja.
Kasvua kiihdytti neljanneksen aikana erityisesti
lisdéntynyt liiketoiminta nykyisten yritysasiakkaiden
kanssa. Myds henkildasiakkaiden méard jatkoi kasvuaan.

Nordean markkinaosuus kasvaa hallitusti kaikissa maissa,
joissa New European Markets toimii. Luottomarginaalit
ovat kohentuneet vuonna 2008 ja vuoden 2007 kolmanteen
neljannekseen verrattuna. Tarkein syy tdhdn on vendldisen
Orgresbankin lukujen yhdistely konsernitilinpaatékseen.
Vendjalla marginaalit ovat yleisesti huomattavasti
suuremmat kuin Puolassa ja Baltian maissa. Uusien
luottolimiittien marginaalit kohentuivat neljanneksen
aikana. Talletusvolyymit kasvoivat edelleen merkittavasti.
Osasyyna tahan oli rahoitusmarkkinoiden lisaantynyt
myllerrys. Henkil6stod koulutettiin edelleen neljdnneksen
aikana. Etusijalla ovat palveluneuvottelut asiakkaiden
kanssa, ja tavoitteena on kiihdyttaa
henkilfasiakastoiminnan kasvua. Toimet ovat olleet
onnistuneita: avainasiakkaiden maéra on kasvanut

53 prosenttia. Suurin osa henkildasiakastoiminnan
tuotoista saadaan juuri avainasiakkailta.

Tulos

Kasvu oli vuoden 2008 kolmannella neljanneksella
vakaata kaikissa toiminnoissa. Yhteisdasiakkaat ja
kansainvalinen pankkitoiminta -liiketoiminta-alueella
toiminta jatkui vilkkaana. Tuotot yhteensa kasvoivat
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kolmannella neljanneksell& 30 prosenttia ja olivat

279 miljoonaa euroa. Rahoituskate parani edellisvuoden
vastaavasta ajanjaksosta 46 prosenttia 164 miljoonaan
euroon. Kasvua tuki luotonannon ja talletusvolyymien
voimakas lisddntyminen. Luotonanto lisdéntyi

46 prosenttia ja talletukset 6 prosenttia. Asiakkaiden
vilkkaan toiminnan ansiosta nettomaaraiset palkkiotuotot
kasvoivat kolmannella neljanneksella 12 prosenttia

77 miljoonaan euroon. Voitot/tappiot kdypaan arvoon
arvostettavista eristd kasvoivat 58 prosenttia

60 miljoonaan euroon. Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
oli 23 miljoonaa euroa negatiivinen. Se johtui Nordean
23 prosentin vahemmistdosuudesta norjalaisessa
Eksportfinansissa. Kulut yhteensé kasvoivat 20 prosenttia
ja olivat vuoden 2008 kolmannella neljanneksell

120 miljoonaa euroa. Kuluja kasvattivat pd&asiassa New
European Markets -toiminnon uudet investoinnit.
Henkiléstomaara oli syyskuun lopussa 5 013.
Henkilostolisays liittyy lahinna New European Markets
-toimintoon. Arvonalentumisia kertyi 28 miljoonaa euroa,
josta 16 miljoonaa liittyi saatavaryhmékohtaisiin
arvonalentumiskirjauksiin Baltian maissa. Tama perustuu
alueen makrotaloudellisen tilanteen hidastumiseen. Tulos
ennen arvonalentumistappioita kasvoi vuoden 2008
kolmannella neljanneksell& 38 prosenttia 159 miljoonaan
euroon. Liikevoitto kasvoi 11 prosenttia liiketoiminnan
volyymikasvun, kulujen jatkuvan hallinnan ja rajallisten
arvonalentumistappioiden ansiosta ja oli 131 miljoonaa
euroa. New European Markets -toiminnon liikevoitto
kasvoi 93 prosenttia ja oli 58 miljoonaa euroa.
Taloudellisen pddoman riskisopeutettu tuotto parani

40 prosenttiin kolmannella neljanneksella. Kulu/tuotto-
suhde oli 43 prosenttia tuottojen kasvun ja toiminnan
tehokkuuden ansiosta.
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Yhteisdasiakkaat ja kansainvélinen pankkitoiminta — liikevoitto osa-alueittain
Finanssi- Shipping, Oil
Baltian NEM! palvelu- Services &
Yhteensa maat Puola Venaja yhteensé yritykset International  Muut
Q3 Q3] Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3] Q@ Q3| Q3 Q3|Q3 Q3
Miljoonaa euroa 2008 2007 | 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 08 07
Rahoituskate 164 112 25 19 26 13 37 16 87 47| 16 17 56 44| 4 3
Palkkiotuotot ja -kulut,
netto 77 69| 11 10 5 4 6 3 21 16| 38 35 13 15| 5 3
Voitot/tappiot kdypéan
arvoon arvostettavista
eristd, netto 60 38 3 0 10 6 0 -2 12 4| 35 33 13 0| 0 1
Osuus
osakkuusyritysten
tuloksesta -23 -6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|-23 -6
Liiketoiminnan muut
tuotot 1 2 0 0 1 1 0 0 1 1 0 0 0 0| 0 1
Tuotot yhteens, sis.
kohdistettavat erat 279 215| 39 29 42 23 43 17 121 68| 89 85 82 59|-15 2
Henkildstokulut -48  -38 -7 -6 -10 -6 -13 -8 -30 -20 -8 -7 -10 -10| 0 -2
Muut kulut -69  -60 -6 -6 -12 -7 -6 -4 25 -18| -37 -36 -3 2| 5 -5
Poistot ym. -3 -2 -1 0 -2 -1 0 0 -3 -1 0 0 0 0| 0 -1
Kulut, sis.
kohdistettavat erat -120 -100| -14 -12 -24 -14 -19 -12 -58 -39| -45 43| -13 -12| -5 -7
Tulos ennen
arvonalentumis-
tappioita 159 115| 25 17 18 9 24 5 63 29| 44 42 69 47|-21 -5
Arvonalentumistappiot
luotoista -28 3 -6 0 0 0 0 1 -5 1 0 0 1 11-23 1
Aineellisten ja
aineettomien
hyddykkeiden
myyntivoitot ja -tappiot 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 O
Liikevoitto 131 118 19 17 18 9 24 6 58 30| 44 42 70 48| -44 -4
Kulu/tuotto-suhde, % 43 47| 36 41 57 63 44 71 48 58| 51 51 16 20
RAROCAR, % 40 37| 24 28 36 3H 4 16 39 23| 38 63 73 39
Muut tiedot, miljardia
euroa
Luotonanto 329 226 73 48 39 23 35 09 148 80| 25 29| 136 101|21 16
Talletukset 262 247 16 14 23 14 06 03 45 322|157 157 57 56|03 03
Taloudellinen pdédoma 11 09| 03 02 01 o01 02 01 04 03| 03 02| 03 03(00 00
Henkilostomaara
(henkil6tydvuotta) 5013 3858|1130 948 1440 1000 1704 1217 4291 3178| 401 407| 293 252| 28 21
T New European Markets
New European Markets — luotto- ja talletusmarginaalit
Q3 Q2 Q3 Q3 Q2 Q3
Luottomarginaalit, % | 2008 2008t 2007 Talletusmarginaalit, % ‘ 2008t 2008t 2007
Yritysasiakkaat 1,67 1,63 1,07 Yritysasiakkaat 1,39 1,53 1,43
Henkildasiakkaat 1,47 1,41 1,28 Henkildasiakkaat 1,17 1,20 1,63

1 Mukaan lukien Venajan toiminnot vuoden 2008 ensimmaisesta neljanneksesta alkaen.




Nordea Nordean osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2008 22(56)

Yhteisdasiakkaat ja kansainvélinen pankkitoiminta — tunnusluvut vuosineljanneksittain

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Miljoonaa euroa 2008 2008 2008 2007 2007
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 279 299 242 233 215
Liiketoiminnan kulut yhteensa -120 -118 -115 -111 -100
Arvonalentumistappiot luotoista -28 -13 -7 36 3
Liikevoitto 131 168 120 158 118
RAROCAR, % 40 37 30 33 37
Kulu/tuotto-suhde, % 43 39 48 48 47

Henkilostomaara (henkildtydvuotta) 5013 4766 4516 4194 3858
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Muut asiakastoiminnot

Muihin asiakastoimintoihin kuuluvat ne asiakastoiminnot,
jotka eivat sisélly pohjoismainen pankkitoiminta- tai
yhteisdasiakkaat ja kansainvalinen pankkitoiminta
-liiketoiminta-alueisiin. Liséksi tdh&n eréan sisaltyvét
toiminnot, joiden tulosta ei kohdisteta asiakkaista
vastaaville yksikdille. Muita asiakastoimintoja ovat muun
muassa International Private Banking & Funds seka henki-
ja elakevakuutus -toimintoon sisaltyvat asiakastoiminnot.

International Private Banking &

Funds

International Private Banking & Funds vastaa
neuvontapalveluista, joita Nordea tarjoaa
kotimarkkinoidensa ulkopuolella asuville varakkaille
asiakkaille. Se vastaa my®ds rahastojen myynnistéa
Euroopassa, ja silla on rahastojen myyntilupa 16:ssa
Euroopan maassa.

Liiketoiminta ja tulos

Rahoitusmarkkinoiden huomattavista ailahteluista
huolimatta Nordean International Private Banking &
Funds sai kolmannella neljanneksell& hoidettavakseen
uutta varallisuutta nettomaéaraisesti 0,1 miljardia euroa.
Hoidossa olevan varallisuuden méaara véheni kuitenkin
10,0 miljardiin euroon. Vahennyksesté 0,7 miljardia euroa
johtui markkina-arvojen laskusta. Hoidossa olevan
varallisuuden vahentyminen vaikutti International Private
Banking & Funds -toiminnon tuottoihin, jotka vahenivét
36 prosenttia edellisvuoden vastaavasta neljanneksesté ja
olivat 25 miljoonaa euroa.

International Private Banking toi markkinoille useita
kiinnostavia strukturoituja tuotteita ja teki aktiivista
myyntity6tad. Se sai hoidettavakseen uutta varallisuutta
nettomaaraisesti 0,1 miljardia euroa. International Private
Bankingin asiakasmaéara kasvoi edelleen kolmannella
neljannekselld. Markkina-arvojen laskun takia hoidossa
oleva varallisuus vaheni kolmannella neljanneksella

0,4 miljardia euroa 7,9 miljardiin euroon.

Rahoitusmarkkinoiden laskusuuntaus vaikutti
eurooppalaisten kolmansien osapuolten rahastojen
jakelijoihin. Useimpien jakelijoiden hoitoonsa saama uusi
varallisuus oli nettomaéraisesti negatiivinen. Nordean
eurooppalainen jakelukanava vélttyi taltd suuntaukselta:
kolmannella neljanneksella sen hoitoonsa saaman uuden
varallisuuden nettomé&ara oli nollatasolla. Sen hoidossa
oleva varallisuus vaheni kuitenkin 2,1 miljardiin euroon.
Hyvaa kehitysta auttoivat uudet tuotteet ja vahva
myyntityd. Erityisesti Heracles L/S Fund- ja Global Stable
Equity Fund -rahastoihin saatiin uutta varallisuutta.
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Henkivakuutustoiminnan

asiakastoiminnot

Henkivakuutustoiminnan asiakastoiminnot sisaltavat
Nordean jakeluverkoston ulkopuolisen henkivakuutus-
toiminnan. Siihen sisaltyy myynti pohjoismaisille
asiakkaille henki- ja elékevakuutuksen oman
myyntihenkildston, vélittéjien ja sidonnaisasiamiesten
kautta. Henkivakuutuksen asiakastoimintoihin sisaltyy
myds henkivakuutustoiminta Puolassa.

Liiketoiminta ja tulos

Bruttomaksutulo kasvoi kolmannella neljanneksella
edelleen l&hinna Tanskan ja Puolan
henkivakuutustoiminnan ansiosta.

Puolan maksutulon kasvu jatkui vahvana, vaikka vauhti
hiipuikin hieman. Vuoden 2007 kolmanteen neljannekseen
verrattuna kasvua oli 58 prosenttia. Bruttomaksutulo oli
yhteensd 181 miljoonaa euroa.

Tanskan henkivakuutustoiminnan bruttomaksutulo kasvoi
22 prosenttia edellisvuoden vastaavasta neljanneksesté.
Tanskassa onnistuttiin hankkimaan uusia yritysasiakkaita,
mika kasvatti maksutuloa.

Henkivakuutuksen asiakastoimintojen tuotot olivat
kolmannella neljannekselld 59 miljoonaa euroa, eli tuotot
véhenivét 26 prosenttia edellisvuoden vastaavasta
ajankohdasta. Tulos ennen veroja laski 70 prosenttia

11 miljoonaan euroon. Henkivakuutustoiminnan
asiakastoimintojen tulos siséltyy henki- ja
eldkevakuutuksen tulokseen, ks. sivu 35.

Muut

Asiakastoimintojen tulosta kuvaava kohta Muut sisaltaa
padasiassa sen osan padomamarkkinatuotteet-toiminnon
tuloksesta, jota ei ole kohdistettu pohjoismainen
pankkitoiminta- tai yhteisdasiakkaat ja kansainvalinen
pankkitoiminta -liiketoiminta-alueille. Paédomamarkkina-
tuotteet-toiminnon tuotetulos esitetéan sivulla 31.

Tuotot yhteensd ja voitot/tappiot kdypéan arvoon
arvostettavista eristd véhenivat vuoden 2008 kolmannella
neljanneksella edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna. Syynd tahan olivat rahoitusmarkkinoiden
myllerryksen negatiiviset vaikutukset.
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Muut asiakastoiminnot yksikoittain

International
Private Banking &

Yhteensé Funds Henkivakuutus Muut

Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3
Miljoonaa euroa 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Rahoituskate 12 16 11 10 0 0 1 6
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 25 34 14 22 26 21 -15 -9
Voitot/tappiot kdypéan arvoon arvostettavista
eristd, netto 18 46 0 3 29 58 -11 -15
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 0 0 0 0 0
Muut tuotot 4 5 0 4 4 1 0 0
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 59 101 25 39 59 80 -25 -18
Henkildstokulut -110 -99 -12 -13 -30 -25 -68 -61
Muut kulut -2 -1 -7 -5 -17 -17 22 21
Poistot -2 -2 -1 -1 -1 -1 0 0
Liiketoiminnan kulut yhteensa -114 -102 -20 -19 -48 -43 -46 -40
Arvonalentumistappiot luotoista 0 0 0 0 0 0 0 0
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
myyntivoitot ja -tappiot 0 0 0 0 0 0 0 0
Liikevoitto -55 -1 5 20 11 37 -71 -58
Tase, miljardia euroa
Luotot yleisolle 16 12 2 2 2 1 12 9
Muut varat 36 37 1 2 35 35 0 0
Varat yhteensd 52 49 3 4 37 36 12 9
Yleison talletukset ja muut velat yleisolle 11 7 2 3 3 1 6 3
Muut velat 40 41 1 1 33 34 6 6
Velat yhteensa 51 48 3 4 36 35 12 9
Taloudellinen paddoma 1 1 0 0 1 1 0 0
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Konsernin tuki- ja palvelutoiminnot

e Nordea hyotyi edelleen vahvasta ja hyvin
hajautetusta varainhankinnastaan

o Konservatiivista likviditeetin hallintaa

e Ailahtelevien rahoitusmarkkinoiden vaikutus
sijoitustoiminnan tulokseen jai rajalliseksi

Liiketoiminta

Nordea ja konsernin varainhallinta ovat poikkeuksellisissa
markkinaoloissa edelleen hydtyneet konservatiivisesta
likviditeetinhallinnastaan ja matalasta sijoitusriskistaan.

Nordea pystyi rahoitusmarkkinoiden erittdin vaikeista
olosuhteista huolimatta hoitamaan varainhankintaansa
ilman ylimaaraisia kustannuksia kolmannella
neljanneksella.

Nordea on pystynyt edelleen toimimaan aktiivisesti
lyhytaikaisilla pankkienvalisilla markkinoilla ja uskoo, ettd
padomien siirto turvallisiin sijoituskohteisiin jatkuu.
Kaikki Nordean lyhytaikaiset varainhankinnan ohjelmat
ovat toimineet hyvin, joskin volyymit ovat hieman
pienentyneet.

Pitkaaikaisen varainhankinnan puolella kotimaiset
vakuudellisten joukkolainojen markkinat Tanskassa ja
Ruotsissa ovat toimineet tavanomaiseen tapaan
kansainvalisesta kuohunnasta huolimatta, joskin volyymit
ovat jonkin verran pienentyneet. Tanskan ja Ruotsin
vakuudellisten joukkolainojen markkinoilla laskettiin
kolmannella neljannekselld liikkeeseen lainoja

5,4 miljardin euron arvosta. Mahdollisuus toimia laajoilla
kotimaisilla markkinoilla on jalleen osoittautunut
arvokkaaksi asiaksi ulkoisen epdvarmuuden aikana.

Kansainvaliset vakuudellisten joukkolainojen ja
vakuudettomien lainojen markkinat ovat aika ajoin
lakanneet kdytanndssa kokonaan toimimasta. Vélilla on
ollut lyhyita ajanjaksoja, jolloin korkealle luokitelluilla
liikkeeseenlaskijoilla on ollut mahdollisuus
liikkeeseenlaskuihin. Nordea pystyi hyddyntdméaan néita
mahdollisuuksia ja laski neljanneksen aikana liikkeeseen
kaksi lainaa.

Hein&kuun lopulla Nordea laski Yhdysvaltain
markkinoilla liikkeeseen 5 miljardin Yhdysvaltain dollarin
lainan, jonka juoksuaika on 5 vuotta. Syyskuun alussa
Nordea laski Euroopan markkinoilla liikkeeseen
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500 miljoonan euron lainan, jolla on huonompi etuoikeus
kuin muilla lainoilla. Lainan hinta oli Libor +

170 korkopistettd. Ensin mainittu laina oli yksi
suurimmista Yhdysvaltain markkinoilla liikkeeseen
lasketuista tdméantyyppisista lainoista. Sen kuponkikorko
oli Libor + 35 korkopistettd. Euroopan markkinoilla
liikkeeseen laskettu laina suljettiin merkinngilta jo kahden
tunnin kuluttua. Sité oli merkitty 1,3 miljardia euroa ja
mukana oli yli sata sijoittajaa. Molempien lainojen hyva
vastaanotto on osoitus sijoittajien luottamuksesta Nordeaa
ja sen taseen laatua kohtaan.

Konsernin varainhallinnan kaupankéyntipositioihin
sisaltyva korkoriski oli syyskuun lopussa Value at Risk
-analyysilla (VaR) mitattuna 58 miljoonaa euroa.
Kesékuun 2008 lopussa vastaava riski oli 43 miljoonaa
euroa. Osakeriski VaR:1la mitattuna oli 4 miljoonaa euroa,
kun se kesakuun lopussa oli 5 miljoonaa euroa.

Konsernin rakenteellinen korkoriski (SIIR) oli 204 miljoo-
naa euroa olettaen, ettd markkinakorot nousisivat yhdella
prosenttiyksikolla, ja -232 miljoonaa euroa olettaen, ettd
markkinakorot laskisivat yhdella prosenttiyksikolla.

Nordea on toteuttanut suomalaisten asuntolainasaamisten
vakuusjdrjestelyn, jonka tuloksena konserni saa Euroopan
keskuspankin rahoitukseen oikeuttavia arvopapereita.
Tama lis&a konsernin likviditeettid ja on Nordean
konservatiivisen likviditeetinhallinnan mukainen
toimenpide. Jarjestely koskee korkealuokkaisia
asuntoluottoja. Jarjestelylla ei ole vaikutusta asiakkaisiin.
Se koskee 7,5 miljardin euron saamisia ja sitd koskeva
sopimus tehtiin 17. lokakuuta 2008.

Tulos

Konsernin tuki- ja palvelutoimintojen tuotot yhteensé
laskivat kolmannella neljannekselld 48 miljoonaan euroon
viime vuoden vastaavan neljanneksen 115 miljoonasta
eurosta. Syyna vahentymiseen olivat aiempaa pienemmat
nettovoitot kdypéan arvoon arvostettavista eristé ja
rahoituskatteen lasku. Kaypaan arvoon arvostettavista
eristd saatuja nettovoittoja pienensivét lahinna
noteerattujen ja noteeraamattomien osakkeiden (esim.
OMX-osakkeet) viimevuotiset korkeammat arvostukset,
60 miljoonaa euroa, ja luottoriskimarginaalien
leventyminen. Rahoituskatteeseen vaikutti
varainhankinnan kustannusten nousu.
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Konsernin tuki- ja palvelutoiminnot — tunnusluvut neljanneksittain

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Miljoonaa euroa 2008 2008 2008 2007 2007
Rahoituskate 6 20 39 30 32
Palkkiotuotot ja -kulut, netto -2 0 -1 -2 -2
Voitot/tappiot kdypéan arvoon arvostettavista eristd, netto 44 -56 19 10 81
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 0 1
Muut tuotot 0 -1 1 1 3
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 48 -37 58 39 115
Liiketoiminnan kulut yhteensa -32 -33 -39 -40 -34
Liikevoitto 16 -70 19 -1 81

Henkildstomaara (henkilotydvuotta) 241 235 238 232 238
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Asiakassegmentit

Nordean taloudellista raportointia on laajennettu. Tiedot
liiketoiminnan, tuottojen, volyymien ja marginaalien
kehityksesta eritellaédn nyt tarkeimpien asiakassegmenttien
mukaan. Tiedot annetaan yritys- ja
henkildasiakassegmenteistd sek& pohjoismaisista ja muista
asiakassegmenteistd. Segmenttiraportoinnissa annetut
tiedot eivét kata konsernin kaikkia volyymeja ja tuloserié.

Yritysasiakkaat

Padomamarkkinoiden likviditeetti oli yha véhaisempéa
rahoitusmarkkinoiden levottomuuden vuoksi.
Varainhankinnan vahvan tilanteen ja vakaan taseensa
ansiosta Nordea pystyi tukemaan yritysasiakkaitaan
vaikeissa markkinaoloissa. Toiminnan perustana olivat
tiiviisiin asiakassuhteisiin perustuva strategia ja
konservatiivinen riskienhallinta. Painopisteend oli hallitun
volyymikasvun aikaansaaminen ja tuottojen kasvattaminen
edelleen siten, etta kasvu perustuu ennemminkin
marginaaleihin kuin volyymeihin.

Strategiana on tukea yritysasiakkaita, jotka pitdvat meita
paépankkinaan. Kun ne keskittévét asiointiaan meille,
niille tarjotaan edulliset hinnat, joissa otetaan huomioon
riskit ja varainhankinnan lisééntyvét kustannukset. Tdmén
strategian tuloksena volyymikasvu on tasoittunut
tyydyttavélle tasolle ja luottomarginaalit ovat alkaneet
parantua.

Nordea tarjosi edelleen yritysasiakkaille neuvontaa
markkinariskilta suojautumisessa ailahtelevilla
markkinoilla, mik& kasvatti riskienhallinnan tuotteista
saatuja tuottoja.

Suuryrityspalvelut ja suuret yritysasiakkaat
Yritysasiakkailta ja finanssipalveluyrityksiltd saaduista
tuotoista 52 prosenttia syntyi kahdesta ylimmasta
yritysasiakassegmentistd, jotka ovat suuryrityspalvelujen
asiakkaat ja suuret yritysasiakkaat. Tuotot kasvoivat néissé
segmenteissd 29 prosenttia vuoden 2007 vastaavasta
neljanneksesta.

Néiden asiakkaiden palvelussa strategiana on tarjota laajaa
asiantuntemusta vaativaa ja yhteistyéhon perustuvaa
palvelua keskitettyjen osaamiskeskusten kautta.
Suuryrityspalvelujen asiakkaita palvellaan yhdesta
keskitetystd yksikostd kussakin maassa. Suuria
yritysasiakkaita taas palvellaan suurimmissa kaupungeissa
sijaitsevissa 63 yrityspalveluyksikssa.

Nordean tavoitteena on olla yritysasiakkaidensa
paapankki. Osuutta suurimpien asiakkaiden asioinnista
kasvatettiin koko tuotevalikoimassa tdmén tavoitteen
mukaisesti.

Muut yritysasiakkaat
Muihin asiakassegmentteihin kuuluvia yritysasiakkaita
palvellaan valituissa pankkikonttoreissa. Tuotot kasvoivat
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naissa segmenteissé 2 prosenttia. Kasvu kuvastaa hallittua
volyymien kasvua ja marginaalien kohenemista.

Nordea pyrkii asiakkaidensa padpankiksi, joten
asiakassuhteen edellytyksend on, ettd yritys keskittdd koko
asiointinsa Nordeaan.

New European Markets -toiminnon
yritysasiakkaat

Yritysasiakassegmentin volyymikasvu kehittyi
kolmannella neljanneksellé edelleen suotuisasti.
Luottovolyymit olivat 10,3 miljardia euroa. Kasvua tuki
Orgresbankin vahva kehitys. Nordea vahvisti asemaansa
edelleen Vendjan suurimpien yritysten pankkina, ja
neljanneksen aikana saatiin useita suuria toimeksiantoja.
Kasvu oli vahvaa myos Puolassa.

Yrityksille annettujen luottojen volyymikasvu Baltian
maissa perustuu lahinna nykyisiin paikallisiin asiakkaisiin
seka pohjoismaisiin asiakkaisiin ja niiden tytaryhtidihin.
Baltian maissa annetuista luotoista selvasti yli

25 prosenttia on nyt pohjoismaisiin asiakkaisiin ja niiden
tytaryhtidihin liittyvia luottoja.

Luottomarginaalit kohenivat edelleen vuoden 2008
kolmannella neljannekselld. Tama johtui padasiassa siita,
ettd Orgresbankin luvut on huomioitu marginaalien
laskennassa vuodesta 2008 lukien. Yrityksille annettujen
luottojen marginaalit ovat Vendjalla selvasti suuremmat
kuin Puolassa ja Baltian maissa. Talletusvolyymit
kasvoivat 36 prosenttia vuoden 2007 kolmannesta
neljanneksestd, mika tuki tuottojen vahvaa kasvua. Tuotot
lisadntyivat 74 prosenttia ja olivat 73 miljoonaa euroa.

Henkiloasiakkaat
Nordic Private Bankingin asiakkaiden ja avainasiakkaiden
osuus henkildasiakastoiminnan tuotoista oli 65 prosenttia.

Nordic Private Banking

Private Bankingin asiakasmaéara kasvoi 10 prosenttia ja
uuden varallisuuden nettoméaéré oli kolmannella
neljannekselld 0,8 miljardia euroa.

Osakemarkkinoiden edelleen jatkunut myllerrys lisési
Nordic Private Bankingin tuottojen kehitykseen
kohdistuvia paineita kolmannella neljannekselld, ja tuotot
vahenivat 4 prosenttia viime vuoden vastaavasta
neljanneksestd. Tuottomarginaalit kuitenkin kasvoivat, ja
marginaalit nousivat 0,07 prosenttiyksikkéa vuoden 2007
kolmanteen neljannekseen verrattuna. Hoidossa oleva
varallisuus véaheni 40 miljardiin euroon markkina-arvojen
laskun vuoksi.

Asiakkaiden toiminta oli edelleen vilkasta kolmannella
neljannekselld. Asiakkaat keskittyivat véhentdmaan
osakesijoituksiaan ja siirtdmain aiempaa enemmaén varoja
talletuksiin. Tdman seurauksena rahoituskate kasvoi

16 prosenttia. Nettoméaaréiset palkkiotuotot pienenivat
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10 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna.

Nordic Private Bankingin asiakaskunta kasvoi edelleen
kolmannella neljannekselld. Uudet asiakkaat olivat seka
private banking -asiakkaiksi siirtyneit pohjoismainen
pankkitoiminta -liiketoiminta-alueen asiakkaita etta uusia
kilpailijoilta saatuja asiakkaita. Nordic Private Banking sai
uusia asiakkaita pienemmilta kilpailijoiltaan erityisesti
ylimmissa private banking -segmenteissa.

Avainasiakkaat

Kannattava kasvu syntyy avainasiakassegmentissa pitkalla
aikavélilla koko tuotevalikoiman hyddyntdmisen kautta.
Tuotot kasvoivat tdssd segmentissd 6 prosenttia
edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta.

Osakemarkkinoiden kuohunta painoi tuottoja ja vahensi
saastamisen tuotteisiin liittyvia palkkiotuottoja jyrkasti.
Tuotevalikoiman laajennuksella vastattiin onnistuneesti
Kiristyneeseen kilpailuun télla osa-alueella, ja sadstdmisen
tilien volyymit kasvoivat 19 prosenttia.

Avainasiakkaille tarjotaan Nordean parhaat palvelut ja
edullisimmat hinnat. Koko tuotevalikoiman
hyddyntdminen enemman kuin kompensoi marginaalien
kaventumisen asiakkaiden siirtyessa
avainasiakassegmenttiin.

Asiakaskunnan tarjoamien kasvumahdollisuuksien
hyodyntaminen jatkui edelleen menestyksekkaasti.
Avainasiakkaiden maéara kasvoi 5 prosenttia edellisvuoden
vastaavasta ajankohdasta. Noin 20 prosenttia Nordean
uusista avainasiakkaista on kokonaan uusia asiakkaita,
miké& osoittaa Nordean asiakasohjelman houkuttelevuuden.
Rahoitusmarkkinoiden kuohunnan ja erityisesti erdiden
pienempien pankkien ongelmien seurauksena uusien
asiakkaiden méaéra kasvoi kolmannen neljanneksen loppua
kohti.
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Asuntoluottojen marginaalit tuovat mahdollisuuksia
tdménhetkisessa markkinatilanteessa. Ruotsissa ja
Suomessa Nordea on nostanut asuntoluottojen
marginaaleja ensimmaéisend pankkina, ja asuntoluottojen
keskimaéaraisten marginaalien kehityssuunta on kdantynyt
nousuun.

Proaktiivisesti jarjestettyjen asiakastapaamisten maaran
kasvattamiseen pyrkivét toimet ovat jatkuneet.
Painopisteend on lisatd avainasiakkaiden proaktiivista
palvelua markkinatilanteessa, jossa asiakkaan raha-
asioiden térkeys korostuu.

Muut henkildasiakkaat

Nordean strategiana on yll&pitad vakaata tuottojen kasvua
myds muut henkiltasiakkaat -segmentissd. Tahan pyritaén
mydos sen jalkeen, kun asiakkaita on saatu
ristiinmyyntimahdollisuuksia hyddyntamalla nostettua
avainasiakassegmenttiin. Muihin henkilasiakkaisiin
liittyvat tuotot olivat samalla tasolla kuin viime vuoden
kolmannella neljanneksella.

Kaikki henkildasiakkaisiin liittyvat riski-indikaattorit
pysyivét kolmannella neljannekselld vakaina ja alhaisella
tasolla.

New European Markets -toiminnon
henkildasiakkaat

Henkilbasiakassegmentin toiminta kehittyi vahvasti myds
kolmannella neljanneksella. Luottovolyymit kasvoivat

59 prosenttia vuoden 2007 kolmannesta neljanneksesta ja
olivat 4,3 miljardia euroa. Erityisen vahvaa kasvu oli
Puolassa konttoriverkoston laajentamisen ansiosta.
Talletusvolyymit kehittyivét suotuisasti neljanneksen
aikana ja lisdantyivat 50 prosenttia. Nordean asiakasméaara
kasvoi 27 prosenttia edellisvuoden vastaavasta
ajankohdasta ja oli 696 000. Avainasiakkaiden méaaré
kasvoi 53 prosenttia. Avainasiakkaiden méaaran
kasvattaminen on tarked osa henkildasiakasstrategiaa.
Tuotot olivat 29 miljoonaa euroa eli kasvua oli

61 prosenttia vuoden 2007 kolmannesta neljanneksesta.
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Yritysasiakkaat ja finanssipalveluyritykset — tunnusluvut?!
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Suuryrityspalvelut

Pohjoismaiset

ja suuret Muut yritys-
yritysasiakkaat yritysasiakkaat asiakkaat
Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Asiakasmaara, tuhatta 23 20
Tuotot, miljoonaa euroa 518 401 228 224 746 624
Volyymit, miljardia euroa:
Luotonanto 85,8 71,1 25,8 26,4 111,6 97,5
Talletukset 34,1 28,3 20,4 18,5 54,5 46,8
Marginaalit, %
Luotonanto 0,94 0,82 1,00 0,97 0,96 0,88
Talletukset 0,55 0,51 1,68 1,64 0,95 0,98
New European Yritysasiakkaat ja
Markets Shipping- Finanssipalvelu- finanssipalvelu-
yritysasiakkaat? asiakkaat yritykset yritykset yhteensd
Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Asiakasmaara, tuhatta 75 66 2 2 1 1
Tuotot, miljoonaa euroa 73 42 82 59 89 85 990 810
Volyymit, miljardia euroa:
Luotonanto 10,3 53 13,6 10,1 2,5 29 137,9 115,7
Talletukset 3,0 2,2 57 5,6 15,7 15,7 78,9 70,3
Marginaalit, %
Luotonanto 1,67 1,07 1,09 0,91 0,60 0,38 1,02 0,88
Talletukset 1,39 1,43 0,44 0,39 0,39 0,31 0,82 0,80
! Takaisinostosopimukset ja kéénteiset takaisinostosopimukset eivét sisélly volyymeihin.
2 Vendj ei sisélly vuoden 2007 kolmannen neljanneksen marginaaleihin.
Henkildasiakkaat — tunnusluvut
Muut Pohjoismaiset
Nordic Avain- henkil6- henkil6-
Private Banking asiakkaat asiakkaat asiakkaat
Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Asiakasméarg, tuhatta 82 75 2494 2379
Tuotot, miljoonaa euroa 78 81 491 463 254 254 824 798
Volyymit, miljardia euroa
Luotonanto 45 3,8 94,0 86,4 11,5 11,9 110,1 102,1
Talletukset 6,4 4,8 42,0 37,4 16,9 17,6 65,1 59,8
Hoidossa oleva varallisuus 40,2 46,1
Marginaalit, %
Luotonanto 0,69 0,64 0,86 0,77 2,42 2,34 1,05 0,99
Talletukset 0,73 0,75 1,58 1,47 2,78 2,49 1,83 1,82
New European International Henkil6-
Markets Private asiakkaat
henkildasiakkaat Banking yhteensd
Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Asiakasméaara, tuhatta 696 550 12 11
Tuotot, miljoonaa euroa 29 18 17 23 870 839
Volyymit, miljardia euroa
Luotonanto 4,3 2,7 1,1 1,6 115,5 106,4
Talletukset 15 1,0 19 2,0 68,7 62,8
Hoidossa oleva varallisuus 79 9,8
Marginaalit, %
Luotonanto 1,47 1,28 0,64 0,80 1,06 0,99
Talletukset 1,17 1,63 0,58 0,66 1,78 1,78
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Tuoteryhmat

Luottojen ja talletusten tuoteryhmista esitetddn volyymejé,
tuottoja ja marginaaleja koskevat tiedot. Muista keskeisista
tuoteryhmisté esitetdén tuottoja koskevat tiedot ja joistakin
tuoteryhmistd tuotetulokset. Tiedot annetaan
Pohjoismaista, Euroopan uusista markkinoista ja muista
markkinoista. Esitetyt tuoteryhmét eivat sisélla konsernin
kaikkia volyymeja tai tuloseria.

Luotonanto yrityksille

Tuotot yrityksille annetuista luotoista kasvoivat edelleen
vahvasti kolmannella neljanneksella volyymien

22 prosentin kasvun ja kohentuneiden marginaalien
tukemana. Tuotot lisdéntyivat 45 prosenttia, kun
asiakkaiden toiminta oli vilkasta kaikilla osa-alueilla ja
markkinaosuudet kasvoivat. Marginaalit kohentuivat
0,07 prosenttiyksikkdd vuoden 2007 kolmannesta
neljanneksesté ja olivat 0,92 prosenttiyksikkod. Kasvua oli
myds edellisneljinnekseen verrattuna. TAm4 johtui
Nordean jarjestelmallisesta tyosta, jolla pyritaan
hinnoittelemaan riskit oikein.

Asuntoluotot

Asuntoluottojen tuotot kasvoivat kolmannella
neljannekselld 27 prosenttia. Vahvaa kasvua tukivat
volyymien 10 prosentin kasvu ja leventyneet marginaalit.
Marginaalit alkoivat kohentua kolmannella neljanneksella.
Ne paranivat 0,11 prosenttiyksikkdd vuoden 2007
vastaavasta ajankohdasta 0,64 prosenttiyksikkéon.

Kulutusluotot

Muista kulutusluotoista kertyvét tuotot kehittyivéat edelleen
my®onteisesti. Kasvua oli 7 prosenttia. Kehitysta tuki
volyymien 9 prosentin kasvu, mutta marginaalit pysyivét
muuttumattomina.

Tuoteryhmét — tunnusluvut
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Yritys- ja henkildasiakkaiden talletukset

Seka yritys- ettd henkilasiakkaiden talletuksista saatujen
tuottojen kasvu jatkui. Yritysasiakkaiden talletuksista
saadut tuotot kasvoivat 2 prosenttia ja henkildasiakkaiden
talletuksista saadut tuotot 14 prosenttia. Konsernin
varainhallinnan suojien tuotot eivét sisally lukuihin.
Volyymien vahvaa kasvua vauhdittivat saastamisen tilien
Kilpailukykyinen hinnoittelu ja varallisuuden siirrot
vahittaismarkkinoille suunnatuista rahastoista.
Keskimaaraiset marginaalit pysyivét pitkalti ennallaan
tiukasta hintakilpailusta huolimatta.

Maksuliikenne

Nordea kasvatti edelleen markkinaosuuttaan suurten
yritysasiakkaiden segmentissé. Kilpailu jatkui kuitenkin
kovana ja loi hintapaineita. Tuotot véhenivét 2 prosenttia
vuoden 2007 kolmannesta neljanneksesté.

Kortit

Korttien maara kasvoi ja niiden kaytto lisaantyi edelleen
kolmannella neljannekselld. Tuotot vahenivat kuitenkin
5 prosenttia vuoden 2007 kolmannesta neljanneksesté
kortteihin liittyvien kulujen kasvun ja keskiméaaraisten
vuosimaksujen pienentymisen takia.

Takaukset ja dokumenttimaksut

Takauksista ja dokumenttimaksuista kertyvét tuotot
lisd&ntyivat kolmannella neljannekselld 19 prosenttia
vuoden 2007 vastaavasta ajankohdasta. Markkinoiden
jatkuva levottomuus vaikutti edelleen suotuisasti Nordean
dokumenttimaksuihin liittyvaan toimintaan, joka oli
erittdin vilkasta.

Henkilbasiakkaille Henkilo-
Yrityksille annetut annetut Kulutus- Yritysten asiakkaiden
luotot asuntoluotot luotot talletukset talletukset
Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Volyymit, miljardia euroa 131,2 107,7 90,1 81,9 20,6 19,0 78,9 70,3 68,7 62,8
Tuotot, miljoonaa euroat 439 302 171 135 168 157 158 155 274 240
Marginaalit, % 0,92 0,85 0,64 0,53 2,78 2,79 0,82 0,80 1,78 1,78
1 Suojien tuotot eivat sisally tuottoihin.
Takaukset Saastamisen
ja P&a4oma- tuotteet ja
dokumentti- markkina- varallisuuden- Henki- ja
Maksuliikenne Kortit maksut tuotteet hoito elakevakuutus
Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3
Miljoonaa euroa 2008 2007 2008 2007 2008 2007 | 2008 2007 2008 2007 | 2008 2007
Tuotot 105 107 64 67 37 31 281 240 154 200 94 105
Kulut -109 -94 -73 -74 -47 -43
Jakelukulut -2 -4 -34 -37 -3 -4
Tuotetulos? 170 142 47 89 44 58

2 Arvonalentumistappiot pois lukien.
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Paaomamarkkinatuotteet

e Markkinaolot olivat hankalat

e Asiakkaiden toiminta oli edelleen vilkasta

e Erityisesti yritysten ja yhteisdjen
riskienhallinnan tuotteiden kysynta oli
vahvaa, varallisuudenhoidon tuotteiden
kysynta vaimeampaa

e Tuotetulos oli tyydyttava

Liiketoiminta

Kolmannella neljannekselld markkinaolot olivat hankalat,
kun osakemarkkinat laskivat, luottoihin kohdistui huolia ja
korot seké valuutat ailahtelivat jyrkasti. Liiketoiminta oli
siis erittdin haastavaa. Erityisesti asiakkaiden
toimeksiantojen toteuttaminen ja riskienhallinta hyvin
epélikvideilla markkinoilla aiheuttivat haasteita.

Kansainvalisen investointipankki Lehmanin
konkurssisuojahakemuksella oli huomattava vaikutus
markkinoihin. Myos padomamarkkinatuotteet-toiminto on
tehnyt kauppoja, joissa vastapuolena toimi Lehman
Brothers Group. Lehman Brothers Groupin konkurssin
vaikutus padomamarkkinatuotteet-toimintoon on kuitenkin
ollut vahdinen, joten sen taloudellinen vaikutus on
rajallinen.

Positiivista oli kuitenkin, ettd Marketsin asiakkaiden
toiminta jatkui vilkkaana kuten useana aiempanakin
neljanneksend. Erityisesti riskienhallinnan tuotteiden
kysynté oli vahvaa. Yritysasiakkaille myytiin viime
neljannesten tapaan riskienhallinnan tuotteita kaikilla
tuotealueilla. Pddomamarkkinatuotteet-toiminnon

Padomamarkkinatuotteet — tuotetulos
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asiakkaat ostivat vilkkaasti valuutta-, korko-, osake- ja
hyddykeriskien hallintaan liittyvia tuotteita. Myos
yhteisdasiakkaat hankkivat neljanneksen loppupuolella
erittdin aktiivisesti riskienhallinnan tuotteita erityisesti
osakkeisiin, korkoihin ja valuuttoihin liittyen.

Varallisuudenhoidon tuotteiden kysynta oli vaimeaa.
Marketsin lisdantynyt panostus osakkeisiin on kuitenkin
kannattanut, silld Nordean markkinaosuus on kasvanut.
My®os corporate finance -toiminta on ollut suhteellisen
vilkasta.

Ensisijaiset luottomarkkinat olivat k&ytanndssé kiinni
suurimman osan neljénneksesta. Syndikoitujen luottojen
markkinat toimivat kuitenkin vilkkaasti, ja
padomamarkkinatuotteet-toiminto sailytti johtavan
markkina-asemansa pohjoismaisten lainanottajien
joukossa.

Tulos

Asiakkaiden vilkas toiminta tuotti tyydyttavan
tuotetuloksen 170 miljoonaa euroa, mika oli 20 prosenttia
enemman kuin edellisvuoden kolmannella neljanneksella.
Tuotot kasvoivat kaikissa segmenteissé asiakkaiden
vilkkaan toiminnan ansiosta, vaikka edelleen haastava
markkinatilanne haittasi kehitystd. Rahoitusmarkkinoiden
myllerryksen seurauksena syntyneiden luottoriskiin
liittyvien kdyvén arvon oikaisujen ja Lehman Brothers
Groupin konkurssin yhteydessa syntyneiden tappioiden
negatiivinen vaikutus oli kolmannella neljanneksella noin
50 miljoonaa euroa.

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3

Miljoonaa euroa 2008 2008 2008 2007 2007
Rahoituskate 86 75 67 67 67
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 67 65 53 63 54
Voitot/tappiot k&ypéan arvoon arvostettavista erista, netto 128 194 193 189 119
Muut tuotot 0 0 0 1 0
Tuotot yhteensd 281 334 313 320 240
Henkildstokulut -68 -82 -72 -74 -61
Muut kulut -41 -38 -35 -41 -33
Poistot 0 0 0 0 0
Liiketoiminnan kulut -109 -120 -107 -115 -94
Jakelukulut -2 -5 -5 -8 -4
Arvonalentumistappiot luotoista 0 0 -11 0 0
Tuotetulos 170 209 190 197 142
Kulu/tuotto-suhde, % 39 36 34 36 39
Taloudellinen pddoma, miljardia euroa 1,3 0,8 1,2 11 1,2
Henkildstomaara (henkiltydvuotta) 1590 1567 1537 1501 1468
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Saastamisen tuotteet ja

varallisuudenhoito

e Uutta varallisuutta saatiin nettoméaaraisesti
0,6 miljardia euroa rahoitusmarkkinoiden
levottomuudesta huolimatta

e Etenkin Private Bankingiin saatiin
nettomaaraisesti uutta varallisuutta

e Tuotot ja tuotetulos laskivat, koska hoidossa
oleva varallisuus vaheni ja keskim&arainen
kokonaismarginaali kaventui

Liiketoiminta

Kolmannella neljanneksella rahoitusmarkkinat ailahtelivat
voimakkaasti ja asiakkaiden riskinottohalukkuus vaheni
entisestdan. Tadméan seurauksena Nordean hoidossa oleva
varallisuus vaheni 139 miljardiin euroon padasiassa
markkina-arvojen laskun takia. Nordea sai kolmannella
neljanneksella hoitoonsa uutta varallisuutta
nettomaéréisesti 0,6 miljardia euroa.

Markkinoiden kasvaneet riskipreemiot vaikuttivat
sijoitusten tuottoon negatiivisesti. Erityisesti sellaisten
korkotuotteiden tuotot karsivét, joiden riski liittyi
rahamarkkinoihin tai luottoihin/asuntolainoihin. Tammi-
syyskuussa vain 35 prosenttia tuotteista kehittyi
vertailukohdettaan paremmin. Osaketoimeksiantojen
tuotot olivat muita paremmat. Erityisesti suurten
ailahtelujen rajoittamiseen tarkoitetut tuotteet (esim.
vakaan tuoton tuotteet) osoittautuivat kehitykseltaan
vertailukohdettaan paremmiksi myds vaikeassa
markkinatilanteessa.

Rahoitusmarkkinoiden myllerryksen lisdantyessé
henkilfasiakkaiden riskinottohalukkuus véheni, ja he
siirsivét varojaan entista turvallisempiin kohteisiin.
Nordean kehitys oli levottomassa markkinatilanteessa
hyvaa, ja henkilbasiakkaille myytiin kolmannella
neljanneksella sdastamisen tuotteita yhteensa

1,6 miljardilla eurolla. Yksityisten sijoittajien tunnelmia
kaikkialla Pohjoismaissa kuvasti se, ettd suurin osa
uudesta varallisuudesta saatiin sdastamisen tileille.
Vahittadismarkkinoille suunnatuista rahastoista siirrettiin
pois varallisuutta nettomaaraisesti 0,7 miljardia euroa.
Varoja siirrettiin 1ahinn& vahariskisista rahamarkkina- ja
korkorahastoista Nordean tilituotteisiin, joilla on
houkutteleva korko ja jotka kuuluvut nykyisten
valtiollisten talletussuojien piiriin.

Yhteisdasiakkaiden varallisuudenhoito kehittyi edelleen
positiivisesti kolmannella neljanneksella. Uutta
varallisuutta saatiin hoidettavaksi nettoméaraisesti

0,1 miljardia euroa, ja hoidossa oleva varallisuus oli
neljanneksen lopussa 25 miljardia euroa. Uusien
nettomaéréisten sijoitusten kasvu johtui kolmannella
neljannekselld nykyisten asiakkaitten sijoitusten
lisédntymisestd ja useista uusista toimeksiannoista seka
Pohjoismaissa ettd kansainvélisesti.
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Rahoitusmarkkinoiden rajuista heilahteluista huolimatta
Nordic Private Banking sai uutta varallisuutta 0,8 miljardia
euroa, mika vaikutti vahvasti uuden varallisuuden
nettomé&aréan. Hoidossa oleva varallisuus vaheni

2 miljardia euroa markkinatilanteen heikkenemisen takia
ja oli 40 miljardia euroa. Asiakasméaaré jatkoi kasvuaan, ja
asiakkaat siirsivat kolmannella neljanneksella aktiivisesti
varallisuutta osakemarkkinoilta talletuksiin (lisatietoja
Nordic Private Bankingista sivulla 27).

Mydos International Private Banking sai hoitoonsa uutta
varallisuutta nettoméaaréisesti 0,1 miljardia euroa ja sen
asiakasméara kasvoi kolmannella neljanneksell.
Eurooppalainen jakelukanava valttyi pahimmalta
rahoitusmarkkinoiden myllerrykselta: kolmannella
neljanneksell& sen hoitoonsa saaman uuden varallisuuden
nettomé&ard oli nollatasolla. International Private
Bankingin ja eurooppalaisen jakelukanavan hoidossa oleva
varallisuus véaheni kuitenkin 10,0 miljardiin euroon
markkina-arvojen laskun takia (lisatietoja International
Private Banking & Funds -toiminnosta sivulla 23).

Henki- ja elakevakuutuksen maksutulon kasvu lisasi
kolmannella neljannekselld uuden varallisuuden
nettoméaaréa 0,3 miljardilla eurolla. Hoidossa oleva
varallisuus oli kolmannen neljanneksen lopussa

37 miljardia euroa (lisatietoja henki- ja elékevakuutuksesta
sivulla 35).

Tulos

Séadstamisen tuotteet ja varallisuudenhoito -toiminnon
tuotot syntyvét rahastojen, kansainvalisen private banking
-toiminnan ja yhteisdasiakkaiden toimeksiantojen
tuotoista, mukaan lukien henkivakuutustuotteiden tuotot
(hoidossa oleva varallisuus 90 miljardia euroa), seka
muutaman sellaisen sadstdmisen tuotteen tuotoista, jotka
eivat liity hoidossa olevaan varallisuuteen.

Tuotot vahenivét vuoden 2007 kolmannesta neljanneksesté
23 prosenttia ja olivat 154 miljoonaa euroa. Vahennys
johtui paaasiassa hoidossa olevan varallisuuden
vahenemisestd 19 miljardilla eurolla. Kolmannen
neljanneksen tuottoihin vaikuttivat negatiivisesti kuitenkin
my0s tuottomarginaalien kaventuminen

0,06 prosenttiyksikélla edellisvuoden kolmannesta
neljanneksesté ja rahastojen alkupddoman negatiivinen
tuotto.

Tuottomarginaalien kaventuminen johtui kolmannella
neljannekselld kolmesta paasyysta. Ensinndkin tuotteiden
myynti oli edelleen epatasapainossa, eli
vahittdismarkkinoille suunnatuista rahastoista siirrettiin
pois varallisuutta samalla kun yhteisdasiakkaille
suunnattujen tuotteiden myynti kasvoi. Tama vaikutti
negatiivisesti tuottomarginaaleihin, koska
vahittaismarkkinoille suunnattujen rahastojen marginaalit
ovat korkeammat kuin yhteisdasiakkaille suunnattujen
tuotteiden marginaalit. Toiseksi osakkeiden negatiivisten
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tuottojen takia osakkeiden painoa vahennettiin edelleen. Tuotetulos laski 42 miljoonaa euroa eli 47 prosenttia
Paino pieneni 2 prosenttiyksikkda edellisneljanneksesta ja edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta. Tuotetuloksen

10 prosenttiyksikkdé edellisvuoden kolmannesta lasku oli suora seuraus tuottojen vahenemisestd, sill& kulut
neljanneksesta. Tdma vahennys vaikutti negatiivisesti vahenivét 1 prosentin edellisvuoden kolmanteen
tuottomarginaaleihin, koska osakkeiden marginaalit ovat neljannekseen verrattuna alentuneiden henkildstokulujen
yleensd suhteellisesti korkeammat kuin muiden ansiosta.

omaisuuslajien marginaalit. Kolmanneksi
sijoitustuotteiden markkinat pysahtyivat
rahoitusmarkkinoiden myllerryksen takia, mika vahensi
tapahtumatuottoja.
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Hoidossa oleva varallisuus — volyymit ja uudet sijoitukset

Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Miljardia euroa 2008  Uudetsij. | 2008 2008 2007 2007
Vahittaismarkkinoille suunnatut rahastot Pohjoismaissa 26,7 -0,7| 29,6 30,3 34,4 36,7
Eurooppalainen jakelukanava 2,1 0,0 2,4 2,5 3,6 4,5
Private banking -toiminta
Nordic Private Banking 40,2 0,8 41,9 41,6 45,7 46,1
International Private Banking 79 0,1 8,3 8,9 9,6 9,8
Yhteisdasiakkaat 25,0 01| 257 259 24,9 26,9
Henki- ja elékevakuutus 37,0 0,3 37,7 37,6 38,8 38,9
Yhteensa 138,9 0,6 | 1456 1468 157,1 1629

Sadstamisen tuotteet ja varallisuudenhoito — tunnusluvut vuosineljinneksittéin

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3

Miljoonaa euroa 2008 2008 2008 2007 2007
Rahoituskate 13 13 17 14 12
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 142 148 154 200 185
Voitot/tappiot kdypéan arvoon arvostettavista eristd, netto -1 5 -2 3 3
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 0 0
Muut tuotot 0 0 0 0 0
Tuotot yhteensd 154 166 169 217 200

josta hoidossa olevaan varallisuuteen liittyvat tuotot 129 136 146 184 168
Henkildstokulut -37 -39 -39 -42 -41
Muut kulut -36 -36 -35 -40 -33
Liiketoiminnan kulut -73 -75 -74 -82 -74
Pohjoismainen pankkitoiminta -liiketoiminta-alueen jakelukulut -34 -35 -35 -37 -37
Tuotetulos 47 56 60 98 89

josta pohjoismainen pankkitoiminta

-liiketoiminta-alueen osuus 115 117 133 146 141
Kulu/tuotto-suhde, % 70 66 64 55 56
Hoidossa olevaan varallisuuteen liittyvat tuotot, marginaali (%) 0,55 0,56 0,59 0,70 0,61
Hoidossa oleva varallisuus, miljardia euroat 90 94 97 103 109

josta (%)

Osakkeet 31 33 32 39 41

Korkotuotteet ja muut 69 67 68 61 59
Taloudellinen pddoma 259 259 143 143 143
Henkiléstomaéara (henkilbtydvuotta) 1089 1069 1062 1040 1027

L Ero hoidossa olevan varallisuuden kokonaisméaraéan (138,9 miljardia euroa) johtuu Nordic Private Bankingin sek& henki- ja
eldkevakuutuksen hoidossa olevasta varallisuudesta, jota sddstdmisen tuotteet ja varallisuudenhoito -toiminto ei hoida.
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Henki- ja eldkevakuutus

e Riskien vahentdmiseen tédhtdavia toimia
toteutettiin

e Bruttomaksutulo kasvoi 15 prosenttia

e Rahoitusmarkkinoiden myllerrys vaikutti
tuotetulokseen, joka pieneni 24 prosenttia

Liiketoiminta

Kolmannen neljanneksen toimintaa leimasi
rahoitusmarkkinoiden myllerrys. Neljanneksen aikana
kokonaisriskia véhennettiin. Rahoitusmarkkinoiden
vaikeasta tilanteesta huolimatta sijoitusten tuotto oli
nollatasolla kolmannella neljannekselld. Suomessa otettiin
kayttoon uudet sdénnokset, jotka koskevat muuan muassa
vastuuvelan késittelyd markkina-arvoisena
vakavaraisuuslaskennassa. Tdman vuoksi toisen ja
kolmannen neljanneksen arvostuserot ja varaukset
madriteltiin uudelleen. Kolmannen neljanneksen lopussa
arvostuserojen ja varausten maara oli 1 600 miljoonaa
euroa eli 6,9 prosenttia henkivakuutustoiminnan
vastuuvelasta; laskua oli toisesta neljanneksesta

2 prosenttiyksikkoa.

Bruttomaksutulo kasvoi edelleen vakaasti eli 15 prosenttia
vuoden 2007 kolmanteen neljannekseen verrattuna ja oli
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1 045 miljoonaa euroa. Kasvu oli voimakasta
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, jolloin
maksutulo Norjassa oli poikkeuksellisen korkea.
Bruttomaksutulon kasvu liittyi 1&hinn& perinteisiin
tuotteisiin, ja kasvu oli voimakkainta Tanskassa, Ruotsissa
ja Puolassa. Myynti parani Suomessa edelleen, kun
markkinoille tuotiin vuoden 2008 toisella neljanneksella
Selekta Capital -tuote.

Uutta varallisuutta saatiin toisella neljannekselld
hoidettavaksi nettomaéaraisesti 0,3 miljardia euroa
maksutulokehityksen tukemana. Hoidossa oleva
varallisuus oli 37 miljardia euroa kolmannen neljéanneksen
lopussa.

Tulos

Rahoitusmarkkinoiden myllerryksen kiihtyminen vaikutti
edelleen henki- ja eldkevakuutuksen tulokseen. Tuotetulos
oli 44 miljoonaa euroa, mika oli 24 prosenttia vahemman
kuin vuoden 2007 kolmannella neljanneksella. Henki- ja
elakevakuutuksen tulokseen vaikuttivat negatiivisesti
erityisesti markkinahintojen muutokset, jotka johtuivat
asuntolainojen marginaalierojen kasvusta, seka suuret
sairaus- ja tapaturmavakuutuksiin liittyvat
korvausvaatimukset.
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Henki- ja elakevakuutus — tunnusluvut vuosineljanneksittain

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Miljoonaa euroa 2008 2008 2008 2007 2007

Tuloksen muodostuminen
Perinteinen henkivakuutus:

Palkkioperusteinen tulos / voitonjako-osuus 20 26 31t 59 39

Kustannusliikkeen tulos -8 -1 -3 -1 0

Riskiliikkeen tulos 8 12 6 11 7

Sijoitustoiminnan tuotto omalle pd&domalle ja muut voitot 7 6 11t 12 -1
Tulos, perinteiset vakuutukset 27 43 45 81 45
Tulos, sijoitussidonnaiset vakuutukset 20 16 14 14 17
Pohjoismainen pankkitoiminta -liiketoiminta-alueen arvioidut jakelukulut -3 -3 -4 -4 -4
Tuotetulos 44 56 55 91 58

josta pohjoismainen pankkitoiminta

-liiketoiminta-alueen osuus 31 31 28 33 28

Tunnusluvut

Vakuutusmaksutulo, jalleenvakuuttajien osuuden jélkeen 1045 1197 1078 1038 905
josta perinteisisté vakuutuksista 670 733 628 646 498
josta sijoitussidonnaisista vakuutuksista 375 464 450 392 407

Liiketoiminnan kulut 47 52 48 51 42

Sijoitukset:

Joukkolainat 17063 16658 16418 15799 15994
Osakkeet 3179 3645 3807 4772 4 855
Vaihtoehtoiset sijoitukset 2848 2789 2736 2788 2700
Kiinteistot 3114 3143 3158 3178 3094
Sijoitussidonnaiset vakuutukset 6 578 7002 6 896 7349 7498

Sijoitukset yhteens& 32782 33237 33014 3383 34141

Sijoitusten tuotto, % 0,0 -0,4 -1,5 0,4 1,3

Vastuuvelka 30116 31410 31227 32118 32442
josta arvostuserot ja varaukset? 1600 2035 1491 2231 2451

Taloudellinen paddoma 1051 1084 1096 1136 1121

Henkilostomaara (henkildtydvuotta) 1350 1327 1292 1252 1258

1 Vuoden 2008 ensimmaisen neljanneksen erien Palkkioperusteinen tulos / voitonjako-osuus ja Sijoitustoiminnan tuotto omalle padomalle ja muut voitot
valilld on tehty oikaisuja.

2Toisen ja kolmannen neljanneksen arvostuserot ja varaukset on luokiteltu uudelleen, koska Suomessa on otettu kéyttédn uudet saannokset, jotka
koskevat velkaerien kirjaamista markkina-arvoon. Arvostuserien ja varausten kokonaismaara on luokiteltu uudelleen myos konsernitasolla.




Asiakastoiminnot

Pankkitoiminta, Tanska

Pankkitoiminta, Suomi

Pankkitoiminta, Norja

Pankkitoiminta, Ruotsi

Miljoonaa euroa Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Asiakasvastuulliset yksikot 2008 2008 2008 2007 2007 2008 2008 2008 2007 2007 2008 2008 2008 2007 2007 2008 2008 2008 2007 2007
Rahoituskate 303 291 271 275 260 306 277 273 277 278 183 164 153 144 139 297 275 262 266 252
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 126 135 107 107 125 110 120 110 117 121 46 40 41 49 39 135 145 141 152 149
Voitot/tappiot kdypaén arvoon arvostettavista

erista, netto 31 44 46 43 35 24 41 35 34 21 24 25 22 20 21 24 31 26 38 24
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 3 12 3 5 8 -5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Muut tuotot 1 2 1 1 0 0 4 2 3 2 -1 4 4 1 3 0 0 1 4 0
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 464 484 428 431 428 435 442 420 431 422 252 233 220 214 202 456 451 430 460 425
Henkildstokulut -91 -96 -96 -91 -91 -74 -71 -75 -74 -74 -43 -42 -43 -44 -41 -82 -82 -79 -78 -74
Muut kulut -120 -121 -121 -121 -108 -118 -119 -118 -128 -105 -72 -74 -74 -74 -69 -156 -157 -162 -173 -146
Poistot aineellisista ja aineettomista

hyodykkeista -1 0 -1 -1 0 -1 -1 -1 -1 -1 -3 -1 -1 -1 -1 -4 -2 -1 -2 -2
Liiketoiminnan kulut yhteensa -212 -217 -218 -213 -199 -193 -191 -194 -203 -180 -118 -117 -118 -119 -111 -242 -241 -242 -253 -222
Arvonalentumistappiot luotoista -32 -7 -2 -7 6 -19 -6 -2 14 5 -4 2 -4 3 6 -6 -4 -2 -8 -11
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden

myyntivoitot ja -tappiot 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Liikevoitto 220 260 208 211 235 223 245 224 242 247 130 118 98 98 97 208 206 186 199 192
Tase, miljardia euroa

Luotot yleisélle 66 65 64 63 60 52 51 49 48 46 40 40 38 37 36 64 65 63 60 59
Muut varat 1 0 0 0 0 2 -4 -4 -4 1 1 2 1 1 2 30 30 28 28 27
Vastaavaa yhteensa 67 65 64 63 60 54 47 45 44 47 41 41 39 38 38 94 95 91 88 86
Yleison talletukset ja muut velat yleisolle 35 33 32 32 31 34 33 33 30 28 19 19 20 19 19 31 31 30 29 28
Muut velat 29 29 30 29 27 18 12 10 12 17 20 21 18 18 18 61 62 59 57 56
Velat yhteensa 64 62 62 61 58 52 45 43 42 45 39 40 38 37 37 92 93 89 86 84
Oma paaoma 3 3 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 1 1 1 2 2 2 2 2
Vastattavaa yhteensa 67 65 64 63 60 54 47 45 44 47 41 42 39 38 38 94 95 91 88 86
Taloudellinen pddoma 3 3 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 1 1 1 2 2 2 2 2

Muut segmenttiraportoinnin erat
Investoinnit, miljoonaa euroa
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Asiakastoiminnot

Pohjoismaiset toiminnot (Pohjoismainen Baltian maat Puola Venaja
pankkitoiminta)

Miljoonaa euroa Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Asiakasvastuulliset yksikot 2008 2008 2008 2007 2007 | 2008 2008 2008 2007 2007 | 2008 2008 2008 2007 2007 | 2008 2008 2008 2007 2007
Rahoituskate 14 15 12 11 10 25 23 21 19 19 26 23 19 18 13 37 30 28 27 16
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 0 0 0 1 -1 11 9 7 8 10 5 5 4 5 4 6 9 7 2 3
Voitot/tappiot kdypaén arvoon arvostettavista
eristé, netto 0 0 1 0 1 3 3 1 0 10 8 6 5 6 0 -1 3 -2 -2
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Muut tuotot 1 1 0 1 2 0 0 1 0 0 1 0 1 1 0 1 0 0 0
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 15 16 13 13 12 39 35 30 31 29 42 37 29 29 23 43 39 38 27 17
Henkildstokulut 0 -1 -1 -6 -6 -7 -7 -7 -7 -6 -10 -8 -8 -6 -6 -13 -12 -13 -11 -8
Muut kulut -5 -4 -2 1 -6 -6 -7 -6 -7 -6 -12 -10 -9 -6 -7 -6 -6 -5 -5 -4
Poistot aineellisista ja aineettomista
hyodykkeista -5 -5 -4 -4 -4 -1 0 0 0 0 -2 -1 -1 -1 -1 0 -1 0 -1 0
Liiketoiminnan kulut yhteensa -10 -10 -7 -9 -16 -14 -14 -13 -14 -12 -24 -19 -18 -13 -14 -19 -19 -18 -17 -12
Arvonalentumistappiot luotoista 0 -3 0 -32 4 -6 -2 0 -1 0 0 0 0 -2 0 0 0 0 1 1
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
myyntivoitot ja -tappiot 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Liikevoitto 5 3 6 -28 0 19 19 16 17 17 18 18 12 14 9 24 20 20 11 6

Tase, miljardia euroa

Luotot yleisélle

Muut varat

Vastaavaa yhteensa

Yleison talletukset ja muut velat yleisolle
Muut velat

Velat yhteensa

Oma padoma

Vastattavaa yhteensa

Taloudellinen pddoma

Muut segmenttiraportoinnin erat

Investoinnit, miljoonaa euroa
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Asiakastoiminnot

Finanssipalveluyritykset

Shipping, Oil Services & International

Muut 11B:n yksikot

Muut asiakastoiminnot

Miljoonaa euroa Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Asiakasvastuulliset yksikot 2008 2008 2008 2007 2007 | 2008 2008 2008 2007 2007 | 2008 2008 2008 2007 2007 | 2008 2008 2008 2007 2007
Rahoituskate 16 21 17 18 17 56 49 45 45 44 4 7 3 3 3 12 15 19 19 16
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 38 37 34 26 35 13 20 9 13 15 5 4 3 4 3 25 29 31 48 34
Voitot/tappiot kdypaén arvoon arvostettavista

eristé, netto 35 37 51 30 33 13 5 5 3 0 0 0 0 -1 1 18 75 83 126 46
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0 0 0 0 0 0 0 0 -23 9 -23 4 -6 0 0 0 0 0
Muut tuotot 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 1 4 1 1 1 5
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 89 95 102 74 85 82 74 59 61 59 -15 20 -16 11 2 59 120 134 194 101
Henkildstokulut -8 -8 -7 -9 -7 -10 -10 -10 -10 -10 0 -4 -2 -1 -2 -110 -124 -116 -115 -99
Muut kulut -37 -36 -39 -37 -36 -3 -1 -4 -3 -2 -5 -7 -4 -7 -5 -2 -5 7 -14 -1
Poistot aineellisista ja aineettomista

hyodykkeista 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 -1 0 -1 -2 -2 -2 -3 -2
Liiketoiminnan kulut yhteensa -45 -44 -46 -46 -43 -13 -11 -14 -13 -12 -5 -10 -6 -8 -7 -114 -131 -111 -132 -102
Arvonalentumistappiot luotoista 0 0 0 0 0 1 1 0 0 1 -23 -13 -7 37 1 0 0 0 0 0
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden

myyntivoitot ja -tappiot 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Liikevoitto 44 51 56 28 42 70 64 45 48 48 -44 -3 -29 40 -4 -55 -11 23 63 -1
Tase, miljardia euroa

Luotot yleisélle 16 18 12 10 12
Muut varat 36 36 36 37 37
Vastaavaa yhteensa 52 54 48 47 49
Yleison talletukset ja muut velat yleisolle 11 8 6 8 7
Muut velat 40 45 41 38 41
Velat yhteensa 51 53 47 46 48
Oma pédaoma 0 0 0 0 0
Vastattavaa yhteensa 51 53 47 46 48
Taloudellinen pddoma 1 1 1 1 1

Muut segmenttiraportoinnin erat
Investoinnit, miljoonaa euroa
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Asiakastoiminnot

Muut

Konserni

Asiakastoiminnot yhteensa

Konsernin tuki- ja palvelutoiminnot

Konsernitoiminnot ja eliminoinnit

Nordea-konserni

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Miljoonaa euroa 2008 2008 2008 2007 2007 | 2008 2008 2008 2007 2007 | 2008 2008 2008 2007 2007 | 2008 2008 2008 2007 2007
Rahoituskate 1279 1190 1123 1121 1067 6 20 39 30 32 12 20 19 -8 <71 1296 1230 1181 1143 1092
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 519 552 494 532 536 -2 0 -1 -2 -2 -37 -34 2 -4 -3 480 518 495 526 531
Voitot/tappiot kdypaén arvoon arvostettavista
erista, netto 181 268 280 300 186 44 -56 19 10 81 -4 -14 -15 6 -3 221 198 284 316 264
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -25 21 -20 9 2 0 0 0 0 1 0 1 2 3 7 -25 22 -18 12 10
Muut tuotot 6 14 10 14 14 0 -1 1 1 3 18 11 8 10 24 24 19 25 17
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 1960 2045 1887 1976 1805 48 -37 58 39 115 -11 -16 16 7 -6 1996 1992 1961 2022 1914
Henkildstokulut -448 -465 -456 -452 -423 -10 -10 -11 -10 -9 -177 -159 -177 -153 -164  -635 -634 -644 -615 -596
Muut kulut -542 -547 -537 -574 -495 -22 -23 -28 -30 -25 169 164 181 175 1481  -395 -406 -384 -429 -372
Poistot aineellisista ja aineettomista
hyodykkeista -19 -13 -12 -14 -12 0 0 0 0 0 -11 -20 -15 -15 -13 -30 -33 -27 -29 -25
Liiketoiminnan kulut yhteensa -1009 -1025 -1005 -1040 -930 -32 -33 -39 -40 -34] -19 -15 -11 7 -29] -1060 -1073 -1055 -1073 -993
Arvonalentumistappiot luotoista -89 -31 -17 6 13 0 0 0 0 0f 0 -5 -4 0 0f -89 -36 -21 6 13
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
myyntivoitot ja -tappiot 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 -2 0 0 0 3 -2
Liikevoitto 862 989 865 943 888 16 -70 19 -1 81 -30 -36 1 16 -37] 847 883 885 958 932
Tase, miljardia euroa
Luotot yleisélle 271 268 251 242 235 0 0 0 0 0] 272 270 254 245 239
Muut varat 80 72 70 71 56 14 11 18 15 16 168 161 157 144 148
Vastaavaa yhteensa 351 340 321 313 291 14 11 18 15 16 440 431 411 389 387
Yleison talletukset ja muut velat yleisélle 157 150 145 149 139 0 0 0 0 0] 155 147 141 142 135
Muut velat 184 180 166 155 143 14 11 18 15 16 267 267 252 230 236
Velat yhteensa 341 330 311 304 282 14 11 18 15 16] 422 414 393 372 371
Oma padoma 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18 17 18 17 16
Vastattavaa yhteensa 351 330 311 304 282 14 11 18 15 16| 440 431 411 389 387
Taloudellinen pddoma 10 10 10 9 9 0 0 0 0 0f 12 12 12 11 10
Muut segmenttiraportoinnin erét
Investoinnit, miljoonaa euroa 34 17 12 20 4 83 91 65 119 57
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Nordea Nordean osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2008 41(56)
Tuloslaskelma
Q3 Q3 1-9 1-9 1-12

Miljoonaa euroa Liite 2008 2007 2008 2007 2007
Liiketoiminnan tuotot
Korkotuotot 4335 3259 12 162 9379 12 909
Korkokulut -3039 -2 167 -8 455 -6 240 -8 627
Rahoituskate 1296 1092 3707 3139 4282
Palkkiotuotot 631 683 1942 2057 2734
Palkkiokulut -151 -152 -449 -443 -594
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 480 531 1493 1614 2 140
Voitot/tappiot k&ypaan arvoon arvostettavista eristd, netto 2 221 264 703 893 1209
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -25 10 -21 29 41
Muut liiketoiminnan tuotot 24 17 67 69 214
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 1996 1914 5949 5744 7 886
Liiketoiminnan kulut
Hallintokulut:

Henkildstokulut -635 -596 -1913 -1773 -2 388

Muut kulut -395 -372 -1185 -1 146 -1575
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyddykkeista -30 -25 -90 -74 -103
Liiketoiminnan kulut yhteensa -1 060 -993 -3188 -2 993 -4 066
Arvonalentumistappiot luotoista 3 -89 13 -146 54 60
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
myyntivoitot ja -tappiot 0 -2 0 0 3
Liikevoitto 847 932 2615 2 805 3883
Tuloverot -192 -171 -580 -527 -753
Tilikauden tulos 655 761 2035 2278 3130
Josta:
Nordea Bank AB:n (publ) osakkeenomistajien osuus 655 759 2033 2274 3121
Vahemmistoosuudet 0 2 2 4 9
Yhteensa 655 761 2035 2278 3130
Osakekohtainen tulos, euroa 0,25 0,29 0,78 0,87 1,20
Osakekohtainen tulos laimennusvaikutuksen jalkeen, euroa 0,25 0,29 0,78 0,87 1,20
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Tase
30.9. 31.12. 30.9.

Miljoonaa euroa Liite 2008 2007 2007
Varat

Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 2628 5020 1381
Valtion velkasitoumukset ja muut keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat arvopaperit 9589 8 503 7434
Saamiset luottolaitoksilta 4 35 427 24 262 33637
Luotot yleisolle 4 272 149 244 682 238719
Korolliset arvopaperit 37 058 35472 23 359
Vakuudeksi annetut rahoitusinstrumentit 3370 4790 15084
Osakkeet 13 832 17 644 18 487
Johdannaissopimukset 7 46 146 31498 32 348
Korkoriskin suojaavien erien kdyvén arvon muutokset -68 -105 -130
Osakkuusyritysosakkeet 414 366 400
Aineettomat hyddykkeet 2769 2725 2554
Aineelliset hyddykkeet 380 342 327
Sijoituskiinteistot 3678 3492 3346
Laskennalliset verosaamiset 152 191 320
Verosaamiset 314 142 145
Elake-etuussaamiset 133 123 88
Muut varat 9018 7724 7245
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 2 807 2183 1988
Varat yhteensa 439 796 389054 386732

josta varat, joista asiakkaat kantavat riskin 9739 11344 11129
Velat ja oma padédoma
Velat luottolaitoksille 42932 30077 36 163
Yleison talletukset ja muut velat yleisolle 155079 142329 135036
Velat vakuutuksenottajille 31159 32280 32442
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 113 747 99 792 95601
Johdannaissopimukset 7 44 382 33023 34791
Korkoriskin suojaavien erien kdyvéan arvon muutokset -187 -323 -393
Verovelat 428 300 344
Muut velat 20 664 22 860 24014
Siirtovelat ja saadut ennakot 4341 2762 3582
Laskennalliset verovelat 874 703 597
Varaukset 86 73 149
Elake-etuusvastuut 415 462 454
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 8072 7 556 7607
Velat yhteensa 421992 371894 370387
Oma paaoma 8
Vahemmistdosuudet 79 78 73
Osakepadoma 2 600 2597 2597
Muut rahastot -265 -160 -117
Kertyneet voittovarat 15 390 14 645 13792
Oma paaoma yhteensa 17 804 17 160 16 345
Velat ja oma paaoma yhteensa 439796 389054 386732
Omien velkojen vakuudeksi annettu omaisuus 24 598 17 841 17 473
Muu vakuudeksi annettu omaisuus 8372 6 304 441
Vastuusitoumukset 27 548 24 254 24 635
Johdannaissopimukset 4022200 3405332 3224858
Luottolupaukset* 95 986 81607 80 652
Muut sitoumukset 4538 5399 4322

! sisaltad 50 740 miljoonaa euroa hyvaksyttyjen luottolimiittien kéyttamattomia osuuksia (31. joulukuuta 2007: 43 437 milj., 30. syyskuuta 2007:

43 490 milj.).
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Tuottojen ja kulujen kirjaaminen

1-9 1-9 1-12
Miljoonaa euroa 2008 2007 2007
Muuntoerot kauden aikana -220 167 -26
Valuuttojen suojauserat 160 -179 -24
Myytavissa olevat sijoitukset:

Omaan padomaan Kirjatut arvostusvoitot/-tappiot 0 6 1

Raportoitu tuloslaskelmassa, koska myyty kauden aikana -5 - -
Rahavirran suojauserét:

Omaan padomaan Kirjatut myyntivoitot/-tappiot -3 - -
Verot omaan padomaan suoraan Kirjatuista ja omasta pddomasta siirretyista erista -37 0 0
Suoraan omaan paédomaan kirjatut tuotot, netto -105 -6 -49
Tilikauden tulos 2035 2278 3130
Tilikauden aikana kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 1930 2272 3081
Josta:

Nordea Bank AB:n (publ) osakkeenomistajien osuus 1928 2 268 3072
Véhemmistdosuudet 2 4 9

Yhteensé 1930 2272 3081
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Rahavirtalaskelma

1-9 1-9 1-12
Miljoonaa euroa 2008 2007 2007
Liiketoiminta
Liikevoitto 2615 2805 3883
Oikaisut kassavirtaan sisaltymattomista erista 239 967 -292
Maksetut tuloverot -516 -579 -591
Liiketoiminnan rahavirta ennen liiketoimintaan kuuluvien saamisten ja velkojen muutosta 2338 3193 3000
Liiketoimintaan kuuluvien saamisten ja velkojen muutos -4 289 -1973 1419
Liiketoiminnan rahavirta -1951 1220 4419
Investoinnit
Tytaryritysosakkeiden ja -osuuksien myynnit/hankinnat - -32 14
Aineelliset hyodykkeet -106 -93 -139
Aineettomat hyddykkeet -124 -47 -119
Muiden pysyvien vastaavien hankinnat/myynnit -626 -196 -107
Investointien rahavirta -856 -368 -351
Rahoitustoiminta
Uusi osakeanti 3 3 3
Liikkeeseen lasketut / takaisin maksetut lainat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 500 -315 -315
Omien osakkeiden hankinta, ml. muutos kaupankayntisalkussa 2 -6 8
Maksetut osingot -1 297 -1271 -1271
Rahoitustoiminnan rahavirta -792 -1 589 -1575
Tilivuoden rahavirta -3599 =737 2493
Rahavarat tilikauden alussa 7097 4 650 4 650
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -96 -10 -46
Rahavarat tilikauden lopussa 3402 3903 7097
Muutos -3599 =737 2493
Kateiset ja niihin rinnastettavat varat 30.9. 30.9. 31.12.
Seuraavat eréat sisdltyvat kéteisiin ja niihin rinnastettaviin varoihin (miljoonaa euroa): 2008 2007 2007
Kateiset varat ja saamiset keskuspankeilta 2628 1381 5020
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 774 2522 2077

Kateiset varat sisaltavat kateiset maksuvalineet ja ulkomaiset setelit. Saamisiin keskuspankeilta siséltyvat keskuspankeissa ja julkisen viranomaisen
yllapitdmissé postisiirtojarjestelmissd olevat tilit, jotka tayttavat seuraavat ehdot:

- keskuspankin tai postisiirtojarjestelman kotipaikka on maassa, jossa yhtiolla on toimipaikka

- tililla olevat varat ovat milloin tahansa kéytettavissa.

Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta siséltévat kéteiset varat lukuun ottamatta joukkolainoja ja muita korollisia arvopapereita.



Nordea Nordean osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2008

Tilinpaatoksen liitteet

Liite 1 Tilinpaatésperiaatteet

Nordean konsernitilinp&étds on laadittu EU:n hyvéaksymien
kansainvélisten tilinp&atosstandardien (International Financial
Reporting Standards, IFRS) mukaisesti. Tilinpd4toksessé on
noudatettu lisdksi Ruotsissa annettua luottolaitosten ja
sijoituspalveluyhtididen tilinpa&toksid koskevaa lakia
(1995:1559) (ARKL), Ruotsin Rédet for finansiell
rapportering -neuvoston suositusta RFR 1.1
(konsernilaskentaa koskevia tdydentdvid sddnnoksid) seka
Ruotsin rahoitustarkastuksen kirjanpitosdannoksia (FFFS
2006:16) muutoksineen (FFFS 2007:28).

Tassa tilinpaatostiedotteessa noudatetaan IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardia

Muutokset tilinpaéatdsperiaatteissa ja
esitystavassa

Tilinpaatdsperiaatteet, laskentatavat ja esitystapa ovat
olennaisilta osiltaan samat kuin vuoden 2007
vuosikertomuksessa.

Vaihtokurssit

1 euro = ... Ruotsin kruunua

45(56)

Tilinpdatosperiaatteisiin tehtiin kolmannella neljanneksella
lisdys, joka koskee IAS 39 ja IFRS 7 -standardien lokakuussa
julkaistua, takautuvasti 1. heindkuuta 2008 voimaan tullutta
muutosta. Muutoksen seurauksena rahoitusvaroja voidaan
poikkeuksellisissa olosuhteissa luokitella uudelleen siten, etta
ne eivat enaa sisélly kdypaan arvoon tuloslaskelman kautta
arvostettaviin eriin, jos varoja ei enad ole tarkoitus myyda tai
ostaa takaisin l&hitulevaisuudessa. Nordea ei tehnyt tdhdn
muutoksen perustuvia uudelleenluokituksia kolmannella
neljanneksell&.

1-9 1-12 1-9
2008 2007 2007

Tuloslaskelma (keskikurssi)
Tase (kurssi kauden lopussa)

1 euro = ... Tanskan kruunua

9,4091 9,2498 9,2353
9,7914 9,4572 9,1979

Tuloslaskelma (keskikurssi)
Tase (kurssi kauden lopussa)

1 euro = ... Norjan kruunua

7,4577 7,4505 7,4488
7,4616 7,4588 7,4538

Tuloslaskelma (keskikurssi)
Tase (kurssi kauden lopussa)

1 euro = ... Puolan zlotya

7,9885 8,0147 8,0606
8,3195 7,9738 7,7048

Tuloslaskelma (keskikurssi)
Tase (kurssi kauden lopussa)

Liite 2 Voitot/tappiot kdypaan arvoon arvostettavista eristd, netto

3,4236 3,7790 3,8231
3,3952 3,6022 3,7672

Q3 Q3 1-9 1-9 1-12
Miljoonaa euroa 2008 2007 2008 2007 2007
Osakkeet, osuudet ja muut osakesidonnaiset instrumentit -621 3 -1891 1044 827
Korolliset arvopaperit ja muut korkosidonnaiset instrumentit 207 41 307 -3 63
Muut rahoitusinstrumentit 103 55 207 51 103
Valuuttakurssimuutokset -23 250 311 459 568
Sijoituskiinteistot 39 76 79 262 432
Vastuuvelan muutos, henkivakuutus® 132 -232 309 -781 -866
Osittamattoman lisdvakuutusmaksuvastuun muutos, henkivakuutus 380 59 1351 -158 41
Riskimaksutulo, henkivakuutus 73 66 208 193 256
Riskimeno, henkivakuutus -69 -54 -178 -174 -215
Yhteensa 221 264 703 893 1209

! Maksutulo oli 598 miljoonaa euroa vuoden 2008 kolmannella neljannekselld ja 1 837 miljoonaa euroa tammi-syyskuussa 2008 (-191 miljoonaa euroa
vuoden 2007 kolmannella neljanneksella, 1 639 miljoonaa euroa tammi-syyskuussa 2007, 2 274 miljoonaa euroa tammi-joulukuussa 2007).
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Liite 3 Arvonalentumistappiot luotoista
Q3 Q2 1-9 1-9 1-12
Miljoonaa euroa 2008 2007 2008 2007 2007
Arvonalentumistappiot tyypeittdin, netto
Saamiset luottolaitoksilta 1 1 0 1 9
- josta toteutuneet luottotappiot ja arvonalentumiset 0 0 -2 -1 -1
- josta arvonalentumisten peruutukset ja palautukset aikaisemmin toteutuneista
luottotappioista 1 1 2 2 10
Luotot yleisolle -75 5 -123 55 -2
- josta toteutuneet luottotappiot ja arvonalentumiset -136 -83 -381 -289 -451
- josta arvonalentumisten peruutukset ja palautukset aikaisemmin toteutuneista
luottotappioista 61 88 258 344 449
Taseen ulkopuoliset erat* -15 7 -23 -2 53
- josta toteutuneet luottotappiot ja arvonalentumiset -16 -12 -30 -33 -22
- josta arvonalentumisten peruutukset ja palautukset aikaisemmin toteutuneista
luottotappioista 1 19 7 31 75
Yhteensa -89 13 -146 54 60
Arvonalentumistappioiden erittely
Taseeseen kirjattujen arvonalentumisten muutokset -88 0 -146 36 30
- josta luotot ja muut saamiset -74 -7 -124 38 -23
- josta taseen ulkopuoliset erat* -14 7 -22 -2 53
Suoraan tuloslaskelmaan kirjatut muutokset -1 13 0 18 30
- josta toteutuneet luottotappiot -17 -10 -54 -42 -55
- josta palautukset aikaisemmin toteutuneista luottotappioista 16 23 54 60 85
Yhteensa -89 13 -146 54 60
! Sisaltyy taseen varauksiin
Liite 4 Luottosalkku ja siihen siséltyvat arvonalentumiset
Yhteensa
30.9. 31.12. 30.9.
Miljoonaa euroa 2008 2007 2007
Luotot ja muut saamiset, joiden arvo ei ole alentunut 306873 268469 271823
Luotot ja muut saamiset, joiden arvo on alentunut: 1677 1432 1458
- Muut kuin jarjestamattomat 1002 924 971
- Jarjestamattomat 675 508 487
Luotot ja muut saamiset ennen arvonalentumisia 308550 269901 273281
Saatavakohtaisesti arvostettujen saamisten arvonalentumiset -583 -603 -632
- Muut kuin jarjestamattomat -315 -307 -349
- Jarjestamattomat -268 -296 -283
Saatavaryhmakohtaisesti arvostettujen saamisten arvonalentumiset -391 -354 -293
Arvonalentumiset -974 -957 -925
Luotot ja muut saamiset, kirjanpitoarvo 307576 268944 272 356
Luottolaitokset Yleiso
30.9. 31.12. 30.9. 30.9. 31.12. 30.9.
Miljoonaa euroa 2008 2007 2007 2008 2007 2007
Luotot ja muut saamiset, joiden arvo ei ole alentunut 35430 24 264 33643 271443 244205 238180
Luotot ja muut saamiset, joiden arvo on alentunut: 7 8 7 1670 1424 1451
- Muut kuin jérjestamattomat 7 7 6 995 917 965
- Jarjestdmattomat 0 1 1 675 507 486
Luotot ja muut saamiset ennen arvonalentumisia 35437 24 272 33650 273113 245629 239631
Saatavakohtaisesti arvostettujen saamisten arvonalentumiset -7 -8 -7 -576 -595 -625
- Muut kuin jarjestamattomat -7 -7 -6 -308 -300 -343
- Jarjestdmattomat 0 -1 -1 -268 -295 -282
Saatavaryhmakohtaisesti arvostettujen saamisten arvonalentumiset -3 -2 -6 -388 -352 -287
Arvonalentumiset -10 -10 -13 -964 -947 -912
Luotot ja muut saamiset, kirjanpitoarvo 35427 24 262 33637 272149 244682 238719
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liite 4, jatkuu
Arvonalentumiskirjausten tdsmaytys
Luottolaitokset Yleiso Yhteensa
Saatava- Saatava- Saatava-
Saatava- ryhma-  Saatava- ryhma-  Saatava- ryhma-
kohtaisesti kohtaisesti kohtaisesti kohtaisesti kohtaisesti kohtaisesti
Luotot ja muut saamiset, miljoonaa euroa arvostetut arvostetut arvostetut arvostetut arvostetut arvostetut Yhteensd
Vuoden alussa, 1. tammikuuta 2008 -8 -2 -595 -352 -603 -354 -957
Arvonalentumiset 0 -2 -247 -81 -247 -83 -330
Peruutukset 1 1 157 47 158 48 206
Tulosvaikutteisesti kirjatut muutokset 1 -1 -90 -34 -89 -35 -124
Luottotappioiden kattamiseksi kaytetyt
arvonalentumiset 0 0 101 0 101 0 101
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 0 0 8 -2 8 -2 6
Kauden lopussa, 30. syyskuuta 2008 -7 -3 -576 -388 -583 -391 -974
Vuoden alussa, 1. tammikuuta 2007 -7 -13 =157 -341 -764 -354 -1118
Arvonalentumiset 0 -1 -230 -166 -230 -167 -397
Peruutukset 0 10 238 126 238 136 374
Tulosvaikutteisesti kirjatut muutokset 0 9 8 -40 8 -31 -23
Luottotappioiden kattamiseksi kaytetyt
arvonalentumiset 0 0 150 0 150 0 150
Uudelleenluokitukset - -1 - 33 - 32 32
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -1 3 4 -4 3 -1 2
Kauden lopussa, 31. joulukuuta 2007 -8 -2 -595 -352 -603 -354 -957
Vuoden alussa, 1. tammikuuta 2007 -7 -13 =757 -341 -764 -354 -1118
Arvonalentumiset 0 -1 -176 -70 -176 -71 -247
Peruutukset - 2 197 86 197 88 285
Tulosvaikutteisesti kirjatut muutokset 0 1 21 16 21 17 38
Luottotappioiden kattamiseksi kaytetyt
arvonalentumiset - - 87 - 87 - 87
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 0 6 24 38 24 44 68
Kauden lopussa, 30. syyskuuta 2007 -7 -6 -625 -287 -632 -293 -925
Arvonalentumiset
30.9. 31.12. 30.9.
Miljoonaa euroa 2008 2007 2007
Taseeseen kirjattujen erien arvonalentumiset -974 -957 -925
Taseen ulkopuolisten erien arvonalentumiset -76 -55 -125
Arvonalentumiset yhteensa -1 050 -1012 -1 050
Tunnusluvut
30.9. 31.12. 30.9.
2008 2007 2007
Saamiset, joiden arvo on alentunut / luotot yhteensa, bruttol, % 0,54 0,53 0,53
Saamiset, joiden arvo on alentunut / luotot yhteensa, netto®, % 0,35 0,31 0,30
Arvonalentumiset / luotot yhteensa®, % 0,32 0,35 0,34
Arvonalentumiset / saamiset, joiden arvo on alentunut4, % 34,76 42,11 43,35
Jarjestamattomat saamiset, joiden arvo ei ole alentunut’, miljoonaa euroa 98 98 94

! saatavakohtaisesti arvostetut saamiset, joiden arvo on alentunut, ennen arvonalentumisia / luotot yhteensa ennen arvonalentumisia, %.

2 Saatavakohtaisesti arvostetut saamiset, joiden arvo on alentunut, arvonalentumisten jélkeen / luotot yhteensé ennen arvonalentumisia, %.

® Arvonalentumiset yhteensa / luotot yhteensd ennen arvonalentumisia, %.

4 Arvonalentumiset saatavakohtaisesti arvostetuista luotoista, joiden arvo on alentunut / saatavakohtaisesti arvostetut luotot, joiden arvo on alentunut

(ennen arvonalentumisia), %
® Eraantyneet saamiset, joiden arvo ei ole alentunut tulevien rahavirtojen ansiosta (sisaltyvat saamisiin, joiden arvo ei ole alentunut).



Nordea Nordean osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2008 48(56)

Liite 5 Rahoitusinstrumenttien luokittelu

Eré- Kéypéaén
Lainat ja péivaan arvoon  Suojaavat Myyta-
muut saakka  Kaupan-  arvostet- johdannais- Vissd
Miljoonaa euroa saamiset pidettdvdt kayntierdt tavat erdt sopimukset olevat  Yhteensd
Rahoitusvarat
Kaéteiset varat ja keskuspankkitalletukset 2628 2628
Valtion velkasitoumukset ja muut
keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat arvopaperit 11 2163 7415 9589
Saamiset luottolaitoksilta 24 405 11 022 35427
Luotot yleisolle 225897 11 619 34 633 272 149
Korolliset arvopaperit 3967 16 434 16 608 49 37058
Vakuudeksi annetut rahoitusinstrumentit 3370 3370
Osakkeet 4389 9435 8 13832
Johdannaissopimukset 45798 348 46 146
Korkoriskin suojaavien erien kdyvan arvon
muutokset -68 -68
Muut varat 5300 3685 8 985
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 1938 466 2404
Yhteens& 30. syyskuuta 2008 260 111 6130 100513 64 361 348 57 431520
Yhteensd 31. joulukuuta 2007 231 608 1632 84 502 63 053 415 66 381276
Yhteensd 30. syyskuuta 2007 227 869 1707 90 188 59 021 381 68 379234
Kéypaén
arvoon  Suojaavat Muut
Kaupan-  arvostet- johdannais- rahoitus-
Miljoonaa euroa kdyntierdt tavat erdt sopimukset velat  Yhteensd
Rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 6 967 35965 42 932
Yleison talletukset ja muut velat yleisolle 5987 6 240 142852 155079
Velat vakuutuksenottajille, rahoitussopimukset 4444 4444
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5359 36 928 71460 113747
Johdannaissopimukset 43945 437 44 382
Korkoriskin suojaavien erien kdyvan arvon muutokset -187 -187
Muut velat 8570 3446 7783 19799
Siirtovelat ja saadut ennakot 82 3329 3411
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 8072 8072
Yhteensa 30. syyskuuta 2008 75 354 46 614 437 269274 391679
Yhteensd 31. joulukuuta 2007 57 624 37113 699 245760 341196

Yhteensd 30. syyskuuta 2007 64 275 37 947 655 237011 339 888
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Liite 6 K&ypdan arvoon arvostettavat rahoitusinstrumentit

Ké&yvan arvon médarittely noteerattujen markkinahintojen perusteella tai arvostusmenetelmien avulla

Todennet- Ei-toden-
tavia nettavia
markkina- markkina-
arvoja arvoja
Noteeratut kayttava kayttava
rahoitus- arvostus- arvostus-
instrumentit josta henki- menetelméa josta henki- menetelma josta henki-
Miljoonaa euroa (taso 1) vakuutus (taso 2) vakuutus (taso 3) vakuutus Yhteensd
Varat
Korolliset arvopaperit, sis. keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat valtion velkasitoumukset* 37 982 15 824 2244 1445 280 137 40 506
josta
- valtiot 10 759 4326 - - - - 10759
- kunnat ja muut viranomaiset 485 414 294 278 - - 779
- kiinnitysluottolaitokset 18 255 6912 361 266 143 - 18759
- muut luottolaitokset 3967 1594 734 480 - - 4701
- yritykset 2738 991 226 225 - - 2964
- yritykset, joilla on sub-investment grade -luokitus 1258 1201 - - - - 1258
- muut 520 386 629 196 137 137 1286
Vakuudeksi annetut rahoitusinstrumentit 3370 8 - - - - 3370
Osakkeet 11739 4784 1099 1099 994 292 13832
Johdannaissopimukset 762 - 42920 - 2116 - 45798
Velat
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 31654 - 10633 - - - 42 287
Johdannaissopimukset 593 - 41126 102 2226 - 43 945

! josta 7 415 miljoonaa euroa valtion velkasitoumuksia ja muita keskuspankkirahoitukseen oikeuttavia arvopapereita ja 33 091 miljoonaa euroa korollisia arvopapereita (kdypéaan arvoon
arvostettavat erdt liitteessa 5).

Erityistarkoitukseen perustetut yhtiot (Special Purpose Entities, SPE) - taseeseen sisaltyvat

Liikkeseen-

Nordean lasku
osuus kokonaisuu- Kasittely
Miljoonaa euroa Tarkoitus Juoksuaika  sijoituksesta dessaan tilinpaatoksessa
Viking Group Factoring <1 vuosi 648 686 Konsolidoitu

CMO Denmark A/S Vakuudellinen

kiinnitysluottolaina

(Collateralised Mortgage

Obligation, CMO) >5 vuotta 2 33 Konsolidoitu
Kalmar Structured Finance A/S  Luottosidonnainen
velkakirja (Credit Linked
Note) >5 vuotta 1 147 Konsolidoitu
Luottosidonnainen
velkakirja (Credit Linked
Note) 1-3 vuotta - 305 Kirjattu taseeseen
Yhteensd 651 1171
TEj erillinen erityistarkoitukseen perustettu yhtid, mutta otettu mukaan antamaan kokonaiskuva Nordean arvopaperistamistoiminnasta.

Nordea Pankki Suomi Oyj*

Erityistarkoitukseen perustetut yhtiét (Special Purpose Entities, SPE) - taseen ulkopuoliset

Liikkeseen-
Nordean lasku
osuus kokonaisuu- Kasittely
Miljoonaa euroa Tarkoitus Juoksuaika sijoituksesta dessaan tilinpaatok-sessa

Vakuudellinen

velkasitoumus

(Collateralised Debt
Mermaid Repackaging Plc Obligation, CDO) 4 vuotta 78 Ei konsolidoitu®
*Nordea on mukana Mermaid Repackaging Plc:n strukturoitujen liikkeeseenlaskujen jarjestajand, mutta ei likviditeetin tai luottojen myéntéjana.

Vakuudelliset velkasitoumukset (CDO) - Vastuut

Nimellisarvo, miljoonaa euroa Ostettu Myyty
CDOt, brutto 4 836 4029
Suojatut vastuut 2928 2928
CDOt, netto* 1908° 1101°
Josta:

- Oma paaoma 319 123
- Vélirahoitus (mezzanine) 542 279
- Etuoikeutetut (super senior) 1047 699

Nettovastuisiin ei sisallyteta ostettuja ja myytyja erid, jotka ovat taysin samanlaisia viitekorin, erddntymisen ja valuutan osalta.
2Josta investment grade -luokiteltuja 1 538 miljoonaa euroa ja sub-investment grade -luokiteltuja 370 miljoonaa euroa.
3Josta investment grade -luokiteltuja 949 miljoonaa euroa ja sub-investment grade -luokiteltuja 152 miljoonaa euroa.

CDO-sopimuksiin liittyvéaa riskié suojataan luottoriskinvaihtosopimuksilla. Riskipositioihin sovelletaan erilaisia markkinariskirajoja, ml. VaR. CDO-sopimusten
arvostuksissa sovelletaan riskien mallintamisessa kéytettyja kayvan arvon oikaisuja. K&yvan arvon oikaisut kirjataan tuloslaskelmaan.
Luottoriskinvaihtosopimukset (Credit Default Swaps, CDS)

Luottoriskinvaihtosopimuksia kaytetddn CDO- ja Credit Bond -positioiden suojaamiseen. Ostetun suojauksen nettomé&ard on 1 723 miljoonaa euroa ja
myydyn suojauksen nettoméaérd on 2 130 miljoonaa euroa.
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Kéaypé arvo 30. syyskuuta 2008 31. joulukuuta 2007 30. syyskuuta 2007
Miljoonaa euroa Varat Velat Varat Velat Varat Velat
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset 21698 22544 19 860 20 462 19414 20 247
Osakejohdannaiset 1013 1055 1310 1840 1471 1978
Valuuttajohdannaiset 18 367 15 853 7 365 7599 9291 10 199
Luottojohdannaiset 2 886 2734 1163 1115 861 817
Muut johdannaiset 1834 1759 1385 1308 930 895
Yhteensé 45798 43 945 31083 32 324 31967 34 136
Suojaavat johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset 187 94 252 124 211 171
Osakejohdannaiset 4 15 55 73 91 116
Valuuttajohdannaiset 157 328 108 502 79 368
Yhteensd 348 437 415 699 381 655
Johdannaissopimukset yhteensd, kaypéa arvo

Korkojohdannaiset 21885 22638 20112 20 586 19 625 20418
Osakejohdannaiset 1017 1070 1365 1913 1562 2094
Valuuttajohdannaiset 18524 16 181 7473 8101 9370 10 567
Luottojohdannaiset 2886 2734 1163 1115 861 817
Muut johdannaiset 1834 1759 1385 1308 930 895
Yhteensa 46 146 44 382 31498 33023 32348 34791
Nimellisarvo 30.9. 31.12. 30.9.
Miljoonaa euroa 2008 2007 2007
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset 3079948 2571356 2464197
Osakejohdannaiset 25 066 27 334 20 052
Valuuttajohdannaiset 776621 667979 606 007
Luottojohdannaiset 96 501 90 476 92 495
Muut johdannaiset 15 396 10 635 11315
Yhteensé 3993532 3367780 3194066
Suojaavat johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset 22 365 32918 24 758
Osakejohdannaiset 98 253 440
Valuuttajohdannaiset 6 205 4381 5594
Yhteensé 28 668 37552 30792
Johdannaissopimukset yhteensd, nimellisarvo

Korkojohdannaiset 3102313 2604274 2488955
Osakejohdannaiset 25164 27 587 20 492
Valuuttajohdannaiset 782826 672360 611601
Luottojohdannaiset 96 501 90 476 92 495
Muut johdannaiset 15 396 10 635 11 315
Yhteensd 4022200 3405332 3224858
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Nordea Bank AB:n (publ) osakkeenomistajien osuus

Véhem- Oma
Osake- Muut  Kertyneet misto- paaoma
Miljoonaa euroa pf;'\'aioma1 rahastot voittovarat Yhteenséa osuudet  yhteensa
Oma padoma tilivuoden alussa, 1.1.2008 2597 -160 14 645 17 082 78 17 160
Myytévissa olevien sijoitusten nettomuutos, verojen jélkeen -5 -5 -5
Nettomuutos rahavirran suojauksesta, verojen jalkeen -3 -3 -3
Valuuttakurssierot -97 -97 -97
Omaan pddomaan suoraan Kkirjatut tuotot, netto -105 -105 -105
Tilikauden tulos 2033 2033 2 2 035
Omaan padomaan suoraan kirjatut erat yhteensa -105 2033 1928 2 1930
Liikkeeseen lasketut C-osakkeet® 3 3 3
Takaisin ostetut C-osakkeet® -3 -3 -3
Osakeperusteiset maksut® 7 7 7
Vuodelta 2007 maksetut osingot -1297 -1 297 -1 297
Omien osakkeiden hankinta® 5 5 5
Muut muutokset 0 -1 -1
Oma padoma 30.9.2008 2 600 -265 15 390 17 725 79 17 804
Nordea Bank AB:n (publ) osakkeenomistajien osuus
Véahem- Oma
Osake- Muut  Kertyneet mist6-  padoma
Miljoonaa euroa p.‘si'aioma1 rahastot voittovarat Yhteensé osuudet  yhteensa
Oma padoma tilivuoden alussa, 1.1.2007 2594 -111 12 793 15 276 46 15 322
Myytévissa olevien sijoitusten nettomuutos, verojen jélkeen 1 1 1
Valuuttakurssierot -50 -50 -50
Omaan padomaan suoraan kirjatut tuotot, netto -49 -49 -49
Tilikauden tulos 3121 3121 9 3130
Omaan p&ddomaan suoraan Kirjatut erat yhteenséa -49 3121 3072 9 3081
Liikkeeseen lasketut C-osakkeet 3 3 3
Takaisin ostetut C-osakkeet -3 -3 -3
Osakeperusteiset maksut* 4 4 4
Vuodelta 2006 maksetut osingot -1271 -1271 -1271
Omien osakkeiden hankinta® 11 11 11
Muut muutokset -10 -10 23 13
Oma padoma 31.12.2007 2597 -160 14 645 17 082 78 17 160
Nordea Bank AB:n (publ) osakkeenomistajien osuus
Véahem- Oma
Osake- Muut  Kertyneet misto- paaoma
Miljoonaa euroa pé\éioma1 rahastot voittovarat Yhteensa osuudet  yhteensa
Oma padoma tilivuoden alussa, 1.1.2007 2594 -111 12 793 15 276 46 15 322
Myytavissa olevien sijoitusten nettomuutos, verojen jélkeen 6 6 6
Valuuttakurssierot -12 -12 -12
Omaan pddomaan suoraan Kkirjatut tuotot, netto -6 -6 -6
Tilikauden tulos 2274 2274 4 2278
Omaan padomaan suoraan kirjatut erat yhteensa -6 2274 2 268 4 2272
Liikkeeseen lasketut C-osakkeet 3 3 3
Takaisin ostetut C-osakkeet -3 -3 -3
Osakeperusteiset maksut” 2 2 2
Vuodelta 2006 maksetut osingot -1271 -1271 -1271
Omien osakkeiden hankinta® -3 -3 -3
Muut muutokset 23 23
Oma padoma 30.9.2007 2597 -117 13792 16 272 73 16 345

! Rekisterdityja osakkeita oli 2 600 miljoonaa kappaletta 30. syyskuuta 2008 (2 597 miljoonaa 31. joulukuuta 2007, 2 597 miljoonaa 30. syyskuuta 2007).

2 Kaupankéyntisalkussa olevien ja Tanskan sijoitustalletusten salkkuun sisaltyvien Nordean osakkeiden lukum&éran muutos. Ndita osakkeita oli 0,9
miljoonaa 30. syyskuuta 2008 (1,6 miljoonaa 31. joulukuuta 2007, 2,6 miljoonaa 30. syyskuuta 2007).

3 Liittyy pitkaaikaiseen kannustinohjelmaan (LTIP 2008). Ohjelma suojattiin laskemalla liikkeeseen 2 880 000 C-osaketta, jotka ostettiin mydhemmin

takaisin ja muutettiin kantaosakkeiksi.

4 Liittyy pitkaaikaiseen kannustinohjelmaan (LTIP 2007). Ohjelma suojattiin laskemalla liikkeeseen 3 120 000 C-osaketta, jotka ostettiin mydhemmin

takaisin ja muutettiin kantaosakkeiksi.
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Vakavaraisuuspagoma®

30.9. 31.12. 30.9.
Miljoonaa euroa 2008 2007 2007
Ensisijainen paddoma 15 275 14 230 13921
Vakavaraisuuspddoma yhteensa 20542 18 660 18 534
30.9. 30.9. 3112 31.12. 30.9. 30.9.
Omien varojen vdhimmaisvaatimus 2008 2008 2007 2007 2007 2007
P&doma- Riskipaino- P&ioma- Riskipaino- P&doma-  Riskipaino-
Miljoonaa euroa vaade tetut saamiset ~ vaade tetut saamiset vaade tetut saamiset
Luottoriski 14 186 177320 12556 156 952 12 908 161 346
Perusmenetelma (FIRB) 7743 96 786 6 709 83 865 7 205 90 065
- josta yritysvastuut 6 805 85 058 5899 73736 6 398 79973
- josta luottolaitosvastuut 811 10 136 744 9302 727 9085
- josta muut 127 1592 66 827 80 1007
Standardimentelmé 6 443 80534 5387 67 342 5319 66 486
- josta vahittaisvastuut 4420 55 251 3953 49 414 4088 51 098
- josta valtiovastuut 25 316 19 243 24 295
- josta muut 1998 24 967 1415 17 685 1207 15 093
Basel | na na 460 5745 384 4795
Markkinariski 351 4387 284 3554 351 4382
- josta kaupankdyntivarasto, VaR 95 1183 42 527 54 671
- josta kaupankdyntivarasto, standardimenetelma 256 3204 242 3027 285 3567
- josta valuuttakurssi- ja kultariski, standardimenetelma 0 0 0 0 12 144
Operatiivinen riski 951 11 896 878 10976 878 10976
Standardimenetelméd 951 11 896 878 10 976 878 10 976
Yhteensé ennen oikaisuja 15 488 193603 13718 171 482 14 137 176 704
Oikaisu alarajasdénnoksiin perustuen
Padomatarpeen lisdys alarajasadnndsten mukaisesti 1966 24 573 2 649 33103 1367 17 084
Yhteensa 17 454 218176 16 367 204 585 15504 193 788
Vakavaraisuussuhde
30.9. 31.12. 30.9.
2008 2007 2007
Ensisijainen oma padoma, %, mukaanlukien tilikauden tulos 7,0 7,0 7,2
Vakavaraisuussuhde, %, mukaanlukien tilikauden tulos 9,4 9,1 9,6

Padomavaateen jakauma

Keskimaarai- Pddomavaade

nen riskipaino  (miljoonaa
Vastuuryhma (%) euroa)
Yritysvastuut 56 6 805
Luottolaitosvastuut 25 811
Véhittaisvastuut 45 4420
Valtiovastuut 1 25
Muut 82 2125
Luottoriski yhteensa 14 186

! Tammi-syyskuun tulos mukaan lukien. Ruotsin rahoitustarkastuksen méaaraysten mukaan vakavaraisuuslukuja laskettaessa ei oteta huomioon kolmannen
neljanneksen tulosta, jota ei ole tilintarkastettu. Naiden maardysten mukaiset luvut ovat seuraavat: ensisijainen pddoma 14 882 miljoonaa euroa

(13 465 miljoonaa euroa 30. syyskuuta 2007), vakavaraisuuspadoma 20 150 miljoonaa euroa (18 079 miljoonaa euroa 30. syyskuuta 2007),
vakavaraisuussuhde, ensisijainen paddoma 6,8 % (7,0 % 30. syyskuuta 2007), vakavaraisuussuhde 9,2 % (9,3 % 30. syyskuuta 2007).
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Liite 10 Riskit ja epavarmat tekijat

Nordean tuottopohja perustuu konsernin liiketoimintaan
laajan ja monipuolisen asiakaskunnan kanssa.
Asiakkaina on seka henkilo- ettd yritysasiakkaita eri
maantieteellisilta alueilta ja toimialoilta.

Nordean merkittavin riski on luottoriski. Konsernilla on
my0s esimerkiksi markkinariskeja, likviditeettiriskeja,
operatiivisia riskeja ja henkivakuutusriskeja. Lisatietoja
on Nordean vuosikertomuksessa vuodelta 2007.

Luottomarkkinoiden myllerryksen kiihtyminen ja
makrotalouden nédkymien heikkeneminen eivét ole
toistaiseksi vaikuttaneet Nordean rahoitusasemaan.
Epévarmuus kuitenkin lisdéntyy ja riskitasot nousevat.
Millaan yll4 mainituista riskeisté ei odoteta olevan
merkittdvaa negatiivista vaikutusta konserniin tai sen

taloudelliseen asemaan kolmen seuraavan kuukauden
aikana.

Konserni on osallisena joissakin normaalia
liiketoimintaansa koskevissa oikeudenkdynneissé ja
muissa riita-asioissa. Useimmat naista koskevat
suhteellisen pienia rahasummia. Millaan niista ei
arvioida olevan olennaista kielteista vaikutusta
konserniin tai sen taloudelliseen asemaan kolmen
seuraavan kuukauden aikana.
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Nordea Bank AB (publ)
Tuloslaskelma

Q3 Q3 1-9 1-9 1-12
Miljoonaa euroa 2008 2007 2008 2007 2007
Liiketoiminnan tuotot
Korkotuotot 989 653 2707 1966 2741
Korkokulut -873 -570 -2372 -1702 -2381
Rahoituskate 116 83 335 264 1 360
Palkkiotuotot 157 157 475 453 618
Palkkiokulut -39 -35 -117 -105 -155
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 118 122 358 348 463
Voitot/tappiot kdypdén arvoon arvostettavista eristd, netto 49 108 4 156 * 192
Osingot 0 3 293 155 1325
Muut liiketoiminnan tuotot 25 26 77 95 127
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 308 342 1067 1018 2 467
Liiketoiminnan kulut
Hallintokulut:
Henkildstokulut -154 -145 -472 -447 -596
Muut kulut -118 -118 -358 -380 -514
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -28 -23 -78 -76 -101
Liiketoiminnan kulut yhteensa -300 -286 -908 -903 -1211
Arvonalentumistappiot luotoista -4 -13 -20 -15 25
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntivoitot ja -tappiot 0 0 0 0 0
Liikevoitto 4 43 139 100 1281
Tilinpaatossiirrot -11 -10 -34 -32 -44
Tuloverot -12 -24 25 3 -34
Tilikauden tulos® -19 9 130 71 1203

! Kuten vuoden 2007 tammi-syyskuun osavuosikatsauksessa kerrottiin, tiettyja Marketsin tase-eria on luokiteltu uudelleen. Naihin eriin liittyvii
tuloslaskelmaerié on oikaistu vastaavasti.

2 Nordea Bank AB:n (publ) tappiollinen tulos vuoden 2008 kolmannelta neljannekselta aiheutui padasiassa konsernin varainhallinnan tuloksesta.
Varainhallinnassa kdytetdan suojaustoimia, jotta konsernin oman paéoman tuoton vaihteluja voidaan véhentaa.
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Nordea Bank AB (publ)
Tase

30.9. 31.12. 30.9.
Miljoonaa euroa 2008 2007 2007
Varat
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 195 296 281
Valtion velkasitoumukset ja muut keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat arvopaperit 336 567 618
Saamiset luottolaitoksilta 46 288 36 824 40 083
Luotot yleisélle 31086 26 640 23897
Korolliset arvopaperit 7450 5216 5038
Vakuudeksi annetut rahoitusinstrumentit 2613 2 806 542
Osakkeet 1219 2034 2936
Johdannaissopimukset 1654 1281 1312
Korkoriskin suojaavien erien kdyvan arvon muutokset 0 -4 -5
Tytaryhtidosakkeet 15616 15 488 16 820
Osakkuusyritysosakkeet 30 30 30
Aineettomat hyddykkeet 770 819 810
Aineelliset hyddykkeet 72 53 52
Laskennalliset verosaamiset 27 34 37
Verosaamiset 144 52 105
Muut varat 826 1940 834
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 644 402 391
Varat yhteensa 108 970 94 478 93781
Velat ja oma paadoma
Velat luottolaitoksille 28 432 24 275 23 766
Yleison talletukset ja muut velat yleisolle 34737 32 296 31009
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 22 575 13 839 13661
Johdannaissopimukset 1507 1581 1754
Korkoriskin suojaavien erien kdyvén arvon muutokset -17 -69 -88
Verovelat 0 0 0
Muut velat 3284 4014 5875
Siirtovelat ja saadut ennakot 890 341 661
Laskennalliset verovelat 0 2 2
Varaukset 5 2 36
Elake-etuusvastuut 124 129 133
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 6 685 6151 6178
Velat yhteensa 98 222 82 561 82 987
Verottamattomat varaukset 6 7 5
Oma paédoma
Osakepéadoma 2 600 2 597 2597
Muut rahastot -3 5 -
Kertyneet voittovarat 8 145 9 308 8192
Oma padoma yhteensa 10 742 11910 10 789
Velat ja oma paédoma yhteensa 108 970 94 478 93 781
Omien velkojen vakuudeksi annettu omaisuus 2891 3054 1241
Muu vakuudeksi annettu omaisuus 7507 7270 781
Vastuusitoumukset 18 104 14 066 13128
Johdannaissopimukset 433380 299852 354200
Luottolupaukset* 27 589 27 696 27 277
Muut sitoumukset 1460 1778 2011

! Sisaltaa 11 210 miljoonaa euroa hyvéksyttyjen luottolimiittien k&yttaméattémid osuuksia (31. joulukuuta 2007: 10 620 milj., 30. syyskuuta 2007:

10 502 milj.).
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Lisatietoja:

- Lehdistd- ja analyytikkotilaisuus, jossa on paikalla johdon edustajia, pidetadn 23. lokakuuta 2008 klo 9.30 CET
osoitteessa Smalandsgatan 17, Tukholma.

- Analyytikoille tarkoitettu kansainvélinen puhelinkonferenssi, johon osallistuu johdon edustajia, pidetdan
23. lokakuuta klo 13.30 CET.

Puhelinkonferenssiin voi osallistua soittamalla numeroon +44 (0) 203 037 9110 (access code Nordea) 10 minuuttia
ennen tilaisuuden alkua. Konferenssia voi seurata reaaliajassa osoitteessa www.nordea.com. Lisaksi tilaisuudesta
laaditaan editoitu versio, joka on saatavana samasta osoitteesta. Konferenssia voi seurata 30. lokakuuta saakka
uudelleen numerosta +44 (0) 208 196 1998, access code 730894 7#.

- Lontoossa jarjestetaan analyytikko- ja sijoittajatilaisuus 24. lokakuuta klo 8.00 paikallista aikaa. Osoite on Sofitel
London St James, 6 Waterloo Place, London SW1Y 4AN. IImoittautumiset Lontoossa jarjestettavaan tilaisuuteen
ottaa vastaa Sharon McClafferty, puhelin +44 (0) 207 905 5662 tai sahkdposti sharon.mcclafferty@abgsc.com.

- Té&mad osavuosikatsaus on saatavana Internetisté osoitteesta www.nordea.com. Internetisti on saatavana myds tahan
osavuosikatsaukseen liittyva graafinen esitys ja tietopaketti (fact book).

Yhteyshenkil6t:

Christian Clausen, konsernijohtaja +46 8 614 7804

Fredrik Rystedt, konsernin talousjohtaja +46 8 614 7812

Johan Ekwall, sijoittajasuhteet +46 8 614 7852 (tai +46 70 607 92 69)

Kati Tommiska, konserniviestinta (09) 165 42320 (tai 050 382 1391)
Tapahtumat

10. helmikuuta 2009 — vuoden 2008 tilinpaatds

2. huhtikuuta 2009 - varsinainen yhtiékokous

29. huhtikuuta 2009 — osavuosikatsaus vuoden 2009 ensimmaiseltd neljannekselta
21. heindkuuta 2009 — osavuosikatsaus vuoden 2009 toiselta neljannekselta

28. lokakuuta 2009 — osavuosikatsaus vuoden 2009 kolmannelta neljannekselta

Tukholma 23. lokakuuta 2008

Christian Clausen, konsernijohtaja

Tilintarkastajat eivat ole tarkastaneet tta osavuosikatsausta.

Tama tiedote julkistetaan my®ds ruotsiksi, norjaksi, tanskaksi ja englanniksi. Jos erikielisten tekstien valill& on
epédjohdonmukaisuuksia, englanninkielinen teksti on oikea.

Nordean on julkistettava tassa tiedotteessa annetut tiedot Ruotsissa annetun rahoitusinstrumenteilla k&ytavaa kauppaa
koskevan lain (1991:980) ja/tai Ruotsissa annetun arvopaperimarkkinalain (2007:528) mukaisesti. Nama tiedot on annettu
julkistettavaksi 23. lokakuuta 2008 noin klo 8.00 CET.

Tahan tiedotteeseen sisaltyy tulevaisuutta koskevia lausuntoja, jotka perustuvat tiettyja tulevia tapahtumia ja
potentiaalista taloudellista kehitysta koskeviin johdon tdménhetkisiin nakemyksiin. Vaikka Nordea uskoo, etté téllaisissa
tulevaisuutta koskevissa lausunnoissa ilmaistut odotukset ovat kohtuudella todenndkdisié, niiden toteutumisesta ei voida
olla varmoja. Tulokset saattavat siten monesta eri syysté olla huomattavasti erilaisia kuin mit4 tulevaisuutta koskevissa
lausunnoissa odotetaan. Olennaisia seikkoja, jotka saattavat aiheuttaa téllaisia eroavaisuuksia Nordean kehityksessd, ovat
muun muassa (i) makrotalouden kehitys, (ii) Kilpailutilanteen muutos ja (iii) korkotason muutos. Tdm4 ei tarkoita, ettd
Nordea aikoisi muuttaa tulevaisuutta koskevia lausuntojaan muutoin kuin lain ja porssisddnnosten vaatimalla tavalla, jos
olosuhteet muuttuvat siten, ett4d muutokset ovat tarpeen.

Nordea Bank AB (publ)
Smalandsgatan 17

SE-105 71 Stockholm
www.nordea.com/ir

Puh. +46 8 614 7800
Rekisterinumero 516406-0120



