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Nesteen osavuosikatsaus tammi-kesakuu 2015

Vahvana pysyneet jalostusmarkkinat mahdollistivat hyvan tuloksen
Porvoon jalostamon suunnitellusta suurseisokista huolimatta

Toinen neljannes lyhyesti:

o Vertailukelpoinen liikevoitto oli 78 miljoonaa euroa (Q2/2014: 86 milj.)

e Porvoon jalostamon seisokin negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon oli 130 miljoonaa
euroa
Kokonaisjalostusmarginaali oli 10,83 dollaria barrelilta (Q2/2014: 8,33 USD/bbl)
Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen myyntimarginaali oli 210 dollaria tonnilta (Q2/2014: 200
USD/tonni)

e Liiketoiminnan rahavirta oli 227 miljoonaa euroa (Q2/2014: 219 milj.)

Tammi-kesakuu lyhyesti:

e Vertailukelpoinen liikevoitto oli 293 miljoonaa euroa (1-6/2014: 136 milj.)

o Keskimé&araisen sijoitetun padoman tuotto (ROACE) oli 12,5 % viimeisten 12 kuukauden aikana (2014:
10,1 %)

e Velan osuus kokonaispddomasta kesékuun lopussa oli 40,3 % (31.12.2014: 37,9 %)

e Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos: 0,80 euroa (1-6/2014: 0,30)

Toimitusjohtaja Matti Lievonen:

"Toista neljannesta leimasivat vahvat jalostusmarginaalit ja Porvoon jalostamon suurseisokki. Nesteen toisen
neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 78 miljoonaa euroa, kun se edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla oli
86 miljoonaa euroa. Kuten 16. kesékuuta ilmoitimme, seisokilla oli noin 130 miljoonan euron negatiivinen vaikutus
vertailukelpoiseen liikevoittoon.

Oljytuotteiden toisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 14 miljoonaa euroa (33 milj.). Nesteen
viitemarginaali oli keskim&arin 8,7 dollaria barrelilta eli yli kaksinkertainen edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon
verrattuna. Bensiinimarginaalit pysyivat erityisen korkealla tasolla globaalin kysynnan kasvun ja kesén ajokauden
tukemina. Toisella neljanneksella toteutettu huoltoseisokki oli Porvoon jalostamon kaikkien aikojen suurin. Seisokki
saatiin onnistuneesti paatokseen ja se auttaa varmistamaan jalostamon hyvan suorituskyvyn ja turvallisuuden
seuraavaksi viideksi vuodeksi.

Uusiutuvien tuotteiden toisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 54 miljoonaa euroa (32 milj.).
Uusiutuvien tuotteiden lisamarginaalilla ja dollarin vahvistumisella oli positiivinen vaikutus tulokseen edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Raaka-aineiden optimointia jatkettiin, ja jate- ja tdhderaaka-aineiden osuus
nousi 67 prosenttiin raaka-aineiden kaytosta. Porvoon seisokki vahensi uusiutuvan dieselin tuotantoa toisella
neljanneksella yli 10 prosentilla kokonaistuotantokapasiteetista.

Oljyn vahittaismyynnin markkinat pysyivat kilpailtuina, mutta pystyimme kasvattamaan tulostamme lisaamalla
myyntimaéaria erityisesti Baltian maissa seka parantamalla marginaaleja. Segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli
22 miljoonaa euroa eli korkeampi kuin vuoden 2014 toisella neljannekselld, jolloin se oli 20 miljoonaa euroa.

Maailmanlaajuisen 6ljyn kysynnan kasvuennusteita vuodelle 2015 on yleisesti nostettu 1,3-1,5 miljoonaan barreliin
paivassa. Forward-hintoihin perustuva viitejalostusmarginaali tuleville neljanneksille on vahvempi kuin huhtikuussa
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nahtiin. Nykyinen raakaéljyn hintataso edistéé tuotteiden kysyntaa, ja odotukset 6ljyn hinnan noususta vaikuttavat
rajallisilta.

Tulosohjauksemme séilyy ennallaan: Neste arvioi konsernin koko vuoden 2015 vertailukelpoisen liikevoiton
pysyvan vahvana ja olevan korkeampi kuin vuonna 2014."
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Nesteen osavuosikatsaus, 1. tammikuuta — 30. kesakuuta 2015

Neljannestulokset tilintarkastamattomia, vuositulokset tilintarkastettuja.
Suluissa olevat luvut viittaavat vuoden 2014 vastaavaan ajanjaksoon, ellei muuta ole mainittu.

Vuoden 2014 neljannestulokset on paivitetty 1.1.2015 kayttéonotetun IFRIC 21 -standardin mukaisesti. Koko
vuoden 2014 liikevoitto pysyi ennallaan.
Avainluvut

Milj. euroa, ellei muuta ole mainittu
4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014

Liikevaihto 4 15

2605 104 2744 5348 7 613 011
Kayttokate (EBITDA) 146 153 311 457 284 480
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA)* 161 169 292 454 300 913
Liikevoitto 63 70 233 296 120 150
Vertailukelpoinen liikevoitto* 78 86 215 293 136 583
Tulos ennen veroja 52 48 205 257 81 78
Tilikauden voitto 42 39 181 223 66 60
Vertailukelpoinen tilikauden voitto** 55 51 150 204 76 408
Osakekohtainen tulos, euroa 0,17 0,15 0,70 0,87 0,25 0,22
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos**, euroa 0,21 0,20 0,59 0,80 0,30 1,60
Investoinnit*** 248 97 101 349 140 418
Liiketoiminnan nettorahavirta 227 219 -185 42 41 248

30.6. 30.6. 31.12.
2015 2014 2014

Oma paaoma 2747 2782 2659
Korolliset nettovelat 1856 1572 1621
Sijoitettu padoma 5000 4624 4526
Sijoitetun padoman tuotto ennen veroja (ROCE), vuositasolla, % 12,5 52 3,3
Keskimaaraisen sijoitetun padoman tuotto verojen jalkeen (ROACE)****, % 12,5 10,5 10,1
Oma paddoma/osake, euroa 10,67 10,84 10,34
Velan osuus kokonaispaédomasta, % 40,3 36,1 37,9

* Vertailukelpoinen liikevoitto on laskettu vahentamalla varastovoitot/-tappiot, kertaluonteiset erét seka o6ljy-, kasvioljy-, sahko- ja
kaasujohdannaisten avoimien positioiden kéypien arvojen muutokset raportoidusta liikevoitosta. Trading-varastojen kaypien arvojen
muutokset siséllytetdan varastovoittoihin/-tappioihin.

** VVertailukelpoinen tilikauden voitto on laskettu vahentamalla varastovoitot/-tappiot, kertaluonteiset erat seka 6ljy-, kasvidljy-, séhko- ja
kaasujohdannaisten avoimien positioiden kéaypien arvojen muutokset verojen jalkeen seka vahentamalla maaraysvallattomien omistajien
osuus. Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos on laskettu vertailukelpoisesta tilikauden voitosta.

*** Ej-kassavirtavaikutteisia investointeja siséltyy 50 miljoonaa euroa 4-6/2015 lukuihin ja 68 miljoonaa euroa 1-6/15 lukuihin.
% Viimeiset 12 kuukautta.

Konsernin toisen neljanneksen 2015 tulos

Nesteen toisen neljanneksen liikevaihto oli 2 605 miljoonaa euroa (4 104 milj.). Liikevaihdon aleneminen oli
padasiassa seurausta Porvoon jalostamon seisokista johtuneesta myyntiméaarien laskusta, jolla oli 1,1 miljardin
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euron vaikutus, ja 6ljyn hinnan laskusta johtuneista matalammista myyntihinnoista, joiden vaikutus oli 0,7 miljardia
euroa. USD/EUR-valuuttakurssin muutoksella oli 0,3 miljardin euron positiivinen vaikutus liikevaihtoon
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto oli 78 miljoonaa euroa
(86 milj.). Oljytuotteiden tulokseen vaikuttivat negatiivisesti Porvoon jalostamon suunniteltu suurseisokki ja
positiivisesti viitejalostusmarginaalit, jotka olivat korkeammat kuin vuoden 2014 toisella neljanneksella. Uusiutuvien
tuotteiden tulos parani paaasiassa korkeamman lisémarginaalin ja suotuisan USD/EUR-valuuttakurssin ansiosta.
Oljyn vanhittaismyynnin tulokseen vaikuttivat positiivisesti korkeammat myyntimaéarat ja marginaalit edellisvuoteen
verrattuna. Muut-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto pieneni vuoden 2014 toiseen neljannekseen verrattuna.

Oljytuotteiden toisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 14 miljoonaa euroa (33 milj.), Uusiutuvien
tuotteiden 54 miljoonaa euroa (32 milj.) ja Oljyn vahittaismyynnin 22 miljoonaa euroa (20 milj.). Muut-segmentin
vertailukelpoinen liikevoitto oli -14 miljoonaa euroa (2 milj.).

Konsernin IFRS:n mukainen liikevoitto oli 63 miljoonaa euroa (70 milj.). Liikevoittoon vaikuttivat varastovoitot, jotka
olivat 78 miljoonaa euroa (2 milj.), avoimien 6ljyjohdannaispositioiden kdypien arvojen muutokset, jotka olivat -91
miljoonaa euroa (-18 milj.) ja liittyivat padasiassa varastojen suojaukseen, seka yhteensa -3 miljoonan euron (0
milj.) kertaluonteiset erat. Tulos ennen veroja oli 52 miljoonaa euroa (48 milj.), kauden voitto 42 miljoonaa euroa
(39 milj.) ja osakekohtainen tulos 0,17 euroa (0,15). Konsernin efektiivinen verokanta oli 20 % (18 %).

Konsernin tammi-kesakuun 2015 tulos

Nesteen kuuden ensimmaisen kuukauden liikevaihto oli 5 348 miljoonaa euroa (7 613 milj.). Liikevaihdon
pieneneminen oli padasiassa seurausta 6ljyn hinnan laskusta johtuneista matalammista myyntihinnoista, joilla oli
1,9 miljardin euron vaikutus, ja Porvoon jalostamon toisen neljanneksen seisokista johtuneesta myyntima&arien
laskusta, jonka vaikutus oli 1,1 miljardia euroa. USD/EUR-valuuttakurssin muutoksella oli 0,7 miljardin euron
positiivinen vaikutus liilkevaihtoon edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Konsernin vertailukelpoinen
likevoitto oli 293 miljoonaa euroa (136 milj.). Oljytuotteiden tulokseen vaikuttivat positiivisesti
viitejalostusmarginaalit, jotka olivat selvasti korkeammat kuin vuoden 2014 ensimmaisella puoliskolla. Porvoon
jalostamon suunnitellulla suurseisokilla oli sen sijaan negatiivinen vaikutus segmentin tulokseen toisella
neljanneksella. Uusiutuvien tuotteiden tulos parani onnistuneen marginaalien hallinnan, raaka-aineiden kaytén
optimoinnin ja suotuisan USD/EUR-valuuttakurssin ansiosta. Oljyn vahittadismyynnin tulokseen vaikuttivat
positiivisesti korkeammat myyntimaérat ja marginaalit. Muut-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto pieneni vuoden
2014 ensimmaiseen kuuteen kuukauteen verrattuna.

Oljytuotteiden kuuden kuukauden vertailukelpoinen liikevoitto oli 170 miljoonaa euroa (65 milj.), Uusiutuvien
tuotteiden 96 miljoonaa euroa (44 milj.) ja Oljyn vahittaismyynnin 39 miljoonaa euroa (34 milj.). Muut-segmentin
vertailukelpoinen liikevoitto oli -11 miljoonaa euroa (-9 milj.).

Konsernin IFRS:n mukainen liikevoitto oli 296 miljoonaa euroa (120 milj.). Liikevoittoon vaikuttivat varastovoitot,
jotka olivat 2 miljoonaa euroa (varastotappiot 1 milj.), avoimien 0&ljyjohdannaispositioiden kaypien arvojen
muutokset, jotka olivat -73 miljoonaa euroa (-13 milj.) ja liittyivat padasiassa varastojen suojaukseen, seka
yhteensa 74 miljoonan euron (-2 milj.) kertaluonteiset erat, jotka liittyivat pddasiassa Porvoon sahkdéverkon
myyntivoittoon. Tulos ennen veroja oli 257 miljoonaa euroa (81 milj.), kauden voitto 223 miljoonaa euroa (66 milj.)
ja osakekohtainen tulos 0,87 euroa (0,25). Konsernin efektiivinen verokanta oli 13 % (20 %), joka johtui paaasiassa
verovapaista tuloista, kuten Kilpilahden Sahkdnsiirto Oy:n osakkeiden myynnista.
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4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014

VERTAILUKELPOINEN LIIKKEVOITTO 78 86 215 293 136 583

- varastovoitot/-tappiot 78 2 -76 2 -1 -492
- avoimien 6ljyjohdannaispositioiden kaypien

arvojen muutokset -91 -18 18 -73 -13 74

- kertaluonteiset erét -3 0 77 74 -2 -16

- omaisuuden myyntivoitot/-tappiot -3 0 79 77 -2 -2

- vakuutus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0 0

- muut 0 0 -3 -3 0 -14

LIIKEVOITTO 63 70 233 296 120 150

Taloudelliset tavoitteet

Nesteen tarkeimmat taloudelliset tavoitteet ovat keskim&araisen sijoitetun pddoman tuotto verojen jalkeen
(ROACE) ja velan osuus kokonaispadomasta. ROACE-tunnusluku lasketaan vertailukelpoisesta liikevoitosta.
Yhtion pitk&n aikavalin ROACE-tavoite on 15 % ja velan tavoiteosuus kokonaispddomasta on 25-50 %.

30.6. 30.6. 31.12.
2015 2014 2014
Keskimaaraisen sijoitetun pddoman tuotto verojen jalkeen (ROACE)*, % 12,5 10,5 10,1
Velan osuus kokonaispaédomasta, % 40,3 36,1 37,9

* Viimeiset 12 kuukautta.

Rahavirta, investoinnit ja rahoitus

Konsernin liiketoiminnan nettorahavirta vuoden 2015 kuuden ensimmaisen kuukauden aikana oli 42 miljoonaa
euroa (41 milj.). Kayttbpadoman kasvu johtui pédasiassa valmistautumisesta Porvoon jalostamon seisokkiin
varastoja kasvattamalla ja contango-varastointimahdollisuuksien hy6dyntamisestd, ja kayttdpadoma alkoi
pienentya toisen neljanneksen lopussa. Rahavirta ennen rahoituseria oli -69 miljoonaa euroa (-95 milj.). Konsernin
kayttépddoman kiertonopeus oli 23,7 paivaa (15,7 paivad) liukuvalla 12 kuukauden jaksolla toisen neljanneksen

lopussa.

4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014
Kéayttokate (EBITDA, IFRS) 146 153 311 457 284 480
Omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 2 0 -79 =77 2 2
Muut oikaisut 96 12 -36 60 12 -80
Kéayttbpadoman muutos 28 101 -367 -339 -181 -33
Rahoituskulut, netto -18 -11 -11 -28 -21 -44
Maksetut verot -28 -36 -2 -30 -56 =77
Liiketoiminnan nettorahavirta 227 219 -185 42 41 248
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -198 -63 -83 -281 -105  -272
Muut investoinnit -14 15 184 170 -31 -34
Vapaa rahavirta (rahavirta ennen rahoitusta) 14 172 -83 -69 -95 -59
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Rahavirtavaikutteiset investoinnit olivat tammi—kesdkuussa yhteensd 281 miljoonaa euroa (105 milj.).
Kunnossapitoinvestoinnit olivat 250 miljoonaa euroa (84 milj.) ja tuottavuus- sekd strategiset investoinnit 31
miljoonaa euroa (21 milj.). Oljytuotteiden investoinnit olivat 248 miljoonaa euroa (80 milj.), ja segmentin suurimmat
yksittdiset projektit olivat Porvoon jalostamon suurseisokki ja syoton esikasittely-yksikkd (ns. SDA-yksikko).
Uusiutuvien tuotteiden investoinnit olivat 16 miljoonaa euroa (9 milj.). Oljyn vahittdismyynnin
9 miljoonan euron (9 milj.) investoinnit liittyivat 1ahinnd asemaverkostoon. Muut-segmentin investoinnit olivat
yhteensa 8 miljoonaa euroa (7 milj.), ja ne liittyivat tutkimus- ja kehitystoimintaan seka liiketoimintainfrastruktuuriin.

Konsernin korolliset nettovelat olivat kesdkuun lopussa 1 856 miljoonaa euroa verrattuna vuoden 2014 lopun
1 621 miljoonaan euroon. Nettorahoituskulut olivat tammi—kesékuussa 39 miljoonaa euroa (39 milj.). Luottojen
keskikorko kesékuun lopussa oli 3,4 % (3,7 %) ja luottojen erdéntymisaika keskimaarin 3,4 vuotta (3,4). Korollisen
nettovelan ja vertailukelpoisen kayttdkatteen suhde oli 1,7 (1,9) edellisten 12 kuukauden ajalta laskettuna toisen
neljanneksen lopussa.

Konsernin tase on vahva. Velan osuus kokonaispddomasta oli 40,3 % (31.12.2014: 37,9 %) ja velkaantumisaste
67,6 % (31.12.2014: 60,9 %) kesakuun lopussa.

Konsernin rahat ja pankkisaamiset seka kayttaméattdmat sitovat luottolimiittisopimukset olivat kesadkuun lopussa
2 047 miljoonaa euroa (31.12.2014: 1 849 milj.). Konsernin lainasopimuksissa ei ole rahoituskovenantteja.

Helsingin hallinto-oikeus antoi 23. kesakuuta paatdksen Nesteen ja Tullin kiistassa, joka koskee tammikuussa 2014
maarattyd 44 miljoonan euron seuraamusmaksua. Tuomioistuin oli samaa mieltd Nesteen kanssa siitd, ettei Tulli
voinut maarata seuraamusmaksua Nesteen biopolttoaineiden jakeluvelvoitelain mukaisen velvoitteen alittamisesta
vuosina 2009 ja 2010, ja palautti asian Tullin kasittelyyn. Paétds ei ole lainvoimainen, silla Tulli on valittanut
korkeimpaan hallinto-oikeuteen.

Neste suojaa suojauspolitikkansa mukaisesti yleensd p&&dosan seuraavien 12 kuukauden ennustetusta
nettovaluuttavirrastaan. Suojausinstrumentteina on kaytetty paéasiassa valuuttatermiineja ja -optioita. Tarkein
suojattava valuutta on Yhdysvaltain dollari. Kesakuun lopussa konsernin seuraavien 12 kuukauden
valuuttasuojausaste oli alle 50 prosenttia.

Yhdysvaltain dollarin vaihtokurssit
4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014

USD/EUR-valuuttakurssi 1,10 1,37 1,13 1,12 1,37 1,33
USD/EUR, efektiivinen valuuttakurssi* 1,24 1,35 1,22 1,23 1,34 1,32

* Efektiivinen valuuttakurssi sisaltaé valuuttasuojausten vaikutuksen.

Segmenttikatsaukset

Nesteen liiketoiminnot on jaettu neljaan raportointisegmenttiin: Oljytuotteet, Uusiutuvat tuotteet, Oljyn
vahittaismyynti ja Muut.
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Oljytuotteet

Keskeiset tunnusluvut
4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014

Liikevaihto, MEUR 1675 3124 1976 3651 5754 11285
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA), MEUR 63 82 201 264 161 478
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 14 33 156 170 65 285
IFRS-liikevoitto, MEUR 42 46 226 268 58 -110
Sidottu pddoma, MEUR 2547 2277 2439 2547 2277 2 160
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto*, % 16,4 8,5 17,4 16,4 8,5 12,4

* Viimeiset 12 kuukautta.

Tarkeimmat markkinatekijat
4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014

Nesteen viitejalostusmarginaali, USD/bbl 8,70 4,20 7,45 8,07 3,77 4,73
Lisdmarginaali, USD/bbl 2,13 4,13 4,21 3,25 4,61 5,10
Kokonaisjalostusmarginaali, USD/bbl 10,83 8,33 11,66 11,32 8,38 9,83
Urals-Brent-hintaero, USD/bbl -1,49 -2,20 -1,71 -1,61 -1,77 -1,72
Urals-raakaoljyn osuus jalostamoiden

kokonaissyotosta, % 66 57 61 63 59 57

Oljytuotteiden toisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 14 miljoonaa euroa, kun se vuoden 2014 toisella
neljanneksella oli 33 miljoonaa euroa. Liikevoittoon vaikutti vahvempi markkina, joka ndkyi 4,5 dollaria barrelilta
korkeampana viitemarginaalina edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Vahvemmalla viitemarginaalilla
oli 107 miljoonan euron positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon. Porvoon jalostamon suunnitellulla
seisokilla oli 130 miljoonan euron negatiivinen vaikutus toisen neljanneksen vertailukelpoiseen liikevoittoon.
Seisokki pienensi myyntima&aria, minka vaikutus oli 80 miljoonaa euroa, ja lisdmarginaalia, minka vaikutus oli 50
miljoonaa euroa. Nesteen lisdmarginaali oli 2,1 dollaria barrelilta (4,1) ja sit& pienensi Porvoon jalostamon seisokin
lisdksi valuuttasuojauksen negatiivinen tulos. USD/EUR-valuuttakurssin vahvistumisella oli 35 miljoonan euron
positiivinen vaikutus tulokseen.

Porvoon jalostamon huoltoseisokki oli jalostamon kaikkien aikojen suurin, ja se auttaa varmistamaan jalostamon
hyvan suorituskyvyn ja turvallisuuden seuraavaksi viideksi vuodeksi. Seisokki kesti yhdeksan viikkoa, ja
kunnossapitoinvestoinnit olivat yhteensa 115 miljoonaa euroa. My6s Porvoon isomerointilaitosinvestointi on saatu
paatbkseen, ja laitos on kaynnistetty. Porvoon jalostamon keskim&ardinen kayttbaste oli 28 % (84 %)
huoltoseisokin seurauksena. Naantalin jalostamon kayttbaste oli 63 % (69 %), ja sitd rajoittivat liuotintuotannon
tulipalon jalkeiset korjaustyot. Oljytuotteiden vertailukelpoinen sidotun paaoman tuotto oli 16,4 % (8,5 %) kesakuun
lopussa viimeisten 12 kuukauden ajalta.

Raakadljyn barrelihinta vaihteli padosin 55-65 euron vélilla toisella neljanneksella. Ensimmaiset merkit odotettua

suuremmasta kysynnan kasvusta ja liuskedljyn poraustoiminnan vahenemisesté tukivat raakadljyn hintaa, vaikka
raakadljyn tarjonta nayttikin ylittavan kysynnan.
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Hintaero Pohjanmeren Brent- ja vendldisen Russian Export Blend -raakadljyn (REB) valilla oli toisella
neljanneksella keskimé&arin -1,5 dollaria barrelilta. Sekd REB:n ettd vaihtoehtoisten raakadljylaatujen hyvan
tarjonnan jatkuminen vaikutti hintaeroon, mutta REB:n vahva kysynta Euroopassa esti hintaeron kasvamisen viela
suuremmaksi.

Viitejalostusmarginaali vahvistui neljanneksen aikana lédhestyvan kesan ajokauden seurauksena. Marginaalia
tukivat odotettua suurempi maailmanlaajuisen tuotekysynndn kasvu ja vilkas jalostamojen huoltokausi.
Bensiinimarginaalit olivat selvasti vahvimpia, kun taas keskitislemarginaaleihin kohdistui painetta Euroopan
kasvavan tuonnin johdosta. Matalammat kayttéhyodykekustannukset tukivat edelleen jalostusmarginaaleja kaikilla
markkinoilla. Nesteen viitejalostusmarginaali oli keskim&érin 8,7 dollaria barrelilta toisella neljanneksella.

Oljytuotteiden kuuden kuukauden vertailukelpoinen liikevoitto oli 170 miljoonaa euroa (65 milj.).
Viitejalostusmarginaali kuuden ensimmadisen kuukauden aikana oli 4,3 dollaria barrelilta suurempi kuin
edellisvuoden vastaavana ajankohtana, milla oli 194 miljoonan euron positiivinen vaikutus tulokseen. Porvoon
jalostamon suunnitellulla seisokilla oli 130 miljoonan euron negatiivinen vaikutus toisen neljanneksen
vertailukelpoiseen liikevoittoon. Nesteen lisamarginaali oli 1,3 dollaria barrelilta pienempi. Sen negatiivinen
vaikutus oli 92 miljoonaa euroa, josta seisokin osuus oli 50 miljoonaa euroa ja valuuttasuojaustappioiden 42
miljoonaa euroa. USD/EUR-valuuttakurssin vahvistumisella oli 66 miljoonan euron positiivinen vaikutus tulokseen.
Myyntim&érien laskulla oli 97 miljoonan euron negatiivinen vaikutus segmentin vertailukelpoiseen liikevoittoon
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, josta Porvoon suunnitellun seisokin osuus oli 80 miljoonaa
euroa.

Tuotanto
4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014
11
Porvoon jalostamon tuotanto, 1 000 tonnia 1092 2893 3004 409 5782 274
Porvoon jalostamon kayttbaste, % 28 84 98 63 85 84
Naantalin jalostamon tuotanto, 1 000 tonnia 465 547 499 964 985 1959
Naantalin jalostamon kayttdaste, % 63 69 66 64 69 71
Jalostamon tuotantokustannukset, USD/bbl 8,1 51 3,3 4,8 4,9 4,9
Bahrainin perusoéljylaitos (Nesteen osuus), 1 000
tonnia 43 41 43 86 67 143

Myynti omasta tuotannosta tuotelajeittain (1 000 tonnia)

4-6/15 % 4-6/14 % 1-3/15 % 1-6/15 % 1-6/14 % 2014 %

Keskitisleet* 852 46 1560 44 1393 44 2245 45 3113 46 6204 46
Kevyet tisleet** 501 27 1176 34 1061 33 1561 31 2268 34 4575 34
Raskas polttodljy 157 8 217 6 301 9 459 9 450 7 1091 8
Perusoljyt 98 5 212 6 119 4 218 4 324 5 469 3
Muut tuotteet 252 14 340 10 302 10 553 11 582 8 1201 9
YHTEENSA 1860 100 3504 100 3176 100 5036 100 6736 100 13540 100

* Diesel, lentopetroli, [Ammitysoljy
** Moottoribensiini, bensiinikomponentit, nestekaasu

Myynti omasta tuotannosta markkina-alueittain (1 000 tonnia)
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4-6/15 % 4-6/14 % 1-3/15 % 1-6/15 % 1-6/14 % 2014 %

[tdmeren alue* 1480 79 1990 57 1993 63 3473 69 4328 64 8872 65
Muu Eurooppa 333 18 851 24 929 29 1262 25 1561 23 3060 23
Pohjois-Amerikka 33 2 367 10 177 6 210 4 413 6 847 6
Muut alueet 14 1 296 9 78 2 91 2 434 7 761 6

*Suomi, Ruotsi, Viro, Latvia, Liettua, Puola, Tanska

Uusiutuvat tuotteet

Keskeiset tunnusluvut

4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014
Liikevaihto, MEUR 583 603 496 1079 1134 2 269
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA), 78 56 64 142 92
MEUR 335
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 54 32 42 96 44 239
IFRS-liikevoitto, MEUR 11 3 -7 3 33 207
Sidottu pddoma, MEUR 1814 1775 1930 1814 1775 1923
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto*, % 15,8 14,6 14,7 15,8 14,6 13,3

* Viimeiset 12 kuukautta.

Tarkeimmat markkinatekijat
4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014

FAME-palmudljy-hintaero*, USD/tonni 183 240 140 162 234 231
SME-soijadljy-hintaero**, USD/tonni 159 180 174 166 172 199
Viitemarginaali***, USD/tonni 172 214 149 161 213 221
Lisdmarginaali, USD/tonni 168 155 186 177 148 227
Vertailukelpoinen myyntikate****, USD/tonni 210 200 205 208 191 278
Biomassapohjainen diesel (D4) RIN,

USD/gallona 0,86 0,56 0,81 0,84 0,58 0,53
Palmudljyn hinta***** USD/tonni 601 785 624 613 798 733
Raakapalmuéljyn osuus raaka-aineista, % 33 34 38 36 36 38

* FAME kausiluonteinen vs. CPO BMD 3rd (raakapalmuéljyn kolmannen kuukauden futuurihinta Malesian porssissa) + rahti 70 dollaria tonnilta
ARA-alueelle (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen)

* SME USG (Meksikonlahden rannikolla) vs. SBO CBOT 1st (soijadljyn ensimmaisen kuukauden futuurihinta Chicagon johdannaispérssissa)
*** Perustuu tuotannon muuttuviin standardikustannuksiin 130 USD/tonni vuonna 2015 ja 170 USD/tonni vuonna 2014

*+x Siséltad BT C-verohelpotuksen (Blender's Tax Credit) vaikutuksen vuonna 2014

*xxx CPO BMD 3rd

Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen liikevoitto oli 54 miljoonaa euroa toisella neljanneksella verrattuna vuoden
2014 toisen neljanneksen 32 miljoonaan euroon. Uusiutuvien tuotteiden viitejalostusmarginaalilla oli vahainen
vaikutus tulokseen edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, kun tuotannon muuttuvien
standardikustannusten muutos otetaan huomioon. Lisdmarginaalilla oli yhteensd 6 miljoonan euron positiivinen
vaikutus tulokseen edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, ja suotuisalla USD/EUR-valuuttakurssilla 20
miljoonan euron positiivinen vaikutus. Kokonaismyyntiméaara oli 554 000 tonnia eli 1 % vahemman kuin
edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla. Noin 63 % (66 %) myyntimdaréstd meni Eurooppaan sekéd Aasian ja
Tyynenmeren alueelle ja Pohjois-Amerikkaan 37 % (34 %) vuoden 2015 toisella neljanneksella. Tuotanto saavultti
86 %:n (102 %) keskimaaraisen kayttdasteen, missa nakyy Porvoon jalostamon seisokki. Jatteiden ja tahteiden
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osuus raaka-aineiden kaytostd oli keskimaarin 67 % (66 %). Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen sidotun
paaoman tuotto oli 15,8 % (14,6 %) kesakuun lopussa viimeisten 12 kuukauden ajalta laskettuna.

Raakapalmudljyn (CPO) hinta jatkoi laskuaan 20 dollarilla tonnilta toisella neljannekselld, vaikka muiden
kasvidljyjen ja kaasu6ljyn hinnat kdantyivat nousuun. Téassa nékyi palmudljymarkkinoiden odotettu heikentyminen,
joka oli seurausta tuotannon elpymisestd sekd Malesiassa ettd Indonesiassa. Viennin vahva kasvu ei estanyt
Malesian palmudljyvarastojen kasvamista yli 2 miljoonaan tonniin. Toisaalta Indonesian hallituksen suunnitelmat
lisata kansallista biodieselvelvoitetta eivat tukeneet palmudljyn hintaa.

Toisen neljdnneksen alussa eurooppalaisen FAME-biodieselin hinnat pysyivat suhteellisen muuttumattomina 830
dollarissa tonnilta kaasudljy- ja rypsitljyn vahvemmista hinnoista huolimatta. Biodieselmarkkinat olivat edelleen
heikot johtuen Saksan uusista kasvihuonekaasujen vahennyssaadoksistd seuranneesta pienemmasta kysynnasta
ja kaytetysta paistorasvasta valmistetun biodieselin ylitarjonnasta. Neljanneksen lopussa FAME-biodieselin hinta
kuitenkin nousi lahes 900 dollariin tonnilta, kun biodieselin ylitarjonta véheni tuotannon leikkausten jalkeen. FAME-
marginaalit pysyivat kuitenkin negatiivisina rypsioljyn hinnannousun vuoksi.

Yhdysvaltain ympadristéviranomaisen (EPA, Environmental Protection Agency) 29. toukokuuta tekemasta
myonteisesté biodieselvelvoite-ehdotuksesta huolimatta soijapohjaisen biodieselin (SME) hinta nousi vain hieman.
SME:n tarjonta oli suhteellisen vahvaa toisella neljannekselld, vaikka tuottajien marginaalit olivatkin matalat, mik&a
voi kertoa siita, ettd jotkin SME-tuottajat odottavat Blender's Tax Credit (BTC) -verohelpotuksen takautuvaa
kayttéonottoa loppuvuonna.

Uusiutuvien tuotteiden kuuden kuukauden vertailukelpoinen liikevoitto oli 96 miljoonaa euroa (44 milj.). Vuoden
kuuden ensimmaisen kuukauden matalammalla viitemarginaalilla oli 11 miljoonan euron negatiivinen vaikutus
segmentin liikevoittoon edellisvuoteen verrattuna, kun tuotannon muuttuvien standardikustannusten muutos
otetaan huomioon. Sitd kompensoi korkeampi lisamarginaali, jolla 22 miljoonan euron positiivinen vaikutus
liikevoittoon. USD/EUR-valuuttakurssin vahvistumisella oli 40 miljoonan euron positiivinen vaikutus tulokseen
edellisvuoteen verrattuna.

Tuotanto

4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014
NEXBTL, 1 000 tonnia 524 534 601 1125 1079 2111
Muut tuotteet, 1 000 tonnia 34 31 41 74 64 144
Kayttoaste*, % 86 102 97 91 104 102

*Vuoden 2015 luku on laskettu uuden 2,4 miljoonan tonnin vuosikapasiteetin perusteella (2,0 milj. tonnia vuonna 2014).

Myynti

4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014
NEXBTL, 1 000 tonnia 554 561 513 1067 1049 2104
Euroopan seka Aasian ja Tyynenmeren alueen
osuus myyntimaarista, % 63 66 78 70 69 73
Pohjois-Amerikan osuus myyntimaarista, % 37 34 22 30 31 27
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Oljyn vahittaismyynti

Keskeiset tunnusluvut

4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014
Liikevaihto, MEUR 976 1076 882 1859 2 095 4 294
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA), 28 27 23 51 48
MEUR 94
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 22 20 17 39 34 68
IFRS-liikevoitto, MEUR 22 20 17 39 34 68
Sidottu pddoma, MEUR 226 252 220 226 252 201
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto*, % 31,2 30,0 29,7 31,2 30,0 27,6

* Viimeiset 12 kuukautta.

Oljyn vabhittaismyynnin toisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 22 miljoonaa euroa (20 milj.).
Kokonaismyyntiméérat kasvoivat erityisesti Baltian maissa, milla oli 2 miljoonan euron positiivinen vaikutus
vertailukelpoiseen  liikevoittoon  edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Keskimaaraiset
yksikkdmarginaalit paranivat. Korkeammilla marginaaleilla oli 3 miljoonan euron positiivinen vaikutus segmentin
toisen neljanneksen vertailukelpoiseen liikevoittoon. Ruplan heikkenemisella oli 2 miljoonan euron negatiivinen
vaikutus tulokseen Luoteis-Vendjalla. Kiintedt kustannukset ja poistot olivat noin 2 miljoonaa euroa edellisvuotta
korkeammat. Oljyn vahittaismyynnin vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto oli 31,2 % (30,0 %) kesakuun
lopussa viimeisten 12 kuukauden ajalta laskettuna.

Oljyn vahittaismyynnin markkinat pysyivat kilpailtuina. Henkilbautolikenteen polttoaineiden kysynta on
kausiluonteisesti suurta kesélla. Raskaan liikenteen maara véheni edelleen edellisvuodesta Suomen heikon
taloustilanteen vuoksi. Baltian maiden markkinat kasvavat vahitellen. Vengjan markkinat ovat vakaat, mutta tuleva
kehitys riippuu yleisesté taloustilanteesta.

Oljyn vahittaismyynnin kuuden kuukauden vertailukelpoinen liikevoitto oli 39 miljoonaa euroa (34 milj.). Ruplan
heikkenemisella oli 4 miljoonan euron negatiivinen vaikutus tulokseen Luoteis-Venajalla edellisvuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Korkeammilla yksikkémarginaaleilla oli 9 miljoonan euron positiivinen vaikutus ja
suuremmilla myyntimaarilla 2 miljoonan euron positiivinen vaikutus segmentin vertailukelpoiseen liikevoittoon.
Kiinteat kustannukset olivat 3 miljoonaa euroa korkeammat kuuden ensimmaisen kuukauden aikana edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Myyntimaarat paatuotelajeittain, miljoonaa litraa

4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014

Bensiini, asemien myynti 288 295 241 528 545 1134
Diesel, asemien myynti 395 379 372 767 739 1526
Lammitysoljy 123 135 142 265 284 600
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Liikevaihto markkina-alueittain, milj. euroa
4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014

Suomi 693 762 637 1330 1502 3022

Luoteis-Vengja 71 91 53 123 169 335

Baltian maat 204 220 185 389 419 929
Muut

Keskeiset tunnusluvut

4-6/15 4-6/14 1-3/15 1-6/15 1-6/14 2014
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR -14 2 3 -11 -9 -7
IFRS-liikevoitto, MEUR -14 2 0 -14 -7 -13

Muut-segmentti sisdltdéd suunnittelu- ja teknologiaratkaisuyritys Neste Jacobsin, josta Neste omistaa 60 % ja
Jacobs Engineering 40 %, Nesteen ja Petrdleos de Venezuelan puoliksi omistaman yhteisyrityksen Nynasin seka
konsernin yhteiset kustannukset. Muut-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli toisella neljanneksella -14
miljoonaa euroa (2 milj.).

Muut-segmentin kuuden ensimmaisen kuukauden vertailukelpoinen liikevoitto oli -11 miljoonaa euroa (-9 milj.),
josta tulos yhteisjarjestelyista oli -5 miljoona euroa (9 mil}.).

Osakkeet, kaupankaynti ja omistus

Nesteen osakkeilla kdydaén kauppaa NASDAQ Helsinki Oy:ssé. Neljanneksen viimeinen noteeraus oli 22,86
euroa, joka oli 6,3 % matalampi kuin ensimmaisen neljanneksen lopussa. Osakekurssi oli neljanneksen aikana
korkeimmillaan 25,99 euroa ja alimmillaan 21,78 euroa. Yhtion markkina-arvo oli 5,9 miljardia euroa
30. kesdkuuta 2015. Paivittdin vaihdettiin keskimaérin 0,7 miljoonaa osaketta, mikd vastaa 0,3 %:a osakkeiden
kokonaismaarasta.

Nesteen kaupparekisteriin merkitty osakepddoma oli kesékuun 2015 lopussa 40 miljoonaa euroa ja osakkeiden
kokonaismaarad 256 403 686. Hallitus on varsinaisen yhtiokokouksen 1. huhtikuuta 2015 mydntamén valtuutuksen
nojalla oikeutettu paattamaan enintdan 1 000 000 yhtién oman osakkeen hankkimisesta ja/tai pantiksi ottamisesta
yhtién vapaalla omalla paaomalla. Nesteella oli hallussaan kesékuun 2015 lopussa 801 697 yhtion omaa osaketta,
jotka oli hankittu tamé&n valtuutuksen nojalla. Hallituksella ei ole valtuutusta laskea liikkeeseen
vaihtovelkakirjalainoja, osakeoptioita tai uusia osakkeita.

Suomen valtio omisti kesakuun lopussa 50,1 % (50,1 % ensimmaisen neljanneksen lopussa) osakkeista,

ulkomaiset omistajat 26,6 % (27,0 %), suomalaiset instituutiot 12,3 % (11,7 %) ja suomalaiset kotitaloudet 11,0 %
(11,2 %).
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Henkilosto

Neste tydllisti toisella neljanneksella keskimaarin 4 912 henkiléa (5 099), joista 1 560 (1 498) tydskenteli Suomen
ulkopuolella. Kesékuun lopussa yhtiolla oli 5 147 tydntekijad (5 171), joista 1 570 (1 532) tyoskenteli Suomen
ulkopuolella.

Terveys, turvallisuus ja ymparisto

Turvallisuus parani ensimmaiseen neljannekseen verrattuna, muttei saavuttanut tavoitetasoa. Kaikkien kirjattujen
tapaturmien taajuus (TRIF, Total Recordable Incident Frequency) eli tapaturmien m&aré miljoonaa ty6tuntia kohti
oli 4,2 (2,7 vuonna 2014). Lukuun lasketaan mukaan sekd Nesteen etta yhtitlle tydskentelevien urakoitsijoiden
henkilostd. Yhtion TRIF-tavoite vuodelle 2015 on alle 2,7. Toisella neljanneksella toteutetun Porvoon seisokin
TRIF-luku oli 5,9, joka oli merkittavasti parempi kuin edellisen, vuoden 2010 seisokin.
Prosessiturvallisuustapahtumien taajuus (PSER, Process Safety Events Rate) oli 2,3 (3,0 vuonna 2014) eli parempi
kuin vuoden 2015 tavoite 2,7.

Nesteen toiminnasta aiheutuvat paastot ymparistoon olivat olennaisilta osin maaraysten mukaiset Kkaikilla
tuotantolaitoksilla lukuun ottamatta yhtd vaikutukseltaan vahaista tapahtumaa. Nesteen jalostamoilla tai muilla
tuotantopaikoilla ei tapahtunut vuoden 2015 toisen neljnneksen aikana vakavia korvausvastuuseen johtaneita
ympadristévahinkoja.

Neste on jatkanut viranomaisvaatimukset ylittavaa tyota uusiutuvien raaka-aineiden alueella. Yhtitn ja The Forest
Trustin (TFT) metsdkadon torjuntaan keskittyvan yhteistyon tuloksena kaikilla Nesteen palmudljytoimittajilla on nyt
voimassa metsakadon estdmistd koskeva ohjeistus. Neste ja TFT jatkavat kumppanuutta, jolla pyritdén
varmistamaan naiden ohjeistusten kayttdonotto koko toimitusketjussa. Neste on jatkanut yhteisty6téa myds voittoa
tavoittelemattoman Business for Social Responsibility -jarjestén (BSR) kanssa ihmisoikeuskysymyksissa, jotka
koskevat erityisesti Malesian vierastyolaisia.

Euroopan komission hyvaksyman HVO (Hydrotreated Vegetable Oil) -todentamisjarjestelman kayttéénotto on
jatkunut, ja ulkopuolinen sertifiointilaitos on myontényt lisda sertifikaatteja.

Neste AB:n uusiutuvien polttoaineiden vastuullisuuden todentamisjérjestelma on saanut Ruotsin energiaviraston
hyvaksynnan. Jarjestelma kattaa kaikki Nesteen tuottamat ja myymat uusiutuvat polttoaineet. Kaikki Nesteen talla
hetkella kayttAmat keskeiset jate- ja tdhderaaka-aineet on hyvaksytty Ruotsin markkinoille.

Katsauskauden tarkeimmat tapahtumat

Neste ilmoitti 21. huhtikuuta muuttavansa tulosohjaustaan ja arvioivansa konsernin koko vuoden 2015
vertailukelpoisen liikevoiton pysyvan vahvana ja olevan korkeampi kuin vuonna 2014. Muutettu tulosohjaus
perustuu ensimmadisen neljdnneksen vahvaan tulokseen ja taméan hetken nakemykseen loppuvuoden
markkinoista.

Neste ilmoitti 27. toukokuuta sopineensa Keskon kanssa yhtididen valisen yhteistytn pitkaaikaisesta jatkosta ja

merkittdvasta panostuksesta liikenneasemaverkoston sekd sen konseptien ja palveluiden parantamiseksi
entisestaédn Suomessa.
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Neste ilmoitti 28. toukokuuta myyvansa raakadljylaiva Temperan 6ljy-yhti6 Perencolle. Myynti perustuu syksylla
2013 julkistettuun Nesteen paattkseen luopua varustamoliiketoiminnasta. Alus luovutetaan uudelle omistajalle
kesalld 2016. Siihen asti Temperan hoitovarustamona jatkaa OSM Ship Management Finland.

Neste ilmoitti 1. kesékuuta olevansa tyytyvdinen Yhdysvaltain ymparistbviranomaisen (EPA) 29. toukokuuta
julkaistuun ehdotukseen vuosien 2014, 2015 ja 2016 uusiutuvien polttoaineiden velvoitteista. EPA ehdottaa, etta
vuoden 2014 osalta velvoitteet asetettaisiin siten, ettd ne vastaisivat Yhdysvalloissa toteutuneita uusiutuvien
polttoaineiden tuotantoma&aria ja kayttéa. Seuraaviksi vuosiksi EPA ehdottaa velvoitteiden tasaista kasvua. EPA:n
odotetaan viimeistelevéan velvoitteet vuosille 2014, 2015 ja 2016 marraskuun 30. paivddn mennessa.

Neste ilmoitti 9. kesdkuuta allekirjoittaneensa yhteistydsopimuksen Total Fluidesin kanssa Nesteen kehittdman
uusiutuvan NEXBTL-isoalkaanin toimittamiseksi Total Fluidesille, joka valmistaa ja kehittdd siitd innovatiivisia
biopohjaisia liuottimia ja teknisia kemikaaleja. Total Fluides tuo markkinoille uuden uusiutuvista tuotteista
koostuvan tuotelinjan, jota voidaan kéayttaa erilaisissa sovelluksissa, kuten maaleissa ja pinnoitteissa,
porausnesteissd, emulsiopolymerointiliuottimissa, painomustenesteissa, kosmetiikan perusvoiteissa ja monissa
muissa teollisuuden ja autojen nesteissa.

Neste ilmoitti 16. kesékuuta, ettd sen Porvoon jalostamo on jalleen tuotannossa suunnitellun suurseisokin jalkeen.
Huhtikuussa alkanut seisokki oli jalostamon kaikkien aikojen suurin, ja se auttaa varmistamaan jalostamon hyvan
suorituskyvyn ja turvallisuuden seuraavaksi viideksi vuodeksi. Seisokilla arvioitiin olevan noin 130 miljoonan euron
negatiivinen vaikutus Oljytuotteet-segmentin vertailukelpoiseen liikevoittoon. Aiemmin vaikutuksen arvioitiin olevan
noin 100 miljoonaa euroa.

Neste ilmoitti 16. kesdkuuta myyvansa tuotetankkerit Purhan ja Jurmon ruotsalaiselle varustamoyhtitlle Rederi AB
Donsétankille. Alukset luovutetaan uudelle omistajalle syyskuussa 2015. Siihen asti Purhan ja Jurmon
hoitovarustamona jatkaa OSM Ship Management Finland. Myynti perustuu syksylla 2013 julkistettuun Nesteen
paatdkseen luopua varustamoliiketoiminnasta. Neste on nyt myynyt kaikki itse omistamansa alukset.

Mahdolliset riskit

Oljymarkkinat ovat olleet hyvin vaihtelevat, ja vaihteluiden odotetaan jatkuvan. Oljynjalostajat ovat alttiita poliittisille
ja taloudellisille tapahtumille seka luonnonilmiéille, jotka vaikuttavat 6ljytuotteiden kysyntdan ja tarjontaan seka
pitkalla ettd Iyhyella aikavalilla. Ukrainan poliittinen kriisi on lisAnnyt yleistd epdvarmuutta Euroopan
energiamarkkinoilla, mutta se ei ole olennaisesti vaikuttanut 6ljyn ja kaasun tarjontaan.

Maailmantalouden kehittymiseen liittyy edelleen epavarmuutta, mika todennékdisesti vaikuttaa 6ljytuotteiden ja
erityisesti dieselin kysyntaan.

Suunnittelemattomat sek& odottamattomat hairiot Nesteen tuotantolaitoksissa muodostavat edelleen toimintaan
olennaisesti liittyvan riskin.

Nopeat ja suuret raaka-aineiden ja tuotteiden hinnanvaihtelut voivat johtaa merkittéviin varastovoittoihin tai -

tappioihin tai kdyttopddoman muutoksiin. Nailla puolestaan voi olla selvd vaikutus yhtion IFRS:n mukaiseen
likevoittoon seké rahavirtaan.
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EU:n, Pohjois-Amerikan ja erdiden muiden keskeisten markkina-alueiden biopolttoaineita koskevan lainsdadannon
taytantéonpano voi vaikuttaa biopolttoaineiden kysynnadn kehityksen nopeuteen. Pidemmalla aikavalilla
epaonnistuminen oman teknologian suojaamisessa ja kilpailevien uusiutuvien tekniikoiden kehittdminen ja
kayttéonotto voivat vaikuttaa negatiivisesti yhtion tulokseen. Uusiutuvat tuotteet -liketoiminnan marginaalit voivat
vaihdella eri markkinoilla, mik& johtuu nopeasti muuttuvista raaka-aineiden ja tuotteiden hinnoista ja vaikuttaa siten
liketoiminnan kannattavuuteen.

Pitkalla aikavalilla rahoituksen saatavuus, kasvavat padomakustannukset seka uusien, kilpailukykyisten ja
kustannustehokkaiden raaka-aineiden hankkimiseen ja kehittdmiseen liittyvat haasteet saattavat vaikuttaa
konsernin tulokseen.

Tarkeimmat Nesteen tulokseen vaikuttavat markkinatekijat ovat kansainvaliset jalostusmarginaalit, Pohjanmeren
Brent-raakaéljyn ja vendlaisen raskaamman raakaéljyn (REB) valinen hintaero, Yhdysvaltain dollarin ja euron
valinen valuuttakurssi seké kasvitljyjen véliset ja kasvidljyjen ja mineraali6ljyjen véliset hintaerot ja biodieselin
marginaalit.

Nesteen riskienhallinnan tavoitteena on vahentéé tai estdd edella mainittujen mahdollisten riskien vaikutuksia.
Tarkempia tietoja Nesteen riskeista ja riskienhallinnasta |6ytyy yhtion vuosikertomuksesta ja tilinpaatdksen
litetiedoista.

Nakymat

Maailmantalouden kehittymiseen liittyvd epdvarmuus on heijastunut &ljyn, uusiutuvien polttoaineiden seka
uusiutuvien raaka-aineiden markkinoihin, ja vaihtelevan markkinatilanteen odotetaan jatkuvan.

Maailmanlaajuisen 6ljyn kysynndn kasvuennusteita vuodelle 2015 on nostettu, ja niiden yleinen taso on 1,3-1,5
miljoonaa barrelia paivassa, silla erityisesti bensiinin kysyntd on kasvanut. Forward-hintoihin perustuva
viitejalostusmarginaali tuleville neljanneksille on vahvempi kuin huhtikuussa nahtiin. Vaikka Aasian ja Lahi-idan
jalostuskapasiteetin  kasvun ja jalostamoiden huoltokauden paattymisen odotetaan lisddvan tarjontaa,
transatlanttisten markkinoiden kysynnan ja tarjonnan tasapaino on riippuvainen myds kysynnan kasvusta ja
mahdollisista jalostamoseisokeista. Iranin vastaisten talouspakotteiden paattyminen voisi lisata keskiraskaan
raakadljyn tarjontaa Euroopan markkinoilla tulevaisuudessa.

Kasvidljyjen hintaerojen odotetaan vaihtelevan satoennusteiden, saailmididen ja eri raaka-aineiden kysynnan
vaihtelun mukaan, mutta raaka-aineiden pitkan aikavalin keskim&araisiin hintaeroihin vaikuttavissa tekijéissa ei
odoteta tapahtuvan suuria muutoksia. Raaka-aineiden hinnat ovat olleet laskussa, mutta kasviéljyjen hintaerot ovat
pysyneet historiallista keskiarvoa pienempina. Markkinoiden vaihteluiden odotetaan jatkuvan raaka-aineiden ja
Oljyn hintojen osalta, milla on vaikutus Uusiutuvat tuotteet -segmentin kannattavuuteen.

Raakatljyn hinnan muutokset, tarjonnan ja kysynndn tasapaino ja biopolttoainevelvoitteisiin, Yhdysvaltain
Blender's Tax Credit (BTC) -verohelpotukseen ja muihin kannustimiin liittyvan poliittisen paatdksenteon
epavarmuus vaikuttavat Oljytuotteiden ja uusiutuvien polttoaineiden markkinoihin. BTC-verohelpotuksen
uusimisella olisi positiivinen vaikutus Nesteen vertailukelpoiseen liikevoittoon, mutta se ei sisdlly nykyiseen
tulosohjaukseen.
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Nesteen tulosohjaus sailyy ennallaan: Neste arvioi konsernin koko vuoden 2015 vertailukelpoisen liikevoiton
pysyvan vahvana ja olevan korkeampi kuin vuonna 2014.

Vuoden 2015 kolmannen neljdnneksen tulosjulkistus

Neste julkistaa vuoden 2015 kolmannen neljanneksen tuloksensa 23. lokakuuta 2015 noin kello 9.00.

Espoo, 4. elokuuta 2015

Neste Oyj
Hallitus

Lisétietoja:

Matti Lievonen, toimitusjohtaja, puh. 010 458 11
Jyrki Maki-Kala, talousjohtaja, puh. 010 458 4098
Sijoittajasuhteet, puh. 010 458 5292

Lehdistdtilaisuus ja puhelinkonferenssi

Suomenkielinen lehdistétilaisuus toisen neljdnneksen tuloksesta jarjestetdén tandén 5.8.2015 klo 11.30 yhtion
paakonttorissa osoitteessa Keilaranta 21, Espoo. Lehdistétilaisuutta voi seurata suorana my6s yhtion
verkkosivujen kautta. Kansainvélinen puhelinkonferenssi analyytikoille ja sijoittajille pidetdén 5.8.2015 klo 15.00.
Puheluun voi osallistua soittamalla numeroon +358 (0)9 6937 9543 (osallistumiskoodi 6785568).
Puhelinkonferenssia voi seurata suorana myods yhtion verkkosivuilla. Nauhoite puhelusta on kuunneltavissa
12.8.2015 asti numerossa +358 (0)9 2310 1650 (osallistumiskoodi 6785568).

Edella esitetyt tiedot siséltavat tai niiden voidaan katsoa sisaltdvéan tulevaisuudennékymista annettuja lausuntoja,
jotka liittyvat tuleviin tapahtumiin tai yhtion tulevaan taloudelliseen tulokseen, mukaan lukien strategiset
suunnitelmat, potentiaalinen kasvu, suunnitellut liiketoimintojen muutokset, arvioidut padomakustannukset, tulevan
rahavirran lahteet ja sitd koskevat vaatimukset, likviditeetti ja kustannussaastét, joihin sisaltyy tunnettuja ja
tuntemattomia riskejd, epavarmuustekijoita ja muita tekijoitd, joiden seurauksena Neste Oyj:n tai sen toimialojen
todelliset tulokset, toiminnan tasot tai saavutukset voivat olla merkittavasti erilaiset kuin tulevaisuudennakymista
annetuissa lausunnoissa on esitetty tai annetaan ymmartaa. Joissakin tapauksissa tallaiset lausunnot voi tunnistaa
ehdollisesta ilmaisutavasta ("saattaa”, "ehk&", "tulee olemaan", "odotetaan", "suunnitellusti”, "arvioidaan",
"uskotaan”, "ennustetaan”, "potentiaalinen” jne.) tai muista vastaavista ilmaisuista. Tulevaisuudennékymista
annettuihin lausuntoihin liittyy aina riskeja ja epavarmuustekijoita, koska ne liittyvat tapahtumiin ja riippuvat
olosuhteista, joiden ilmenemisesta tulevaisuudessa ei ole varmuutta. Tulevat tulokset voivat olla merkittavastikin
erilaisia kuin tulevaisuudenndkymid koskevissa lausunnoissa esitetyt tai vihjatut tulokset. Kaikki téssa
katsauksessa tulevaisuudennakymista esitetyt lausunnot perustuvat Nesteen johdon nykyhetkiseen tietdamykseen,
eikd Neste Oy sitoudu paivittama&an niitd. Taman katsauksen tietoja ei tule katsoa sijoitusneuvoiksi eika
tarjoukseksi myyda tai kehotukseksi ostaa arvopapereita tai muutoin osallistua sijoitustoimintaan.
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TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

KONSERNIN TULOSLASKELMA

NESTE

milj. euroa Liite 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014 Viim. 12 kk
Liikevaihto 3 2605 4104 5348 7613 15011 12747
Liiketoiminnan muut tuotot 8 2 94 9 57 142
Osuus yhteisyritysten tuloksesta -5 9 2 3 7 7
Materiaalit ja palvelut -2287 -3776 -4 653 -6 979 -13 932 -11606
Henkildstokulut -94 -86 -175 -172 -339 -342
Poistot ja arvonalentumiset 3 -83 -83 -161 -164 -330 -327
Liiketoiminnan muut kulut -79 -99 -160 -189 -324 -295
Liikevoitto 63 70 296 120 150 326
Rahoitustuotot ja -kulut
Rahoitustuotot 1 1 2 2 4 3
Rahoituskulut -22 -22 -41 -40 -75 -75
Kurssierot ja kdypien arvojen muutokset 10 -1 0 -1 -1 0
Rahoitustuotot ja-kulut yhteensa -11 -22 -39 -39 =72 =72
Voitto ennen veroja 52 48 257 81 78 253
Tuloverot -10 -9 -34 -16 -18 -36
Kauden voitto 42 39 223 66 60 217
Kauden voiton jakautuminen:
Emoyhtion omistaijille 42 39 222 64 57 215
Maaréysvallattomille omistajille 0 1 1 1 3 3
42 39 223 66 60 217
Tulos / osake laskettuna emoyhtién omistajille kuuluvan voiton perusteella
laimentamaton ja laimennettu (euroa/osake) 0,17 0,15 0,87 0,25 0,22 0,84
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014 Viim. 12 kk
Kauden voitto 42 39 223 66 60 217
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen:
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisen elékejarjestelyn uudelleenarvostaminen 12 -14 6 -14 -55 -35
Erat, jotka voidaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot 1 4 21 -7 -30 -2
Rahavirran suojaukset
kirjattu omaan paaomaan 8 5 -51 9 -48 -107
siirretty tuloslaskelmaan 25 -4 59 -9 1 69
Nettosijoitusten suojaukset 1 0 1 0 0 1
Paaomaosuusmenetelmélla késiteltyjen sijoituskohteiden osuus muista laajan tuloksen erista. 0 -3 -5 -3 -9 -10
Yhteensé 35 2 25 -11 -86 -49
Kauden muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 47 -12 31 -26 -141 -84
Kauden laaja tulos yhteensé 89 27 254 40 -81 133
Kauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistaijille 89 27 253 39 -84 131
Maaréysvallattomille omistajille 0 1 1 1 3 3
89 27 254 40 -81 133
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KONSERNIN TASE

_milj. euroa Liite 30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014
VARAT

Pitk&aikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 6 61 62 62
Aineeliiset hyodykkeet 6 3833 3713 3667
Osuudet yhteisyrityksissa 198 203 195
Pitkéaikaiset saamiset 50 46 50
Laskennalliset verosaamiset 36 33 55
Johdannaissopimukset 8 20 28 25
Myytévissé olevat rahoitusvarat 5 5 5
Pitk&aaikaiset varat yhteensa 4203 4089 4058

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1343 1650 1055
Myyntisaamiset ja muut saamiset 861 1130 887
Johdannaissopimukset 8 77 19 144
Rahat ja pankkisaamiset 397 269 246
Lyhytaikaiset varat yhteenséa 2679 3068 2333
Myytévéna olevat varat R 23 0 103
Varat yhteensé 6904 7157 6 494
OMA PAAOMA

Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma

Osakepaéoma 40 40 40
Muu oma padoma 2 2688 2725 2601
Yhteenséa 2728 2765 2641
Maéraysvallattomien omistajien osuus 19 17 18
Oma padoma yhteenséa 2747 2782 2659
VELAT

Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 1767 1647 1245
Laskennalliset verovelat 250 248 265
Varaukset 15 37 21
Elakevelitteet 145 110 155
Johdannaissopimukset 8 6 6 5
Muut pitkaaikaiset velat 1 2 1
Pitk&aaikaiset velat yhteensa 2183 2050 1691

Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 486 194 622
Verovelat 6 26 4
Johdannaissopimukset 8 112 25 128
Ostovelat ja muut velat 1370 2080 1388
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1974 2325 2141
Myytévéna oleviin varoihin liittyvat velat y 0 0 2
Velat yhteensa 4158 4375 3835
Oma pédoma javelat yhteensé 6904 7157 6 494

b Myytévana olevat varat 30.6.2015 liittyvét paatokseen myyda tankkerit Purha ja Jurmo ruotsalaiselle varustamoyhtiélle Rederi AB Donsétankille syyskuussa 2015. Tankkerit ovat osa Oljytuotteet- segmenttia.

Myytavana olevat varat ja niihin liittyvat velat 31.12.2014 liittyvat paatokseen myyda Kilpilahden Sahkonsiirto Oy:n koko osakekanta InfraVian hallinnoimalle infra-rahastolle InfraVia European Fund I:lle. Kauppa saatiin
paatokseen 2.1.2015. Liiketoiminta oli osa Oljytuotteet- segmenttia.

LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

_milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen veroja 52 48 257 81 78
Oikaisut, yhteenséa 192 116 183 217 325
Kayttdpaaoman muutos 28 101 -339 -181 -33
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria 272 266 101 117 369
Rahoituskulut, netto -18 -11 -28 -21 -44
Maksetut verot -28 -36 -30 -56 =77
Liiketoiminnan nettorahavirta 227 219 42 41 248

Investointien rahavirta

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyodykkeisiin -198 -63 -281 -105 -272
Tytéryritysten myynti o] 0 171 0 0
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden myynnit 2 0 2 o] 4
Yhteisjarjestelyjen padomanpalautukset 0 15 0 15 18
Muiden pitkaaikaisten saamisten ja muiden sijoitusten muutos Y -16 0 3 -45 -56
Investointien rahavirta -212 -48 -111 -136 -306
Rahavirta ennen rahoitusta 14 172 -69 -95 -59

Rahoituksen rahavirta

Lainojen nettomuutos ja muut rahoituseréat -11 107 385 40 -23
Omien osakkeiden hankinta 0 -15 0 -15 -15
Osingonjako emoyhtion omistajille -166 -167 -166 -167 -167
Osingonjako maéaraysvallattomille omistajille -1 0 -1 0 0
Rahoituksen rahavirta -178 -75 218 -142 -205
Rahavarojen muutos, liséys (+) /véhennys (-) -164 97 149 -238 -263

7 Sisaltad Suomen tullille ensimmaisella wuosineljannekselld 2014 maksetun noin 44 miljponan euron seuraamusmaksun.
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

NESTE

Sijoitetun
vapaan oman Kéayvan Edellisten Maarays- Oma
Osake- Vara- pagoman Omat arvon Uudelleen- tilikausien Emoyhtion vallattomat| padoma
milj. euroa pagoma rahasto rahasto osakkeet rahastot _arvostaminen Muuntoerot Voitto omistajat omistajat| yhteensa
Oma p&éoma 1.1.2014 40 18 0 0 0 -30 -31 2911 2908 16 2924
Kauden voitto 64 64 1 66
Kauden muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen -4 -14 -7 -26 -26
Kauden laaja tulos yhteensa -4 -14 -7 64 39 1 40
Maksettu osinko -167 -167 0 -167
Osakeperusteinen palkitseminen 1 1 1
Siirto kertyneista voittovaroista 1 -1 0 0
Omien osakkeiden hankinta -15 -15 -15
Oma péédoma 30.6.2014 40 19 0 -15 -4 -44 -38 2809 2765 17 2782

Sijoitetun
vapaan oman Kéayvan Edellisten Maarays- Oma
Osake- Vara- padoman Omat arvon Uudelleen- tilikausien Emoyhtion vallattomat| pagoma
milj. euroa padoma rahasto rahasto osakkeet rahastot _arvostaminen Muuntoerot Voitto omistajat omistajat| yhteensa
Oma p&éoma 1.1.2014 40 18 0 0 0 -30 -31 2911 2908 16 2924
Kauden voitto 57 57 3 60
Kauden muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen -56 -55 -30 -141 -141
Kauden laaja tulos yhteensa -56 -55 -30 57 -84 3 -81
Maksettu osinko -167 -167 0 -167
Osakeperusteinen palkitseminen -1 -1 -1
Siirto kertyneista voittovaroista 1 -1 0 0
Omien osakkeiden hankinta -15 -15 -15
Oma péaoma 31.12.2014 40 19 0 -15 -56 -85 -61 2800 2641 18 2659

Sijoitetun
vapaan oman Kéayvan Edellisten Maarays- Oma
Osake- Vara- pagoman Omat arvon Uudelleen- tilikausien Emoyhtion vallattomat| pagoma
milj. euroa padoma rahasto rahasto osakkeet rahastot _arvostaminen Muuntoerot Voitto omistajat omistajat] yhteensa
Oma p&éoma 1.1.2015 40 19 0 -15 -56 -85 -61 23800 2641 18 2659
Kauden voitto 222 222 1 223
Kauden muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 4 6 22 31 31
Kauden laaja tulos yhteensa 4 6 22 222 253 1 254
Maksettu osinko -166 -166 -1 -167
Osakeperusteinen palkitseminen 1 3 -3 2 2
Siirto kertyneista voittovaroista 1 -1 0 0
Omien osakkeiden hankinta 0 0
Oma p&aoma 30.6.2015 40 20 1 -12 -52 -79 -40 2852 2728 19 2747

TUNNUSLUVUT

30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014 Viim. 12 kk
Sijoitettu pa&doma, milj. euroa 5000 4624 4526 5000
Korollinen nettovelka, milj. euroa 1856 1572 1621 -
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin sekéa osakkeisiin, milj. euroa 349 140 418 627
Sijoitetun pa&doman keskiméaéarainen tuotto verojen jalkeen, ROACE % - - 10,1 12,5
Sijoitetun pd&oman tuotto ennen veroja, ROCE, wositasolla % 12,5 52 33 6,8
Oman paaoman tuotto, vuositasolla % 16,5 4,6 2,1 79
Oma pagoma/osake, euroa 10,67 10,84 10,34 -
Rahavirta/osake, euroa 0,16 0,16 0,97 0,97
Omavaraisuusaste, % 39,9 38,9 41,0 -
Velan osuus kokonaispaaomasta, % 40,3 36,1 37,9 -
Velkaantumisaste (gearing), % 67,6 56,5 60,9 -
Osakkeiden lukumaara keskiméaarin 255532966 255842644 255532039 255378473
Osakkeiden lukumé&éra kauden lopussa 255601989 255184 603 255403686 255601989
Henkilostd keskimé&érin 4912 5099 4989 -

KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTTEEN LITETIEDOT

1.LAADINTAPERIAATTEET

Konsernin osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttoonotettua (IAS 34) Osavuosikatsaukset -standardia noudattaen. Osavuosikatsausta tulee lukea yhdessa vuoden 2014 konsernitilinpaatoksen kanssa.
Laadintaperiaatteet ovat yhtenaiset konsernin vuositilinpaatoksen 2014 periaatteiden kanssa lukuunottamatta vuonna 2015 voimaantulleita uusia IFRS standardeja ja IFRIC tulkintoja, jotka ovat konsernin

toiminnan kannalta merkityksellisia. Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kayttamista. Vaikka arviot perustuvat johdon parhaaseen ndkemykseen

tilinpaatoksen laatimishetkella, on mahdollista, ettd toteumat poikkeavat tilinpaatdksessa kaytetyista arvioista. Taulukoiden luvut ovat tarkkoja arvoja, ja tasté johtuen yksittaisista luvuista lasketut summat

saattavat poiketa esitetyistd summista.

Konserni on soveltanut 1.1.2015 alkaen seuraavia uusia standardeja:

- IFRIC 21 Julkiset maksut

1.1.2015 konserni otti kayttdon uuden IFRIC 21 *Julkiset maksut' tulkinnan. IFRIC 21 kasittelee julkisen maksun suorittamisvelvollisuutta koskevaa velkaa, jos kyseinen velka kuuluu IAS 37 "Varaukset'

soveltamisalaan. Tulkinta koskee mybds ajoitukseltaan ja maaréltadan varman julkisen maksun suorittamisvelvollisuutta koskevan velan kirjanpitokasittelyd. Konserni on tunnistantt tiettyja maa-alue- ja
kiinteistveroja IFRIC 21 soveltamisalueeseen kuuluviksi. Vuoden 2014 vertailutiedot on oikaistu siirtymasaanndsten mukaisesti. Muutos vaikutti liketoiminnan tulokseen ja lyhytaikaisiin korottomiin velkoihin,
mutta muutoksella oli vahainen vaikutus konsernin tunnuslukuihin. Oikaisu vaikutti vain vuoden 2014 vuosineljannesten valisiin kulujaksotuksiin, koko vuoden liiketoiminnan tulos pysyi muuttumattomana, ilman
mit&an oikaisuja vuoden kumulatiivisiin lukuihin. Lisatietoja oikaisun vaikutuksesta l6ytyy 24.4.2015 julkaistusta osavuosikatsauksesta.

Muilla uusilla IFRS ja IFRIC muutoksilla ei ollut merkittavaa vaikutusta konsernin tuloslaskelmaan, taseeseen tai liitetietoihin.
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2. OMAT OSAKKEET

Neste Oyj on luowuttanut 5.3.2015 yhteensé 198 303 yhtion hallussa olevaa omaa osaketta vastikkeetta osakepohjaisen kannustinjarjestelmaan 2010 kuuluville 63 avainhenkiltille osakepalkkiojarjestelméan
ehtojen mukaisesti. Yhti6ll& oli ennen luovutusta hallussaan 1 000 000 omaa osaketta. Luovutuksen jalkeen yhtion hallussa on 801 697 omaa osaketta. Yhtion osakkeiden kokonaismaaré on 256 403 686

osaketta.

1.4.2015 pidetyssa varsinaisessa yhtiokokouksessa Nesteen hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu paattaméaén enintaan 1 000 000 yhtion oman osakkeen hankkimisesta ja/tai pantiksi ottamisesta yhtion

vapaalla omalla pa&domalla. M&ara vastaa noin 0,39 prosenttia yhtion kaikista osakkeista.

3. SEGMENTTIKOHTAISIA TIETOJA

Nesteen liiketoiminnot on jaettu neljaén raportointisegmenttiin, jotka ovat Oljytuotteet, Uusiutuvat tuotteet, Oljyn vahittdismyynti sekd Muut-segmentti, joka muodostuu Tutkimus ja teknologia-yksikosté, Neste
Jacobsista, Nynas AB:sta seka konserniesikunnasta ja keskitetyista palveluyksikoista. Segmenttien suoritusta tarkastellaan saannéllisesti yimman operatiivisen paatoksentekijan, toimitusjohtajan, toimesta,

suorituksen arvioimiseksi ja resurssien kohdistamiseksi.

LIKEVAIHTO
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 1675 3124 3651 5754 11285 9182
Uusiutuvat tuotteet 583 603 1079 1134 2269 2214
Oljyn vahitEismyynti 976 1076 1859 2095 4294 4058
Muut 74 60 136 117 238 257
Eliminoinnit -704 -759 -1376 -1487 -3075 -2 964
Yhteensé 2 605 4104 5348 7613 15011 12747
LIKEVOITTO
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 42 46 268 58 -110 99
Uusiutuvat tuotteet 11 3 3 33 207 178
Oliyn vahittaismyynti 22 20 39 34 68 73
Muut -14 2 -14 -7 -13 -20
Eliminoinnit 3 -1 0 2 -3 -5
Yhteensa 63 70 296 120 150 326
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 14 33 170 65 285 390
Uusiutuvat tuotteet 54 32 96 44 239 291
Oliyn vahittaismyynti 22 20 39 34 68 73
Muut -14 2 -11 -9 -7 -8
Eliminoinnit 3 -1 -1 2 -3 -5
Yhteensa 78 86 293 136 583 740
POISTOT JA ARVONALENTUMISET
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 49 49 94 96 193 192
Uusiutuvat tuotteet 24 24 46 48 96 95
Oliyn vahittaismyynti 6 7 12 13 26 25
Muut 4 4 8 7 15 16
Eliminoinnit 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 83 83 161 164 330 327
INVESTOINNIT AINEETTOMIIN JA AINEELLISIIN HYODYKKEISIIN SEKA OSAKKEISIIN
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 233 55 320 88 276 508
Uusiutuvat tuotteet 5 40 13 43 113 83
Oljyn vahittaismyynti 5 7 9 9 19 18
Muut 4 4 7 7 18 17
Eliminoinnit 0 -9 0 -9 -9 0
Yhteensa 248 97 349 140 418 627
KOKONAISVARAT
milj. euroa 30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014
Oljytuotteet 3623 4011 3264
Uusiutuvat tuotteet 2061 2070 2198
Oliyn vahittaismyynti 507 555 472
Muut 428 417 418
Kohdistamattomat varat 560 411 420
Eliminoinnit -274 -307 -278
Yhteensé 6904 7157 6494
SIDOTTU PAAOMA
milj. euroa 30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014
Oljytuotteet 2547 2277 2160
Uusiutuvat tuotteet 1814 1775 1923
Oliyn vahittaismyynti 226 252 201
Muut 201 236 190
Eliminoinnit -5 1 -6
Yhteensé 4782 4541 4 469
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NESTE

KOKONAISVELAT
milj. euroa 30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014
Oljytuotteet 1076 1734 1104
Uusiutuvat tuotteet 246 295 276
Oliyn vahittaismyynti 281 303 271
Muut 227 181 228
Kohdistamattomat velat 2596 2169 2229
Eliminoinnit -269 -308 -273
Yhteensé 4158 4375 3835
SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %
30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 22,5 51 -4.8 42
Uusiutuvat tuotteet 0,4 3,7 11,5 9,7
Oljyn vahittaismyynti 36,6 27,0 27,5 31,2
VERTAILUKELPOINEN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %
30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014  Viim. 12 kk
Oljytuotteet 14,2 57 124 164
Uusiutuvat tuotteet 10,1 5,0 13,3 15,8
Oljyn vahittaismyynti 36,6 27,2 27,6 31,2
SEGMENTTITIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN
LIKEVAIHTO VUOSINELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 4-6/2015 1-3/2015| 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014
Oljytuotteet 1675 1976 2652 2879 3124 2630
Uusiutuvat tuotteet 583 496 575 560 603 531
Oliyn vahittaismyynti 976 882 1046 1153 1076 1019
Muut 74 62 63 58 60 58
Eliminoinnit -704 -672 -785 -803 -759 -728
Yhteensé 2 605 2744 3552 3 846 4104 3510
LIKEVOITTO VUOSINELJANNEK SITTAIN
_milj. euroa 4-6/2015 1-3/2015| 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014
Oljytuotteet 42 226 -180 11 46 12
Uusiutuvat tuotteet 11 -7 154 20 3 30
Oliyn vahittaismyynti 22 17 8 26 20 14
Muut -14 0 -5 -1 2 -8
Eliminoinnit 3 -3 -2 -3 -1 2
Yhteensé 63 233 -25 54 70 50
VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 4-6/2015 1-3/2015| 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014
Oljytuotteet 14 156 110 111 33 32
Uusiutuvat tuotteet 54 42 142 53 32 12
Oljyn vahittaismyynti 22 17 8 26 20 14
Muut -14 3 -2 5 2 -11
Eliminoinnit 3 -3 -2 -3 -1 2
Yhteens&a 78 215 256 191 86 50
POISTOT JA ARVONALENTUMISET VUOSINELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 4-6/2015 1-3/2015| 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014
Oljytuotteet 49 45 50 47 49 47
Uusiutuvat tuotteet 24 22 25 24 24 24
Oliyn vahittaismyynti 6 6 6 7 7 7
Muut 4 4 4 4 4 3
Eliminoinnit 0 0 0 0 0 0
Yhteens&a 83 78 85 82 83 81
INVESTOINNIT AINEETTOMIIN JA AINEELLISIIN
HYODYKKEISIIN SEKA OSAKKEISIIN VUOSINELJANNEKSITTAIN
_milj. euroa 4-6/2015 1-3/2015| 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014
Oljytuotteet 233 87 114 74 55 33
Uusiutuvat tuotteet 5 8 48 22 40 4
Oljyn vahittaismyynti 5 4 4 6 7 3
Muut 4 3 5 6 4 3
Eliminoinnit 0 0 0 0 -9 0
Yhteens&a 248 101 171 107 97 43
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VERTAILUKELPOISEN JA RAPORTOIDUN LIIKEVOITON TASMAYTYSLASKELMAT

NESTE

Konserni
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-3/2015 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 78 86 215 293 136 583
- varastovoitot/-tappiot 78 2 -76 2 -1 -492
- avoimien éliyjohdannaispositioiden kaypien arvojen muutokset -91 -18 18 -73 -13 74
- kertaluonteiset erét -3 0 7 74 -2 -16
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot -3 0 79 77 -2 -2
vakuutus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0 0
muut 0 0 -3 -3 0 -14
LIKEVOITTO (IFRS) 63 70 233 296 120 150
Oljytuotteet
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-3/2015 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 14 33 156 170 65 285
- varastovoitot/-tappiot 96 14 -43 53 2 -381
- avoimien éliyjohdannaispositioiden kaypien arvojen muutokset -66 -1 35 -32 -4 -5
- kertaluonteiset erét -3 0 79 77 -4 -9
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot -3 0 79 77 -4 -4
vakuutus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0 0
muut 0 0 0 0 0 -5
LIKEVOITTO (IFRS) 42 46 226 268 58 -110
Uusiutuvat tuotteet
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-3/2015 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 54 32 42 96 44 239
- varastovoitot/-tappiot -18 -12 -32 -51 -3 -111
- avoimien éliyjohdannaispositioiden kaypien arvojen muutokset -25 -17 -17 -42 -9 79
- kertaluonteiset erét 0 0 0 0 0 0
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 0 0 0
vakuutus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0 0
muut 0 0 0 0 0 0
LIKEVOITTO (IFRS) 11 3 -7 3 33 207
Oljyn vahittaismyynti
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-3/2015 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 22 20 17 39 34 68
- varastovoitot/-tappiot 0 0 0 0 0 0
- avoimien éliyjohdannaispositioiden kaypien arvojen muutokset 0 0 0 0 0 0
- kertaluonteiset erét 0 0 0 0 0 0
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 0 0 0
vakuutus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0 0
muut 0 0 0 0 0 0
LIKEVOITTO (FRS) 22 20 17 39 34 68
Muut
milj. euroa 4-6/2015 4-6/2014 1-3/2015 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO -14 2 3 -11 -9 -7
- varastovoitot/-tappiot 0 0 0 0 0 0
- avoimien éliyjohdannaispositioiden kaypien arvojen muutokset 0 0 0 0 0 0
- kertaluonteiset eré&t 0 0 -3 -3 3 -6
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 0 3 3
vakuutus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0 0
muut 0 0 -3 -3 0 -9
LIKEVOITTO (IFRS) -14 2 0 -14 -7 -13
23

Neste Oy| — Osavuosikatsaus tammi—-kesakuu 2015



4. YRITYSHANKINNAT- JA MYYNNIT

2.1.2015 Neste myi Kilpilahden S&hkonsiirto Oy:n koko osakekannan InfraVian hallinnoimalle infra-rahastolle InfraVia European Fund I:lle. Kaupasta kirjattiin 79 miljponan euron myyntivoitto Nesteen
ensimmaiselle vuosineljannekselle. Liiketoiminta oli osa Oljytuotteet- segmenttia.

Kilpilahden Sahkonsiirto Oy:n varat ja velat

NESTE

milj.euroa

Aineelliset hyddykkeet 99
Myyntisaamiset ja muut saamiset 8
Varat yhteensa 107
Ostovelat ja muut velat 9
Laskennalliset verovelat 6
Velat yhteensa 15
Myyty nettovarallisuus 92
Myyntivoitto 79
Kauppahinta yhteensa 171
Saatu rahana 171
Luovutetut tytaryhtion rahat ja pankkisaamiset 0
Myynnista syntyvét rahavirrat 171

31.3.2014 Neste myi 100 %:n osuutensa tytaryhtio Neste LPG AB:sta. Konsernin tuloslaskelmaan siséltyi kaupasta kirjattu 2 miljponan euron myyntivoitto. Liiketoiminta oli osa Oljyn vahittaismyynti- segmenttid.

Neste LPG AB:n varat ja velat

milj.euroa
Vaihto-omaisuus 0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 0
Rahat ja pankkisaamiset 3
Varat yhteensa 3
Varaukset 3
Ostovelat ja muut velat 0
Velat yhteensa 3
Myyty nettovarallisuus 0
Myyntivoitto 2
Kauppahinta yhteenséa 3
Saatu rahana 3
Luowvutetut tytaryhtion rahat ja pankkisaamiset 3
Myynnista syntyvét rahavirrat 0
5. AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS JA SITOUMUKSET
AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS
milj. euroa 30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014
Kirjanpitoarvo kauden alussa 3729 3805 3805
Poistot ja arvonalentumiset -161 -164 -330
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin 349 140 418
Véhennykset -8 -4 -35
Myytévissa oleviksi luokitellut varat -23 0 -99
Muuntoerot 7 -2 -30
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 3894 3775 3729
SITOUMUKSET
milj. euroa 30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014
Sitoumukset aineellisten hyddykkeiden ostamiseen 57 50 51
Yhteensé 57 50 51
6. KOROLLISET NETTOVELAT JA LIKVIDITEETTI
Korollinen nettovelka
milj. euroa 30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014
Lyhytaikaiset korolliset velat 486 194 622
Pitk&aikaiset korolliset velat 1767 1647 1245
Korolliset velat 2253 1841 1866
Rahat ja pankkisaamiset -397 -269 -246
Korollinen nettovelka 1856 1572 1621
Y sisaltaa korollisia saamisia 32,5 miljoonaa euroa 30.6.2015
Likviditeetti, kayttamattd mat luottolimiitit (sitova) ja velkaohjelmat
milj. euroa 30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014
Rahat ja pankkisaamiset 397 269 246
Kayttamattdmat luottolimiitit (sitova) 1650 1650 1603
Yhteens& 2047 1919 1849
Lisaksi: kayttamaton osa yritystodistusohjelmasta (ei sitova) 400 260 345
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7.JOHDANNAISSOPIMUKSET

NESTE

Konsernin riskienhallinnan periaatteisiin ei ole tehty merkittavia muutoksia katsauskaudella. Riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet ovat yndenmukaisia vuoden 2014 konsernitilinpaatoksessa esitettyjen

tietojen kanssa.

30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014

Korko- ja valuuttajohdannaiset seké osaketermiinit Nimellis-  Kéaypéaarvo, Nimellis- Kéypé arvo, Nimellis- Kaypé arvo,
milj. euroa arvo netto arvo netto anvo netto
Koronvaihtosopimukset

Suojauslaskennan alaiset 750 16 750 23 750 22

lIman suojauslaskentaa 0 0 0 0 0 0
Valuuttajohdannaiset

Suojauslaskennan alaiset 897 -29 991 7 1125 -49

lIman suojauslaskentaa 739 -3 746 3 804 -11

30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Hyodykejohdannaiset Maara Maara Kaypéa arvo, Maéara Maéara Kaypa arvo, Maara Maara Kéypa arvo,
GWwh miljoonaa bbl netto milj.euroa Gwh miljoonaa bbl _netto milj.euroa GWh miljoonaa bbl _netto milj.euroa

Myyntisopimukset

Suojauslaskennan alaiset 0 0 0 0 0 0 0 0 0

lIman suojauslaskentaa 0 30 28 0 9 -9 0 8 135
Ostosopimukset

Suojauslaskennan alaiset 0 0 0 0 0 0 0 0 0

lIman suojauslaskentaa 2697 19 -31 1793 9 -6 2691 8 -60

Hybdykejohdannaiset siséltavat 6ljy-, kasvioly-, séhké- ja kaasujohdannaisia.

Johdannaissopimusten kéyvéat arvot perustuvat tilinpaatdshetken markkinahintoihin silté osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin kohteena. Muiden sopimusten kdypa arvo perustuu niista aiheutuvien
kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta arvonméaéritysmalleihin. Summat sisaltéavat maksamattomat suljetut positiot. Johdannaissopimuksia solmitaan padasiassa kurssierojen, korkotason ja hintariskin

hallitsemiseksi.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittain

Rahoitusvarojen ja -velkojen jakautuminen 30.6.2015:

Kéaypaan arvoon tulos- Lainat ja muut Myytavissa Jaksotettuun Tase-erien Kéypa arvo
vaikutteisesti kirjattavat saamiset olevat hankinta- kirjanpito-
rahoitusvarat/-velat rahoitusvarat menoon arvot
Sucjauslas- Iman suojaus- kirjattavat

Tase-eré kennan alaiset laskentaa rahoitusvelat
Pitk&aikaiset rahoitusvarat
Pitk&aikaiset saamiset 50 50 50
Johdannaissopimukset 20 0 20 20
Myytévissa olevat rahoitusvarat 5 5 5
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Myyntisaamiset ja muut saamiset, poislukien ennakkomaksut 844 844 844
Johdannaissopimukset 2 76 77 77
Rahat ja pankkisaamiset 397 397 397
Kirjanpitoarvo arvostusryhmittéin 22 76 1292 5 0 1394 1394
Pitk&aikaiset rahoitusvelat
Korolliset velat 1767 1767 1816
Johdannaissopimukset 4 1 6 6
Muut pitkaaikaiset velat 1 1 1
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Korolliset velat 487 487 487
Johdannaissopimukset 31 81 112 112
Ostovelat ja muut velat, poislukien ei-rahamaaraiset velat 1370 1370 1370
Kirjanpitoarvo arvostusryhmittéin 35 82 0 0 3625 3742 3791
Taseessa kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit luokitellaan tasoihin kayvan arvon maarittdmiseen kaytettavien arvostusmenetelmien syéttétietojen perusteella:

Taso 1: sydttdtiedot tdysin samanlaisille varoille ja veloille toimivilla markkinoilla noteerattuja (oikaisemattomia) hintoja

Taso 2: systtdtiedot muita kuin tasolle 1 kuuluvia noteerattuja hintoja, jotka ovat havainnoitavissa varoille tai veloille joko suoraan tai epasuorasti

Taso 3: varoja tai velkoja koskevat syéttétiedot, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon (ei todettavissa olevat syottotiedot)
Kéayvan arvon hierarkia, milj. euroa
Rahoitusvarat Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteens&
Pitkaaikaiset johdannaissopimukset 0 20 0 20
Lyhytaikaiset johdannaissopimukset 4 73 0 77
Rahoitusvelat Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteens&
Pitkaaikaiset johdannaissopimukset 0 6 0 6
Lyhytaikaiset johdannaissopimukset 1 110 0 112

Vuoden 2015 ensimmaisen kuuden kuukauden aikana ei ollut siirtoja kdypien arvojen tasojen 1 ja 2 vélilla. Tasolta 3 ei ollut siirtoja muille tasoille eiké sinne ollut siirtoja muilta tasoilta.

Pitka- ja lyhytaikaisten korollisten velkojen, jotka on kirjattu jaksotettuun hankintamenoon, kaypéa arvo on maaritelty diskontatun kassavirran menetelmalla diskonttaamalla markkinakorolla tai tilinpaatéshetken
markkina-arvon avulla. Ne kuuluvat kéyvén arvon hierarkiatasolle 1 (joukkovelkakirjat) tai 2.
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8. LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Konsernin lahipiiriin kuuluvat tytaryhtiot, yhteisjarjestelyt ja yhteisot, joissa maaraysvaltaa kayttda Nesteen merkittavin osakkeenomistaja Suomen vatltio. Liséaksi lahipiiriin kuuluvat hallituksen jasenet,

NESTE

toimitusjohtaja ja johtoryhmén jasenet (yrityksen johtoon kuuluvat avainhenkil6t) seka yrityksen johtoon kuuluvien avainhenkildiden laheiset perheenjasenet ja yritykset, joissa heilléd tai heidan perheenjasenillaan

on méaaraysvalta.

Konsernin emoyritys on Neste Oyj. Liiketoimet konsernin ja sen lahipiiriin kuuluvien tytaryritysten kesken on eliminoitu konserniyhdistelyssa, eivatka ne sisally timéan liitetiedon lukuihin. Muiden lahipiiriin kuuluvien

kanssa tehdyt liiketoimet on eritelty alla olevassa taulukossa. Kaikki lahipiirin kanssa tehdyt liiketoimet tapahtuvat markkinaehtoisesti. Lahipiiriraportointia on tarkennettu.

Liiketoimet yhteisjérjestelyjen kanssa 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
Tavaroiden ja palveluiden myynnit 3 67 150
Tavaroiden ja palveluiden ostot 21 54 99
Saamiset 45 169 5
Rahoitustuotot ja -kulut 0 0 0
Velat 34 153 8
9. VASTUUSITOUMUKSET
milj. euroa 30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Omasta puolesta sitoumuksiin annetut
Kiinteistokiinnitykset 17 17 17
Pantit 0 0 0
Vastuusitoumukset ja muut vastuut 153 108 107
Yhteensé 170 125 125
Yhteisjarjestelyjen puolesta annetut
Takaukset 1 1 1
Yhteensé 1 1 1
Muiden puolesta annetut
Takaukset 2 1 1
Vastuusitoumukset ja muut vastuut 2 2 2
Yhteensé 3 3 3
Yhteensé 174 129 129
milj. euroa 30.6.2015 30.6.2014  31.12.2014
Kayttdleasingvastuut
Yhden vuoden kuluessa 47 37 53
Yli vuoden ja enintdén viiden vuoden kuluttua 44 51 48
Yli viiden vuoden kuluttua 77 65 64
Yhteens& 168 153 164

Konsernin kayttdleasingsitoumukset liittyvat paaosin laivojen aikarahtaussopimuksiin sek& maa-alue- ja toimistovuokriin.

Muut vastuusitoumukset

Fortum Oil and Gas Oy:n jakautumisen seurauksena yhtiélla on yhteisvastuullinen vastuusitoumus Fortum Heat and Gas Oy:n kanssa. Vastuusitoumus perustuu osakeyhtiélain 17 luvun 16.6 §:n sdadokseen.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut

NESTE

Liikewoitto

Vertailukelpoinen liikewitto

Vertailukelpoinen tilikauden witto

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Sijoitetun paaoman tuotto ennen veroja
(ROCE), %

Sijoitetun paaoman keskimaarainen
tuotto verojen jalkeen (ROACE), %

Sijoitettu padgoma

Korollinen nettovelka

Velan osuus kokonaispadomasta, %

Velkaantumisaste (gearing), %

Omavaraisuusaste, %

Sidotun paaoman tuotto, %
Vertailukelpoinen sidotun padoman

tuotto, %

Segmentin sidottu padgoma

Tutkimus- ja kehitysmenot

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

Liikewitto siséltaa tuotot tuotteiden ja palveluiden myynnista, muut
liketoiminnan tuotot, kuten osakkeiden ja aineettomien ja aineellisten
hyddykkeiden myyntiwoitot, seké osuuden yhteisyritysten tuloksesta.
Liikewoitosta on vahennetty osakkeiden ja aineettomien ja aineellisten
hyddykkeiden myyntitappiot seka kulut, jotka liittyvat tuotteiden ja palvelujen
tuotantoon, markkinointiin ja myyntiin seka yleishallintoon, seka poistot ja
arvwnalentumiset. Oljy-, kasviéljy, sahko- ja kaasujohdannaisten
realisoituneet ja realisoitumattomat kayvan arvon muutokset seka tulevan
rahavirran, myyntien ja ostojen, suojaamiseen kaytettavien valuutta- ja
6ljyjohdannaisten realisoituneet woitot tai tappiot, jotka kirjataan
tuloslaskelmaan, sisaltyvat myos liikevoittoon.

Liikewoitto -/+ varastovoitot/-tappiot -/+ kertaluonteiset erét - dljy-, kasvidljy,
sahko- ja kaasujohdannaisten realisoitumaton kaypien arvojen muutos.
Varastowitot/-tappiot sisaltavat trading-varastojen kaypien arvojen
muutokset.

Emoyhtion omistajille kuuluva kauden woitto, oikaistuna varastowvoitolla/-
tappiolla, kertaluonteisilla erilla sekéa realisoitumattomilla 6ljy-, kasvidljy-,
sahko- ja kaasujohdannaisten kaypien arvojen muutoksilla verojen jalkeen.

Voitto ennen veroja - verot

Oma padoma keskimaarin

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Sijoitettu padgoma keskimaarin

Kauden witto (oikaistuna varastowitolla/-tappiolla, kertaluonteisilla erilla
seka realisoitumattomilla 6ljy-, kasvidljy-, sahko- ja kaasujohdannaisten
kaypien arvojen muutoksilla verojen jalkeen) + maaraysvallattomien
omistajien osuus + korkokulut ja korollisiin velkoihin liittyvét rahoituskulut
(verojen jalkeen)

Sijoitettu padgoma keskimaarin
Taseen loppusumma - korottomat elat - laskennalliset verowelat - varaukset
Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset

Korolliset nettovelat

Korolliset nettowelat + oma pagoma yhteensa

Korolliset nettovelat

Oma pagoma yhteensa

Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Segmentin liikewitto

Segmentin sidottu padoma keskiméaarin

Segmentin vertailukelpoinen liikewitto

Segmentin sidottu padoma keskiméaarin

Segmentin aineettomat hyddykkeet, aineelliset hyddykkeet, osuudet
yhteisyrityksissa siséltaen osakaslainat, elakesaamiset, vaihto-omaisuus
seka segmenteille kohdistetut korottomat saamiset, elat, varaukset ja
elakevelvoitteet

Tutkimus- ja kehitysmenot sisaltavat tuloslaskelmaan kirjatut konsernin
kaikkia liiketoiminta-alueita palvelevan Tutkimus ja teknologia -yksikon kulut
seka liiketoiminta-alueiden oman tutkimus- ja kehittamistoiminnan kulut.
Luku siséltaa aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden poistot. Kulut
esitetdan bruttona véhentamatta saatuja awstuksia.
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Osakekohtaiset tunnusluvut

NESTE

Tulos / osake (EPS)

Vertailukelpoinen tulos / osake

Oma padoma / osake

Rahavirta / osake

Hinta / woitto -suhde (P/E)

Osinko tuloksesta, %

Efektiivinen osinkotuotto, %

Keskikurssi

Osakekannan markkina-arvo kauden
lopussa

Osakkeiden vaihdon kehitys

100 x

100 x

Emoyhtidn omistajille kuuluva kauden voitto

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara kauden aikana

Emoyhtidn omistajille kuuluva vertailukelpoinen tilikauden voitto

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara kauden aikana

Emoyhtidn omistajille kuuluva oma padoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa

Liiketoiminnan nettorahavirta

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara kauden aikana

Osakeantioikaistu viimeinen kaupantekokurssi kauden lopussa

Tulos / osake

Osinko / osake

Tulos / osake

Osinko / osake

Viimeinen kaupantekokurssi

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden osakeantioikaistu lukuméaara

Osakkeiden lukumaéra kauden lopussa x viimeinen kaupantekokurssi

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden lukumaara seké sen
prosentuaalinen osuus osakkeiden keskimaaraisesta lukumaarasta kauden
aikana.
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