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Metson osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2007

Metsolla jalleen vahva neljannes

Keskeista toisella vuosineljanneksella

o Uusia tilauksia saatiin huhti-kesdkuussa 2 090 miljoonan
euron arvosta, mikd on 50 prosenttia enemman kuin viime
vuoden vastaavana aikana (Q2/06: 1390 milj. euroa).

o Tilauskanta kasvoi 22 prosenttia joulukuun 2006 lopusta ja
oli kesdkuun 2007 lopussa 4 574 miljoonaa euroa (31.12.2006:
3737 milj. euroa).

o Liikevaihto kasvoi 31 prosenttia ja oli 1 536 miljoonaa euroa
(Q2/06: 1170 milj. euroa).

« Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman kdyttdomai-
suuden poistoja (EBITA) oli 162,3 miljoonaa euroa eli 10,6 pro-
senttia likevaihdosta (Q2/06: 120,7 milj. euroa ja 10,3 %).

o Liikevoitto (EBIT) oli 148,3 miljoonaa euroa eli 9,7 prosenttia
liikevaihdosta (Q2/06:116,4 milj. euroa ja 10,0 %).

» Osakekohtainen tulos oli 0,68 euroa (Q2/06: 0,97 euroa).

« Vapaa kassavirta oli 67 miljoonaa euroa negatiivinen (Q2/06:
26 milj. euroa).

“Vuoden toinen neljannes oli Metsolle jélleen vahva. Kaikki
padliketoimintamme saivat runsaasti uusia tilauksia, ja tilaus-
kantamme vahvistui kaikkien aikojen korkeimmalle tasolle.
Tama yhdessa suotuisana jatkuvan markkinandkyman kanssa
antaa poikkeuksellisen hyvan nakyvyyden loppuvuoden lisdksi

Metson avainluvut

myds vuodelle 2008, sanoo Metson toimitusjohtaja Jorma Elo-
ranta.

Eloranta toteaa, ettd Metson toisen neljanneksen taloudel-
linen tulos parani tuntuvasti verrattuna kausivaihtelun rasit-
tamaan ensimmaisen neljanneksen tulokseen. “Liikevaihdon
kasvu oli hyva sekd Metso Mineralsissa ettd Metso Automatio-
nissa; liikevaihto kasvoi orgaanisestiyli 20 prosenttia. Olen myds
tyytyvdinen toisen neljanneksen litkevoittoon, jota vauhditti
liikevaihtomme vahva kasvu. Liikevoitto ylsi uuteen Metson
ennatykseen. Vapaa kassavirta oli toisella neljannekselld nega-
tiivinen, mika johtui 1dhinna toimituksiin liittyvien saatavien
kasvusta kesdkuun lopussa. Mielestani tdssa on ennenkaikkea
kyse projektitoimitusten ajoituksesta,’ toteaa Eloranta.

Elorannan mukaan Metso keskittyy nyt toiminnassaan
huolehtimaan, ettd yhtion toimituskyky vastaa jatkossakin vil-
kasta kysyntda ja etta hyva kasvuvauhti ja kilpailukyky jatkuu.
“Olemme toteuttamassa useita laajennusohjelmia parantaak-
semme toimituskykydmme, ja tdmdn vuoksi olemme kasvat-
taneet investointisuunnitelmaamme talle vuodelle. Jatkamme
myds jalkimarkkinaliiketoimintamme kehittdmistd ja globaalin
ldsndolomme vahvistamista. Tutkimme myos mahdollisia tay-
dentdvid yritysostoja, jotka vauhdittaisivat edelleen Metson
kasvua, paattda Eloranta.

Miljoonaa euroa Q2/07 Q2/06 Muutos % Q1-Q2/07 Q1-Q2/06 Muutos % 2006
Liikevaihto 1536 1170 31 2902 2248 29 4955
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman
kdyttdomaisuuden poistoja (EBITA) 162,3 120,7 34 284,2 220,6 29 481,
%:a likevaihdosta 10,6 10,3 9,8 98 9,7
Liikevoitto 148,3 116,4 27 256,7 2118 21 4572
%:a likkevaihdosta 9,7 10,0 8,8 94 9,2
Tulos/osake, laimentamaton, euroa 0,68 0,97 -30 1,18 1,44 -18 2,89
Saadut tilaukset 2090 1390 50 3754 2827 33 5705
Tilauskanta kauden lopussa 4574 2 864 60 3737
Vapaa kassavirta -67 26 - 30 178 -83 327
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) vuodessa, % 24,0 21,7 22,72
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 349 37.2 36,1
Nettovelkaantuneisuusaste kauden lopussa, % 42,6 242 30,8
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Metson vuoden 2007 toisen vuosineljanneksen katsaus

Metson toimintaymparisto ja tuotteiden

kysynta huhti-kesdkuussa

Metson tuotteiden ja palvelujen markkinatilanne jatkui mydn-
teisend vuoden toisella neljanneksella.

Metso Paperin markkinatilanne jatkui vuoden ensimmadisen
neljdnneksen kaltaisena. Uusien paperi-, kartonki- ja pehmo-
paperikoneiden kysynta sdilyi hyvana Kiinassa, missa vahvana
jatkuva yleinen talouskasvu vauhdittaa eri paperi- ja kartonkila-
jien kysyntda. Kuitulinjojen kysyntd oli hyvaa Eteld-Amerikassa
ja Aasiassa, missd sellun tuotantokapasiteetin kasvattaminen
jatkuu nopeana edullisten raaka-aineiden hyvan saatavuuden
ansiosta. Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa kysyntd painottui
[&hinnd koneuudistuksiin ja jalkimarkkinapalveluihin. Uusiu-
tuvia energianldhteitd kdyttavien voimalaitosten kysynté oli
erinomaista. Tdma johtui teollisuuden globaalista pyrkimyk-
sestd kasvattaa energiaomavaraisuutta ja pienentdd ilmasto-
vaikutuksia.

Metso Mineralsin kaivostuotteiden, metallinkierratyslait-
teiden seka jalkimarkkinapalvelujen kysyntd jatkui ensimmai-
sen neljanneksen tavoin erinomaisena. Erityisesti kehittyvien
maiden vahvana jatkuvat investoinnit tuotantolaitoksiin, infra-
struktuuriin, palveluihin ja asumiseen ovat pitdneet metallien
kysynndn vahvana. Taman seurauksena kaivosteollisuuden
investointitaso on sailynyt maailmanlaajuisesti erinomaisena.
Maarakennusteollisuudessa Metso Mineralsin murskeentuo-
tantoon liittyvien laitteiden kysynta oli edelleen erinomaista
Euroopassa, ja kysyntd jatkui hyvand muilla markkina-alueilla.
Kysyntaa tukee erityisesti eri puolilla maailmaa kdynnissa olevat
tieverkostojen ja muun kuljetusinfrastruktuurin kehitysprojek-
tit.

Metso Automationin markkinatilanne massa- ja paperi-
teollisuudessa oli hyva. Voima-, 6ljy- ja kaasuteollisuudessa
prosessiautomaatiojarjestelmien kysyntd oli hyvaa ja virtauk-
sensadtojarjestelmien erinomaista. Maailmantalouden kasvun
my&td energian kulutuksen lisddntyminen ja 6ljyn korkea hinta
tukevat energiateollisuuden investointeja.

Saadut tilaukset huhti-kesdkuussa

Vuoden toisella neljannekselld Metson saadut tilaukset olivat
kaikkien aikojen korkeimmalla tasolla, ollen 2 090 miljoonaa
euroa. Tama on yli 50 prosenttia enemman kuin vertailukau-
della. Kasvusta noin kolmannes oli orgaanista ja loput tuli
vuoden 2006 lopussa hankituista Pulping- ja Power-liiketoi-
minnoista.

Metso Paperin uusien tilausten kasvu tuli hankituista liiketoi-
minnoista. Erityisesti Power-liiketoimintalinjan toinen neljannes
oli vahva, ja se sai uusia tilauksia 480 miljoonan euron arvosta.
Metso Paperin huhti-kesdkuun suurimpia tilauksia olivat sellu-
tehdaslaitteistot Votorantim Celulose e Papel:lle Brasiliaan ja
Celulose Beira Industrialille Portugaliin seké painopaperilinjan
tilaus Henan Puyang Longfeng Paperille Kiinaan. Metso Paper
sai myos tilauksen kahden biopolttoainekattilan toimituksesta
EDP Producéo - Bioeléctrica S.A.lle Portugaliin.

Metso Mineralsin uusien tilausten kasvu jatkui edelleen
hyvalld 27 prosentin tasolla. Uusien tilausten maara kasvoi voi-
makkaasti kaikilla liiketoimintalinjoilla ja kaikilla maantieteelli-
silld alueilla, lukuun ottamatta Aasian ja Tyynenmeren aluetta,
missa ei ajoituksesta johtuen saatu lainkaan merkittavia tila-
uksia. Metso Mineralsin merkittdvimpia tilauksia olivat massa-
tavarankasittelylaitteisto Companhia Brasileira de Aluminiolle
Brasiliaan ja mineraalinkasittelylaitteisto Gold Reserven kulta- ja
kuparikaivokseen Venezuelaan.

Metso Automationin toisella neljdnnekselld saadut tilaukset
olivat viime vuoden vastaavan jakson tasolla. Merkittavimpid
tilauksia olivat prosessiautomaatiojérjestelma Henan Puyang
Longfeng Paperille Kiinaan ja automaatiojarjestelman moder-
nisointi 6ljynjalostamolle Brasiliaan.

Taloudellinen kehitys huhti-kesdkuussa

Metson liikevaihto kasvoi 31 prosenttia viime vuoden huhti-
kesakuuhun verrattuna ja oli 1 536 miljoonaa euroa. Metso
Paperin kasvu johtui hankituista Pulping ja Power -liiketoi-
minnoista. Orgaaninen kasvu oli vahvaa Metso Mineralsissa ja
Metso Automationissa.

Metson toisen neljanneksen taloudellinen tulos oli odote-
tusti vuoden ensimmadista neljannesta merkittavasti parempi.
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman kayttdomaisuu-
den poistoja (EBITA) oli 162,3 miljoonaa euroa eli 10,6 prosenttia
likevaihdosta verrattuna viime vuoden vastaavan kauden 120,7
miljoonaan euroon tai 10,3 prosenttiin liikevaihdosta. EBITA ja
sen osuus liilkevaihdosta paranivat sekd Metso Paperissa ettd
Metso Mineralsissa, kun taas Metso Automationin EBITA parani,
mutta sen osuus litkevaihdosta laski hieman. Metson toisen
neljdnneksen liikevoitto oli 148,3 miljoonaa euroa eli 9,7 pro-
senttia likevaihdosta (Q2/2006: 116,4 milj. euroa ja 10,0 %).
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Metson tammi-kesakuun 2007 osavuosikatsaus

Saadut tilaukset ja tilauskanta

Tammi-kesdkuussa Metson saadut tilaukset kasvoivat 33 pro-
senttia vertailukaudesta, ja niiden arvo oli 3754 miljoonaa euroa.
Kaikkien liiketoiminta-alueiden saadut tilaukset kasvoivat.
Suhteellisesti voimakkainta tilausten kasvu oli Metso Paperin
Power-liketoimintalinjalla, Metso Mineralsin Recycling-liiketoi-

Saadut tilaukset liiketoiminta-alueittain

mintalinjalla ja Metso Automationin Flow Control -liiketoimin-
talinjalla. Kaksi kolmasosaa tilausten kasvusta tuli ostetuista
Pulping- ja Power -liiketoiminnoista. Metson tilauskanta kas-
VOi 22 prosenttia vuoden 2006 lopusta ja oli kesakuun lopussa
4 574 miljoonaa euroa.

Q1-Q2/07 Q1-Q2/06
Milj. e %:a saaduista Milj. e %:a saaduista
tilauksista tilauksista
Metso Paper 1756 46 1108 39
Metso Minerals 1569 42 1314 46
Metso Automation 413 11 372 13
Valmet Automotive 47 1 59 2
Liiketoiminta-alueiden véliset ja muut saadut tilaukset -31 -26
Yhteensa 3754 100 2827 100
Saadut tilaukset markkina-alueittain
Q1-Q2/07 Q1-Q2/06
Milj. e %:a saaduista Milj. e %:a saaduista
tilauksista tilauksista
Eurooppa 1606 43 1070 37
Pohjois-Amerikka 596 16 609 22
Eteld- ja Véli-Amerikka 442 12 318 1
Aasia ja Tyynenmeren alue 872 23 643 23
Muu maailma 238 6 187 7
Yhteensa 3754 100 2827 100
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Liikevaihto

Metson liikevaihto kasvoi tammi-kesakuussa 29 prosenttia ver-
tailukaudesta ja oli 2 902 miljoonaa euroa. lIman valuuttakurs-
simuutosten laskennallista vaikutusta likevaihdon kasvu olisi
ollut 3 prosenttiyksikkdd suurempi. Liikevaihdon kasvu ilman
vuoden 2006 lopussa hankittujen Pulping- ja Power -liiketoi-
mintojen vaikutusta oli noin 14 prosenttia. Orgaaninen kasvu
johtui Idhinnd hyvana jatkuneesta markkinatilanteesta seka

Liikevaihto liiketoiminta-alueittain

vahvistuneesta kilpailukyvystd. Jalkimarkkinaliiketoiminnan
osuus oli 33 prosenttia (Q1-Q2/06: 37 %) konsernin liikevaih-
dosta. Jalkimarkkinaliiketoiminnan suhteellisen osuuden lasku
johtui hankituista Pulping- ja Power -liiketoiminnoista, joissa
jalkimarkkinaliiketoiminnan osuus on Metson keskitasoa pie-
nempi. Euromaaraisesti jalkimarkkinaliiketoiminnan liikevaihto

kasvoi 17 prosenttia.

Q1-Q2/07 Q1-Q2/06
Milj. e %:a konsernin Milj. e 9%:a konsernin
liikevaihdosta liikevaihdosta
Metso Paper 1374 47 886 39
Metso Minerals 1188 40 1044 46
Metso Automation 320 11 274 12
Valmet Automotive 47 2 59 3
Liiketoiminta-alueiden vélinen laskutus -27 -15
Yhteensa 2902 100 2248 100
Liikevaihto markkina-alueittain
Q1-Q2/07 Q1-Q2/06
Milj. e %:a konsernin Milj. e 9%:a konsernin
liikevaihdosta liikevaihdosta
Eurooppa 1155 40 939 42
Pohjois-Amerikka 548 19 505 22
Eteld- ja Véli-Amerikka 421 14 287 13
Aasia ja Tyynenmeren alue 657 23 404 18
Muu maailma 121 4 113 5
Yhteensa 2902 100 2248 100

Taloudellinen tulos
Metson tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman
kdyttdomaisuuden poistoja (EBITA) oli vuoden ensim-
madiselld puoliskolla 284,2 miljoonaa euroa eli 9,8 pro-
senttia lilkevaihdosta (Q1-Q2/06: 220,6 milj. euroa ja 9,8
%). Euromaaraisesti EBITA parani selvasti kaikilla liiketoi-
minta-alueilla erityisesti hyvédn volyymikasvun ansiosta.
EBITA:n osuus litkevaihdosta parani sekd Metso Paperissa
ettd Metso Mineralsissa, kun taas Metso Automationin
EBITA-prosentti laski hieman. Metso Paperissa kasvu tuli
kaikilta liketoimintalinjoilta. Ruostumattoman terdksen voi-
makas hinnan nousu heikensi Metso Paperin ensimmaisen
vuosipuoliskon kannattavuutta noin 10 miljoonalla eurolla.
Metso Mineralsin kannattavuus parani kaikilla likketoimin-
talinjoilla, huomattavinta kasvu oli Mining-liiketoimintalin-
jalla. Metso Automationin EBITA-prosenttia rasitti voimakas
raaka-aineiden ja alihankintaty®n hinnan nousu ja projekti-
toimitusten suuri Osuus.

Metson liikevoitto oli tammi-kesdkuussa 256,7 miljoonaa
euroa ja 8,8 prosenttia lilkevaihdosta (Q1-Q2/06: 211,8 milj.

euroa ja 9,4 %). Liikevoittoon sisdltyy Pulping ja Power -lii-
ketoimintojen hankintaan liittyvd aineettomien oikeuksien
18 miljoonan euron poisto ja Metso Paperin 3 miljoonan
euron luottotappio.

Metson nettorahoituskulut olivat tammi-kesdkuussa 18
miljoonaa euroa (18 milj. euroa).

Metson jatkuvien liiketoimintojen tulos ennen veroja oli
vuoden ensimmadiselld puoliskolla 238 miljoonaa euroa (194
milj. euroa). Tammi-kesdkuun osakkeenomistajille kuuluva
tulos oli167 miljoonaa euroa (204 milj. euroa) eli osakekoh-
taisesti1,18 euroa (1,44 euroa/osake). Vertailukaudella Metso
kirjasi Yhdysvaltain toimintoihin liittyvan 57 miljoonan euron
kertaluonteisen ja tulosvaikutteisen laskennallisen verosaa-
tavan, joka alensi vuoden 2006 veroastetta ja paransi osake-
kohtaista tulosta 0,40 eurolla. Konsernin veroasteen arvioi-
daan olevan noin 30 prosenttia vuonna 2007.

Metson sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) oli 24,0
prosenttia (21,7 %) ja oman pddoman tuotto (ROE) oli 23,5
prosenttia (32,5 %).
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Kassavirta ja rahoitus

Metson liiketoiminnan rahavirta oli tammi-kesdkuussa 95 mil-
joonaa euroa (225 milj. euroa). Tilauskannan ja liikevaihdon
vahvan kasvun myota sekd vaihto-omaisuus ettd saamiset
kasvoivat voimakkaasti kaikilla liiketoiminta-alueilla toisen
neljdnneksen aikana. Saadut ennakot ja ostovelat tasoittivat
vaihto-omaisuuden kasvua. Saatavien voimakas kasvu, erityi-
sesti kesdakuussa, lisdsi kdyttdpddomaa, joka kasvoi toisella nel-
jannekselld 176 miljoonaa euroa. Ldhinnd ajoituksesta ja volyy-
mikasvusta johtuva saatavien lisdys kesdkuussa rasitti Metson
vapaata kassavirtaa, joka oli toisella neljdnnekselld 67 miljoonaa
euroa negatiivinen. Vapaa kassavirta ensimmaisen vuosipuolis-
kon jalkeen oli 30 miljoonaa euroa (178 milj. euroa).

Korolliset nettovelat olivat kesdkuun lopussa 623 miljoonaa
euroa. Nettovelkaantuneisuusaste oli 42,6 prosenttia. Metson
omavaraisuusaste oli 34,9 prosenttia. Huhtikuussa maksettiin
vuodelta 2006 osinkoja 212 miljoonaa euroa.

Luottoluokituslaitos Standard & Poor’s Ratings Services nosti
toukokuussa Metson pitkdaikaisen yritysluokituksen tasolta
BBB- tasolle BBB ja lyhytaikaisen luokituksen tasolta A-3 tasolle
A-2. Metson liikkeeseen laskemien velkakirjalainojen luokitusta
Standard & Poor’s nosti tasolta BB+ tasolle BBB-. Luottoluoki-
tuksia koskevat nékymat Standard & Poor’s arvioi vakaiksi.

Moody’s Investor Service'n luottoluokitus Metson pitkdai-
kaisille luotoille on Baa3. Luokitusta koskevat nédkymat arvioi-
daan vakaiksi.

Investoinnit

Metson bruttoinvestoinnit vuoden ensimmaiselld puoliskolla
olivat 74 miljoonaa euroa ilman yrityshankintoja (57 milj. euroa).
Investoinneista noin kolmasosa oli voimakkaasta volyymikas-
vusta johtuvia kapasiteetin lisddmiseen liittyvid kasvuinves-
tointeja.

Vuoden toisella neljannekselld Metso paatti rakentaa huol-
tokeskuksen Metso Paperille Guangzhouhun, Kiinaan. Huolto-
keskus aloittaa toimintansa vuonna 2008. Niin ikddn Kiinassa,
Wuxissa on meneillddn Metso Paperin huoltokeskuksen laa-
jennustyd ja Shanghaissa laajennetaan Metso Automationin
venttiilien tuotantolaitosta.

Intian Bawalissa Metso laajentaa tela-alustaisten murs-
kainyksikdiden kokoonpanokapasiteettia. Myds Brasiliassa
murskainten tuotantolaitosta laajennetaan.

Suomessa Metso laajentaa Lapualla sijaitsevaa voimakatti-
loiden tuotantolaitosta ja kasvattaa Jyvdskylan tehtaalla pape-
rikoneen telojen valmistuslinjan kapasiteettia. Tampereella uusi
tela-alustaisten murskainyksikdiden kokoonpanolinja on otettu
kayttdon alkuvuoden aikana, ja murskainten testauslaitos seka
koelaboratorio ovat rakenteilla.

Metso on myds pdattanyt investoida Metso Automationin
koko toimitusketjun kattavaan toiminnanohjausjérjestelmaan
(ERP). Investoinnin on maarad valmistua vuosien 2009-2010
vaihteessa. Samankaltainen investointi on meneillddn Metso
Mineralsissa.

Metso arvioi koko vuoden 2007 bruttoinvestointien
nousevan noin 30 prosenttia vuodesta 2006. Kasvu johtuu
kapasiteetin kasvattamiseen tahtdavista investoinneista seka
investoinneista Metso Mineralsin ja Metso Automationin toi-
minnanohjausjarjestelmiin.

Metson tutkimus- ja tuotekehityskulut olivat tammi-kesa-
kuussa 57 miljoonaa euroa (54 milj. euroa) eli 2,0 prosenttia
konsernin likevaihdosta.

Omistus Talvivaara Oy:ssa

Metso omistaa noin 4 prosenttia Talvivaaran Kaivososakeyhti-
Osté, joka listautui Lontoon Porssiin toukokuussa 2007. Metson
omistus luokitellaan taseessa myytavissa olevaksi sijoitukseksi.
Kesdkuun lopussa Metson omistuksen arvo oli noin 29 mil-
joonaa euroa. Listautumisen yhteydessa Metso on sitoutunut
pitdmadn omistamansa Talvivaaran osakkeet vahintdan 6 kuu-
kautta. Metson omistus liittyy Talvivaaran kaivosyhtion kanssa
tehtyyn tutkimus ja tuotekehitys —projektiin kaivoksen kivenka-
sittelyprosessin ja massatavarankasittelyn kehittamiseksi.

Yritysostot ja -myynnit

Kesdkuussa 2007 Metso vahvisti Metso Paperin kunnossapito-
ja huoltoliiketoimintaa ostamalla Mecanique et Depannage
Industries s.a.r.l (MDI) —yhtion Ranskasta. MDI tydllistaa 30
henkil®a.

Maaliskuussa 2007 Metso osti yhdysvaltalaisen metallin-
kierratysteollisuuden teknologiatoimittajan, Bulk Equipment
Systems and Technologies Inc:n Clevelandista, Ohiosta. Huh-
tikuussa maksettu kauppahinta oli noin 9 miljoonaa euroa.
Yhtion liikevaihto vuonna 2006 oli 8 miljoonaa euroa ja sen
palveluksessa tydskentelee noin 40 henkil®a. Yhtio on integ-
roitu Metso Mineralsin Recycling-liketoimintalinjaan.

Maaliskuussa 2007 Metso myi pddosan Sveitsin Delémon-
tissa toimivasta Metso Paper AG:sta. Metso Paper jai yhtioon
vahemmistdosakkaaksi. Metso Paper AG on rullankasittelyjar-
jestelmien, -ratkaisujen ja huoltopalveluiden toimittaja. Yhtion
palveluksessa on noin 70 henkilda, ja sen vuotuinen liikevaihto
on noin 10 miljoonaa euroa.

Pulping- ja Power -liiketoimintojen

hankinta ja integrointi

Metso sai 29.12.2006 paatdkseen Aker Kvaernerin Pulping- ja
Power-liiketoimintojen oston. Osapuolet ovat sopineet hanki-
tun liiketoiminnan tasearvoista, ja aikaisemmin arvioitu hankin-
tahinta (341 miljoonaa euroa) on tdsmentynyt 336 miljoonaksi
euroksi, mika sisaltdd 6 miljoonaa euroa hankintaan liittyvia
kustannuksia ja 53 miljoonaa euroa nettokassaa.

Metson arvion mukaan synergioista saatavat vuotuiset
kustannussaastot ovat yhdistymisen jalkeen 20-25 miljoonaa
euroa. Ndistd noin kolmanneksen arvioidaan toteutuvan vuo-
den 2007 aikana. Ensimmadisen vuosipuoliskon aikana syner-
giaetuja toteutui noin 6 miljoonaa euroa. Hankitun liiketoimin-
nan integroinnista aiheutuvien kertakustannusten arvioidaan
olevan alle 10 miljoonaa euroa, joista 3 miljoonaa euroa kir-

Metson osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2007 6



jattiin ensimmadisen vuosipuoliskon aikana. Loput arvioidaan
kirjattavan kuluvan vuoden kahden seuraavan neljanneksen
aikana.

Hankittujen liiketoimintojen integrointi osaksi Metso Pape-
ria on sujunut suunnitelmien mukaisesti. Alkuvuoden aikana
maailmanlaajuista asiakaspalveluorganisaatiota jarjesteltiin
uudelleen ja henkildston kanssa kdydyt yt-neuvottelut paal-
lekkaisten toimintojen karsimisesta Ruotsissa ja Suomessa
saatiin paatokseen. Kesdkuun loppuun mennessa nama toi-
menpiteet johtivat noin 100 henkilén vdhennykseen.

Kaupasta aiheutuvan aineettomien oikeuksien poiston
arvioidaan olevan 37 miljoonaa euroa vuonna 2007, 20 mil-
joonaa euroa vuonna 2008 ja sen jalkeen 13 miljoonaa euroa

Henkilosto alueittain

vuosittain, kunnes aineettomat oikeudet ovat kokonaisuudes-
saan poistettu. Loppu tasearvon ylittdvasta kauppahinnasta
jaa liikearvoksi, jota ei poisteta. Ensimmaiselle vuosipuoliskolle
kohdistui 18 miljoonaa euroa aineettomien oikeuksien pois-
toa.

Henkil6sto

Metson palveluksessa oli kesdakuun lopussa 26 609 henkilda,
joista noin 300 oli kausitydntekijoitd. Téma oli 993 henkilda
enemman kuin vuoden ensimmadisen neljdnneksen lopussa
(25 616 henkil®d). Tammi-kesdkuussa Metson palveluksessa oli
keskimadrin 25 968 henkilda.

30.6.2007 31.12.2006 Muutos %
Suomi 9783 9281 5
Muut Pohjoismaat 3587 3580 0
Muu Eurooppa 3016 3067 -2
Pohjois-Amerikka 3773 3715 2
Eteld- ja Vali-Amerikka 2564 2439 5
Aasia ja Tyynenmeren alue 2497 2262 10
Muu maailma 1389 1334 4
Henkilosto yhteensa 26 609 25678 4
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LIIKETOIMINNAT

Metso Paper

Miljoonaa euroa Q2/07 Q2/06 Muutos%  Q1-Q2/07 Q1-Q2/06  Muutos % 2006
Liikevaihto 708 469 51 1374 886 55 2092
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman
kayttbomaisuuden poistoja (EBITA) 47,7 274 74 84,8 51,2 66 105,6
%:a likkevaihdosta 6,7 58 6,2 58 50
Liikevoitto 35,7 25,1 42 61,1 46,6 31 89,8
9%:a liikevaihdosta 5,0 54 4,4 53 43
Saadut tilaukset 1103 564 96 1756 1108 58 2276
Tilauskanta kauden lopussa 2584 1540 68 2225
Henkil6sto kauden lopussa 11954 9328 28 11558

Aker Kvaernerilta 29.12.2006 hankitut Pulping- ja Power -liiketoiminnot konsolidoitiin Metson taseeseen 31.12.2006, mutta niilld ei ollut vaikutusta
Metson vuoden 2006 tuloslaskelmaan, eivétkd ne ndin ollen sisdlly vertailuvuoden segmenttitietoihin lukuun ottamatta tilauskantaa ja henkilost6d

vuoden 2006 lopussa.

Metso Paperin liikevaihto kasvoi tammi-kesdkuussa 55 prosent-
tia vertailukaudesta ja oli 1374 miljoonaa euroa.

Liikevaihdon kasvusta noin kaksi kolmasosaa johtui vuoden
2006 lopulla ostetuista Pulping- ja Power -liketoiminnoista. Jal-
kimarkkinaliiketoiminnan osuus liikevaihdosta oli 28 prosent-
tia (Q1-Q2/06: 35 %). Jalkimarkkinaliiketoiminnan suhteellisen
osuuden lasku johtui hankituista Pulping- ja Power -liiketoi-
minnoista, joissa jalkimarkkinaliiketoiminnan osuus oli Metso
Paperin keskitasoa alempi. Euromaaraisesti jalkimarkkinaliike-
toiminnan volyymi kasvoi 26 prosenttia, ja kasvu tuli [ahinna
hankituista Pulping- ja Power -lilketoiminnoista.

Metso Paperin EBITA oli 84,8 miljoonaa euroa eli 6,2 pro-
senttia liikevaihdosta (Q1-Q2/2006: 51,2 milj. euroa ja 5,8 %).
Liikevoitto oli 61,1 miljoonaa euroa eli 4,4 prosenttia likkevaih-
dosta (Q1-Q2/2006: 46,6 milj. euroa ja 5,3 %). Ensimmaisen
vuosipuoliskon likevoittoa heikensi Pulping- ja Power -liike-
toimintojen hankintaan liittyvad aineettomien oikeuksien 18
miljoonan euron poisto seka 3 miljoonan euron luottotappio.
Ruostumattoman terdksen voimakas hinnan nousu heikensi
katsauskaudella Metso Paperin kannattavuutta arviolta 10 mil-
joonaa euroa.

Metso Paperin saamien tilausten arvo kasvoi 58 prosenttia
vertailukaudesta ja oli 1 756 miljoonaa euroa. Power-liiketoi-
mintalinjan saadut tilaukset I&hes kaksinkertaistuivat ja Paper
and board —liketoimintalinjan saadut tilaukset kasvoivat nel-
janneksen tammi-kesdkuussa. Sen sijaan Panelboard- ja Tis-
sue-liikketoimintalinjojen saadut tilaukset laskivat selvasti. llman
Pulping- ja Power -liiketoimintojen vaikutusta Metso Paperin
uusien tilausten maara kasvoi 3 prosenttia. Tammi-kesakuun
merkittavimpia tilauksia olivat Oji Paperin paperinvalmistuslin-
jan tilaus Japaniin ja Henan Puyang Longfeng Paperilta saatu
painopaperilinjan tilaus Kiinaan seka sellutehdaslaitteistojen
tilaukset VCP:Ita Brasiliaan ja Celbiltd Portugaliin. Katsauskau-
della tehtiin pitkdaikainen kunnossapitosopimus Plattling
Papierin tehtaalle Saksaan, mikd on Metso Paperin ensimmai-
nen laajamittainen vasta rakenteilla olevaan tuotantolaitok-
seen solmittu huoltosopimus.

Kesakuun lopun tilauskanta, 2 584 miljoonaa euroa, oli 16
prosenttia suurempi verrattuna vuoden 2006 lopun tilauskan-
taan.
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Metso Minerals

Miljoonaa euroa Q2/07 Q2/06 Muutos %  Q1-Q2/07  Q1-Q2/06  Muutos % 2006
Liikevaihto 648 541 20 1188 1044 14 2199
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman
kayttbomaisuuden poistoja (EBITA) 96,9 72,8 33 165,6 1343 23 302,1
9%:a liikevaihdosta 15,0 135 13,9 12,9 13,7
Liikevoitto 95,7 716 34 163,5 1318 24 297,7
%:a likevaihdosta 14,8 13,2 13,8 12,6 13,5
Saadut tilaukset 798 628 27 1569 1314 19 2655
Tilauskanta kauden lopussa 1673 1101 52 1277
Henkilosto kauden lopussa 9967 9124 9 9433

Metso Mineralsin litkevaihto kasvoi tammi-kesdkuussa 14
prosenttia vertailukaudesta ja oli 1 188 miljoonaa euroa.
Kasvu tuli erityisesti Mining-liiketoimintalinjalta, mutta
myds Construction-lilketoimintalinjan liikevaihto kasvoi
vertailukaudesta. Recycling-liiketoimintalinjan liikevaihto oli
vertailukauden tasolla. Metso Mineralsin jélkimarkkinaliike-
toiminnan osuus oli 42 prosenttia liikevaihdosta (Q1-Q2/06:
43 %). Euromaardisesti jalkimarkkinaliiketoiminnan volyymi
kasvoi 12 prosenttia.

Metso Mineralsin litkevoitto kasvoi 163,5 miljoonaan
euroon eli 13,8 prosenttiin liikevaihdosta. Kannattavuus
parani kaikilla liiketoimintalinjoilla. Voimakkaimmin kannat-

Metso Automation

tavuus kasvoi Mining —liketoimintalinjalla vahvan volyymi-
kasvun ansiosta.

Metso Mineralsin saamien tilausten arvo nousi 19 prosent-
tia ja oli1569 miljoonaa euroa. Kaikkien liiketoimintalinjojen
saadut tilaukset kasvoivat voimakkaasti. Tammi-kesdkuun
suurimpia tilauksia olivat Bolideniltd saatu jauhatusjarjes-
telmdn tilaus Ruotsiin, Alcoalta saatu massatavarankasitte-
lylaitteiston tilaus Brasiliaan sekéd Gold Reserven mineraa-
linkdsittelylaitteisto Venezuelaan ja Osisko Explorationilta
saatu jauhatuslaitteiston tilaus Kanadaan. Tilauskanta kasvoi
31 prosenttia vuoden 2006 lopusta ja oli kesdkuun lopussa
1673 miljoonaa euroa.

Miljoonaa euroa Q2/07 Q2/06 Muutos % Q1-Q2/07 Q1-Q2/06 Muutos % 2006
Liikevaihto 174 140 24 320 274 17 613
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman
kayttdomaisuuden poistoja (EBITA) 23,6 19,9 19 39,5 35,6 1 88,3
%:a likevaihdosta 13,6 14,2 12,3 13,0 14,4
Liikevoitto 23,3 19,6 19 38,8 349 11 86,7
%:a liikevaihdosta 13,4 14,0 12,1 12,7 14,1
Saadut tilaukset 185 181 2 413 372 1 717
Tilauskanta kauden lopussa 365 272 34 276
Henkilosto kauden lopussa 3564 3341 7 3352

Metso Automationin tammi-kesdkuun liikevaihto kasvoi 17
prosenttia vertailukaudesta ja oli 320 miljoonaa euroa. Liike-
vaihdon kasvu tuli 1dhes kokonaan energiateollisuuden vir-
tauksensadtojarjestelmien toimituksista. Jalkimarkkinaliiketoi-
minnan osuus oli 21 prosenttia liikevaihdosta (Q1-Q2/06: 23 %).
Euromaardisesti jalkimarkkinaliketoiminnan volyymi kasvoi 7
prosenttia.

Metso Automationin liikevoitto oli 38,8 miljoonaa euroa
tai 12,1 prosenttia lilkevaihdosta. Suhteellisen kannattavuuden
lievad heikkeneminen johtui raaka-aineiden ja alihankintatydn
hinnannoususta ja projektitoimitusten suhteellisen osuuden
kasvusta.

Metso Automationin saatujen tilausten arvo kasvoi vertai-
lukaudesta 11 prosenttia ja oli 413 miljoonaa euroa. Kasvu tuli
I&hinna Flow Control-liiketoimintalinjan tilauksista energia-,
8ljy- ja kaasuteollisuudelle. Tammi-kesdkuun merkittavimpia
tilauksia olivat venttiilitoimitus Chiyoda-Technip Joint Ventu-
relta Qatariin, prosessiautomaatiojérjestelman toimitus Henan
Puyang Longfeng Paperille Kiinaan ja automaatiojarjestelman
modernisointi dljynjalostamolle Brasiliaan. Alkuvuoden vah-
van tilauskertyman vuoksi Metso Automationin tilauskanta oli
merkittdvasti vertailukautta vahvempi. Tilauskanta kasvoi 32
prosenttia vuoden 2006 lopusta ja oli kesdkuun lopussa 365
miljoonaa euroa.
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Valmet Automotive

Valmet Automotiven tammi-kesdkuun liikevaihto oli 47 miljoo-
naa euroa. Liikevoitto oli 5,4 miljoonaa euroa eli 11,5 prosent-
tia liikevaihdosta. Valmet Automotive valmisti ensimmaiselld
vuosipuoliskolla keskiméaéarin 114 autoa pdivassa. Valmet Auto-
motiven henkildmaard on sopeutettu nykyisen tuotantotason
mukaiseksi.

Liiketoiminnan ldhiajan riskit

Kiina on uusien paperi- ja kartonkikoneiden paamarkkina,
minka vuoksi Kiinan markkinoilla tapahtuvilla merkittavilla
kysynnan muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Metso Pape-
rin kannattavuuteen. Metso pyrkii lieventdmaan naita riskeja
kehittdmalld globaalia jalkimarkkinatoimintaansa ja lisdédmalla
toimitusketjunsa joustavuutta.

Metson tuotteiden toimitusajat ovat pidentyneet saatujen
tilausten ja tilauskannan voimakkaan kasvun vuoksi. Taman
vuoksi on olemassa riski, ettd toimitusajan kuluessa materi-
aali- ja muut kustannukset voivat nousta merkittavasti ja vai-
kuttaa Metson kannattavuuteen talld hetkelld arvioitua voi-
makkaammin. Nykyisen vahvan kysynnén vallitessa tiettyjen
komponenttien ja alihankintaresurssien niukkuus, erityisesti
Metso Mineralsissa ja Metso Automationissa, voi myds piden-
taa toimitusaikoja.

Metso pyrkii hallitsemaan ja rajoittamaan ndiden ja muiden
riskien mahdollisia haitallisia vaikutuksia. Jos riskit kuitenkin
toteutuvat, niilld voi olla merkittdva haitallinen vaikutus Met-
son liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja tulokseen tai
Metson osakkeen hintaan.

Metson osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2007
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Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Metso ostaa Bender Machine Services

Ltd:n Iso-Britanniasta

Heindkuussa 2007 Metso vahvisti Metso Paperin jalkimark-
kinalilketoimintaa hankkimalla Bender Holdings Limitedin
tytdryhtidineen Iso-Britanniasta. Yhtio tyollistdd 97 henkilda,
ja sen liikkevaihto vuonna 2006 oli noin 24 miljoonaa euroa.
Hankinnan my&td Metso Paperista tulee pehmopaperikoneissa
kadytettavien jenkkisylinterien hionta- ja pinnoituspalveluiden
markkinajohtaja maailmassa.

Metso sopi myyvansa levynpuristin-

liiketoimintansa Saksasta

Heindkuussa 2007 Metso sopi myyvansé levyteollisuudelle jat-
kuvatoimisia puristimia ja energialaitoksia toimittavan, Han-
noverissa toimivan Metso Panelboard GmbH:n saksalaiselle
G. Siempelkamp GmbH & Co, KG:lle. Kauppa uskotaan saa-
tavan pdatdkseen syyskuun 2007 loppuun mennessd. Metso
Panelboard GmbH tydllistdd noin 65 henkildg, jotka siirtyvat
Siempelkampin palvelukseen. Yrityskaupan yhteydessé Metso
Panelboard ja Siempelkamp ovat sopineet aloittavansa yhteis-
tydn, missd Metson levynvalmistuslinjan alkupdan, sirottelun
ja levynkésittelyn teknologiaa tdydennetdan Siempelkampin
jatkuvatoimisella puristinteknologialla.

Metso pyrkii listauksen lopettamiseen ja
rekisteréinnin poistamiseen Yhdysvalloissa
Metso pdatti 26.7.2007 hakea American Depositary Shares
(ADS) —osaketodistustensa listauksen lopettamista New Yor-
kin pdrssissd, Yhdysvalloissa. Lisdksi Metso on paattanyt hakea
rekisterdinnin poistamista Securities and Exchange Commis-
sionista (SEC) ja Exchange Act —lakiin perustuvien raportoin-
tivelvollisuuksiensa lopettamista. Metso aikoo kuitenkin pitaa
ADR-ohjelmansa. Porssilistauksen loppumisen jalkeen on
odotettavissa, ettd Metson ADS-osaketodistukset ovat suo-
rakaupan (OTC) kohteena Yhdysvalloissa. Metso uskoo, etta
1990-luvun puolivélissa toteutetun New Yorkin porssiin listau-
tumisen alkuperdiset syyt eivat endd pade padomamarkkinoi-
den kansainvdlistyttyd. Kaupankaynti Metson osakkeilla jatkuu
Helsingin porssissa.

Metson aikomus vetdytyd New Yorkin porssistd ei tarkoita,
ettd Metso kiinnittdisi jatkossa vdhemman huomiota yhtién

osakkeita eri puolilla maailmaa omistaviin sijoittajiin tai kansain-
valisiin tai Yhdysvaltain markkinoihin. Metson tarkoituksena on
jatkaa New Yorkin porssista vetdytymisen ja SEC-rekisterdinnin
poistamisen jdlkeenkin korkeatasoisten hallinnointiperiaattei-
den noudattamista, taloudellisen raportoinnin lapindkyvyytta
ja sisdisia valvontaprosesseja. Metso arvioi paattavansa pors-
sistd vetdytymis- ja rekisterdinnin lopettamisprosessin vuoden
2007 aikana.

Lahiajan nakymat

Metson tuotteiden ja palveluiden suotuisan markkinandkyman
arvioidaan jatkuvan loppuvuonna 2007. Metson enndtyskorkea
tilauskanta antaa poikkeuksellisen hyvan nakyvyyden vuodelle
2008, jonka arvioidaan olevan Metsolle jalleen vakaan kasvun
VUOSI.

Metso Paperin markkinatilanteen arvioidaan jatkuvan paa-
osin ensimmaisen vuosipuoliskon kaltaisena. Uusien paperi- ja
kartonkikoneiden kysynnan arvioidaan olevan hyvaa Aasiassa
ja muualla tyydyttdvaa. Uusien kuitulinjojen kysynnan arvioi-
daan olevan hyvaa Eteld-Amerikassa ja muualla tyydyttavaa.
Pehmopaperikoneiden kysynnan arvioidaan olevan tyydytta-
vaa. Voimalaitosten kysynndn arvioidaan olevan erinomaista.
Metso Paperin jalkimarkkinapalvelujen kysynnan arvioidaan
jatkuvan tyydyttavana.

Metso Mineralsin suotuisan markkinandkyman arvioidaan
jatkuvan. Kysynnan arvioidaan sdilyvén erinomaisena kaivos- ja
metallinkierrdtysteollisuudessa ja hyvdnd maarakennusteolli-
suudessa. Jalkimarkkinapalvelujen kysynnan arvioidaan jatku-
van erinomaisena.

Massa- ja paperiteollisuudessa Metso Automationin mark-
kinandkymien arvioidaan olevan hyvat. Voima-, oljy- ja kaa-
suteollisuudessa prosessiautomaatiojdrjestelmien kysynnén
arvioidaan olevan hyvaa ja virtauksensaatojarjestelmien erin-
omaista.

Vahvan tilauskannan, suotuisana jatkuvan markkinatilan-
teen ja laajentuneen liiketoiminnan ansiosta Metson liike-
vaihdon arvioidaan kasvavan vuonna 2007 yli 20 prosenttia
vuodesta 2006 ja liikevoiton arvioidaan paranevan selvasti.
Vuoden 2007 liikevoittoprosentin arvioidaan olevan hieman
alle Metson tavoitteen, joka on yli 10 prosenttia. Syyna tahan

Metson osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2007
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ovat padasiassa Pulping- ja Power -liiketoimintojen hankin-

taan liittyvat ensimmadisen vuoden korkeat aineettomien
oikeuksien poistot, integrointikustannukset ja vain osittain
toteutuvat synergiaedut.

Tuloskehitystd koskevat arviot perustuvat Metson nykyi-
sen laajuiseen liketoimintaan, tilauskantaan sekd markkina-
nakymiin.

Helsingissa heindkuun 26. paivanad 2007

Metso Oyj:n hallitus

Tahan tiedotteeseen siséltyvat, muut kuin jo toteutuneisiin asioihin
liittyvat kannanotot ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Tallaisia
arvioita ovat esimerkiksi yleisesta talouskehityksesta ja
markkinatilanteesta seka asiakkaiden liiketoiminnan
kannattavuudesta ja investointihalukkuudesta esitetyt nakemykset.
Myos yhtion kasvua, kehitystd, kannattavuutta seka synergiaetujen ja
kustannussaastojen toteutumista koskevat odotukset ja lausumat
sisaltavat tulevaisuuteen liittyvia arvioita. Tassd yhteydessa kdytetaan
esimerkiksi sanoja odottaa, arvioida ja ennakoida. Esitetyt arviot ja
lausumat perustuvat tdménhetkisiin paatoksiin ja suunnitelmiin seka
talla hetkelld tiedossa oleviin seikkoihin. Ne sisdltavat riskejd ja
epavarmuustekijoitd, joiden toteutuessa yhtion tulokset voivat
poiketa huomattavasti odotuksista.

Epdvarmuustekijoitd ovat muun muassa:

(1) yleinen taloudellinen tilanne mukaan lukien valuuttakurssien ja
korkotason vaihtelut, jotka vaikuttavat asiakkaiden
toimintaedellytyksiin sekd yhtién saamiin tilauksiin ja niiden
kannattavuuteen

(2) kilpailutilanne, erityisesti kilpailijoiden kehittdmat merkittavat
teknologiset ratkaisut

(3) yhtion oman toiminnan, kuten tuotannon, tuotekehityksen ja
projektinjohdon, onnistuminen ja jatkuva tehostaminen

(4) vireilld olevien ja tulevien yrityskauppojen ja -jarjestelyjen
onnistuminen.

Metson osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2007
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Konsernin tuloslaskelma

Milj. e 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 1-12/2006
Liikevaihto 1536 1170 2902 2248 4955
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1138 -845 -2164 -1623 -3659
Bruttokate 398 325 738 625 1296
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -248 -216 -486 -422 -846
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto -3 8 3 9 6
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 1 0 1 0 1
Liikevoitto 148 17 256 212 457

9%:a liikevaihdosta 9,7 % 10,0 % 8,8% 94 % 92%
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -10 -1 -18 -18 -36
Tulos ennen veroja jatkuvista liiketoiminnoista 138 106 238 194 421
Tuloverot -41 31 -71 10 -1
Tilikauden tulos jatkuvista liiketoiminnoista 97 137 167 204 410

Tilikauden tulos myydyista liiketoiminnoista - - - - -

Tilikauden tulos 97 137 167 204 410
Vahemmiston osuus tilikauden tuloksesta 0 0 0 0 1
Osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos 97 137 167 204 409
Tilikauden tulos 97 137 167 204 410

Tulos/osake jatkuvista liiketoiminnoista:
Laimentamaton, euroa 0,68 097 1,18 1,44 2,89
Laimennettu, euroa 0,68 0,97 1,18 1,44 2,89

Tulos/osake myydyista liiketoiminnoista:

Laimentamaton, euroa - - - - _

Laimennettu, euroa - - - - _

Tulos/osake jatkuvista ja myydyista liilketoiminnoista:
Laimentamaton, euroa 0,68 0,97 1,18 1,44 2,89
Laimennettu, euroa 0,68 097 1,18 144 2,89
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Konsernin tase

VARAT

Milj. e 30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo 767 492 768
Muut aineettomat oikeudet 257 100 274
1024 592 1042

Aineelliset hyodykkeet

Maa- ja vesialueet 55 58 57
Rakennukset 220 208 221
Koneet ja kalusto 313 275 318
Keskenerdinen kdyttdomaisuus 38 25 19

626 566 615

Muut pitkaaikaiset varat

Sijoitukset osakkuusyhtiéihin 18 19 19
Myytavissa olevat osakesijoitukset 43 13 15
Laina- ja muut korolliset saamiset 6 8 6
Myytavissa olevat sijoitukset 5 34 5
Laskennallinen verosaatava 213 212 228
Muut pitkdaikaiset varat 35 47 33

320 333 306

Pitkaaikaiset varat yhteensa 1970 1491 1963

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1383 1031 1112
Saamiset
Myynti- ja muut saamiset 1267 1017 1218
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittad asiakkailta laskutetut ennakot 307 162 284
Korolliset saamiset 2 2 2
Myytavissa olevat sijoitukset 10 32 10
Verosaamiset 22 15 16
1608 1228 1530
Rahat ja pankkisaamiset 213 382 353
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3204 2641 2995

Myytavana olevat varat - R _

VARAT YHTEENSA 5174 4132 4958
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OMA PAAOMA JA VELAT

Milj. e 30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006
Oma padaoma
Osakepddoma 241 241 241
Ylikurssirahasto 77 76 77
Muuntoerot -35 -35 -45
Arvonmuutos- ja muut rahastot 462 440 432
Kertyneet voittovarat 712 558 763
Osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma yhteensa 1457 1280 1468
Véahemmiston osuus 5 6 6
Oma padoma yhteensa 1462 1286 1474
Velat

Pitkaaikaiset velat

Pitkdaikaiset lainat 586 583 605
Eldkevelvoitteet 159 154 157
Laskennallinen verovelka 59 22 57
Varaukset 48 29 53
Muut pitkdaikaiset velvoitteet 2 2 2

854 790 874

Lyhytaikaiset velat

Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset 106 160 93
Lyhytaikaiset lainat 167 26 132
Osto- ja muut velat 1333 973 1238
Varaukset 201 178 213
Saadut ennakot 673 434 655
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittdvat valmistusasteen mukaisen arvon 315 242 222
Verovelat 63 43 57

2858 2056 2610

Myytévana olevat velat - - R

Velat yhteensa 3712 2 846 3484

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 5174 4132 4958

KOROLLINEN NETTOVELKA

Pitkdaikaiset korolliset velat 586 583 605
Lyhytaikaiset korolliset velat 273 186 225
Rahat ja pankkisaamiset -213 -382 -353
Muut korolliset varat -23 -76 -23
Yhteensa 623 311 454
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Milj. e 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 1-12/2006
Liiketoiminta:
Tilikauden tulos 97 137 167 204 410

Tilikauden tuloksen ja liketoiminnan rahavirran oikaisuerat

Poistot 36 26 72 52 105
Varausten muutos / Toiminnan tehostamisohjelmat 0 -1 0 -3 -7
Korot ja osinkotuotot 10 7 16 15 26
Tuloverot 41 -31 71 -10 1
Muut 6 2 10 3 7
Kdyttopadoman muutos -176 -64 -175 -2 -18
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 14 76 161 259 534
Maksetut korot ja saadut osingot -7 -3 -7 -2 -24
Maksetut tuloverot -35 -17 -59 -32 -68
Liiketoiminnan rahavirta -28 56 95 225 442

Investointitoiminta:

Kayttdomaisuusinvestoinnit -42 -30 -74 -56 -129
Kayttdomaisuuden myynnit 3 - 9 9 14
Yritysostot, hankitut rahavarat véhennettyna -10 - -10 - =277
Liiketoimintojen myynnit, myydyt rahavarat vdhennettyna - - 2 - 13
Rahoitusvarojen ostot (-) ja myynnit (+), netto 0 70 3 103 154
Muut - -3 - -2 -2
Investointitoiminnan rahavirta -49 37 -70 54 -227

Rahoitustoiminta:

Optioilla merkityt osakkeet - - 0 - 1
Omien osakkeiden osto - - - - -1
Maksetut osingot -212 -198 -212 -198 -198
Lainojen nostot (+) ja lyhennykset (), netto 113 -2 28 -10 35
Muut 15 -1 15 -6 -6
Rahoitustoiminnan rahavirta -84 -201 -169 -214 -179
Rahojen ja pankkisaamisten nettomuutos -161 -108 -144 65 36
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 3 -4 4 -6 -6
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 371 494 353 323 323
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa 213 382 213 382 353

Vapaa kassavirta

Milj. e 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 1-12/2006
Liiketoiminnan rahavirta -28 56 95 225 442
Kayttdomaisuusinvestoinnit -42 -30 -74 -56 -129
Kayttdomaisuuden myynnit 3 - 9 9 14
Vapaa kassavirta -67 26 30 178 327
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Konsernin oman paaoman erittely

Osakkeen-
omistajille
Arvonmuutos-  Kertyneet kuuluva Oma
Osake-  Ylikurssi- Muunto- ja muut voitto- oma padoma Véhemmiston  padoma
Milj. e padgoma  rahasto erot rahastot varat yhteensa osuus  yhteensd
1.1.2006 241 76 -9 424 553 1285 7 1292
Osingot - - - - -198 -198 - -198
Optioilla merkityt osakkeet - - - - - - - -
Muuntoerot - - -43 - - -43 - -43
Tytaryhtididen oman padgoman suojaus - - 15 - - 15 - 15
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - - 14 - 14 - 14
Myytdvissé olevat sijoitukset verovaikutus
huomioituna - - - 1 - 1 - 1
Muut - - 2 1 -1 2 -1 1
Tilikauden tulos - - - - 204 204 0 204
30.6.2006 241 76 -35 440 558 1280 6 1286
31.12.2006 241 77 -45 432 763 1468 6 1474
Osingot - - - - -212 -212 - -212
Optioilla merkityt osakkeet 0 0 - - - 0 - 0
Muuntoerot - - 16 - - 16 - 16
Tytdryhtididen oman pddoman suojaus - - -6 - - -6 - -6
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - - -1 - -1 - -1
Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus
huomioituna - - - 20 - 20 - 20
Osakeperusteiset maksut - - - 1 - 1 - 1
Omien osakkeiden osto - - - - - - - -
Muut - - - 10 -6 4 -1 3
Tilikauden tulos - - - - 167 167 0 167
30.6.2007 241 77 -35 462 712 1457 5 1462
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Yritysostot

Aker Kvaernerin Pulping- ja Power-liiketoimintojen osto

Metso hankki Aker Kvaernerin Pulping- ja Power -liiketoiminnot
29.12.2006. Osapuolet sopivat lopulliset tasearvot heindkuun
alussa 2007, ja hankintahinnaksi tdsmentyi 336 miljoonaa euroa
sisdltden 6 miljoonaa euroa hankinnan kuluja ja 53 miljoonaa
euroa hankittua nettokassaa. Lisékauppahinta, 23 miljoonaa
euroa, maksettiin heindkuussa. Yrityshankinnasta syntynyt lii-
kearvo pieneni 6 miljoonalla eurolla 266 miljoonaan euroon
kdypddn arvoon arvostamisen jalkeen.

Hankittu nettovarallisuus ja liikearvo:

Osa tasearvon ylittavasta kauppahinnasta, 154 miljoonaa
euroa, kohdistettiin aineettomille oikeuksille laskemalla hanki-
tuille asiakaskunnalle, teknologialle seka tilauskannalle kayvat
arvot. Jdljelle jadva liikearvo perustuu merkittaviin synergiahyo-
tyihin sekd kattavampaan liiketoimintaportfolioon, joka tarjoaa
Metsolle mahdollisuuksia laajentaa toimintaansa uusille mark-
kinoille ja asiakassegmenteille.

Kaypddn arvoon

Milj. e Tasearvo arvostaminen Kaypa arvo
Aineettomat hyddykkeet 5 154 159
Aineelliset hyddykkeet 25 - 25
Vaihto-omaisuus 52 - 52
Myynti- ja muut saamiset 186 - 186
Muut varat 29 - 29
Vahemmistén osuus - - -
Saadut ennakot -214 - -214
Laskennallinen verovelka -4 -41 -45
Muut velat -175 - -175
Hankittu nettovarallisuus -96 113 17
Hankitut rahavarat 248 - 248
Hankitut velat -195 - -195
Kauppahinta -330 - -330
Hankinnan kulut -6 - -6
Liikearvo 379 -113 266
Maksettu rahavastike -307
Hankitun velan suoritus -195
Hankinnan kulut -6
Hankitut rahavarat 248
Yrityshankinnan nettorahavirta 2006 -260
Lisdkauppahintavelka 30.6.2007 (maksettu heindkuussa) -23
Yrityshankinnan nettorahavirta yhteensa -283
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Muut yritysostot

Metso Minerals osti 30.3.2007 pohjoisamerikkalaisen metallin-
kierratyslaitteiden toimittajan, Bulk Equipment Systems and
Technologies Inc:n (B.ES.T. Inc). Huhtikuussa maksettu kaup-
pahinta oli noin 9 miljoonaa euroa. Yhtion liikevaihto oli noin 2
miljoonaa euroa ja nettotulos noin 0,2 miljoonaa euroa tammi-
maaliskuussa 2007. Osa tasearvon ylittavasta kauppahinnasta,
alustavasti 2 miljoonaa euroa, kohdistettiin aineettomille
oikeuksille laskemalla hankituille asiakaskunnalle, brandeille,

uudelle teknologialle seka tilauskannalle kdyvat arvot. Jaljelle
jaava liikearvo, 7 miljoonaa euroa, perustuu Metson parantu-
neeseen asemaan Pohjois-Amerikan metallin kierrdtysmark-
kinoilla.

Metso Paper hankki 27.6.2007 ranskalaisen paperiteollisuu-
delle huoltopalveluja toimittavan Mecanique et Depannage
Industries s.a.rl:n (MDI). Yhtion palveluksessa on 30 henkilda.

Erittely yritysostoista 1-6/2007 (vertailukaudella 1-6/2006 ei tehty yrityshankintoja):

Kdypaan arvoon

Milj. e Tasearvo arvostaminen Kaypa arvo
Aineettomat hyddykkeet - 2 2
Aineelliset hyddykkeet 0 - 0
Vaihto-omaisuus 1 0 1
Myynti- ja muut saamiset 1 - 1
Laskennallinen verovelka - -1 -1
Muut velat -1 - -1
Hankittu nettovarallisuus 1 1 2
Hankitut rahavarat 0 - -
Hankitut velat 0 - -
Kauppahinta -10 - -10
Liikearvo 9 -1 8
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Vastuusitoumukset

Milj. e 30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006

Kiinnitykset omien velkojen vakuudeksi 9 3 14

Muut pantit ja sitoumukset

Annetut kiinnitykset 2 2 2

Pantatut varat 0 0 0

Takaukset osakkuusyhtididen puolesta - - -

Takaukset muiden sitoumusten vakuudeksi 9 5 6
Takaisinosto- ja muut sitoumukset 8 10 10
Leasing- ja vuokrasitoumukset 153 124 166

Johdannaissopimusten nimellisarvot

Milj. e 30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006
Valuuttatermiinisopimukset 1269 981 1357
Valuutan- ja koronvaihtosopimukset 1 1 1
Valuutanvaihtosopimukset 1 1 1
Koronvaihtosopimukset 143 183 143

Korkofutuurisopimukset - - .

Optiosopimukset

Ostetut 3 19 7
Myydyt 1 25 6

Sahkotermiinisopimusten nimellisméaara oli 464 GWh 30.6.2007 ja 493 GWh 30.6.2006.

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kdyttdd, ne eivdt mittaa ao. riskien suuruutta.
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Tunnusluvut

1-6/2007 1-6/2006 1-12/2006

Tulos/osake jatkuvista liiketoiminnoista, euroa 1,18 1,44 2,89
Tulos/osake myydyista liiketoiminnoista, euroa - - -
Tulos/osake jatkuvista ja myydyista liiketoiminnoista, euroa 1,18 1,44 2,89
Oma pddoma/osake kauden lopussa, euroa 10,29 9,04 10,38
Oman padoman tuotto (ROE), % (vuositasolla) 23,5 32,5 30,3
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE), % (vuositasolla) 24,0 21,7 22,2
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 34,9 37,2 36,1
Nettovelkaantuneisuusaste kauden lopussa, % 42,6 24,2 30,8
Vapaa kassavirta 30 178 327
Vapaa kassavirta/osake 0,21 1,25 2,31
Jatkuvien liikketoimintojen bruttoinvestoinnit (ilman yrityshankintoja) 74 57 131
Yrityshankinnat, hankitut rahavarat vahennettyna 10 0 277
Jatkuvien liiketoimintojen poistot 72 52 105
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa (1 000 kpl) 141 494 141 594 141 359
Osakkeiden keskimaardinen lukumaara (1 000 kpl) 141 429 141 594 141 581
Osakkeiden keskimdardinen lukumaara laimennusvaikutus huomioituna (1 000 kpl) 141429 141 643 141 600
Kaytetyt valuuttakurssit

1-6/2007 1-6/2006 1-12/2006 30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006
USD  (Yhdysvaltain dollari) 1,3341 1,2369 1,2630 1,3505 1,2713 1,3170
SEK  (Ruotsin kruunu) 9,2290 9,3237 9,2533 9,2525 9,2385 9,0404
GBP  (Englannin punta) 0,6756 0,6888 0,6819 0,6740 0,6921 06715
CAD  (Kanadan dollari) 1,4988 1,3970 1,4267 1,4245 1,4132 1,5281
BRL  (Brasilian real) 2,7201 2,6983 2,7375 2,5966 2,7479 2,8105
Tunnuslukujen laskentakaavat
Tulos/osake: Nettovelkaantuneisuusaste, %:
Osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos Korollinen nettovelka <100
Osakkeiden lukumaéaéra keskimadrin vuoden aikana Oma padoma
Oma paaoma/osake: Omavaraisuusaste, %:
Osakkeenomistajille kuuluva oma padoma Oma pddoma <100

Osakkeiden lukumaara tilinpaatospaivana

Oman padaoman tuotto (ROE), %:
Tilikauden tulos

x 100
Oma padoma (keskimadarin vuoden aikana)
Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE), %:
Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut « 100

Taseen loppusumma - korottomat velat
(keskimaarin vuoden aikana)

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Vapaa kassavirta:
Liiketoiminnan rahavirta

- kdyttbomaisuusinvestoinnit
+ kdyttdomaisuuden myynnit

=Vapaa kassavirta
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Segmenttitiedot

Metso Ventures liketoiminta-alue purettiin 1.1.2007. Kaksi Met-
son kolmesta valimosta siirrettiin osaksi Metso Paperia ja yksi
osaksi Metso Mineralsia. Metso Panelboardista tuli osa Metso
Paperia.Valmet Automotive raportoidaan osana Konsernihal-
linto ja muut -ryhmaa. Vertailukausien tiedot esitetddn uuden

rakenteen mukaisesti.

Metso osti Aker Kvaernerin Pulping- ja Power -liiketoimin-
not 29.12.2006 ja hankittujen lilketoimintojen tase yhdistettiin
Metsoon 31.12.2006. Hankituilla liketoiminnoilla ei ollut vaiku-
tusta tuloslaskelmaan 1-12/2006, eivétka ne téten sisdlly vertai-
lukausien segmenttitietoihin lukuun ottamatta sitoutunutta
pddomaa, tilauskantaa ja henkildstda 31.12.2006.

Liikevaihto
Milj. e 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 7/2006-6/2007 1-12/2006
Metso Paper 708 469 1374 886 2580 2092
Metso Minerals 648 541 1188 1044 2343 2199
Metso Automation 174 140 320 274 659 613
Valmet Automotive 19 28 47 59 97 109
Konsernihallinto ja muut - 2 - 5 5 10
Konsernihallinto ja muut yhteensa 19 30 47 64 102 119
Liiketoiminta-alueiden valinen laskutus -13 -10 -27 -20 -75 -68
Metso yhteensa 1536 1170 2902 2248 5609 4955
Muut liiketoiminnan tuotot (+) ja kulut (-), netto
Milj. e 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 7/2006-6/2007 1-12/2006
Metso Paper -3,3 1,7 -1,4 26 -15,0 -11,0
Metso Minerals 0,2 3,2 1,4 55 12,0 16,1
Metso Automation -0,4 0,1 0,1 0,3 0,1 0,3
Valmet Automotive 0,0 00 0,0 00 00 00
Konsernihallinto ja muut 0,4 29 2,6 1,1 19 04
Konsernihallinto ja muut yhteensa 0,4 29 2,6 1,1 19 04
Metso yhteensa -3,1 79 2,7 9,5 -1,0 58
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista
Milj. e 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 7/2006-6/2007 1-12/2006
Metso Paper 0,1 04 0,5 0,7 1,5 1,7
Metso Minerals 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1
Metso Automation 1,0 0,1 1,0 0,3 1,5 08
Valmet Automotive - - - - - -
Konsernihallinto ja muut 0,0 -04 0,0 -1,0 -0,7 -1,7
Konsernihallinto ja muut yhteensa 0,0 -04 0,0 -1,0 -0,7 -1,7
Metso yhteensa 1,1 0,2 1,5 0,1 23 0,9
Liikevoitto (-tappio)
Milj. e 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 7/2006-6/2007 1-12/2006
Metso Paper 35,7 25,1 61,1 46,6 104,3 89,8
Metso Minerals 95,7 71,6 163,5 1318 3294 297,7
Metso Automation 23,3 19,6 38,8 349 90,6 86,7
Valmet Automotive 1,0 40 5,4 9,0 8,1 11,7
Konsernihallinto ja muut -7,4 -39 -12,1 -10,5 -30,3 -28,7
Konsernihallinto ja muut yhteensa -6,4 0,1 -6,7 -1,5 =222 -17,0
Metso yhteensa 148,3 116,4 256,7 2118 502,1 4572
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Liikevoitto (-tappio), prosenttia liikevaihdosta

% 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 7/2006-6/2007 1-12/2006
Metso Paper 5,0 54 4,4 53 4,0 43
Metso Minerals 14,8 13,2 13,8 12,6 141 13,5
Metso Automation 13,4 14,0 12,1 12,7 13,7 14,1
Valmet Automotive 53 14,3 11,5 153 84 10,7
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensd n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 9,7 10,0 8,8 94 9,0 9,2
EBITA
Milj. e 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 7/2006-6/2007 1-12/2006
Metso Paper 47,7 274 84,8 51,2 1392 105,6
Metso Minerals 96,9 72,8 165,6 134,3 3334 302,1
Metso Automation 23,6 19,9 39,5 35,6 92,2 88,3
Valmet Automotive 1,0 40 5,4 9,0 8,1 11,7
Konsernihallinto ja muut -6,9 -34 -111 95 -2872 -26,6
Konsernihallinto ja muut yhteensa -5,9 0,6 -5,7 -0,5 -20,1 -14,9
Metso yhteensa 162,3 120,7 284,2 2206 544,7 4811

EBITA, prosenttia liilkevaihdosta

% 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 7/2006-6/2007 1-12/2006
Metso Paper 6,7 58 6,2 58 54 50
Metso Minerals 15,0 13,5 13,9 129 14,2 13,7
Metso Automation 13,6 14,2 12,3 13,0 14,0 144

Valmet Automotive 53 14,3 11,5 153 84 10,7

Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensa n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 10,6 10,3 9,8 9.8 9,7 9,7

Saadut tilaukset

Milj. e 4-6/2007 4-6/2006 1-6/2007 1-6/2006 7/2006-6/2007 1-12/2006
Metso Paper 1103 564 1756 1108 2924 2276
Metso Minerals 798 628 1569 1314 2910 2655
Metso Automation 185 181 413 372 758 717

Valmet Automotive 19 28 47 59 97 109

Konsernihallinto ja muut - 3 - 5 10 15
Konsernihallinto ja muut yhteensa 19 31 47 64 107 124
Liiketoiminta-alueiden valiset saadut tilaukset -15 -14 -31 -31 -67 -67
Metso yhteensa 2090 1390 3754 2827 6632 5705
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Vuosineljannestiedot

Liikevaihto
Milj. e 4-6/2006 7-9/2006  10-12/2006 1-3/2007 4-6/2007
Metso Paper 469 489 717 666 708
Metso Minerals 541 525 630 540 648
Metso Automation 140 146 193 146 174
Valmet Automotive 28 22 28 28 19
Konsernihallinto ja muut 2 2 3 - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa 30 24 31 28 19
Liiketoiminta-alueiden valinen laskutus -10 -15 -33 -14 -13
Metso yhteensa 1170 1169 1538 1366 1536

Muut liiketoiminnan tuotot (+) ja kulut (-), netto

Milj. e 4-6/2006 7-9/2006  10-12/2006 1-3/2007 4-6/2007
Metso Paper 1,7 -3,2 -104 1,9 -3,3
Metso Minerals 3.2 -0,1 10,7 1.2 0,2
Metso Automation 0,1 -04 04 0,5 -0,4

Valmet Automotive 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Konsernihallinto ja muut 29 0,4 -1,1 2,72 0,4
Konsernihallinto ja muut yhteensa 29 0,4 -1,1 2,72 0,4
Metso yhteensa 79 -33 -04 58 -3,1

Liikevoitto (-tappio)

Milj. e 4-6/2006 7-9/2006  10-12/2006 1-3/2007 4-6/2007
Metso Paper 251 30,0 13,2 254 35,7
Metso Minerals 71,6 759 90,0 67,8 95,7
Metso Automation 19,6 20,0 31,8 15,5 23,3
Valmet Automotive 40 1,7 1,0 44 1,0
Konsernihallinto ja muut -39 -7,2 -11,0 -4,7 -7,4
Konsernihallinto ja muut yhteensa 0,1 -55 -10,0 -0,3 -6,4
Metso yhteensa 116,4 1204 125,0 1084 148,3
EBITA
Milj. e 4-6/2006 7-9/2006 10-12/2006 1-3/2007 4-6/2007
Metso Paper 274 32,3 22,1 37,1 47,7
Metso Minerals 72,8 76,7 91,1 68,7 96,9
Metso Automation 19,9 20,5 32,2 15,9 23,6
Valmet Automotive 40 1,7 1,0 4,4 1,0
Konsernihallinto ja muut -34 -6,8 -10,3 -4,2 -6,9
Konsernihallinto ja muut yhteensa 0,6 =51 93 0,2 -5,9
Metso yhteensa 120,7 1244 136,1 1219 162,3
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Sitoutunut padaoma

Milj. e 30.6.2006 30.9.2006 31.12.2006 31.3.2007 30.6.2007
Metso Paper 300 292 631 572 651
Metso Minerals 939 955 967 983 1049
Metso Automation 132 130 149 156 190

Valmet Automotive 28 31 23 23 23

Konsernihallinto ja muut 656 745 534 555 409
Konsernihallinto ja muut yhteensa 684 776 557 578 432
Metso yhteensa 2055 2153 2304 2289 2322

Saadut tilaukset

Milj. e 4-6/2006 7-9/2006 10-12/2006 1-3/2007 4-6/2007
Metso Paper 564 491 677 653 1103
Metso Minerals 628 636 705 771 798
Metso Automation 181 183 162 228 185
Valmet Automotive 28 22 28 28 19
Konsernihallinto ja muut 3 6 4 - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa 31 28 32 28 19
Liiketoiminta-alueiden valiset saadut tilaukset -14 -17 -19 -16 -15
Metso yhteensa 1390 1321 1557 1664 2090
Tilauskanta
Milj. e 30.6.2006 30.9.2006 31.12.2006 31.3.2007 30.6.2007
Metso Paper 1540 1547 2225 2190 2584
Metso Minerals 1101 1213 1277 1497 1673
Metso Automation 272 309 276 356 365
Valmet Automotive - - - - -
Konsernihallinto ja muut 3 7 - - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa 3 7 - - -
Liiketoiminta-alueiden valinen tilauskanta -52 -54 -41 -44 -48
Metso yhteensa 2864 3022 3737 3999 4574
Henkildsto 30.6.2006 30.9.2006 31.12.2006 31.3.2007 30.6.2007
Metso Paper 9328 9445 11558 11469 11954
Metso Minerals 9124 9158 9433 9545 9967
Metso Automation 3341 3315 3352 3379 3564
Valmet Automotive 1077 1082 1013 899 782
Konsernihallinto ja muut 351 342 322 324 342
Konsernihallinto ja muut yhteensa 1428 1424 1335 1223 1124
Metso yhteensa 23221 23342 25678 25616 26 609
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Osavuosikatsauksen liitteet

Téma osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 'Osavuosikatsaukset’
—standardin mukaisesti kdyttden samoja laadintaperiaatteita
kuin vuositilinpaatoksessa.

Uudet laskentastandardit

IFRS 7

IASB julkisti elokuussa 2005 standardin IFRS 7 ‘Rahoitusinstru-
mentit: Tilinpddtoksessa esitettdvat tiedot’. Standardin vaati-
musten mukaan tilinpddtdksessa on esitettava sellaiset tiedot,
joiden perusteella lukija pystyy arvioimaan rahoitusinstru-
menttien vaikutusta yhtidn rahoitusasemaan ja taloudelliseen
suoriutumiseen. Metso otti standardin seka siihen liittyvat
IAS 1 -standardin muutokset kdyttdon 1.1.2007 alkaen.

IFRS 8

IASB julkisti marraskuussa 2006 standardin IFRS 8 ‘Operating
segments. Standardin vaatimusten mukaan segmenttien
raportoinnissa on sovellettava ns. johdon ldhestymistapaa.
Talloin esitettdvat tiedot olisivat samat kuin johdon sisdisesti
seuraamat segmenttien taloudellisen kehityksen arviointipe-
rusteet. Metso arvioi standardin vaikutuksia konsernin tilin-
padtokseen. Standardi tulee voimaan 1.1.2009 jélkeen alkavilla
tilikausilla ja sitd saa soveltaa jo aiemmilla tilikausilla.

Asiakirjojen luovutusvaatimus

Yhdysvaltojen oikeusministeriolta

Metso Minerals Industries, Inc,, joka on Metso Mineralsin yhdys-
valtalainen tytdryhtio, sai marraskuussa 2006 Yhdysvaltojen
oikeusministerion (Department of Justice) Antitrust-divisioo-
nalta asiakirjojen luovutusvaatimuksen, jossa Metso Minerals
Industries, Inc:a pyydetddn toimittamaan viranomaisille tiettyja
asiakirjoja. Asiakirjojen luovutusvaatimus liittyy viranomaisten
tutkimukseen mahdollisista kilpailuoikeudellisten sé&nnosten
rikkomuksista kivenmurskaus- ja seulontalaitteita valmistavan
teollisuuden piirissa. Metso toimii tdydessd yhteistydssad Yhdys-
valtojen oikeusministerion kanssa.

Varsinaisen yhtiokokouksen paatokset

Metso Oyj:n varsinainen yhtidkokous vahvisti 3.4.2007 vuoden
2006 tilinpdatdksen sekd mydnsi vastuuvapauden hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle. Yhtidkokous hyvaksyi hallituk-
sen esitykset, jotka koskivat yhtidjdrjestyksen muuttamista
seka valtuutuksia padttda omien osakkeiden hankkimisesta ja
osakeannista.

Yhtidkokous paatti asettaa yhtiokokouksen nimitysvalio-
kunnan valmistelemaan hallituksen jasenid ja hallituspalkkioita
koskevat ehdotukset seuraavalle varsinaiselle yhtiokokoukselle.
Nimitysvaliokuntaan kuuluu neljan suurimman osakkeenomis-
tajan nimeamat edustajat seka hallituksen puheenjohtaja asi-
antuntijajasenena.

Yhtidkokous paatti, ettd Metso Oyj:n hallituksen puheen-
johtajana jatkaa Matti Kavetvuo ja varapuheenjohtajana Jaakko

Rauramo. Uudeksi hallituksen jaseneksi valittiin Hankenin rahoi-
tustieteen professori, KTT Eva Liljeblom. Hallituksen jésenina
jatkavat Svante Adde, Maija-Liisa Friman, Christer Gardell seka
Yrjo Neuvo. Hallituksen jasenten toimikausi kestdd seuraavan
varsinaisen yhtidkokouksen loppuun.

Yhtiokokous pdétti, ettd hallituksen puheenjohtajalle mak-
setaan palkkiona 80 0oo euroa, varapuheenjohtajalle ja tar-
kastusvaliokunnan puheenjohtajalle 50 0oo euroa ja jasenille
40 000 euroa vuodessa, minka lisdksi heille maksetaan 500
euron palkkio niistd kokouksista, joihin he osallistuvat mukaan
lukien valiokuntien kokoukset.

Yhtion tilintarkastajana jatkaa KHT-yhteiso Pricewaterhou-
seCoopers Oy seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen loppuun
asti.

Yhtidkokous paatti maksaa osinkoa 31.12.2006 pdattyneeltd
tilikaudelta 1,50 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin osakkaalle,
joka osingonmaksun tasmaytyspdivand 10.4.2007 oli merkittyna
Suomen Arvopaperikeskus Oy:n pitdmaén yhtion osakasluet-
teloon. Osinko maksettiin 17.4.2007.

Hallituksen valiokunnat
Hallitus valitsi jarjestdytymiskokouksessa keskuudestaan tar-
kastus- ja palkitsemisvaliokuntien jésenet.

Hallituksen tarkastusvaliokuntaan kuuluvat Maija-Liisa Fri-
man (puheenjohtaja), Svante Adde ja Eva Liljeblom. Hallitus on
maadritellyt Svante Adden tarkastusvaliokunnan taloudelliseksi
asiantuntijaksi.

Hallituksen palkitsemisvaliokuntaan kuuluvat Matti Kavet-
vuo (puheenjohtaja), Jaakko Rauramo, Christer Gardell ja Yrjo
Neuvo.

Osakkeet, optiot ja osakepdadaoma

Metso Oyj:n 2003A-optio-oikeuksilla merkittiin 8.2.—15.3.2007
yhteensd 35 ooo osaketta. Osakemerkinndistd johtuva osake-
padoman korotus, 59 500,00 euroa, merkittiin kaupparekiste-
riin 29.3.2007. Osakkeet tulivat 30.3.2007 alkaen kaupankdynnin
kohteeksi Helsingin Pdrssissa yhdessad vanhojen osakkeiden
kanssa. Uusien osakkeiden oikeus osinkoon ja muut osakkeen-
omistajan oikeudet alkoivat rekisterdintipdivamaardsta.

Emoyhtion hallussa oli kesdkuun lopussa 60 841 omaa osa-
ketta, minka lisdksi Metson konsernitilinpddtdkseen yhdistellylla
kommandiittiyhtiolld oli hallussaan 200 039 Metson osaketta.
Yhdessa ndma edustavat 0,18 prosenttia osakkeiden ja danien
kokonaismadrasta.

Metson optio-ohjelmista on jaljelld mitdtointien ja toteutet-
tujen merkintojen jalkeen 100 0oo kappaletta 2003A-optiota,
jotka kaikki ovat Metson tytdryhtion Metso Capital Oy:n hal-
lussa.

Metson osakekannan markkina-arvo 30.6.2007 oli 6 200 mil-
joonaa euroa ilman yhtion hallussa olevia omia osakkeita.
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Osakepohjainen kannustusjarjestelma

Metsolla on osakepohjainen kannustinjarjestelma vuosille
2006-2008. Kannustinjdrjestelmaan vuosina 2006-2008 kay-
tettdva osakkeiden enimmdismadrd on 360 ooo Metso Oyj:n
osaketta.

Vuoden 2006 osakepohjainen kannustinjarjestelma suun-
nattiin 60:lle Metson johtajalle. Ansaintakauden 2006 perus-
teella palkkioina jaettiin maaliskuun 2007 lopussa yhteensa
99 961 osaketta, mikd vastaa noin 0,07 prosenttia Metson
osakkeista. Metson johtoryhman jasenten osuus oli 25 815
osaketta.

Metson hallitus paatti helmikuussa suunnata vuoden 2007
osakepohjaisen kannustinjdrjestelmdn yhteensa 84:lle Metson
johtajalle. Jarjestelman mahdollinen palkkio perustuu Metso-
konsernin ja sen likketoiminta-alueiden vuoden 2007 liikevoit-
toon. Osakepohjainen kannustinjarjestelma kattaa vuonna
2007 enintddn 125 500 Metson osaketta. Johtoryhman jésenten
osuus tdstd kokonaismadrdstd on enintddn 26 500 osaketta.
Jos Metson osakkeen kaupankayntivolyymilla painotettu kes-
kihinta maaliskuun 2008 kahden ensimmadisen tayden viikon
aikana ylittda 48 euroa, vuodelta 2007 mydnnettdvien osakkei-
den madraa véhennetddn vastaavassa suhteessa. Mahdollisten
palkkioiden maksamisesta padtetddn vuoden 2008 ensimmai-
selld neljanneksella.

Vuodelle 2008 allokoitavasta osakemdaérasté ja hintakatosta
paattad Metson hallitus vuoden 2008 alussa.

Osakkeiden vaihto Helsingin ja New Yorkin porsseissa
Metso Oyj:n osakkeita vaihdettiin tammi-kesdkuussa Helsingin
Porssissa 196 miljoonaa kappaletta, mika vastasi 7 826 miljoo-
nan euron vaihtoa. Osakkeen hinta 30.6.2007 oli 43,82 euroa.
Ylin noteeraus vuoden ensimmaiselld vuosipuoliskolla oli 44,80
euroa ja alin 34,79 euroa.

New Yorkin porssissa Metson ADS-todistuksia vaihdettiin
3,8 miljoonaa kappaletta, mika vastasi 209 miljoonan dollarin
vaihtoa. ADS-todistuksen hinta 30.6.2007 oli 58,94 dollaria. Ylin
kurssi tammi-kesakuun aikana oli 61,90 ja alin 44,37 dollaria.

Muutoksia omistusosuuksissa
Seuraavassa on lueteltu lyhyesti Metson saamat osakkeenomis-
tajien ilmoitukset omistusosuuksien muutoksista yhtidssa.

J.P. Morgan Chase & Co. ilmoitti, ettd sen hallinnoimilla
rahastoilla oli 12.2.2007 hallussaan yhteensa 6 996 732 Metson
osaketta/ADS-todistusta, mikd vastaa 4,94 prosenttia Metson
osakepddomasta.

Vuoden 2007 toisen neljdnneksen aikana ei saatu ilmoituk-
sia omistusosuuksien muutoksista.

Metson osavuosikatsaukset vuonna 2007

Metson tammi-syyskuun osavuosikatsaus julkaistaan 25.10.2007.

D metso

Metso Oyj, Konsernihallinto, Fabianinkatu 9 A, PL 1220, 00101 Helsinki
Puh. 020 484 100 - Faksi 020 484 101 - www.metso.com
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