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Euroopan orastavan talouskasvun hiipuminen yhdessa Vendjan talouskriisin kanssa heikensivat Keslan liiketoimin-
taympadristda vuonna 2014 odotuksiin ndhden. Haastavassa liiketoimintaymparistossa liikevaihto ylitti lievasti vuo-
den 2013 tason, mutta tulos heikkeni. Tilauskanta oheni tilikauden loppua kohden.

Vertailukautena tarkoitetaan tassa tiedotteessa vuotta 2013.

Loka - joulukuu 2014 lyhyesti:
Konsernin liikevaihto laski 13,5 % vertailukaudesta ja oli 12,4 miljoonaa euroa (10-12/2014 14,3 miljoonaa euroa).
Konsernin liikevoitto heikkeni selvasti vertailukauteen ndhden ollen 43 tuhatta euroa voitollinen (656 tuhatta euroa
voitollinen).
Liiketoiminnan rahavirta 1 490 tuhatta euroa positiivinen (1 493 tuhatta euroa positiivinen)
Osakekohtainen tulos oli-0,04 euroa (0,16 euroa) seka A- etta B-osakkeille.

Tammi - joulukuu 2014 lyhyesti ja tulevaisuuden nakymat:
Konsernin liikevaihto ylitti lievasti vertailuvuoden tason ollen 45,1 miljoonaa euroa (1-12/2013 44,9 miljoonaa euroa).
Konsernin liikevoitto heikkeni selvasti vertailuvuodesta ollen 607 tuhatta euroa voitollinen (1 224 tuhatta euroa voitol-
linen).
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli 19 tuhatta euroa negatiivinen (1 038 tuhatta euroa positiivinen).
Osakekohtainen tulos oli 0,05 euroa (0,24 euroa) seka A- etta B-osakkeille.
Konsernin omavaraisuusaste oli tilikauden lopussa 35,3 % (31.12.2013 37,3 %).
Konsernin tilauskanta oli tilikauden lopussa 7,4 miljoonaa euroa (31.12.2013 9,6 miljoonaa euroa).
Nakymat: Euroopan heikko talouskasvu yhdessa Vendjan talouskriisin kanssa heijastuvat Keslan liiketoimintaympa-
ristddn myods vuonna 2015. Metsateollisuuden pddosin myonteisen suhdanteen odotetaan yhdessa Keslan omien
kehitystoimenpiteiden kanssa mahdollistavan Keslalle vahintdan kohtuullisen liiketoimintatason. Vallitsevassa liike-
toimintaymparistdssa Keslan liikevaihdon odotetaan olevan vuonna 2015 karkeasti vuoden 2014 tasolla ja liikevoiton
paranevan tehtyjen kehitystoimenpiteiden seurauksena vuoden 2014 tasosta.
Hallitus esittda 26.2.2015 Joensuuhun kokoon kutsuttavalle yhtiokokoukselle, etta jakokelpoisista voittovaroista jae-

taan osinkoa A- ja B-sarjan osakkeille 0,05 euroa / osake, yhteensa 168 tuhatta euroa.

Toimintaymparisto

Euroopan orastava talouskasvu sai kevaalla 2014 kolauksen
Ukrainan kriisistd ja sitd seuranneesta Venajan talouskriisin
syvenemisestd erityisesti loppuvuotta 2014 kohden.Talous-
kehityksen heikkeneminen ja epavarmuus tulevasta heijas-
tuivat negatiivisesti investointi-ilmapiiriin seka Euroopassa
ettd Vendjalla. Metsateollisuuden suhdanne jatkui vuonna
2014 hyvana erityisesti kartongin ja markkinasellun osalta
pitden niitd tukevat ainespuuhakkuut hyvalla tasolla. Saha-
teollisuudessa leikattiin kapasiteettia loppuvuoden aikana
varastotasojen nousun myota. Uusiutuvan metsaenergian
kayton kasvua tavoitteisiin nahden heikensi vuonna 2014
kivihiilen kustannusetu metsaraaka-aineisiin verrattuna.

Haasteet suomalaisen konepajateollisuuden kilpailuky-
vyssa keskeisiin kilpailijamaihin nahden jatkuivat vuonna
2014.

Liikevaihto

Keslan liikevaihto ylitti vuonna 2014 lievasti vuoden 2013
tason ollen 45,1 miljoonaa euroa (1-12/2013 44,9 miljoo-
naa euroa). Metsakoneryhman ulkoinen myynti kasvoi
tilikaudella 2014 1,5 % mutta konepajajarjestelmien ulkoi-
nen myynti puolestaan laski 5,3 % vuoteen 2013 nahden.
Keslan kotimaan myynti laski tilikaudella 2014 1,3 % vertai-
luvuoteen nahden ollen 17,1 miljoonaa euroa (1-12/2013
17,3 miljoonaa euroa) ja vientimyynti puolestaan kasvoi 1,6
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% ollen 28,0 miljoonaa euroa (27,5 miljoonaa euroa). Vien-
nin osuus konsernin liikkevaihdosta oli 62,0 % (61,3 %). Vien-
titoiminnanosuus metsakoneryhman myynnista oli 70,2 %
(70,1 %).

Neljannella vuosineljanneksella Keslan liikevaihto laski 13,5
% vahvaan vertailuneljannekseen nahden ollen 12,4 mil-
joonaa euroa (10-12/2013 14,3 miljoonaa euroa). Metsako-
neryhman ulkoinen myynti laski 15,4 % ja konepajajarjes-
telmien ulkoinen myynti puolestaan kasvoi 1,2 % vuoden
2013 neljanteen neljannekseen ndhden.

Metsakoneryhmdn vuoden 2014 liikevaihtoa tavoitteisiin
nahden painoi Euroopan ja Vendjan heikentyneen talous-
kehityksen seurauksena heikentynyt investointituottei-
den kysynta. Heikentyneessa liiketoimintaymparistossa
kysyntda kuitenkin tukivat Euroopan metsateollisuuden
padosin hyvana sdilynyt suhdannetilanne seka konsernissa
tehdyt aktiiviset tuotekehitys- ja markkinointipanostukset.
Konepajajdrjestelmien liikevaihdon kehitysta painoi inves-
tointituotteiden heikko suhdannetilanne Euroopassa seka
yksittdiset hankintakanavamuutokset asiakkaiden keskuu-
dessa.

Konsernin tilauskanta oli tilikauden 2014 alussa vertailu-
kauden alkua korkeammalla tasolla. Liiketoimintaympa-
ristdn heikkenemisen myota konsernin tilauskanta oheni
tilikauden loppua kohden.

Tulos

Keslan liikevoitto ja tulos ennen veroja heikkenivat tilikau-
della 2014 selvasti vuoteen 2013 nahden. Neljannen vuo-
sineljanneksen liikevoitto heikkeni vuoden 2013 vahvaan
vertailukauteen nahden selvasti ollen 43 tuhatta euroa voi-
tollinen (10-12/2013 656 tuhatta euroa voitollinen) ja tulos
ennen veroja 157 tuhatta euroa tappiollinen (626 tuhatta
euroa voitollinen). Neljannen vuosineljanneksen tulos pi-
taa sisallaan kertaluonteisena erana konepajajarjestelmiin
liittyvan liikearvon alaskirjausta 80 tuhatta euroa.

Keslan koko tilikauden 2014 liikevoitto oli 607 tuhatta eu-
roa voitollinen (1-12/2013 1 224 tuhatta euroa voitollinen)

ja tulos ennen veroja 194 tuhatta euroa voitollinen (994
tuhatta euroa voitollinen). Vuoden 2014 tulosta heikensi
kertaluonteinen konepajajarjestelmiin liittyva liikearvon
arvonalentuminen 80 tuhannella eurolla. Arvonalentumi-
sella ei ole kassavirtavaikutusta. Konepajajarjestelmiin liit-
tyva liikkearvo on tehdyn alaskirjauksen jalkeen 280 tuhatta
euroa. Arvonalentumisen taustalla on konepajajarjestelmi-
en liikevaihtoennusteen heikkeneminen, joka heijastelee
investointituotteiden heikkoa suhdannetilannetta Euroo-
passa seka suomalaisen konepajateollisuuden kilpailuky-
kyhaastetta yritysten tarkastellessa valmistus- ja hankinta-
kanaviaan globaalisti uudelleen.

Metsakoneryhman neljannen vuosineljanneksen tulos
ennen veroja heikkeni vahvaan vertailukauteen ndahden
selvasti ollen 73 tuhatta euroa voitollinen (10-12/2013 656
tuhatta euroa voitollinen). Metsakoneryhman koko tilikau-
den 2014 tulos ennen veroja oli 581 tuhatta euroa voitolli-
nen (1-12/2013 929 tuhatta euroa voitollinen).

Konepajajarjestelmien liiketulos heikkeni tilikaudella 2014
selvasti vuoteen 2013 nahden. Konepajajarjestelmien nel-
jannen vuosineljanneksen tulos ennen veroja jai alle vertai-
lukauden tason ollen 198 tuhatta euroa tappiollinen (10-
12/2013 34 tuhatta euroa tappiollinen). Tilikauden 2014
tulos kokonaisuudessaan ennen veroja heikkeni ja oli 262
tuhatta euroa tappiollinen (1-12/2013 109 tuhatta euroa
voitollinen). Konepajajarjestelmien tuloksen heikkenemi-
nen johtui liilkevaihdon jatkuneesta laskusta, jota ei pystyt-
ty kompensoimaan tehdyilla sopeutustoimenpiteilla.

Molempien liiketoiminta-alueiden tilikauden tulosta tavoit-
teisiin ndhden heikensi liiketoimintavolyymien ja@minen
alle konsernin rakenne- ja kapasiteettitason. Heikentynyt
kysyntatilanne johti myds toimialoilla ylikapasiteettiin hei-
jastuen vahvistuneena hintakilpailuna markkinoilla. Vuon-
na 2014 jatkettiin Kesla -konsernin kannattavan kasvun
tavoitetta tukevia kehitys- ja investointihankkeita, joiden
odotetaan nakyvan liiketoiminnan positiivisena kehitykse-
na tulevina vuosina mutta joiden kustannukset toteutuvat
tuloksiin nahden etupainotteisesti kirjautuen vuoden 2014
kuluiksi.
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Investoinnit

Kesla-konsernin investoinnit pienenivat tilikaudella 2014
vertailuvuoteen ndhden ollen yhteensda 4 075 tuhatta
euroa (1-12/2013 5 253 tuhatta euroa). Keskeneradiset in-
vestoinnit tilikauden paattyessa olivat 36 tuhatta euroa
(31.12.2013 807 tuhatta euroa). Tilikauden investoinnit
liittyivat tammikuussa 2012 julkistettuun KESLA 2015 -ke-
hityshankkeeseen, joka pitaa sisallaan Keslan tuotteiston
ja liiketoimintojen kilpailukykyisen kehittamisen seka nii-
hin kiinteasti liittyvat rakennus-, kone- ja laiteinvestoinnit.
Kesla 2015 -kehityshankkeen merkittdvimmat investoinnit
toteutettiin tilikausilla 2013 ja 2014 investointien kohdis-
tuessa konsernin valmistus- ja jalkimarkkinointitoiminto-
jen tuottavuuden, laadun ja joustavuuden kehittamiseen.
Hankkeessa toteutetut investoinnit mahdollistavat myyn-
nin ja markkinoinnin kehittamisen kautta tavoiteltavan
liiketoiminnan kasvun tulevina vuosina. Vuoden 2015 in-
vestointitaso tulee olemaan selvasti vuosia 2013 ja 2014
matalampi.

Tuotekehitys

Kesla jatkoi vuonna 2014 tuotekehityspanostuksia tuot-
teistonsa kansainvalisen kilpailukyvyn kehittamiseksi seka
malliston asiakaskattavuuden laajentamiseksi. Vuoden
2014 tuotekehitysmenot olivat yhteensd 1 356 tuhatta
euroa eli 3,0 % liikevaihdosta (vuonna 2013 1 167 tuhatta
euroa, 2,6 %).

Kesla osallistui toisella ja kolmannella vuosineljanneksella
vuoden 2014 Euroopan merkittavimpiin metsakonealan
ndyttelyihin Saksassa (Interforst 2014) ja Suomessa (Fin-
nMetko 2014). Suomen ndyttelyssa Kesla esitteli laajal-
ti tuoteuutuuksia ja -uudistuksia aines- ja energiapuun
hankintaan, kasittelyyn ja kuljetukseen liittyvaan tuo-
temallistoonsa. Merkittavin yksittdinen tuoteuutuus oli
metsdraaka-aineen hakettamiseen liittyva hybridihakkuri
jossa hakkurin voimakaytdssa hyddynnetaan edistyksellis-
ta sahkotekniikkaa. Toimialan globaalissakin mittakaavassa
edistyksellinen hybridihakkuri sai ndyttelyssa suuren mie-
lenkiinnon hakkurin kayttotestien kdynnistyttya loppuvuo-
den aikana ja sen kaupallisen elinkelpoisuuden selvitessa
syksyyn 2015 mennessa. Vuoden 2014 aikana ndyttelyissa

esitellyt tuoteuudistukset ja -uutuudet tukevat, hybridihak-
kuria lukuun ottamatta, Keslan likketoiminnan kehitysta jo
vuoden 2015 alusta alkaen.

Markkinointi ja tytaryhtiot

Kesla jatkoi tilikaudella 2014 aktiivista panostusta myynti-,
markkinointi- seka jalkimarkkinointitoimintojen edelleen
kehittamiseksi seka kotimaassa etta viennissa mm. uusien
jalleenmyyntikanavien ja Saksan tytaryhtion kautta.

Kesla sai paatokseen Pietarissa sijainneen tytaryhtionsa
000 Keslan purkamiseen liittyvat toimenpiteet tilikau-
den 2014 loppuun. Asia oli tilinpaatoshetkella Venajan vi-
ranomaiskasittelyssa. Tytaryhtio perustettiin vuonna 2006
ja sen operatiivinen toiminta ajettiin alas vuoden 2009
finanssikriisin my6ta. Vuodesta 2009 alkaen Kesla on hoi-
tanut Vendjan myynti- ja huoltoverkoston tuen ja kehitta-
misen Suomesta kasin.

Tehdysta paatoksesta ja vallitsevasta talouskriisista huoli-
matta Vendja on edelleen Keslalle tarked kohdemaa seka
merkittava kasvun potentiaali talouskriisin aikanaan hel-
pottaessa.

Tase ja rahoitus

Konsernin tilikauden 2014 paattavan taseen loppusumma
0li 36,0 miljoonaa euroa (31.12.2013 34,7 miljoonaa euroa).
Taseen loppusummaa vertailukauteen nahden kasvatti lii-
ketoimintaan sitoutuneen kayttopadoman kasvu sekd Kes-
la 2015 -kehityshankkeen investoinnit.

Konsernin rahoitustilanne ja maksuvalmius sailyivat kat-
sauskaudella hyvind. Rahalaitoslainojen maara kasvoi kat-
sauskaudella nettomaaraisesti 2 793 tuhatta euroa. Liike-
toiminnan rahavirta oli katsauskaudella 19 tuhatta euroa
negatiivinen (1-12/2013 1 038 tuhatta euroa positiivinen).

Konsernin tilikauden 2014 lopun omavaraisuusaste oli 35,3
% (31.12.2013 37,3 %). Konsernin nettovelkaantumisaste
oli tilikauden paatteeksi 133,1 % (31.12.2013 109,3 %). Mo-
lempiin tunnuslukuihin vaikutti negatiivisesti sitoutuneen
kayttopaaoman kasvu sekd Kesla 2015 -kehityshankkeen

am

TEHTY SUOMESSA
® J§ MADE IN FINLAND

o

AKESIA




Kesla Oyj 30.1.2015 klo 9.00
Tilinpaatos vuodelta 2014

investoinnit. Vuoden 2015 investointitaso tulee olemaan
selvasti kahta edellista vuotta matalampi.

Henkil6sto

Kesla-konsernin palveluksessa oli tilikauden 2014 aikana
keskimaarin 300 henkilda (vuonna 2013 287 henkil6a).
Henkiloston kokonaismaara oli tilikauden paattyessa 300
henkilda (31.12.2013 298 henkildd). Vuoden aikana tehtiin
yksittdisia rekrytointia mm. jalkimarkkinointitoimintoihin
vahvistamaan Keslan tuotetukea jalleenmyyjiin ja asiakkai-
siin pain.

Liiketoimintaympadriston heiketessa ja konsernin liikevaih-
don jaadessa konsernin rakenteiden mukaisesta kapasi-
teettitasosta sovittiin tilikauden aikana henkildston kans-
sa sopeutustoimenpiteista. Tytaryhtio MFG Components
Oy:std vahennettiin syksylld 4 tydsuhdetta sekd sovittiin
henkildston kanssa heikentynytta kuormitusta vastaavista
lomautuksista. Emoyhtié Kesla Oyj:ssé vahennettiin ela-
keratkaisujen kautta yhteensa 7 tydsuhdetta ja maaraai-
kaistettiin 2 tydsuhdetta. Lisaksi 3 henkilon maaraaikainen
tyosuhde paattyi vuodenvaihteessa. Vahennysten lisdksi
henkilston kanssa sovittiin maaraaikaisista lomautuksista
kestoltaan enintdaan 90 paivaa ja enintdaan 30.9.2015 saak-
ka. Maaraaikaisten lomautusten muoto ja maara maarayty-
vat vuoden 2015 aikana ajankohdan ja tilanteen mukaan.

Riskit ja epavarmuustekijat

Keslan merkittavimmat operatiiviset ja strategiset riskit ja
epdvarmuustekijat liittyvat mahdollisiin liilketoimintaym-
pariston akillisiin ja/tai pitkakestoisiin, ennustamattomiin
muutoksiin, yhteistydkumppanimuutoksiin seka Keslan
toimintojen ja tuotteiden kansainvdliseen kilpailukykyyn,
omaisuuseriin ja henkilostoon liittyviin riskeihin.

Vallitsevan markkinatilanteen merkittavimmat epavar-
muustekijat liittyvat Euroopan ja muun maailman talous-
kasvukehitykseen, rahoitusmarkkinoiden toimivuuteen
seka yksittdisend merkittdvana markkina-alueena Vendjan
talous-poliittisen tilanteen kehittymiseen. Hairiot kansain-
védlisessa talouskasvussa ja/tai rahoitusmarkkinoilla voivat

johtaa investointituotteiden kysynnan heikkenemiseen

nykyisestadn Euroopassa. Vendjan talous-poliittisen hairion
edelleen jatkuminen voi johtaa Venajan talouskriisin syve-
nemiseen entisestadn ja lansimaisten investointihyodyk-
keiden kysynnan pidempiaikaiseen heikennykseen. Epa-
varmuustekijoiden mahdollisella toteutumisella voi olla
negatiiviset vaikutukset Keslan kykyyn yllapitaa ja kehittaa
kannattavaa liiketoimintaa. Mahdolliset rahoitusmarkki-
noiden hairiot kasvattaisivat Keslan rahoituksellisia riskeja
rahoituksen saatavuudessa ja hinnassa seka kasvattaisivat
potentiaalisiin asiakasluottotappioihin liittyvaa riskia.

Kesla pyrkii ennaltaehkdisemaan ja pienentamaan riski- ja
epdvarmuustekijoiden vaikutusta konsernin liketoimin-
toihin hakemalla pitkdjanteisia ja luotettavia yhteistyo-
kumppanuuksia ja liiketoimintaratkaisuja eri muodoissaan.
Konsernin asiakkuuksien laajentaminen yhdessa laajan tuo-
tevalikoiman kanssa pienentédvat konsernin riippuvuutta
yksittaisen markkinan ja asiakkuuden kysynnanvaihteluis-
ta. Liiketoiminnan kannattavuutta pyritdan yllapitdamaan
tuottavuuden parantamiseen liittyvilla kehitystoimenpi-
teilld ja investoinneilla sekd markkinaperusteisilla hinnan-
tarkastuksilla. Rahoitusriskeja pienennetdan aktiivisella
kassavirran ohjaamisella, myyntisaamisten aktiivisella
valvonnalla seka rahoitustarpeiden hyvalla ennakoinnilla.
Riskeistd ja niihin varautumisesta 16ytyy enemman tietoa
vuoden 2013 vuosikertomuksesta sivuilta 9 ja 10.

Lahiajan nakymat

Keslan lahitulevaisuuden liiketoimintaympadristod leimaa
odotukset Euroopan heikon talouskehityksen ja Vendjan
talouskriisin jatkumisesta myds vuonna 2015. Vallitsevas-
sa epdvarmassa toimintaymparistossa yritysten investoin-
tiaktiivisuus tulee olemaan normaalia matalammalla ta-
solla. Toimialoista positiivisimmat odotukset kohdistuvat
edelleen metséateollisuuteen, jossa erityisesti kartongin ja
markkinasellun kysynnan odotetaan yllapitavan edelleen
hyvaa aktiviteettitasoa myds ainespuuhakkuissa ja -logis-
tiikassa. Yksittdaisena positiivisena pdatoksena on myos
Suomen hallituksen paatos laskea turveveroa ja nostaa sita
vastaavaa metsahaketukea vuoden 2015 alusta. Paatos tu-
kee uusiutuvan metsdenergian asemaa sekad kdyton tavoit-
teiden mukaista kehitysta Suomessa.
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Vallitsevassa epdvarmassa liiketoimintaymparistdssa Kesla
pyrkii molempien liiketoiminta-alueidensa omilla tuoteke-
hitys- ja markkinointitoimenpiteilladn tukemaan tuottei-
densa ja palvelujensa suotuisaa kysyntdad mahdollistaen
vahintaan kohtuullisen liiketoimintavolyymin lahitulevai-
suudessa. Tehdyilla kehitystoimenpiteilld ja henkiloston
kanssa sovituilla sopeutustoimenpiteilld pyritaan turvaa-
maan toiminnan riittdva kannattavuus muuttuvassa toi-

mintaymparistossa.

Keslan tilauskanta oli tilikauden 2014 lopussa vertailu-
vuotta matalammalla tasolla ollen 7,4 miljoonaa euroa
(31.12.2013 9,6 miljoonaa euroa).

Vallitsevassa liiketoimintaympadristossa Keslan liilkevaihdon
odotetaan olevan vuonna 2015 karkeasti vuoden 2014 ta-
solla ja liikevoiton paranevan tehtyjen kehitys- ja sopeutus-
toimenpiteiden seurauksena vuoden 2014 tasosta.

Hyva hallinnointitapa

Kesla Oyj noudattaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n laa-
timaa Suomen listayhtididen hallinnointikoodia (Corporate
Governance) 1.1.2009 alkaen. Kesla Oyj:n hallinnointikoo-
di 16ytyy Keslan Internet -sivuilta osoitteessa www.kesla.f
kohdasta Sijoittajille - Hallinnointi. Lisatietoja Keslan hal-
linnointitavasta l0ytyy Keslan kotisivuilta seka Keslan vuo-
sikertomuksesta, joka on julkaistu pdf -muodossa Keslan
kotisivuilla osoitteessa www.kesla.com. Vuosikertomuksen
voi tilata my&s puhelimitse numerosta 0207 862 841.

Kesla Oyj:n hallitus on paattanyt, ettei yhtion toiminta ja
toiminnan laajuus huomioiden ole tarpeellista perustaa
erillista tarkastusvaliokuntaa. Hallituksella on ohjelma ja ta-
voitteet tarkastustoiminnan jarjestamiseksi. Tavoitteena on
varmistaa, etta liikketoiminnan riskien hallinta on riittavaa
ja asianmukaista, ettd yhtidssa tuotettava informaatio on
luotettavaa seka etta yhtion sisdinen valvonta on toimivaa

ja luotettavaa.

Hallituksen esitys voitonjaosta, omien osakkeiden
hankkimis- ja myyntivaltuutuksesta

Kesla Oyj:n, konsernin emoyhtion, vapaa oma padoma
31.12.2014 on 9 486 tuhatta euroa, josta tilikauden 2014
tappio on 103 tuhatta euroa. Hallitus esittdd 26.2.2015
Joensuuhun kokoon kutsuttavalle yhtiokokoukselle, etta
jakokelpoisista voittovaroista jaetaan osinkoa A- ja B-osak-
keille 0,05 euroa / osake, yhteensa 168 tuhatta euroa, jon-
ka jalkeen vapaaseen omaan padomaan jaa 9 318 tuhatta
euroa. Hallitus esittaa yhtiokokoukselle myds, etta omien
osakkeiden hankinta- ja myyntivaltuutusta jatketaan vuon-
na 2015.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen
jalkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtién mak-
suvalmius on hyva, eika ehdotettu voitonjako hallituksen
nakemyksen mukaan vaaranna yhtion maksukykya.

Hallussa olevat omat osakkeet

Yhtion hallussa oli tilikauden 2014 lopussa omia osakkeita
14 570 kpl, joiden osuus kaikkien osakkeiden maarasta on
0,4 % ja aanimaarasta 0,1 %.

Laadintaperiaatteet

Tilinpaatos on laadittu noudattaen IAS 34 standardin mu-
kaisia vaatimuksia. Tilinpaatoksen laatimisessa on sovellet-
tu samoja laatimisperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin
tilinpaatoksessa vuodelta 2014.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA 1000 € 113112 5131122 1.10.-31.12. 1.10.-31.12.
2014 2013 2014 2013
Liikevaihto 45082 44 866 12357 14 293
Valmiiden ja keskenerdistentuotteiden varastojen 1110 253 -830 -913
muutos
Liiketoiminnan muut tuotot 551 474 183 155
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -25129 -24 904 -6 191 -7 488
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -13 687 -12889 -3404 -3543
Poistot -1780 -1504 -460 -396
Liikearvon arvonalentuminen -80 -80
Liiketoiminnan muut kulut -5 460 -5071 -1532 -1453
Liiketulos 607 1224 43 656
Rahoituskulut (netto) -413 -230 -200 -31
Tulos ennen veroja 194 994 -157 626
Tuloverot -54 -160 -1 -77
Tilikauden tulos 140 835 -158 548
Tilikauden laaja tulos 140 835 -158 548
Jakautuminen
Emoyhtion omistajille 161 824 -142 549
Maérdysvallattomille omistajille -21 11 -16 -1
Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta laskettu
laimentamaton/laimennettu osakekohtainen tulos,
euroa
seka A- ettd B-osakkeille 0,05 0,24 -0,04 0,16
KONSERNIN TASE 1000 € 31.12.2014 31.12.2013
VARAT
Pitkaaikaiset varat:
Aineelliset
kayttoomaisuushyodykkeet 11773 11268
Liikearvo 280 360
Muut aineettomat hyodykkeet 1113 888
Myytdvissa olevat rahoitusvarat 32 32
Muut saamiset 51 1
Laskennalliset verosaamiset 149 112
Lyhytaikaiset varat:
Vaihto-omaisuus 14 444 13 465
Myyntisaamiset ja muut saamiset 7994 8223
Tilikauden verotettavaan tuloon
perustuvat verosaamiset 1 132
Rahavarat 211 220
VARAT YHTEENSA 36 048 34701
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Kesla Oyj 30.1.2015 klo 9.00
Tilinpaatos vuodelta 2014

KONSERNIN TASE 1000 € 31.12.2014 31.12.2013
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma
Osakepaddoma 1917 1917
Ylikurssirahasto 6 6
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 210 210
Kertyneet voittovarat 10 465 10 641
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma yhteensa 12598 12774
Maéraysvallattomien omistajien osuus 125 150
OMA PAAOMA YHTEENSA 12723 12924
Pitkaaikaiset velat:
Laskennallinen verovelka 617 532
Varaukset 293 217
Rahoitusvelat 11038 8855
Lyhytaikaiset velat:
Ostovelat ja muut velat 5273 6679
Tilikauden verotettavaan tuloon - -
perustuvat verovelat
Lyhytaikaiset korolliset velat 6 104 5493
VELAT YHTEENSA 23324 21776
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 36 048 34701
Konserniliikearvo on syntynyt MFG Components Oy:n hankinnan yhteydessa.
LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSESTA (1000 EUR)
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paagoma
1000€ Osake Ylikurssi- Kertyneet SvVoP Yhteensa | Maardysval- | Oma padoma
paaoma rahasto voittovarat lattomien yhteensa
omistajien
osuus
Oma padoma 1.1.2014 1917 6 10 641 210 12774 150 12924
Osingonjako -337 -337 -4 -341
Tilikauden laajatulos 161 161 -21 140
Oma padoma 31.12.2014 1917 6 10 465 210 12598 125 12723
1000€ Osake Ylikurssi- Kertyneet SvVoP Yhteensa | Maardysval- | Oma padoma
paaoma rahasto voittovarat lattomien yhteensa
omistajien
osuus
Oma pddoma 1.1.2013 1917 6 9918 210 12051 143 12194
Osingonjako -101 -101 -4 -105
Tilikauden laajatulos 824 824 1 835
Oma padoma 31.12.2013 1917 6 10 641 210 12774 150 12924
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 1000 € 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013
Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden laaja tulos 140 835
Oikaisut laajaan tulokseen 1750 1897
Rahavirta ennen kayttopaaoman muutosta 1890 2732
Kayttopadaoman muutokset:

Myynti- ja muiden saamisten muutos 800 -2219

Vaihto-omaisuuden muutos -945 -299

Osto- ja muiden velkojen muutos -1 360 1200
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 384 1415
Maksetut korot -443 -268
Saadut korot 47 38
Maksetut verot -6 -147
Liiketoiminnan rahavirta -19 1038
Investointien rahavirrat
Investoinnit aineellisiin hyodykkeisiin -1985 -4 496
Investoinnit aineettomiin hyodykkeisiin -529 -383
Lainasaamisten takaisinmaksut 14 -
Aineellisten kdyttoomaisuushyodykkeiden myynnit 52 21
Saadut korot investoinneista 6 -
Investointien rahavirta -2442 -4 858
Rahoituksen rahavirrat
Lainojen nostot 3830 6622
Lainojen takaisinmaksut -992 -2674
Rahoitusleasingvelkojen maksut -45 -29
Maksetut osingot -341 -105
Rahoituksen rahavirta 2452 3814
Rahavarojen muutos -9 -6
Rahavarat tilikauden alussa 220 226
Rahavarat tilikauden lopussa 211 220
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TUNNUSLUVUT 1-12/2014 1-12/2013
Laimentamaton tulos/osake, euroa seka A- etta B-osakkeille 0,05 0,24
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos/osake, euroa 0,05 0,24
seka A- etta B-osakkeille

Oma padoma/osake, EUR 3,72 3,78
Omavaraisuusaste, % 35,3 37.3
Nettovelkaantumisaste, % 133,1 109,3
Taseen loppusumma (1000 EUR) 36 048 34701
Bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen (1000 EUR) 4075 5253
Oman padoman tuotto, % 1,1 6,6
Sijoitetun padoman tuotto, % 23 4,4
Henkilosto keskimaarin 300 287
VELAT JA NIIDEN VAKUUDEKSI ANNETUT KIINNITYKSET 1-12/2014 1-12/2013
(1000 EUR)

Omasta puolesta annetut vakuudet

Rahalaitoslainat 17141 14 349
Annetut kiinteistokiinnitykset 6632 6632
Annetut yrityskiinnitykset 7072 7072
Vakuudeksi annetut kiinnitykset yhteensa 13704 13704
Lisdksi emoyhtio on pantannut omistamansa MFG Components Oy:n osakkeet lainojensa vakuudeksi. Panttaus voidaan purkaa 500 000,00
euron ylimaaraista lainan lyhennysta vastaan.

RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot eivat poikkea kayvasta arvosta.
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TOIMINTASEGMENTIT

1-12/2014, 1000 € Metsdkoneet Konepajajarjestelmat Eliminointi Yhteensa
Tulos
Ulkoinen liikevaihto 38484 6597 - 45082
Segmenttien valinen liikevaihto 234 5617 -5851 -
Liikevaihto yhteensa 38718 12215 -5851 45082
Segmentin tulos ennen veroja 581 -262 -125 194
Konsernin tulos ennen veroja 194
1-12/2013, 1000 € Metsédkoneet Konepajajarjestelmat Eliminointi Yhteensa
Tulos
Ulkoinen liikevaihto 37899 6967 44 866
Segmenttien valinen lilkevaihto 77 6439 -6516 -
Liikevaihto yhteensa 37976 13 406 -6516 44 866
Segmentin tulos ennen veroja 929 109 -44 994
Konsernin tulos ennen veroja 994
10-12/2014, 1000 € Metsdakoneet Konepajajarjestelmat Eliminointi Yhteensa
Tulos
Ulkoinen liikevaihto 10777 1580 - 12357
Segmenttien vélinen liikevaihto 24 963 -987 -
Liikevaihto yhteensd 10801 2543 -987 13344
Segmentin tulos ennen veroja 73 -198 -32 -157
Konsernin tulos ennen veroja -157
10-12/2013, 1000 € Metsdkoneet Konepajajarjestelmat Eliminointi Yhteensa
Tulos
Ulkoinen liikevaihto 12732 1562 - 14 293
Segmenttien valinen liikevaihto 32 1928 -1961 -
Liikevaihto yhteensa 12764 3490 -1961 14293
Segmentin tulos ennen veroja 656 -34 3 626
Konsernin tulos ennen veroja 626
YHTION VUOSINELJANNESTEN LIIKEVAIHDOT JA TULOKSET ENNEN VEROJA (1000 EUR)
Liikevaihto Tulos ennen veroja

2014 2013 2014 2013
Tammi-maaliskuu 11267 10721 307 315
Huhti-kesakuu 11920 10962 188 144
Heina-syyskuu 9538 8890 -145 -90
Loka-joulukuu 12357 14293 -157 626
Yhteensa 45082 44 866 194 994
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Tilinpaatostiedotteen luvut ovat tilintarkastettuja.
Konsernin taloustiedottaminen vuonna 2015
Tilikauden 2014 vuosikertomus julkaistaan yhtion internet-sivuilla 5.2.2015.

Kesla Oyj julkaisee 1.1.2015 alkavalla tilikaudella yhden 6 kk:n osavuosikatsauksen 30.6.2015 tilanteen mukaisesti.
Osavuosikatsaus julkaistaan tiistaina 4.8.2015.

Tilikauden 1.1.2015 - 31.12.2015 ensimmaisten kolmen ja yhdeksan kuukauden ajalta julkistettavien osavuosikat-
sausten sijasta Kesla Oyj julkaisee johdon osavuotiset selvitykset seka tilikauden ensimmaiselld etta jalkimmaisella
vuosipuoliskolla. Kesla Oyj:n markkina-arvo oli tata paatosta tehtdessa alle 150 miljoonaa euroa, joten valtiovarain-
ministerion asetuksessa maaritellyt edellytykset johdon osavuotisen selvityksen antamiselle osavuosikatsauksen
sijasta tayttyvat.

Johdon osavuotinen selvitys tilikauden 1. neljannekselta julkaistaan tiistaina 21.4.2015 ja 3. neljannekselta tiistaina
20.10.2015.

Kesla Oyj:n varsinainen yhtiokokous jarjestetadn Joensuussa torstaina 26.2.2015.

Joensuu, 30.1.2015
KESLA OYJ

Jari Nevalainen
toimitusjohtaja

LISATIETOJA: Toimitusjohtaja Jari Nevalainen, 040 - 830 7750

JAKELU:
NASDAQ OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet

www.kesla.com

Kesla on metsdteknologian kehittdmiseen, markkinointiin ja valmistukseen erikoistunut konepajakonserni, joka hallitsee aines- ja energiapuukorjuun
tuotantoketjun kannolta tehtaalle. Keslan tuotteita ovat mm. kuormaimet ja metsédperdvaunut, puutavara-, metsédkone- ja kierrétysnosturit, harvesteri-
ja energiakourat sekd hakkurit. Kesla on tytdryhtiénsd kautta my6s merkittévd konepajatuotteiden jérjestelmdtoimittaja suomalaiselle konepajateolli-
suudelle. Konsernin liikevaihto olivuonna 2014 45,1 miljoonaa euroa. Metséikoneryhmcdin liikevaihdosta viennin osuus oli 70,2 %. Vuonna 1960 perustetul-
la Keslalla on tuotantolaitokset Joensuussa, Kesdlahdella, llomantsissa ja Tohmajdrvelld sekd myyntiyhtié Sinzheimissa, Saksassa. Keslan palveluksessa
on noin 300 henked. Keslan A-osakkeet noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd.
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