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Konsernin liikevaihto kasvoi selvityskaudella lievasti vuoden 2013 vastaavaan
ajankohtaan nahden.
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Konsernin liikevaihto kasvoi selvityskaudella lievédsti vuoden 2013 vastaavaan
ajankohtaan nahden. Hairidt Venajan kaupassa heikensivat liikevaihdon kasvua
tavoitteisiin ndhden. Tilauskanta kehittyi suotuisasti.

Vertailukautena tarkoitetaan tassa tiedotteessa vuoden 2013 ensimmaista
vuosineljannestd, ellei toisin mainita.

Tammi-maaliskuu 2014 lyhyesti ja tulevaisuuden nakymat:
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- konsernin liikevaihto kasvoi 5,1 % vertailukaudesta ja oli 11,3
miljoonaa euroa (1-3/2013 10,7 miljoonaa euroa)

- konsernin liikevoitto laski hieman vertailukaudesta ja oli 380 tuhatta
euroca voitollinen (414 tuhatta euroa)

- liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli 459 tuhatta euroa negatiivinen
(274 tuhatta euroa positiivinen)

- osakekohtainen tulos oli 0,07 euroa (0,07 euroa)
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- konsernin omavaraisuusaste oli vuosineljanneksen lopussa 34,8 %
(31.12.2013 37,3 %)

- konsernin tilauskanta oli ensimmdisen vuosineljanneksen lopussa 11,2
miljoonaa euroa (31.3.2013 8,9 miljoonaa euroa).

- Nakymat: Euroopan rahoituskriisin ja heikon talouskasvun jatkuminen
painavat Keslan liiketoimintaympdristdod myds vuonna 2014. Alkavan




tilauskannan seka liiketoimintoihin tehtyjen kehitystoimenpiteiden mydta
Keslan liikevaihdon ja liikevoiton odotetaan vuonna 2014 kehittyvan kuitenkin
suotuisasti ja ylittdvan vuoden 2013 tason.

Toimintaympdristo

Euroopan taloudellisen toimintaympariston heikkous jatkui selvityskaudella
vaikuttaen myds Keslan toimintaympédristddn. Positiivista selvityskaudella oli
Euroopan metsateollisuuden, saha- ja selluteollisuuden, positiivisena
jatkunut kysyntatilanne, joka tuki metsdkoneiden ja -laitteiden peruskysyntaa
kauden aikana. Negatiivista oli puolestaan Ven&jan
investointituotemarkkinoiden hdiriintyminen.

Liikevaihto

Kesla -konsernin liikevaihto kasvoi 5,1 % vuoden 2014 ensimmaisella
vuosineljénneksella vertailukauteen ndhden ollen 11,3 miljoonaa euroca (1-
3/2013 10,7 miljoonaa euroa). Metsdkoneet-liiketoiminnan ulkoinen myynti
kasvoi 9,9 %, mutta konepajajarjestelmien ulkoinen myynti puolestaan laski
16,4 % vertailukauteen nahden.

Keslan kotimaan myynti laski ensimmdiselld vuosineljadnneksella
vertailukauteen nahden 13,9 % ollen 4,3 miljoonaa euroa (5,0 miljoonaa
euroa) . Keslan vientimyynti puolestaan kasvoi 21,8 % vertailukauteen nahden
ollen 6,9 miljoonaa euroa (5,7 miljoonaa euroa). Viennin osuus konsernin
liikevaihdosta oli 61,6 % (53,1 %). Vientitoiminnan osuus metsdkoneryhman
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myynnista oli 68,8 % (64,1 %).

Metsdkoneryhmén liikevaihdon positiiviseen kehitykseen vaikuttivat
metsdteollisuuden hyva kysyntatilanne seka konsernissa tehdyt aktiiviset
tuotekehitys- ja markkinointipanostukset. Metsdkoneryhman liikevaihdon kasvua
tavoitteisiin ndhden heikensi maalis-huhtikuussa hdiriintynyt Vendjan kauppa
asiakkaiden siirtdessd hankintapaatodksidédn ruplan eurokurssin heikentymisen
seurauksena. Konepajajarjestelmien liikevaihdon kehitysta heikensi
suomalaisten investointituotteiden heikko kysyntd Euroopassa sekd suomalaisen
konepajateollisuuden rakennemuutos.

Tulos

Kesla -konsernin liikevoitto laski ensimmdiselld vuosineljanneksellada lievéasti
vertailukauteen nahden. Vuoden 2014 ensimmdisen vuosineljanneksen liikevoitto
oli 380 tuhatta euroa voitollinen (1-3/2013 414 tuhatta euroa) ja tulos ennen
veroja 307 tuhatta euroa voitollinen (315 tuhatta euroa).




Metsakoneryhmédn tulos ennen veroja parani vertailukauteen nédhden ollen 277
tuhatta euroca (1-3/2013 251 tuhatta euroa). Konepajajarjestelmien tulos
puolestaan heikkeni vertailukauteen ndhden ollen 46 tuhatta euroca (1-3/2013
109 tuhatta euroa).

Molempien liiketoiminta-alueiden tulosta painoi ensimméiselléa
vuosineljanneksella liiketoimintavolyymien jaaminen alle konsernin rakenne-
ja kapasiteettitason. Metsadkoneryhmdn tulosta vertailukauteen ndhden paransi
liikevaihdon positiivinen kehittyminen sekd konsernissa tehdyt
kehitystoimenpiteet tuloksen jaddessa kuitenkin edelleen ei-tyydyttavaksi.
Metsé&koneryhman tuotteiden hintakilpailu erityisesti Euroopan markkinoilla
voimistui kone- ja laitetarjonnan ylittdessa asiakaskysynnan. Keslalla on
kaynnissa merkittavia kehitys- ja investointihankkeita, joilla osaltaan
tuetaan Keslan liiketoimintojen positiivista kehitysta hankkeiden
kustannusten kirjautuessa kuitenkin etupainotteisesti ja painaen siten
osaltaan vuoden 2014 ensimmdisen vuosineljadnneksen tulosta.

Konepajajérjestelmien tuloksen heikkeneminen johtui liikevaihdon selvasta
laskusta, jota ei pystytty kompensoimaan tehdyill& sopeutustoimenpiteilla.
Liikevaihdon lasku heijastelee suomalaisen konepajateollisuuden
rakennemuutosta mm. Suomen kilpailukyvyn heikkenemisen kautta. Tuloskehitys
pyritdaan kaantédmédéan positiiviseksi asiakashallinnan kautta haettavalla
volyymin kehitykselld sek& toimintoihin liittyvillad kehitystoimenpiteilla.

Investoinnit ja kehitys

Kesla -konsernin investoinnit kasvoivat vuoden 2014 ensimmdisella
vuosineljénneksella vertailukauteen ndhden ollen yhteensad 457 tuhatta euroa
(1-3/2013 277 tuhatta euroa). Investoinnit liittyivat tammikuussa 2012

kaynnistettyyn Kesla 2015 -kehityshankkeeseen, jonka tavoitteena on Kesla -
konsernin liiketoimintojen, tuotteiden ja rakenteiden kokonaisvaltainen
kehittaminen kannattavan kasvun ja kansainvalisen kilpailukyvyn edelleen
kehittamiseksi. Merkittavin yksittainen investointi oli Joensuun tehtaan
uuden pintakdsittelylinjan kadyttoodnotto vuoden 2013 lopussa linjan sis&énajon
jatkuessa vield selvityskauden aikana. Muut kone-, laite- ja
jarjestelmédinvestoinnit kohdistuivat konsernin valmistustoimintojen
tuottavuuden, laadun ja toimitusvarmuuden kehittamiseen. Vuoden 2014
kokonaisinvestoinnit tulevat alittamaan selvasti vuoden 2013 tason.

Tuotekehitys

Kesla jatkoi selvityskaudella panostuksia tuotteistonsa kansainvédlisen
kilpailukyvyn yllapitamiseksi ja edelleen kehittamiseksi. MyOs tuotteiden
valmistettavuutta kehitettiin tuottavuuden ja laadun nakdkulmasta.
Aikaisempien vuosien mukaisesti Kesla tulee esittelemd&é&n tuoteuudistuksia ja
-uutuuksia kuluvan vuoden metsa- ja kuljetusalan nayttelyissd sekd kotimaassa




ettd ulkomailla.

Markkinointi ja tytédryhtiot

Kesla jatkoi selvityskaudella panostuksia myynti-, markkinointi- seka
jalkimarkkinointitoimintojen edelleen kehittamiseksi sekd kotimaassa etta
viennissa mm. Saksan tytdryhtidnsa kautta.

Kesla on paattanyt kaynnistdd Pietarissa sijaitsevan tytdaryhtidnsa ooo Keslan
purkamiseen johtavat toimenpiteet. Tytdryhtid perustettiin vuonna 2006 ja sen
operatiivinen toiminta ajettiin alas vuoden 2009 finanssikriisin myodta.
Vuodesta 2009 alkaen Kesla on hoitanut Venajan myynti- ja huoltoverkoston
kehittdmisen ja tuen Suomesta kdsin. Venaja on tehdystad pddtdksesta
huolimatta Keslalle merkittédva vientimaa tarjoten myds globaalisti katsoen
edelleen yhden merkittavimmista tulevaisuuden kasvupotentiaaleista Keslan
tuotteille.

Tase ja rahoitus

Konsernin ensimmdisen vuosineljédnneksen pddttavan taseen loppusumma oli 37,0
miljoonaa euroa (31.12.2013 31,0 miljoonaa euroa). Taseen loppusummaa vuoden
vaihteeseen nahden kasvatti konsernin liiketoiminnan kehittamisen kautta
kasvanut kayttopddoman tarve, Vendjan toimitusten siirtymiset seka Kesla 2015
-hankkeen investoinnit.

Konsernin rahoitustilanne ja maksuvalmius sailyivat selvityskaudella hyvina.
Rahalaitoslainojen maara kasvoi vuoden ensimmdisen vuosineljanneksen aikana
nettomaaraisesti 1,9 miljoonaa euroa. Liiketoiminnan rahavirta oli
ensimmdisen vuosinelj&dnneksen aikana 459 tuhatta euroa negatiivinen (1-3/2013
274 tuhatta euroa positiivinen).
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Ensimmaisen vuosineljanneksen lopun omavaraisuusaste oli 34,8 % (31.12.2013
37,3 %) . Konsernin nettovelkaantumisaste oli ensimmédisen neljdnneksen
padtteeksi 125,0 % (31.12.2013 109,3 %). Molempiin tunnuslukuihin vaikutti
negatiivisesti sitoutuneen kayttopaddoman kasvu seka kaynnissa oleva
investointiohjelma.

Henkilosto

Kesla -konsernin palveluksessa oli ensimmdisen vuosineljanneksen aikana
keskimddrin 305 henkildd (1-3/2013 281 henkilsd) . Henkildston kokonaism&dra




0li vuosineljanneksen paattyessa 306 henkilod (31.12.2013 298 henkiloa).
Yksittdisia rekrytointeja tehtiin tuotantoon tukemaan liikevaihdon kasvua
sekd jalkimarkkinointiin vahvistamaan tuotetukea jadlleenmyyjiin ja
asiakkaisiin pain.

Riskit ja epavarmuustekijat

Keslan merkittavimmat operatiiviset ja strategiset riskit ja
epavarmuustekijat liittyvat mahdollisiin liiketoimintaymparistdon akillisiin
ja/tal pitkdkestoisiin, ennustamattomiin muutoksiin,
yhteistydkumppanimuutoksiin sekd Keslan toimintojen ja tuotteiden
kansainvadliseen kilpailukykyyn, omaisuuseriin ja henkildstoon liittyviin
riskeihin.

Vallitsevan markkinatilanteen merkittavimmat epavarmuustekijat liittyvat
kansainvalisen talouskasvun kehitykseen, rahoitusmarkkinoiden toimivuuteen
sekd yksittdisend merkittdvanad markkina-alueena Vendjédn talous-poliittisen
tilanteen kehittymiseen. Hairiot kansainvédlisessd talouskasvussa tai
rahoitusmarkkinoilla voivat Jjohtaa investointituotteiden kysynnan
heikkenemiseen nykyisestddn. Vendjadn talous-poliittisen hdiridén mahdollinen
jatkuminen heikentdd lyhyelld aikajanteelld investointituotteiden vientia
Keslallekin tarkeille Vendjan markkinoille. Epavarmuustekijdiden
mahdollisella toteutumisella on negatiiviset vaikutukset Keslan kykyyn
ylladpitdd ja kehittdd kannattavaa liiketoimintaa. Mahdolliset
rahoitusmarkkinoiden hairidt kasvattaisivat Keslan rahoituksellisia riskeja
rahoituksen saatavuudessa ja hinnassa seka kasvattaisivat potentiaalisiin
asiakasluottotappioihin liittyvaa riskia.

Kesla pyrkii ennaltaehkdisemdan ja pienentamaan riski- ja
epavarmuustekijdiden vaikutusta konsernin liiketoimintoihin hakemalla
pitkdjanteisid ja luotettavia yhteistydokumppanuuksia ja
liiketoimintaratkaisuja eri muodoissaan. Konsernin asiakkuuksien
laajentaminen yhdessa laajan tuotevalikoiman myotd pienentavat konsernin
riippuvuutta yksittdisen markkinan ja asiakkuuden kysynndnvaihteluista.
Liiketoiminnan kannattavuutta pyritaan ylldpitamaan tuottavuuden
parantamiseen liittyvillad kehitystoimenpiteilld ja investoinneilla seka
markkinaperusteisilla hinnantarkastuksilla. Rahoitusriskejad pienennetdan
aktiivisella kassavirran ohjaamisella, myyntisaamisten aktiivisella
valvonnalla sekd& rahoitustarpeiden hyvalla ennakoinnilla. Riskeista ja niihin
varautumisesta 1lOytyy enemman tietoa vuoden 2013 vuosikertomuksesta sivuilta
9 ja 10.

Lahiajan nakyméat

Keslan lahitulevaisuuden liiketoimintaympdristdd leimaa edelleen Euroopan
rahoituskriisin jatkuminen seka talouskasvun heikkouden yllapitama
investointien mataluus Euroopassa. Positiiviset odotukset kohdistuvat
Euroopan metsdteollisuuden positiivisen suhdanteen jatkumiseen, metsdenergian
kayton kasvun jatkumiseen seka kasvavaan kierrdtysliiketoimintaan Euroopassa.




Konepajajérjestelmien odotukset vuodelle 2014 ovat vaimeat toimialan ollessa
Suomessa rakennemuutoksen alla.

Vallitsevassa liiketoimintaymparistdssa Kesla pyrkii molempien liiketoiminta-
alueidensa omilla tuotekehitys- ja markkinointitoimenpiteilldan tukemaan
tuotteidensa ja palvelujensa suotuisaa kysyntdd mahdollistaen vahintaan
kohtuullisen liiketoimintavolyymin ja -kannattavuuden l&hitulevaisuudessa.

Keslan tilauskanta oli vuoden ensimmdisen neljanneksen lopussa vertailukautta
korkeammalla tasolla ollen 11,2 miljoonaa euroa (31.3.2013 8,9 miljoonaa
euroa) .

Euroopan rahoituskriisin ja heikon talouskasvun jatkuminen painavat Keslan
liiketoimintaympdristdd myds vuonna 2014. Alkavan tilauskannan seka
liiketoimintoihin tehtyjen kehitystoimenpiteiden myotad Keslan liikevaihdon ja
liikevoiton odotetaan vuonna 2014 kehittyvan kuitenkin suotuisasti ja
ylittadvan vuoden 2013 tason.

Yhtiokokouksen paatokset

Keslan yhtiokokous hyvaksyi 27.2.2014 hallituksen esityksen, jonka mukaisesti
vuodelta 2013 maksettiin osinkoa 0,10 euroa/osake, yhteensa 337 tuhatta euroa
(vuodelta 2012 0,03 euroca/osake). Hallituksen jaseniksi valittiin Harri
Forss, Veli-Matti Karkkdinen, Roger Nyqgvist, Ritva Toivonen ja uutena
jasenena John Lahtinen. Tilintarkastajaksi wvalittiin Ernst & Young Oy, jonka
vastuullisena tilintarkastajana toimii KHT-tilintarkastaja Ulla Nykky.
valittomasti yhtidkokouksen jalkeen pidetyssa hallituksen
jarjestaytymiskokouksessa hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Veli-Matti
Karkkainen ja varapuheenjohtajaksi Roger Nyqgvist.

Yhtidn vuosineljadnnesten liikevaihdot ja tulokset ennen veroja (1000 EUR)

Liikevaihto Tulos ennen veroja
2014 2013 2014 2013
Tammi-Maaliskuu 11 267 10 721 307 315
Huhti-Kesadkuu 10 962 144
Heina-Syyskuu 8 890 -90
Loka-Joulukuu 14 293 626

Yhteensa 11 267 44 866 307 994




Keslan osavuosikatsaus ajalta 1.1. - 30.6.2014 julkaistaan 5.8.2014 klo 9.00.
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Kesla on metsdteknologian kehittdmiseen, markkinointiin ja valmistukseen erikoistunut
konepajakonserni, joka hallitsee aines- ja energiapuunkorjuun tuotantoketjun kannolta
tehtaalle. Keslan tuotteita ovat mm. kuormaimet ja metsédperdvaunut, puutavara-,
metsdkone- ja kierrdtysnosturit, harvesteri- ja energiakourat sekd hakkurit. Kesla on
tytdryhtidnsd kautta myds merkittdva konepajatuotteiden jarjestelmdtoimittaja
suomalaiselle konepajateollisuudelle. Konsernin liikevaihto oli wvuonna 2013 44,9
miljoonaa euroa. Metsdkoneryhmé&n liikevaihdosta viennin osuus oli 70,1 %. Vuonna 1960
perustetulla Keslalla on tuotantolaitokset Joensuussa, Kesdlahdella, Ilomantsissa ja
Tohmajdrvelld sekd myyntiyhtidt Pietarissa ja Sinzheimissa, Saksassa. Keslan
palveluksessa on noin 300 henke&d. Keslan A-osakkeet noteerataan NASDAQ OMX Helsinki
Oy:ssa.
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