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| NCAP- KONSERNI N OSAVUCSI KATSAUS TAMM - KESAKUULTA 2005: LI | KEVAI HTO KASVO
JA KANNATTAVUUS PARANI SELVASTI

* liikevai hto kasvoi 11 % edel | i svuoden vast aavasta j aksosta ja ol
41,4 mlj. euroa (1-6/2004: 37,2 mlj. euroa)

e liikevoittoa kertyi 1,6 mlj. euroa (0,9 mlj. euroa) eli noin 4 % (2
% |iikevai hdosta

e tulos ennen satunnaisia eria oli 1,4 mlj. euroa (0,6 mlj. euroa)

* osakekoht ai nen tul os ennen satunnaisia eri & EPS) oli 0,11 euroa (0,05
eur oa)

e aluminin konei stuksen ja pinnoituksen |liiketoimntojen nyynnista
kKirjattiin satunnaisia tuottoja 0,7 mlj. euroa

* yhteistyota strategisten asi akkai den kanssa syvennettiin

HUHTI - KESAKUUN LI | KEVAI HTO JA TULCS

Toi sen vuosi nel j danneksen |iikevaihto oli 20,4 mlj. euroa eli samalla
tasol |l a kuin ensinmii sell & nel j danneksel | 4. Kasvua edel | i sen vuoden
vast aavaan j aksoon verrattuna oli 13 % (4-6/2004: 18,0 mlj. euroa).

Huhti - kesakuun liikevoitto oli 1,1 mlj. euroa eli yli kol m nkertainen
edel | i sen vuoden vast aavaan jaksoon verrattuna (0,3 mlj. euroa).

Lii kevoitto kasvoi 88 % vuoden 2005 ensi mmai seen vuosi nel j &nnekseen
verrattuna. Osakekohtainen tulos oli 0,07 euroa (0,01 euroa).

Vertailu 4- 6/ 1-3/ 10-12/ 7-9/ 4- 6/
nel j &nnesvuosittain 2005 2005 2004 2004 2004
(tuhatta euroa)

Li i kevai hto 20 421 20 929 21 730 16 771 18 023
Lii kevoitto 1 052 560 412 264 304
Ti | i kauden 1 630 417 -1 929 114 158
voi tto/tappio

OGsakekoht ai nen tul os, 0, 07 0, 03 0, 03 0,01 0,01
eur oa

TAMM - KESAKUUN LI | KEVAI HTO JA TULGS

Tamm - kesdkuun liikevaihto oli 41,4 mlj. euroa. Kasvua edellisen vuoden
vast aavaan j aksoon verrattuna oli 11 % (1-6/2004: 37,2 mlj. euroa).



Liikevoitto oli 1,6 mlj. euroa eli 80 % parenpi kuin viinme vuoden
vastaaval la jaksolla (0,9 mlj. euroa). Liikevoiton osuus |iikevai hdosta
oli 4 %(2%.

OCsakekohtainen tulos oli 0,11 euroa (0,05 euroa) ja osakekohtai nen oma
padoma 1, 13 euroa (1,11 euroa). Konsernin omavarai suusaste oli 42 % (37 %
ja taseen | oppusumma 32,4 mlj. euroa (36,7 mlj. euroa).

Vertai lu kat sauskausittain 1-6/ 2005 1-6/2004 1-12/2004
(tuhatta euroa)

Li i kevai hto 41 350 37 210 75 711
Lii kevoitto 1 611 896 1 572
Ti |l i kauden voitto/tappio 2 047 599 -1 217
Osakekoht ai nen tul os, euroa 0,11 0, 05 0, 09

I NCAPI N LI I KETO M NNAN KEHI TYS

Kokonai skysynt & pysyi vakaana vuoden al kupuol i skol | a.

Tietoliikennetoi malan verkkotuottei den nenekki kehittyi jaksolla
nyont ei sesti. Hyvinvointiteknol ogiaan liittyvien konponenttien ja

kokonai suuksi en toi mtukset |isaantyivat, ja tuotantoon saatiin useita
uusia tuotteita. Laivojen noottoreihin ja generaattoreihin toimtettavien
osi en val m stusnaar at kasvoi vat sel vasti .

Kat sauskauden tul okseen vai kutti nyodntei sesti varsinkin toisen
vuosi nel j &nneksen suot ui sa tuoteval i koi ma. Myds tuottavuus paran
t asai sesti koko al kuvuoden.

Yhtei styota strategi sten asi akkai den kanssa syvennettiin. Huhti kuussa
Incap ja ABB Oy: n Sahkokoneet - yksi kko al l ekirjoittivat uuden viisivuotisen
yht ei st yosopi muksen tahti konei ssa kéaytettavi en napar aut akonponenttien

toi m tuksesta. Pitkaaikainen ja | dheinen yhteistyd Abloy Oy:n kanssa

| aaj eni toukokuussa sol mitulla sopinuksella, joka antaa Incapille
hyvaksytyn toimttaj an aseman nyds mui ssa Assa Abl oy —konsernin

yrityksi ssa.

Viime vuonna kaynni stettya materiaalihallinnan tehostam sta on jatkettu ja
kehittam sproj ekti ssa on edetty suunnitellusti.

Hel si ngin ja Vaasan tehtai den konekannan uudi stam sen yht eydessa nyytiin
tarpeettomaksi kaynytta kayttoomai suutta, josta syntyi liikevoittoon
kertal uonteisia tuottoja yhteensd 0,2 mlj. euroa.

Al um i ni n konei stuksen ja pinnoituksen |iiketoimntojen nyynti huhti kuun
puol i val i ssa paransi operatiivisen toimnnan kannattavuutta toisella

nel j anneksel | &. Liiketoi m ntakaupasta kirjattiin toisen vuosineljanneksen
t ul okseen satunnai sia tuottoja noin 0,7 mlj. euron arvosta.



LI 1 KETO M NNAN KEHI TTAM SEN PAI NOPI STEET

Incap kehittaa kil pail ukykydan erityisesti keskisuurina ja pienina
sarjoina val mstettavi ssa, teknisesti vaativissa tuotteissa. Joustavan
toimntamal | i nsa ja sovel tuvan osaam sensa ansi osta Incapilla on hyvat
val m udet nenestyéa ninenomaan téassa ns. high mx — | ow volune —

segnenti ssa. Suurina sarjoina valmstettaviin nmassatuotteisiin verrattuna
ndi den tuottei den markkinatil anne on vakaanpi .

Yhti 6n vahvuut ena on noni puolinen pal velutarjonta, joka kattaa sekéa

el ektronii kan ett& nekanii kan val m stuksen ja niihin liittyvan

| oppukokoonpanon. Pal vel uj a kehitet&an edell een nmyds suunnittelussa ja
t uot ekehi t yksessa.

I ncapin joustava toimntamal li nmahdol | i staa nopeat uusien tuotteiden
yl 6saj ot ja tuotantoon siirrot, m k& tuo asiakkaille tuotteiden
el i nkaarien | yhentyessa nerkittavaa tal oudel lista hyo6tya.

Tuot ant ot eknol ogi aa uudi st et aan noni puol i sesti, usean eri toimalan
tuotteisiin soveltuen. Tavoitteena on sailyttad nykyi nen | aaj apohj ai nen
asi akasr akenne.

Kannat t avuuden par ant am seksi erityisesti materiaalihallinnan

toi m ntatapoja on tehostettu. Hankintaprosessin ja tilaus-toimtusketjun
voi makasta kehittam stéd jatketaan, ja varsinkin materiaalikustannuksi ssa
odot et aan saavutettavan |isasaastoj a.

Haast ava kil pailutilanne edel |l yttaa sopi nusval m stajalta kykya tarjota
edul I'i sen kustannustason val m stusta. |ncapin pai nopi steal ueell a

keski suuri ssa val m stuserissa Viron edul | i nen kustannustaso on

ki | pai | ukykyi nen.

RAHO TUS JA KASSAVI RTA

Konserni n maksuval mus oli hyva: quick ratio oli 1,1 (0,7) ja current
ratio 2,1 (1,6). Liiketoimnnan rahavirta oli 0,8 mlj. euroa (0,6 mlj.
euroa) ja rahavirtojen nmuutos oli 0,2 mlj. euroa vahennystd (0,8 mlj.
euroa vahennystd). Lainoja |yhennettiin 3,7 mlj. eurolla.

Konsernin onma paadoma tilikauden paattyessa oli 13,8 mlj. euroa (13,5
mlj. euroa). Vierasta padomaa oli yhteensa 18,7 mlj. euroa (23,2 mlj.
euroa), josta korollisen osuus oli 7,3 mlj. euroa (12,0 mlj. euroa).

Net t orahoi tuskulut olivat 0,2 mlj. euroa (0,3 mlj. euroa) ja poistot 0,8
mlj. euroa (1,4 mlj. euroa). Korolliset nettovelat olivat 7,1 mlj.
euroa (11,5 mlj. euroa) ja nettovel koj en suhde onmaan padaonmaan (geari ng)
oli 52 % (85 9% . Omravarai suusaste nousi 42 %iin (37 %.

Konsernin likvidit varat 1.8.2005 olivat 4,3 mlj. euroa, josta
kayttamat ontd luottolimittia oli 3,5 mlj. euroa. Yhtid arvioi



kaytettavi ssd ol evien varojen riittava vahi nt d4an seuraavan 12 kuukauden
aj an | aadi tun nmaksuval m ussuunni t el man nukai sesti .

I NVESTO NNI T

Konsernin investoinnit tilikaudella olivat 0,5 mlj. euroa (0,2 mlj.
euroa) eli noin 1 % (1 % Iiikevai hdosta.

HENKI LOSTO JA JOHTO

Kauden al ussa | ncap-konsernin pal vel uksessa oli 544 ja | opussa 463
henki | 6&. Lormautettuja ei katsauskauden paattyesséd ollut yht&an. Aluminin
konei st uksen ja pinnoituksen liiketoinmntojen nyynti 15.4. véahensi
konserni n henkil 6st 6n kokonai smaar da 69 hengel | &.

Konsernin materiaalijohtajaksi ja johtoryhnman jaseneksi on 1.10. al kaen
nimtetty Liam Kenny, joka on tydskennellyt aiemrin Sanm na-SCl:n
pal vel uksessa Irl anni ssa ja Suonessa.

| FRS- STANDARDI EN (1 AS) KAYTTOONOTTO

I ncap- konserni jul kai see ensi mii sen | FRS: n nukai sen osavuosi kat sauksen
tamm - maal i skuul ta 2006. Tietoja standardiin siirtym sen vai kut uksi sta
tal oudel I i siin | ukui hin annetaan | oka-marraskuussa.

HALLI TUKSEN VO MASSA OLEVAT VALTUUDET

Hal | i tuksell a on yhti 6kokouksen 31. 3. 2005 nyont &nét val t uudet paattaa
osakepédaoman korottam sesta, vai htovel kakirjal ai nan ottam sesta jal/tai
opti 0- oi keuksi en antam sesta siten, etta yhti 6n osakepadormaa voi daan
korottaa enintdan noin 4 092 775,68 eurolla.

OSAKE JA KURSSI KEHI TYS

Osakkei den | ukumdédra on 12 180 880. Osakkeen kurssi vaihteli 2,07 ja 1,65
euron valilld&a, ja kauden paatdskurssi oli 1,75 euroa. Osakkeen vai hto ol
9 % koko osakenmaar ast a.

Kat sauskauden | opussa yhtidll&a oli 1028 osakasta. Yhti on markki na-arvo
30.6.2005 oli 21,3 mljoonaa euroa.

NAKYMAT LOPPUVUCDELLE

Incapin liiketoimnta on kehittynyt vuoden al kupuol el | a suot ui sasti .
Nakyvyys markkinoille on kuitenkin erittain |yhyt ja kysynndsséa voi daan
j at kossaki n odottaa tapahtuvan vaihteluja, joita tall&a hetkell&a ei voida
t arkoi n ennakoi da.

Asi akkai den ant am en ennustei den perusteella Incap arvioi |iikevaihtonsa
vuonna 2005 ol evan hi eman suurenpi kuin vuonna 2004 huolimtta
konei st uksen ja pinnoituksen liiketoimntojen nyynnista. Kol mannen



vuosi nel j &nneksen |ii kevai hdon odot et aan ol evan nuita neljanneksi a
pi enenpi, koska kysynta hiljenee kausil uontoisesti hei nakuussa.

Kannat t avuuden arvi oi daan | oppuvuonna pysyvan suunnill een ensi nméi sen
vuosi puol i skon tasol | a.

| ncapi n osavuosi kat saus tanm -syyskuul ta 2005 j ul kai st aan keski vi i kkona
26. | okakuuta 2005.
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T1 EDOTUSTI LAl SUUS

Incap jarjestaad tiedotustil aisuuden |Iehdistdlle ja anal yytikoille tanaan
torstaina klo 10 Wrld Trade Center Hel singin kokoustilassa nro 1

osoi tteessa Al eksanterinkatu 17, 2. kerros, 00100 Hel sinki. Tul oksen
esittel ee I ncap-konsernin toimtusjohtaja Juhani Hanni nen.

Ti |l ai suus on suonenki el i nen. Esitysai nei sto on nahtavi ssa yhti on
kotisivuilla suoneksi ja engl anni ksi .

JAKELU
Hel si ngi n Por ssi
Keskei set tiedotusvali neet

LIl TTEET

Konser ni n tul osl askel na
Konserni t ase

Rahoi t usl askel na

Tunnusl uvut ja vastuusitounukset

Liite 1

KONSERNI N TULOSLASKEL VA
(1000 euroa, ei tilintarkastettu)



LI | KEVAI HTO

Li i ket oi m nnan kul ut

LI I KEVO TTO

Rahoi t ust uot ot ja —kul ut

VO TTO ENNEN SATUNNAI SI A ERI A
Sat unnai set erat

VO TTO ENNEN VERQJA

Tul over ot

TI LI KAUDEN TULGS

Liite 2

KONSERNI TASE

(1000 euroa, ei tilintarkastettu)
30. 6. 2005 30.6.2004

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Ai neett omat hyodykkeet

Ai neel | i set hyodykkeet

Si j oi t ukset

VAl HTUVAT VASTAAVAT

Vai ht o- omai suus
Laskennal | i nen ver osaani nen
Saan set

Rahoi t usar vopaperit, rahat

j @ pankki saam set

YHTEENSA
VASTATTAVAA

OVA PAAQVA

Osakepaaoma

Yl i kurssirahasto

Edel listen tilikausien
voitto/tappio

Ti li kauden voitto/tappio
VI ERAS PAAQVA
Laskennal | i nen verovel ka
Muu pit kaai kai nen vi eras
paaoma

Lyhyt ai kai nen vi eras paaonma

YHTEENSA

26
12

12

32

13
20

32

1- 6/ 2005

41 350
-39 739
1 611
-241

1 370
740

2 110
-63

2 047

717
381
322

15
730
495
650
356
230

448

759
487

44
819

047
689

66
021
603

448

1- 6/ 2004 Muutos 1-12/2004
%

12

11

24
13

10

36

13
20

23

15

36

37 210 11
-36 314 9
896 80
- 297 -19
599 129
599 252
599 242
Muut os
%
479 -54
600 - 37
864 -55

15 -
216 10
088 -5
632 16
496 -54
695 -12
527 2
487 -

44 -
602 16
599 242
168 -19
141 -53
657 -21
370 -18
695 -12

75
.74
1

-2

-1

-1

31.12.

27
12

13

36

11
20

17

36

711
139
572
- 590
982
259
277

60
217

2004

546
471
060

15
554
260
650
232
412

100

712
487

44
602

217
388

80
669
639

100



Liite 3

RAHO TUSLASKELMVA
(1000 euroa, ei tilintarkastettu)
1-6/ 2005 1-6/2004 Miut os 1-12/2004
%

Li i ketoi m nnan rahavirta

Lii kevoitto 1 611 895 1 572
O kai sut liikevoittoon 602 786 3 450
Kayt t 0pdaoman mnuut os -1 054 -772 -2 835
Makset ut korot ja maksut -261 - 305 -601
Saadut kor ot 11 10 11
Makset ut ver ot -78 - -
Li i ketoi mi nnan rahavirta 831 614 35,3 1 597
| nvestointien rahavirta
| nvestoinnit aineellisiin ja -408 -171 -429
ai neettom i n hyotdykkeisiin
Aineellisten ja aineettom en 3091 - 130
hyddykkei den | uovut ust uot ot
| nvestointien rahavirta 2 683 -171 -1 669,0 - 299
Rahoi t uksen rahavirta
Lyhyt ai kai sten | ai noj en - 879 1 162
nost ot
Lyhyt ai kai sten | ai noj en -2 286 -566 - 548
t akai si nmaksut
Pi t kdai kai st en | ai noj en -1 410 -1 507 -2 747
t akai si nmaksut
Rahoi t uksen rahavirta -3 696 -1 194 209, 5 -2 133
Rahavar oj en nuut os -182 -751 -75,8 - 835
Rahavarat tilikauden al ussa 412 1 247 1 247
Rahavarat tilikauden | opussa 230 496 -53,6 412
Liite 4

KONSERNI N TUNNUSLUVUT JA VASTUUSI TOUMUKSET

1- 6/ 2005 1-6/ 2004 1-12/2004

Li i kevai hto 41, 4 37,2 75,7
Lii kevoitto 1,6 0,9 1,6
% 1 ii kevai hdost a 3,9 2,4 2,1
Voitto ennen satunnaisia eria 1,4 0,6 1,0
% |iikevai hdost a 3,3 1,6 1,3
Voitto ennen veroja 2,1 0,6 -1,3



% |iikevai hdost a 51
Sijoitetun paaoman tuotto (RA), 14,8
%

Oman pdaoman tuotto (ROE), % 20,5
Omavar ai suusaste, % 42, 4
Cearing, % 51,5
Nettovel ka, mlj. euroa 4,5

Osakeanti oi kai stu osakkeiden km 12 180 880
keski maarin tilikauden ai kana

Tul os/ osake (EPS), euroa 0,11
Oma paaoma/ osake, euroa 1,13
| nvestoinnit, mlj. euroa 0,5
% |iikevai hdost a 1,1
Henki | st 6 keski maarin 495
Korol | i nen vi eras padoma 7,3
Korol i set nettovel at 7,1
Korot on vi eras paaoma 11,4
josta | askennal lista 0,1
verovel kaa
VASTUUSI TOUMUJKSET (m|j. euroa) 30. 6. 2005
OVASTA VELASTA
Ki i nnitykset 8,3
Vast aava vel ka 1,7
Muut vast uut 14, 3

12 180 880

30. 6.

0, 05
1,11
0,2
0,6
556
12,0
11,5
11, 2
0,1

2004

w ko
wh

552
11,0
10,6
13,4

0,1

31.12. 2004

Ul A
P W w
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