HK

HKSCAN-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2007

* Kolmannen vuosineljidnneksen tulos ennakoidulla tasolla: vertailukelpoinen
operatiivinen liikevoitto 21,7 Meur (13,3 Meur)

* Kvartaalin kirjanpidon tulosta rasittavat ennakoidusti Suomen rakennemuu-
toksen kertaluontoiset kustannukset maaraltadan 3,0 Meur; konsernin liike-
voitto nadiden jalkeen 18,7 Meur

* Ruotsin, Baltian ja Puolan liiketoiminta kehittyi suunnitelmien mukaan

KONSERNI
milj. euroa

Q372007 | Q3/2006 Q1-Q3/2007 Q1-Q3/2006 2006
Liikevaihto 532,1 238,6 1 555,0 691,5 934,3
Liikevoitto 18,7 13,1 43,2 26,7 40,4
- Liikevoitto-% 3,5 5,5 2,8 3,9 4,3
Operatiivinen liikevoitto 21,7 13,3 47,1 29,0 41,8
;A)Operatuvmen liikkevoitto- 41 5.6 3.0 4.2 45
Voitto ennen veroja 13,3 11,5 29,4 22,2 33,6
Tulos/osake 0,26 0,28 0,57 0,52 0,79

Esitetyt luvut ovat konsernin kirjanpidon lukuja eivatka sisalla miltéan osin pro forma -tietoja.
Vertailuluvuissa ei ole mukana Scan AB:té tytaryhtidineen, jotka konsolidoitiin konsernin lukuihin
vuoden 2007 alusta lukien.

Toimitusjohtaja Kai Seikku:

”Ruotsin liiketoiminnan liittdminen osaksi konsernia etenee aikataulussaan. Suomessa mittava teollinen
rakennemuutosohjelma lahestyy loppuaan, misté johtuen kertaluontoiset kulut alkoivat toteutua
9.10.2007 kerrotun mukaisesti. Kolmannella neljannekselld kertaluontoisia kustannuksia oli kaikkiaan
3,0 miljoonaa euroa. Kertaluontoisten kulujen painopiste siirtyi henkildstékuluista tuotannon siirto- ja
logistiikkakustannuksiin. Rakennemuutoksen kertaluontoiset kustannukset jatkuvat myds kuluvan
vuosineljanneksen aikana kuten aiemmin on kerrottu.

Sianlihan ylitarjonta ja tuotantokapasiteetin purkaminen EU:n alueella laskivat hintatasoja
kansainvélisilla markkinoilla. Kolmannella neljannekselld tapahtunut rehuviljan kallistuminen aiheuttaa
puolestaan tilanteen, missd uuden liharaaka-aineen tuotantokustannukset ovat kallistuneet. Tama
rakenteellinen epatasapaino markkinoilla jatkunee jonkin verran yli vuodenvaihteen.

Konserni on neuvotellut hinnankorotuksista kaupan kanssa kaikilla markkina-alueilla. Korotukset
toteutuvat osin loppuvuonna, osin vuoden 2008 alussa. Edelld kuvattu raaka-ainemarkkinoiden
epéatasapaino ja hintojen muutokset vaikeuttavat liiketoiminnan ennakoitavuutta vuoden 2008
alkupuolella.

Kustannuskehitys ja raaka-ainehintojen nousu aiheuttavat paineita kustannuskilpailukykya kohtaan
my®&s kaynnissé olevien rakennemuutosohjelmien jalkeen. Tama edellyttda rakenteiden aktiivista
tehostamista jatkossakin.”



MARKKINA-ALUE SUOMI
milj. euroa

Q3/2007 Q3/2006 | Q1-Q3/2007 |  Q1-Q3/2006 2006
Liikevaihto 171.3 1511 497,9 4451 608,0
Liikevoitto 6.7 7.8 19.6 14,5 254
~ Liikevoitto-% 3,9 5,2 3,9 3,2 4,2
Operatiivinen 9,7 8,4 24.1 17,5 27.4
liikevoitto
- Operatiivinen 5.7 5.6 4.8 3.9 45

liikevoitto-%

Logistinen toimitusvarmuus parani edellisestéd vuosineljanneksesta. Taméa parannus tapahtui kuitenkin
osaksi korkein kustannuksin. Namé kustannukset jatkuvat vuoden 2008 ensimmaisen neljanneksen
loppuun kunnes uusi logistiikkakeskus on saatu otettua kayttdoon.

Kesan grillituotteissa A-luokan makkaroiden myynti sujui hyvin, kun sen sijaan yleisessa luokassa ei
paasty asetettuun tavoitteeseen. Grillattavissa lihoissa menestyivat edullista tuontilihaa kayttavat
valmistajat. Kotimaista raaka-ainetta kayttanyt HK Ruokatalo jéi grillilihojen myynnissa tavoitteesta.

Lihamarkkinoilla EU:ssa olevan runsaan tarjonnan takia hinnat ovat laskeneet erityisesti sianlihan
osalta. Siipikarjanlihan markkinat sita vastoin ovat hyvéat. Broilerin kulutus lisdantyi Suomessa 18
prosenttia tammi-syyskuun aikana. Myds kansainvalinen markkinatilanne on ollut hyva.

Siipikarjaliiketoiminnassa tavoitteet padosin saavutettiin.

HK Ruokatalo Oy ja Jarvi-Suomen Portti Osuuskunta sopivat syyskuussa, etta Jarvi-Suomen Portti ostaa
tarvitsemiensa sikojen ja nautojen teurastuksen seka nautojen leikkuun palveluna HK Ruokatalolta
vuoden 2008 alusta lukien. Portin ostotilaukset nostavat kapasiteetin kayttoastetta HK Ruokatalossa.

Elo-syyskuussa purettiin pddosa Turun lihavalmistetehtaan koneista ja siirrettiin Vantaalle. Vaiheeseen
liittyi tilapdisjarjestelyjd, joiden kustannukset rasittivat Suomen lihavalmistetuotannon
kannattavuutta. Syyskuussa yhtion valmisteliiketoiminnan uudeksi johtajaksi nimitettiin kauppat.

maist. Samuli Eskola. Han on viimeksi ollut Lannen Tehtaat Oyj:n kalaliiketoiminnan johtajana.

Rakennemuutosohjelman mukaisesti tuotannollinen toiminta Turussa paattyi lokakuun lopussa.

Tampereen tuotantolaitos ja tavaraterminaali suljetaan maaliskuun lopussa 2008.

MARKKINA-ALUE RUOTSI
milj. euroa

Q3/2007 Q3/2006 Q1-Q3/2007 Q1-Q3/2006 2006
Liikevaihto 279,2 - 816,2 - -
Liikevoitto 8,5 - 14,8 - -
- Liikevoitto-% 3,0 - 1,8 - -
Operatiivinen
liikevoitto 8.5 ) 14.8
- Operatiivinen 3.0 ) 1.8 ) )

liikevoitto-%

Ruotsissa tulos on kehittynyt odotetusti, mutta on edelleen kaukana pidemman ajan tavoitteesta.
Liikevaihdon kasvusta osa johtui SLP Parsonsin yhdistamisesté Scaniin toukokuussa 2006.



Sianlihan raaka-ainehinnat k&antyivat nousuun Ruotsissa loppukesalld edelld kuvatun rehuviljan hinnan
kallistumisen myota.

Jalosteissa Parsonsin tuotteiden myynti kasvoi seké volyymiltaan etté arvoltaan.

Scan AB paatti syyskuussa yhtioittéda tulosyksikkonsa Lihaliiketoiminnan ja Valmisteliiketoiminnan.
Paaasiallisena tarkoituksena on tuoda resursseja asiakaslahtdisen toimintamallin kehittdmiseen ja
Scanin brandin parempaan hyddyntadmiseen. Uuden lihayhtion toimitusjohtajaksi nimitettiin Scanin
Lihaliiketoiminnan johtaja Mikael Mork, ja uuden valmisteyhtion toimitusjohtajaksi Denis Mattsson,
joka viimeksi on ollut Raisio Oyj:n Elintarvikeyksikon johtajana. Ruotsin liiketoiminnasta vastaavana
johtajana jatkaa Magnus Lagergren.

Katsauskaudella Ruotsissa suoritetun liiketoiminnan kahtiajaon mydté osakkuusyhtiditd on kohdennettu
osittain uudelleen. Jatkossa Nyhléns & Hugosons AB ja Siljans Chark AB lukeutuvat operatiivisen

liiketoiminnan tulokseen.

Toukokuussa kaynnistetty kaksivuotinen tehostamisohjelma eteni suunnitellusti. Tavoitteena on 18-22
miljoonan euron vuotuiset saastot kuten on aiemmin kerrottu.

MARKKINA-ALUE BALTIA

milj. euroa

Q3/2007 Q3/2006 Q1-Q3/2007 Q1-Q3/2006 2006
Liikevaihto 38,0 35,0 107,7 97,6 130,8
Liikevoitto 3,4 4.1 9,8 9,4 12,6
- Liikevoitto-% 8,9 11,7 9,1 9,6 9,6
ﬁi‘lj(ee:/iti't'f[’(')”e” 3,4 3,7 9,2 7.9 11,2
- Operatiivinen
liikevoitto-% 8.9 10,6 8.5 8.1 8.0

Baltiassa liiketoiminta kehittyi kolmannella neljannekselléa suunnitellusti. Kesan tuotteet oli saatu hyvin
kauppoihin, miké& takasi onnistuneen sesonkimyynnin. Menestysté auttoi, etta Baltia-ryhman toiminta
on hioutunutta eiké& Baltiassa - ainoana markkina-alueena konsernissa - ollut k&ynnissa suuria
muutosohjelmia.

Punaisen lihan markkinoita ovat kuluvana vuonna leimanneet laskevat myyntihinnat ja kesan jéalkeen
nopeasti nousevat tuotantokustannukset. Tama kehitys soi Rakvere Lihakombinaatin kannattavuutta
jonkin verran syyskuussa. Samanaikaisesti Talleggin siipikarjatuotteiden myynti kasvoi merkittavasti ja
hintatasot pysyivat kohtalaisina. Tasté syysta konsernin Baltian liiketoiminta kokonaisuudessaan ylsi
tavoitteisiin.

Kustannustaso on noussut Baltiassa pitkdan muuta EU:ta voimakkaammin, ja erityisesti Latviassa talous
on ylikuumentunut. Kustannusten hallinnan téarkeys korostuu entisestaan loppuvuonna 2007 ja
alkuvuonna 2008, jolloin lihan tuotantokustannusten nousu realisoituu ja myyntihintatasot ovat osaksi
vakiintumattomat.

Latviassa Rigas Miesnieksin myynti kasvoi edelleen voimakkaasti ja sen osuus koko Baltia-ryhmén
lilkkevaihdosta oli 23 prosenttia. Liettuassa myynti vastaa seitseméé prosenttia Baltia-ryhméan
liilkevaihdosta. Tuloksen osalta Liettua oli nollatasolla.



MARKKINA-ALUE PUOLA

milj. euroa

Q372007 Q372006 Q1-Q3/2007 Q1-Q3/2006 2006
Liikevaihto 59,5 54,2 166,1 154,1 203,6
Liikevoitto 1,4 1,7 3,6 5,0 6,0
- Liikevoitto-% 2,4 3,1 2,2 3,2 2,9
Operatiivinen 1,4 1,7 3,6 5,0 6,0
liikevoitto
- Operatiivinen
liikevoitto-% 2,4 3.1 2,2 3.2 2,9

Sokoléwissa toiminta oli vuoden alkupuoliskon tapaan kaksijakoista. Ydinliiketoimintaan kuuluva lihan
ja jalosteiden valmistus ja myynti Puolan markkinoille jatkui kolmannella neljanneksella tavoitteiden
mukaisesti. Tytaryhtid Pozmeat sen sijaan oli ennakoidusti tappiolla.

Sokol6win liikevaihdosta 27 prosenttia tuli alkuvuonna viennistd. Lahinna valuuttakurssien aiheuttaman
tilapéisen ongelman korjaannuttua keséalla vienti sujui kolmannella neljannekselld odotusten
mukaisesti.

Pozmeatin kaynnistysta viivastytténeet tuotannon ja jalostemyynnin ongelmat ovat poistumassa
kuluvan vuoden loppua kohden. Yhtion arvioidaan nousevan voitolliseksi jaksolla Q2/2008. Pozmeatin
liikevaihto vastaa noin kahdeksaa prosenttia koko Sokoléw-konsernin liikevaihdosta.

HKScanin osuus Pozmeatin liiketappiosta tammi-syyskuussa 2007 oli 2,3 miljoonaa euroa. Naista
kaynnistyskuluista johtuen Puolan markkina-alueen koko vuoden tulos jddnee ennakoidusti alle vuoden
2006 tason. Konsernin kokonaistavoitteeseen operatiivisen liikevoiton osalta téalla poikkeamalla ei ole
merkittavaa vaikutusta. Pozmeatin kdynnistyskustannukset sisaltyvat taysimaaraisind operatiiviseen
liikevoittoon.

INVESTOINNIT JA RAHOITUS

Scan AB:n osakkeiden hankintahinta oli transaktiokuluineen 163,3 miljoonaa euroa. Hankinta
rahoitettiin osin suunnatulla osakeannilla ja osin vieraalla pddomalla ensimmaisen vuosineljanneksen
aikana.

Kolmannella vuosineljanneksella konsernin bruttoinvestoinnit olivat 33,8 miljoonaa euroa (15,4 Meur
Q3/2006). Koko tammi-syyskuun 2007 bruttoinvestoinnit olivat 92,9 miljoonaa euroa (58,7 Meur). Ne
jakaantuivat tuotannollisiin kohteisiin markkina-alueittain: Suomi 53,9 miljoonaa euroa, Ruotsi 22,2
miljoonaa euroa ja Baltia 9,9 miljoonaa euroa. Puolassa HKScanin osuus Sokoléwin investoinneista oli
6,9 miljoonaa euroa. Vertailuvuoden bruttoinvestointeihin sisaltyi Sokoléwin ja Rakveren
vahemmistoosakkeiden lunastuksia noin 13 miljoonaa euroa.

Suomessa tarkeimpiin investointikohteisiin kuului Vantaan tuotantolaitoksen laajennus, jotta se pystyy
vastaanottamaan Turusta ja Tampereelta siirrettavan tuotannon ja logistiikan. Ruotsissa on panostettu
kilpailukykya lisddvaan tuotantotekniikkaan, mm. uuteen pasteijalinjaan ja siivutuslinjoihin seka
Linkdpingin lihavalmistetehtaalla robottitekniikan kayttéonottoon.

Konsernin korolliset velat olivat syyskuun lopussa 505,2 miljoonaa euroa (214,9 Meur). Scan AB:n oston
mukana tammikuussa siirtyi korollisia velkoja noin 188 miljoonaa euroa. Kaupan kateisosuus noin 76
miljoonaa euroa rahoitettiin vastaavansuuruisella lainalla. Liséksi 1ahinna Suomen liiketoiminnan
investoinnit ovat lisénneet velkaantumista.



Kayttopaaomaan sitoutuneen padoman pienentamiseksi yhtié myi osan Suomen liiketoiminnan
saatavista. Myynti, maaraltédan noin 25 miljoonaa euroa, nékyy liiketoiminnan nettorahavirrassa
kolmannella kvartaalilla.

Katsauskauden lopussa omavaraisuusaste oli 30,4 prosenttia (41,5 %). Omavaraisuuden ja kassavirran
vahvistaminen ovat lahivuosien keskeisia tehtavia.

OSAKEPAAOMAN KOROTUS

Yhti6 toteutti 4 843 000 A-osakkeen suuruisen suunnatun osakeannin Swedish Meatsille osana Swedish
Meatsin liiketoiminnan (Scan AB) ostoa. Merkintéaika oli 29.1.2007 ja merkintdhinta 15,55 euroa
osakkeelta. Yhtion osakepddoma korottui 8 233 100,00 eurolla nykyiseen 66 820 528,10 euroon. Korotus
merkittiin kaupparekisteriin 5.2.2007. Uudet osakkeet oikeuttavat tayteen osinkoon ensimmaisen
kerran tilivuodelta 2007.

YHTION OMAT OSAKKEET

Yhtitkokouksen 20.4.2007 antaman valtuutuksen nojalla yhti6 osti osakepalkkiojarjestelméaa varten
toukokuussa omia A-osakkeitaan Helsingin Porssin julkisessa kaupankaynnissa. Yhtion hallussa oli
30.9.2007 yhteensa 100 000 omaa A-osaketta, joiden markkina-arvo oli 1,5 miljoonaa euroa. Osuus
kaikista osakkeista oli 0,25 prosenttia ja aanista 0,07 prosenttia. Osakkeiden hankintameno 1,8
miljoonaa euroa pienentda konsernin omaa padomaa.

OSAKEVAIHTO YHTION K-OSAKKEILLA

Yhtién suurimmat omistajat LSO Osuuskunta ja Swedish Meats toteuttivat 28.8.2007 osakevaihdon,
jossa Swedish Meats luovutti LSO Osuuskunnalle 665 000 HKScanin listattua A-osaketta ja sai LSO
Osuuskunnalta vastikkeeksi saman maarén HKScanin &énivaltaisia listaamattomia K-osakkeita.
Osakevaihdosta ne olivat sopineet 13.12.2006.

Osakevaihdon ja Swedish Meatsin samana péaivéana 28.8.2007 tekemaén liputuksen jélkeen LSO
Osuuskunnan ja Swedish Meatsin omistus HKScanissa oli seuraava:

A-osakkeita K-osakkeita % osakkeista % aanista
LSO Osuuskunta 8 838 113 4 735 000 34,53 72,96
Swedish Meats 4 231 000 665 000 12,45 12,35

Yhtidjarjestyksen mukaan K-osakkeiden luovutukseen vaaditaan yhtién hallituksen suostumus. Hallitus
on antanut suostumuksensa luovutukselle.

ARVOPAPERIMARKKINALAIN MUKAISET ILMOITUKSET OMISTUKSEN MUUTOKSISTA

8.2.2007 Danish Crownin omistus HKScanissa laimeni 8,89 prosenttiin osakkeista ja 2,46 prosenttiin
aanimaarasta HKScanin toteuttaman osakepddoman korotuksen seurauksena.

Swedish Meats ilmoitti 15.2.2007, ettd sen 13.11.2006 liputtama ehdollinen sopimus on toteutunut.
Nain varmistui, ettéd Swedish Meatsin omistus HKScanissa on 12,32 prosenttia osakkeista ja 3,41
prosenttia danimaarasta.



Danish Crownin omistus HKScanissa aleni 1,00 prosenttiin osakepddomasta ja 0,28 prosenttiin
aanimaarasta institutionaalisille sijoittajille 7.3.2007 toteuttamansa osakemyynnin seurauksena.

20.6.2007 Julius Baer International Equity Fund selvensi aikaisempaa ilmoitustaan. Sen omistus HKScan
Oyj:ssa oli nyt 5,13 prosenttia osakepddomasta ja 1,42 prosenttia aanimaarasta. Lisaksi Julius Baer
Investment Management LLC (Julius Baer International Equity Fundin rahastoyhtid) omisti asiakkaidensa
lukuun 3,09 prosenttia HKScanin osakepadomasta ja 0,86 prosenttia danimaarasta.

28.8.2007 Swedish Meats ilmoitti, ettéd sen ja LSO Osuuskunnan valilla 13.12.2006 sovitun osakevaihdon
toteuduttua Swedish Meats omisti nyt 12,45 prosenttia HKScanin osakepddomasta ja 12,35 prosenttia
aanimaarasta.

HALLITUKSEN VOIMASSA OLEVAT VALTUUDET

Hallituksella on yhtiokokouksen 20.4.2007 mydntama valtuutus paattaa yhtion omien A-osakkeiden
hankkimisesta niin, etta hankittavia osakkeita on enintéan 3 500 000 kappaletta, miké on noin 8,9 %
yhtion kaikista osakkeista ja noin 10,3 % A-osakkeista.

Omia osakkeita voidaan hankkia vain vapaalla omalla padomalla. Omia osakkeita voidaan hankkia
hankintapaivana julkisessa kaupankaynnissa muodostuvaan hintaan tai muuten markkinoilla
muodostuvaan hintaan. Hallituksen 7.5.2007 tekeméan paatdksen mukaisesti yhtio osti 100 000 omaa A-
osakettaan 14.5.-28.5.2007 vélisena aikana Helsingin Porssin julkisessa kaupankaynnissa. Valtuutus on
voimassa 30.6.2008 asti.

Hallituksella on liséksi valtuudet paattad osakeannista seka optio-oikeuksien ja muiden osakeyhti6lain
10 luvun 1 §:ssé tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutus
koskee enintdéan 5 500 000 A-osakkeen antia, mika vastaa noin 14,0 % yhtion kaikista osakkeista.

Hallitus voi paattaa osakeannin ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen ehdoista.
Valtuutus koskee sek& uusien osakkeiden antamista ettd omien osakkeiden luovuttamista. Osakeanti ja
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voi tapahtua suunnatusti. Valtuutus on
voimassa 30.6.2008 asti. Hallitus ei ole kayttanyt valtuutusta.

Valtuutukset myoénnettiin, jotta yhtion hallitus voisi joustavasti paattad yhtion kannalta tarpeellisista
padomamarkkinatransaktioista esimerkiksi yrityksen rahoitustarpeen turvaamiseksi, yrityskauppojen
toteuttamiseksi tai henkiléstén kannustamiseksi. Suunnattu omien osakkeiden hankinta ja suunnattu
osakeanti edellyttavat aina yhtion kannalta painavaa taloudellista syyta eiké valtuutuksia voida kayttaa
osakkeenomistajien yhdenvertaisuusperiaatteen vastaisesti.

HENKILOSTO

Konserni tyollisti tammi-syyskuussa keskiméaarin 7 949 henkil6a (4 488 Q1-Q3/2006). Lisays johtuu Scan
AB:n ja sen tytaryhtididen mukaan tulosta vuoden 2007 alussa. Markkina-alueittain henkilosta oli
tammi-syyskuussa keskimaarin: Suomi 2 577, Ruotsi 3 504 ja Baltia 1 868. Liséksi Sokoléwin
palveluksessa oli keskimé&arin 5 117 henkil6a.

LAHIAJAN RISKEJA JA EPAVARMUUSTEKIJOITA

HKScan-konsernissa merkittdvimmat lahiajan riskit liittyvat raaka-aineiden, erityisesti sianlihan
hintakehitykseen kaikilla markkina-alueilla, vireilla olevien tuotannon siirtojen onnistumiseen,
logistisen toimitusvarmuuden lisédmiseen Suomessa seké Ruotsin liiketoiminnan kehittdmisohjelman
onnistumiseen. Elintarviketeollisuudessa myos elédintautien mahdollisuus on otettava huomioon.



TULEVAISUUDENNAKYMIA

Operatiivisen liikevoiton ennakoidaan vuonna 2007 paranevan edellisestd vuodesta Suomessa ja
Ruotsissa. Baltiassa tulostason arvioidaan sdilyvan vuoden 2006 tasolla. Puolan markkina-alueella

operatiivinen liikevoitto jadnee aiemmin kerrotun mukaisesti hivenen viime vuoden tason alle.

Konsernin liikevoittotavoite vuodelle 2007 on ennallaan.

Vantaalla 2.11.2007

HKScan Oyj
Hallitus

KONSERNITILINPAATOS 1.1.-30.9.2007

KONSERNIN TULOSLASKELMA
(milj. euroa)

Q3/2007 Q3/2006 Q1- Q1- 2006
Q3/2007 Q3/2006

LIIKEVAIHTO 532,1 238,6 1 555,0 691,5 934,3
Liiketoiminnan tuotot ja kulut -500,2 -218,3 -1471,4 -643,5 -863,3
Poistot ja arvonalentumiset -13,3 -7,2 -40,5 -21,3 -30,5
LIIKEVOITTO 18,7 13,1 43,2 26,7 40,4
Rahoitustuotot 1,3 0,6 3,4 1,4 1,9
Rahoituskulut -7,0 -2,1 -17,8 -6,3 -8,7
Osuus osakkuusyhtitiden
tuloksista 0,4 -0,1 0,6 0,4 0,0
VOITTO ENNEN VEROJA 13,3 11,5 29,4 22,2 33,6
Tuloverot -2,9 -1,8 -5,9 -3,5 -5,8
TILIKAUDEN VOITTO 10,4 9,6 23,5 18,6 27,8
TILIKAUDEN VOITON
JAKAUTUMINEN:
Emoyhtitn osakkeenomistajille 10,1 9,5 22,2 17,9 27,2
Vahemmistoosakkaille 0,3 0,1 1,3 0,7 0,6
Yhteensa 10,4 9,6 23,5 18,6 27,8
Emoyhtitn osakkeenomistajille
kuuluvasta voitosta laskettu
osakekohtainen tulos:
Tulos/osake, laimentamaton
EUR, jatkuvat toiminnot 0,26 0,28 0,57 0,52 0,79
Tulos/osake, laimennettu EUR,
jatkuvat toiminnot 0,26 0,28 0,57 0,52 0,79




KONSERNIN TASE

(milj. euroa)

30.9.2007 30.9.2006 31.12.2006
VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet 18,6 3,9 4,0
Liikearvo 106,1 55,7 53,9
Aineelliset hyddykkeet 481,5 283,6 294.5
Osuudet osakkuusyhtifissa 17,6 5,7 5,5
Myynti- ja muut saamiset 10,6 4,3 4,1
Myytavissa olevat sijoitukset 11,8 0,3 0,3
Laskennallinen verosaaminen 2,7 2,1 2,2
Pitkaaikaiset varat yhteensa 648,8 355,7 364,4
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 138,9 55,4 58,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset 247,3 116,5 112,1
Tuloverosaaminen 4,0 4,6 2,5
Muut rahoitusvarat 3,9
Rahat ja pankkisaamiset 32,9 19,3 12,1
Lyhytaikaiset varat yhteensa 427,1 195,7 185,1
VARAT YHTEENSA 1075,9 551,4 549,5
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma
Osakepadoma 66,8 58,6 58,6
Ylikurssirahasto 74,6 72,9 72,9
Omat osakkeet -1,8 - -
Kayvan arvon rahasto ja muut rahastot 77,0 10,7 9,0
Muuntoerot 3,6 3,7 5,4
Kertyneet voittovarat 104,2 82,5 90,5
Emoyhtion osakkeenomistajille
kuuluva oman pdaoman osuus 324,3 228,4 236,4
Vahemmistoosuus 2,5 0,6 0,6
Oma paaoma yhteensa 326,8 229,0 237,1
Pitkdaikainen vieras pddoma
Laskennallinen verovelka 17,6 12,9 12,2
Pitkdaikainen korollinen vieras paddoma 446,8 114,1 87,1
Pitkdaikainen koroton vieras pddoma 5,8
Eléakevelvoitteet 5,1 4,7 5,2
Pitkdaikaiset varaukset 5,5
Pitkaaikainen vieras paddoma 480,9 131,7 104,4
Lyhytaikainen vieras pddéoma
Lyhytaikainen korollinen vieras pddoma 58,4 100,8 109,6
Ostovelat ja muut velat 206,9 86,7 96,7
Tuloverovelka 2,9 2,2 0,9
Lyhytaikaiset varaukset 0,0 1,0 0,6
Lyhytaikainen vieras padoma 268,1 190,7 208,0




OMA PAAOMA JA VELAT

1075,9 |

551,4 |

549,5 |

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
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OMA PAAOMA

1.1.2007

58,6

72,9

0,1

0,0

8,9

5,4

0,0

90,5

236,4

Rahavirran
suojaukset

Omaan
paadomaan
tilikaudella
siirretty maara

1,3

1,3

Muuntoeron
muutos

-2,0

Muu muutos

2,1

Siirrot erien
valilla

1,0

0,0

Opoon suoraan
kirj. nettovoitot

ja -tappiot

0,0

1,0

1,3

0,0

0,0

0,0

1,1

1,4

Tilikauden
voitto

22,2

22,2

Kokonais-
voitot

ja -tappiot

0,0

1,0

1,3

0,0

0,0

0,0

23,6

Osingonjako

-9,3

Osakeanti

8,2

66,7

74,9

Omien
osakkeiden
hankinta

Omana
paadomana
suoritetta-

vat osake-
perusteiset

liiketoimet

0,6

0,5

OMA PAAOMA
YHT.

30.9.2007

66,8

74,5

1,4

66,7

8,9

3,4

104,4

324,3

*) SVOP= Sijoitettu vapaa oma padoma
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OMA PAAOMA

1.1.2006

58,6

72,9

1,0

0,0

8,6 4,8

0,0

73,2

219,1

Rahavirran
suojaukset

Omaan
paaomaan
tilikaudella
siirretty maara

0,6

0,4

-1,0

0,0

Muuntoeron
muutos

0,7

0,7

Opoon suoraan
kirj.
nettovoitot

ja -tappiot

0,0

0,0

0,6

0,0

0,4 0,7

0,0

0,7

Tilikauden
voitto

17,9

Kokonaisvoitot
ja -tappiot

0,0

0,0

0,6

0,0

0,4 0,7

0,0

18,6

Osingonjako

-9,3

Osakeanti

0,0

Omien
osakkeiden
hankinta

0,0

Omana
padomana
suoritet-
tavat osake-
perusteiset
lilketoimet

0,0

OMA PAAOMA
YHT.

30.9.2006

58,6

72,9

1,6

0,0

9,0 55

0,0

80,8

228,4

*) SVOP= Sijoitettu vapaa oma padoma

RAHAVIRTALASKELMA

(milj. euroa)

Q1-Q3/2007

Q1-Q3/2006

2006

Liiketoiminta

Liikevoitto

43,2

26,7

40,4

Oikaisut liikevoittoon

0,9

2,4

-1,4




Varausten muutos -5,9 -0,7 0,9
Poistot 40,5 21,3 30,5
Kayttopadoman muutos 11,4 -5,9 6,3
Rahoitustuotot ja - kulut -14,4 -4,9 -6,8
Verot -5,8 -3,5 -5,5
Liiketoiminnan nettorahavirta 69,9 35,4 64,4
Investoinnit
Kayttoomaisuuden bruttoinvestoinnit -92,9 -58,7 -82,6
Kayttbomaisuuden myynnit 8,5 1,0 6,4
Investoinnit tytaryritykseen -75,2
Investointien nettorahavirta -159,6 -57,7 -76,2
Rahavirta ennen rahoitusta -89,7 -22,3 -11,8
Rahoitus
Lainojen nostot ja takaisinmaksut 121,7 38,7 20,6
Pitkaaikaisten saamisten muutos 0,0 -0,5 -0,2
Maksetut osingot -9,3 -9,3 -9,3
Omien osakkeiden lunastus -1,8
Rahoituksen nettorahavirta 110,6 28,9 11,1
Rahavarojen muutos 20,9 6,5 -0,7
Rahavarat 1.1. 12,1 12,8 12,8
Rahavarat 30.9. 32,9 19,3 12,1
Rahavarojen muutos taseessa 20,9 6,5 -0,7
TUNNUSLUVUT

30.9.2007 30.9.2006 31.12.2006
Tulos/osake laimennettu 1.1.-30.9. 0,57 0,52 0,79
Oma paaoma/osake 30.9., eur 1) 8,27 6,63 6,86
Omavaraisuusaste, % 30,4 41,5 43,7
Osakeantioikaistu osakkeiden
keskimaarainen lukumaara, kpl 38 639 508 34 463 193 34 463 193
Bruttoinvestoinnit kaytto-
omaisuuteen, Meur 92,9 58,7 82,6
Henkilosto keskimaarin
kuukausien lopun keskiarvona 7 949 4 488 4418

1) Ei siséalla vahemmistdn osuutta omasta padomasta

KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUKSEN LITETIEDOT

LAADINTAPERIAATTEET

HKScan Oyj:n osavuosikatsaus ajalta 1.1.-30.9.2007 on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardia
noudattaen. Osavuosikatsauksen laatimisessa on sovellettu samoja laskentaperiaatteita kuin
vuositilinpdatoksessa 2006. Tunnuslukujen laskentaperiaatteet ilmenevat vuoden 2006 tilinpaatoksesta.




Luvut ovat konsernin kirjanpidon lukuja eivatka sisalla miltédan osin pro forma -tietoja. Scan AB

tytaryhtidineen on konsolidoitu konsernitilinpdatdkseen 1.1.2007 lahtien.

IFRS-standardien muutosten tai tulkintojen soveltaminen 1.1.2007 alkaen

- IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot. Standardi vaikuttaa paaasiassa
vuositilinpaatoksen liitetietojen laajuuteen.

- 1AS 1 Tilinpaatoksen esittdminen. Standardin muutoksella ei ole vaikutusta téhan

osavuosikatsaukseen.

- IFRIC 10 Osavuosikatsaukset ja arvonalentumiset. Tulkinnan soveltamisella ei ole vaikutusta téhan

osavuosikatsaukseen.

Osavuosikatsauksessa esitettavat tiedot ovat tilintarkastamattomia.

SEGMENTTIKOHTAINEN VERTAILU (milj. euroa)

Liikevaihto ja liikevoitto pd&dmarkkina-alueittain *)

Q3/2007 Q3/2006 | Q1-Q3/2007 Q1- 2006
Q3/2006

Liikevaihto
-Suomi 171,3 151,1 497,9 445,1 608,0
-Ruotsi 279,2 - 816,2 - -
-Baltia 38,0 35,0 107,7 97,6 130,8
-Puola 59,5 54,2 166,1 154,1 203,6
-Segmenttien valinen -15,8 -1,6 -32,8 -5,4 -8,2
Yhteensa 532,1 238,6 1555,0 691,5 934,3
Liikevoitto
-Suomi 6,7 7,8 19,6 14,5 25,4
-Ruotsi 8,5 - 14,8 - -
-Baltia 3,4 4,1 9,8 9,4 12,6
-Puola 1,4 1,7 3,6 5,0 6,0
-Segmenttien valinen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-Konsernihallinnon kulut -1,3 -0,5 -4,6 -2,1 -3,5
Yhteensa 18,7 13,1 43,2 26,7 40,4
Liikevoitto operatiivinen
-Suomi 9,7 8,4 24,1 17,5 27,4
-Ruotsi 8,5 - 14,8 - -
-Baltia 3,4 3,7 9,2 7,9 11,2
-Puola 1,4 1,7 3,6 5,0 6,0
-Segmenttien valinen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-Konsernihallinnon kulut -1,3 -0,5 -4,6 -1,4 -2,8
Yhteensa 21,7 13,3 47,1 29,0 41,8

*) Yhtid on Q272007 alkaen ilmoittanut konsernihallinnon kulut erikseen. Nain markkina-alueiden
lilkketoiminnan kannattavuuden vertailtavuus paranee. Konsernihallinnon kuluihin sisdltyy paaasiassa

palkka- ja elakemenoja sekd mm. johdon kannustinjarjestelméan laskennallisia kustannuksia.




AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET

Q1-Q3/2007 Q1-Q3/2006 2006
Kirjanpitoarvo kauden alussa 352,4 317,1 317,1
Lisaykset 92,9 39,3 71,4
Lisaykset (yritysostot) 209,9 8,6 -
Véhennykset -8,5 -0,6 -5,2
Poistot ja arvonalentumiset -40,5 -21,3 -30,5
Siirto toiseen tase-eraan 0,0 0,1 -0,4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 606,2 343,2 352,4
VAIHTO-OMAISUUS

Q1-Q3/2007 Q1-Q3/2006 2006
Aineet ja tarvikkeet 58,9 45,7 39,0
Keskenerdiset tuotteet 7,1 1,4 4,3
Valmiit tuotteet *) 70,2 6,2 12,7
Tavarat 0,1 0,0 0,1
Muu vaihto-omaisuus 1,5 1,8 1,7
Ennakkomaksut 1,0 0,3 0,5
Vaihto-omaisuus yhteensa 138,9 55,4 58,3
*) Ruotsin liiketoiminnan liharaaka-aineet sisaltyvat valmiisiin tuotteisiin.
OMAN PAAOMAN LIITETIEDOT

Osakkeiden | Osakepaaoma SVOP Omat Yht.
lukumaara osakkeet

Osakepadoma ja
ylikurssirahasto
1.1.2007 34 463 193 58,6 0,0 58,6
Suunnattu anti 4 843 000 8,2 66,7 74,9
Omien osakkeiden -100 000 -1,8 -1,8
hankinta
30.9.2007 39 206 193 66,8 66,7 -1,8 131,7
KOROLLISET VELAT

HKScan allekirjoitti toisen neljanneksen lopulla 550 miljoonan euron suuruisen monivaluuttaisen
luottojéarjestelyn kansainvélisen pankkiryhmittyman kanssa. Jarjestelyyn siséltyy 275 miljoonan euron
suuruinen, lyhennysohjelmainen, seitseman vuoden pituinen laina sek& 275 miljoonan euron suuruinen,
viisivuotinen luottolimiitti. Lainajarjestelylla uudelleenrahoitettiin suurelta osin HKScanin nykyinen
lainasalkku ja tuetaan yhtion tulevia rahoitustarpeita. Jarjestely pidentédé konsernin lainakannan
keskilaina-aikaa. Lainajarjestelysta nostettavat luotot ovat vaihtuvakorkoisia. Lainajarjestelyyn liittyy
tavanomaisia kovenantteja. Lainajarjestelystéa oli nostamatta 162 miljoonaa euroa 30.9.2007. Lisaksi
konsernilla oli tuolloin muita kayttamattomia limiitteja 54 miljoonaa euroa. 100 miljoonan euron
yritystodistusohjelmasta oli kdytdssa 13 miljoonaa euroa.



RAHOITUSRISKIT

Hallitus on tdsmentényt konsernin rahoitusriskien hallinnan periaatteita oman pddoman suojauksen
osalta. Suojaustasolle on asetettu valuuttakohtaiset tavoitteet. Muuten periaatteet ovat samat kuin on

esitetty vuoden 2006 konsernin vuosikertomuksessa.

KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET
(milj. euroa)

30.9.2007 30.9.2006 31.12.2006

Velat, joiden vakuudeksi on annettu
pantteja tai kiinnityksia 39,6 55,1 50,4
- rahalaitoslainat
Vakuudeksi annetut
- kiinteistokiinnitykset 57,1 29,4 47,9
- pantit 11,2 11,8 13,5
- yrityskiinnitykset 13,7 4,7 10,6
Osakkuusyhtididen puolesta annetut
- takaukset 4,3 4,0 3,6
Muiden puolesta annetut
- takaukset ja pantit 12,8 6,9 8,3
Muut omat vastuut
Leasingvastuut 5,9 4,0 1,1
Vuokravastuut 2,1 0,0 2,7
Johdannaissopimuksista johtuvat vastuut
Johdannaissopimusten nimellisarvot
Valuuttatermiinisopimukset 58,0 6,7 4,2
Koronvaihtosopimukset 165,2 0,0 0,0
Sahkdtermiinisopimukset 5,1 5,6 6,5
Johdannaissopimusten kayvat arvot
Valuuttatermiinisopimukset -0,4 0,0 0,0
Koronvaihtosopimukset 0,3 0,0 0,0
Sahkdtermiinisopimukset 0,7 2,4 0,2
LIKETOIMET OSAKKUUSYHTIOIDEN KANSSA

Q1-Q3/2007 | Q1-Q3/2006 2006
Myynnit osakkuusyhtigille 29,2 1,2 1,8
Ostot osakkuusyhtidilta 26,7 6,1 8,5
Myyntisaamiset ja muut saamiset 0,6 0,2 0,2
Ostovelat ja muut velat 5,0 0,6 0,4




HANKITUT LIIKETOIMINNOT

Vuoden ensimmaisen vuosipuoliskon aikana tammikuussa 2007 yhti6 osti ruotsalaisen Swedish Meatsin
koko liiketoiminnan. Kauppa rahoitettiin Swedish Meatsille suunnatulla osakeannilla arvoltaan 75
miljoonaa euroa sekd 76 miljoonan euron (692 miljoonan kruunun) kéateisvastikkeella.

Taman hetkisen kasityksen mukaan kauppahintaa tullaan allokoimaan aineettomaan omaisuuteen
tuotemerkkeihin. Yhtio tulee ilmoittamaan lopullisen kauppahinnan jaon tilinpaatoksessa 2007.

HKScan Oyj

Kai Seikku
toimitusjohtaja
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