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HKSCAN-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2007

* Konsernin toisen vuosineljanneksen tulos kaikkiaan ennakoidulla tasolla:
vertailukelpoinen operatiivinen liikevoitto 15,2 Meur (9,1 Meur)

* Logistiikan haasteet ja sianlihan vientihinnat sodivat tulosta Suomessa

* Puolassa Pozmeatin ylésajo viivastyy

* Ruotsin ja Baltian liiketoiminta kehittyi suunnitelmien mukaan

KONSERN

milj. euroa Q272007 Q2/2006 H1/2007 H1/2006 2006
Liikevaihto 524,3 239,4 1022,9 452 ,9 934,3
Liikevoitto 15,1 7,0 24,3 13,6 40,4
- % liikevaihdosta 2,9 2,9 2,4 3,0 4,3
Operatiivinen liikevoitto 15,2 9,1 25,2 15,7 41,8
- % liikevaihdosta 2,9 3,8 2,5 3,5 4,5
Voitto ennen veroja 10,5 5,5 16,1 10,7 33,6
Tulos/osake 0,22 0,13 0,32 0,24 0,79

Esitetyt luvut ovat konsernin kirjanpidon lukuja eivatka sisalla miltdan osin
pro forma -tietoja. Vertailuluvuissa ei ole mukana Scan AB:ta tytaryhtidineen,
jotka konsolidoitiin konsernin lukuihin vuoden 2007 alusta lukien.

Liikevoittoa kertyi Baltiassa tammi-kesédkuussa 9,2 prosenttia liikevaihdosta,
Suomessa 3,9, Puolassa 2,1 ja Ruotsissa 1,1 prosenttia.

Alkuvuotta on leimannut Ruotsin liiketoiminnan liittaminen osaksi konsernia.
Sen mydtd on siirrytty konsernimuotoiseen liiketoiminnan ohjaukseen.
Tehostamisohjelmat Ruotsissa ja Suomessa etenivat ja yllapitivat korkeaa
investointitasoa erityisesti Suomessa. Kustannussaastojen odotetaan Suomessa
kertyvdn ensi vuoden alusta lahtien.

Alkuvuotta leimasi sianlihamarkkinoiden muuttuminen haastavammiksi .
Sianlihasta on ylitarjontaa EU:n alueella, mista johtuen hinnat ovat laskeneet
ja varastot ovat kasvussa. Tilanne on saman tyyppinen konsernin kaikilla
markkina-alueilla eikd& nopeaa muutosta ole odotettavissa.

Jakson aikana HKScan solmi 550 miljoonan euron luottojarjestelyn, jolla
uudel leenrahoitettiin padosa yhtion lainasalkusta ja tuetaan tulevia
rahoitustarpeita.

Yhtidé on muuttanut segmenttiraportointiaan niin, ettd konsernihallinnon kulut
ilmoitetaan erikseen. Nain markkina-alueiden liiketoiminnan kannattavuuden
vertailtavuus paranee. Konsernihallinnon kuluihin sisdltyy padasiassa palkka-
jJa eldkemenoja sekd mm. johdon kannustinjarjestelman laskennallisia
kustannuksia.

MARKKINA-ALUE SUOMI
milj. euroa

Q2/2007 Q2/2006 H1/2007 H1/2006 2006
Liikevaihto 171,2 156,4 326,7 294,1 608,0
Liikevoitto 5,6 2,7 12,9 6,6 25,4
- Liikevoitto-% 3,3 1,7 3,9 2,2 4,2
Operatiivinen liikevoitto 6,2 5,1 14,3 9,0 27,4
- Operatiivinen liikevoitto-% 3,6 3,3 4,4 3,1 4,5



Logistiikassa kevaalla ilmenneiden ongelmien hoitamiseen on kdytetty runsaasti
aikaa ja voimavaroja, mistd on aiheutunut ylimaddraisia kustannuksia tilapaisen
resurssoinnin mydtéd. Toimenpiteet ovat valttamattomia toimitusvarmuuden
turvaamiseksi .

Namad kustannukset jatkuvat osin siihen asti, kun vuoden 2008 ensimmaisella
neljanneksella kayttdoon otettava logistiikkakeskus valmistuu. Epatyydyttava
tilanne on samalla kahlinnut Suomen liiketoiminnan kasvattamista.

Alkukeséan grillituotteiden myynti sujui makkaroiden osalta tyydyttavasti,
mutta grillilihojen myynti jai odotuksista. Kilpailu tuontilihasta
valmistettuja grillituotteita vastaan kaytiin paljolti hinnan kustannuksella.

Rakennemuutosohjelma on edennyt suunnitellusti. Kuorettomien nakkien valmistus
siirtyy Turusta Vantaalle, ja tuotannollinen toiminta Turussa paattyy lokakuun
lopussa. Vantaalle valmistuvan uuden jakelukeskuksen kayttéonotto tapahtuu
vuoden vaihteen molemmin puolin. Tampereen terminaalin on suunniteltu jatkavan
toiminnassa maaliskuun loppuun 2008.

Vientid on jatkettu siitd huolimatta, ettd hinnat ovat pudonneet ja viennin
kannattavuus heikentynyt. Nain on tuettu raaka-ainetasapainon sailymista
yhtion Suomen liiketoiminnassa.

MARKKINA-ALUE RUOTSI
milj. euroa

Q272007 Q272006 H1/2007 H1/2006 2006
Liikevaihto 272,5 - 537,0 - -
Liikevoitto 6,4 - 6,1 - -
- Litkevoitto-% 2,4 - 1,1 - -
Operatiivinen liikevoitto 6,4 - 6,1 - -
- Operatiivinen liikevoitto-% 2,4 - 1,1 - -

Ruotsissa koko tammi-kesakuun liikevaihdoksi muodostui 537,0 miljoonaa euroa,
kun se vuonna 2006 oli 500,9 miljoonaa euroa. Alkuvuoden liikevoitto oli 6,1
miljoonaa euroa (0,05 Meur H1/2006). Liikevoittoprosentti oli 1,1 prosenttia
liikevaihdosta (0,01 % H1/2006). Vertailutiedot vuodelta 2006 ovat
epavirallisia.

Ruotsissa tyd on alkuvaiheissaan. Tulos on kehittynyt odotetulla tavalla,
mutta on vield kaukana tavoitteesta. Liikevaihdon kasvusta enin osa johtui SLP
Parsonsin yhdistamisesta Scaniin toukokuussa 2006.

Jalostemyynnissa erityisesti Parsonsin viipaletuotteet kayvat hyvin kaupaksi.
Muuten Scanin jalostemyynti on hivenen supistunut, mutta vastaavasti kate on
parantunut tehtyjen hinnankorotusten seurauksena. Scanin mittava
teollisuusmyynti on sujunut sianlihan osalta kohtalaisesti, mutta naudassa
kate on ollut heikko. Ylitarjonta ja varastojen kasvu vaikeuttavat
lihamarkkinoita.

Ruotsissa kaynnistettiin toukokuussa kaksivuotinen tehostamisohjelma, jolla
tavoitellaan 18-22 miljoonan euron vuotuisia sddstdja. Ohjelmaan sisaltyy noin
20 miljoonan euron arvosta investointeja tuotantotekniikan ja tydmenetelmien
tehostamiseksi. Kertaluontoisia alaskirjauksia tehddadn liséksi arviolta 10-15
miljoonan euron arvosta. Henkildstovaikutukset ovat kaikkiaan arviolta 400
henked. Saastdjen odotetaan toteutuvan taysimddraisind vuoden 2009 kolmannesta
nel janneksesta alkaen.

Lisdksi Scan AB perustaa valtakunnallisen jakelukeskuksen Linkodpingiin. Keskus
tuo lisda tehoa ja joustavuutta logistiikkaan, ja mahdollistaa asiakaspalvelun
ja toimitusvarmuuden kehittadmisen. Keskuksen arvioidaan valmistuvan kayttdon
2010 alusta.



MARKKINA-ALUE BALTIA
milj. euroa

Q2/2007 Q272006 H1/2007 H1/2006 2006
Liikevaihto 37,9 34,1 69,7 62,7 130,8
Liikevoitto 3,9 3,7 6,4 5,3 12,6
- Liikevoitto-% 10,3 10,9 9,2 8,4 9,6
Operatiivinen liikevoitto 3,5 2,7 5,9 4,3 11,2
- Operatiivinen liikevoitto-% 9,1 7,9 8,4 6,9 8,6

Baltian markkinoilla konsernin kehitys jatkui vakaana. Rakvere Lihakombinaatin
liikevaihto kasvoi tavoitteen mukaisesti. Kannattavuus oli hyvéa, vaikkakin
hivenen edellisvuotta heikompi. Sianlihamarkkinoiden yleiset ongelmat ja
teknisluonteiset hairidot jalostetuotannossa heijastuivat Rakveren tulokseen.
Vastaavasti Tallegg lisasi siipikarjatuotteiden myyntid merkittavasti ja
kannattavuus oli hyva. Talleggiin parin viime vuoden aikana tehdyt
investoinnit ja kehittamistyd tuovat nyt tulosta.

Latviassa Rigas Miesnieksin myynti on kasvanut voimakkaasti ja kannattavuus on
edellisen vuoden tasolla. Liettuassa ollaan edelleen nollatasolla
tuloksellisesti. Liettuan myynti vastaa runsasta 5 prosenttia koko Baltia-
ryhman liikevaihdosta.

MARKKINA-ALUE PUOLA
milj. euroa

Q272007 Q2/2006 H1/2007 H1/2006 2006
Liikevaihto 54,7 50,9 106,6 99,9 203,6
Liikevoitto 1,1 1,5 2,2 3,3 6,0
- Litkevoitto-% 2,0 2,9 2,1 3,3 2,9
Operatiivinen liikevoitto 1,1 1,5 2,2 3,3 6,0
- Operatiivinen liikevoitto-% 2,0 2,9 2,1 3,3 2,9

Puolassa kehitys on ollut kaksijakoinen. Sokoléwin ydinliiketoiminta — lihan
ja jalosteiden valmistus ja myynti kotimaahan - on sujunut tavoitteiden
mukaisesti. Viennissa lahinna epaedullisten valuuttakurssien takia koettu
notkahdus loppukevadalld on korjaantunut kesan aikana.

Vuoden alussa aloitettu Pozmeatin kadynnistys on viivastynyt osaksi
tuotannollisista syista ja osaksi jalostemyynnin ennakoitua hitaammasta
liikkeelle lahdosta. HKScanin osuus Pozmeatin tappiosta tammi-kesakuussa oli
1,3 miljoonaa euroa. Yhdessd normaalien kaynnistyskulujen kanssa tama johtanee
siihen, etta Puolan markkina-alue ei, vastoin aiemmin kerrottua, ylita viime
vuotista tulosta vaan jaanee hieman sen alle. Konsernin kokonaistavoitteeseen
operatiivisen liikevoiton osalta talld ei ole merkittavda vaikutusta.
Pozmeatin kaynnistyskustannukset sisaltyvat taysimdardisind operatiiviseen
liikevoittoon.

INVESTOINNIT JA RAHOITUS

Scan AB:n osakkeiden hankintahinta oli transaktiokuluineen 163,3 miljoonaa
euroa. Hankinta rahoitettiin osin suunnatulla osakeannilla ja osin vieraalla
pdaomalla. Konsernin muut bruttoinvestoinnit toisella vuosineljanneksella
olivat 36,9 miljoonaa euroa (28,7 Meur Q2/2006). Bruttoinvestoinnit tammi-
kesdkuussa 2007 olivat 59,1 miljoonaa euroa (43,3 Meur H1/2006). Summa
kadytettiin tuotannollisiin kohteisiin markkina-alueittain seuraavasti: Suomi
34,8 miljoonaa euroa, Ruotsi 13,8 miljoonaa euroa ja Baltia 6,6 miljoonaa



euroa. Puolassa Sokoléwin investoinneista HKScanin osuus oli 4,0 miljoonaa
euroa. Vertailuvuoden bruttoinvestointeihin sisaltyi Sokoléwin ja Rakveren
vahemmistbosakkeiden lunastuksia noin 13 miljoonaa euroa.

Tarkeimmistad tuotannollisista investointikohteista voidaan mainita Vantaalla
tuotantolaitoksen laajennus, jotta se pystyy vastaanottamaan Turusta ja
Tampereelta siirrettavaksi suunnitellun tuotannon ja logistiikan. Ruotsissa on
panostettu kilpailukykya lisdavaan tuotantotekniikkaan, mm. uuteen
pasteijalinjaan ja siivutuslinjoihin.

Konsernin korolliset velat olivat kesdkuun 2007 lopussa 527,9 miljoonaa euroa
(228,2 Meur). Scan AB:n oston mukana tammikuussa siirtyi korollisia velkoja
noin 188 miljoonaa euroa. Kaupan kateisosuus noin 76 miljoonaa euroa
rahoitettiin vastaavansuuruisella lainalla. Lisdksi 1ahinnd Suomen
liiketoiminnan investoinnit ja kayttopadadoman kasvu ovat lisanneet
velkaantumista.

Ostetun yhtion matala omavaraisuus yhdessa meneillaan olevan
investointiohjelman kanssa aiheuttivat sen, etta konsernin omavaraisuusaste
laski katsauskauden lopussa ennakoidusti 29,4 prosenttiin (40,2 %).
Omavaraisuuden kehittaminen ja kassavirran painottaminen on lahivuosien
keskeisia prioriteetteja.

HKScan solmi kansainvalisen pankkiryhmittymdn kanssa kesdkuussa 550 miljoonan
euron suuruisen luottojarjestelyn. Siihen sisaltyy 275 miljoonan euron
lyhennysohjelmainen, seitseman vuoden pituinen laina sekd 275 miljoonan euron
viisivuotinen luottolimiitti. Lainajarjestelylla uudelleenrahoitetaan padosin
HKScanin nykyinen lainasalkku ja tuetaan yhtion tulevia rahoitustarpeita.

OSAKEPAAOMAN KOROTUS

Yhtid toteutti 4 843 000 A-osakkeen suuruisen suunnatun osakeannin Swedish
Meatsille osana Swedish Meatsin liiketoiminnan (Scan AB) ostoa. Merkintaaika
oli 29.1.2007 ja merkintdhinta 15,55 euroa osakkeelta. Yhtion osakepd&oma
korottui 8 233 100,00 eurolla nykyiseen 66 820 528,10 euroon. Korotus
merkittiin kaupparekisteriin 5.2.2007. Uudet osakkeet oikeuttavat tayteen
osinkoon ensimmaisen kerran tilivuodelta 2007.

ARVOPAPERIMARKKINALAIN MUKAISET ILMOITUKSET OMISTUKSEN MUUTOKSISTA

8.2.2007 Danish Crownin omistus HKScanissa laimeni 8,89 prosenttiin osakkeista
ja 2,46 prosenttiin danimdardstad HKScanin toteuttaman osakepadoman korotuksen
seurauksena.

Swedish Meats ilmoitti 15.2.2007, ettd sen 13.11.2006 liputtama ehdollinen
sopimus on toteutunut. Nain varmistui, ettd Swedish Meatsin omistus HKScanissa
on 12,32 prosenttia osakkeista ja 3,41 prosenttia danimdarasta.

Danish Crownin omistus HKScanissa aleni 1,00 prosenttiin osakepddomasta ja
0,28 prosenttiin aanimadrastéd institutionaalisille sijoittajille 7.3.2007
toteuttamansa osakemyynnin seurauksena.

20.6.2007 Julius Baer International Equity Fund selvensi aikaisempaa
ilmoitustaan. Sen omistus HKScan Oyj:ssa oli nyt 5,13 prosenttia
osakepaaomasta ja 1,42 prosenttia danimdérdsté. Lisadksi Julius Baer Investment
Management LLC (Julius Baer International Equity Fundin rahastoyhtid) omisti
asiakkaidensa lukuun 3,09 prosenttia HKScanin osakepaddomasta ja 0,86
prosenttia aanimaarasta.

VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET



20.4.2007 pidetty varsinainen yhtiokokous hyvéksyi yhtion toiminimen
muuttamisen HK Ruokatalo Group Oyj:stéd HKScan Oyj:ksi, ruotsiksi HKScan Abp,
englanniksi HKScan Corporation. Toiminimen muutos astuil voimaan 30.4.2007.

Yhtiokokous vahvisti tilinpadtoksen sekd mydnsi vastuuvapauden hallitukselle
jJa toimitusjohtajalle tilivuodelta 2006. Osinkoa paatettiin maksaa 0,27 euroa
osakkeelta.

Yhtion hallitukseen valittiin Marcus H. Borgstrom, Markku Aalto, Tiina Varho-
Lankinen ja Heikki Kauppinen uudelleen seka uusiksi jaseniksi Johan Mattsson
jJa Karsten Slotte. Borgstrom jatkaa puheenjohtajana ja Aalto
varapuheenjohtajana.

Yhtiokokous hyvéaksyi hallituksen ehdottamat muutokset yhtidjarjestykseen.
Muutokset johtuivat p&adosin 1.9.2006 voimaan tulleesta uudesta
osakeyhtidlaista. Muutettu yhtidjarjestys astui voimaan 30.4.2007.

Varsinaisiksi tilintarkastajiksi tilikaudelle 2007 valittiin KHT-yhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy ja KTM Petri Palmroth, KHT, seka
varatilintarkastajiksi KTM Mika Kaarisalo, KHT ja KTM Pasi Pietarinen, KHT.

Hallituksen yhtiokokoukselta saamat valtuudet esitelldan jaksossa ”Hallituksen
voimassa olevat valtuudet”.

YHTION OMAT OSAKKEET

Yhtiodkokouksen 20.4.2007 antaman valtuutuksen nojalla yhtid osti toukokuussa
omia A-osakkeitaan Helsingin Podrssin julkisessa kaupankdynnissa. Yhtion
hallussa oli 30.6.2007 yhteensa 100 000 omaa A-osaketta, joiden markkina-arvo
oli 1,9 miljoonaa euroa. Osuus kaikista osakkeista oli 0,25 prosenttia ja
danista 0,07 prosenttia. Osakkeiden hankintameno 1,8 miljoonaa euroa pienentdéd
konsernin omaa paaomaa.

HALLITUKSEN VOIMASSA OLEVAT VALTUUDET

Hallituksella on yhtidkokouksen 20.4.2007 mydntama valtuutus paattda yhtion
omien A-osakkeiden hankkimisesta niin, ettd hankittavia osakkeita on enintaan
3 500 000 kappaletta, mik& on noin 8,9 % yhtitn kaikista osakkeista ja noin
10,3 % A-osakkeista.

Omia osakkeita voidaan hankkia vain vapaalla omalla padomalla. Omia osakkeita
voidaan hankkia hankintapaivand julkisessa kaupankdynnissa muodostuvaan
hintaan tai muuten markkinoilla muodostuvaan hintaan. Hallituksen 7.5.2007
tekeman paatoksen mukaisesti yhtid osti 100 000 omaa A-osakettaan 14.5.-
28.5.2007 valisend aikana Helsingin Porssin julkisessa kaupankaynnisséa.
Valtuutus on voimassa 30.6.2008 asti.

Hallituksella on lisdksi valtuudet paattda osakeannista seka optio-oikeuksien
ja muiden osakeyhtidlain 10 luvun 1 8:ssa tarkoitettujen osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutus koskee enintéan 5
500 000 A-osakkeen antia, mik& vastaa noin 14,0 % yhtion kaikista osakkeista.

Hallitus voi paattadd osakeannin ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisen ehdoista. Valtuutus koskee seka uusien osakkeiden
antamista ettd omien osakkeiden luovuttamista. Osakeanti ja osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voi tapahtua suunnatusti.
Valtuutus on voimassa 30.6.2008 asti. Hallitus ei ole kayttanyt valtuutusta.

Valtuutukset myobnnettiin, jotta yhtion hallitus voisi joustavasti paattaid
yhtion kannalta tarpeellisista padomamarkkinatransaktioista esimerkiksi
yrityksen rahoitustarpeen turvaamiseksi, yrityskauppojen toteuttamiseksi tai
henkil16ston kannustamiseksi. Suunnattu omien osakkeiden hankinta ja suunnattu
osakeanti edellyttavat aina yhtion kannalta painavaa taloudellista syytd eiké



valtuutuksia voida kayttaad osakkeenomistajien yhdenvertaisuusperiaatteen
vastaisesti.

HENKILOSTO

Konserni tyollisti tammi-kesakuussa keskimédarin 7 932 henkildd (4 505
H1/2006) . Lisays johtuu Scan AB:n ja sen tytaryhtididen mukaan tulosta vuoden
2007 alussa. Markkina-alueittain henkildstdéa oli keskimaarin: Suomi 2 577,
Ruotsi 3 495 ja Baltia 1 860. Lisaksi Sokoléwin palveluksessa oli keskimaarin
5 037 henkilo6a.

KATSAUSKAUDEN JALKEISIA TAPAHTUMIA

HK Ruokatalo Oy ja Jarvi-Suomen Portti Osuuskunta tekivat heindkuussa
esisopimuksen mahdollisesta yhteistydsta teurastus- ja leikkuutoimintojen
tehostamiseksi. Portti selvittad Lappeenrannan teurastamonsa lopettamista seka
sikojen ja nautojen teurastuksen sekd nautojen leikkuun hankkimista HK
Ruokatalolta ostopalveluna.

Jarjestely parantaisi teurastuksen ja leikkuun tehokkuutta ja supistaisi
nykyista teurastuskapasiteettia Suomessa. HK Ruokatalon teurastus- ja
leikkuuvolyymi kasvaisivat Portin ostotilausten seurauksena ja kapasiteetin
kayttboaste nousisi.

LAHIAJAN RISKEJA JA EPAVARMUUSTEKIJOITA

HKScan-konsernissa merkittavimmat riskit liittyvat raaka-aineiden, erityisesti
sianlihan hintakehitykseen kaikilla markkina-alueilla, vireilla olevien
tuotannon siirtojen onnistumiseen, logistisen toimitusvarmuuden lisdémiseen
Suomessa sekd Ruotsin liiketoiminnan kehittamisohjelman onnistumiseen.

TULEVAISUUDENNAKYMIA

Operatiivisen liikevoiton ennakoidaan vuonna 2007 paranevan edellisesta
vuodesta Suomessa ja Ruotsissa. Baltiassa tulostason arvioidaan sailyvan
vuoden 2006 tasolla. Puolan markkina-alueella operatiivinen liikevoitto jaanee
sita vastoin, aiemmasta arviosta poiketen, hivenen viime vuoden tason alle.
Konsernin liikevoittotavoitteeseen vuodelle 2007 talla nakymien
heikkenemiselld ei ole merkittavad vaikutusta.

Vantaalla 14.8.2007

HKScan Oyj
Hallitus

KONSERNITILINPAATOS 1.1.-30.6.2007

KONSERNIN TULOSLASKELMA
(milj. euroa)

Q272007 Q2/2006 H1/2007 H1/2006 2006
Litkevaihto 524,3 239,4 1022,9 452,9 934,3
Liiketoiminnan tuotot
ja kulut -495,8 -225,2 -971,4 -425,2 -863,3
Poistot ja arvonalentumiset -13,4 -7,1 -27,2 -14,1 -30,5
Litkevoitto 15,1 7,0 24,3 13,6 40,4

- % liikevaihdosta 2,9 2,9 2,4 3,0 4,3



Osuus osakkuusyhtiodiden
tuloksista -0
Rahoitustuotot 1
Rahoituskulut -5
0
1
9

Voitto ennen veroja 1
Tuloverot -
Tilikauden voitto

Tilikauden voiton jakaantuminen

Emoyhtion omistajille 8,6 4,
Vahemmistoosakkaille 0,5 0,
Yhteensa 9,1 4,

Tulos/osake, laimentamaton eur O,
Tulos/osake, laimennettu eur O,

KONSERNIN TASE
(milj. euroa)
30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet 18,4
Liikearvo 105,9 5
Aineelliset hyodykkeet 460,6 27
Osuudet osakkuusyhtiodissa 16,8
Myynti- ja muut saamiset 11,0
Myytavisséd olevat sijoitukset 11,7
Laskennallinen verosaaminen 2,7
Pitkaaikaiset varat yhteensa 627,0 34
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Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 139,3 5
Myyntisaamiset ja muut saamiset 272,3 12
Tuloverosaaminen 2,5
Muut rahoitusvarat 3,7
Rahat ja pankkisaamiset 29,7 1
Lyhytaikaiset varat yhteensa 447 ,5 198,4 185,1

VARAT YHTEENSA 1074,5 548,0 549,5

OMA JA VIERAS PAAOMA
Osakepadoma
Ylikurssirahasto
Omat osakkeet
Kayvan arvon rahasto ja muut rahastot
Muuntoerot
Kertyneet voittovarat

Emoyhtidn osakkeenomistajille
kuuluva oman p&aoman osuus
Vahemmistdosuus

Oma p&aoma yhteensa
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Pitkaaikainen vieras paaoma
Laskennallinen verovelka 18
Pitkdaikainen korollinen vieras paaoma 445
Pitkaaikainen koroton vieras paaoma 6
Elékevelvoitteet 5
Pitkaaikaiset varaukset 2
Pitkdaikainen vieras p&aoma yhteensa 477



Lyhytaikainen vieras paaoma

Lyhytaikainen korollinen vieras paaoma

Ostovelat ja muut velat
Tuloverovelka
Lyhytaikaiset varaukset

Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa

OMA JA VIERAS PAAOMA YHTEENSA

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

(miljoonaa euroa)

Arvon- S

Muut
rahas-
tot

Osake- Yli-
paa- kurs-
oma sira-
hasto
OMA PAAOMA
1.1.2007 58,6 72,9
Rahavirran
suojaukset

Omaan p&aomaan
tilikaudella
siirretty méara
Muuntoeron
muutos

Muu muutos

Siirrot erien valilla 1,1
Opoon suoraan kirj.
nettovoitot

ja -tappiot 0,0 1,1
Tilikauden voitto
Kokonaisvoitot

ja -tappiot 0,0 1,1
Osingonjako

Osakeanti 8,2

Omien osakkeiden

hankinta

Omana p&aomana suo-
ritettavat osakeperus-
teiset liiketoimet 0,3
OMA PAAOMA YHT.

30.6.2007 66,8 74,3

muutos- V
rahas- O
to P*)
0,1 0,0
1,4
1,4 0,0
1,4 0,0
66,7
1,5 66,7

*) SVOP= Sijoitettu vapaa oma paaoma

Osake- Yli-

paa- kurs-

oma sira-
hasto

Arvon- S

muutos- V
rahas- O
to P*)

Muut
rahas-
tot

113,8 109,6
80,0 96,7
0,9 0,9
0,9 0,6
195,6 208,0
548,0 549,5
Muunto- Omat Voitto- Yht.
erot osak- varat
keet
5,4 0,0 90,5 236,4
1,4
-2,4 -2,4
2,0 2,0
-1,1 0,0
-2.,4 0,0 0,9 1,0
12,1 12,1
-2,4 0,0 13,0 13,1
-9,3 -9,3
74,9
-1,8 -1,8
-0,2 0,1
3,0 -1,8 94,0 313,4
Muunto- Omat Voitto- Yht.
erot osak- varat

keet

OMA PAAOMA



1.1.2006
Rahavirran
suojaukset
Omaan p&aomaan
tilikaudella
siirretty maara 0,4 0,4
Muuntoeron

muutos

Muu muutos

Siirrot erien valilla

58,6 72,9 1,0 0,0 8,6

73,2

-1,0

219,1

Opoon suoraan kirj.
nettovoitot
ja -tappiot 0,0 0,0 0,4 0,0 0,4

Tilikauden voitto

Kokonaisvoitot
ja -tappiot 0,0 0,0 0,4 0,0 0,4

Osingonjako

Osakeanti

Omien osakkeiden
hankinta

Omana p&aomana suo-
ritettavat osakeperus-
teiset liiketoimet

OMA PAAOMA YHT.
30.6.2006

RAHAVIRTALASKELMA
(milj. euroa)
H1/2007

H1/2006

Liiketoiminta

Liikevoitto

Oikaisut liikevoittoon
Varausten muutos

Poistot

Kayttopaaoman muutos
Rahoitustuotot ja -kulut
Verot

Liiketoiminnan nettorahavirta

N

|
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ONORANNO D

ONOFLNNOW

Investoinnit

Kayttdomaisuuden bruttoinvestoinnit -59,1
Kayttdomaisuuden myynnit 9,6
Investoinnit tytaryritykseen
Investointien nettorahavirta -124.,7

Rahavirta ennen rahoitusta -115,8

Rahoitus

Lainojen nostot ja takaisinmaksut 144,6

Pitkaaikaisten saamisten muutos 0,0

Maksetut osingot -9,3

Omien osakkeiden lunastus -1,8

Rahoituksen nettorahavirta 133,5
7,7

Rahavarojen muutos 17,

=
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-76,2

-11,8



Rahavarat 1.1. 12,1 12,8 12,8
Rahavarat 30.6. 29,7 13,5 12,1
Rahavarojen muutos taseessa 17,7 0,6 -0,7
TUNNUSLUVUT 30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006
Tulos/osake laimennettu 0,32 0,24 0,79
Oma paaoma/osake 30.6., eur 1) 7,99 6,32 6,86
Omavaraisuusaste, % 29,4 40,2 43,7
Osakeantioikaistu osakkeiden

keskimdarainen lukumaara, kpl 38 351 469 34 463 193 34 463 193
Bruttoinvestoinnit kaytto-

omaisuuteen, Meur 59,1 43,3 82,6
Henkilosto keskimaarin kuu-

kausien lopun keskiarvona 7 932 4 505 4 418

1) Ei sisalla vahemmiston osuutta omasta padomasta

KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUKSEN LINTETIEDOT
LAADINTAPERIAATTEET

HKScan Oyj:n osavuosikatsaus ajalta 1.1 — 30.6.2007 on laadittu IAS 34
Osavuosikatsaukset —standardia noudattaen. Osavuosikatsauksen laatimisessa on
sovellettu samoja laskentaperiaatteita kuin vuositilinpaatoksessa 2006.
Tunnuslukujen laskentaperiaatteet ilmenevat vuoden 2006 tilinpaatoksesta.
Luvut ovat konsernin kirjanpidon lukuja eivatkd sisalld miltdan osin pro forma
-tietoja. Scan AB tytaryhtidineen on konsolidoitu konsernitilinpaatodkseen
1.1.2007 lahtien.

IFRS-standardien muutosten tai tulkintojen soveltaminen 1.1.2007 alkaen

- IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot. Standardi
vaikuttaa padasiassa vuositilinpaatoksen liitetietojen laajuuteen

- IAS 1 Tilinpadatoksen esittaminen. Standardin muutoksella ei ole vaikutusta
téhan osavuosikatsaukseen.

- IFRIC 10 Osavuosikatsaukset ja arvonalentumiset. Tulkinnan soveltamisella ei
ole vaikutusta tédhan osavuosikatsaukseen.

Osavuosikatsauksessa esitettiavat tiedot ovat tilintarkastamattomia.

SEGMENTTIKOHTAINEN VERTAILU (milj. euroa)
Liikevaihto ja liikevoitto paamarkkina-alueittain

Q272007 Q2/2006 H1/2007 H1/2006 2006
Liikevaihto
-Suomi 171,2 156,4 326,7 294,1 608,0
-Ruotsi 272,5 - 537,0 - -
-Baltia 37,9 34,1 69,7 62,7 130,8
-Puola 54,7 50,9 106,6 99,9 203,6
-Segmenttien valinen -11,9 -2,0 -17,1 -3,8 -8,2
Yhteensa 524,3 239,4 1 022,9 452,9 934,3

Liikevoitto
-Suomi 5,6 2,7 12,9 6,6 25,4



-Ruotsi

-Baltia

-Puola

-Segmenttien valinen
-Konsernihallinnon kulut
Yhteensa

Liikevoitto operatiivinen
-Suomi

-Ruotsi

-Baltia

-Puola

-Segmenttien valinen
-Konsernihallinnon kulut
Yhteensa

=

AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET

Kirjanpitoarvo kauden alussa

Lisaykset
Lisaykset (yritysostot)
Vahennykset

Poistot ja arvonalentumiset

Siirto toiseen tase-eraan

Kirjanpitoarvo kauden lopussa

VAIHTO-OMAISUUS

Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraiset tuotteet
Valmiit tuotteet

Tavarat

Ennakkomaksut

Muu vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus yhteensa

OMAN PAAOMAN LIITETIEDOT

Osakepadoma ja ylikurssi-
rahasto

1.1.2007

Suunnattu anti

Omien osakkeiden hankinta
30.6.2007

KOROLLISET VELAT

H1/2007
352,4
55,6
213,5
-9,6
-27,2
0,1
584,8

H1/2007
57,5
7,2

Osakkeiden
lukumaara

34 463 193
4 843 000

-100 000
39 206 193

H1/2006
317,1
30,0
6,3
-2,4
-14,1
0,1
337,0

H1/2006
45,6
1,4

Osake-
paaoma

58,6
8,2

66,8

Omat

SVOP osakkeet

0,0
66,7

66,7

Yht.

58,6
74,9

131.7

HKScan allekirjoitti toisen neljanneksen lopulla 550 miljoonan euron suuruisen
monivaluuttaisen luottojarjestelyn kansainvalisen pankkiryhmittymédn kanssa.
Jarjestelyyn sisaltyy 275 miljoonan euron suuruinen,
seitsemdn vuoden pituinen laina seka 275 miljoonan euron suuruinen,

viisivuotinen luottolimiitti. Lainajarjestelylla uudelleenrahoitettiin
suurelta osin HKScanin nykyinen lainasalkku ja tuetaan yhtion tulevia

lyhennysohjelmainen,

rahoitustarpeita. Jarjestely pidentdd konsernin lainakannan keskilaina-aikaa.
Lainajarjestelystéd nostettavat luotot ovat vaihtuvakorkoisia.



Lainajarjestelysta oli nostamatta 163 miljoonaa euroa 30.6.2007. Lisaksi
konsernilla oli tuolloin muita kayttamattomia limiitteja 48 miljoonaa euroa.
100 miljoonan euron yritystodistusohjelmasta oli kaytdssa 28,8 miljoonaa
euroa.

RAHOITUSRISKIT
Konsernin rahoitusriskien hallinnan periaatteita ei ole muutettu

raportointikaudella. Periaatteet ovat samat kuin on esitetty vuoden 2006
konsernin vuosikertomuksessa.

KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET
(milj. euroa)

30.6.2007 30.6.2006 31.12.2006
Velat, joiden vakuudeksi on annettu
pantteja tai kiinnityksia
- rahalaitoslainat 44,1 63,1 50,4
Vakuudeksi annetut
- kiinteistokiinnitykset 52,7 52,5 47,9
- pantit 7,9 12,1 13,5
- yrityskiinnitykset 13,7 12,3 10,6
Osakkuusyhtididen puolesta annetut
- takaukset 4,3 4,0 3,6
Muiden puolesta annetut
- takaukset ja pantit 12,6 6,6 8,3
Muut omat vastuut
Leasingvastuut 5,9 0,5 1,1
Vuokravastuut 2,3 0,0 2,7

Johdannaissopimuksista johtuvat vastuut

Johdannaisten nimellisarvot

Valuuttatermiinisopimukset 7,8 0,4 4,2
Koronvaihtosopimukset 144,7 0,0 0,0
Sahkotermiinisopimukset 5,8 5,3 6,5
Johdannaissopimusten kayvat arvot
Valuuttatermiinisopimukset 0,0 0,0 0,0
Koronvaihtosopimukset 0,2 0,0 0,0
Sahkotermiinisopimukset 0,6 2,0 0,2
LIIKETOIMET OSAKKUUSYHTIOIDEN KANSSA

H1/2007 H1/2006 2006
Myynnit osakkuusyhtioille 21,0 0,8 1,8
Ostot osakkuusyhtioilta 17,6 4,2 8,5
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1,8 0,1 0,2
Ostovelat ja muut velat 5,3 0,5 0,4

HANKITUT LIIKETOIMINNOT

Vuoden ensimmaisen vuosipuoliskon aikana tammikuussa 2007 yhtid osti
ruotsalaisen Swedish Meatsin koko liiketoiminnan. Kauppa rahoitettiin Swedish



Meatsille suunnatulla osakeannilla arvoltaan 75 miljoonaa euroa seka 76
miljoonan euron (692 miljoonan kruunun) kateisvastikkeella.

Taman hetkisen kasityksen mukaan kauppahintaa tullaan allokoimaan aineettomaan
omaisuuteen tuotemerkkeihin. Yhtid tulee ilmoittamaan lopullisen kauppahinnan
jJaon tilinpadtoksessa 2007.

HKScan Oyj

Kai Seikku
toimitusjohtaja

Lisatietoja antaa toimitusjohtaja Kai Seikku. Hanelle voi jattda soittopyynndn
Katja Backmanin kautta, puh. 010 570 2428

JAKELU:

Helsingin PoOrssi
Rahoitustarkastus
Keskeiset tiedotusvalineet
www . hkscan.com



