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F-SECUREN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2019

Keskeiset tapahtumat

KESKEISET TAPAHTUMAT
HEINA-SYYSKUUSSA (Q3) TAMMI-SYYSKUUSSA

Liikevaihto kasvoi 7 % ja oli 53,8 miljoonaa euroa (50,5 milj.eur)

Liikevaihto yritystietoturvasta kasvoi 14 % ja oli 30,3 miljoonaa euroa
(26,7 milj.eur)

Liikevaihto kuluttajatietoturvasta laski 1% ja oli 23,4 miljoonaa euroa
(23,8 milj.eur)

Saadut ennakot kasvoivat 2% ja olivat 70,2 miljoonaa euroa (69,0 milj.
eur)

Oikaistu kayttokate oli 6,8 miljoonaa euroa (6,0 milj.eur) ja12,7%
liikevaihdosta (11,9 %)

Osakekohtainen tulos oli 0,01 euroa (0,01 eur)

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja oli 3,7
miljoonaa euroa (-1,0 milj.eur)”

Nakymat

Toimitusjohtaja Samu Konttinen

KESKEISET TAPAHTUMAT

Liikevaihto kasvoi 18 % ja oli 161,2 miljoonaa euroa (137,0 milj.eur)

Liikevaihto yritystietoturvasta kasvoi 36 % ja oli 89,8 miljoonaa euroa
(66,1 milj.eur)

Liikevaihto kuluttajatietoturvasta kasvoi 1% ja oli 71,4 miljoonaa
euroa (70,9 milj.eur)

Saadut ennakot kasvoivat 2% ja olivat 70,2 miljoonaa euroa

(69,0 milj.eur)

Oikaistu kayttokate oli 16,6 miljoonaa euroa (12,6 milj.eur) ja10,3%
liikevaihdosta (9,2 %)”

Osakekohtainen tulos oli 0,02 euroa (0,01 eur)

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja oli 10,3
miljoonaa euroa (3,3 milj.eur)?

Likevoittoon siséltyy toisella neljannekselld syntynyt 3,1 miljoonan
euron positiivinen vaikutus MWR InfoSecurityn hankintaan liittyvien
erien uudelleen arvostuksesta

" F-Secure on ottanut kiyttédn uuden Vuokrasopimukset-standardin (IFRS 16) 1. tammikuuta 2019 soveltaen yksinkertaistettua menettelytapaa. Vertailukauden tietoja
ei ole oikaistu. IFRS 16:n vaikutus oikaistuun kayttokatteeseen on +1,7 miljoonaa euroa kolmannella neljannekselld ja +5,0 miljoonaa euroa tammi-syyskuussa. Vaikutus
operatiiviseen rahavirtaan on +1,6 miljoonaa euroa kolmannella vuosineljanneksella ja +4,7 miljoonaa euroa tammi-syyskuussa. Koko vuoden 2019 osalta vaikutuksen oikaistuun

kayttokatteeseen arvioidaan olevan noin +6,7 miljoonaa euroa.

Taloudellinen kehitys

Strategia  Taulukot
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NAKYMAT

Nakymat vuodelle 2019 ennallaan  Yhtion nakymat strategiajaksolle

Yhtion ndkymat vuodelle 2019 ovat ennallaan: 20_| 8 _2021 Ovat ennd | |a an
® Vritystietoturvan liikevaihdon odotetaan kasvavan yli 30 % verrattuna  Yhtié ennakoi kyberturvallisuustuotteiden ja -palveluiden kysynnan
vuoteen 2018 vahvan kasvun jatkuvan ja hakee markkinaa nopeampaa kasvua.

Yritystietoturvan liikevaihdon odotetaan strategiaperiodin 2018—-2021

® Kuluttajatietoturvan liikevaihdon odotetaan pysyvan noin vuoden aikana kasvavan y1i 15 % vuosittain.

2018 tasolla
Liikevaihdon ennakoidun kasvun ja yhtion skaalautuvan liiketoiminta-
® Oikaistun kdyttokatteen odotetaan olevan yli 21 miljoonaa euroa mallin odotetaan parantavan kannattavuutta selvasti pitkalls aikavalills.
sisdltden IFRS 16:n vaikutuksen Yhtion johto pyrkii jatkuvasti I6ytamaan oikean tasapainon kasvuinves-

tointien ja kannattavuuden valilla optimoiden pitkan aikavalin kasvua ja
arvon luontia osakkeenomistajille.

Taulukot
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Keskeiset tapahtumat ~ Nakymat

TOIMITUSJOHTAJA SAMU KONTTINEN

F-SECUREN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2019

"LIIKEVAIHDON
KASVU JATKUI
YRITYSTIETOTURVA-
TUOTTEISSA JA
KONSULTOINNISSA.”

F-Securen liikevaihdon kasvu jatkui yritystietoturvatuotteissa ja kyber-
turvakonsultoinnissa kolmannella neljannekselld. Kokonaisliikevaihto
kasvoi 7 prosenttia 53,8 miljoonaan euroon yritystietoturvan litke-
vaihdon kasvun ollessa 14 prosenttia. Kuluttajatietoturvan liikevaihto
pysyi viime vuoden tasolla. Kannattavuuden suhteen vuosineljannes ol
odotustemme mukainen oikaistun kayttokatemarginaalin ollessa 13 %.

Hallinnoitujen tietoturvapalveluiden (MDR) vuosineljannes oli vahva.
Kolmannella neljannekselld Countercept-ratkaisu voitti merkittavid
asiakkuuksia monia karkikilpailijoita vastaan Yhdysvalloissa ja
Iso-Britanniassa, mika korostaa tarjoamamme kilpailukykya. F-Secure
Counterceptin onnistunut uusasiakashankinta jatkui globaalisti
fokuksessa olevilla toimialoilla, kuten rahoituksessa, kriittisen infra-
struktuurin ja asiantuntijapalveluiden toimialoilla. MDR-ratkaisuiden
myyntihankekanta on kehittynyt hyvin, vaikkakin odotamme tilausten
vuosineljanneskohtaisten volyymien ja kokojen vaihtelevan myos
tulevaisuudessa.

F-Securen padtelaitteiden tietoturvaliiketoiminnan kasvu jatkuu
vakaana. Hyva uusimisaste paatelaiteratkaisun (EPP) tilausten osalta

ja EPP-tuotteeseen integroidun EDR-tuotteen (Endpoint Detection
and Reponse) myyntivolyymien kasvu kuvaavat paattynytta
vuosineljannesta. Téma pilvipohjainen yhdistelma on todella tehokas
ohjelmistoratkaisu, joka parantaa palvelukumppaneidemme kykya
tukea asiakkaitaan. EDR:n osuus liikevaihdosta on kuitenkin toistaiseksi
vield pieni verrattuna muuhun yritystietoturvaliiketoimintaamme,
vaikka ratkaisu on strategisesti todella merkittava.

Kyberturvallisuuskonsultointi jatkoi vahvaa kasvua. Syyskuussa F-Secure
viimeisteli MWR-integraation konsultoinnissa ja yhdisti kaikki yksikot
yhdeksi globaalisti toimivaksi asiantuntijaorganisaatioksi. F-Secure
toimittaa kyberturvakonsultointia 11 eri maassa neljalld eri mantereella
ja on hyvin asemoitunut palvelemaan kaikkein vaativimpia ja kansain-
valisesti toimivia asiakkaita.

Toimitusjohtaja Samu Konttinen

Taloudellinen kehitys ~ Strategia  Taulukot

Kuluttajatietoturvaliiketoiminnan liikevaihto sailyi viime vuoden
tasolla. Liiketoiminnan avainmittarit, laiteaktivointien maara ja tilausten
uusimisasteet, sailyivat vakaina. Kiinnostus tulevaa Identity Protection
-tuotetta seka F-Secure SENSE -reititintietoturvaratkaisua kohtaan on
lupaava merkki portfoliomme vetovoimasta. Strategisesti operaatto-
rikumppanit ovat meille todella térkeitd, koska heilld on huomattava
markkinavoima ja he tavoittavat paljon asiakkaita. Uusien ratkaisujen
jakelu operaattorikanavan kautta vie usein aikaa, minka vuoksi niiden
myynnin vaikutuksen liikevaihtoon odotetaan olevan pieni lyhyella
aikavalilla.

Lokakuussa F-Secure aloitti toimintojen uudelleenjarjestelyn toteut-
taakseen MWR InfoSecurity-yritysoston synergiat ja mahdollistaakseen
paremman keskittymisen eri asiakassegmentteihin. Liiketoiminnan
kasvattaminen on strategiamme ytimessa. Haluamme varmistaa
terveen kannattavuuden ja kasvavan skaalan tuomien hyGtyjen
saavuttamisen myos tulevaisuudessa.

Toimitusjohtaja Samu Konttinen
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TALOUDELLINEN KEHITYS

milj.eur 7-9/2019 7-9/2018 Muutos 1-9/2019 1-9/2018 Muutos 1-12/2018
Liikevaihto

Oikaistujen kulujen erittely |6ytyy taulukko-osan liitteestd 7.

3 perustuen tilikauden keskimaariiseen ulkona olevien osakkeiden lukum&srdan 157 696 495 (1-9/2019)

“|FRS 16 kasvatti oikaistua kayttdkatetta ja kiyttokatetta 1,7 miljoonaa euroa kolmannella neljanneksell3 ja 5,0 miljoonaa euroa tammi-syyskuussa. Vaikutus oikaistuun liikevoittoon ja liikevoittoon oli 0,1 miljoonaa euroa
kolmannella neljannekselld ja 0,2 miljoonaa euroa tammi-syyskuussa. Poistot ja arvonalentumiset kasvoivat 1,6 miljoonaa euroa kolmannella neljanneksellé ja 4,8 miljoonaa euroa tammi-syyskuussa. Positiivinen vaikutus
liketoiminnan rahavirtaan ennen rahoituserid ja veroja oli 1,6 miljoonaa euroa kolmannella neljannekselld ja 4,7 miljoonaa euroa tammi-syyskuussa.
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Kolmas vuosineljannes (Q3)

Heind—syyskuussa yhtion kokonaisliikevaihto kasvoi 7 % ja oli 53,8
miljoonaa euroa (50,5 milj.eur). Kasvu johtui ennen kaikkea yritystieto-
turvasta, jonka osuus kokonaisliikevaihdosta oli 56 % (44 %).

Yritystietoturva

Yritystietoturvan liikevaihto kasvoi 14 % viime vuodesta 30,3 miljoonaan
euroon (26,7 milj.eur). Liikevaihto kasvoi seka tuotteissa ettd konsul-
toinnissa. Kolmannen vuosineljanneksen liikevaihtokasvu oli téysin
orgaanista, kun taas ensimmaisen vuosipuoliskon kasvuun vaikutti MWR
InfoSecurity -yritysosto.

Tuotteet

Yritystietoturvatuotteiden liikevaihto kasvoi 11% viime vuodesta 18,4
miljoonaan euroon (16,6 milj.eur).

Paatelaitteiden tietoturvan (EPP) liikevaihto kasvoi edellisestd vuodesta.

Olemassa olevan EPP-tilauskannan uusimisasteet sailyivat hyvalls tasolla.

Pastelaitetuotteiden myyminen pakettiratkaisuna toi meille kilpailuetua
karkikilpailijoitamme vastaan. Suomen ja Japanin uusasiakashankin-
nassa kohdattiin haasteita, mika johtui ei-strategisten tuotteiden
myynnin lopettamisesta. EDR-ratkaisun (Endpoint Detection and
Response) myynti yhdistettynd EPP-tuotteeseen jatkui globaalisti eri
maissa. Ratkaisun vaikutus yritystietoturvan liikevaihtoon on viela
vahaista.

Nakymat  Toimitusjohtaja Samu Konttinen

Hallinnoituina tietoturvapalveluina myytavien (MDR, Managed
Detection and Response) ratkaisujen (Countercept ja RDS) liikevaihto
kasvoi hyvin. Kolmannen neljanneksen aikana F-Secure Countercept
voitti kaksi erityisen merkittavaa sopimusta Yhdysvalloissa ja
Iso-Britanniassa. Tarjouskilpailussa oli mukana toimialan huipputoimi-

joita, joten sopimukset ovat hieno osoitus ratkaisumme kilpailukyvysta.

Taman lisdksi tavanomaisia MDR-sopimuksia voitettiin Iso-Britanniassa,
Saksassa, Puolassa, Suomessa ja Eteld-Afrikassa asiakkuuksissa, jotka
toimivat rahoituksen, kriittisen infrastruktuurin ja teknologian
toimialoilla. Uusasiakashankinnan odotetaan vaihtelevan uusille ja
kehittyneille ratkaisuille tyypillisesti vuosineljannesten valilla.

Kyberturvallisuuskonsultointi

Kyberturvallisuuskonsultoinnin liikevaihto kasvoi 18 % viime vuodesta ja
oli11,9 miljoonaa euroa (10,1 milj.eur).

Kyberturvallisuuskonsultointi jatkoi hyvaa kasvua suurimmilla markki-
noillamme Iso-Britanniassa ja Pohjoismaissa. Lisdksi Singaporessa

liiketoiminta kehittyi erityisen vahvasti kolmannella vuosineljanneksella.

Syyskuussa F-Secure viimeisteli MWR:n integraation konsultoinnissa
ja yhdisti kaikki yksikot yhdeksi globaalisti toimivaksi asiantuntijaorga-
nisaatioksi. F-Secure toimittaa kyberturvakonsultointia 11 eri maassa,
neljdlld eri mantereella ja takaa asiakkaille palveluita esimerkiksi
kyberhydkkaysten jélkeisiin vastatoimiin (IR, Incident Response),
kyberhydkkaysten tutkintaan (Incident Investigations) sekd kohden-
nettujen kyberhydkkaysten simulointiin missa ja milloin niitd eniten
tarvitaan. Kaiken kaikkiaan kyberturvallisuuskonsultoinnin kysynnan
ndhdaan olevan vahvaa.

Kuluttajatietoturva

Kuluttajatietoturvan likkevaihto laski 1% viime vuodesta ja oli 23,4
miljoonaa euroa (23,8 milj.eur).

Taloudellinen kehitys

Strategia  Taulukot

Liikevaihto, milj. eur

53,7 53,4 541 538
50,5

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2018 2018 2019 2019 2019

Liikevaihdon jakauma,
% liikevaihdosta

100% 100% 100% 100% 100%

QB Q4 Q1 Q2 @3
2018 2018 2018 2019 2019

B Yritys Kuluttaja

Oikaistu kayttokate,
milj. eur ja % liikkevaihdosta
6,8
6,0
49 50 4,8
12% 13%
9% 9% 9%

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2018 2018 2019 2019 2019
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Operaattorit

Operaattorikanavan liikevaihto sailyi viime vuoden tasolla. F-Securen
|dheinen yhteistyd globaalin kumppaniverkoston kanssa ja lisélaitteiden
houkutteleva hinnoittelu ndkyvat tuoteaktivointien lievana kasvuna.
F-Secure SENSEN ja lanseerattavan Identity Protection -tuotteen (IDP)
ymparilla jatkui positiivinen vire, vaikka ratkaisujen liikevaihtovaiku-
tuksen odotetaan kuitenkin olevan vahainen lyhyell aikavalilla.

Suoramyynti

Suoramyynnin liikevaihto laski hieman viime vuodesta, vaikka
tilausten uusimisasteet sailyivat hyvalla tasolla. Pakettiratkaisuihin
kohdistuva kysynta kasvaa, mika nakyy F-Secure TOTAL -tuotteen ja
keskimaaraisen asiakaskohtaisen liikevaihdon lievana kasvuna, kun
taas yksittaisten tuotteiden liikevaihto laski. Strategisen painotuksen
siirtyma vahittaiskaupasta digitaalisiin kanaviin vaihtelee maittain.

Saadut ennakot

Saadut ennakot kasvoivat 2% ja olivat 70,2 miljoonaa euroa (69,0 milj.
eur).

Bruttokate

Bruttokate nousi 2,5 miljoonaa euroa 41,2 miljoonaan euroon (38,7
milj.eur) ja oli 77 % liikevaihdosta (77 %). Suhteellinen bruttokate silyi
edellisen vuoden tasolla.

Liiketoiminnan muut kulut

Liketoiminnan muut kulut ilman poistoja ja arvonalentumisia kasvoivat
1,7 miljoonaa euroa 34,8 miljoonaan euroon (33,1 milj.eur). Kuluja kasvat-
tivat panostukset tuotekehitykseen seka myyntiin ja markkinointiin.

Poistot kasvoivat 1,4 miljoonaa euroa ja olivat 4,3 miljoonaa euroa (2,9
milj.eur). IFRS 16 -standardin vaikutus oli 1,6 miljoonaa euroa ja MWR
InfoSecurityn hankinnassa syntyneiden aineettomien hyddykkeiden
poistot 0,9 miljoonaa euroa.

Nakymat  Toimitusjohtaja Samu Konttinen  Taloudellinen kehitys ~ Strategia

Kannattavuus

Oikaistu kayttokate oli 6,8 miljoonaa euroa ja 12,7 % likkevaihdosta (6,0
milj.eur, 11,9 %) ja oikaistu liikevoitto oli 3,4 miljoonaa euroa ja 6,3%
liikevaihdosta (4,2 milj.eur, 8,3%). IFRS 16 -standardin vaikutuksesta
oikaistu kayttokate parani 1,7 miljoonaa euroa ja oikaistu liikevoitto 0,1
miljoonaa euroa.

Kayttokate oli 6,8 miljoonaa euroa ja 12,7 % liikevaihdosta (3,3 milj. eur,
6,5%). Liikevoitto oli 2,5 miljoonaa euroa ja 4,7 % lilkevaihdosta (0,4 milj.
eur, 0,8 %) sisdltden 0,9 miljoonaa euroa yrityshankinnoissa syntyneiden
aineettomien hyodykkeiden poistoja.

Rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja kasvoi 4,7
miljoonaa euroa ja oli 3,7 miljoonaa euroa (-1,0 milj.eur). Liiketoiminnan
rahavirta kasvoi 4,9 miljoonaa euroa ja oli 2,3 miljoonaa euroa (-2,6
milj.eur). Yhtion tulos ilman ei-rahavirtavaikutteisia oikaisuja parani
tuottaen korkeampaa rahavirtaa. IFRS 16 -standardin positiivinen
vaikutus oli 1,6 miljoonaa euroa.

Tammi—syyskuu

Tammi-syyskuussa yhtion kokonaisliikevaihto kasvoi 18 % viime
vuodesta ja oli 161,2 miljoonaa euroa (137,0 milj.eur). Kasvu johtui ennen
kaikkea yritystietoturvasta, jonka osuus kokonaisliikevaihdosta oli 56 %
(48 %). Kuluttajatietoturvan osuus liikevaihdosta oli 44 % (52 %).

Yritystietoturva

Yritystietoturvan lilkevaihto kasvoi 36 % ja oli 89,8 miljoonaa euroa
(66,1 milj. eur). Likevaihdon kasvuun vaikutti sekd MWR InfoSecurityn
yritysosto ettd orgaanisen kasvun jatkuminen. Kolmannen vuosinel-
janneksen liikevaihtokasvu oli taysin orgaanista, kun taas ensimmaisen
vuosipuoliskon kasvuun vaikutti MWR InfoSecurity -yritysosto.

Taulukot
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Kuluttajatietoturva

Kuluttajatietoturvan likevaihto kasvoi 1% ja oli 71,4 miljoonaa euroa
(70,9 milj. eur). Operaattorikanavan liikevaihto kasvoi hieman ja
suoramyynti kuluttajille pysyi viime vuoden tasolla.

Saadut ennakot

Saadut ennakot kasvoivat 2% ja olivat 70,2 miljoonaa euroa (69,0 milj.
eur).

Bruttokate

Bruttokate nousi 13,5 miljoonaa euroa 123,6 miljoonaan euroon (110,1m),
ja oli 77 % liikevaihdosta (80 %). Suhteellinen bruttokate laski vuoden
2018 ensimmaisen vuosipuoliskon jélkeen, kun kyberturvallisuuspal-
veluiden liikevaihdon osuus kasvoi MWR InfoSecurityn hankinnasta
johtuen.

Yrityshankinnasta johtuvat
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt

MWR InfoSecurityn hankinnassa kirjattua ehdollista vastiketta
vdhennettiin toisen neljanneksen aikana, kun hankittu konsultointiliike-
toiminta ei saavuttanut kaikkia sovittuja valitavoitteita. Velan vahen-
nyksen vaikutus liikketoiminnan muihin tuottoihin toisella neljanneksella
oli 91 miljoonaa euroa. Jiljelle jaava ehdollinen vastike on 6,4 miljoonaa
euroa.

Hankinnassa syntynyt lilkearvo testattiin vastaavasti arvonalentumisen
varalta viimeisimpiin ennusteisiin perustuen. Testin osoittama 6,0
miljoonan euron arvonalentuminen kirjattiin toisella neljanneksells.
Arvonalennuksen jalkeen hankinnassa syntyneen liilkearvon maara
taseessa on 75 miljoonaa euroa.

Yhteenlaskettuna erdt paransivat liikevoittoa 3,1 miljoonaa euroa.

Nakymat  Toimitusjohtaja Samu Konttinen  Taloudellinen kehitys ~ Strategia

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut ilman poistoja ja arvonalentumisia kasvoivat
8,7 miljoonaa euroa 108,0 miljoonaan euroon (99,3 milj.eur) MWR
InfoSecurityn vaikutuksesta johtuen.

Poistot kasvoivat 5,8 miljoonaa euroa ja olivat 13,3 miljoonaa euroa (6,1
milj. eur). IFRS 16 -standardin vaikutus oli 4,7 miljoonaa euroa ja MWR
InfoSecurityn hankinnassa syntyneiden aineettomien hyédykkeiden
poistot 3,2 miljoonaa euroa. Sen lisaksi liikearvoon toisen neljanneksen
aikana kirjattu arvonalennus oli 6,0 miljoonan euroa.

Kannattavuus

Oikaistu kayttokate oli 16,6 miljoonaa euroa ja 10,3 % likevaihdosta
(12,6 milj.eur, 9,2 %) ja oikaistu liikevoitto oli 6,5 miljoonaa euroa ja 4,0 %
liikevaihdosta (7,8 milj.eur, 5,7 %). IFRS 16 -standardin vaikutuksesta
oikaistu kayttokate parani 5,0 miljoonaa euroa ja oikaistu liikevoitto 0,2
miljoonaa euroa.

Kayttokate oli 25,7 miljoonaa euroa ja 16,0 % liikevaihdosta (9,3 milj.eur,
6,8%). Liikevoitto oli 6,4 miljoonaa euroa ja 4,0 % liikevaihdosta (3,1 milj.
eur, 2,3%) siséltden 3,2 miljoonaa euroa yrityshankinnoissa syntyneiden
aineettomien hyodykkeiden poistoja ja 6,0 miljoonan euron lilkearvon
arvonalennuksen. MWR InfoSecurityn hankinnassa syntyneen ehdol-
lisen kauppahintavelan vahentymiselld toisen neljdnneksen aikana oli 9,1
miljoonan euron positiivinen vaikutus kayttokatteeseen ja liikevoittoon.

Rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja kasvoi 7,0
miljoonaa euroa ja oli 10,3 miljoonaa euroa (3,3 milj. eur). Liketoiminnan
rahavirta kasvoi 12,2 miljoonaa euroa ja oli 10,6 miljoonaa euroa (1,6
milj. eur). Yhtion tulos ilman ei-rahavirtavaikutteisia oikaisuja parani
tuottaen korkeampaa rahavirtaa. IFRS 16 -standardilla oli 4,7 miljoonan
euron positiivinen vaikutus liiketoiminnan rahavirtaan. Lisaksi konserni
sai toisen neljanneksen aikana edellista tilikautta koskevia veronpalau-
tuksia, kun vertailukaudella maksettiin ennakkoveroja.

Taulukot
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RAHOITUS JA PAAOMARAKENNE

milj.eur 7-9/2019 7-9/2018 Muutos 1-9/2019 1-9/2018 Muutos 1-12/2018

Pankkisaamiset ja kdypaan arvoon kirjattavat
rahoitusvarat

DSisiltden IFRS 16 lisdykset vuonna 2019.

Rahoitusasema sailyi hyvana. Yhtio suoritti pankkilainan ensimmaisen
takaisinmaksun (3,0 miljoonaa euroa) toisen neljdnneksen lopussa.

Korollisten velkojen lisdys edellisen tilikauden loppuun verrattuna
johtuu IFRS 16 -standardin kayttoonotosta. Neljanneksen lopussa
pitkdaikaisten vuokravelkojen maara oli 6,0 miljoonaa euroa ja lyhyt-
aikaisten vuokravelkojen maara oli 5,0 miljoonaa euroa. Vuokravelkojen
kirjaaminen taseeseen on vaikuttanut myds F-Securen omavaraisuus-
asteeseen ja velkaantumisasteeseen. IFRS 16 -standardin vaikutukset
pois lukien omavaraisuusaste on 494 % ja velkaantuneisuusaste 12,8 %.



10
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HENKILOSTO JA
YHTION JOHTO

Henkildsto

Neljanneksen lopussa F-Securella oli 1727 tyontekijds, mika tarkoittaa
61tyontekijan (4 %) nettokasvua vuoden alusta (31.12.2018: 1 666) seka 91
tyontekijan (6 %) kasvua vuoden 2018 syyskuun lopusta (1 636).

Yhtién johtoryhma

Vuosineljanneksen lopussa yhtion johtoryhméan kokoonpano
vastuualueittain oli seuraava:

Samu Konttinen (toimitusjohtaja), Antti Hovila (strategia & liiketoi-
minnan kehittdminen), Kristian Jarnefelt (kuluttajatietoturva), Juha
Kivikoski (yritys- ja kanavamyynti), Jyrki Rosenberg (markkinointija
viestinta), lan Shaw (kyberturvallisuus), Jari Still (tietohallinto), Mika
Stahlberg (tutkimus ja teknologia), Eriikka Soderstrom (talousjohtaja),
Jyrki Tulokas (kyberturvallisuustuotteet ja -palvelut) ja Eva Tuominen
(henkilostojohtaja).

Nakymat  Toimitusjohtaja Samu Konttinen  Taloudellinen kehitys ~ Strategia

OSAKKEET, OSAKEPAAOMA
JA OMAT OSAKKEET

F-Securen osakkeiden kokonaismaard on 158 798 739. Yhtion rekiste-
roity osakepadoma on 1551 311,18 euroa. Yhtion omassa hallussa olevien
osakkeiden maara on 1011744.

Yhti6 omistaa omia osakkeitaan kayttadkseen niitd kannustinjarjes-
telmien, yrityshankintojen tai muiden yhtion likketoimintaan kuuluvien
jarjestelyiden toteuttamiseksi, yhtion rahoitusrakenteen parantamiseksi
tai muutoin edelleen luovutettaviksi tai mitatoitaviksi.

Yhtiolld on suoritukseen perustuvia osakepohjaisia palkitsemisohjelmia
avainhenkilostolle sekd osakesadstdohjelma koko henkildstolle.

Taulukot
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F-SECUREN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2019 Keskeiset tapahtumat

RISKIT JA
EPAVARMUUDET

Riskiksi maaritelladn epavarmuustekijét, joilla voi olla vaikutusta
yhtion lyhyen tai pitkan aikavalin tavoitteiden saavuttamiseen.
Riskejd arvioidaan suhteessa niiden todennakoisyyteen ja arvoituun
vaikutukseen.

F-Securen merkittavimmat riskit liittyvat seuraaviin tekijoihin:
® pidtelaitteiden tietoturvatuotteiden markkinoiden murros

® markkinoiden keskittyminen ja epdonnistuminen yrityskauppojen
toteuttamisessa: koskien erityisesti MWR InfoSecurityn integrointia
yhtiosn

® epionnistuminen uusien teknologioiden innovoinnissa ja
tuomisessa markkinoille

® rekrytoinnissa epdonnistuminen ja osaavan henkildston vaihtuvuus

Lisaksi lilketoimintaan voivat vaikuttaa myos ainakin seuraavat riskit:

® valuuttakurssien vaihtelusta aiheutuneen riskin kasvaminen
liiketoiminnan lisdantyessa euroalueen ulkopuolella

® alueelliset poliittiseen tai taloudelliseen ilmapiiriin tai saatelyyn
liittyvat luottoriskit

® muuttuviin lakeihin ja sddnndksiin seka veroviranomaisten naiden
pohjalta tekemiin tulkintoihin liittyvat veroriskit

® yusiin rahoitussopimuksiin liittyvat korkoriskit
® sopimuksellisiin vastuisiin liittyvat riskit
® yhtion tuotteisiin ja palveluihin liittyvat tietoturvauhat

® mahdollisen BREXIT:in vaikutukset yhtion lilketoimintaan

Nakymat  Toimitusjohtaja Samu Konttinen  Taloudellinen kehitys

MARKKINAKATSAUS

Strategia

Kasvava ja monimuotoistuva laitekanta seka erilaiset toisiinsa
kytkoksissa olevat verkkopalvelut tekevat tietoturvan hallinnasta entista
haasteellisempaa niin yrityksille kuin yksityishenkildillekin. Nama tekijat
yhdessd monimutkaistuvien tietojarjestelmien, lisddntyvan sddntelyn ja
geopolitiikan kasvaneen merkityksen kanssa kasvattavat kysyntaa tieto-
turvatuotteille ja palveluille. Edistyneet kyberhyokkaykset yleistyvat,

ja niiden tekijat muuttuvat sinnikkdaammiksi. Samaan aikaan rikolliset
pyrkivat hyddyntdmaan yleisten ohjelmistojen, verkkopalveluiden

seka verkkoon kytkettyjen laitteiden haavoittuvuuksia, ja hyokkaysten
kohteena ovat paitsi kaiken kokoiset yritykset myos yksityishenkilot.
Rikollisten lisaksi hallitukset ja haktivistit hyodyntavat haavoittuvuuksia
mm. vakoiluun ja seurantaan.

Yrityksid vastaan tehtyjen hyokkaysten huomaaminen kestda nykyisin
usein kuukausia. Koska useimmilla yrityksilla ei vield kykya havaita
tietomurtoja ja reagoida niihin, tdhan tarkoitettujen ratkaisujen

ja hallinnoitujen tietoturvapalveluiden (EDR, MDR) kysynnan
ennakoidaan kasvavan nopeasti. Asiakkaat tdydentavat olemassa olevia
paatelaitteiden tietoturvaratkaisuitaan (EPP) uusilla uhkien havaitse-
miseen ja niihin reagointiin tarkoitetuilla toiminnallisuuksilla (EDR),
minka takia paatelaitteiden tietoturva kay parhaillaan lapi murrosta.
Yritykset ja muut organisaatiot kayttavat myos entistd enemman
hallinnoituja tietoturvapalveluita ja pilvipohjaisia ratkaisuja auttamaan
niitd hallitsemaan tietoturvaansa.

Kuluttajien tietoturvatuotteiden markkinoihin vaikuttaa merkittavasti
laitekannan muuttuminen, sovelluskaupat seka verkkomyynnin kehitys
ylipdansa. Verkkoon kytkettyjen laitteiden maara kodeissa kasvaa
nopeasti ja sen takia teleoperaattorit investoivat merkittavasti verkko-
yhteyksien parantamiseen seka lisddvat tarjoamaansa uusia tietoturvaan
liittyvid palveluita. Kaiken kaikkiaan kuluttajat ovat yha paremmin
tietoisia tietoturvaansa ja yksityisyydensuojaansa kohdistuvista uhista ja
etsivat kattavampia ratkaisuita turvaamaan digitaalista eldmaansa.

Taulukot
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STRATEGIA 2018—2021

Maailma digitalisoituu, ja tastd johtuen kyberhyokkaykset ja kyber-
rikollisuus ovat merkittdvid haasteita yhteiskunnalle. Samalla, kun
haasteiden monimutkaisuus ja laajuus lisdantyy, kyberturvallisuuden
asiantuntemus keskittyy alalla rajalliseen maaraan erikoistuneita
yrityksia.

Jo kolmen vuosikymmenen ajan F-Secure on ollut uudistamassa
tietoturva-alaa puolustaen kymmenia tuhansia yrityksid ja miljoonia
ihmisid. Olemme nyt muuttuneet pastelaitteiden tietoturvayhtiosta
kyberturvallisuustuotteiden ja -palveluiden monipuolisemmaksi
tarjoajaksi.

F-Securen kilpailukyky perustuu laajaan kokemukseen kyberturvalli-
suudesta sekd tapaamme yhdistds ainutlaatuisella tavalla asiantuntemus
sekd huipputeknologia. Laaja kokemuksemme, tietdmyksemme ja
ymmarryksemme kyberrikollisuudesta yhdistettyna globaaliin uhka-
tietokantaamme, dlykkaisiin ohjelmistoihin ja huippuluokan tekoalyyn
tekevat meistd taydellisen kumppanin kaikenkokoisille yrityksille ja
kuluttajille. Olemme ylpeitd voidessamme toimia neuvonantajina
monille maailman suurimmista ja vaativimmista organisaatioista. Naita
ovat asiakkaamme esimerkiksi finanssialalla, autoteollisuudessa ja
ilmailualalla seka poliisi ja puolustussektori. Ottaessamme vastaan alan
haastavimpia tehtavia asiantuntemuksemme kehittyy jatkuvasti.

Pyrkiessamme kiihdyttdmaan kasvuamme jatkamme kasvuinvestointien
keskittdmista yritystietoturvaan. Tarjoamme huippuluokan palveluita

ja -ratkaisuita erityisesti asiakkaille, jotka haluavat ostaa uhkien
ennaltaehkaisyn, niiden havaitsemisen ja niihin reagoinnin palveluna.
Uskomme paatelaitteiden tietoturvaa ostettavan jatkossa entistd
enemman hallittuna palveluna, ja erityisen vahvaa kasvua ndemme
uhkien havaitsemisessa ja niihin reagoinnissa. Laajentaessamme
tuote- ja palveluvalikoimaamme lisdédmme myos eri ratkaisujen vélistd
integraatiota, jotta voimme tarjota asiakkaillemme ja yhteistydkumppa-
neillemme tehokkaita ja kattavia avaimet kiteen -ratkaisuja.

Nakymat  Toimitusjohtaja Samu Konttinen  Taloudellinen kehitys ~ Strategia

Myymme tuotteita ja -palveluita palvelukumppaneiden kautta. Kasvava
tuhansien yhteistydkumppaniemme verkosto on strateginen voimavara
laajentumisemme kannalta. F-Securen tuotteet on suunniteltu
toimitettaviksi pilvesta ja auttamaan kumppaneitamme kehittamaan
tuotteita tdydentadvaa palveluliketoimintaa. Helppokayttoisyys seka
loppuasiakkaille ettd yhteistyokumppaneille on kriittinen osa koko
tuotesuunnittelua.

Yritystuotteiden lisdksi F-Secure tarjoaa kattavan valikoiman tieto-
turva- ja yksityisyydensuojaratkaisuja myos kuluttajille. Suojaamme
heidan kaikkia verkkoon kytkettyjd laitteitaan varjellen niin heidan
dataansa, identiteettiddn kuin heidan perheitdankin. F-Secure on
maailman johtava tietoturvaratkaisujen toimittaja teleoperaattoreiden
kautta. Yhdessa suojelemme kymmenid miljoonia kuluttajia ja heidan
digitaalista elamaansa. Kuluttajien tietoturvan osalta F-Secure pyrkii
kannattavaan kasvuun.

Taulukot
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F-SECUREN TUOTTEET JA PALVELUT

Yritystietoturva

Yritystietoturvassa F-Secure tarjoaa laajan valikoiman kyberturvallisuustuotteita seka hallinnoituja tietoturvapalveluita uhkien havaitsemiseen ja niihin
reagoimiseen. Lisdksi yhtio tarjoaa kyberturvallisuuspalveluita ja -konsultaatiota. F-Securen yritysmyynnin padkohderyhma ovat keskisuuret yritykset ja
paikalliset suuryritykset ympéari maailmaa. Suurin osa liikevaihdosta tulee tuotemyynnista yhtion laajan jalleenmyyja- ja palvelukumppaniverkoston kautta.

Ratkaisut uhkien ennakointiin Ratkaisut uhkien estamiseen Ratkaisut uhkien havaitsemiseen Kyberturvallisuuspalvelut
F-Secure Radar — Haavoittuvuuksien F-Secure Protection Service for ja niihin reagoimiseen F-Secure tarjoaa korkealaatuisia konsul-
skannaus- ja hallinta-alusta Business — Pilvipohjainen péatelaitteiden EDR: F-Secure Rapid Detection & Response tointipalveluita neljdlla mantereella kaikilla
. — ) . tietoturvaratkaisu — Asiakkaan tai palvelukumppanin hallinnoima kyberturvallisuuden osa-alueilla, mukaan
phishd — Kayttaytymisen hallinta-alusta ) ) L .
: . } . . G ratkaisu kohdennettujen hyokkaysten lukien:
verkkourkinnan estamiseksi F-Secure Business suite — Paikallisesti ) ] o o
) e |t . . havaitsemiseen ja niihin reagointiin ) -
hallittava paatelaitteiden tietoturvaratkaisu ® F-Secure Cyber Incident & Resilience

MDR: F-Secure Rapid Detection & Services

Response Service —Kohdennettujen

hyokkaysten havaitsemiseen hallinnoituna @ F-Secure Cyber Security Assessments
tietoturvapalveluna tarjottava ratkaisu, joka
varmistaa halytykset vain minuuteissa ja 24/7
-valvonnan, sekd selkeit ohjeet tilanteeseen ~ ® F-Secure Cyber Risk Management
reagointiin

F-Secure Cloud protection for Salesforce
— Siséltétason tietoturvaratkaisu
SalesForcen asiakkaille

® F-Secure Red Team Testing

MDR: Countercept— Hallinnoituna tieto-
turvapalveluna tarjottava kehittynyt alusta
kohdennettujen uhkien tunnistamiseen
(Threat Hunting) ja niihin vastaamiseen

Kuluttajatietoturva

Kuluttajatietoturvassa F-Secure tarjoaa laajan valikoiman ratkaisuita pastelaitteiden tietoturvaan, yksityisyyden-
suojaan, salasanojen hallintaan seka kaikkien kodin verkkoon kytkettyjen laitteiden tietoturvaan. Ratkaisuita
myydaan seka yksittain ettd paketoituna (F-Secure TOTAL). Suurin osa liikevaihdosta tulee paatelaitteiden
tietoturvaratkaisuiden myynnistd operaattorikanavan kautta, mutta yhtié myy kuluttajatuotteita myos lukuisten
verkossa toimivien ja perinteisten jilleenmyyjien kautta seka yhtion omassa verkkokaupassa.

F-Secure SAFE — Helppokayttdinen F-Secure FREEDOME — VPN-ratkaisu, F-Secure KEY — Helppokayttdinen F-Secure SENSE — Suojaa kaikkia kodin
padtelaitteiden tietoturvaratkaisu, joka joka piilottaa todellisen IP-osoitteesi salasanojen hallinta-alusta, joka verkkoon kytkettyja laitteita ja toimii nopeana
mahdollistaa terveellisten rajojen asetta- ja varmistaa anonyymin ja turvallisen mahdollistaa salasanojen tallentamisen ja ja teknologisesti kehittyneena langattomana
misen lasten internetin kaytolle verkkoselaamisen kayttamisen kaikilta laitteilta reitittimena. Reititin myydaan joko erikseen

tai sen saa operaattorilta.
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KATSAUSKAUDEN
JALKEISET TAPAHTUMAT

F-SECUREN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2019

F-Secure Oyj aloitti uudelleenjarjestelyn ja kdynnisti yhteistoiminta-
neuvottelut 710.2019.

Uudelleenjérjestelyn avulla F-Secure toteuttaa MWR InfoSecurityn
yritysoston synergioita, kohdentaa resursseja uudelleen kasvun
tukemiseksi ja tehostaa tukitoimintoja. Uudelleenjarjestelylla
arvioidaan saavutettavan yli 5 miljoonan euron vuosittainen
kustannussaadstd vuoden 2020 loppuun mennessa. Suunniteltujen
henkiléstovahennysten odotetaan olevan enintdidn 90 tyontekijaa
globaalisti yhtion kokonaishenkildstdomaaran ollessa 1700 tydntekijda.
Yhteistoimintaneuvottelut voivat johtaa Suomessa enintaan 50
tyontekijan vdhennykseen. Suunnitellut henkildstévahennykset eivat
koske tutkimus- ja tuotekehityshenkiléstod, kyberturvakonsultteja eika
kuluttajatietoturvaliiketoimintayksikkda.

Osana uudelleenjarjestelyd F-Secure aloitti organisaatiomuutokset
maanantaina 7. lokakuuta 2019. Yritystietoturvan toiminnallista organi-
saatiota muokataan rakenteeseen, joka ottaa paremmin huomioon
padtelaitetietoturvatuotteiden, kyberturvallisuuskonsultoinnin ja
hallinnoitujen tietoturvapalvelujen erityispiirteet. Uuden johtoryhman
kokoonpano vastuualueittain on seuraava:

Samu Konttinen (toimitusjohtaja), Antti Hovila (strategia, brandi

ja viestinta), Kristian Jarnefelt (kuluttajatietoturva), Juha Kivikoski
(yritystietoturva), lan Shaw (kyberturvallisuuskonsultointi), Tim Orchard
(hallinnoidut tietoturvapalvelut), Jari Still (tietohallinto), Jyrki Tulokas
(tutkimus ja teknologia), Eriikka Soderstrom (talousjohtaja) ja Eva
Tuominen (henkildstéjohtaja).

Toimitusjohtaja Samu Konttinen  Taloudellinen kehitys

LISATIETOA

Yhteystiedot

Eriikka Séderstrém, talousjohtaja, F-Secure

+358 44 3734693

Henri Kiili, sijoittajasuhdepaallikko, F-Secure

+358 40 8405450

Taloudellinen kalenteri

F-Secure Oyj julkistaa vuoden 2020 taloudellisen kalenterin

myo&hemmin tdnad vuonna.

Strategia

Taulukot
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AVAINLUVUT

KANNATTAVUUS 7-9/2019 7-9/2018 1-9/2019 1-9/2018 1-12/2018
Liikevaihto

PAAOMARAKENNE

Omavaraisuusaste % 459%" . 43,7% 42,7%

Nettovelkaantumisaste % 283%" 234% 13,9%

Korollisetvelat 450" 372 371

Rahavarat ja kdypaan arvoon kirjattavat rahoitusvarat 24,9 21,5 27,9

OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

Osakekohtainen tulos, laimentamaton ja laimennetty, eur 001 001 002 001 0,01

Omapadoma/osake, eur 045, ] 043 0,42

MUUT

Investoinnit ilman yrityshankintoja, milj.eur 20 .8 o ST 7,5

Aktivoidut kehittdmismenot, mil.eor VA A 47 e, 34 4,7

Poistot ja arvonalentumiset, pl. yrityshankinnoissa

syntyneiden aineettomien hyddykkeiden poistot, milj. eur =35 . -ue -101% 48 =68
................................. _6'1
................................ 1266 1364

1636

DIFRS 16 vaikutus vuonna 2019.

Strategia

Taulukot
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F-SECUREN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2019

Keskeiset tapahtumat

Nakymat

MUUTOKSET LAADINTAPERIAATTEISSA

Konserni on ottanut kdyttddn seuraavat uudet ja uudis-
tuneet standardit ja tulkinnat 1. tammikuuta 2019:

IFRS 16 Vuokrasopimukset

F-Secure on ottanut IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin
kayttoon 1. tammikuuta 2019 soveltaen yksinkertaistettua
menettelytapaa. Vertailukauden lukuja ei ole oikaistu.

IFRS 16 -standardin perusteella lahes kaikki vuokra-
sopimukset kirjataan taseeseen, kun sopimuksia ei enda
luokitella rahoitusleasingiksi ja operatiiviseksi leasingiksi.
Kayttooikeusomaisuuserat (vuokrattu kohde) ja vastaavat
vuokravelat on kirjattu avaavaan taseeseen 1. tammikuuta
2019.

IFRS 16 -standardi on muuttanut vuokrasopimuksen maari-
telmaa maaraysvaltaan perustuvaksi. Vuokrasopimukset ja
niihin sisaltyvat palvelusopimukset erotellaan sen perus-
teella, onko vuokralla ottajalla maaraysvalta yksiloitavissa
olevaan omaisuuserddn. Maardysvallan katsotaan syntyvan
jos:

® \uokralle ottaja saa olennaisen osan omaisuuseran
kaytostd johtuvasta taloudellisesta hyodysts; ja

® Vuokralle ottajalla on oikeus pdattdd omaisuuseran
kaytosta.

F-Securen kayttooikeusomaisuuserat koostuvat vuokra-
tuista toimitiloista ja leasingautoista. IAS 17 -standardin
mukaan konsernin vuokrasopimukset luokiteltiin
operatiivisiksi. Uuden standardin kayttéonoton yhteydessa
tehtyjen analyysien perusteella ldhes kaikki toimitilat ja
autot tayttavat uuden vuokrasopimuksen maaritelman.
Lyhytaikaiset sopimukset (jéljelld oleva vuokra-aika

alle 12 kuukautta) tai arvoltaan véhdiset omaisuuserat
jatetaan vuokrasopimusmaaritelman ulkopuolelle IFRS 16
-standardin salliman helpotuksen mukaisesti, ja vuokrakulu
kirjataan tasaisesti tuloslaskelmaan.

Standardin kayttoonoton yhteydessa F-Secure on:

® Kirjannut kayttdoikeusomaisuuserdt ja niitd vastaavat
vuokravelat konsernin taseeseen tulevien vuokra-
maksujen nykyarvolla,

® Kirjannut kayttéoikeusomaisuuserien poistot ja
vuokravelkojen korot konsernin tuloslaskelmaan ja

® Jakanut maksettujen vuokrakulujen kokonaismaaran
padoman maksuun ja koron maksuun. Padoman maksu
esitetdan rahoituksen rahavirrassa ja koron maksu
rahoituksen rahavirrassa.

Avaavan taseen 1. tammikuuta 2019 aineelliset hyodykkeet
(kayttooikeusomaisuuserat) ja korolliset velat kasvoivat
12,8 miljoonaa euroa IFRS 16 -standardin vaikutuksesta.
Lyhytaikainen osuus korollisista veloista avaavassa taseessa
on 5,7 miljoonaa euroa.

Kayttooikeusomaisuuserat testataan arvonalentumisten
varalta IAS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen
-standardia noudattaen.

Toimitusjohtaja Samu Konttinen

Taloudellinen kehitys ~ Strategia  Taulukot

I[FRIC 23 Epavarmat veropositiot

F-Secure on ottanut IFRIC 23 Epavarmat veropositiot
-tulkinnan kayttéon 1. tammikuuta 2019. Tulkinta selventas
IAS 12 Tuloverot -standardin soveltamista tilanteissa, joissa
tuloverojen kasittelyyn liittyy epdvarmuutta. Uudella
tulkinnalla ei ole ollut olennaista vaikutusta konsernin
tuloverojen kasittelyyn.
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Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset Luvut on alla olevissa taulukoissa esitetty miljoonina euroina, ellei
-standardin mukaisesti. Lukuunottamatta muutoksia laadintaperiaat- muuta ole mainittu. Tata osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

teissa, osavuosikatsauksessa on noudatettu samoja laatimisperiaatteita
kuin tilinpaatoksessa 2018.

TULOSLASKELMA

7-9/2019 7-9/2018 Muutos % 1-9/2019 1-9/2018 Muutos % 1-12/2018

Litkevaihto 038 50 7% ael2 1370 .18% 190,7
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -12,6 -11,7 7 % -37,7 -26,9 40% -39,4
Bruttokate T T a2 ey 6% 1236 1101 12% 1514
Liiketoiminnan muuttuotot” 04 .. 03 .. 21% 1020 VT B
Myynninja markkinoinninkulut o eessssnnnnes . osssnnnnns 7250 .70 4% o788 . 7689 ....MA% 95,0
Tutkimuksen ja tuotekehityksenkulut i s 9T 82 18% 2293 s261 2% 2357
Hallinnon kulut @ -4.,4 -6,5 -32% -19,3 -13,7 41% -18,3
Litketulos 2,5 04 64 .31 104% 4,5
Rahoitustuotot (netto) -1,1 -0,3 -2,6 -1,9 33% -2,8
Tulos ennen veroja 1,4 0,1 3,8 1,2 1,7
e - R e ol s
Tilikauden tulos yhteensi 0,8 0,8 7% 2,9 1,2 137 % 0,8

Ulkomaisiin yksikkihin liittyvat muuntoerot 03 TN M 08 -3
Jaksotetut kulut liittyen rahavirran suojaukseen 0,5

T A P
Tilikauden laaja tulos yhteensi (emoyhtidn osakkeenomistajille) 10 02 38 04 -04
Osakekohtainen tulos 7-9/2019 7-9/2018 Muutos % 1-9/2019 1-9/2018 Muutos% 1-12/2018
Osakekohtainen tulos, laimentamaton ja laimennettu, eur 0,01 0,01 7% 0,02 0,01 136% 0,01

 MWR InfoSecurityn hankinnassa syntynyt ehdollinen kauppahintavelka laski 9,1 miljoonaa euroa ja samalla kirjattiin 6,0 miljoonan euron liikkearvon arvonalennus vuoden 2019 toisen neljanneksen aikana.
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TASE

Varat 30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018
Aineelliset hyédykkeet 16,2 5,4 5,2
Aineettomat hybdykkeat T - doe Saa
R By Goa 507
T T 1o [ gy S
T B o o5
Pitk3aikaiset varat yhteensi 142,4 142,5 138,7

Rahat ja pankkisaamiset 24,8 21,5 27,8
Lyhytaikaiset varat yhteensa 83,5 79,6 89,4
Yhteenss 2259 2221 228,0
Oma paddoma ja velat 30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018
Oma padoma 71,4 66,9 66,3
Korolhset velat, Bitkiaikaieat B - R Sag 310
T R, - - Gg i
Aeiakassopimusveiat, piticialiisat T . [ fag 5%
T G 1 I Jeg 165
L et [ 5
Pitkdaikaiset velat yhteensi 56,1 75,8 70,0
Korolliset velat, Ihytaikalsat D o Sy 07
Ostovelatja mustvelat I - [ sgg 50 S
Tiiksuden verotettavasn tuloon perustovat verovelar T - o o8
Aiakassopimuseiat, Ijhytaikaiset s = Gos <oy
Lyhytaikaiset velat yhteensi 98,5 79,4 91,7
Yhteensi 225,9 222,1 228,0

DFRS 16 vaikutus vuonna 2019, katso liite 5.

Strategia

Taulukot
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RAHAVIRTALASKELMA

7-9/2019 7-9/2018 1-9/2019 1-9/2018 1-12/2018

Liiketoiminnan rahavirta

Investoinnit tytaryhtididen osakkeisiin véahennettyna hankintahetken
rahavaroilla -91,3 -92,3 -91,9

DIFRS 16 vuokravelkojen takaisinmaksu vuonna 2019.



20

F-SECUREN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2019 Keskeiset tapahtumat ~ Nakymat  Toimitusjohtaja Samu Konttinen — Taloudellinen kehitys ~ Strategia  Taulukot
OMAN PAAOMAN MUUTOKSET
Kdyvan arvon
Ylikurssi- Omat Kertyneet ja muut
Osakepddoma rahasto SvVoP osakkeet voittovarat rahastot Muuntoerot Yhteensd
Oma pddoma 31.12.2017 1,6 0,2 54 -4,6 66,5 1,0 -0,6 69,5
IFRS 15 ofkaisunvaikutus e 1
JERS 9 olkalsun valkUtUS e e e e e N SN0 0,2
Oma pidoma 1.1.2018 (oikaistw) =~ ve 02 54 46 688 00 =06 70,8
Tilikeudenlasjatulosyhteensd e e e e M 08 04
OSINgO O -6,3
Osakeperusteisten maksujen kustannus 0,7 1,8 -0,5 2,0
Omapéioma3o.9.2018 Le 02 &1 28 632 ... 00 ... LT SR 66,9
Kdyvan arvon
Ylikurssi- Omat Kertyneet ja muut
Osakepidoma rahasto svoP osakkeet voittovarat rahastot Muuntoerot Yhteensa
Omapddoma3i.i2.2018 e 02 61 28 631 . 00 .. -8 66,3
Tilikauden laaja tulos Yhteenss i s e e 29 e oot 309
Osakeperusteisten maksujen kustannus 0,1 0,6 0,5 1,3
Oma padoma 30.9.2019 1,6 0,2 6,2 -2,1 66,5 0,0 -0,8 71,4
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MERKITTAVIMMAT VALUUTTAKURSSIT JA KURSSIMUUTOSTEN
HERKKYYSANALYYSI

Keskikurssit Padtospaivian kurssit
Yksi euro on 1-9/2019 1-9/2018 1-12/2018 30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018
usb 71,1281 1,1979 71,1838 1,0889 1,1576 71,1450
Dl e Caaa, Saasy e R ey aoas
R o R Sy 5557 I o s e

Kurssimuutosten vaikutus tulokseen ennen veroja

+/—10% kurssimuutos 1-9/2019 1-12/2018
OO e 07 L2
GBP +/-0,1 +/-2,4
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SEGMENTIT

Konsernissa seurataan yhta segmenttia (tietoturva).

7-9/2019 7-9/2018 1-9/2019 1-9/2018 1-12/2018

Liikevaihto

Myytyja suoritteita vastaavat kulut
Bruttokate

Tutkimuksen ja tuotekehityksen kulut

Hallinnon kulut
Liikevoitto

Rahoitustuotot (netto)
Tulos ennen veroja

Myyntituottojen jaottelu

Myyntikanavan mukaan 7-9/2019 7-9/2018 1-9/2019 1-9/2018 1-12/2018
Kuluttajatietoturva s 234 23,8 TLA 709 94,9
Yritystietoturva 303 267 898 . 66,1 95,9
_____ TUOLIEt e e ABAL 066 SA2 A4 638

Konsultointi 11,9 10,1 35,6 19,7 32,0
Yhteenss 53,8 505 16,2 1370 190,7
Maantieteellisen alueen mukaan 7-9/2019 7-9/2018 1-9/2019 1-9/2018 1-12/2018
Pohjoismaat 170 160 41 490 67,0
MuuEurooppa 245 232 T 60,5 84,6
Pohjois-Amerikka 48 47 41 124 17,2
Muu maailma 7,5 6,6 21,3 15,1 21,9

Yhteensd 53,8 50,5 161,2 137,0 190,7
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HANKITUT LIKETOIMINNOT

Edellinen tilikausi Paivitys ehdolliseen kauppahintavelkaan

Heindkuun 2. paiva 2018 F-Secure hankki omistukseensa MWR Osan sovituista lilketoimintatavoitteista jaddessa saavuttamatta MWR
InfoSecurity Ltd:n koko osakekannan. Yhtion paatoimipaikat sijaitsevat InfoSecurityn hankinnassa syntyneen ehdollisen kauppahintavelan
Isossa-Britanniassa, Yhdysvalloissa, Eteld-Afrikassa ja Singaporessa, ja kaypaa arvoa laskettiin 91 miljoonaa euroa vuoden 2019 toisella

yhti6 palvelee yritysasiakkaita globaalisti. Hankinnan yksityiskohdat on neljdnneksella.
kerrottu konsernin 2018 vuoden tilinpaatoksessa liitetiedossa 11.

AINEELLISET JA AINEETTOMAT HYODYKKEET

30.9.2019 30.9.2018 3112.2018

Kirjanpitoarvo kauden alussa 134,2 28,0 28,0

Muuntoero 0,7 1,4 0,0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 137,8 136,5 134,2

Dsisiltden IFRS 16 lisdykset

MWR InfoSecurityn liikearvo testattiin arvonalentumisen varalta vuoden 2019 toisen neljanneksen aikana ja sen seurauksena kirjattiin 6,0 miljoonan euron arvonalentuminen.

Strategia

Taulukot
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KAYTTOOIKEUSOMAISUUSERAT JA
IFRS 16 -STANDARDIN KAYTTOONOTTO

IFRS 16 -standardin kayttodnotto

IFRS 16 -standardin kayttéonoton yhteydessa konserni kirjasi taseeseen velat vuokra-
sopimuksista, jotka aiemmin IAS 17 -standardin mukaan luokiteltiin operatiivisiksi
leasingeiksi. Vuokravelat esitetddan konsernin taseessa osana korollisia velkoja ja ne
arvostettiin 1. tammikuuta 2019 jaljelld olevien vuokramaksujen nykyarvoon kayttamalla
konsernin arvioituun lisdluoton korkoon perustuvaa diskonttauskorkoa. Diskonttauskorot
olivat vélilld 2,45-915 % riippuen vuokratun omaisuuseran maantieteellisestsd sijainnista.

IFRS 16 -standardin soveltamisessa konserni kayttaad seuraavia oletuksia ja keinoja:

® standardia ei sovelleta toimistotilojen vuokrasopimuksiin, joiden vuokra-aika on alle 12
kuukautta

® standardin kayttoonotossa standardia on sovellettu kaikkiin autojen leasing-
sopimuksiin, vaikka kayttoonottohetkelld sopimuksen jéljelld oleva aika olisi alle 12
kuukautta, koska on todennakoists, ettd pasattyvien sopimusten tilalle tulee uusi
sopimus

® standardia ei sovelleta arvoltaan vahaisiin kayttooikeusomaisuuseriin

Konsernin toimistotilojen vuokrasopimukset tehdaan tyypillisesti maaraaikaisind 3—6
vuodeksi, ja sopimuksiin voi liittya jatko-optio. Jokainen toimistotilojen vuokrasopimus
neuvotellaan erikseen ja sopimusten ehdoissa voi olla merkittavaa vaihtelua. Jotkut
konsernin toimistotiloista on vuokrattu toistaiseksi voimassa olevilla vuokrasopimuksilla,
joissa sopimuksen paattymispaivaa ei ole maaritetty yksiselitteisesti. Johto on arvioinut
toistaiseksi voimassa olevien sopimusten todennakoisen pituuden sopimuskohtaisesti
ja vuokravelka on maaritetty sen mukaisesti. Arvioidut pituudet vaihtelevat 3—5 vuoden
valilla ja vuokravelat toistaiseksi voimassa olevista sopimuksista ovat yhteensa 4,6
miljoonaa euroa.

Vuokravelkojen nykyarvojen maarittamisessa kaikki sopimuksiin siséltyvat palvelumaksut
on erotettu vuokramaksusta. Konsernin vuokrasopimuksiin ei sisélly jadnnosarvotakuita
eika osto-optioita.

IFRS 16 -standardin kayttodnoton yhteydessa tehdyt oikaisut

1.1.2019
Operatiiviset vuokravastuut tilinp&dtoksessa 31.12.2018 13,8
— Lyhytaikaiset vuokrasopimukset, joiden vuokramaksut kirjataan

kuluksi -0,3

Taseeseen kirjatut kdyttdoikeusomaisuuserdt esitetadn osana aineellisia hydodykkeita.
Kayttooikeusomaisuuserat jakautuvat seuraaviin ryhmiin:

30.9.2019 1.9.2019
RAKEMNUKSEL | e o 91 03
AUEO L7 2,1
Koneet ja laitteet 0,2 0,3
Kdyttdoikeusomaisuuserdt yhteensd 11,0 12,8

IFRS 16 -standardin vaikutus konsernin tuloslaskelmaan ajalla 1-9/2019 on esitetty alla:

1-9/2019
Myynnin kulujen vdhennys 0,2
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RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAN ARVON LUOKITTELUT

Kayvan arvon hierarkialuokat

Taso 1: Rahoitusinstrumenttien kdyvat arvot perustuvat Taso 2: Rahoitusinstrumenteilla ei kdyda kauppaa Taso 3: Rahoitusinstrumentin arvostus ei perustu toden-
taysin samanlaisille varoille tai veloille noteerattuihin aktiivisilla ja likvideilla markkinoilla. Rahoitusinstrumenttien  nettavissa olevaan markkinatietoon eivatkd muutkaan
hintoihin toimivilla markkinoilla. kayvat arvot ovat maaritettdvissa noteerattuihin instrumentin kdypdan arvoon vaikuttavat tekijat ole

markkinakursseihin ja -hintoihin perustuen seka johdetun saatavilla tai todennettavissa.

arvonmadrityksen avulla.

Kirjanpitoarvo Kiypa arvo
Rahoitusvarat Rahoitusvelat Hierarkialuokka
Kaypaan-
arvoon tulos-
vaikutteisesti
kirjattavat  Jaksotettava Jaksotettava
erdt hankintameno hankintameno Yhteensd 1 2 3 Yhteensid
Rahatjapankkisaamiset L 2M8 248 2 e e 24,8
Myyntisaamiset 020 SO 220 520
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjatut rahoitusvarat O O O 0,1
OOVt e e A1 1 A 4,1
Ehdolliset vastikkeet ™ 64 2 66 6,6
 MWR InfoSecurityn hankinnassa syntynyt ehdollinen kauppahintavelka laski 9,1 miljoonaa euroa vuoden 2019 toisen neljanneksen aikana. "
Yhteen-
laskettu
sopimuksen
mukainen
Rahoitusvelkojen takaisinmaksuaikataulu Alle 1 vuosi 1-2 vuotta 2-3 vuotta 3—-4 vuotta Yli 5 vuotta rahavirta Tasearvo
Pankkilainat 60 . 60 . 60 . 60 .......100 340 340
Vuokravelat | 60 L3S N2 03 . 02 . 1mo .10
Ehdolliset vastikkeet 6,6 6,6 6,4
Rahoitusvelat yhteensi 18,5 9,5 7,2 6,3 10,2 51,6 51,4

Rahoitusjarjestelyyn liittyy tavanomaisia lainakovenantteja, joiden mukaiset ehdot téyttyivat koko raportointikauden ajan.
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ERITTELY OIKAISTUN KAYTTOKATTEEN, KAYTTOKATTEEN
OIKAISTUN LIIKEVOITON JA LIIKEVOITON VALISISTA ERISTA

F-Secure on raportoinut toisesta neljanneksests alkaen eréita vaihtoehtoisia tunnuslukuja,  vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat kayttokate, oikaistu kayttokate ja oikaistu likevoitto.

jotka eivat ole IFRS-standardien mukaisia. Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskennassa Kayttokate ei sisalld poistoja eikd arvonalentumisia. Lisdksi sekd oikaistun kayttokatteen
ei huomioida vertailukelpoisuuteen vaikuttavia, tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia ettd oikaistun liikevoiton ulkopuolelle jaavat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat olennaiset
ja rahavirtoihin vaikuttamattomia erid varsinaisen liiketoiminnan taloudellisen tuloksen tavalliseen liiketoimintaan kuulumattomat erat. Oikaisut liittyvat yrityskauppoihin,
nayttamiseksi. Vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittdmisen tarkoituksena on parantaa integraatiokuluihin, liikketoimintojen myynnista saatuihin voittoihin ja tappioihin seka
vertailukelpoisuutta eivatka ne korvaa muita IFRS-pohjaisia tunnuslukuja. Raportoitavat muihin vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin.

7-9/2019 7-9/2018 1-9/2019 1-9/2018 1-12/2018
Oikaistu kdyttokate (EBITDA) 6,8 6,0 16,6 12,6 17,4
Sl é'y.t.t.é'l'('a' I el Ry
..... Ehdolllsenvastlkkeenkayvanarvonmuutos o R
..... Yr|tyshank|nt0|h|nIuttyvatkulut o R I
..... Integraat|oonI||ttyvatkulut o R e
Kédyttékate (EBITDA) 6,8 3,3 25,7 9,3 13,8
poicior .j.a. G, o 5t R ey o3
Liikevoitto 2,5 0,4 6,4 3,1 4,5

Liikearvon arvonalentuminen -6,0

Liikevoitto 2,5 0,4 6,4 3,1 4,5
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Oikaisujen luokittelu liiketoiminnan muiden kulujen osalta

Liiketoiminnan

Yritys- muut kulut

Liiketoiminnan hankinnoissa oikaistun

muut kulut syntyneiden kdyttokatteen

Liiketoiminnan oikaistun aineettomien (EBITDA)

muut kulut liikevoiton Arvon- hyédykkeiden laskennassa

7-9/2019 laskennassa Poistot alentumiset IFRS 16 poistot poistot 7-9/2019

Myynnin ja markkinoinninkulut = 7250 7250 O, 2 =233
Tutkimuksen ja tuotekehityksen kulut =907 0T N2 O =8,
Hallinnon kulut -4,4 -4.,4 0,1 0,1 0,9 -3,3
Liiketoiminnan muut kulut =391 =391 18 00 ... e 09 . -34,8
Liiketoiminnan

Yritys- muut kulut

Liiketoiminnan hankinnoissa oikaistun

muut kulut syntyneiden kadyttokatteen

Liiketoiminnan oikaistun aineettomien (EBITDA)

muut kulut liikevoiton Arvon- hyédykkeiden laskennassa

1-9/2019 laskennassa Poistot alentumiset IFRS 16 poistot poistot 1-9/2019

Myynnin ja markkinoinnin kulut = w788 . T788 S 3 =739
Tutkimuksen ja tuotekehityksen kulut - T293 7293 30 e L S48
Hallinnon kulut ™ -19,3 -19,3 0,3 6,0 0,2 3,2 -9,5
Liiketoiminnan muut kulut -127,3 -127,3 5,4 6,0 4,7 3,2 -108,0

" MWR InfoSecurityn liikearvo testattiin arvonalentumisen varalta vuoden 2019 toisen neljinneksen aikana ja sen seurauksena kirjattiin 6,0 miljoonan euron arvonalentuminen.
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LUVUT VUOSINELJANNEKSITTAIN

TULOSLASKELMA NELJANNESVUOSITTAIN 7-9/2019 4-6/2019 1-3/2019 10-12/2018 7-9/2018
Liikevaihto

OSAKEKOHTAINEN TULOS NELJANNESVUOSITTAIN

Osakekohtainen tulos, laimentamaton ja laimennetty, eur 001 002 -o01 000 0,01
AVAINLUVUT
Bruttokate, % liikevaihdosta 76,6% 76,9% 76,5% 76,8% 76,8%

Poistot ja arvonalentumiset, pl. yrityshankinnoissa syntyneiden

aineettomien hyddykkeiden poistot, milj. eur® =35 =34 =33 =20 -1,8
Poistot ja arvonalentumiset, milj. eur® 43 -106 44 =32 -2,9
Henkiléstd kauden lopussa 1727 1710 1680 1666 1636

DIFRS 16 vaikutukset avainlukuihin 2019.

Taulukot
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AVAINLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Omavaraisuusaste, %

Sijoitetun padoman tuotto (ROI), %

Oman pddoman tuotto (ROE), %

Nettovelkaantumisaste, %

Tulos / osake, euroa

Oma padoma / osake, euroa

Liiketoiminnan muut kulut

Kayttokate

Oma padoma yhteensa

x 100
Taseen loppusumma — asiakassopimusvelat
Tulos ennen veroja + rahoituskulut (annualisoitu) 100
X
Taseen loppusumma — korottomat velat (keskim. vuoden aikana)
Tilikauden tulos (annualisoitu)
x 100
Oma padoma yhteensa (keskim. vuoden aikana)
Korolliset velat — rahat ja pankkisaamiset seka tuloksen kautta kayp&an arvoon kirjattavat rahoitusvarat 100
X

Oma paidoma yhteensa

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos

Ulkona olevien osakkeiden keskimaardinen lukumaara

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma

Ulkona olevien osakkeiden lukumé&ara kauden paattyessa

Myynnin ja markkinoinnin, tutkimuksen ja tuotekehityksen seka hallinnon kulut

Liikevoitto + Poistot ja arvonalentumiset

Strategia

Taulukot
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