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LOKA-JOULUKUU 2011 LYHYESTI

- Liikevaihto oli 19,8 (19,3) miljoonaa euroca vuoden 2011 neljdnnella
vuosineljannekselld, joka oli 2,2 prosenttia parempi kuin vuoden 2010 viimeiselléad
neljdnnekselld

— Liikevoitto oli vuoden 2011 neljdnnelld vuosineljdnnekselld 1,8 miljoonaa euroa
(3,1 miljoonaa euroa) eli 8,9 (16,1) prosenttia liikevaihdosta

— Laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,11 (0,19) euroa

TAMMI-JOULUKUU 2011 LYHYESTI

— Liikevaihto kasvoi tilikauden aikana 85,1 (72,9) miljoonaan euroon ja oli 16,8
prosenttia suurempi kuin wvuonna 2010

— Liikevoitto oli tilikauden aikana 11,1 miljoonaa euroca (9,4 miljoonaa euroa) eli
13,0 (12,9) prosenttia liikevaihdosta

— Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli positiivinen ja oli +9,6 (+12,0)
miljoonaa euroa

— Laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,67 (0,57) euroa

— Hallitus ehdottaa, ettd vuodelta 2011 maksetaan osinkoa 0,50 (0,50) euroa
osakkeelta

NAKYMAT VUODELLE 2012

Exel Composites —-konsernin vuoden 2011 tulos oli vahva myynnin ja liikevoiton
kehittyessd suotuisasti.

Kysyntd hiljeni vuoden 2011 neljannelld neljanneksellad. Talouden yleiseen
kehittymiseen liittyy merkittdvid epdvarmuustekijoitd, jotka saattavat wvaikuttaa
komposiittituotteiden kysyntddn. Markkinoilla vallitsevien olosuhteiden vuoksi
nakyvyys on heikko.

Exel Composites suhtautuu vuoteen 2012 varauksella, mutta jatkaa pitkdn aikavalin
toimenpiteitd kilpailuaseman vahvistamiseksi ja panostaa edelleen kasvaviin
markkinasegmentteihin kannattavan kasvun strategian jatkamiseksi.

TOMITUSJOHTAJAN KOMMENTIT

"Maailmanlaajuinen talouden elpyminen, joka alkoi vuoden 2010 toisella
vuosipuoliskolla, jatkui vuonna 2011. Vuoden 2011 ensimmdinen puolisko oli wvahvan
kasvun aikaa Exel Compositesille. Pultruusioprofiilien kysyntd kasvoi vuoden 2011
kolmannelle neljé&nnekselle saakka, jolloin ensimmdiset merkit talouden
hiljenemisesta olivat nahtédvilla.

Vuonna 2011 jatkoimme voimakasta panostusta asiakaslahtdiseen tuotekehitykseen ja
toimme markkinoille useita uusia tuotteita erityisesti ikkuna- ja
oviprofiilimarkkinoille, sahkdteollisuuteen ja koneteollisuuden sovelluksiin.
Markkinakysyntada telekommunikaatiossa ja lentokenttdtuotteissa oli myds hyva.

Liikevaihto kasvoi lapi koko katsauskauden, ja kannattavuus sdailyi hyvalla
tasolla. Liikevaihto kasvoi 16,8 prosenttia 85,1 (71,9) miljoonaan euroon ja



liikevoitto parani 17,5 prosenttia edellisvuoden 9,4 miljoonasta eurosta 11,1
miljoonaan euroon vuonna 2011. Liiketoiminnasta kertynyt kassavirta oli
positiivinen ollen 9,6 (12,0) miljoonaa euroa. Liikevaihdon ja liikevoiton kaswvu
hidastui kuitenkin kolmannella ja neljannelld vuosineljanneksella.

Kohonneet raaka-ainekustannukset mukaan lukien Euroopan komission Kiinasta
tuodulle lasikuidulle asetetut polkumyyntitullit alkoivat vaikuttaa katteeseen
heikentdvadsti. Exel Composites on korottanut tuotehintoja, etsinyt vaihtoehtoisia
raaka—-aineldhteitd sekd lisdnnyt tuotantoa Exelin Nanjingin yksikdssd Kiinassa
vahentddkseen polkumyyntitullien vaikutusta. Nostamme tuotehintoja edelleen
pienentddksemme kohonneiden kustannusten negatiivisia vaikutuksia.

Vuonna 2011 keskityimme edelleen organisaation kehittdmiseen. Jatkoimme
lisdresurssien kohdentamista myyntiin ja asiakaslahtdiseen tuotekehitykseen. Kim
Sjodahl nimitettiin tuotekehitysjohtajaksi ja johtoryhmdn jédseneksi 1.2.2012
alkaen tavoitteena kehittda globaalia teknisen myynnin organisaatiota edelleen.
Kaynnistimme myods ExelWay-projektin, joka tahtad yhteistydn parantamiseen ja
prosessien yhtendistamiseen yksididen valilla. Projektin tavoitteena on tunnistaa
konsernin parhaat kdytannodt ja luoda uusia tehokkaita liiketoimintaprosesseja.
Konsernilaajuisia kadytantdja edistavat myds globaalit ERP- ja CRM —-jarjestelmat,
jotka on nyt otettu kayttoon.

Erilaiset toimenpiteet kannattavuuden parantamiseksi tuottivat positiivisia
tuloksia. Erityisen hyvid tuloksia saavutettiin Nanjingin yksikdssd Kiinassa.

Exel Compositesilla on edelleen vahva asema pultruusioteollisuudessa.
Menestyksemme perustuu proaktiiviseen myyntityodhon, jatkuvaan innovaatioon ja
ladheiseen tuotekehitykseen asiakkaiden kanssa. Komposiitit kasvavat uusien
sovellusten mydtd. Jatkamme kannattavan kasvun strategiaa keskittymdlld vahvasti
myynnin kehittdmiseen nykyisille ja uusille asiakkaille.”

KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT, milj. euroa

1.10. - 1.10.- Muutos 1.1. - 1.1. - Muutos
31.12. 31.12. % 31.12. 31.12. %
2011 2010 2011 2010
Liikevaihto 19,38 19,3 2,2 85,1 72,9 16,8
Liikevoitto 1,8 3,1 -43,7 11,1 9,4 17,5
% liike-
vaihdosta 8,9 16,1 13,0 12,9
Tilikauden
tulos 1,3 2,3 -44,8 7,9 6,8 17,3
Oma paddoma 35,1 32,5 8,0 35,1 32,5 8,0
Korollinen
nettovelka -1,7 -1,4 25,6 -1,7 -1,4 25,6
Sijoitettu
padoma 43,2 42,7 1,1 43,2 42,7 1,1
Oman paaoman
tuotto, % 14.9 29,6 23,5 23,3
Sijoitetun

padoman



tuotto, % 17,2 27,5 26,1 21,8

Omavaraisuus—
aste, % 61,6 57,4 61,6 57,4
Velkaantumis-—
aste, % -5,0 -4,3 -5,0 -4,3

Tulos/osake,

euroa 0,11 0,19 0,67 0,57
Tulos/osake,

laimennettu,

euroa 0,11 0,19 0,67 0,57
Oma

pddoma/osake,

euroa 2,95 2,73 2,95 2,73

IFRS-RAPORTOINTI

Tama tilinpddtdstiedote on laadittu IFRS-standardien kirjaamis- ja
arvostusperiaatteiden mukaisesti, jotka ovat samat kuin vuoden 2010
tilinpaatdksessa. Konserni on ottanut kayttddn 1.1.2011 mennessd voimaantulleet
pakolliset IFRS-standardit, mutta niilld ei ole ollut vaikutusta konsernin
taloudelliseen asemaan.

1.10. - 31.12.2011
TULOSKEHITYS

Loka—-joulukuun 2011 liikevaihto oli 19,8 (19,3) miljoonaa euroa. Kysyntd alkoi
hidastua neljannelld vuosineljannekselld erityisesti kone- ja
sahkdteollisuusmarkkinoilla.

Liikevoitto oli vuoden 2011 neljannelld neljanneksella 1,8 miljoonaa euroa
sisdaltden +0,2 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria (3,1 miljoonaa euroa sisdltden
+0,9 miljoonaa euroa kertaluonteisia erid) eli 8,9 (16,1) prosenttia
liikevaihdosta. Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria oli 7,9 (11,7) prosenttia
liikevaihdosta. Kohonneet raaka-ainekustannukset vaikuttivat katteeseen
heikentdvdsti edelleen. Jatkoimme toimenpiteitd vaikutusten pienentdmiseksi
siirtdmalla osan kohonneista kustannuksista markkinoille nostamalla tuotehintoja.
Henkildstodkustannukset kasvoivat, silld jatkoimme lisdresurssien kohdentamista
myyntiin ja asiakaslahtodisen tuotekehitykseen.

VUOSI 2011

TULOSKEHITYS

Vuonna 2011 konsernin liikevaihto jatkuvista toiminnoista kasvoi edellisvuoteen
verrattuna ja oli tilikauden lopussa 85,1 (72,9) miljoonaa euroa. Liikevaihto
alkoi kasvaa vuoden 2011 ensimmdiselld neljanneksella verrattuna vuoden 2010
heikkoon ensimmdiseen neljdnnekseen. Markkinaolosuhteet paranivat ja vahva kasvu
jatkui neljdnnelle vuosineljannekselle saakka, jolloin kasvu alkoi hidastua.
Kysyntd oli vahvaa erityisesti telekommunikaatiomarkkinasegmentissa ja
koneteollisuudessa. Myyntia rakennusteollisuudelle kasvattivat
lentokenttatuoteryhman myynnin elpyminen edellisvuoden heikosta tilanteesta sekéa
ikkuna- ja oviprofiileissa wvallinnut positiivinen trendi, johon wvaikuttivat
jatkuvat myynnin lisdamiseen tahtdavat toimenpiteet. Kysyntd elpyi myds



sahkodteollisuudessa vuoden 2011 kolmannen neljdnneksen aikana erityisesti
sahkdkoneteollisuudessa ja muissa sahkdsovelluksissa.

Vuoden 2011 toisella neljannekselld tehtiin pddtds investoida viiteen
edistyksellistad pultruusioteknologiaa hyddyntdvaan tuotantolinjaan tulevan kaswvun
varmistamiseksi. Ensimmdinen edistyksellinen linja otettiin kayttddn syyskuussa
2011 Mantyharjun yvksikdssd. Silld voidaan valmistaa vaativampia ja levedmpia
tuotteita.

Euroopan komissio avasi elokuussa 2011 uuden polkumyyntid koskevan tutkinnan
Kiinasta tuodulle lasikuituraaka-aineelle. Syyskuussa 2010 komissio asetti 43,6
prosentin polkumyyntitullin Kiinasta tuodulle lasikuidulle. Tulli alennettiin 13,8
prosenttiin maaliskuun 2011 puolivdlissd. Polkumyyntitulli lisdttiin 7 prosentin
normaalitulliin. Exel Composites on korottanut tuotehintoja, etsinyt
vaihtoehtoisia raaka-aineldhteitd seka lisdnnyt tuotantoa Exelin Nanjingin
yksikdssd Kiinassa vahentddkseen polkumyyntitullien wvaikutusta.

Exel Compositesin liikevoitto parani vuonna 2011 11,1 miljoonaan euroon sisaltden
+0,5 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria (9,4 miljoonaa euroa sisaltden +1,4
miljoonaa euroa kertaluonteisia erid) ja oli 13,0 (12,9) prosenttia
liikevaihdosta. Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria oli 12,4 (11,0) prosenttia
liikevaihdosta. Vuonna 2011 muihin tuottoihin sisdltyi kertaluonteisia eriad 0,5
miljoonaa euroa. Edellisvuonna liiketoiminnan muihin kuluihin sisdltyi
salibandyliiketoiminnan lisensioinnin uudelleenjdrjestelemisestd aiheutuneita
kertaluonteisia kustannuksia 1,0 miljoonaa euroa ja muihin tuottoihin sisaltyi
kertaluonteisia lisenssituottoja 2,5 miljoonaa euroa.

Exel Compositesin Kiinassa sijaitsevalle Nanjingin yksikodlle mydnnettiin ISO 14001
-ymparistodsertifikaatti syyskuussa 2011. Konsernin suomalaisille yksikoille ISO
14001 -ympdristdsertifikaatti on mydnnetty aiemmin. Tavoitteena on konsernin
kaikkien yksikdiden sertifiointi.

Exel Composites solmi Exelin sauvatuotteita koskevan lisenssisopimuksen E-Sports
Group Oy:n kanssa 1.8.2011. Lisenssisopimus kattaa Exel-tuotemerkin kayton
maastohiihto-, sauvakdvely- ja rullaluistelusauvoissa. E-Sports Group on myds
Exelin salibandytuotteiden lisenssihaltija.

Kohonneet raaka-ainekustannukset alkoivat wvaikuttaa katteeseen heikentavasti
vuoden 2011 kolmannella neljdnnekselld. Ryhdyimme toimenpiteisiin vaikutusten
pienentamiseksi siirtamdalla osan kohonneista kustannuksista markkinoille
nostamalla tuotehintoja. Henkildstdkustannukset kasvoivat, silld jatkoimme
lisdresurssien kohdentamista myyntiin ja asiakasldhtdiseen tuotekehitykseen.
Jatkamme organisaation vahvistamista kasvun varmistamiseksi my&s tulevaisuudessa.

Erilaiset toimenpiteet kannattavuuden parantamiseksi tuottivat positiivisia
tuloksia. Erityisen hyvid tuloksia saavutettiin Nanjingin yksikdssd Kiinassa.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 0,3 (0,5) miljoonaa euroca vuonna 2011. Vuoden
2011 nettorahoituskuluihin sisdltyi kurssieroja -0,1 (-0,0) miljoonaa euroa.
Konsernin tulos ennen veroja oli 10,8 (8,9) miljoonaa euroca ja tilikauden tulos
verojen jalkeen 7,9 (6,8) miljoonaa euroa.

Laimennettu osakekohtainen tulos parani 0,57 eurosta vuonna 2010 0,67 euroon
vuonna 2011. Sijoitetun pddoman tuotto vuonna 2011 parani 26,1 (21,8) prosenttiin
parantuneen liikevoiton ja kdyttdpddoman nopeamman kierron ansiosta. Oman padaoman
tuotto oli 23,5 (23,3) prosenttia.



TASE JA RAHOITUSASEMA

Exel Composites keskittyi edelleen voimallisesti kassavirran ja taloudellisen
aseman parantamiseen vuonna 2011. Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli
positiivinen ja oli 9,6 (12,0) miljoonaa euroca. Liiketoiminnasta kertynyt
rahavirta ennen rahoitusta mutta investointien jalkeen oli 6,4 (10,4) miljoonaa
euroa.

Investoinnit rahoitettiin liiketoiminnasta kertyneelld rahavirralla. Tilikauden
lopussa konsernin rahavarat olivat 9,8 (11,6) miljoonaa euroa.

Konsernin taseen loppusumma katsauskauden lopussa oli 57,0 (56,9) miljoonaa euroa.

Korollista vierasta padomaa oli 8,1 (10,2) miljoonaa euroa. Korolliset nettovelat
laskivat 0,4 miljoonalla eurolla -1,7 (-1,4) miljoonaan euroon. Pitkdaikaisia
lainoja lyhennettiin ennenaikaisesti 2,1 miljoonalla eurolla. Exel Composites
varmisti heindkuussa 2011 uuden kolmevuotisen sitovan 20 miljoonan euron
luottolimiitin, jota kdytetddn nykyisten luottolimiittien uudelleenrahoitukseen ja
liiketoiminnan kasvun rahoittamiseen.

Konsernin oma padoma oli 35,1 (32,5) miljoonaa euroa ja omavaraisuusaste 61,6
(57,4) prosenttia katsauskauden lopussa. Nettovelkaantumisaste oli -5,0 (-4,3)
prosenttia.

Konsernin osingonjako tilikaudelta oli 5,9 (3,0) miljoonaa euroa. Osinko per osake
oli 0,50 (0,25) euroca sisdltden Exel Composites Oyj:n vuonna 2010 olleen 50—
vuotisjuhlavuoden ylimddrdistd osinkoa 0,25 euroa osakkeelta.

INVESTOINNIT JA POISTOT

Konsernin bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen olivat 3,2 (1,6) miljoonaa euroa.

Kadyttdomaisuuden poistot tilikauden aikana olivat 2,7 (2,9) miljoonaa euroa.

HENKILOSTO

Exel Composites —-konsernin palveluksessa 31.12.2011 oli yhteensd 428 (408)
henkilda, joista 199 (189) kotimaassa ja 229 (219) ulkomailla. Keskimddrainen
henkildstomadrd katsauskauden aikana oli 428 (404). Henkildkunnan ma&aradn kaswvu
kotimaassa ja ulkomailla johtuu kasvaneesta myyntivolyymista.

TUTKIMUS JA KEHITYS

Tuotekehitysmenot olivat 1,6 (1,3) miljoonaa euroa eli 1,9 (1,8) prosenttia
liikevaihdosta. Keskeiset projektit liittyivat uusien tuotteiden ja
asiakassovellusten kehittamiseen.

OSAKE JA OSAKEPAAOMA

Yhtidn osakepddoma ei ole muuttunut tilikauden aikana ja osakemddrd on 11.896.843
kappaletta, jokainen kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,18 euroa. Osakelajeja on
yksi ja osakkeet ovat Suomen lain mukaisesti wvapaita.

Exel Compositesilla ei ollut omia osakkeita katsauskauden aikana.

OSAKKEEN KURSSIKEHITYS JA VAIHTO



Exel Compositesin osake noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa Teollisuustuotteet
ja palvelut -toimialaluokassa pienten yhtididen sarjassa.

Vuonna 2011 yhtidn osakkeen ylin kurssi oli 9,40 (7,25) euroa, alin kurssi 6,75
(5,00) euroa ja paatdskurssi 7,65 (7,06) euroa. Katsauskauden keskikurssi oli 8,10
(5,86) euroa.

Osakkeen kokonaistuotto vuonna 2011 oli 15 (36) prosenttia.

Osakkeita vaihdettiin katsauskauden aikana 1.381.139 (2.298.611) kappaletta, mika
vastaa 11,6 (19,3) prosenttia keskimddrdisestd osakemddrdstd. Osakekannan
markkina-arvo katsauskauden paatdskurssilla oli 91,0 (84,0) miljoonaa euroa.

OSAKKEENOMISTAJAT JA ILMOITUKSET

31.12.2011 toimitusjohtaja ja hallitus omistivat joko suoraan tai epdsuoraan 0,8
prosenttia yhtidn osakkeista ja dadanimaarasta.

Exel Compositesin suurin omistaja on ruotsalainen sijoitusyhti® Nordstjernan AB,
jonka omistusosuus vuoden 2011 lopussa oli 29,4 prosenttia. Muita merkittavia
omistajia olivat Keskindinen Eldkevakuutusyhtidé Ilmarinen (5,8 prosenttia), OP-
Suomi Pienyhtidt (4,5 prosenttia) ja Ulkomarkkinat Oy (4,0 prosenttia). Yhtiolla
oli vuoden 2011 lopussa 2.649 osakkeenomistajaa (2.363 vuoden 2010 lopussa).

Exel Compositesille tehtiin kaksi liputusilmoitusta tilikauden aikana. 20.5.2011
saamamme tiedon mukaan Veikko Laine Oy:n (kaupparekisteritunnus 0110592-0) osuus
Exel Composites Oyj:n ddnimddrdstd ja osakepddomasta alitti 5 prosenttia
20.5.2011. Ennen transaktiota Veikko Laine Oy:n omistusosuus Exel Composites Oyj:n
ddnimddrdstd ja osakepddomasta oli 595.796 osaketta eli 5,95 prosenttia.
Transaktion jdlkeen Veikko Laine Oy:n omistusosuus oli 395.796 osaketta eli 3,33
prosenttia.

12.12.2011 saamamme tiedon mukaan Ev1li Pankki Oyj:n (kaupparekisteritunnus
0533755-0) osuus Exel Composites Oyj:n danimadrasta ja osakepddomasta alitti 5
prosenttia 9.12.2011. Myytyddn 50.000 Exel Composites Oyj:n osaketta
kauppapaivalla 9.12.2011, Evli Rahastoyhtid Oy:n (kaupparekisteritunnus 0744659-0)
hallinnoiman sijoitusrahaston osuus Exel Compositesin d&dnimddrdsta ja
osakepadomasta pieneni 4,77 prosenttiin.

CORPORATE GOVERNANCE

Exel Composites julkaisee selvityksen hallinto- ja ohjausjdrjestelmdsta
tilikaudelta 2011. Sen laadinnassa on noudatettu Suomen listayhtididen
hallinnointikoodin kohtaa 54 sekd Suomen osakeyhtidlain § 2 kohtaa 6. Selvitys
hallinto- ja ohjausjarjestelmasta julkaistaan erillaan hallituksen
toimintakertomuksesta. Lisdtietoja Exel Compositesin hallinto- ja
ohjausjarjestelmastd on saatavilla yhtidn verkkopalvelusta osoitteesta
www.exelcomposites.com.

VUODEN 2011 VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Exel Composites Oyj:n 6.4.2011 pidetty varsinainen yhtidkokous hyvaksyi
hallituksen ehdotuksen siitd, ettd tilikaudelta 2010 maksetaan osinkoa 0,50 euroa
osakkeelta eli yhteensa 5,9 (3,0) miljoonaa euroa.



Yhtidkokous valtuutti hallituksen padttamadn enintadn 600.000 yhtidn oman osakkeen
hankkimisesta yhtidn omalla vapaalla padomalla. Valtuutus on voimassa seuraavaan
varsinaiseen yhtiodkokoukseen saakka.

HALLITUS JA TILINTARKASTAJAT

Varsinainen yhtidkokous valitsi 6.4.2011 Peter Hofvenstamin, GOran Jdnssonin,
Reima Kerttulan ja Heikki Mairinojan jatkamaan hallituksessa. Vesa Kainu ei ollut
enaa kaytettdvissa uudelleenvalintaan. Uudeksi jaseneksi valittiin Heikki
Hiltunen. Yhtidkokouksen jdlkeen pidetyssd hallituksen jarjestaytymiskokouksessa
hallituksen puheenjohtajaksi valittiin uudelleen Peter Hofvenstam.

Vuonna 2011 hallitus kokoontui 9 kertaa. Hallituksen jdsenten keskimddrdinen
osallistumisprosentti kokouksiin oli 100 prosenttia. Hallitukselle maksettiin
palkkioita yhteensa 140 (154) tuhatta euroa vuodelta 2011.

Hallitus on suorittanut hallinnointikoodin suosituksen 15 mukaisesti hallituksen
jasenten riippumattomuusarvioinnin suhteessa yhtiodn. Heikki Hiltunen, Reima
Kerttula ja Heikki Mairinoja ovat riippumattomia yhtidstd ja merkittdvista
osakkeenomistajista. Peter Hofvenstam on riippumaton yhtidstd, mutta Nordstjernan
AB:n varatoimitusjohtajana hdn ei ole riippumaton merkittdvista
osakkeenomistajista. Goran Jdnsson on riippumaton merkittavista
osakkeenomistajista, mutta hdn ei ole riippumaton yhtidstd, silld hdn on yhtidn
entinen toimitusjohtaja. Hallitus on listayhtididen hallinnointi- ja
ohjausjarjestelmistd annetun riippumattomuussuosituksen mukainen.

Exel Compositesin varsinainen yhtidkokous on nimittdnyt yhtidlle
osakkeenomistajien nimitystoimikunnan, joka tekee esityksen yhtidkokoukselle
seuraavan vuoden hallituksen jdsenistd sekd heiddn palkkioistaan.
Nimitystoimikuntaan kuuluivat hallituksen puheenjohtaja sekd& neljdn suurimman
osakkeenomistajan valitsemat henkildt 1.11.2011 omistajaluettelon mukaan.
Nimitystoimikuntaan kuuluivat vuonna 2011 Tomas Billing (Nordstjernan AB)
puheenjohtajana, Matti Rusanen (Keskindinen Eldkevakuutusyhtid Ilmarinen), Samuli
Sipilda (OP-Rahastoyhtid Oy), Erkki Mylldrniemi (Ulkomarkkinat Oy) ja hallituksen
puheenjohtaja Peter Hofvenstam asiantuntijajdsenend. Toimikunta kokoontui kolme
kertaa wvuonna 2011.

Vuoden 2011 varsinainen yhtidkokous valitsi KHT-yhteis® Ernst & Young Oy:n
pdavastuullisena tilintarkastajana KHT Juha Hilmola yhtidn tilintarkastajaksi.

Tilintarkastajille maksettiin palkkiota 173 (206) tuhatta euroa vuonna 2011.
KONSERNISTRATEGIAA TASMENNETTIIN

Konsernistrategiaa tadsmennettiin syyskuussa 2011. Taloudelliset tavoitteet
suhdannekierron aikana sdilytettiin ennallaan. Tavoitteena on, ettd Exel
Composites —-konsernin keskimddrdinen wvuosittainen orgaaninen kasvu ylittaa
toimialan markkinoiden kasvuvauhdin. Kasvu yritysostojen kautta on osa Exel
Compositesin strategiaa. Exel Compositesin tavoitteena on saavuttaa vahintdan 10
prosentin liikevoitto nettomyynnistd. Exel Composites pyrkii jakamaan vuosittain
osinkona vahintddn 40 prosenttia nettotuloksesta sikdli kun yhtidn kulloinenkin
taloudellinen tilanne ja kasvumahdollisuudet sen sallivat.

MERKITTAVIMMAT LAHIAJAN RISKITEKIJAT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Merkittavimmdt lahiajan liiketoimintariskit koskevat yleista taloudellista
kehitystd, valtiovallan sddntelyd ja mahdollista uutta talouskriisid euroalueella
sekda markkinakysyntdada erdissd markkinasegmenteissd. Raaka-aine- ja
energiakustannusten nousu ja muut hinnannousut saattavat jatkua edelleen ja



vaikuttaa kannattavuuteen negatiivisesti. Mikali Euroopan komissio tekee padtdksen
uudesta kiinalaiseen lasikuituun kohdistuvasta polkumyyntitullista, se saattaa
vaikuttaa tulokseen negatiivisesti, jos lasikuidun hinnankorotukset saadaan
siirrettyd tuotehintoihin vain osittain. Mikali tehostamistoimenpiteet Kiinan ja
Ison-Britannian yksikdissa eivat tuota tulosta, saattaa silld olla vaikutusta
yhtidn tulokseen. Valuuttakurssivaihteluilla, hintakilpailulla ja vaihtoehtoisilla
kilpailevilla materiaaleilla saattaa myds olla negatiivinen tulosvaikutus.
Pankkirahoituksen saatavuus ja hinta saattavat vaikuttaa kysyntddn edelleen ja
ndin kasvattaa luottotappioriskiéa.

IFRS-RAPORTOINNIN KAYTTOONOTTO

Kaikkia 31.12.2011 voimassa olleita IFRS-standardeja sekd niihin liittyvia SIC- ja
IFRIC —-tulkintoja, jotka koskevat Exel Compositesin liiketoimintaa, on sovellettu
laadittaessa vuoden 2011 tilinpddtdstd ja vertailutietoja vuodelta 2010. IFRS-
standardeilla, joihin Suomen osakeyhtidlaissa sekd siihen liittyvissa sdadddksissa
viitataan, tarkoitetaan standardeja ja niiden tulkintoja, jotka on otettu kdyttdon
EU:n s&a&ddksessada (EC) No 1606/2002. Konsernitilinpadtdksen liitetiedot on laadittu
myds Suomen kirjanpito- ja osakeyhtidlakien mukaisesti.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Kim Sjodahl nimitettiin tuotekehitysjohtajaksi (Senior Vice President Product and
Technology Development) ja Exel Composites Oyj:n johtoryhmdn jadseneksi 1.2.2012
alkaen. Han on koulutukseltaan konetekniikan diplomi-insinddri. Han on ollut Exel
Compositesin palveluksessa vuodesta 1997. Aiemmin hdn toimi konsernin Suomen ja
Saksan yksikodiden tuotekehitysjohtajana.

NAKYMAT VUODELLE 2011

Exel Composites -konsernin vuoden 2011 tulos oli vahva myynnin ja liikevoiton
kehittyessd suotuisasti.

Kysyntd hiljeni vuoden 2011 neljdnnelld neljdnnekselld. Talouden yleiseen
kehittymiseen liittyy merkittdvid epdvarmuustekijoitd, jotka saattavat wvaikuttaa
komposiittituotteiden kysyntddn. Markkinoilla wvallitsevien olosuhteiden vuoksi
nakyvyys on heikko.

Exel Composites suhtautuu vuoteen 2012 varauksella, mutta jatkaa pitkdn aikavalin
toimenpiteitd kilpailuaseman vahvistamiseksi ja panostaa edelleen kasvaviin
markkinasegmentteihin kannattavan kasvun strategian jatkamiseksi.

HALLTTUKSEN ESITYS OSINGONJAOSTA
Exel Compositesin taloudellisiin tavoitteisiin kuuluu jakaa osinkoa vahintaan 40
prosenttia tilikauden tuloksesta mik&li yrityksen kasvu ja taloudellinen tilanne

eivdt muuta edellyta.

Tilikauden lopussa Exel Composites Oyj:n voitonjakokelpoiset wvarat olivat 22 736
tuhatta euroa, josta tilikauden voitto on 6 832 tuhatta euroa.

Exel Compositesin hallitus esittdad yhtidkokoukselle, ettd vuodelta 2011
maksettaisiin osinkoa 0,50 (0,50) euroa osakkeelta.

Esitys perustuu hallituksen tekemddn arvioon konsernin taloudellisesta tilanteesta
ja kyvystd vastata sitoumuksiinsa sekd konsernin tulevaisuuden ndkymiin ja



investointitarpeisiin. Hallitus pitdd esitystda osingonjaosta tasapainoisena ottaen
huomioon tulevaisuuden nakymat, investointitarpeet ja konsernin olemassa olevat
riskit.

Hallitus on paattanyt ehdottaa varsinaiselle yhtidkokoukselle osingonmaksun

tasmaytyspaivaksi 3.4.2012. Mikali yhtidkokous hyvaksyy ehdotuksen, maksetaan
osinko osakkaille 12.4.2012.

LYHENNETTY LAAJA KONSERNITULOSLASKELMA, tuhatta euroa

1.10. - 1.10.- Muutos, 1.1. - 1.1. - Muutos,
31.12. 31.12. % 31.12. 31.12. %
2011 2010 2011 2010
Liikevaihto 19 758 19 338 2,2 85 136 72 872 16,8
Materiaalit
ja palvelut -7 529 -7 700 2,2 -33 358 -28 403 -17,4
Tyosuhde-
etuuksista
aiheutuneet
kulut -5 419 -4 982 -8,8 -21 133 -18 833 -12,2
Poistot ja
arvonalen-—
tumiset -672 -719 6,5 -2 702 -2 880 6,2
Liiketoimin-
nan muut
kulut -4 668 -3 901 -19,7 -17 709 -16 808 -5,4
Liiketoimin-—
nan muut
tuotot 284 1 078 -73,7 849 3 481 -75,6
Liikevoitto 1 754 3 115 -43,7 11 082 9 430 17,5
Rahoitustuo-
tot ja -
kulut -31 -246 87,4 -284 -493 42,4
Tulos ennen
veroja 1 723 2 869 -39,9 10 798 8 936 20,8
Tuloverot -459 -578 20,6 -2 852 -2 165 -31,7
Tilikauden
tulos 1 264 2 291 -44,8 7 946 6 772 17,3

Muut laajan
tuloslaskel-
man erdat:

Ulkomaiseen



vksikkdon
liittyvat
muuntoerot

Tilikauden
muut laajan
tuloksen
erdt verojen
jélkeen
Tilikauden
laaja tulos
yhteensa

Tilikauden
tuloksen
jakautuminen

Emoyhtidn
osakkeenomis
tajille

Tilikauden
laajan
tuloksen
jakautuminen

Emoyhtidn
osakkeenomis
tajille

Tulos/osake,
laimennettu
ja
laimentama-
ton, euroa

LYHENNETTY KONSERNITASE,

VARAT

1 635

1 635

2 898

1 264

2 898

Pitkédaikaiset varat

Liikearvo

Muut aineettomat

1 151

1 151

3 442

2 291

3442

42,1

42,1

-15,8

tuhatta euroa

31.12.2011

hyddykkeet

Aineelliset hyoddykkeet
Laskennalliset verosaamiet
Sijoitukset

Pitkdaikaiset wvarat
yhteensa

Lyhytaikaiset wvarat
Vaihto-omaisuus

11

25

10

939
961
612
148

64

723

499

893

893

8 839

7 946

8 839

31.12.2010

11 637
2 426

10 427
1 585

64

26 139

9 600

10

10

411

411

183

772

183

Muutos

302

-465
1 185
-1 437

-415

899

-73,8

-73,8

-13,2



Myyntisaamiset ja muut
saamiset

Rahat ja pankkisaamiset
Lyhytaikaiset wvarat
yhteenséa

Varat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma

Osakepadoma

Muut rahastot
Sijoitetun vapaan oman
padoman rahasto
Muuntoerot

Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos

Emoyhtidn omistajien oman

padoman osuus
Oma pddoma yhteensa

Pitkédaikaiset velat
Pitkdaikaiset korolliset
velat

Pitkdaikaiset korottomat
velat

Laskennallinen verovelka

Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset
velat

Ostovelat ja muut
korottomat velat

Velat yhteensa

Oma pddoma ja velat
yhteenséa

31
57

35
35

12

21

57

985
840

323
047

141
30

488
204

309
946

118
118

088
392

539

10

900

928

047

30
56

w oo

32
32

10

13

24

56

LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA, tuhatta euroa

Osake Muut
pda rahas

oma tot
Oma paaoma
1.1.2010 2 141 37
Laaja tulos 0 0
Muut erat 0 0

Osingonjako

Oma paaoma
31.12.2010 2 141

37

SVOP—
rahas
to

8 488

o

8 488

Muunto
—erot

-100

3 411

3 311

540
606

746
885

141
37

488
311

757
772

507
507

204
362

549

15

250

378

885

Voitto
varat

15 013

6 772
-282

18 529

1 445
-1 766

577
162

[\

611
611

N

-2 116
30

-10

=350

-2 450

162

Yhteen
sa

25 580
10 183

-282
-2 974

32 507



Oma paddoma

1.1.2011 2 141 37 8 488
Laaja tulos 0 0

Muut erat 0 -7
Osingonjako

Oma paaoma

31.12.2011 2 141 30 8 488

LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA,

Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden voitto

Oikaisut tilikauden voittoon
Kayttdpddoman muutos

Liiketoiminnasta kertyneet
rahavirrat

Maksetut korot

Saadut korot

Muut rahoituserat

Maksetut wverot

Liiketoiminnasta kertyneet
nettorahavirrat

Investointien nettorahavirrat
Hankitut liiketoiminnot
Myydyt liiketoiminnot
Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin hyddykkeisiin
Hyddykkeiden luovutustulot

Investointien nettorahavirrat

Rahoituksen rahavirrat
Maksullinen osakeanti
Pitkdaikaisten lainojen nostot
Pitkdaikaisten lainojen
takaisinmaksut
Lyhytaikaisten lainojen
nettomuutos
Rahoitusleasingvelkojen
nettomuutos

Maksetut osingot
Rahoituksen nettorahavirrat

3 311

893

4 204

tuhatt

31.12.
2011

7 946
6 308
-2 216

12 038
-349
129
-191
-2 067

9 560

-3 208

-3 208

-2 160

-10
-5 948
-8 118

18 529 32 507
7 946 8 839

=271 -278
-5 948

20 255 35 118

a euroa

31.12.
2010

6 772
6 276
1 729

14 777

=515
114
-88

-2 296

11 992

-1 570

-1 570

-6 857
-106

-1 477
-2 974
-11 414

Muutos

1 174
-32
-3 945

-2 739
166
-15

-103
229

-2 432

-1 638

-1 638

4 697
106

1 467
-2 974
3 296



Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden lopussa

TIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN, tuhatta euroa

Liikevaihto
Materiaalit ja
palvelut
Tyosuhde-
etuuksista
aiheutuneet
kulut

Poistot ja
arvonalen-—
tumiset
Liiketoiminnan
muut kulut
Liiketoiminnan
muut tuotot

Liikevoitto

Rahoitustuotot
ja -kulut

Tulos ennen
veroja

Tuloverot

Tilikauden
tulos
jatkuvista
toiminnoista

Tilikauden
tulos

Tulos/osake,
euroa
Tulos/osake,
laimennettu,
euroa
Keskimddrdinen
osakemaara,
laimentamaton
1.000 kpl
Keskimddrdinen

v/
2011

19 758

-7 529

-5 419

-672

-4 668

284

1 754

=31

1 723

-459

1 264

1 264

11 897

III/
2011

20 463

-8 156

-4 820

-683

-4 356

113

2 560

-126

2 434

-664

1 770

1770

11 897

11/
2011

23 367

-9 295

-5 672

-663

-4 424

317

3 630

-104

3 527

-948

2 579

2 579

11 897

766
606

766
840

1/
2011

21 548

-8 378

-5 221

-684

-4 262

135

3 137

=23

3 115

-782

2 333

2 333

11 897

-992
12 597

-992
11 606

v/
2010

19 338

-7 700

-4 982

=719

-3 901

1 078

3 115

-246

2 869

-578

2 291

2 291

11 897

-774
-991

-775
-1 766

I1I/
2010

18 692

=7 451

-4 577

-724

-3 856

595

2 679

-152

2 527

-662

1 865

1 865

11 897

11/
2010

19 173

-7 189

-4 892

-763

-4 229

553

2 653

-10

2 643

-706

1 937

1 937

11 897

1/
2010

15 671

-6 062

-4 381

-675

-4 824

1 255

983

-86

897

=219

678

678

11 897



osakemaara,

laimennettu,

1.000 kpl 11 897 11 897 11 897 11 897 11 897 11 897
Henkildsto

keskimddrin 433 433 432 416 408 402

KONSERNIN VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUK
31.12

Omasta velasta
Kiinteistdkiinnitykset
Yrityskiinnitykset 1

Leasingvastuut

- alle yhden vuoden
sisalla eraantyvat

- 1-5 vuoden sisalla
erddntyvat

Muut wvastuut

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NIMELLISARVOT,
31

Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset

Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset
Ostetut korko-optiot

KONSERNIN TUNNUSLUVUT, tuhatta euroca

Liikevaihto
Liikevoitto

% liikevaihdosta
Tulos ennen veroja
% liikevaihdosta
Tilikauden tulos

[

% liikevaihdosta

Oma paaoma
Korolliset
Rahavarat

Korolliset
Sijoitettu

velat

nettovelat
padoma

SET, tuhatta euroa
.2011 31.12.2010
2 783 2 783
2 500 12 500
1 035 886
2 724 2 770
25 10

tuhatta euroa

.12.2011 31.12.2010
0 0
10 000 10 000
0 0
1.1. - 1.1. - Muutos %
31.12. 31.12.
2011 2010
85 136 72 872 16,8
11 082 9 430 17,5
13,0 12,9
10,798 8 936 20,8
12,7 12,3
7 946 6 772 17,3
9,3 9,3
35 118 32 507 8,0
8 098 10 219 -20,8
9 840 11 606 -15,2
-1 742 -1 387 25,6
43 216 42 725 1,1

11 897

397

11 897

408



Oman paaoman tuotto, % 23,5
Sijoitetun pddoman tuotto, % 26,1
Omavaraisuus, % 61,6
Velkaantumisaste, % -5,0
Bruttoinvestoinnit 3 208
% liikevaihdosta 3,8
Tutkimus- ja kehitysmenot 1 639
% liikevaihdosta 1,9
Konsernin tilauskanta 13 114
Tulos/osake, laimentamaton,
euroa 0,67
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,67
Oma p&ddoma/osake, euroa 2,95
Osakkeiden maara 1.000 kpl

— laimentamaton, keskimddrin 11 897

— laimennettu, keskimddrin 11 897
Henkilostd keskimddrin 428

23,3
21,8
57,4
-4 3

1 570
2,2
1,312
1,8

13 316
0,57

0,57
2,73

11 897
11 897

404

104,3

24,9

Tilinpaatds on tarkastettu ja tilintarkastuskertomus on annettu.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Exel Compositesin varsinainen yhtidkokous pidetddn torstaina 29.3.2012 klo 10.30

alkaen Kansallissalissa osoitteessa Aleksanterinkatu 44,

TALOUDELLISET TIEDOTTEET VUONNA 2012

Helsinki.

Vuoden 2011 vuosikertomus julkaistaan yhtidn verkkopalvelussa torstaina 8.3.2012

osoitteessa www.exelcomposites.com.

Vuoden 2012 osavuosikatsaus tammi-maaliskuulta julkaistaan 4.5.2012,

kesdkuulta 25.7.2012 ja tammi-syyskuulta 26.10.2012.

TIEDOTUSTILAISUUS

tammi-

Exel Composites jadrjestdd tdnddn perjantaina 17.2.2012 tilinpdatdstd kasittelevan
tiedotustilaisuuden analyytikoille ja lehdistdlle kello 12.30 Scandic Hotel

Simonkentdn Tapiola-kabinetissa osoitteessa Simonkatu 9,

TULEVAISUUTTA KOSKEVAT ARVIOT

Helsinki.

Tédhdn tiedotteeseen sisdltyvat muut kuin jo toteutuneisiin asioihin liittyvat
Tallaisia arvioita ovat
esimerkiksi yleisestd talouskehityksestd ja markkinatilanteesta esitetyt

kannanotot ovat tulevaisuutta koskevia arvioita.

nakemykset. Myds yhtidn kasvua,

lausumat sisdltavat tulevaisuuteen liittyvia arvioita.

esimerkiksi sanoja odottaa,

arvioida ja ennakoida.

kehitysta ja kannattavuutta koskevat odotukset ja

Tassa yhteydessa kaytetaan

Esitetyt arviot ja lausumat perustuvat tamanhetkisiin pddtdksiin ja suunnitelmiin
Ne sisaltavat riskeja ja

sekd tdlld hetkelld tiedossa oleviin seikkoihin.



epavarmuustekijoitd joiden toteutuessa yhtidn tulokset voivat poiketa
huomattavasti odotuksista.

Muut tuntemattomat tai odottamattomat tekijat tai vaariksi osoittautuvat oletukset
voivat aiheuttaa todellisten tulosten huomattavan poikkeamisen
tulevaisuudennakymiin liittyvissada kannanotoissa ja lausumissa esitetyista
tulosodotuksista. Exel Composites ei sitoudu pdivittdmddn tai muuttamaan
tulevaisuudenndkymiin liittyvid kannanottoja tai lausumia uuden tiedon,
tulevaisuuden tapahtuman tai muun syyn johdosta, paitsi siltd osin kuin silld on
siihen lainmukainen velvollisuus.

Vantaalla 17.2.2012

Exel Composites Oyj Vesa Korpimies
Hallitus toimitusjohtaja
LISATIETOJA

Toimitusjohtaja Vesa Korpimies, Exel Composites Ovy7j,

puh. 050 590 6754 tai email vesa.korpimies@exelcomposites.com
Talous- ja hallintojohtaja Ilkka Silvanto, Exel Composites Oyj,
puh. 050 598 9553 tai email ilkka.silvanto@exelcomposites.com

JAKELU

NASDAQ OMX Helsinki Oy
Keskeiset tiedotusvadlineet
www.exelcomposites.com

EXEL COMPOSITES LYHYESTI

Exel Composites (www.exelcomposites.com) on teknologiayhtid, joka suunnittelee,
valmistaa ja markkinoi komposiittisia profiileja ja putkia teollisiin
sovelluksiin. Konserni on maailman johtava komposiittiprofiilien valmistaja ja se
keskittyy toiminnassaan kasvaviin, kapeisiin markkinasegmentteihin.

Liiketoiminnan perustana on itse kehitetty komposiittiteknologia, siihen perustuva
tuotteisto ja valittujen markkinasegmenttien hallinta vahvalla laatu- ja
tuotemerkki-imagolla. Jatkuva uusien sovelluskohteiden etsiminen ja tuotekehitys
yhteistydssa asiakkaiden kanssa mahdollistavat yrityksen kasvun. Henkildston
osaaminen ja korkea teknologian taso ovat avainasemassa Exel Compositesin
toiminnassa.

Yhtidn osakkeet noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n listalla Small Cap -ryhmdsséa.



