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EFORE-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.11.2002 - 31.1.2003 (3 KK)

Ensimmdinen neljadnnes (1.11.2002 - 31.1.2003)
- liikevaihto 13,4 milj. euroa
- liikevaihdon kasvu 50,6 % verrattuna edellisvuoden vastaavaan
neljannekseen

- liikevoitto 0,6 milj. euroa

Tulevaisuuden nakymat
- markkinandakymat ovat edelleen epavarmat ja sisaltavat riskeja
- toisen neljdnneksen liikevaihdon ja liikevoiton ennustetaan
jaavan nyt paattyneen neljanneksen tasolle
- toiminnan tehostamisella pyritdan vastaamaan kansainvaliseen

jaljelld olevilla neljédnneksilla

MARRAS - TAMMIKUUN LIIKEVAIHTO JA TULOS

Katsauskauden liikevaihto oli 13,4 milj. euroca (8,9 milj. euroa),
muutos edellisen tilikauden vastaavaan neljannekseen oli 50,6 %.
Lokakuun lopussa padattyneen edellisen katsausneljdnneksen liikevaihto
0li 10,9 milj. euroca. Liikevaihto on nyt l&hes samalla tasolla kuin
vuonna 2001, mik& on parantanut tuotantokapasiteetin kayttodastetta.
Konsernin liiketulos parani verrattuna sekd edellisen vuoden
vastaavaan neljadnnekseen ettd edelliseen katsausneljénnekseen.
Liikevoitto oli 0,6 milj. euroa (-1,2 milj. euroa).

Konsernin katsauskauden tulos ennen satunnaisia erida oli 0,6 milj.
euroa (-0,9 milj. euroa) ja nettotulos 0,6 milj. euroca (-0,9 milj.
euroa). Tulokseen on vaikuttanut sekd myynnin elpyminen etta
maadratietoinen toiminnan sopeuttaminen kustannuss&aastoin.

ENSIMMAISEN NELJANNEKSEN, MARRAS - TAMMIKUUN KEHITYS

Edellisen tilikauden viimeisell& neljédnnekselld alkanut kysynnan
elpyminen jatkui lapi ensimmédisen neljanneksen. Kysynta kasvoi seka
tietoliikenne-, teollisuus- ettad sairaalaelektroniikan osalta. Osa
kasvusta johtui viimevuoden lopulla markkinoille tuoduista uusista
tuotteista. Kasvusta huolimatta yleinen epadvarmuus Eforen asiakkaiden
toimialoilla jatkui johtuen vallitsevasta maailmantilanteesta seka
vaikeudesta arvioida investointeja ohjaavaa talouskehityksen suuntaa.

Eforelta edellytettiin kuluneen tarkastelujakson aikana sopeutumista
hyvinkin nopeatempoiseen toimintaan. Liikevaihdon kasvu mahdollistui
pitkalti Eforen joustavan ja ketteran toiminnan ansiosta. USA:n
liiketoiminta eteni mydnteisesti kysynnan kasvun ja uusien
asiakkuuksien myotd. Kiinan ja Brasilian toiminnot kehittyivat
arvoidun mukaisesti. Saksassa osakkuusyhtid® Power Innovation GmbH:n
liiketoiminta tilikauden ensimmdiselld neljannekselld jai selkeasti
tavoitteista.
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TOIMINNAN TEHOSTAMINEN

Vallitsevassa markkinatilanteessa jatkettiin panostuksia toiminnan
kehittamiseen. Paédpaino toiminnan kehittdmisessd on edelleen
materiaalihallinnossa ja tuotannon tehostamisessa. Vantaan tuotannon
siirtdminen Saarijdrvelle ja ulkoistaminen Viroon saatiin pddosin
padtokseen tilikauden ensimmdisen neljanneksen aikana. Kiinassa ja
USA:ssa panostettiin tehostamisen lisdksi tuotantovalmiuksien
laajentamiseen.

RAHOITUS

Konsernin rahoitusasema katsauskaudella oli tyydyttava.
Nettorahoitustuotot olivat 3,6 tuhatta euroca (tuotot 0,3 milj. euroa).
Konsernin omavaraisuusaste katsauskauden lopussa oli 38,9 % (39,6 %).
Konsernin korolliset nettovelat olivat 2,1 milj. euroca (6,0 milj.
euroa). Likvidit varat katsauskauden lopussa olivat 4,8 milj. euroa
(3,6 milj. euroa). Taseen loppusumma on 26,3 milj. euroca (26,7 milj.
euroa). Vaihto-omaisuuteen sitoutunut pddoma pienentyi edellisen
tilikauden vastaavaan ajankohtaan verrattuna 17,9 %.

PORSSIN MUUN JULKISEN KAUPANKAYNNIN OHJESAANTO; 4. LUVUN 2 &:N
MUKAINEN KANNANOTTO YHTION VAROJEN RIITTAVYYTEEN

Yhtion johdon nédkemyksen mukaisesti konsernin kaytettdvissa olevat
varat nykyiselld& toiminnan tasolla ovat riittavat seuraavan 12
kuukauden aikana. Kaytettédvissa olevien varojen madraédn vaikuttaa
myynnin onnistuminen ja liikevaihdon kertyminen.

Toiminnan sopeuttaminen ja varastojen normalisoituminen ovat
pienentaneet kustannuksia ja toimintaan sitoutuvaa kayttopaddoman
maaraa. Vantaan kdsitydvaltaisen tuotannon jo toteutettu ulkoistus
Viroon tuo sekin kustannussddstdja. Vantaan kiinteistd on tarkoitus
myydad kuluvan tilikauden alkupuolella.

Lisdksi materiaalihankintojen maksuehdot ovat kehittyneet suotuisasti
ja jattavat aikaisempaa enemman pelivaraa kuten myds tuotannossa
tarvittavien materiaalien varastointi kaupintavarastomallia kayttden.

INVESTOINNIT

Investoinnit kayttdomaisuuteen olivat vain 0,4 milj. euroa (0,5 milj.
euroa), joista padosa muodostuu tuotekehitysaktivoinneista.
Varsinaisia suuria investointitarpeita ei ole, koska valmiudet uusien
tuotteiden valmistukseen on pddosin hankittu aiempien tilikausien
aikana.

OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

Eforen osakkeiden kokonaislukum&ara on 8.135.104, joista A-sarjan
osakkeita on 7.605.488 ja K-sarjan osakkeita 529.616 kappaletta.
Rekisterdity osakepdaoma 31.1.2003 oli 13.829.676,80 euroa.

Osakkeen ylin kurssi marras -—-tammikuussa oli 1,20 euroa ja alin kurssi
0,72 euroa. Keskikurssiksi muodostui 0,99 euroa ja paatdskurssi oli
1,10 euroa. Osakekannan markkina-arvo laskettuna A-osakkeiden
viimeiselld kaupankayntihinnalla 31.1.2003 oli 8,82 milj. euroa.

Kauppojen yhteismaara Efore Oyj:n A-osakkeilla Helsingin POrssin I-
listalla katsauskauden aikana oli 1.269.090 kappaletta ja vaihdon arvo
oli 1,16 milj. euroca, 16,7 % A-osakkeiden antioikaistusta
osakemaarasta, 15,6 % osakkeiden kokonaismaarasta 31.1.2003.
Osakkeenomistajien lukumddra oli katsauskauden paattyessa 1455
(31.1.2002: 1494).

YHTION HALLUSSA OLEVAT OMAT OSAKKEET

Yhti® on edellisten tilikausien aikana ostanut yhtidkokouksen
valtuutamana julkisessa kaupankdynnissd omia osakkeitaan. Yhtiodn
hallussa katsauskauden paattyessa oli 119.200 A-osaketta. Osakkeista
on maksettu yhteensa 481.237,83 euroa. Osakkeet ovat nimellisarvoltaan
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yhteensa 202.640 euroca ja kirjanpitoarvoltaan 131.120 euroca. Yhtidn
hallussa olevien omien osakkeiden yhteenlaskettu osuus osakepadomasta
on 1,5 % ja danimaarasta 0,7 %. Yhtion hallussa olevilla omilla
osakkeilla ei ole danioikeutta eikd niille makseta osinkoa.

KONSERNIN RAKENNE JA ORGANISAATIO

Konserniin kuuluvat emoyhtid Efore Oyj ja sen kokonaan omistamat
tytaryhtiot, Efore Power Design Oy, Efore (UK) Ltd, Efore (USA), Inc.,
Efore (Suzhou) Electronics Co. Ltd. ja Efore Ltda. Lisdksi Efore Oyj

omistaa 25 % tehoelektroniikan alalla toimivasta saksalaisesta Power
Innovation GmbH:sta.

Organisaatio perustuu kolmeen asiakaskohtaiseen liiketoimintaan, jotka
vastaavat itsendisesti asiakashankinnasta, myynnista ja
tuotekehityksestd. Konsernin yhteisid globaaleja toimintoja ovat
markkinointi, materiaalihankinta ja tuotanto.

HENKILOSTO
Konsernin henkildstdon maard oli katsauskaudella keskimdarin 367 (446)
ja katsauskauden lopussa 378 (444). Henkildstdodn maara lisdéantyi

tilikauden ensimmdisen neljé&nneksen aikana kahdella henkilolléa.
Henkilostosta oli katsauskauden lopussa Suomessa 293 (309), 77,5%
(82,2%) ja ulkomaiden toimipisteissda 85 (135).

VEROTUS

Veroina on otettu huomioon katsauskauden tulosta vastaavat verot
erillisyhtidissa. Varovaisuuden periaatteen mukaan laskennallista
verosaamista ei ole otettu huomioon.

LAHIAJAN NAKYMAT

Viime vuoden markkinatutkimuksissa esitettyjen ennusteiden mukaisesti
teholdhdealan markkinoiden lasku nayttdisi pysdhtyneen ja lievén
kasvun alkaneen nyt vuonna 2003. Uusimpien tutkimusten mukaan
markkinoiden kasvun odotetaan jatkuvan 5-10 % vuositasolla ainakin
seuraavan viiden vuoden ajan. Myds tehoelektroniikan valmistuspalvelu-
ja integrointimarkkinoilla kasvunakymdt ovat hyvat ulkoistusten

edelleen lisdantyessa.

Noin puolet maailmalla valmistetuista teholdhteistd paatyy erilaisiin
tietoliikenneratkaisuihin. Uusien langattomien palvelujen ja
tekniikoiden myotd myds tietoliikenneverkkojen laajennuksia ja
uudisrakentamista tarvitaan. Markkinatutkimusten mukaan
tietoliikenteen teholdhdemarkkinat seka langattomien ettd kiinteiden
verkkojen osalta kasvavat ldhivuosina selkedsti muita markkinoita

nopeammin eli keskimd@drin 10-15 % vuodessa. Eforen tuotteista suuri
osa on kehitetty erilaisiin tietoliikenteen ratkaisuihin.

Teollisuus- ja sairaalaelektroniikan osalta teholédhteiden kysynnan
ennustetaan jatkuvan vakaammin kasvun ollessa lahivuosina noin 5-10 %.
Yhdessa segmentit muodostavat noin neljanneksen teholdhdemarkkinoista.
Myos nailld segmenteilld Efore on vahvasti mukana.

Eforelle positiivisempaan suuntaan kehittyva markkinatilanne
mahdollistanee paluun vuosien 2000 ja 2001 liikevaihtotasolle. Saadut
asiakasennusteet lahikuukausien kysynndstd ovat lievasti positiivisia,
joskin epavarmuuden savyttamia yleisestd maailmantilanteesta johtuen.
Arvioimme kuitenkin, ettd kuluvan tilikauden toisella neljdnneksella
sekd liikevaihto etta liiketulos sailyisi ensimmd@isen neljanneksen
tasolla. Yllapitamalla nykyista myynnin tasoa ja jatkamalla toiminnan
tehostamista pyrimme vastaamaan kansainvadliseen kilpailuun ja
kehittamdaan kannattavuutta myds tilikauden jaljelld olevilla
neljanneksilla. Tavoitteenamme on tehda kahden tappiollisen tilikauden
jalkeen positiivinen vuositulos.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

milj. euroa
LITIKEVAIHTO
Valmiiden ja
keskeneraisten
tuotteiden varastojen
muutos
Liiketoiminnan muut
tuotot
Liiketoiminnan kulut
Poistot ja
arvonalentumiset
Osuus osakkuusyrityksen
tuloksesta
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
% liikevaihdosta
Rahoitustuotot ja -
kulut (netto)
TULOS ENNEN
SATUNNAISIA ERIA
TULOS ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA
VEROJA
% liikevaihdosta
Tuloverot
KATSAUSKAUDEN VOITTO
(TAPPIO)

KONSERNIN TASE

milj.euroa
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Konserniliikearvo
Aineelliset hyoddykkeet
Sijoitukset
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Lyhytaikaiset saamiset
Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset
VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA
Osakepddoma ja muu oma
paaoma

VIERAS PAAOMA
Pitkdaikainen vieras
paaoma

Lyhytaikainen vieras
paaoma

VASTATTAVAA YHTEENSA

Tulos/osake, eur

Oma pddoma/osake, eur
Omavaraisuusaste, %
Bruttoinvestoinnit
kayttdomaisuuteen,
milj. euroa

o

% liikevaihdosta
Henkildstd keskim@arin

11/02-
1/03
3 kk
13,4

0,0

-12,3

O oy OB
~ ~ 0~
= O O

~

N O o O
~
w N oy O

12,5
26,3
0,07
1,27

38,9
0,4

3,0
367

11/01- muuto
1/02 s -
3 kk %

9 50,6
1

8,
0,
100,0

-13,4

100,0
-0,9 167,3

-0,9 167,3
0,1 330,9
0,0 0,0

0,9 167,3

31.01.2 muuto 3
002 s
1,6 18,8
0,0 n.a.
7,4 -18,9
0,3 -66,7
8,4 -17,9
5,4 18,5
0,8 -25,0
2,8 50,0

26,7 -1,5
10,8 -4,6
6,3 —-44,4
9,7 28,9
26,7 -1,5
-0,11 164,38
1,32 -3,8
39,6 -1,9
0,5 -20,0

5,6 -46,9
446 -17,7

11/01
10/02
12 kk
38,8
-0,5

-2,4
-2,4
-6,2

0,0
-2,4

1.10.2
002

11,4
24,7

-0, 30
1,16
37,8

1,4

3,6
415
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KONSERNIN 31.01.2 31.01.2 muuto 31.10.2
VASTUUSITOUMUKSET 003 002 s 002

OMASTA PUOLESTA, milj. %

euroa

- Annetut pantit 0,0 0,0 0,0
- 0,6 0,6 0,0 0,6

Kiinteistokiinnitykset

- Yrityskiinnitykset 6,4 6,4 0,0 6,4

- Vuokra- ja 2,8 4,0 -30,0 3,2
leasingvastuut

Efore-konsernin kuuden kuukauden osavuosikatsaus ajalta 1.11.2002 -
30.4.2003 julkaistaan 5.6.2003.

Espoossa, 5. padivanad maaliskuuta 2003

EFORE 0OYJ
Hallitus

Lisadtietoja antavat toimitusjohtaja Markku Hangasjarvi, puh. 040 731
0114 ja talous- ja hallintojohtaja Jorma Lappalainen, puh. 040 821
8753.

JAKELU Helsingin POrssi
Keskeiset tiedotusvéalineet

Efore-konserni

Efore on tietoliikenne-, elektroniikka ja konepajateollisuutta
palveleva kansainvalinen konserni, jonka toimialana on
tehoelektroniikkatuotteiden markkinointi, suunnittelu ja valmistus
(ODM) . Liiketoiminta muodostuu asiakaskohtaisista ja
standarditeholé&hteistd, tasa- ja vaihtosuuntaajajarjestelmistsd,
tehoelektroniikan sopimusvalmistuksesta sekd jarjestelmatoimituksista.

Eforen kotipaikka on Espoo. Suomessa toimintaa on Espoon lisdksi
Saarijarvella, Vantaalla ja Tampereella. Ulkomaiset tuotekehitys- ja
tuotantoyksikodt sijaitsevat USA:ssa ja Kiinassa. Yritykselld on
tytdryhtid myds Brasiliassa. Lisdksi konsernilla on osakkuusyhti®
Saksassa. Lokakuussa 2002 paattyneelld tilikaudella konsernin
liikevaihto oli noin 38,8 milj. euroa Jja sen palveluksessa oli noin
380 henkiloa. Konsernin emoyhtid Efore Oyj on noteerattu Helsingin
porssin I-listalla.

Internet: http://www.efore.com
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