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Hallituksen toimintakertomus

1.1.-31.12.2015

Toimintaympadristé vuonna 2015

Yleinen markkinatilanne oli suhteellisen vakaa koko vuoden.
Kysynta kehittyi suotuisasti Saksassa ja Ruotsissa. Kysynt&
pysyi vakaana ltd-Euroopassa, Itavallassa, Suomessa ja Tans-
kassa. Norjassa Oljyteollisuuden taantuma on vaikuttanut yleiseen
taloustilanteeseen. Caverion on toiminut aktiivisesti Norjassa
viimeaikaisessa markkinamuutoksessa valikoimalla tarkasti uusia
projekteja ja palvelusopimuksia seké panostamalla pitk&aikaisiin
asiakassuhteisiin tarkeimpien asiakkaidensa kanssa, sekd myo6s
jarjestelemalld toimintojaan uudelleen.

Teknisen asennuksen ja kunnossapidon markkinat pysyivat
vakaana vuoden aikana. Markkinoiden kehitysté tukevat merkitta-
vasti parempaa energiatehokkuutta ja sisdilmaolosuhteita koskevat
vaatimukset seka tiukentuva ymparistélainsdadants. Vuoden 2015
aikana Caverion toteutti onnistuneesti kausihuoltoseisokkeja Teol-
lisuuden ratkaisuissa. Norjassa 6ljyteollisuuden taantuma vaikutti
teknisen asennuksen ja kunnossapidon liiketoimintaan.

Suurten projektien markkinoilla uudet asiakkuudet ja sopi-
mukset kehittyivat yleisesti ottaen mydnteisesti. Tarjoustoimin-
nassa nahtiin myodnteisia merkkeja etenkin julkisella sektorilla ja
teollisuudessa. Talotekniikan suunnittelua ja toteutusta siséltavien
kokonaistoimitusten kysynta kehittyi suotuisasti suurissa ja tekni-
sesti vaativissa projekteissa. Alhainen korkotaso ja rahoituksen
saatavuus helpottivat asiakkaidemme investointeja. Alalla jatkui
tiukka hintakilpailu, mutta Caverion onnistui sailyttdmaén hinta-
tasonsa keskittymalla laatuun ja toteutukseen. Norjassa ja ltaval-
lassa uusia investointeja on lykatty. Tietyilld aloilla, kuten Saksan
ja Ruotsin ydinvoimateollisuudessa, Ruotsin kaivosteollisuudessa
ja Norjan dljyteollisuudessa, tehtiin myds edellisvuotta vihemman
investointeja, mika aiheutti projektien lykkayksia ja peruutuksia.

Palveluiden johtamisen kysynté jatkui edelleen vahvana. Asiak-
kaiden keskittyminen omaan ydintoimintaansa avasi Caverionille
edelleen mahdollisuuksia yllapidon seka huollon ja kunnossapidon
ulkoistuksissa paaasiassa julkishallinnossa, teollisuudessa ja ener-
giasektorilla. Kiinnostus julkisen ja yksityisen sektorin yhteistyéhdn
(PPP-malli) ja muihin elinkaariratkaisuihin lisdantyi, vaikkakin
tdmantyyppisten sopimusmallien osuus koko markkinasta on
edelleen suhteellisen pieni.

Caverionilla on vahva asema Euroopan kiinteistétekniikan mark-
kinoilla liikevaihdolla mitattuna. Caverion on johtavassa markkina-
asemassa Suomessa ja Norjassa seké kolmen suurimman toimijan
joukossa Ruotsissa ja Itavallassa. Saksassa ja Tanskassa Cave-
rion on markkina-asemaltaan viiden suurimman toimijan joukossa.
Liséksi Caverion on Suomen johtava teollisuuden ratkaisuja
tarjoava yhti6 ja Ruotsin johtavia teollisuuden ratkaisujen tarjoajia.
Suurimmat teollisuuden asiakassegmentit ovat metsateollisuus ja
energiateollisuus.

(Markkina-asemaa koskevat Idhteet: Euroconstruct marraskuu 2015 ja
yhtién arvio, joka perustuu kolmansien osapuolten julkisiin tietoihin ja yhtién
laskelmiin.)

Caverionin vuosi 2015

Vuoden 2015 alussa Caverion-konsernin strategista painopistetta
siirrettiin vahitellen kannattavuuden parantamisesta kannattavan
kasvun luomiseen toimialan megatrendien tukemana. Tamén

mukaisesti Caverion jatkoi liiketoimintojensa kehittdmista keskit-
tymalléd tekniseen asennukseen ja kunnossapitoon, suurten
projektien kokonaistoimitusten suunnitteluun ja toteutukseen seka
palveluiden johtamiseen.

Caverion julkisti 29.1.2015 tulosohjeistuksensa vuodelle 2015 ja
arvioi, etta konsernin vuoden 2015 liikevaihto séilyy edellisvuoden
tasolla ja etta kayttokateprosentti vuonna 2015 kasvaa merkitta-
vasti. Markkinanakymaét ja tulosohjeistus sailyivat muuttumatto-
mina koko vuoden ajan.

Strategian toteutus eteni tilikauden aikana suunnitelman mukai-
sesti. Vuoden aikana Caverion jatkoi toimintansa tehostamista
investoimalla harmonisoituihin toimintamalleihin, prosesseihin ja
jarjestelmiin, milla tuetaan tyontekijoita péivitetyn asiakastarjonnan
mukaisissa uusissa tarjousprosesseissa. Caverion on nyt valmis
siirtymaan strategian seuraavaan vaiheeseen, jossa vahvemmin
keskitytdan kasvuun ja konsernin liiketoimintojen kehittdmiseen.
Caverion esitteli syyskuussa pidetyn padomamarkkinapéivan
yhteydessé yhtendisen tuote- ja palveluvalikoiman seka innova-
tiivisia ratkaisuja. Caverion pyrkii edistdmaan kasvua ja vastaa-
maan asiakkaiden kysyntdan aktiivista elinkaarenhallintaa kohtaan.
Caverion tavoittelee kasvua erityisesti suurissa projekteissa ja
palveluiden johtamisessa, joita laajimmillaan tarjotaan elinkaari-
ratkaisuina. Strategiansa mukaisesti Caverion solmi lukuisia
vaativia elinkaarisopimuksia ja talotekniikan kokonaistoimituspro-
jekteja kuluneen vuoden aikana.

Tilikaudella 2015 Caverionin liikevaihto pysyi viime vuoden
tasolla. Konsernin negatiivinen kayttépadoma mahdollisti liike-
toiminnan kehittdmisen mydnteisella tavalla. Toiminnan vakaut-
taminen n&kyi kannattavuuden parantumisena kuluneen vuoden
aikana: Caverion paransi merkittdvasti osakekohtaista tulostaan
(69 prosentilla) ja kayttdkatettaan (36 prosentilla). Kauden aikana
Caverion saattoi padtdkseen loput Norjan heikosti kannattavista
projekteista, joista yksi aiheutti 2,9 milj. euron ylimaéaraisen nega-
tiivisen tulosvaikutuksen ensimmaisen vuosineljanneksen aikana.
Saksassa muutama luovutusvaiheessa oleva projekti heikensi
kolmannen vuosineljnneksen kayttdkatetta 4,3 milj. eurolla.

Vuonna 2015 tehtiin muutoksia konsernirakenteeseen. Tili-
kauden aikana Caverion-konserni koostui yhtidistd kahdessa-
toista valtiossa (Ruotsi, Suomi, Saksa, Norja, Itdvalta, Tanska,
Venaja, Liettua, Puola, Latvia, Viro ja TSekin tasavalta). Caverion
myi toimivalle johdolle Romanian, Singaporen ja Malesian pienet,
paikalliset toimintonsa ensimmaisen vuosineljdnneksen aikana.
Talla ei ollut olennaista vaikutusta Caverion-konsernin taloudelli-
seen asemaan tai tulokseen. Naiden myyntien jélkeen Caverionilla
ei ole enad tytaryhtiditd Euroopan ulkopuolella. Liséksi Caverion
luopui ensimmaéisen vuosineljdnneksen aikana joistakin paikalli-
sista toiminnoista, jotka eivét olleet konsernin strategian mukaisia.
Caverion allekirjoitti 26.2.2015 sopimuksen Eneas Holding AS:n
kanssa norjalaisen Esco Norway AS:n ostamisesta. Vuonna 2014
yhtién liikevaihto oli 4,8 milj. euroa. Yhtion palveluksessa oli 17
tydntekijaa. Ostohintaa ei julkistettu.
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Ronsernin strategia ja
taloudelliset tavoitteet

Tilikauden aikana ei tehty muutoksia aikaisemmin tiedotettuihin
strategiaan ja taloudellisiin tavoitteisiin. Tavoitteena on edelleen
luoda kasvua ja kannattavuutta seka kehittda edistyksellisia ja
kestavia elinkaariratkaisuja kiinteistdille ja teollisuudelle. Caverionin
hallitus asetti 31.10.2013 konsernille vuoden 2016 loppuun ulot-
tuvat taloudelliset tavoitteet.

Liikevaihdon kasvu: Keskimaéarin yli 10 prosentin vuotuinen
liikevaihdon kasvu

Kannattavuus: Kayttokate (EBITDA) yli 6 prosenttia
likevaihdosta
Kéayttépadoma: Negatiivinen

Caverion aikoo saavuttaa taloudelliset tavoitteensa vuoden
2016 loppuun mennessé ensinnakin hyétymalla toiminnan tehos-
tamiseen tehdyisté viimeaikaisista investoinneista ja keskittymalla
hankinnan ja hallinnon tehostamiseen. Toiseksi liiketoimintojen
kehittdminen kohti kasvua suurissa projekteissa ja palveluiden
johtamisessa tukee liikevaihto- ja kannattavuustavoitteiden saavut-
tamista niiden suuremman kasvu- ja katepotentiaalin vuoksi. Cave-
rionin tavoitteena on negatiivinen kayttdpadoma, ja siihen pyritdan
tehostamalla laskutusta ja kayttépddoman hallintaa.

Osingonjako ja osinkopolitiikka

Hallitus ehdottaa 21.3.2016 pidettavélle varsinaiselle yhtiéko-
koukselle, ettd osinkoa maksetaan 0,28 euroa osakkeelta eli 75
prosenttia konsernin nettotuloksesta vuonna 2015.

Varsinainen yhtidkokous pé&atti 16.3.2015, ettd vuodelta 2014
maksetaan osinkoa 0,22 euroa osakkeelta eli yhteensé 27,5 mil;.
euroa. Osinkoa ei maksettu yhtién hallussa oleville omille osak-
keille. Osingot maksettiin 2.4.2015.

Caverionin tavoitteena on jakaa osakkeenomistajille osinkoina
ja padoman palautuksina vahintdan 50 prosenttia tilikauden tulok-
sesta verojen jalkeen ilman kdyvan arvon muutoksia. Vaikka tdméan
osinkopolitiikan muuttaminen ei ole suunnitteilla, ei voida taata,
ettd osinkoa tai pddoman palautusta todella maksetaan tulevaisuu-
dessa, eiké takeita voida mydsk&an antaa min&éan tiettynéd vuonna
maksettavien osinkojen tai padoman palautuksen maarasta.

Liikevaihdon jakautuminen

Tunnusluvut
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Ronsernin taloudellinen kehitys 2015

Taloudelliset tunnusluvut on esitetty tarkemmin konsernitilinpdédtéksessa.
Suluissa esitetyt luvut ovat edellisvuoden vastaavan kauden lukuja, ellei toisin
ole mainittu.

Tilauskanta

Tilauskanta kasvoi 10 prosenttia edellisvuodesta ja oli 1461,4 mil;.
euroa joulukuun lopussa (joulukuun 2014 lopussa: 1323,6 mil].
euroa), mika kuvastaa kasvutavoitteita suurissa projekteissa ja
palveluiden johtamisessa. Vertailukelpoisin valuuttakurssein tilaus-
kanta kasvoi 11 prosenttia joulukuun 2014 lopusta. Tilauskantaan
eivét sisélly lyhytaikaiset huolto- ja kunnossapitoty6t.

Liikevaihto

Tammi—joulukuun liikevaihto kasvoi 2 prosenttia edellisvuodesta ja
oli 2443,0 (2406,6) milj. euroa. Vertailukelpoisin valuuttakurssein
likevaihto kasvoi 4 prosenttia edellisvuodesta. Liikevaihto kasvoi
kaikissa toimintamaissa Norjaa lukuun ottamatta. Norjassa 6ljy-
teollisuuden taantuma on vaikuttanut yleiseen taloustilanteeseen,
ja sitd kautta myos heikentéanyt teknisen asennuksen ja kunnos-
sapidon palveluiden kysyntéda. Lisaksi yhden teknistd asennusta,
kunnossapitoa ja tietotekniikkapalveluja siséltaneen suuren sopi-
muksen paattymisen vaikutus on nyt tysin nahtéavissa Norjassa.
Norjassa liikevaihto vertailukelpoisin valuuttakurssein laski
6 prosenttia edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Konsernin huolto- ja kunnossapitoliiketoiminnan liikevaihto ol
edellisvuoden tasolla ja oli 1290,7 milj. euroa (1297,0) milj. euroa
eli 53 (54) prosenttia konsernin kokonaisliikevaihdosta. Konsernin
projektiliiketoiminnan liikevaihto kasvoi 4 prosenttia ja oli 1152,3
(1109,5) milj. euroa eli 47 (46) prosenttia konsernin kokonaisliike-
vaihdosta.

Valuuttakurssimuutokset laskivat konsernin tammi—joulukuun
kokonaisliikevaihtoa 56,2 milj. euroa edellisvuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Norjan kruunun vaikutus oli 28,2 milj.
euroa, Ruotsin kruunun vaikutus 17,1 milj. euroa ja Vendjan ruplan
vaikutus 11,0 milj. euroa.

1-12/ 1-12/

Liikevaihto, milj. euroa 2015 % 2014 % Muutos
Ruotsi 604,4 25% 597,2 25% 1%
Suomi 5471 22% 521,1 22% 5%
Saksa 526,4 22% 496,2 21% 6%
Norja 400,8 16 % 458,3 19% -13%
ltévalta 147,0 6% 136,3 6% 8%
Tanska 138,9 6% 126,6 5% 10%
Muut maat 78,4 3% 70,8 3% 1%
Konserni yhteensa 2443,0 100 % 2 406,6 100% 2%

— Huolto ja kunnossapito 1290,7 53% 1297,0 54 % 0%

— Projektit 1152,3 47 % 1109,5 46 % 4%

Maakohtainen liikevaihto esitetddn konserniyhtion sijainnin perusteella.

02 Caverion tilinpaatos 2015



= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpaatoés

KRannattavuus

Kayttokate

Tammi—joulukuun kayttdkate kasvoi edellisvuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna ja oli 91,5 (67,5) milj. euroa eli 3,7 (2,8)
prosenttia liikevaihdosta. Katsauskauden liiketoiminnan kuluihin
siséltyy yhteisten prosessien kayttéonottoon liittyvid koulutus- ja
uudelleenjérjestelykuluja seké konsernistrategiaan kuulumattomien
paikallisten toimintojen luopumisesta aiheutuneita kuluja.

Norjassa 6ljyteollisuuden taantuma on vaikuttanut yleiseen
taloustilanteeseen edella Liikevaihto-osiossa kuvatun mukaisesti.
Lisaksi yhden teknista asennusta, kunnossapitoa ja tietotekniikka-
palveluja sisaltdneen suuren sopimuksen paattymisen vaikutus on
nyt tdysin néhtavissé Norjassa. Ensimmaisen vuosineljanneksen
aikana saatettiin paatdkseen loput Norjan heikosti kannattavista
projekteista. Yhdessa néista projekteista vuoden 2014 toisella
vuosineljanneksella tehty varaus oli riittdméatdn. Kyseisen projektin
loppuunsaattamisen ylimaaréainen negatiivinen vaikutus oli 2,9 milj.
euroa tammi-maaliskuussa.

Saksassa muutama luovutusvaiheessa oleva projekti heikensi
heind—syyskuun kéayttokatetta 4,3 milj. eurolla. Kauden kaytttka-
tetta heikensivat my6s 1,1 milj. euron asianajokulut, jotka liittyvat
meneilldan olevaan, Saksan kilpailulakien mahdollista rikkomusta
koskevaan tutkintaan.

Kauden aikana Caverion laati Teollisuuden ratkaisuille uuden
toimintamallin, jossa kyseinen liiketoiminnan osa toimii juridisesti
kunkin Caverionin paikallisen divisioonan alla 1.1.2016 lahtien.
Suomessa uuden toimintamallin kéyttédnoton yhteydessa Teolli-
suuden ratkaisut, Suomi liitettiin Caverion Suomi Oy:n osaksi, mika
aiheutti 1,3 milj. euron uudelleenjarjestelykulut. Lisdksi Suomessa
tapahtui yksi tekninen vahinko, mika johti sopimusratkaisuun teol-
lisuusasiakkaan kanssa ja aiheutti 0,7 milj. euron kustannukset
tammi-maaliskuussa.

Liikevoitto

Caverionin tammi-joulukuun liikevoitto kasvoi edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja oli 65,0 (44,2) milj. euroa el
2,7 (1,8) prosenttia liikevaihdosta.

Poistot ja arvonalentumiset tammi-joulukuussa olivat 26,5 (23,3)
milj. euroa, josta 8,1 milj. euroa oli yrityskauppoihin liittyvia, kohdis-
tettuja aineettomia hyodykkeita ja 18,3 milj. euroa muita poistoja.

Muut liikevoittoon vaikuttavat tekijat on esitetty tarkemmin
kohdassa kéyttokate.

Tulos ennen veroja, tilikauden voitto
ja osakekohtainen tulos

Tulos ennen veroja oli 61,3 (36,5) milj. euroa, tilikauden voitto
46,6 (27,6) milj. euroa ja osakekohtainen tulos 0,37 (0,22) euroa
tammi-joulukuussa. Nettorahoituskulut olivat -3,7 (-7,6) milj. euroa
tammi-joulukuussa 2015.

Konsernin efektiivinen veroaste oli 24,0 (24,5) prosenttia tammi-
joulukuussa.

Investoinnit ja yrityskaupat

Kuluneen vuoden aikana Caverion on investoinut yhtidn toiminta-
mallin, prosessien ja jarjestelmien yhtenaistdmiseen. Bruttoinves-
toinnit taseen pysyviin vastaaviin olivat tammi-joulukuussa 26,9
(23,4) milj. euroa eli 1,1 (1,0) prosenttia liikevaihdosta.

Investoinnit tietotekniikkaan olivat 18,2 (16,3) milj. euroa tammi-
joulukuussa 2015. Tietotekniikkainvestoinnit liittyivat padasiassa

Tunnusluvut
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yhteisen [T-alustan rakentamiseen ja yhteisen toiminnanohjausjérjes-
telman toteuttamiseen. My6s IT-jarjestelmia ja mobiilitydkaluja kehi-
tettiin sisdisten prosessien ja tehokkuuden parantamiseksi. Muut
investoinnit, mukaan lukien yritysostot, olivat 8,7 (7,1) milj. euroa.

Caverion allekirjoitti 26.2.2015 sopimuksen Eneas Holding AS:n
kanssa norjalaisen Esco Norway AS:n ostamisesta. Vuonna 2014
yhtién liikevaihto oli 4,8 milj. euroa. Yhtién palveluksessa on 17
tydntekijaa. Ostohintaa ei julkistettu.

Vuoden 2015 ensimmaéisen neljanneksen aikana Caverion myi
Romanian, Singaporen ja Malesian pienet, paikalliset toimintonsa
toimivalle johdolle. Myynneilla ei ole olennaista vaikutusta Cave-
rion-konsernin taloudelliseen asemaan tai tulokseen. Naiden yritys-
myyntien jélkeen Caverionilla ei ole enaa tytaryhtiéitd Euroopan
ulkopuolella. Liséksi Caverion on luopunut joistakin paikallisista
toiminnoista, jotka eivat olleet konsernin strategian mukaisia.

Tutkimus ja kehitys

Konserni on panostanut kauden aikana merkittavasti harmoni-
soituun toimintamalliin, prosesseihin ja jarjestelmien kehittdmiseen,
yhteensé& noin 1 prosenttia konsernin liikkevaihdosta. Taman liséksi
konsernin tutkimus- ja kehitystoiminnan kulut liittyen tuotteiden ja
palveluiden kehittdmiseen olivat vuonna 2015 noin 2,8 milj. euroa
eli 0,1 prosenttia liikevaihdosta.

Konsernin panostukset olivat yhteensd 9,6 milj. euroa (0,4
prosenttia liikevaihdosta) vuonna 2014 ja 12,7 milj. euroa (0,5
prosenttia liikkevaihdosta) vuonna 2013.

Rassavirta, kayttopadoma ja rahoitus

Konsernin operatiivinen kassavirta ennen rahoituseria ja veroja oli
85,8 (113,5) milj. euroa tammi—joulukuussa 2015. Konsernin opera-
tiivinen kassavirta investointien jalkeen oli 49,5 (73,5) milj. euroa
tammi-joulukuussa 2015.

Kéayttopadoma oli —13,6 milj. euroa joulukuun lopussa (-19,3
milj. euroa).

Toukokuussa 2015 Caverion teki uuden 200 milj. euron rahoi-
tusjérjestelyn. Se korvasi vanhan syndikoidun mééaraaikaislainan ja
rahoituslimiittisopimuksen, joiden oli alun perin sovittu erdantyvan
kesdkuussa 2016. Uuteen rahoitusjarjestelyyn siséltyvat viisivuo-
tinen 100 milj. euron syndikoitu luottolimiittisopimus seka viisi-
vuotiset kahdenvéliset yhteensd 100 milj. euron lainasopimukset.
Uudelleenrahoituksella Caverion vahvisti velkojensa maturiteettija-
kaumaa ja pystyi hyddyntamaan markkinatilannetta.

Caverionin rahavarat olivat joulukuun lopussa 68,1 milj. euroa
(98,8 milj. euroa). Liséksi Caverionilla on nostamattomia luottoli-
miittisopimuksia 100,0 milj. euroa ja nostamattomia tililimiittisopi-
muksia 19,0 milj. euroa.

Vahva kassa mahdollisti ylimaéaréisen 34,1 milj. euron korol-
listen velkojen lyhennyksen tammi-joulukuussa 2015. Konsernin
korolliset velat olivat 97,9 milj. euroa joulukuun lopussa (12/2014:
149,0 milj. euroa), ja keskikorko suojausten jalkeen oli 1,3 prosenttia.
Kiintedkorkoisten lainojen osuus koron nousua vastaan tehtyjen
suojausten jalkeen on lahes 100 prosenttia konsernin korollisesta
velasta. Noin 92 prosenttia lainoista on pankeilta ja muilta rahoi-
tuslaitoksilta ja noin 6 prosenttia vakuutusyhtidiltéd. Yhteensa 22,7
milj. euroa korollisesta velasta erddntyy maksettavaksi seuraavien
12 kuukauden aikana.

Caverionin ulkoisissa lainoissa sovelletaan taloudellista kove-
nanttia, joka perustuu konsernin nettovelan ja kayttokatteen
suhdelukuun. Konsernin nettovelka oli 29,8 milj. euroa joulukuun
lopussa (12/2014: 50,2 milj. euroa).
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Hallitus, tilintarkastajat ja toimitusjohtaja

Hallitus

Caverionin varsinainen yhtiékokous pidettiin 16.3.2015. Yhtio-
kokous valitsi hallitukseen puheenjohtajan, varapuheenjohtajan ja
nelja jasentd. Puheenjohtajaksi valittiin Ari Lehtoranta, varapuheen-
johtajaksi Michael Rosenlew ja jaseniksi Markus Ehrnrooth, Anna
Hyvdnen, Eva Lindqvist ja Ari Puheloinen. Hallituksen toimikausi
paattyy maaliskuussa 2016 pidettéavan varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa. Vuoden 2015 alussa yhtiokokouksen paattymiseen
asti hallitukseen kuuluivat puheenjohtaja Henrik Ehrnrooth, vara-
puheenjohtaja Ari Lehtoranta ja jasenind Anna Hyvonen, Eva Lind-
qvist ja Michael Rosenlew.

Lisatietoa Caverionin hallituksen jasenista ja heidan palkkiois-
taan sekéd hallituksen valiokunnista on selvityksessa hallinto- ja

Henkilosto

Henkil6std maittain kauden

Tunnusluvut
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ohjausjarjestelmasta (Corporate Governance Statement) sekd
palkka- ja palkkioselvityksessd, jotka julkaistaan erikseen osoit-
teessa www.caverion.fi/sijoittajat > Hallinnointi.

Tilintarkastajat

Varsinainen yhtidkokous valitsi tilintarkastusyhteisé Pricewater-
houseCoopers Oy:n tarkastamaan yhtién vuoden 2015 hallintoa ja
tileja. Paavastuullinen tilintarkastaja on Heikki Lassila, KHT.

Ronsernijohtaja

Caverionin hallitus nimittdd toimitusjohtajan ja paattdd hanen
palkastaan, palkkioistaan ja muista toimisuhteen ehdoista. Cave-
rion Oyj:n toimitusjohtajana on toiminut konsernijohtaja Fredrik
Strand 1.4.2014 |&htien.

lopussa 12/2015 12/2014 Muutos
Suomi 4 569 4 697 -3%
Ruotsi 3779 3 868 2%
Norja 2944 3085 5%
Saksa 2471 2415 2%
[tévalta 733 722 2%
Tanska 1050 1041 1%
Muut maat 1853 1527 21%
Konserni yhteensé 17 399 17 355 0%

Tammi-joulukuussa konsernin palveluksessa oli keskimaarin
17321 (17490) tydntekijad ja vuoden lopussa konsernin henkilds-
tomaara oli 17 399 (17 355). Tammi—joulukuun henkildstdkulut olivat
yhteensé 978,2 (995,2) milj. euroa. Caverion-konserni tydllisti noin
1300 kesatydntekijaa ja harjoittelijaa vuonna 2015. Norjan lukuihin
on lisétty oikaisuna harjoittelijoiden maéara vuosina 2014 ja 2015.

Henkildstohallinnossa keskityttiin katsauskaudella edelleen
vakaan kasvua ja kilpailukykya tukevan perustan, tehokkaan
toimintatavan ja muutosta ohjaavan ammatillisen tuen luomiseen.
Kauden aikana Caverion vahvisti kansainvélisia ja paikallisia
tiimejaan kokeneilla johtajilla ja avainosaajilla sekéd harjoittelijoilla
rekrytoimalla ja jarjestamalla lukuisia harjoittelijaohjelmia kaikissa
divisioonissa. Erinomaisen johtamisen strategista painopis-
tettd jatkettiin edelleen ohjaamalla tehokkaasti koko konsernin
laajuisia kehittdmishankkeita, kuten yhteisid seuraajasuunnittelun
kaytantdja henkilostoriskien vahentamiseksi, yhteisen tyénkuva-
rakenteen, urapolkujen ja suoritukseen perustuvan palkitsemisen
toteuttamista, konserninlaajuisia johdon kehittdmisohjelmia seka
yhteisten henkildstdprosessien ja integroitujen ratkaisujen toteut-
tamista. Koko konsernin kattava tyéturvallisuusprojekti eteni tavoit-
teiden mukaisesti. Marraskuussa 2015 koko konsernille kerrottiin
henkilostokyselyn tuloksista tulevan kehitystyon pohjaksi. Kyselyn
vastausprosentti oli korkea ja henkildstdn sitoutumisaste vahvis-
tunut.

Era&na Caverionin henkildstohallinnon ja turvallisuusorganisaa-
tion tarkeimmista tavoitteista on panostaa henkiloston tyéturvalli-
suuden ja hyvinvoinnin parantamiseen. Ty6turvallisuutta mitataan
yhteisella mittarilla (tapaturmaa miljoonaa ty6tuntia kohden). Tapa-
turmataajuus oli 8,3 vuonna 2015 (1-12/2014: 10,1).
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Ratsauskauden jalkeiset tapahtumat

Caverion allekirjoitti 26.1.2016 yli 80 miljoonan euron arvoisen
palveluiden johtamisen sopimuksen rakennusliike A. Enggaardin ja
Nordean kanssa uuden toimistorakennuksen elinkaarihankkeesta.
Julkisen sektorin virastojen kayttéon tarkoitettu kiinteistd sijaitsee
Kéoépenhaminan Kalvebod Bryggessd. Hanke on yksi Tanskan
suurimmista PPP-kumppanuushankkeista (Public-Private Part-
nership) ja samalla my&s yksi Caverionin suurimmista tilauksista
koskaan. Sopimus siséltyy Caverionin Q1/2016-tilauskantaan.

Caverion on allekirjoittanut sopimuksen Alfred Lotterin kanssa
Arneg Kihimébel u. Ladeneinrichtungen, Produktions- u. Handels-
gesellschaft mbH:n (Arneg Kihimobel) liiketoiminnan ostami-
sesta. Itévallan liittovaltion kilpailuviranomainen hyvéksyi kaupan
19.1.2016. Kauppa tukee Caverionin kasvustrategiaa ja vahvistaa
yhtién asemaa ltévallan jadhdytystekniikkamarkkinoilla. Ostohintaa
ei julkisteta. Arneg Kiihimdbel on yksi Itvallan johtavista jaéhdy-
tystekniikan toimittajista. Vuonna 2014 yrityksen liikevaihto oli noin
7,0 miljoonaa euroa.

Suurimmat riskit ja epavarmuustekijat

Caverion-konserni luokittelee riskeiksi tekijat, jotka voisivat
vaarantaa konsernin strategisten ja taloudellisten tavoitteiden
saavuttamisen. Riskit on jaettu strategisiin, operatiivisiin, talou-
dellisiin ja tapahtumariskeihin. Riskitekijdiden tunnistamisessa ja
hallinnassa on otettu huomioon liiketoiminnan ja toimintaympa-
ristdn erityispiirteet. Riskienhallinta on olennainen osa konsernin
johtamis-, seuranta- ja raportointijarjestelmia. Strategisten riskien
luonnetta ja todenndkdisyytta seurataan ja raportoidaan jatkuvasti.
Strateginen riskiarviointi toteutetaan konserninlaajuisesti kerran
vuodessa strategian kasittelyn yhteydessa.
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Strategisesta nakdkulmasta Caverion on kehittanyt liiketoi-
mintojaan vakaampaan ja tasaisempaan suuntaan selviytydkseen
paremmin suhdanteiden muutoksista. Sdanndllisen seurannan
ja analysoinnin avulla pyritddn reagoimaan toimintaymparistén
muutoksiin ajoissa sekd hyddyntdmaén uusia liilketoimintamahdol-
lisuuksia. Yhtion asiakaskunta on laaja ja koostuu seka julkisen etta
yksityisen sektorin erikokoisista toimijoista.

Konsernin tavoitteena on kasvaa seka orgaanisesti etta yritys-
ostoin. Yrityskauppoihin ja ulkoistamiseen liittyvié riskejé hallitaan
soveltamalla projektien valintaan tiukkoja kriteereja seka pereh-
dyttamalla uudet tydntekijat perusteellisesti Caverionin arvoihin,
toimintatapoihin ja strategiaan. Konserni soveltaa yrityskauppojen
toteutukseen yhtenaista toimintatapaa ja ohjeistusta.

Caverionille tyypillisia operatiivisia riskeja ovat urakkatarjouk-
siin, palvelusopimuksiin, projektinhallintaan ja henkilostdon liittyvat
riskit. Erilaisten projektien osalta on térkead olla valikoiva, ottaa
huomioon urakoiden riskit ja kannattavuus seké kasitella kaikkien
urakoiden ja sopimusten sisaltd, riskit ja sopimusehdot madritel-
tyjen prosessien mukaisesti. Tehoton ja ep&donnistunut projektihal-
linta voi heikentdd merkittavasti Caverionin kykya tarjota laaduk-
kaita ja kannattavia palveluita. Tama puolestaan voi vaikuttaa
haitallisesti Caverionin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen
ja taloudelliseen asemaan. Liiketoimintojen muuttuessa strate-
gian mukaisesti pitkaaikaisten sopimusten osuuden odotetaan
kasvavan suhteellisesti, mika voi lisdtd sopimusriskeja pitkaaikai-
sissa sopimuksissa.

Saksassa tutkitaan edelleen kilpailuoikeudellisten sdantdjen
rikkomuksia teknisten palveluiden toimialalla. Osana tutkintaa
Saksan viranomaiset ovat hankkineet tietoja useilta teknisten
palvelujen tarjoajilta, mukaan lukien Caverionilta. Caverion tekee
asiassa aktiivisesti yhteisty6ta paikallisten viranomaisten kanssa.
Tilinpaatdshetkelld saatavilla olevan tiedon perusteella ei voida
arvioida Caverionille niistd asioista mahdollisesti aiheutuvien
riskien tai kustannusten maaraa. On mahdollista, ettd kustannukset
ja/tai sanktiot voivat olla olennaisia.

Imtech Germanyn maksukyvyttémyyden seurauksena ImCa-
konsortion Berliinin Brandenburgin lentokenttéprojektiin liittyvét
sitoumukset ovat yksin Caverionin vastuulla. Talld ei kuitenkaan
ole olennaista vaikutusta Caverionin sitoumuksiin kauden lopussa.

Vuonna 2015 Caverion vahvisti riskienhallinta- ja Compliance-
toimintojaan sekéa kaynnisti niihin liittyvien prosessien uudelleen-
arvioinnin ja kehittdmisen. Caverion on myds kaynnistényt vuosit-
taisen, konserninlaajuisen compliance-koulutusohjelman, jonka
kaikki tydntekijat suorittavat.

Caverionin toiminta ei sisélla merkittavia ymparistoriskeja.
Merkittdvin mahdollisuus vaikuttaa globaaliin hiilijalanjalkeen
syntyy yhteistydssé asiakkaiden kanssa. Caverion kehittaa jatku-
vasti tuotteitaan ja palvelujaan siten, ettd niilla on mahdollista
pienentaa asiakkaiden toiminnan ymparistévaikutuksia. Caverion
tarjoaa asiakkailleen lukuisia energiatehokkuuteen liittyvid palveluja,
kuten kiinteistdjen energiatarkastuksia ja -analyyseja, energiate-
hokasta kiinteistétekniikkaa, modernisointia ja jarjestelmien auto-
matisointia. Caverionin toiminnasta aiheutuvat hiilidioksidipaastot
syntyvéat pééasiassa huoltoautojen polttoaineenkulutuksesta. Yritys
hyddyntaé logistiikkaratkaisuja, joiden avulla voidaan pienent&a
seka tavaroiden ettéd henkildstén kuljettamisesta aiheutuvia kasvi-
huonekaasupaéastoja.

Yhtidn menestys riippuu olennaisesti yhtién johdon ja tyénte-
kijoiden ammattitaidosta seka yhtion kyvysta sitouttaa nykyinen
johto ja tydntekijat ja tarvittaessa palkata uutta ammattitaitoista
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henkildstéa. Suuri osa Caverionin liiketoiminnasta on henkil6-
tyovaltaista, joten orgaanisen kasvun edellytyksend on osaavan
henkildstdn saatavuus ja sitoutuneisuus. Jos yhtién johdon jasenia
tai tyontekijoita l1ahtee eika tilalle saada palkatuksi uutta patevaa
henkildstd4, tilanne voi vaikuttaa haitallisesti yhtion liiketoimintaan,
liketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Luottotappio tai luottotappiovaraukset kirjataan saamisista,
joista ei todennékoisesti saada suoritusta. Luottotappioksi kirjaa-
misessa sovelletaan Caverion-konsernin liiketoiminnan myynti-
saamisten arvostusperiaatetta, ja kirjauksiin sisaltyy arviointia ja
harkintaa. Arvio perustuu aikaisemmin toteutuneisiin luottotappi-
oihin, luotonvalvonnan kokemukseen, asiakaskohtaisiin vakuuksiin
ja selvityksiin sek& arviointiajankohdan taloudellisiin olosuhteisiin.

Caverionin taseeseen kirjattua liikearvoa ei poisteta, mutta
sitd testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta.
Maara, jolla liikearvon kirjanpitoarvo ylittaa siitd kerrytettavissa
olevan rahaméaaran, kirjataan arvonalentumistappiona tuloslas-
kelmaan. Mikali Caverionin tulos- ja kasvukehityksessa tapahtuu
muutoksia alaspain, tdma voi johtaa liikearvon arvonalentumiseen.
Se voi vaikuttaa epaedullisesti Caverionin liikketoiminnan tulok-
seen ja omaan padomaan. Caverion-konsernin liikearvon maara
31.12.2015 oli 335,7 milj. euroa.

Rahoitusriskeja ovat maksuvalmiuteen, valuuttakursseihin ja
korkoihin liittyvat riskit seké luotto- ja vastapuoliriskit. Caverionin
liketoiminnan vastapuoliriskit liittyvat ennen kaikkea asiakkaiden
kanssa tehtyjen sopimusten velvoitteiden tayttdmiseen, asiakas-
saataviin seka pitkaaikaisiin palvelusopimuksiin. Rahoitusriskeja
seka taloudelliseen raportointiin liittyvié riskeja hallitaan laskenta-
periaatteiden ja rahoituspolitiikan mukaisesti, siséiselld valvonnalla
seka sisdiselld ja ulkoisella tarkastuksella. Rahoitusriskeista esite-
taan tarkempi selvitys tilinpaatdksen liitetiedossa 29.

Tapahtumariskeja voivat olla henkild- tai tietoturvaan liittyvat
onnettomuudet tai toimitiloille, projektikohteille tai muulle omai-
suudelle sattuvat &killiset ja ennalta arvaamattomat esinevahingot,
kuten tulipalot, sortumiset ja varkaudet. Tapahtumariskit korvataan
Caverion-konsernin vakuutuskayténtdjen mukaisesti.

Valtuutukset

Osakeanti

Varsinainen yhtiékokous valtuutti Caverionin hallituksen paatta-
mé&an osakeanneista. Valtuutus voidaan kayttaa kokonaan tai osit-
tain laskemalla liikkeelle enintd&n 25000000 Caverionin osaketta
yhdessa tai useammassa osakeannissa. Osakeannit voivat olla
suunnattuja eli osakkeenomistajien etuoikeudesta poikkeavia, ja
ne voivat olla maksullisia tai maksuttomia. Anti voidaan kohdistaa
my®os yhtidlle itselleen osakeyhtidlain rajoitusten mukaisesti.

Antivaltuutus sisaltdd valtuutuksen my6s omien osakkeiden
luovuttamisesta. Taémén valtuutuksen kohteena on enintdan
12000000 osaketta. Hallitus oikeutettiin paattaméén luovutta-
misen tarkoituksesta ja ehdoista. Valtuutus on voimassa 31.3.2016
saakka. Hallitus ei ole kayttanyt valtuutusta vuonna 2015.

Omien osakkeiden hankkiminen

Caverion Oyj:n 16.3.2015 pidetty varsinainen yhtiékokous valtuutti
Caverionin hallituksen paattdmaén yhtion omien osakkeiden
hankkimisesta. Hallitukselle mydnnetty valtuutus kasittaa enintdan
12000000 yhtién oman osakkeen hankkimisen yhtién vapaaseen
omaan padomaan kuuluvilla varoilla. Osakkeet voidaan hankkia
muussa kuin osakkeenomistajien nykyisten omistusten suhteessa.
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Hankinta toteutetaan Nasdaqg Helsinki Oy:n saannellylld markki-
nalla jarjestdmassa kaupankaynnissa. Valtuutus on voimassa 18
kuukautta varsinaisen yhtidkokouksen péaatdksesté. Hallitus ei ole
kayttanyt valtuutusta vuonna 2015.

Tietoa Caverion Oyj:n osakkeista

Paivitetty luettelo Caverionin suurimmista osakkeenomistajista,
julkisten sis&piirildisten omistuksista ja yhtion omistusrakenteesta
sektoreittain 31.12.2015 on julkaistu tilinpaatdksessa ja osoit-
teessa www.caverion.fi/sijoittajat.

Osakkeet ja osakepadaoma

Caverion Oyj:lld on yksi osakesarja, jonka jokainen osake oikeuttaa
yhteen déneen yhtibkokouksessa seké yhtaléisin perustein maaréy-
tyvaén osinkoon. Yhtién osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Caverionin
yhtidjarjestykseen ei sisédlly lunastus- eikd suostumuslauseketta
eika erityisia méaarayksia yhtidjarjestyksen muutosten toteuttami-
sesta. Caverion Oyj:n osakepddoma ja osakkeiden lukumaéra eivat
muuttuneet katsauskauden aikana. Caverion Oyj:n osakkeiden
lukumaara oli 125596092 ja osakepadoma oli 1000000 euroa
31.12.2015.

Yhtion hallussa olevat osakkeet,
panttaukset, optiot

Osakkeiden lukumaéra oli 125596092 ja osakepadoma oli
1000000 euroa 1.1.2015. Caverionin hallussa oli 509257 yhtion
omaa osaketta 1.1.2015.

Tammi-joulukuussa yhtidlle palautui YIT Oyj:n osakepoh-
jaisen kannustinjérjestelmén ehtojen mukaisesti 2834 Caverionin
osaketta. Caverionin hallussa oli 512091 yhtién omaa osaketta
joulukuun 2015 lopussa. Ulkona olevien osakkeiden lukumé&ara oli
siten 125084 001 joulukuun 2015 lopussa. Caverion Oyj:n omista-
mien omien osakkeiden osuus koko osakemaarasta ja danista on
0,41 prosenttia.

Caverion ei ole tehnyt paatoksia optioista tai muista osakkeisiin
liittyvisté erityisoikeuksista. Caverionin hallitus hyvaksyi 26.5.2014
pitk&aikaisen osakepohjaisen kannustinjérjestelman yhtién avain-
johdolle vuosille 2014-2016. Jos kaikki tavoitteet saavutetaan,
osakepalkkio vastaa kokonaisuudessaan enintdan 500000 Cave-
rionin osaketta. Lisatietoja kannustinjarjestelmasta julkaistiin pors-
sitiedotteella 26.5.2014. Lisaksi Caverionin hallitus hyvéksyi uuden
osakepohjaisen pitkdn aikavélin kannustinohjelman konsernin
johdolle joulukuussa 2015. Uusi ohjelma koostuu suoriteperustei-
sesta osakepalkkio-ohjelmasta (Performance Share Plan) tayden-
nettyna erityistilanteita varten tarkoitetulla ehdollisella osake-
palkkio-ohjelmalla (Restricted Share Plan). Molemmat ohjelmat
koostuvat vuosittain alkavista yksittéisistd, kolmen vuoden pitui-
sista osakepalkkio-ohjelmista. Kunkin uuden yksittdisen ohjelman
alkaminen edellyttdd hallituksen erillistd paatosta. Ensimmaiset
ohjelmat alkavat vuoden 2016 alussa ja niihin perustuvat mahdol-
liset osakepalkkiot suoritetaan kevaalla 2019. Jos kaikki suoritepe-
rusteiselle osakepalkkio-ohjelmalle asetetut tavoitteet saavutetaan,
ensimmaisten, vuodet 2016-2018 ké&sittdvien ohjelmien nojalla
voidaan suorittaa osakepalkkiona yhteensé enintdan noin 728 000
Caverionin osaketta (bruttoméaara ennen soveltuvan ennakonpida-
tyksen vahentdmistd). Lisatietoja kannustinjérjestelmasta julkaistiin
porssitiedotteella 18.12.2015.

Caverionilla tai sen tytaryhti6illa ei ole Caverion Oyj:n osakkeita
panttina.
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Raupankaynti osakkeella

Caverionin osakkeen avauskurssi oli 6,67 euroa vuoden 2015
alussa. Osakkeen paatdskurssi katsauskauden viimeisena kaupan-
kayntipaivana (30.12.) oli 9,03 euroa. Osakkeen hinta nousi 35,4
prosenttia tammi-joulukuussa. Osakkeen ylin kurssi katsauskau-
della tammi-joulukuussa oli 9,69 euroa, alin kurssi 6,67 euroa ja
keskikurssi 8,69 euroa. Osakkeita vaihdettiin Nasdaq Helsingissa
tammi—joulukuussa 36,4 miljoonaa kappaletta. Vaihdon arvo oli
316,6 milj. euroa (I&hde: Nasdaqg Helsinki).

Caverionin osakkeilla kdydaan kauppaa myds muilla markkina-
paikoilla, kuten BATS Chi-X:ss&, Frankfurtin pérssin Open Market
-listalla, Turquoisessa ja Burgundyssa. Caverion Oyj:n osakkeita
vaihdettiin tammi-joulukuussa vaihtoehtoisilla kaupankayntipai-
koilla 4,9 miljoonaa kappaletta eli noin 9,4 prosenttia osakkeen
koko kaupankayntimaarastad. Vaihtoehtoisista kauppapaikoista
Caverionin osakkeiden vaihto oli erityisen vilkasta BATS Chi-X:ssa.
Liséksi 10,9 miljoonalla Caverion Oyj:n osakkeella kaytiin tammi-
joulukuussa Nasdaq Helsingin ulkopuolista OTC-kauppaa. Niiden
osuus koko kaupankayntimaérasta oli noin 20,9 prosenttia (l1&hde:
Fidessa Fragmentation Index).

Caverion Oyj:n markkina-arvo katsauskauden lopussa oli
1129,5 milj. euroa. Markkina-arvo ei sisélla 31.12.2015 yhtién
hallussa olevia omia osakkeita (512091 kpl).

Nakymat vuodelle 2016

Tulosohjeistus vuodelle 2016

Caverion arvioi, ettd konsernin vuoden 2016 liikevaihto kasvaa
edellisvuodesta (2015: 2443 milj. euroa) ja ettd konsernin vuoden
2016 kayttokate kasvaa merkittévéasti edellisvuodesta (2015: 91,5
milj. euroa).

Caverionin palvelujen markkinanakymat

Toimialan megatrendit, kuten lisdantynyt teknologian kaytt6 raken-
nuksissa, energiatehokkuutta koskevat vaatimukset ja lisdantyvéa
digitalisoituminen ja automaatio sek& kaupungistuminen, luovat
edelleen kysyntda Caverionin palveluille ja ratkaisuille tulevina
vuosina.

Teknisen asennuksen ja kunnossapidon markkinoiden odote-
taan pysyvan vakaina. Parempaa energiatehokkuutta ja parempia
sisdilmaolosuhteita koskevat vaatimukset seké tiukentuva ympé-
ristdlainsdadanto ovat merkittavia markkinoiden kehitysta tukevia
tekijoitd. Norjassa 6ljyteollisuuden taantuma on vaikuttanut ylei-
seen taloustilanteeseen, mikd saattaa myos jatkossa vaikuttaa
negatiivisesti Caverionin teknisen asennuksen ja kunnossapidon
liketoimintaan.

Suurten projektien liilketoiminnassa kiinteistdjen ja teollisuuden
uusien tarjousten odotetaan lisdantyvan vuoden aikana. Tarjo-
ustoiminnassa on ndhtévissd myonteisia merkkeja etenkin julki-
sella sektorilla ja teollisuudessa ja uskomme positiivisen trendin
jatkuvan. Alhaisen korkotason ja rahoituksen saatavuuden odote-
taan tukevan investointeja. Talotekniikan suunnittelua ja toteutusta
siséltdvien kokonaistoimitusten kysynnén odotetaan kehittyvén
suotuisasti suurissa ja teknisesti vaativissa projekteissa. Saksan
ja Ruotsin ydinvoimateollisuuden, Ruotsin kaivosteollisuuden ja
Norjan odljyteollisuuden taantuman odotetaan edelleen jatkuvan,
mik& saattaa edelleen aiheuttaa projektien lykkayksia ja peruu-
tuksia.

Palveluiden johtamisen kysynnan odotetaan jatkuvan vahvana.
Rakennuksissa olevan teknologian lisdantyesséa uusien palvelujen



= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpdadtés Tunnusluvut Emoyhtion tilinpdatos

tarpeen ja elinkaariratkaisujen kysynnan odotetaan liséantyvan.
Asiakkaiden keskittyminen omaan ydintoimintaansa tarjoaa edel-
leen Caverionille mahdollisuuksia yllapidon seka huollon ja kunnos-
sapidon ulkoistuksissa erityisesti julkishallinnossa, teollisuudessa
ja energiasektorilla.

Toimintaympéristén mahdolliset muutokset yleiseen makro-
taloudelliseen kehitykseen ja geopoliittisiin jannitteisiin liittyvan
lisdadntyvan epavarmuuden seurauksena saattavat aiheuttaa tiettya
varovaisuutta projektien aloituksissa ja palvelujen kysynnassa.

Caverion tilinpaatos 2015

Tilintarkastuskertomus
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= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpaatos

Konsernin tuloslaskelma

Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

Milj. e Liite 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Liikevaihto 2443,0 2 406,6
Liiketoiminnan muut tuotot 3,3 21
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos 6,4 -4,2
Valmistus omaan kéyttoon 1,1 1,3
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -671,3 -659,5
Ulkopuoliset palvelut -426,9 -390,6
Henkilostokulut -978,2 -995,2
Liiketoiminnan muut kulut -286,0 -293,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0
Poistot ja arvonalentumiset -26,5 -23,3
Liikevoitto 65,0 44,2
Rahoitustuotot 0,8 11
Kurssierot 0,0 -1,4
Rahoituskulut -4,6 -7,3
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -3,7 -7,6
Voitto ennen veroja 61,3 36,5
Tuloverot -14,7 -8,9
Tilikauden voitto 46,6 27,6
Jakautuminen

Emoyhtién omistajille 46,6 27,6

Maéraysvallattomille omistajille 0,0 0,0
Emoyhtién omistajille kuuluvasta voitosta laskettu osakekohtainen tulos:
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, euroa 0,37 0,22
Osakekohtainen tulos, laimennettu, euroa 0,37 0,22

Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatosta.
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= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpdadtés Tunnusluvut Emoyhtion tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

Konsernin laaja tuloslaskelma

Milj. e Liite 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Tilikauden voitto 46,6 27,6
Muut konsernin kirjatut tuotot ja kulut
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten eldkkeiden arvonmuutos 4,4 -6,9
— Laskennallinen vero 0,4 1,4
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteiseksi:
Rahavirran suojaukset -0,3 0,1
— Laskennallinen vero 0,0
Myytévissé olevien sijoitusten kdyvén arvon muutos 0,2 -0,6
— Laskennallinen vero 0,2
Muuntoerot -4.,8 -3,5
Muut konsernin kirjatut tuotot ja kulut, yhteensa -0,1 -9,4
Konsernin laaja tulos 46,5 18,2
Jakautuminen
Emoyhtién omistajille 46,5 18,2
Mé&araysvallattomille omistajille 0,0 0,0
Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatosta.
Caverion tilinpaatos 2015 09



= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpaatos

Konsernitase

Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatés  Tilintarkastuskertomus

Milj. e Liite 31.12.2015 31.12.2014
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 27,4 26,0
Liikearvo 335,7 335,7
Muut aineettomat hyédykkeet 47,5 51,0
Osuudet osakkuusyrityksissa 0,2 0,1
Myytévissé olevat sijoitukset 1,4 1,3
Saamiset 2,6 2,8
Laskennalliset verosaamiset 1,0 0,7
Pitkaaikaiset varat yhteensa 415,7 417,8
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 25,4 20,1
Myyntisaamiset ja muut saamiset 648,8 596,7
Verosaamiset 0,6 1,2
Rahavarat 68,1 98,8
Lyhytaikaiset varat yhteensa 743,0 716,7
VARAT YHTEENSA 1158,7 1134,5
Milj. e Liite 31.12.2015 31.12.2014
Emoyhtién omistajille kuuluva oma padaoma
Osakepdaoma 1,0 1,0
Omat osakkeet -3,2 -3,2
Muuntoerot -6,5 -1,8
Arvonmuutosrahasto -0,7 -0,6
Kertyneet voittovarat 265,8 2417
256,3 237,2
Maéraysvallattomien omistajien osuus 0,4 0,6
Oma padaoma yhteensa 256,7 237,8
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 58,3 60,2
Elakevelvoitteet 40,6 39,9
Varaukset 9,0 8,2
Rahoitusvelat 75,2 95,5
Muut velat 0,4 0,2
Pitkaaikaiset velat yhteensa 183,5 204,0
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat 670,1 617,2
Verovelat 8,1 2,7
Varaukset 17,7 19,4
Rahoitusvelat 22,7 53,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 718,56 692,7
Velat yhteensa 902,0 896,7
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 1158,7 1134,5

Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatosta.
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= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpdatés Tunnusluvut

Konsernin rahavirtalaskelma

Milj. e

Emoyhtioén tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto 46,6 27,6
Oikaisut:

Poistot ja arvonalentumiset 26,5 23,3

Muut liiketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa 0,0 -11,5

Rahoitustuotot ja -kulut 3,7 7,6

Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden myyntivoitot ja tappiot -0,1 -0,6

Verot 14,7 8,9
Oikaisut yhteensa 44.8 27,8
Kéayttdpddoman muutokset:

Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos -52,2 69,8

Vaihto-omaisuuden muutos -5,1 8,5

Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 51,7 -20,1
Kayttépadoman muutos -5,6 58,1
Operatiivinen kassavirta ennen rahoituseria ja veroja 85,8 113,5
Maksetut korot -4,5 -7,0
Muut rahoituserat, netto -0,6 0,2
Saadut korot 0,7 1,0
Saadut osingot 0,0 0,0
Maksetut verot -9,9 -11,6
Liiketoiminnan nettorahavirta 71,6 96,2
Investointien rahavirrat
Tytaryritysten ja liiketoimintojen hankinta vahennettyna hankintahetken rahavaroilla 0,8 -0,4
Tytaryritysten ja liiketoimintojen myynti vdhennettynd myyntihetken rahavaroilla -0,2
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin -8,8 =71
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -15,5 -16,4
Investoinnit sijoituksiin -0,6
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynti 1,6 1.1
Myytdvissé olevien sijoitusten myynti 0,0 0,6
Investointien nettorahavirta -22,1 -22,7
Rahoituksen rahavirrat
Lainojen takaisinmaksut -50,5 -68,5
Lyhytaikaisten lainojen nettomuutos -0,7 2,4
Rahoitusleasingvelkojen maksut -0,9 -0,7
Omien osakkeiden hankinta -3,2
Maksetut osingot -27,6 27,7
Rahoituksen nettorahavirta -79,6 -102,5
Rahavarojen muutos -30,0 -29,0
Rahavarat tilikauden alussa 98,8 133,3
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -0,6 -5,5
Rahavarat tilikauden lopussa 68,1 98,8
Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatosta.
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= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpdatés Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatés  Tilintarkastuskertomus

Laskelma konsernin oman
paaoman muutoksista

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paddoma Maarays-
vallatto-
Kertyneet Arvon- mien Oma
Osake- voitto- Muunto-  muutos- Omat omistajien | péadoma
Milj. e Liite | péadoma varat erot  rahasto osakkeet Yhteensd osuus | yhteensd
Oma padoma 1.1.2015 1,0 241,7 -1,8 -0,6 -3,2 237,2 0,6 237,8
Kauden laaja tulos 1-12/2015
Katsauskauden voitto 46,6 46,6 0,0 46,6
Muut laajan tuloksen erét:
Etuuspohjaisten elékkeiden arvo muutos 4,4 4,4 4,4
- Laskennallinen vero 0,4 0,4 0,4
Rahavirran suojaukset -0,3 -0,3 -0,3
— Laskennallinen vero
Myytévissa olevien sijoitusten kdyvan arvon muutos 0,2 0,2 0,2
— Laskennallinen vero
Muuntoerot -4,8 -4,8 -4,8
Kauden laaja tulos 1-12/2015 yhteensa 51,4 -4.,8 -0,1 46,5 46,5
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako -27,5 27,5 -27,5
Omien osakkeiden hankinta
Osakeperusteiset maksut 0,2 0,0 0,2 0,2
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa -27,3 0,0 -27,3 -27,3
Tytaryhtididen myynti 0,0 0,0 -0,3 -0,2
Oma paaoma 31.12.2015 1,0 265,8 -6,5 -0,7 -3,2 256,3 0,4 256,7
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= Hallituksen toimintakertomus

Ronsernitilinpaatos

Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

Emoyhtiéon omistajille kuuluva oma paaoma Maarays-
vallatto-
Arvon- mien Oma
Osake- Kertyneet Muunto- muutos- Omat omistajien | pédoma
Milj. e padoma voittovarat erot  rahasto osakkeet Yhteensd osuus | yhteensd
Oma padoma 1.1.2014 1,0 247,0 1,7 -0,2 0,0 2495 0,6 250,1
Kauden laaja tulos 1-12/2014
Katsauskauden voitto 27,6 27,6 0,0 27,6
Muut laajan tuloksen erét:
Etuuspohjaisten eldkkeiden arvo muutos -6,9 -6,9 -6,9
- Laskennallinen vero 1,4 1,4 1,4
Rahavirran suojaukset 0,1 0,1 0,1
— Laskennallinen vero 0,0 0,0 0,0
Myytévissa olevien sijoitusten kdyvan arvon muutos -0,6 -0,6 -0,6
- Laskennallinen vero 0,2 0,2 0,2
Muuntoerot -3,5 -3,5 -3,5
Kauden laaja tulos 1-12/2014 yhteensa 221 -3,5 -0,4 18,2 0,0 18,2
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako -27,6 -27,6 -27,6
Omien osakkeiden hankinta -3,2 -3,2 -3,2
Osakeperusteiset maksut 0,3 0,0 0,3 0,3
Liiketoimet omistajien kanssa yhteenséa -27,3 -3,2 -30,5 -30,5
Oma padoma 31.12.2014 1,0 241,7 -1,8 -0,6 -3,2 237,2 0,6 237,8
Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatosta.
Caverion tilinpaatos 2015 13



= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpaatos

Tunnusluvut

Tunnusluvut

Emoyhtioén tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

Tuloslaskelma, 1.1.-31.12. 2015 2014 2013
Liikevaihto, milj. e 2 443,0 2 406,6 2543,6
Kayttokate, milj. e 91,5 67,5 70,9
Kayttokateprosentti, % 3,7 2,8 2,8
Liikevoitto, milj. e 65,0 442 49,4
Liikevoittoprosentti, % 2,7 1,8 1,9
Tulos ennen veroja, milj. e 61,3 36,5 42,8
% liikevaihdosta 2,5 1,5 1,7
Katsauskauden voitto, milj. e 46,6 27,6 35,5
% liikevaihdosta 1,9 1,1 1,4
Tase, milj. e 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Taseen loppusumma 1158,7 1134,5 1274,3
Kayttdpadoma -13,6 -19,3 46,0
Korollinen nettovelka 29,8 50,2 86,5
Tunnuslukuja ja muita tietoja 2015 2014 2013
Omavaraisuusaste, % 26,6 24,7 22,2
Velkaantumisaste, % 11,6 21,1 34,6
Oman padoman tuotto, % 18,8 11,3 111
Operatiivinen kassavirta ennen rahoituseria ja veroja, milj. e 85,8 113,5 108,5
Tilauskanta, milj. e 1461,4 1323,6 1240,7
Henkil6std keskimaarin 17 321 17 490 18 071
Henkilostd kauden lopussa 17 399 17 355 17 673
Osakekohtaisia tunnuslukuja, 1.1.-31.12. 2015 2014 2013
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, e 0,37 0,22 0,28
Osakekohtainen tulos, laimennettu, e 0,37 0,22 0,28
Osakekohtainen oma pddoma, e 2,0 1,9 2,0
Osakekohtainen osinko, e 0,28 0,22 0,22
Osinko/tulos, % 75,2 100,1 77,8
Efektiivinen osinkotuotto, % 3,1 3,3 2,5
Hinta/voitto -suhde (P/E-luku) 24,2 30,3 31,5
Osakkeen kurssikehitys
Kurssi 31.12., EUR 9,03 6,65 8,90
Alin kurssi, EUR 6,67 5,37 3,00
Ylin kurssi, EUR 9,69 8,92 8,94
Keskikurssi, EUR 8,69 7,03 5,54
Osakekannan markkina-arvo 31.12., milj. e 1129,5 831,8 1117,7
Osakkeen vaihdon kehitys
Osakkeiden vaihto, 1 000 kpl 36 439 50 953 46 168
Osakkeiden vaihto, % 29,1 40,6 36,8
Ulkona olevien osakkeiden lukuméaéra kauden lopussa, 1 000 kpl 125 084 125 087 125 592
Osakkeiden painotettu keskiarvo tilikauden aikana, 1 000 kpl 125 085 125 381 125 595
Osakkeiden painotettu keskiarvo tilikaudella laimennusvaikutuksella
korjattuna, 1 000 kpl 125 085 125 381 125 595

Hallituksen ehdotus
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= Hallituksen toimintakertomus

Ronsernitilinpdatés Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos

Tunnuslukujen laskentakaavat

Kayttokate =

Kéayttdpaddoma =

Korollinen nettovelka =

Omavaraisuusaste (%) =

Velkaantumisaste (%) =

Oman padoman tuotto (%) =

Henkiléstd keskimaarin =

Osakekohtainen tulos, laimentamaton =

Osakekohtainen tulos, laimennettu =

Osakekohtainen oma padoma =

Osinko/osake =

Osinko/tulos (%) =

Efektiivinen osinkotuotto (%) =

Hinta/voitto -suhde (P/E-luku) =

Keskikurssi =

Osakekannan markkina-arvo =

Osakevaihto =

Vaihtuvuus (%) =

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Tilintarkastuskertomus

Vaihto-omaisuus + myynti- ja osatuloutussaamiset + muut lyhytaikaiset saamiset - osto- ja
osatuloutusvelat - muut lyhytaikaiset velat — saadut ennakot - lyhytaikaiset varaukset

Korolliset velat — rahavarat

Oma padoma + madraysvallattomien omistajien osuus x 100
Taseen loppusumma — saadut ennakot

Korolliset velat — rahavarat x 100
Oma padoma + maaraysvallattomien omistajien osuus

Tilikauden voitto x 100
Oma padoma yhteensa (keskimaarin tilikauden aikana)

Tilikauden kalenterikuukausien lopussa palveluksessa olleen henkilékunnan lukum&aran keskiarvo

Tilikauden voitto (emoyhtion omistajille laskettu osuus)
Kauden aikana ulkona olevien osakkeiden lukumaérén painotettu keskiarvo

Tilikauden voitto (emoyhtidn omistajille laskettu osuus)

Kauden aikana ulkona olevien osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo laimennusvaikutuksella

oikaistuna

Oma padoma
Osakkeiden osakeantioikaistu ulkona oleva lukumaara 31.12.

Tilikauden osinko/osake
Tilikaudella ja sen jélkeen tapahtuneiden osakeantien oikaisukertoimet

Osakekohtainen osinko x 100
Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen osinko x 100
Pdrssikurssi 31.12.

Pdrssikurssi 31.12.
Osakekohtainen tulos

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto
Vaihdettujen osakkeiden keskimaarainen lukumaara tilikaudella

(Osakkeiden lukumaara — omat osakkeet) x tilinpaatdspaivan porssikurssi

Tilikauden aikana vaihdettujen osakkeiden lukumaara

Pérssivaihto (kpl) x 100
Liikkeelld oleva keskimaarainen osakemaara

Caverion tilinpaatoés 2015
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= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpaatoés

Tunnusluvut

Emoyhtioén tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

Konsernitilinpaatdksen liitetiedot

TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

YLEISET TIEDOT

Caverion Oyj ("emoyhtid” tai "yhti®”) tytaryhtidineen (yhdessa,
“Caverion”, "Caverion-konserni” tai "konserni”) on kiinteisto- ja
rakennusalan seka teollisuuden palveluja tarjoava konserni. Cave-
rion suunnittelee, toteuttaa, huoltaa ja yllapitaa kayttajaystavallisia
ja energiatehokkaita teknisia ratkaisuja kiinteistéille ja teollisuudelle.
Caverionin palveluita kdytetadn toimistoissa ja liikekiinteistoissa,
asunnoissa, julkisissa palvelurakennuksissa, infrastruktuurissa
seka teollisuuslaitoksissa.

Caverion Qyij:n kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity osoite
on Panuntie 11, 00620 Helsinki. Yhtion osakkeet on listattu
NASDAQ OMX Helsinki Oy:n pdrssilistalla 1.7.2013 l&htien.
Jaljennds konsernitilinpdatdksestad on saatavissa internet-osoit-
teesta www.caverion.fi tai emoyhtidn paékonttorista, osoitteesta
Panuntie 11, 00620 Helsinki.

YIT Oyj:n osittaisjakautuminen, jossa kiinteistotekniset palvelut
-liiketoiminta eriytettiin YIT Oyj:sta (*jakautuminen”), tuli voimaan
30.6.2013. Voimaantulopaivana kaikki kiinteistétekniset palvelut
-liiketoimintaan liittyvat varat ja velat siirrettiin Caverion Oyj:lle, joka
syntyi osittaisjakautumisen yhteydessa.

Caverion Qyij:n hallitus on 26.1.2016 hyvaksynyt konsernitilin-
paatdksen julkaistavaksi. Suomen osakeyhtidlain mukaan osak-
keenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya tai hylata tilinpaatos
tai muuttaa sita tilinpaatdksen julkistamisen jalkeen pidettéavéssa
varsinaisessa yhtidkokouksessa.

Konsernitilinpaatds on laadittu noudattaen jéljempana esitettya
laatimisperustaa ja laatimisperiaatteita.

YHTEENVETO MERKITTAVISTA TILIN-
PAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEISTA

Laatimisperusta

Caverion Oyj:n konsernitilinp&datds on laadittu Euroopan unionissa
kayttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpdatésstandardien
(International Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti
noudattaen 31. joulukuuta 2015 voimassaolevia standardeja ja
tulkintoja. Konsernitilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suoma-
laisten IFRS-saannoksia taydentévien kirjanpito- ja yhteisolainsaa-
dannoén vaatimusten mukaiset.

Konsernitilinpaatds esitetaddn miljoonina euroina, ellei erikseen
muuta mainita, ja yksittdiset luvut ja loppusummat pyéristetdéan
miljooniksi, misté johtuen yhteenlaskuissa saattaa esiintya pyoris-
tyseroja.

Konsernitilinpaatds tilikaudelta 2015 on laadittu alkuperaisiin
hankintamenoihin perustuen lukuun ottamatta myytavisséa olevia
sijoituksia, kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitus-
varoja ja -velkoja, kdyp&aan arvoon arvostettavia johdannaissopi-
muksia sekd Caverion Oyj:n osakkeen kdyp&an arvoon perustuvia
osakepohjaisen kannustinjarjestelman kulukirjauksia.

IFRS-standardien mukaisen tilinpaatoksen laatiminen edellyttda
tiettyjen keskeisten kirjanpidollisten arvioiden kayttda. Liséksi se
edellyttdd johdolta harkintaa tilinpaatdksen laatimisperiaatteita
sovellettaessa. Jaljempana kohdassa “Keskeiset kirjanpidolliset
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arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut” kuvataan merkittavaa
harkintaa vaativat tai monimutkaiset alueet seké alueet, joilla on
tehty konsernitilinpdatdksen kannalta merkittavid oletuksia ja
arvioita.

Uudet standardit ja standardien muutokset

Tilikauden aikana voimaan tulleilla standardimuutoksilla ja tulkin-
noilla ei ole ollut olennaista vaikutusta konsernitilinpaatokseen.

Caverion-konsernin tilinpaatéksen
laatimisperiaatteet

Konsernitilinpaatoksen laatiminen

Tytaryhtiot

Tytéryrityksi& ovat kaikki sellaiset yritykset, joissa konsernilla on
oikeus maarata talouden ja toiminnan periaatteista. Yleensa tama
perustuu osakeomistukseen, joka tuottaa yli puolet danivallasta.
Arvioitaessa, onko konsernilla toisessa yrityksessa maaraysvalta,
otetaan huomioon sellaisen potentiaalisen &énivallan olemassaolo
ja vaikutus, joka on tarkasteluhetkelld toteutettavissa kayttamalla
oikeus tai suorittamalla vaihto. Tytaryritykset yhdistellaédn konser-
nitilinpaatokseen kokonaisuudessaan siitd péivasta lukien, jona
konserni saa niihin méaaraysvallan. Yhdistely lopetetaan, kun
madraysvalta lakkaa.

Liiketoimintojen yhdistdmiset késitellaédn hankintamenomenetel-
mélla. Tytaryhtidn hankinnasta maksettava kokonaisvastike méari-
tetdan luovutettavien varojen, vastattavaksi otettavien velkojen
ja mahdollisten konsernin liikkeeseen laskemien oman pdaoman
ehtoisten instrumenttien k&ypéana arvona. Kokonaisvastike siséltda
ehdollisesta vastikejarjestelysta johtuvan omaisuuseran tai velan
kayvan arvon. Hankintaan liittyvat menot kirjataan kuluiksi toteu-
tuessaan. Yksiloitavissa olevat hankitut varat, ja vastattavaksi
otetut velat ja ehdolliset velat arvostetaan hankinta-ajankohdan
kaypiin arvoihin. M&araysvallattomien omistajien osuus kirjataan
hankintakohtaisesti kdypaén arvoon tai maéaraan, joka vastaa
madraysvallattomien omistajien suhteellista osuutta nettovaralli-
suudesta.

Konsernin siséiset liiketapahtumat, saamiset, velat ja voitot
eliminoidaan konsernitilinpaatdsta laadittaessa.

Osakkuusyritykset

Konsernitilinpaatds siséltéa ne osakkuusyritykset, joissa konsernin
osuus aanivallasta on 20-50 prosenttia tai konsernilla on muutoin
huomattava vaikutusvalta mutta ei méaraysvaltaa. Osakkuusyri-
tykset on yhdistelty konsernitilinpdatdkseen pddomaosuusme-
netelmaa kayttaen. Sijoitus kirjataan alun perin hankintamenon
maaraisend ja sitd lisatdan tai vdhennetaan kirjaamalla Caverion-
konsernin osuus sijoituskohteen hankinta-ajankohdan jalkeisista
voitoista tai tappioista. Jokaisen raportointikauden lopussa ratkais-
taan, onko objektiivista ndyttdd siitd, ettd osakkuusyritykseen
tehdyn sijoituksen arvo on alentunut.
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Konsernin osuus osakkuusyritysten hankinnan jélkeisista
voitoista tai tappioista merkitdan tuloslaskelmaan, ja sen osuus
hankinnan jélkeisistd muun laajan tuloksen muutoksista kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin. Sijoituksen kirjanpitoarvoa oikaistaan
vastaavasti. Jos konsernin osuus osakkuusyrityksen tappioista
ylittdd osakkuusyhtidosuuden kirjanpitoarvon, ei kirjanpitoarvon
ylittévia tappioita kirjata, paitsi jos konsernilla on oikeudellisia
tai tosiasiallisia velvoitteita osakkuusyrityksen suhteen tai se on
suorittanut maksuja osakkuusyrityksen puolesta. Konsernin ja
osakkuusyrityksen véliset realisoitumattomat voitot on eliminoitu
konsernin omistusosuuden mukaisesti.

Liiketoimet mé&aréysvallattomien omistajien kanssa

Maéraysvallattomien omistajien kanssa toteutuneita liiketoimia,
jotka eivét johda madraysvallan menettdmiseen, késitellddn omaa
paaoma koskevina liikketoimina. Maksetun vastikkeen ja tytaryhtion
nettovarallisuudesta hankitun osuuden kirjanpitoarvon vélinen
erotus kirjataan omaan padomaan. My6s voitot tai tappiot osak-
keiden myynnistd maéaraysvallattomille omistajille kirjataan omaan
padomaan.

Luopuminen tytaryrityksista

Kun madraysvalta lakkaa, mahdollinen jaljelle jadva osuus arvos-
tetaan maaraysvallan menettdmisajankohdan kaypaan arvoon ja
kirjanpito-arvon muutos kirjataan tuloslaskelmaan. Lisdksi mahdol-
lisia aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjattuja maaria kasitel-
14an realisoituneina ja ne siirretdan tulovaikutteisiksi. Jos omistus-
osuus véhenee niin, ettd maaraysvalta kuitenkin edelleen séilyy,
vain tdma suhteellinen osuus aiemmin muihin laajan tuloksen eriin
kirjatuista maarista siirretddn omaan pdaomaan siséltyvaan maara-
ysvallattomien omistajien osuuteen.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyttaa
johdolta tiettyjen arvioiden tekemista ja harkintaa laatimisperiaat-
teiden soveltamisessa. Arvioita ja oletuksia tarkastellaan jatku-
vasti, ja ne perustuvat aiempaan kokemukseen ja muihin tekijoihin
kuten odotuksiin tulevista tapahtumista, joiden voidaan kyseisissa
olosuhteissa kohtuudella uskoa toteutuvan. Arvioihin ja oletuksiin
perustuvien kirjanpidollisten arvioiden lopputulemat voivat 1&ht6-
kohtaisesti poiketa arvioiduista. Merkittaviad kirjanpidollisia arvi-
oita ja harkintaa siséltyy alla mainittuihin tilinpaatéseriin. Arvioita

Kéaytetyt valuuttakurssit ovat:

Tunnusluvut
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ja harkintaa on kommentoitu yksityiskohtaisemmin kunkin erén
yhteydessa.

Liikearvo (Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvonalen-
tuminen)

Pitk&aikaiset sopimukset

Tuloverot

Varaukset

Elékevelvoitteet

Myyntisaamiset (Lainat ja muut saamiset)

Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

Kunkin konserniyrityksen tilinpaétoksiin siséllytetyt luvut mééarite-
téan siind valuutassa, joka on kunkin yksikdn paéasiallisen toimin-
taympériston valuutta (toimintavaluutta). Tama konsernitilinpaatos
esitetdan euroina, joka on konsernin esittdmisvaluutta.

Ulkomaan rahan méaaraiset liiketapahtumat

Ulkomaan rahan méaaréiset liiketapahtumat on kirjattu toiminta-
valuutan maaraisina kayttden tapahtumapdéivan kurssia tai, jos
erat on arvostettu uudelleen, arvostuspéivan kurssia. Valuutta-
kurssivoitot ja -tappiot, jotka syntyvat liiketapahtumiin liittyvista
maksuista ja ulkomaan rahan méaéraisten varojen ja velkojen muut-
tamisesta tilinpaatdspaivan kurssiin, merkitdén tuloslaskelmaan.
Lainoihin ja rahavaroihin liittyvat valuuttakurssivoitot ja -tappiot
esitetdan tuloslaskelmassa omana eranaan rahoitustuotoissa ja
-kuluissa. Kaikki muut valuuttakurssivoitot ja -tappiot siséltyvat
vastaaviin eriin liikevoiton ylépuolella. Ei-monetaariset erét arvos-
tetaan padasiassa tapahtumapéivan kurssiin.

Ulkomaisten konserniyritysten tilinpaatésten muuntaminen

Ulkomaisten konserniyritysten tuloslaskelmat muunnetaan euroiksi
kayttden kauden keskikursseja. Taseet muunnetaan euroiksi tili-
kauden paattymispaivén kurssia kayttden. Tilikauden tuloksen
muuntaminen eri kursseilla tuloslaskelmassa ja taseessa aiheuttaa
muuntoeron, joka kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.
Ulkomaisen yksikén hankinnasta syntynyttd liikearvoa seka
varojen ja velkojen oikaisuja kaypiin arvoihin kasitelldan ulko-
maisen yksikén varoina ja velkoina, ja ne muunnetaan tilinpa&tés-
paivan kurssiin. Tasta syntyvat muuntoerot kirjataan muihin laajan
tuloksen eriin. Kun tytaryritys myydaén, kertyneet muuntoerot
kirjataan tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota.
Konsernitilinpadatdéksen laadinnassa kaytetddan Euroopan
Keskuspankin tilinpaatdspaivana maarittelemia valuuttakursseja.

Tuloslaskelma Tuloslaskelma Tase Tase

1-12/2015 1-12/2014 31.12.2015 31.12.2014

1EUR= CzK 27,2831 27,5359 27,0230 27,735
DKK 7,4587 7,4549 7,4626 7,4453

NOK 8,9444 8,3561 9,6030 9,0420

PLN 4,1828 4,1847 4,2639 4,2732

RUB 67,9899 51,0421 80,6736 72,337

SEK 9,3535 9,0980 9,1895 9,3930

Toimintasegmentit

Caverion-konsernin kannattavuus on esitetty yhtena kokonaisuu-
tena 1.1.2014 alkaen. Caverionin ylin operatiivinen paatdksentekija
on hallitus. Caverionin johtamisrakenteen, toiminnan luonteen ja

Caverion tilinpaatés 2015

liiketoiminta-alueiden vuoksi raportoitava toimintasegmentti on
koko konserni.
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Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet on arvostettu kertyneilla
poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn alkuperédiseen
hankintamenoon. Maa-alueista ei tehda poistoja. Muiden omai-
suuserien hankintameno jaksotetaan tasapoistoina hyédykkeen
arvioidulle taloudelliselle vaikutusajalle seuraavasti.

Rakennukset 40 vuotta
Konttorikalusteet 5 vuotta
ATK kalusto 3-5 vuotta

Muut aineelliset hyddykkeet 10-40 vuotta
Kéayttdomaisuushyddykkeiden jédnndsarvot ja taloudelliset vaiku-
tusajat tarkistetaan jokaisessa tilinpdatdksessa ja tarvittaessa
oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyédyn odotuksissa tapahtu-
neita muutoksia. Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden luovu-
tuksista syntyvat myyntivoitot ja -tappiot siséltyvét liilketoiminnan
muihin tuottoihin tai liiketoiminnan muihin kuluihin.

Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo

Liikearvoa syntyy tytéryritysten hankinnan yhteydessé, ja se on
maara, jolla luovutettu vastike ylittdd konsernin osuuden hankinnan
kohteen yksil6itévissé olevan nettovarallisuuden nettomé&araisesta
kdyvasta arvosta ja maaraysvallattomien omistajien osuuden
kayvéan arvon hankinta-ajankohtana. Yksil6itévissé oleva nettova-
rallisuus sisaltdad hankitut varat seka vastattavaksi otetut velat ja
ehdolliset velat. Luovutettu vastike arvostetaan kdypaan arvoon.

Liikearvo testataan arvonalentumisen varalta vuosittain tai sita
useammin, jos tapahtumat tai olosuhteiden muutokset antavat viit-
teitd mahdollisesta arvon alentumisesta. Testausta varten liikearvo
on kohdistettu rahavirtaa tuottaville yksikdille. Liikearvo arvoste-
taan alkuperdiseen hankintamenoon véhennettynd arvonalentu-
misilla. Arvonalennukset kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi, eika
niitd mydhemmin peruuteta. Myytyyn yritykseen liittyvéan liikearvon
kirjanpitoarvo vaikuttaa myyntivoittoon ja -tappioon.

Muut aineettomat hyddykkeet

Aineeton hyddyke merkitdan taseeseen alun perin hankintamenoon,
kun hankintameno on méaéritettavissa luotettavasti ja on odotetta-
vissa, ettd aineettomasta hyddykkeesté kertyy taloudellista hy6tya
konsernille. Aineettomat hyddykkeet, joilla on tunnettu tai arvioitu
rajallinen taloudellinen vaikutusaika, kirjataan vaikutusaikanaan
tasapoistoina kuluiksi tuloslaskelmaan.

Yrityshankintojen yhteydess& hankitut muut aineettomat
hyddykkeet kirjataan taseeseen erilleen lilkearvosta, mikali ne tayt-
tavat aineettoman hyédykkeen mééritelmén; ne ovat erotettavissa
tai perustuvat sopimuksiin tai laillisiin oikeuksiin. Yrityshankintojen
yhteydessé kirjatut aineettomat hyddykkeet koostuvat muun
muassa asiakassopimusten ja niihin liittyvien asiakassuhteiden
seka kilpailukieltosopimusten arvosta ja hankittuun teknologiaan
ja alaan liittyvan prosessiosaamisen arvosta. Asiakassopimusten ja
niihin liittyvien asiakassuhteiden seké alaan liittyvén prosessiosaa-
misen arvo madritelldan oletettujen asiakkuuksien pysyvyyden ja
kestoajan mukaan arvioitujen rahavirtojen perusteella.

Muiden aineettomien hyddykkeiden poistoajat ovat seuraavat:
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Asiakassuhteet ja sopimuskannat 3-5 vuotta
Patentoimaton teknologiaosaaminen 3-5 vuotta
Atk- ohjelmistot ja muut 2-5 vuotta
Kilpailukielto 2-3 vuotta

Tutkimus- ja tuotekehitysmenot

Tutkimusmenot kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi. Uusien tai kehit-
tyneempien tuotteiden suunnittelusta aiheutuneet menot aktivoi-
daan taseeseen aineettomiksi hyddykkeiksi siité I&htien, kun tuote
on teknisesti toteutettavissa, se voidaan hyddyntéa kaupallisesti
ja tuotteesta odotetaan saatavan vastaista taloudellista hyotya.
Aktivoidut kehittdmismenot poistetaan niiden taloudellisena vaiku-
tusaikana. Poistot aloitetaan, kun hyddyke on valmis kaytettavéksi.
Hyddykkeen, joka ei ole viela valmis, arvo testataan vuosittain
arvonalentumisen varalta. Kehitysmenot, joista ei odoteta syntyvéan
taloudellista hy6tya, kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi.

Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisena tilinpdatdspaivand, onko viitteita siita,
ettd jonkin omaisuuseran arvo on alentunut. Jos viitteitd ilmenee,
arvioidaan kyseisestd omaisuuserasta kerrytettavissa oleva raha-
maara. Kerrytettdvissa oleva rahamaéra arvioidaan liséksi vuosit-
tain seuraavista omaisuuserista riippumatta siita, onko arvonalen-
tumisesta viitteita: liikearvo, aineettomat hyddykkeet, joilla on
rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika, sekd keskenerdiset
aineettomat hyodykkeet. Arvonalentumistarvetta tarkastellaan
rahavirtaa tuottavien yksikdiden tasolla.

Kerrytettavissa oleva rahamé&ara on omaisuuseran kaypa arvo
véhennettyna luovutuksesta aiheutuvilla menoilla tai sitd korkeampi
kayttéarvo. Kéyttdarvo madritetdan kyseisistd omaisuuserista tai
rahavirtaa tuottavista yksikoistéd saatavissa oleviksi arvioitujen
diskontattujen vastaisten nettorahavirtojen perusteella. Diskontto-
korkona kéytetdan ennen veroa méaritettya korkoa, joka kuvastaa
markkinoiden nakemysta rahan aika-arvosta ja omaisuuseriin
liittyvista erityisriskeistd. Arvonalentumistappio kirjataan, kun
omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siita kerrytettavissa
oleva rahamaéara. Arvonalentumistappio kirjataan valittémasti
tuloslaskelmaan ja se kohdistetaan ensin rahavirtaa tuottavalle
yksikélle kohdistettuun liilkearvoon ja tamén jalkeen muihin omai-
suuseriin tasasuhteisesti. Arvonalentumistappio peruutetaan, jos
olosuhteissa on tapahtunut muutos ja hyédykkeen kerrytettavissa
oleva rahaméaara on muuttunut arvonalentumistappion kirjaamis-
ajankohdasta. Arvonalentumistappiota ei kuitenkaan peruuteta
enempaé kuin mika johtaisi kirjanpitoarvoon, joka hyédykkeella
olisi, jos aiempina vuosina ei olisi kirjattu arvonalentumistappioita.

Liikearvot testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen
varalta liitetiedossa 13 kuvatun periaatteen mukaisesti. Liike-
arvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruuteta. Rahavirtaa
tuottavien yksikkdjen kerrytettavissé olevat rahaméaarat perustuvat
kayttdarvolaskelmiin. Kéyttdarvolaskelmien rahavirrat perustuvat
johdon parhaaseen nakemykseen tulos- ja markkinakehityksesta.
Diskonttauksessa kaytettya korkoa voidaan korottaa toimialakoh-
taisella lisariskitekijalla.

Kerrytettvissa olevia rahamaéaria on arvioitu suhteessa eri
ajanjaksoihin ja laskelmien herkkyytta on analysoitu muun muassa
diskonttauskoron, kannattavuuden ja jddnndsarvojen kasvutekijan
muutoksien osalta. Tilikaudella 2015 ja 2014 arvonalentumistes-
tauksissa ei tullut kirjattavaksi arvonalentumistappiota. Konsernin
likearvojen maarat 31.12.2015 ja 31.12.2014 ovat 335,7 milj. euroa
ja 335,7 milj. euroa.
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Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sita alhaisem-
paan nettorealisointiarvoon. Aineiden ja tarvikkeiden hankintameno
maaritetdan painotetun keskihinnan menetelmalla. Keskeneréisten
tdéiden hankintameno muodostuu raaka-aineiden hankinnasta,
suunnittelumenoista, vélittdmista tydsuorituksista johtuvista
menoista, muista valittdmista menoista seka osuudesta valmis-
tuksen muuttuvista yleismenoista ja kiinteista yleismenoista. Netto-
realisointiarvo on tavanomaisessa liiketoiminnassa saatava arvioitu
myyntihinta, josta on vahennetty arvioidut tuotteen valmiiksi saat-
tamiseen tarvittavat menot ja myynnista johtuvat menot.

Vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottajana

Vuokrasopimukset, joissa konsernilla on olennainen osa omistami-
selle ominaisista riskeisté ja eduista, luokitellaan rahoitusleasing-
sopimuksiksi. Rahoitusleasingsopimus merkitddn vuokrasopi-
muksen alkamisajankohtana vuokratun omaisuuseran kaypaan
arvoon tai sitéd alempaan vahimmaisvuokrien nykyarvoon. Rahoi-
tusleasingsopimuksella hankitusta omaisuuserdstd tehdaan
poistot omaisuuserén taloudellisen vaikutusajan tai sitd lyhy-
emman vuokra-ajan kuluessa. Maksettavat leasingvuokrat jaetaan
rahoitusmenoon ja velan vdhennykseen vuokra-aikana siten, etta
tilikausittain jaljelle olevalle velalle tulee samansuuruinen korkopro-
sentti. Rahoitusleasingsopimuksista aiheutuvat vuokravelvoitteet
sisaltyvét rahoitusvelkoihin.

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja
edut jadvat vuokralle antajalle, kasitellddn muina vuokrasopimuk-
sina. Muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettavat vuokrat
(v&hennettyind mahdollisilla vuokralle antajalta saaduilla kannus-
timilla) kirjataan kuluiksi tuloslaskelmaan tasaerind vuokra-ajan
kuluessa.

Tyosuhde-etuudet

Elakevelvoitteet

Konsernissa on toiminta-alueellaan erilaisia maksupohjaisia ja
etuuspohjaisia eldkejarjestelmia, jotka noudattavat eri maiden
paikallisia sa&dnndstoja ja kaytantoja.

Maksupohijaisiin eldkejarjestelyihin tehdyt suoritukset kirjataan
tuloslaskelmaan silld tilikaudella, jota veloitus koskee. Konsernilla
ei ole oikeudellisia eikad tosiasiallisia velvoitteita lisdmaksujen
suorittamiseen, jos rahastolla ei ole riittdvasti varoja kaikkien
nykyisen ja aiempien tilikausien tydsuoritukseen perustuvien
etuuksien maksamiseen kaikille tydntekijsille.

Konsernissa on etuuspohjaisia elakejarjestelyja Norjassa,
ltavallassa, Saksassa ja Suomessa. Etuuspohjaisten elékejarjes-
telyjen velvoitteet on laskettu kustakin jérjestelysté erikseen ja ne
perustuvat riippumattomien asiantuntijoiden vuosittain tekemiin
laskelmiin, joissa kaytetddn etuusoikeusyksikkdon perustuvaa
menetelmaa. Diskonttauskorkona on kaytetty yritysten liikkeelle
laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen markki-
natuottoa. Kéytetyn viitekoron perusteena olevien joukkovel-
kakirjalainojen maturiteetti vastaa olennaisilta osin laskettavan
eldkevastuun maturiteettia. Etuuspohjaisissa jarjestelyissa elake-
velkana esitetdan etuuspohjaisen velvoitteen nykyarvo tilinpaa-
téspaivana vahennettyné jarjestelyyn kuuluvien varojen tilinpaa-
tospéivan kayvalla arvolla. Elakemenot kirjataan tuloslaskelmaan
kuluiksi jaksottaen kustannukset tydntekijdiden palvelusajalle.
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Kokemusperusteisista tarkistuksista ja vakuutusmatemaattisten
oletusten muutoksista johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot
ja tappiot kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta oman
padoman hyvitykseksi tai veloitukseksi silla kaudella, jonka aikana
ne syntyvat. Aiempaan tydsuoritukseen perustuvat menot kirjataan
valittémasti tulosvaikutteisesti.

Ruotsin tydelékkeet on vakuutettu usean tyénantajan yhtei-
sessa elédkejarjestelyssa. Taman eldkevastuun osalta ei ole ollut
mahdollista saada riittavia tietoja vastuiden ja varojen jakamiseksi
tyénantajittain. Ruotsin tydelékkeet on késitelty maksupohjaisina.

Elakevelvoitteiden nykyarvo riippuu useista eri tekijoista,
jotka maaritetdadn vakuutusmatemaattisella perusteella kayttéden
useita eri oletuksia, joihin kuuluu muun muassa diskonttokorko.
Oletusten muutokset vaikuttavat eldkevelvoitteiden kirjanpitoar-
voon. Diskonttauskorkona on kéytetty yritysten liikkeelle laske-
mien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen markkinakorkoa tai
valtion velkasitoumusten markkinakorkoa. Diskonttokorko maarite-
téan sille valuutalle, jossa etuudet toteutuvat. Kéytetyn viitekoron
perustana olevien instrumenttien maturiteetti vastaa olennaisilta
osin laskettavan elakevastuun maturiteettia. Muut oletukset perus-
tuvat vakuutusmatemaattisiin tilastoihin seka vallitseviin markkina-
olosuhteisiin. Eldkevelvoitteiden maarat 31.12.2015 ja 31.12.2014
olivat 40,6 milj. euroa ja 39,9 milj. euroa.

Osakeperusteiset maksut

Konsernilla on voimassa avainhenkildilleen osakepohjainen
kannustinjérjestelma, joka on osa Caverion-konsernin johdon
palkitsemis- ja sitouttamisohjelmaa. Kannustinjarjestelméssé on
yksi kolmivuotinen ansaintajakso (2014-2016). Sita seuraa yksivuo-
tinen oikeuden syntymisjakso, jonka jalkeen palkkiot maksetaan
kevaalla 2018. Palkkio maksetaan vain niille, joiden tydsuhde jatkuu
maksuhetkeen saakka. Kun osakkeet on jaettu, ne ovat vapaasti
edelleen luovutettavissa. Mahdollinen palkkio perustuu konsernin
liikevaihdolle ja kayttokateprosentille vuoden 2016 loppuun asti
asetettuihin tavoitteisiin. Palkkio maksetaan Caverionin osakkeina
ja kateiskorvauksena, jonka tarkoituksena on kattaa palkkioon
liittyvat verot ja veroluonteiset kulut.

Omana padomana maksettavat osakeperusteiset palkkiot
arvostetaan niiden mydntdmispdivan mukaiseen Caverionin
osakkeen markkinahintaan ja kirjataan tasaisesti oikeuden synty-
misajanjakson aikana henkildstdkuluihin ja vastaavasti omaan
pddomaan. Kéteisvaroina maksettavien osakeperusteisen liike-
toimien arvo perustuu Caverionin osakkeen markkinahintaan tilin-
paatoshetkelld. Se jaksotetaan henkildstokuluihin ja vastaavasti
lyhytaikaisiin velkoihin rahaosuuden maksupéivéaan asti.

Lisatietoja osakeperusteisista maksuista esitetaan liitetiedossa
22.

Ty6suhteen paattamiseen liittyvat etuudet

TyOsuhteen péaattdmiseen liittyvia etuuksia maksetaan, kun
konserni lopettaa henkilén tydsuhteen ennen normaalia elak-
keelle jaantia. Tydsuhteen paattamiseen liittyvat etuudet kirjataan
kuluiksi, kun konserni on sitoutunut peruuttamattomasti lopet-
tamaan tyontekijdiden tydsuhteen yksityiskohtaisen, asianmu-
kaisen suunnitelman mukaisesti. Liséksi kirjataan kuluksi etuudet,
joita konserni on tarjonnut tyésuhteen paattdmisen yhteydessa
mahdollisesti vapaaehtoisten irtisanoutumisten edistédmiseksi.
Etuudet, jotka erdantyvat maksettavaksi yli 12 kuukauden kuluttua
tilinpaatdspaivasta, diskontataan nykyarvoonsa. Irtisanottujen
henkildiden etuuksiin liittyvat erilaisten sdannostdjen perusteella
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todennakdisesti syntyvat muut velat on arvioitu tilinpaatéshetkella
ja kirjattu kuluksi ja velaksi.

Varaukset

Varaus kirjataan, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman
seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite, maksuvel-
voitteen toteutuminen on todennakoéista ja velvoitteen suuruus
on arvioitavissa luotettavasti. Varaukset arvostetaan velvoitteen
kattamiseksi vaadittavien menojen nykyarvoon. Jos osasta
velvoitetta on mahdollista saada korvaus joltakin kolmannelta
osapuolelta, korvaus kirjataan erilliseksi omaisuuseréksi, mutta
vasta siind vaiheessa, kun korvauksen saaminen on kaytanndssa
varmaa. Tappiollisista sopimuksista kirjataan varaus, kun velvoit-
teiden tayttdmiseksi vaadittavat valttaméattdméat menot ylittavat
sopimuksesta saatavat hyddyt. Takuuvarauksen suuruus perustuu
kokemusperaiseen tietoon nédiden vastuiden toteutumisesta.
Uudelleenjarjestelyvaraus kirjataan, kun konserni on laatinut yksi-
tyiskohtaisen uudelleenjarjestelysuunnitelman ja aloittanut suunni-
telman toimeenpanon tai tiedottanut asiasta. Konsernin jatkuvaan
toimintaan liittyvistd menoista ei kirjata varausta.

Varausten kirjaamiseen liittyy arvioita, jotka koskevat todenna-
koisyyttd ja maaraa. Tappiollisista sopimuksista kirjataan varaus,
kun velvoitteiden tayttdmiseksi vaadittavat valttamattdméat menot
ylittavat sopimuksesta saatavat hyddyt. Takuuvarauksen suuruus
perustuu kokemusperaiseen tietoon naiden vastuiden toteutumi-
sesta. Varaukset yhteensa 31.12.2015 ja 31.12.2014 olivat 26,7 milj.
euroa ja 27,6 milj. euroa.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan
tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta. Verot
merkitdan tuloslaskelmaan, paitsi milloin ne liittyvat muihin laajan
tuloksen eriin tai suoraan omaan padomaan kirjattaviin eriin. Tili-
kauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotetta-
vasta tulosta kunkin maan tilinpdatéspéivadn mennessa saadet-
tyjen verokantojen perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla
edellisiin tilikausiin liittyvilla veroilla. Johto arvioi veroilmoituksissa
otettuja kantoja tilanteissa, joissa verolainsdddanté jattaa tilaa
tulkinnoille. Téllaisissa tilanteissa kirjattavat verovelat perustuvat
johdon arvioihin.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista véliaikaisista eroista
kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla. Verotuksessa vahen-
nyskelvottomista liikkearvon arvonalentumisista ei kirjata laskennal-
lista veroa ja tytéryritysten jakamattomista voittovaroista ei kirjata
laskennallista veroa silté osin, kun ero ei todenndkdisesti purkaudu
ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa. Laskennalliset verot
on laskettu kayttdmalla verokantoja, jotka on sdadetty tai joiden
hyvéksytysta siséllosté on ilmoitettu tilinp4&tdspéivadn mennessa.
Laskennallinen verosaaminen on kirjattu siihen maaréaan asti, kun
on todenn&kdistd, ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa,
jota vastaan véliaikainen ero voidaan hyddyntéa. Merkittdvimmét
véliaikaiset erot syntyvét pitkdaikaisten sopimusten valmistusas-
teen mukaisen tuloutuksen ja verotettavan tulon eroista, aineel-
listen hyddykkeiden nopeutetuista poistoista, etuuspohjaisista
elakejarjestelyistd, myéhemmin véhennyskelpoisista varauksista,
yrityshankintojen yhteydessé tehdyisté k&ypiin arvoihin arvostuk-
sesta ja kayttamattomista verotuksellisista tappioista.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat netotetaan keskendan
silloin, kun on olemassa laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus
kuitata kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset ja
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-velat keskendén ja kun laskennalliset verot liittyvat saman veron-
saajan perimiin tuloveroihin joko samalta verovelvolliselta tai eri
verovelvollisilta, kun saaminen ja velka on tarkoitus realisoida
nettomaéaraisesti.

Konserni on tuloverotuksen kohteena useassa eri maassa.
Tuloverojen kokonaismaaran arvioiminen koko konsernin tasolla
edellyttdd merkittdvaa harkintaa, joten lopullisen veron mééarééan
littyy epdvarmuutta. Laskennallisten verovelkojen nettomé&arat
31.12.2015 ja 31.12.2014 olivat 57,3 milj. euroa ja 59,5 milj. euroa.

Rahoitusvarat

Rahoitusvarojen luokittelu ja arvostus

Rahoitusvarat luokitellaan alkuperédisen kirjaamisen yhteydessa
seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat,
lainat ja muut saamiset sekd myytavissad olevat rahoitusvarat.
Luokittelu riippuu siitd, mihin tarkoitukseen kyseiset rahoitusvarat
on hankittu.

Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ovat
kaupankayntitarkoituksessa pidettavia rahoitusvaroja tai johdan-
naisia, jotka eivét tayta suojauslaskennan ehtoja. Rahoitusvaroihin
kuuluva era luokitellaan tadhan ryhmaan, jos se on hankittu p&aaasi-
assa lahitulevaisuudessa tapahtuvaa myyntié varten. Johdannaiset
ja muut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
kirjataan alun perin kdypéaan arvoon, ja ne arvostetaan mydhemmin
kaypaan arvoon. Transaktiomenot kirjataan kuluiksi tuloslaskel-
maan. Tahan ryhmaan kuuluvat varat luokitellaan pitkdaikaisiksi
varoiksi (Saamiset), jos ne erdantyvét yli 12 kuukauden kuluttua
raportointikauden paattymispaivasta, ja lyhytaikaisiksi varoiksi
(Myyntisaamiset ja muut saamiset), jos ne erdantyvat alle 12
kuukauden kuluttua.

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia
rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteita tai maéritetta-
vissd olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla. Lainat ja
muut saamiset ovat lyhytaikaisia, jos erdpéiva on enintdan 12
kuukautta tilinpaatéspaivan jalkeen, muutoin ne ovat pitkdaikaisia.
Ne kirjataan alun perin kdypaan arvoon ja transaktiomenot kirja-
taan kuluiksi tuloslaskelmaan. Alkuperaisen kirjaamisen jéalkeen ne
arvostetaan efektiivisen koron menetelmaélld méaritettyyn jaksotet-
tuun hankintamenoon vahennettynd mahdollisilla arvonalentumi-
silla. Lainat ja muut saamiset koostuvat lainasaamisista, myyn-
tisaamisista, rahoista ja pankkisaamisista seka tietyistd muista
saamisista.

Myyntisaamiset ovat saamisia, jotka johtuvat asiakkaille tavan-
omaisessa liiketoiminnassa myydyista tuotteista tai tuotetuista
palveluista. Myyntisaamiset ja muut saamiset ovat lyhytaikaisia, jos
niiden erdpaiva on enintddn 12 kuukautta tilinpaatdspaivan jalkeen,
muutoin ne ovat pitkdaikaisia.

Konsernissa kirjataan arvonalentuminen myyntisaamisista,
joista ei todennakodisesti tulla saamaan suoritusta. Arvonalen-
tumistappion kirjaamisessa sovelletaan liiketoimintayksikdiden
myyntisaamisten arvostusperiaatetta. Kirjattuihin arvonalen-
tumistappioihin sisaltyy arviointia ja harkintaa. Arvio perustuu
aikaisemmin toteutuneisiin luottotappioihin, luotonvalvonnan
kokemukseen, asiakaskohtaisiin selvityksiin sek& taloudellisiin



= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpaatoés

olosuhteisiin arviointihetkella. Myyntisaamisten méarat 31.12.2015
ja 31.12.2014 olivat 351,7 milj. euroa ja 346,5 milj. euroa.

Rahat ja pankkisaamiset muodostuvat kateisvaroista, vaaditta-
essa nostettavissa olevista pankkitalletuksista sekd muista erittain
likvideistd sijoituksista, joiden alkuperéinen juoksuaika on enintdan
kolme kuukautta.

Myytévissé olevat rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin kuulu-
mattomia varoja, jotka on joko nimenomaisesti luokiteltu tdhén
ryhmé&an tai joita ei ole luokiteltu mihink&an muuhun ryhmé&an. Ne
kirjataan alun perin kdypaan arvoon, johon lisdtdan transaktio-
menot. Alkuperéisen kirjaamisen jéalkeen ne arvostetaan kdypaan
arvoon. Myytavissé olevat rahoitusvarat ovat taseen pitkaaikaisia
rahoitusvaroja, koska johdolla ei ole tarkoitusta luopua niista 12
kuukauden kuluessa raportointikauden paattymisesta.

Kirjaaminen taseeseen ja pois taseesta

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupankayntipdivan
perusteella péivana, jona konserni sitoutuu ostamaan tai myymaan
omaisuuseran. Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun oikeudet
sijoitusten rahavirtoihin ovat lakanneet tai siirretty toiselle osapuo-
lelle ja konserni on olennaisilta osin siirtdnyt omistukseen liittyvét
riskit ja edut toiselle osapuolelle.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
-ryhmén kéyvéan arvon muutoksista johtuvat voitot tai tappiot esite-
taan tuloslaskelman rahoitustuotoissa ja -kuluissa silla kaudella,
jonka aikana ne syntyvat. Korkotuotot lainoista ja muista saami-
sista esitetdén tuloslaskelmassa rahoitustuotoissa silla kaudella,
jonka aikana ne syntyvét. Osinkotuotot rahoitusvaroista merkitdan
tuloslaskelmaan rahoitustuottoihin, kun konsernille on syntynyt
oikeus maksun saamiseen.

Kéyvan arvon muutokset myytavissé oleviksi luokitelluista sijoi-
tuksista kirjataan muihin laajan tuloksen eriin ja esitetddn omassa
pddomassa arvonmuutosrahastossa verovaikutus huomioiden.
Kun sijoitukset myydaan tai niistd kirjataan arvonalentuminen,
omaan padomaan kirjatut kertyneet kdyvan arvon muutokset sisal-
lytetédan tuloslaskelmaan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Rahoitusinstrumenttien netottaminen

Rahoitusvarat ja -velat véhennetdan toisistaan ja taseessa esite-
taan nettomaara silloin, kun kirjattujen maérien vahentamiseen
toisistaan on laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus ja suoritus
aiotaan toteuttaa nettoméaéraisesti tai omaisuusera aiotaan reali-
soida ja velka suorittaa samanaikaisesti.

Rahoitusvarojen arvon alentuminen

Jaksotettuun hankintamenoon taseeseen merkityt varat

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatospaivénd, onko olemassa
objektiivista ndyttéa jonkin rahoitusvaroihin kuuluvan erén arvon
alentumisesta yhden tai useamman omaisuuseran alkuperéisen
kirjaamisen jalkeen toteutuneen tapahtuman ("tappion synnyttava
tapahtuma”) seurauksena. Tappion synnyttévalla tapahtumalla on
luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus rahoitusvaroihin kuuluvan
eran tai rahoitusvarojen ryhman arvioituihin vastaisiin rahavirtoihin.

Nayttéa arvonalentumisesta voivat olla esimerkiksi koron-
maksun tai lyhennysten laiminlydnnit, Caverion-konsernilla olevan
saamisen uudelleenjarjestely, viitteet velallisen konkurssin tai
muun taloudellisen uudelleenjérjestelyn todennékdisyydesté tai
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todettavissa oleva tieto, joka osoittaa arvioitujen vastaisten rahavir-
tojen méaritettavissa olevaa vahentymistéd, esimerkiksi muutokset
maksujen mydhastymisessé ja laiminlydntien kanssa korreloiva
velallisen heikentynyt taloudellinen tilanne.

Lainojen ja muiden saamisten ryhmén osalta tappion suuruus
madritetddn omaisuuseran kirjanpitoarvon ja kyseisen rahoitus-
varoihin kuuluvan eran alkuperéisella efektiivisella korolla diskon-
tattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotuksena.
Omaisuuseran kirjanpitoarvoa pienennetdan ja tappio merkitdan
konsernin tuloslaskelmaan liiketoiminnan muihin kuluihin ja
taseeseen myyntisaamisten vahennyseraksi. Arvonalentumista
koskevaa naytt6a arvioidaan jatkuvasti seka yksittaisten omaisuus-
erien tasolla ettd ryhmén tasolla. Kaikkia yksittain tarkasteltuina
merkittéviksi katsottavia omaisuuserié tarkastellaan arvon alentu-
misen varalta erikseen. Ryhman tasolla tapahtuva arviointi tehdééan
yhdistamall4 riskiominaisuuksiltaan samankaltaisia omaisuuseria ja
arvioimalla niité yhten& kokonaisuutena.

Konsernin myyntisaamisten arvostusperiaatteiden mukaisesti
kirjataan kuluksi 50 prosenttia yli 180 pdivaa vanhoista ja 100
prosenttia yli 360 paivad vanhoista vakuudettomista ja epavar-
moista saamisista. Osatuloutuksista johtuen osa luotettavasti
arvioiduista luottotappioksi katsottavista erista siséltyy projektien
kuluennusteeseen ja tulee huomioiduksi heikentyneend kate-
ennusteena. Tappiollisten projektien myyntisaatavien arvonalen-
nukset sisdltyvat tappiovaraukseen.

Jos arvonalentumistappion mééara véhentyy mydhemmalla
kaudella ja vahennys pystytddn objektiivisesti yhdistamaan
arvonalentumisen kirjaamisen jalkeen toteutuneeseen tapah-
tumaan, konsernituloslaskelmaan merkitddn aiemmin kirjatun
arvonalentumistappion peruutus.

Myytévissé oleviksi luokitellut varat

Myytévisséa oleviksi luokiteltujen sijoitusten osalta katsotaan
kéyvan arvon merkittdvan tai pitkittyneen alentumisen alle hankin-
tamenon olevan myds nayttéa omaisuuserén arvon alentumisesta.
Jos téllaista nayttéa on myytavisséa olevista rahoitusvaroista, niin
kertynyt tappio, joka méaéaritetddn hankintamenon ja senhetkisen
kayvéan arvon erotuksena véhennettyna kyseisesta rahoitusvaroihin
kuuluvasta erastd aiemmin tulosvaikutteisesti kirjatulla arvonalen-
tumistappiolla, poistetaan omasta pddomasta ja kirjataan tulosvai-
kutteisesti. Tuloslaskelmaan aiemmin kirjattuja arvonalentumistap-
pioita ei peruuteta tuloslaskelman kautta.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat merkitdan taseeseen selvityspédivana ja ne kirjataan
alun perin kdypaan arvoon vahennettyna aiheutuneilla transak-
tiomenoilla. Mydhemmin rahoitusvelat arvostetaan jaksotettuun
hankintamenoon. Saadun maaran ja takaisin maksettavan maaran
vélinen erotus merkitddn tuloslaskelmaan efektiivisen koron
menetelmalld laina-ajan kuluessa. Muut vieraan padoman menot
kirjataan kuluiksi tuloslaskelmaan silla kaudella, jonka aikana ne
ovat syntyneet. Lainalimiiteistd maksettavat palkkiot jaksotetaan
kuluksi kyseisen limiitin voimassaoloajalle. Rahoitusvelat kirjataan
pois taseesta, kun niihin liittyvat velvoitteet sopimusten mukaan
paattyvat tai siirtyvat pois.

Rahoitusvelat ovat lyhytaikaisia velkoja, kun jaljelld oleva matu-
riteetti on enintdan 12 kuukautta, ja pitkdaikaisia velkoja, kun niiden
maturiteetti on yli 12 kuukautta.
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Johdannaisinstrumentit ja suojauslaskenta

Johdannaiset kirjataan alun perin johdannaissopimuksen solmi-
mispéivan kdypaan arvoon, ja sen jalkeen ne arvostetaan kdypaan
arvoon. Johdannaisiin valittémasti liittyvat transaktiomenot kirja-
taan kuluksi tuloslaskelmaan. Johdannaisten my6hemmasta
kaypaén arvoon kirjaamisesta syntyvan voiton tai tappion kirjaa-
mistapa riippuu siitd, onko johdannainen maaritetty suojausinstru-
mentiksi ja minkd luonteista erdd se suojaa. Voitot tai tappiot
johdannaisista, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa, kirjataan
tuloslaskelman rahoitustuottoihin ja kuluihin sille kaudelle, jonka
aikana ne syntyvat. Johdannaiset ovat pitk&aikaisia velkoja (Muut
velat), kun niiden maturiteetti on yli 12 kuukautta, ja lyhytaikaisia
velkoja (Ostovelat ja muut velat), kun niiden jéljelld oleva maturi-
teetti on alle 12 kuukautta.

Konserni soveltaa suojauslaskentaa vaihtuvakorkoisten lainojen
viitekoron muutoksilta suojautumiseen (rahavirran suojaus).
Suojaussuhteen alussa dokumentoidaan kohteen ja suojausinstru-
menttien vélinen suhde ja arvioidaan suojaussuhteen tehokkuus.
Suojaussuhteen tehokkuutta tarkastellaan vahintaéan jokaisena
raportointipdivédnd. Rahavirran suojauksen ehdot tayttavien
johdannaisten tehokkaan osuuden kdyvan arvon muutokset kirja-
taan muihin laajan tuloksen eriin ja esitetddn omassa padomassa
suojausrahastossa verovaikutus huomioiden. Tehottomaan osuu-
teen liittyva voitto tai tappio kirjataan tuloslaskelman rahoitustuot-
toihin ja -kuluihin. Omaan pdaomaan kertyneet voitot ja tappiot
siirretdédn tuloslaskelman rahoitustuottoihin tai -kuluihin niilla
tilikausilla, joilla suojauskohde vaikuttaa tulokseen. Kun suojau-
sinstrumentti erdéntyy tai se myydéan tai kun suojauslaskennan
soveltamisedellytykset eivdt enda tayty, suojausinstrumentista
kertynyt voitto tai tappio jad omaan padomaan siihen asti, kunnes
ennakoitu liikketoimi toteutuu. Kuitenkin, jos ennakoidun suojatun
liiketoimen ei endd odoteta toteutuvan, omaan padomaan kerty-
neet voitot tai tappiot kirjataan valittémasti tulosvaikutteisesti.

Ostovelat

Ostovelat ovat maksuvelvoitteita, jotka ovat syntyneet tavarantoi-
mittajilta tai palveluntuottajilta tavanomaisessa liiketoiminnassa
hankituista tavaroista tai palveluista. Ostovelat luokitellaan lyhyt-
aikaisiksi veloiksi, jos ne eraantyvat maksettaviksi yhden vuoden
kuluessa. Muussa tapauksessa ne esitetaén pitkdaikaisina velkoina.

Omat osakkeet

Omista osakkeista maksettu vastike sek@ hankintaan liittyvat
kustannukset vdhentdvat omaa padomaa. Kun omassa hallussa
olevat osakkeet myydaén, omaan padomaan merkitdan saatu
vastike vahennettyna suorilla transaktiokustannuksilla.

Tuloutusperiaatteet

Liikevaihtoon kirjataan tuotteiden ja palveluiden myynnistad saadut
tuotot kdypaan arvoon vahennettyna valillisilla veroilla ja alennuk-
silla.

Myydyt tavarat ja palvelut

Konserni tarjoaa kiinteistdteknisida palveluja sekd teollisuuden
huolto- ja ylldpitopalveluita. Tuotot tavaroiden ja palvelujen myyn-
nisté kirjataan, kun omistamiseen liittyvat merkittéavéat riskit, edut ja
maaraysvalta ovat siirtyneet ostajalle. Tuotot lyhytaikaisista palve-
luista kirjataan silloin, kun palvelu on suoritettu.

22 Caverion tilinpaatos 2015

Tunnusluvut

Emoyhtioén tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

Pitkaaikaiset sopimukset

Pitkdaikaiset palvelusopimukset ja kiinteistdtekniset projektit kirja-
taan tuotoiksi valmistusasteen perusteella, kun liiketoimen loppu-
tulos voidaan arvioida luotettavasti. Valmistusaste maaritellaan
tarkasteluhetkeen mennessé suoritetusta tydsté johtuvien menojen
osuutena hankkeen arvioiduista kokonaismenoista. Menot, joiden
maara ylittdd valmistusasteen mukaisen menojen maaran, akti-
voidaan vaihto-ominaisuuteen keskenerdisend tyona. Laskutus,
jonka maéara ylittda valmistusasteen mukaisen tuloutuksen maaran
jaksotetaan saatuihin ennakoihin. Laskutus, jonka maara alittaa
valmistusasteen mukaisen tuloutuksen méaéran kirjataan osatulou-
tussiirtosaamisiin.

Pitk&aikaisten sopimusten tuloutukseen sisaltyvisté arvioista
johtuen tilikausittain esitetty lilkkevaihto ja tulos vain harvoin
vastaavat lopullisen kokonaistuloksen tasaista jakautumista sopi-
muksen ajalle. Kun tuottojen kirjaaminen perustuu osatuloutukseen,
sopimuksen lopputulosta arvioidaan sdanndllisesti ja luotettavasti.
Sopimuksen kokonaistuloksen laskenta siséltda arvioita seka
sopimuksen loppuunsaattamiseksi tarvittavien kokonaiskustan-
nusten ettd laskutettavan tydn kehittymisestéd. Mikali arviot sopi-
muksen lopputulemasta muuttuvat, tuloutettua myyntié ja voittoa
oikaistaan silla raportointikaudella, jolloin muutos on ensi kertaa
tiedossa ja arvioitavissa. Jos on todenndkdistd, ettd hankkeen
valmiiksi saattamiseen tarvittavat kokonaismenot ylittadvat hank-
keesta saatavat kokonaistulot, odotettavissa oleva tappio kirjataan
kuluksi valittdmasti. Pitkdaikaisten palvelusopimusten ja kiinteisto-
teknisten projektien liikevaihdot vuosina 2015 ja 2014 olivat 1468,7
milj. euroa ja 1419,4 milj. euroa ja ne olivat 60 prosenttia ja 59
prosenttia konsernin liikkevaihdosta (liitetieto 2).

Konserni voi myds toteuttaa ennalta sovitun yksittiisen
projektin tai pitkdaikaisen palvelusopimuksen tydyhteenliittyména.
Tydyhteenliittyma ei ole itsendinen juridinen yksikkd, vaan sen
osapuolena olevat yhtiét ovat yleensa yhteisvastuussa tyéyhteen-
littyman velvoitteista. Tydyhteenliittymé&na toteutettavat projektit
ja palvelusopimukset siséltyvat ao. konserniyhtién raportointiin ja
kirjataan tuotoiksi valmistusasteen mukaan konserniyhtion tydyh-
teenliittymaosuuden perusteella.

Korot ja osingot

Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron menetelmalld ja osinko-
tuotot silloin, kun oikeus osinkoon on syntynyt.

Arvio uusien standardien ja tulkintojen
vaikutuksesta konsernitilinpaatékseen
tulevaisuudessa

Useat uudet standardit, standardien muutokset ja tulkinnat tulevat
voimaan vasta mydhemmin kuin 1.1.2015 alkavilla tilikausilla, eika
niitd ole sovellettu tatd konsernitilinpadatdsta laadittaessa. Niista
vain seuraavilla odotetaan olevan merkittdvaa vaikutusta konsernin
tilinpaatokseen:

IFRS 9 ’Rahoitusinstrumentit’. IFRS 9:n kokonainen versio korvaa
suurimman osan IAS 39:84n sisdltyvastd ohjeistuksesta. Eri
arvostusperusteet on séilytetty, mutta niitd on yksinkertaistettu
méaaraamalla rahoitusvaroille kolme paéaasiallista arvostusryhmaa:
jaksotettu hankintameno, kdypa arvo muiden laajan tuloksen erien
kautta ja kdypa arvo tulosvaikutteisesti. Luokittelu riippuu yhteison
liiketoimintamallista ja rahoitusvaroihin kuuluvan eran sopimuspe-
rusteisten rahavirtojen ominaispiirteistd. Osakesijoitukset arvos-
tetaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti, joskin niita alun perin
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kirjanpitoon merkittdessa voidaan tehda peruuttamaton valinta
arvonmuutosten kirjaamisesta muihin laajan tuloksen eriin. IAS
39:n mukainen toteutuneisiin arvonalentumistappioihin perustuva
malli korvautuu uudella odotettuihin tappioihin perustuvalla mallilla.

Rahoitusvelkojen luokitteluun ja arvostukseen ei tullut muita
muutoksia kuin oman luottoriskin muutosten kirjaaminen muihin
laajan tuloksen eriin, kun on kyse kdypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti kirjattavista veloista.

Suojauksen tehokkuutta koskevat vaatimukset helpottuvat,
kun vaatimus tasmallisestd tehokkuustestauksesta poistuu. IFRS
9 edellyttda taloudellista suhdetta suojauskohteen ja suojaus-
instrumentin vélilld ja samaa "suojausastetta” kuin mité johto tosi-
asiallisesti kayttaa riskienhallinnassa. Dokumentointia vaaditaan
edelleen, mutta se poikkeaa IAS 39:n mukaisesta. Standardia
ei ole vield hyvaksytty EU:ssa. Konsernin johto on arvioimassa
standardin vaikutusta konsernitilinpa&gtdkseen ja sitéa suunnitellaan
sovellettavan voimaantulopaivasta 1.1.2018 alkaen.

IFRS 15 ‘Myyntituotot asiakassopimuksista’. Kyseessa on uusi,
yhteen sovitettu tulouttamista koskeva standardi. Se korvaa IAS
11:n "Pitkdaikaishankkeet, IAS 18:n "Tuotot” seké niihin liittyvat
tulkinnat.

Myyntituotot kirjataan, kun asiakas saa méaraysvallan tavaraan
tai palveluun. Asiakas saa maéaraysvallan, kun se pystyy ohjaamaan
tavaran tai palvelun kaytt6a ja saamaan siihen liittyvan hyédyn.

IFRS 15:n perusperiaatteena on, ettd myyntituotto kirjataan
tavalla, joka kuvaa luvattujen tavaroiden tai palvelujen luovutta-
mista asiakkaalle, ja kirjattava maara kuvastaa sitd rahamaaraa,
johon yritys odottaa olevansa oikeutettu kyseisia tavaroita tai
palveluja vastaan. Myyntituotot kirjataan tdméan periaatteen mukai-
sesti seuraavia vaiheita noudattaen:

Vaihe 1: tunnistetaan asiakassopimus (tai -sopimukset)

Vaihe 2: tunnistetaan sopimukseen sisaltyvat suoritevelvoitteet
Vaihe 3: mé&aritetdan transaktiohinta

Vaihe 4: transaktiohinta kohdistetaan sopimukseen siséltyville
suoritevelvoitteille

Vaihe 5: kirjataan myyntituotto, kun (tai sitd mukaa kuin) suorite-
velvoite taytetaan.

IFRS 15 siséltdd myds johdonmukaiset liitetietovaatimukset,
joiden tuloksena tilinpaatoksen kayttajat saavat kattavat tiedot
yrityksen asiakassopimuksista aiheutuvien rahavirtojen luonteesta,
maarastd, ajoituksesta ja epavarmuudesta. Standardia ei ole viela
hyvaksytty EU:ssa. Konsernin johto on arvioimassa standardin
vaikutusta konsernitilinpdatdkseen ja sitd suunnitellaan sovellet-
tavan voimaantulopéivasta 1.1.2018 alkaen.

Muutokset IAS 1:een, ‘Disclosure Initiative’. Muutokset koskevat
olennaisuuden maéritelméa, erien yhdistadmistd, valisummien
esittamista, tilinpaatdksen rakennetta seka laadintaperiaatteiden
esittdmistd. Muutokset on hyvéksytty EU:ssa. Konsernin johto on
arvioimassa muutosten vaikutusta konsernitilinpaatdkseen.

Konsernin johto on arvioimassa my&s muita uusien standardien,
standardien muutoksien seka tulkintojen vaikutuksia, jotka tulevat
voimaan vasta myéhemmin kuin 1.1.2015 alkavilla tilikausilla. N&ita
ei ole vield hyvaksytty EU:ssa ja niilla ei odoteta olevan olennaista
vaikutusta konsernitilinpaatdkseen.

Emoyhtioén tilinpaatos

Caverion tilinpaatés 2015
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Emoyhtioén tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

PITRAAIRAISTEN SOPIMUKSIEN TULOUTUS

Milj. e 2015 2014
Tilikaudella tuotoiksi kirjatut tulot pitkaaikaisista palvelusopimuksista ja kiinteistoteknisista

projekteista 1468,7 1419,4
Keskeneraisten sopimusten kertyneet toteutuneet menot ja kirjatut voitot vahennettyna kirjatuilla

tappioilla tilikauden loppuun mennessa 1925,3 1876,8
Saamiset pitk&aikaisista palvelusopimuksista ja projekteista 255,8 206,2
Saadut ennakkosuoritukset 114,3 52,0

Pitk&aikaisten palvelusopimusten ja projektien syntyneet menot ja
kirjatut voitot, jotka ovat suuremmat kuin laskutettu maara esite-
téan taseen erdssé "Myyntisaamiset ja muut saamiset”. Saadut

YRITYSHANKINNAT JA -MYYNNIT

Caverion Oyj allekirjoitti 26.2.2015 sopimuksen Eneas Holding AS:n
kanssa norjalaisen Esco Norway AS -yhtion ostosta. Esco Norway
on energiapalveluyhtid, jolla on erityisosaamista EPC-sopimuksista
(Energy Performance Contracting), rakennuksiin ja energiakayttoon
liittyvisté hallintajérjestelmistéd (BMS ja EMS), energiankayttdon
liittyvista asiantuntijapalveluista sekd hankekehityksesta. Vuonna
2014 yhtidn liikevaihto oli 4,8 milj. euroa ja yhtién palveluksessa
oli 17 tyontekijad. Kauppahintaa ei julkistettu ja hankinnalla ei ollut

LIIRETOIMINNAN MUUT TUOTOT

ennakkosuoritukset seka erotus, joka syntyy, jos menot ja kirjatut
voitot ovat pienemmaét kuin hankkeen laskutus, esitetdan erassa
"Ostovelat ja muut velat”.

olennaista vaikutusta Caverion-konsernin taloudelliseen asemaan
ja tulokseen.

Caverion myi liiketoimintansa Romaniassa, Singaporessa ja
Malesiassa yhtididen toimivalle johdolle vuoden 2015 ensimmaéisen
neljdnneksen aikana. Romania myytiin tammikuussa 2015 ja Singa-
pore sekd Malesia maaliskuussa 2015. Singaporen sekd Malesian
myynnilld oli takautuva vaikutus 1.1.2015 alkaen. Yritysmyynneilla
ei ollut olennaista vaikutusta Caverion-konsernin taloudelliseen
asemaan ja tulokseen.

Milj. e 2015 2014
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntivoitot 0,6 0,6
Vuokratuotot 0,3 0,4
Muut tuotot 2,5 11
Yhteensa 3,3 21
LIIRETOIMINNAN MUUT RULUT
Milj. e 2015 2014
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntitappiot 0,5 0,0
Toimitilavuokrat 38,2 37,2
Muut vuokrat 41,8 46,9
Vapaaehtoiset henkildsivukulut 17,2 15,8
Projektien muut muuttuvat kulut 65,6 64,1
Matkakulut 46,9 45,6
IT-kulut 33,3 31,9
Kiinteistokulut 8,6 9,3
Muut kiinteat kulut 33,9 42 .1
Yhteensa 286,0 293,0

Muut kiinteat kulut siséltavat hallinto-, markkinointi- ja muita
kiinteita kuluja.
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Konsernin tutkimus- ja kehittdmismenot olivat 2,8 (9,6) milj. euroa
vuonna 2015. Taman liséksi konserni on panostanut tilikauden
aikana merkittavasti harmonisoituun toimintamalliin, prosesseihin
ja jarjestelmien kehittdmiseen.
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Tilintarkastajille maksetut palkkiot

Emoyhtioén tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

Milj. e 2015 2014
PricewaterhouseCoopers
Tilintarkastus 0,6 0,6
Todistukset ja lausunnot 0,0 0,0
Veroneuvonta 0,1 0,2
Muut palkkiot 0,1 0,6
Yhteensa 0,8 1,4
POISTOT JAARVONALENTUMISET
Milj. e 2015 2014
Poistot hydodykeryhmittdin
Aineettomat hyddykkeet
Hankintojen kohdistukset 8,1 9,8
Muut aineettomat hyddykkeet 9,6 4,9
Aineelliset hyddykkeet
Rakennukset ja rakennelmat 0,5 0,5
Koneet ja kalusto 3,6 4,3
Koneet ja kalusto, rahoitusleasing 0,8 0,8
Muut aineelliset hyddykkeet 3,8 3,0
Yhteensa 26,5 23,3
Arvonalentumiset
Liikearvo
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa 26,5 23,3
HENRILOSTORULUT
Milj. e 2015 2014
Palkat 763,7 787,4
Eldkekulut, maksupohjaiset jéarjestelyt 80,1 76,2
Elékekulut, etuuspohjaiset jérjestelyt 0,6 -11,7
Muut tyésuhteen paattymisen jalkeiset kulut 0,2 0,2
Osakeperusteinen palkitseminen 0,4 0,4
Muut henkilésivukulut 133,2 142,9
Yhteensa 978,2 995,2
Konsernin henkilokunta keskima&arin tilikaudella 17 321 17 490
Yksi Norjan etuuspohjaisista eldkejarjestelyista siirrettiin maksuperusteiseksi jarjestelmaksi kesékuun 2014 lopussa. Purettu eldke-
vastuu oli suuruudeltaan noin 14 milj. euroa.
Tiedot johdon palkoista ja palkkioista sek& muista tydsuhde-etuuksista on esitetty liitetiedossa 33. Lahipiiritapahtumat.
Caverion tilinpaatés 2015 25
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RAHOITUSTUOTOT JA -RULUT

Milj. e 2015 2014
Rahoitustuotot

Osinkotuotot myytévissa olevista sijoituksista 0,0 0,0
Korkotuotot lainoista ja muista saamisista 0,6 1,0
Luovutusvoitot myytévissa olevista sijoituksista 0,0 0,1
Muut rahoitustuotot lainoista ja muista saamisista 0,1 0,1
Rahoitustuotot yhteensa 0,8 1,1
Rahoituskulut

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista lainoista -3,1 -6,3
Muut rahoituskulut jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista veloista -1,4 -1,0
Korkokulut rahoitusleasingsopimuksista 0,0 -0,1
Rahoituskulut yhteensa -4,6 -7,3
Valuuttakurssivoitot 22,6 8,5
Valuuttakurssitappiot -22,5 -9,9
Valuuttakurssierot, netto 0,0 -1,4
Rahoituskulut, netto -3,7 -7,6

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista lainoista sisaltad suojauslaskennassa olevien korkojohdannaisten korkokuluja 0,1

(0,1) milj. euroa.

TULOVEROT
Tuloverot tuloslaskelmassa
Milj. e 2015 2014
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero 15,2 8,0
Edellisten tilikausien verot 0,5 -0,8
Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutos -1,1 1,7
Tuloverot yhteensa 14,7 8,9

Konsernin tuloslaskelmaan kirjatut tuloverot eroavat suomalaisen yhtiéon verokannan 20,0 prosenttia mukaisesta tuloverosta seuraavasti:

Milj. e 2015 2014
Voitto ennen veroja 61,3 36,5
Verot laskettuna kotimaan verokannalla (20,0 %) 12,3 7,3
Ulkomaisten tytéryritysten poikkeavat verokannat 1,5 1,6
Verovapaat tulot ja vdhennyskelvottomat kulut 0,8 1,7
Osakkuusyritysten nettotulos 0,0 0,0
Verokantojen muutosten vaikutus laskennallisiin veroihin 0,5 -0,1
Tilikauden tappioista kirjaamattomat verot -0,3 0,4
Laskennallisten verojen uudelleenarviointi 0,5 -1,2
Edellisten tilikausien verot -0,6 -0,8
Verot tuloslaskelmassa 14,7 8,9

Vuoden 2015 lukuihin vaikuttaa verokannan muutos Tanskassa 23,5 prosentista 22,0 prosenttiin, Saksassa 30,0 prosentista 31,0

prosenttiin ja Norjassa 27,0 prosentista 25,0 prosenttiin vuonna 2016 seké Tanskassa 24,5 prosentista 23,5 prosenttiin vuonna 2015.

Vuoden 2014 lukuihin vaikuttaa verokannan muutos Tanskassa 24,5 prosentista 23,5 prosenttiin vuonna 2015 seka Suomessa 24,5
prosentista 20,0 prosenttiin, Tanskassa 25,0 prosentista 24,5 prosenttiin ja Norjassa 28,0 prosentista 27,0 prosenttiin vuonna 2014.
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OSAREROHTAINEN TULOS

Laimentamaton osakekohtainen tulos on laskettu jakamalla emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos tilikauden aikana
ulkona olleiden osakkeiden painotetulla keskimaaralla.

2015 2014
Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden voitto, milj. e 46,6 27,6
Osakkeiden painotettu keskiarvo tilikauden aikana (1 000 kpl) 125 085 125 381
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, euroa 0,37 0,22

Laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta laskettaessa osakkeiden lukum&aran painotetussa keskiarvossa otetaan
huomioon kaikkien laimentavien potentiaalisten kantaosakkeiden osakkeiksi muuttamisesta johtuva laimentava vaikutus. Laimennus-
vaikutusta ei syntynyt vuosina 2015 ja 2014.

2015 2014
Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden voitto, milj. e 46,6 27,6
Osakkeiden painotettu keskiarvo tilikauden aikana (1 000 kpl) 125 085 125 381
Osakkeiden painotettu keskiarvo tilikaudella laimennusvaikutuksella korjattuna (1 000 kpl) 125 085 125 381
Osakekohtainen tulos, laimennettu, euroa 0,37 0,22
AINEELLISET HYODYRREET
2015 Raken- Muut Kesken-
Maa- ja nuksetja Koneetja aineelliset eraiset
Milj. e vesialueet rakennelmat kalusto hyédykkeet hankinnat  Yhteensa
Hankintameno 1.1.2015 1,1 16,6 63,3 17,8 1,8 100,6
Kurssierot 0,0 0,0 -0,4 -0,3 0,0 -0,7
Lisaykset 0,4 4,8 2,9 1,2 9,3
Liiketoimintojen hankinta 0,0 0,0
Vahennykset -0,1 -2,0 -4,0 -0,7 -0,1 -6,9
Liiketoimintojen myynti -0,2 -0,1 -0,3
Siirrot erien valilla 0,2 0,7 1,2 -0,8 1,3
Hankintameno 31.12.2015 1,0 15,1 64,2 20,8 2,1 103,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2015 -11,6 -52,1 -10,9 -74,6
Kurssierot 0,0 0,4 0,2 0,6
Poistot -0,5 -3,6 -3,8 -7,9
Vahennysten kertyneet poistot 1,4 4,0 0,6 6,0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2015 -10,7 -51,3 -13,9 -75,9
Kirjanpitoarvo 1.1.2015 1,1 5,0 11,2 6,9 1,8 26,0
Kirjanpitoarvo 31.12.2015 1,0 4.4 12,9 7,0 2,1 27,4
2014 Raken- Muut Kesken-
Maa- ja nuksetja Koneetja aineelliset eraiset
Milj. e vesialueet rakennelmat kalusto hyodykkeet hankinnat  Yhteensa
Hankintameno 1.1.2014 1,3 16,8 71,0 16,8 0,7 106,7
Kurssierot 0,0 -0,1 -3,5 -0,5 -4,0
Lisdykset 0,2 3,6 3,0 1,1 7,9
Vahennykset -0,2 -0,3 -7,9 -1,5 -9,9
Hankintamenot 31.12.2014 1,1 16,6 63,3 17,8 1,8 100,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2014 -11,3 -57,8 -9,6 -78,7
Kurssierot 0,1 2,8 0,3 3,2
Poistot -0,5 -5,1 -3,0 -8,6
Vahennysten kertyneet poistot 0,1 8,0 1,4 9,5
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2014 -11,6 -52,1 -10,9 -74,6
Kirjanpitoarvo 1.1.2014 1,3 55 13,2 7,2 0,7 27,9
Kirjanpitoarvo 31.12.2014 1,1 5,0 11,2 6,9 1,8 26,0

Muut aineelliset hyodykkeet sisaltdvat muun muassa vuokrahuoneistojen perusparannusmenot.
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Emoyhtion tilinpaatos

Aineellisiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin sisaltyy rahoitusleasingsopimuksilla hankittua omaisuutta seuraavasti:

Koneet ja kalusto

Tilintarkastuskertomus

Milj. e 2015 2014
Hankintameno 1.1. 8,8 8,9
Muuntoero -0,4 -0,4
Liséykset 0,5 0,6
Liiketoimintojen hankinta 0,5

Véhennykset -0,3
Liiketoimintojen myynti -0,1

Kertyneet poistot 7,7 -7,3
Kirjanpitoarvo 31.12. 1,5 1,5

Aineellisista hyddykkeista ei ole kirjattu arvonalentumistappioita vuosina 2015 ja 2014. Saadut julkiset avustukset ovat vahaisia ja ne on

kirjattu hankintamenon vahennykseksi.

AINEETTOMAT HYODYRKREET

2015 Muut aineettomat
Hankintojen Muut aineettomat hyédykkeet
Milj. e Liikearvo kohdistukset hyodykkeet yhteensa
Hankintameno 1.1.2015 336,6 7,7 49,7 121,4
Lisaykset 15,6 15,6
Liiketoimintojen hankinta 0,1 0,0 0,1
Vahennykset -4,5 -1,0 -5,5
Siirrot erien valilla 4,2 -1,2 3,0
Kurssierot -0,4 -0,3 -0,7
Hankintameno 31.12.2015 336,6 71,0 62,8 133,9
Kertyneet poistot 1.1.2015 -0,9 -53,2 -17,3 -70,5
Poistot ja arvonalentumiset -8,1 -9,6 -17,7
Kurssierot 0,4 0,1 0,6
Siirtojen ja vahennysten kertyneet poistot 0,3 1,0 1,3
Kertyneet poistot 31.12.2015 -0,9 -60,6 -25,8 -86,4
Kirjanpitoarvo 1.1.2015 335,7 18,5 32,3 50,8
Kirjanpitoarvo 31.12.2015 335,7 10,5 37,0 47,5
2014 Muut aineettomat
Hankintojen Muut aineettomat hyoédykkeet
Milj. e Liikearvo kohdistukset hyédykkeet yhteensa
Hankintameno 1.1.2014 336,6 78,3 34,9 113,2
Lisdykset 2,2 16,4 18,6
Véhennykset -6,0 -0,8 -6,8
Kurssierot -2,8 -0,8 -3,6
Hankintameno 31.12.2014 336,6 7,7 49,7 1214
Kertyneet poistot 1.1.2014 -0,9 -51,1 -13,7 -64,8
Poistot ja arvonalentumiset -9,8 -4.,8 -14,6
Kurssierot 1,7 0,3 2,1
Véhennysten kertyneet poistot 6,0 0,8 6,8
Kertyneet poistot 31.12.2014 -0,9 -53,2 -17,3 -70,5
Kirjanpitoarvo 1.1.2014 335,7 27,2 21,2 48,4
Kirjanpitoarvo 31.12.2014 335,7 18,5 32,3 51,0
Muut aineettomat hyddykkeet sisaltdvat muun muassa ATK-ohjelmistoja ja lisensseja.
Hankintojen kohdistukset muodostuvat: 2015 2014
Asiakassuhteet ja sopimuskannat 5,0 9,9
Tilauskanta 5,4 8,7
Yhteensa 10,5 18,5
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LIIREARVO

Tunnusluvut

Emoyhtioén tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

Konsernin liikearvo kohdistuu rahavirtaa tuottaville yksikéille seuraavasti:

Milj. e 2015 2014
Suomi 68,9 68,9
Ruotsi 36,6 36,6
Norja 69,7 69,7
Tanska 7,6 7,6
Teollisuuden palvelut 47,0 47,0
Saksa 86,0 86,0
Itavalta 16,5 16,5
Puola 2,4 2,4
Tsekki 1,1 1,1
Liikearvot yhteensa 335,7 335,7

Rahavirtaa tuottavan yksikon kerrytettévissé olevan rahaméaéréan
arvo perustuu kéyttdarvolaskelmiin. Kayttdarvolaskelmien rahavir-
tojen laskennassa on kaytetty seuraavan vuoden budjettia ja sitéa
seuraaville kahdelle vuodelle johdon parasta arviota liiketoiminnan
kehityksesta. Seka vuoden 2015 ettd 2014 liikearvon arvonalen-
tumistestauksissa on kaytetty jadnndsarvon kasvutekijana 2
prosenttia. Caverionin johto katsoo, ettéd 2 prosenttia kuvaa ennus-
tettua pitkan aikavalin inflaatio-oletusta. Ennustetut liiketoimintavo-
lyymit perustuvat nykyiseen konsernirakenteeseen. Ennusteissa on
huomioitu kiinteistéteknisten huolto- ja kunnossapitopalveluiden
tarjoamat mahdollisuudet kaikissa toimintamaissa. Arviot tulevasta
perustuvat aiempaan kokemukseen markkinoiden kehityksesta, ja
niiden teossa on hyddynnetty useita eri julkisten tutkimuslaitosten

markkinoiden kehitysté, kysynt&a ja hintojen kehitystéd koskevia
ennusteita.

Diskonttaustekijana on kaytetty Caverion-konsernille laskettua
oman ja vieraan pddoman painotettua keskimaaraista kustannusta
ennen veroja (Weighted Average Cost of Capital, WACC pre-tax),
jota on oikaistu rahavirtaa tuottavien yksikdiden verokannoilla.
Testauksessa kaytetyn diskonttaustekijan vaihteluvali eri rahavirtaa
tuottavien yksikdiden kohdalla ennen veroja on ollut 8,1 %-9,5%
(2014: 8,7 %-10,8 %).

Liikearvon testaustuloksia arvioidaan vertaamalla kerrytetta-
vissé olevaa rahamaaréa (E) rahavirtaa tuottavan yksikon testatta-
vaan omaisuuteen (T) seuraavasti:

Suhde Arvio
E < T Alaskirjaus
E 0-20% > T Ylittd& hieman
E 20-50% > T Ylittaa selvasti
E 50 %-— > T Ylittad merkittévasti

Testauksen tulos vuonna 2015 oli, etté kerrytettavissa oleva raha-
maara ylittdd merkittavasti kirjanpitoarvon kaikkien rahavirtaa
tuottavien yksikoiden kohdalla, paitsi Tsekin. Tsekin kohdalla kerry-
tettavissé oleva rahamaara ylittaa kirjanpitoarvon hieman. Vuosina
2015 ja 2014 ei tehty alaskirjauksia.

Kerrytettévissd olevan rahamééran herkkyyttd kaytettyjen
oletusten muutoksille on arvioitu mm. diskonttaustekijan, kannat-

OSUUDET OSARRUUSYRITYKRSISSA

tavuuden ja jadnndsarvon kasvutekijan osalta. Merkittdvakaan
muutos naissa tekijdissd ei johtaisi arvonalennuskirjaukseen
mink&an rahavirtaa tuottavan yksikén kohdalla, paitsi Tsekin
kohdalla.

Herkkyysanalyysit Tsekin kohdalla osoittavat, ettd Tsekin
1,1 miljoonan euron liikearvon testaus on kaikkein herkin Tsekin
8,60 %:n diskonttaustekijan muutoksille.

Milj. e 2015 2014

Tasearvo tilikauden alussa 0,1 0,1

Osuus tuloksesta 0,0 0,0

Tasearvo tilikauden lopussa 0,2 0,1

Osakkuusyritysten kirjanpitoarvoon ei sisélly liikearvoa.

Konsernin osakkuusyritykset seka niiden varat, velat, liikevaihto ja voitto/tappio

Milj. e Yritys Kotipaikka Varat Velat Liikevaihto Voitto/tappio Omistus

2015 Arandur Oy Vantaa 4,4 3,9 5,3 0,1 33,00 %

2014 Arandur Oy Vantaa 4,6 4,2 5,4 0,1 33,00 %
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MYYTAVISSA OLEVAT SIJOITURSET

Milj. e 2015 2014
Tasearvo 1.1. 1,3 2,0
Kurssierot 0,0 0,0
Lisaykset 0,5
Vahennykset 0,0 -0,5
Kayvén arvon muutokset 0,1 -0,7
Tasearvo 31.12. 1,4 1,3
Myytéavissa olevat sijoitukset sisaltavat seuraavia eria
Noteeratut osakkeet 0,7 0,6
Noteeraamattomat osakkeet 0,7 0,7
Yhteensa 1,4 1,3
PITRAAIRAISET SAAMISET

2015 2015 2014 2014
Milj. e Tasearvo Kaypa arvo Tasearvo Kaypa arvo
Muut saamiset 2,6 2,6 2,8 2,8

Muihin saamisiin sisaltyy etuuspohjaiseen elakejérjestelyyn liittyvia varoja 2,1 (2,0) milj. euroa.
Tasmaytys liitetietoon 28:
Milj. e 2015 2014
Muut saamiset 2,6 2,8
Etuuspohjainen elakejarjestely 2,1 2,0
Erotus 0,5 0,8
Pitk&aikaisiin saamisiin ei sisélly saamisia |ahipiiriin kuuluvilta.
LASKRENNALLISET VEROSAAMISET JA -VELAT

Milj. e 2015 2014
Laskennallinen verosaaminen 1,0 0,7
Laskennallinen verovelka -58,3 -60,2
Laskennallinen verovelka, netto -57,3 -59,5
Laskennallisiin veroihin kirjatut muutokset:
Laskennallinen verovelka, netto 1.1 -59,5 -58,6
Muuntoero 0,7 1,4
Tuloslaskelmaan kirjattu muutos 1,1 -1,7
Laajaan tuloslaskelmaan kirjattu muutos 0,5 1,5
Yrityshankinnat ja aktivoinnit 0,0 -2,1
Laskennallinen verovelka, netto 31.12. -57,3 -59,5
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Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutos tilikauden aikana ennen netottamista

2015 Kirjattu Yritys-

Kirjattu tulos- laajaan tulos- hankinnat ja
Milj. e 1.1. Muuntoero laskelmaan laskelmaan aktivoinnit 31.12.
Laskennalliset verosaamiset:
Varaukset 4,8 -0,1 -0,1 0,0 4,6
Vahvistetut tappiot 10,3 -0,2 -3,6 6,5
Elake-etuudet 6,2 -0,1 0,1 0,5 6,7
Muut erat 1,6 0,0 0,8 2,4
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 22,9 -0,3 -2,9 0,5 20,2
Laskennalliset verovelat:
Aineettomien hyddykkeiden aktivointi 37,8 -0,8 2,4 34,6
Kertyneet poistoerot 5,1 0,1 1,9 0,0 71
Elake-etuudet 0,4 0,0 0,0 0,4
Osatuloutus 36,9 -0,3 -3,6 33,0
Vaihto-omaisuus 1,6 0,0 -0,2 1,4
Muut erat 0,6 0,0 0,3 0,9
Laskennalliset verovelat yhteensa 82,4 -1,0 -3,9 0,0 77,5
2014 Kirjattu Yritys-

Kirjattu tulos- laajaan tulos- hankinnat ja
Milj. e 1.1. Muuntoero laskelmaan laskelmaan aktivoinnit 31.12.
Laskennalliset verosaamiset:
Varaukset 4,6 -0,1 0,3 4,8
Vahvistetut tappiot 8,1 -0,2 2,4 10,3
Elake-etuudet 9,2 -0,2 -4,2 1,4 6,2
Muut erat 1,8 -0,1 -0,2 0,1 1,6
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 23,7 -0,6 -1,7 1,5 22,9
Laskennalliset verovelat:
Aineettomien hyddykkeiden aktivointi 11 -1,4 -4,0 2,1 37,8
Kertyneet poistoerot 6,3 -0,2 -1,0 5,1
Elake-etuudet 0,4 0,0 0,4
Osatuloutus 31,7 -0,4 5,6 36,9
Vaihto-omaisuus 21 0,0 -0,5 1,6
Muut erat 0,7 -0,1 0,6
Laskennalliset verovelat yhteensa 82,3 -2,0 0,0 2,1 82,4

Aineettomien hyddykkeiden aktivointirivi siséltdéd aineettomien hyddykkeiden aktivoinnin lisdksi myds erillisyhtididen vahennyskelpoisesta liike-

arvosta kirjatun laskennallisen verovelan.

Kayttamattomista verotuksellisista tappioista kirjataan laskennal-
lista verosaamista siihen maéaraan asti, kun verohyddyn saaminen
verotettavan tulon perusteella on todennékdista. Laskennallista
verosaamista on jatetty kirjaamatta kertyneisté ja osittain verotuk-
sessa vahvistamattomista tappioista 2,3 (2,0) milj. euroa vuonna

VAIHTO-OMAISUUS

2015. Verovelkaa ei ole kirjattu sellaisten tytaryhtididen jakamat-
tomista voittovaroista, joiden veronmaksu madréaytyy voitonjaon
perusteella, koska voitonjako on konsernin paatantavallassa, ja se
ei ole todennakoista tilinpaatdshetkella.

Milj. e 2015 2014
Aineet ja tarvikkeet 15,8 17,2
Keskeneraiset tyot 9,6 2,8
Ennakkomaksut 0,1 0,1
Vaihto-omaisuus yhteensa 25,4 20,1

Tilikausilla 2015 ja 2014 ei ole tehty vaihto-omaisuuden alaskirjauksia.
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MYYNTISAAMISET JAMUUT SAAMISET

Emoyhtion tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

2015 2014
Milj. e Tasearvo Tasearvo
Myyntisaamiset 351,7 346,5
Saamiset pitkaaikaisista sopimuksista 255,8 206,2
Siirtosaamiset 26,4 27,6
Muut saamiset 14,9 16,4
Yhteensa 648,8 596,7

Konsernin myyntisaamiset ovat vuoden 2015 aikana olleet keskimaarin 309,3 (321,5) milj. euroa. Konserni ei ole vastaanottanut vakuuksia.

Tasmaytys liitetietoon 28:

Milj. e 2015 2014
Myyntisaamiset 351,7 346,5
Saamiset pitk&aikaisista sopimuksista 255,8 206,2
Muut saamiset 14,9 16,4
Yhteensa 622,4 569,1
Lisatietoja on esitetty liitetiedossa 2. Pitk&aikaisten sopimusten tuloutus.
RAHAVARAT
2015 2015 2014 2014
Milj. e Tasearvo Kaypa arvo Tasearvo Kaypa arvo
Kéteinen raha ja pankkitilit 66,5 66,5 78,8 78,8
Lyhytaikaiset rahamarkkinasijoitukset 1,6 1,6 20,0 20,0
Rahavarat 68,1 68,1 98,8 98,8
Konsernin rahavirtalaskelmassa rahavaroihin luetaan seuraavat erat:
Milj. e 2015 2014
Rahavarat 68,1 98,8
OMAA PAAOMAA ROSKEVAT LIITETIEDOT
Osakepddoma ja omat osakkeet
Ulkona olevien
osakkeiden Osakepaaoma Omat osakkeet
lukumaara, kpl milj. e milj. e
1.1.2014 125592 012 1,0 0,0
Omien osakkeiden luovutus
Omien osakkeiden palautuminen 5177 0,0
Omien osakkeiden hankinta -500 000 -3,2
31.12.2014 125 086 835 1,0 -3,2
1.1.2015 125 086 835 1,0 -3,2
Omien osakkeiden luovutus
Omien osakkeiden palautuminen -2 834 0,0
31.12.2015 125 084 001 1,0 -3,2

Caverion Oyj:n osakkeiden lukumaéra oli 125596 092 ja osakepddoma 1,0 milj. euroa 31.12.2015.

Kaikki liilkkeeseen lasketut osakkeet on maksettu taysimaaraisesti. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
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Omat osakkeet

Emoyhtion omien osakkeiden muutokset tilikauden aikana:

Tunnusluvut

Emoyhtioén tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

Osakkeiden

lukumaara

1.1.2015 509 257
Omien osakkeiden luovutus

Omien osakkeiden palautuminen 2834

31.12.2015 512 091

Tammi-joulukuussa 2015 yhtidlle palautui Caverion Oyj:lle osittais-
jakautumisessa siirtyneen osakepohjaisen kannustinjarjestelman
ehtojen mukaisesti 2834 Caverionin osaketta.

Hallussa olevien osakkeiden hankintahinta yhteensa oli 3,2 milj.
euroa 31.12.2015 ja se esitetaén erillisena oman padoman erana.
Osakkeista maksettu maéaré pienentdd emoyhtion voitonjakokel-
poisia varoja. Osakkeet ovat yhtion hallussa omina osakkeina ja ne
on oikeus laskea uudelleen liikkeeseen tulevaisuudessa.

Muuntoerot

Muuntoerot siséltdvat ulkomaisten yksikkéjen tilinpaatdsten muun-
tamisesta syntyneet muuntoerot. My6s ulkomaisiin yksikdihin
tehtyjen nettosijoitusten suojauksista syntyvéat voitot ja tappiot
siséltyvat muuntoeroihin silloin, kun suojauslaskennan edellytykset
ovat tayttyneet. Ulkomaisten yksikdiden nettosijoitusten suojausta
ei ole ollut vuosina 2015 ja 2014.

Arvonmuutosrahasto

Arvonmuutosrahasto sisadltdd myytavissd olevien sijoitusten ja
rahavirran suojauksessa kaytettdvien johdannaisinstrumenttien
kaypien arvojen muutokset.

Osingot

Varsinainen yhtidkokous paétti 16.3.2015, ett§ tilikaudelta 2014
maksetaan osinkoa 0,22 euroa osakkeelta eli yhteensa 27,5 mil;.
euroa. Osinkoa ei maksettu yhtién hallussa oleville omille osak-
keille.

Caverion tilinpaatés 2015

Hallitus on ehdottanut 21.3.2016 pidettavalle varsinaiselle yhtio-
kokoukselle, ettéd vuodelta 2015 maksettaisiin osinkoa 0,28 euroa/
osake.

Osakkeenomistajat

Caverionin rekisterdityjen osakkeenomistajien maara oli joulu-
kuun 2015 lopussa 30594 (2014: 32837). Hallintarekisterdityjen ja
muiden kuin suomalaisten sijoittajien omistuksessa oli joulukuun
2015 lopussa 34,6 prosenttia osakkeista (2014: 33,0 %).

Yhti6 julkaisi 4.3.2015 arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n
mukaisen liputusilmoituksen, jonka mukaan Antti Herlinin maéara-
ysvallassa olevan yhtién Security Trading Oy:n omistusosuus
Caverion Oyj:sta oli ylittdnyt 10 prosenttia (1/10).

Paivitetty luettelo Caverionin suurimmista osakkeenomistajista,
julkisten sisépiirildisten omistuksista ja yhtion omistusrakenteesta
sektoreittain 31.12.2015 on julkaistu osoitteessa www.caverion.fi/
sijoittajat.

Caverion Qyj ei ole arvopaperimarkkinalain 2. luvun 4. pykalan
tarkoittamalla tavalla minkdan osakkeenomistajan, jasenen tai
muun henkildn maardysvallassa. Caverion ei ole osallisena sopi-
muksissa, jotka eriyttisivat arvopapereiden omistuksen ja niihin
littyvéat taloudelliset oikeudet. Yhtion hallituksen tiedossa ei ole
osakassopimuksia tai vastaavia Caverionin osakkeenomistajiin
vaikuttavia jarjestelyjd, joilla saattaisi olla merkittava vaikutus
osakkeen hintaan.

Caverion Oyj:n keskeisissé rahoitussopimuksissa on omistus-
suhteen muutosta koskeva ehto, jota sovelletaan, jos jokin yksit-
téinen yhteiso tai sen méaraysvallassa oleva taho hankkii yli 50
prosenttia yhtién osakkeista.
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Suurimmat omistajat 31.12.2015

% kaikista
Omistaja Osakkeita, kpl osakkeista
1. Structor S.A. 17 840 000 14,2
2. Antti Herlinin suorat ja maaraysvallassa olevien yhtididen osakeomistukset 13 850 180 11,0
3. Keskindinen Eldkevakuutusyhtio limarinen 4 030 000 3,2
4. Fondita-rahastot 3542 000 2,8
5. Nordea-rahastot 2 898 567 23
6. Keskindinen tydelakevakuutusyhtié Varma 2 864 393 2,3
7. Danske Invest -rahastot 2 475958 2,0
8. OP-rahastot 2191 166 1,7
9. Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtio Elo 2119 468 1,7
10. Valtion elékerahasto 1850 000 1,5
11. SEB-rahastot 1608 584 1,3
12. Aktia-rahastot 1510 854 1,2
13. Evli-rahastot 1347 936 1,1
14. Brotherus llkka 1048 265 0,8
15. Keskinainen Eldkevakuutusyhti6 Etera 757 446 0,6
16. Saastopankki-rahastot 731 052 0,6
17. Odin-rahastot 557 549 0,4
18. Caverion Oyj 512 091 0,4
19. Sijoitusrahasto Alfred Berg Finland 461 242 0,4
20. Féreningen Konstsamfundet rf 423 002 0,3
20 suurinta yhteensa 62 619 753 49,9
Muut osakkeenomistajat 38 345 222 30,5
Hallintarekisterdidyt yhteensa 24 631 117 19,6
Kaikki osakkeet 125 596 092 100,0
Omistajarakenne sektoreittain 31.12.2015
% kaikista
Sektori Osakkeenomistajat % omistajista Osakkeita, kpl osakkeista
Hallintarekisterdidyt ja ei-suomalaiset 173 0,6 43 432 816 34,6
Kotitaloudet 28 396 92,8 23 860 533 19,0
Julkisyhteisot 30 0,1 12 792 582 10,2
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 86 0,3 17 343 998 13,8
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 419 1,4 7119413 5,7
Yritykset ja asuntoyhteis6t 1490 4,9 21046 750 16,8
Yhteis- ja erikoistileilla 0 0,0 0 0,0
Yhteensa 30 594 100,0 125 596 092 100,0

Omistusrakenne perustuu Tilastokeskuksen sektoriluokitukseen.

Tiedot perustuvat Euroclear Finland Oy:n ylldpitdm&an luetteloon yrityksen osakkeenomistajista. Kukin hallintarekisterdity osakkeen-
omistaja on merkitty osakerekisteriin yhtena osakkeenomistajana. Yhden hallintarekisterdidyn osakkeenomistajan kautta voidaan hallita
usean sijoittajan salkkua.
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Caverion Oyj:n julkisten sisapiirildisten osakeomistus 31.12.2015

Emoyhtioén tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

Lahipiirin
Hallitus Omistus omistus Yhteensa
Ehrnrooth Markus Hallituksen jasen 0 0 0
Hyvénen Anna Hallituksen jasen 0 0 0
Lehtoranta Ari Tapio Hallituksen puheenjohtaja 3310 13 3323
Lindqgvist Eva Hallituksen jasen 1500 0 1500
Puheloinen Ari Hallituksen jasen 0 0 0
Rosenlew Michael Hallituksen jasen 0 0 0
Yhteensi 4810 13 4 823

Lahipiirin
Johtoryhma Omistus omistus Yhteensa
Thernstrédm Strand Olof Fredrik Konsernijohtaja 4000 0 4000
Eskola Merja Henkildstd 770 0 770
Gaaserud Knut Norja 506 0 506
Hacklin Jarno Suomi 6 586 0 6 586
Heinola Antti Talous ja hallinnointi 9700 0 9700
Kihn Werner Saksa 16 500 0 16 500
Lundin Thomas Ruotsi 0 0 0
Malmberg Matti Konsernin Delivery & Operations Development 6 160 0 6160
Pitkakoski Juhani Teollisuuden ratkaisut 53100 0 53 100
Qvarngard Carina Konsernin Business Development & Marketing 0 0 0
Rafn Peter Tanska 691 0 691
Sacklén Niclas Eastern Europe 0 0 0
Simmet Manfred ltévalta 2377 0 2377
Toikkanen Sakari Konsernin strategia ja kehitys 39 882 0 39 882
Yhteensa 140 272 0 140 272

Lahipiirin
Tilintarkastajat Omistus omistus Yhteensa
Lassila Heikki Paavastuullinen tilintarkastaja 0 0 0

OSAREPERUSTEISET MARSUT

Caverionilla on pitk&aikainen osakepohjainen kannustinjarjestelma
yhtién avainjohdolle, joka on osa Caverion-konsernin johdon
palkitsemis- ja sitouttamisohjelmaa. Sen keskeisené tavoitteena
on yhdistda omistajien ja johdon tavoitteet yhtién omistaja-arvon
edistdmiseksi ja tukea yhtiota sen tavoitteissa. Liséksi tavoitteena
on sitouttaa avainjohto yhtiédn ja sen strategisiin tavoitteisiin seka
tarjota avainjohdolle kilpailukykyinen yhtién osakkeiden omistuk-
seen perustuva palkkiojarjestelma.

Kannustinjarjestelméssa on yksi kolmivuotinen ansaintajakso
(2014-2016). Sita seuraa yksivuotinen oikeuden sitouttamisjakso,
jonka jalkeen palkkiot maksetaan kevaalla 2018. Palkkio makse-
taan vain niille, joiden tydsuhde jatkuu maksuhetkeen saakka. Kun
osakkeet on annettu, ne ovat vapaasti edelleen luovutettavissa.

Mahdollinen palkkio perustuu konsernin liikevaihdolle ja kaytto-
kateprosentille vuoden 2016 loppuun asti asetettuihin tavoitteisiin.
Palkkio maksetaan Caverionin osakkeina ja kateiskorvauksena,
jonka tarkoituksena on kattaa palkkioon liittyvat verot ja veroluon-
teiset kulut. Jos kaikki tavoitteet saavutetaan, osakepalkkio vastaa
kokonaisuudessaan enintdan 500000 Caverionin osaketta. Jarjes-
telman piiriin kuului 39 henkild4 tilikauden 2015 lopussa.

Caverionin hallitus hyvéksyi uuden osakepohjaisen pitkan aika-
vélin kannustinohjelman konsernin johdolle joulukuussa 2015. Uusi
ohjelma koostuu suoriteperusteisesta osakepalkkio-ohjelmasta
(Performance Share Plan) tdydennettyna erityistilanteita varten
tarkoitetulla ehdollisella osakepalkkio-ohjelmalla (Restricted Share
Plan). Ensimmaéiset ohjelmat alkavat vuoden 2016 alussa ja niihin
perustuvat mahdolliset osakepalkkiot suoritetaan kevaalla 2019.
Jos kaikki suoriteperusteiselle osakepalkkio-ohjelmalle asetetut
tavoitteet saavutetaan, ensimmaisten, vuodet 2016-2018 k&sitta-
vien ohjelmien nojalla voidaan suorittaa osakepalkkiona yhteensa
enintdan noin 728000 Caverionin osaketta (bruttomaara ennen
soveltuvan ennakonpidatyksen vdhentamista).
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Ohjelma

Tunnusluvut

Emoyhtioén tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

Osakepohjainen kannustinjarjestelma 2014-2016

Liikkeeseenlaskupaiva

Osakkeiden enimmaismaara, kpl
Osinko-oikaisu

Mydntédmispéivat

Osakehinta mydntédmispaivina (euroa)
Ansaintajakso alkaa

Ansaintajakso paattyy

Osakkeiden vapautuminen

Oikeuden syntymisehdot

Enimmaisvoimassaoloaika, vuotta
Jaljella oleva juoksuaika, vuotta
Henkil6ita tilikauden loppuessa
Toteutustapa

Ohjelman kauden aikaiset muutokset

26.5.2014

500 000

16.9.2014, 19.12.2014 ja 18.6.2015

5,21, 5,54 ja 7,37

1.1.2014

31.12.2016

30.4.2018

Liikevaihto ja kayttokateprosentti, tydssaolovelvoite

3,6
2,3
39
Rahana ja osakkeina

1.1.2014

Kauden alussa ulkona olevat 0
Tilikauden muutokset

Kaudella my&nnetyt 460 000
31.12.2014

Kauden lopussa ulkona olevat 460 000
1.1.2015

Kauden alussa ulkona olevat 460 000
Tilikauden muutokset

Kaudella mydnnetyt 8250
Kaudella menetetyt -16 000
31.12.2015

Kauden lopussa ulkona olevat 452 250

Osakepalkkiojarjestelman kustannukset

Konsernitilinp&atdkseen sisaltyy kulua osakepohjaisesta kannus-
tinjarjestelmasta 0,3 (0,2) milj. euroa. Osakepalkkiojarjestelman
rahaosuudesta siirtovelkoihin on jaksotettu 0,4 (0,1) milj. euroa.
Kuluksi kirjatusta kustannuksesta 0,2 (0,1) milj. euroa aiheutuu
konsernin johtoryhmén palkitsemisesta.

Caverion Oyj:lle osittaisjakautumisessa siirtynyt
osakepohjainen kannustinjarjestelma

YIT-konsernilla oli voimassa avainhenkil6illeen osakepohjainen
kannustinjérjestelma vuosina 2010-2012. Caverion konsernin
palvelukseen osittaisjakautumisessa siirtyneiden henkildiden
omistamien ja osakepalkkiojarjestelman perusteella saatujen YIT
Oyj:n osakkeiden osalta poistettiin YIT Oyj:n hallituksen paatdk-
selld 25.4.2013 osakkeiden luovutusrajoitus ja ehtojen mukainen
palauttamisvelvollisuus. Vastaavasti jakautumisessa, palkitsemis-
jarjestelmassa luovutettujen osakkeiden perusteella, naille henki-
I6ille jaettaviin Caverion Oyj:n osakkeisiin kohdistettiin alkuperaisen
ohjelman ehtojen mukainen luovutusrajoitus sekd palauttamisvel-
vollisuus Caverion Oyj:lle. Konsernitilinpaatdksiin 2015 ja 2014
tehdyt kulukirjaukset perustuvat Caverion Oyj:n osakkeen arvos-
tukseen 1.7.2013 henkiléille jaettujen osakkeiden osalta.
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Konsernitilinpdatokseen siséltyy kulua téstéd osakepohjaisesta
kannustinjarjestelmasté 0,1 (0,2) milj. euroa. Kuluksi kirjatusta
kustannuksesta 0,0 (0,1) milj. euroa aiheutuu konsernin johto-
ryhmén palkitsemisesta.



= Hallituksen toimintakertomus Konsernitilinpaatos

ELAREVELVOITTEET

Taseeseen merkityt velat:

Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

Milj. e 2015 2014
a) Etuuspohijaiset eldke-edut 30,7 30,0
b) Tydsuhteen paattymisen jélkeiset muut etuudet 9,8 9,8
Taseen eldkevelvoitteet (koroton) 40,6 39,9
Taseen saamiset etuuspohjaisista elakkeista -2,1 -2,0
Eldkevelvoitteet, netto 38,5 37,8
Tuotot ja kulut tuloslaskelmassa, liikevoittoon kirjatut:

Milj. e 2015 2014
a) Etuuspohijaiset eldke-edut -0,6 11,7
b) Tydsuhteen paattymisen jalkeiset muut etuudet -0,2 -0,2
Rahoituskuluihin kirjatut -1,1 -1,3
Tuotot (+) / kulut (-) tuloslaskelmassa, yhteensa -1,8 10,2

Yksi Norjan etuuspohjaisista eldkejarjestelyista siirrettiin maksuperusteiseksi jarjestelmaksi kesékuun 2014 lopussa. Purettu eldke-
vastuu oli suuruudeltaan noin 14 milj. euroa.

Kayvan arvon muutokset, kulut laajassa tuloslaskelmassa:

Milj. e 2015 2014
a) Etuuspohijaiset eldke-edut -1,0 -2,6
b) Tydsuhteen paattymisen jélkeiset muut etuudet 0,1 -0,9
Valuuttakurssimuutokset 1,4 -1,9
Kulut laajassa tuloslaskelmassa, yhteensa 0,5 -5,5

a) Etuuspohjaiset elake-edut

Konsernilla on etuuspohjaiset eldkejarjestelyt Norjassa, Saksassa, Itdvallassa ja Suomessa, joissa eldke-etuuden suuruus maaraytyy
muun muassa palkan ja tydsséolovuosien perusteella. Eldkejarjestelyt on hoidettu padosin vakuutusyhtidissa, ja niitd hallinnoidaan

paikalliseen lainsa&ddantédn perustuen.

Taseessa esitetyt eldkevelvoitteet on maaritetty seuraavasti:

Milj. e 2015 2014
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 6,1 6,0
Varojen kéypa arvo -8,1 -8,1
Rahastoitujen velvoitteiden alikate -2,1 -2,0
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 30,7 30,0
Etuuspohjaisten eldkevelvoitteiden alikate 28,7 28,0
Taseeseen merkityt elédkevelvoitteet 30,7 30,0
Taseen saamiset etuuspohjaisista eldkkeista -2,1 -2,0
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Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen vuosimuutokset ovat seuraavat:

Velvoitteen nyky-

Varojen kayvan

Elakevelvoitteen

Milj. e arvon muutokset arvon muutokset muutokset, netto
1.1.2015 36,0 -8,1 28,0
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 0,3 0,1 0,4
Korkomenot 0,9 0,0 0,9
Velvoitteen tayttdmisesta johtuvat voitot 0,0 0,0 0,0
Kayvén arvon muutokset
Varojen tuotto, pl. korkokulut 0,6 0,0 0,6
Voitto (-) / tappio (+) demografisten oletusten muutoksesta -1,0 -0,4 -1,4
Voitto (-) / tappio (+) taloudellisten oletusten muutoksesta 1,5 0,0 1,5
Kokemusperusteiset voitot (-) / tappiot (+) 0,1 0,0 0,1
Valuuttakurssimuutokset -0,3 0,0 -0,3
Tydnantajan suoritukset 0,0 0,0 0,0
Maksetut etuudet -1,4 0,3 -1,0
31.12.2015 36,8 -8,1 28,7
Velvoitteen nyky- Varojen kdyvan Eldkevelvoitteen
Milj. e arvon muutokset arvon muutokset muutokset, netto
1.1.2014 119,3 -79,3 40,0
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 2,1 0,2 2,3
Korkomenot 2,9 -1,8 1,1
Velvoitteen téyttdmisesta johtuvat voitot -86,1 72,0 -14,0
Ké&yvén arvon muutokset
Varojen tuotto, pl. korkokulut 1,3 1,3
Voitto (-) / tappio (+) demografisten oletusten muutoksesta -2,1 -2,1
Voitto (-) / tappio (+) taloudellisten oletusten muutoksesta 4.3 4,3
Kokemusperusteiset voitot (-) / tappiot (+) 0,3 0,3
Valuuttakurssimuutokset -0,8 0,0 -0,8
Tyénantajan suoritukset -0,4 -2,9 -3,3
Maksetut etuudet -3,5 2,4 -11
31.12.2014 36,0 -8,1 28,0
Elékevelvoitteen keskimaaradinen kestoaika Caverion-konsernissa on 17 (15) vuotta.
Merkittavat aktuaariset oletukset olivat seuraavat:
Palkankorotus- Eldkkeiden
2015 Diskonttokorko olettama kasvuolettama
Suomi 2,30% 1,70% 1,90 %
Norja 2,60 % 2,50 % 0,00 %
Saksa 2,25% 3,00% 2,25%
Itavalta 2,25% - 2,25%
Palkankorotus- Eldkkeiden
2014 Diskonttokorko olettama kasvuolettama
Suomi 2,3%-3,75% 2,00% 2,10%
Norja 2,30% 2,75% 0,00 %
Saksa 2,50 % 3,00 % 2,25%
ltavalta 2,50 % 1,50 % 2,25%
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Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen herkkyys merkittavien olettamien muutoksille on seuraava:

2015

Vaikutus eldkevelvoitteeseen

Olettaman muutos Olettaman kasvu Olettaman vahennys

Diskonttokorko
Palkankorotusolettama
Elakkeiden kasvuolettama

0,50 % véhennys 4,0-8,2% lisdys 4,3-9,4 %
0,50 % liséys 0,0-0,3 % véahennys 0,0-0,3 %
0,25% liséys 1,7-3,6 % vahennys 1,6-3,4 %

2014 Vaikutus elakevelvoitteeseen

Olettaman muutos Olettaman kasvu Olettaman vahennys
Diskonttokorko 0,50 % véhennys 7,9 % liséys 8,9 %
Palkankorotusolettama 0,50 % liséys 0,2 % véahennys 0,2 %
Elakkeiden kasvuolettama 0,25% liséys 3,5 % véahennys 3,3 %

Perustuvat herkkyysanalyysiin konsernin merkittavimpien eldkejarjestelyjen osalta. Muiden jérjestelyjen osalta vaikutukset ovat

vastaavia.

Kuvattu herkkyysanalyysi perustuu esitetyn olettaman muutok-
seen, kun samalla muut olettamat pysyvéat ennallaan. Todellisuu-
dessa nain ei todenndkdisesti tapahdu, vaan muutos yhdessa
olettamassa saattaa myds vaikuttaa muiden olettamien muuttu-
miseen. Laskettaessa etuuspohjaisen eldkevelvoitteen herkkyytta

Eldkejarjestelyn varat muodostuvat seuraavasti:

merkittaville aktuaarisille olettamille, on kdytetty samaa laskenta-
tapaa kuin taseeseen kirjattua eldkevelvoitetta laskettaessa.

Milj. e 2015 % 2014 %
Osakkeet 615 68 54 67
Velkakirjat 1,0 12 1,0 12
Kiinteistot 0,0 0 0,0 0
Rahat ja pankkisaamiset 1,7 20 1,7 20
Eldkejarjestelyjen varat yhteensa 8,1 100 8,1 100

Elakejarjestelyjen sijoituksia hallinnoidaan vakuutusyhtidissa,
noudattaen asetettuja sijoituspolitiikkoja, joiden on tarkoitus korre-
loida elakevelvoitteen keston ja kassavirtojen kanssa.

Ty6nantajan ei odoteta maksavan maksuja jarjestelyihin tili-
kauden 2016 aikana.

Ruotsin usean tydantajan yhteinen elakejarjestely

Ruotsissa Caverion osallistuu usean tyénantajan muodostamaan
yhteiseen etuuspohjaiseen elédkejarjestelyyn Alecta vakuutusyhti-
0ssé. 1113 Caverion Sverige AB:n tydntekijaa on jarjestelyn piirissa
vuoden 2015 lopussa. Tdméa usean tydantajan yhteinen jarjestely ei
kykene tuottamaan luotettavaa tietoa etuuspohjaisen eldkevastuun

Taseeseen merkityt velat:

raportointia varten, joten Caverion kasittelee elakejarjestelya
maksuperusteisena.

Alectan mahdollinen ylijagdma saatetaan hyvittda tydnantajille
tai tyontekijoille. Odotetut suoritettavat maksut jarjestelyyn ensi
vuoden aikana ovat 7,5 milj. euroa.

b) Tyésuhteen paattymisen jalkeiset muut etuudet

Konsernin tydsuhteen paéattymisen jalkeisiin muihin etuuksiin
sisaltyy Itévallan lakisdateinen tydnantajavelvoite tydsuhteen paat-
tymisen varalta sek& Suomen liséeldkevakuutuksista aiheutuvat
vastuut.

Milj. e 2015 2014
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 9,8 9,8
Taseeseen merkityt velat 9,8 9,8
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Etuuspohjaisen velvoitteen vuosimuutokset ovat seuraavat:
Rahastoimattoman

Milj. e velvoitteen nykyarvo
1.1.2015 9,8
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 0,2
Korkomenot 0,2

Kayvén arvon muutokset
Varojen tuotto, pl. korkokulut

Voitto (-) / tappio (+) demografisten oletusten muutoksesta -0,3
Voitto (-) / tappio (+) taloudellisten oletusten muutoksesta 0,2
Kokemusperusteiset voitot (-) / tappiot (+) 0,0
Maksetut etuudet -0,3
31.12.2015 9,8

Rahastoimattoman

Milj. e velvoitteen nykyarvo
1.1.2014 8,9
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 0,2
Korkomenot 0,3

Ké&yvén arvon muutokset

Varojen tuotto, pl. korkokulut 0,0
Voitto (-) / tappio (+) demografisten oletusten muutoksesta 0,0
Voitto (-) / tappio (+) taloudellisten oletusten muutoksesta 1,0
Kokemusperusteiset voitot (-) / tappiot (+) 0,2
Maksetut etuudet -0,7
31.12.2014 9,8
Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt ja tydsuhteen paattymisen jalkeiset Inflaatioriski — Osa jarjestelyjen etuusvelvoitteista on sidottu
muut jarjestelyt altistavat konsernin useille eri riskeille, joista inflaatioon, ja korkeampi inflaatio johtaa velkojen kasvuun.
merkittavimpia kuvataan [Ahemmin seuraavassa: Odotettavissa oleva elinikd — Suurin osa jarjestelyjen velvoit-

Muutokset joukkovelkakirjalainojen tuotossa — Yritysten liik- teista liittyy elinikdisten etuuksien tuottamiseen jasenille, joten
keeseen laskemien joukkovelkakirjalainojen tuoton aleneminen  odotettavissa olevan elinidan nousu kasvattaa jarjestelyjen velvoit-
kasvattaa jarjestelyista aiheutuvia velkoja. teita.
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VARAURSET
Tappiollisten Uudelleen- Oikeuden-
Takuu- tilausten jarjestely kaynti Muut
Milj. e varaukset varaukset varaukset varaukset varaukset Yhteensa
1.1.2015 16,3 2,2 2,8 2,7 3,6 27,6
Kurssierot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Varausten liséykset 6,2 1,4 0,6 0,5 2,9 11,6
Kéaytetyt varaukset -4,7 -1,5 -2,5 -0,6 -2,2 -11,4
Kéayttamattdmien varausten peruutukset -0,1 0,0 -0,3 -0,3 -0,7
Liiketoimintojen myynti -0,2 -0,1 -0,0 -0,3
31.12.2015 17,5 2,0 0,9 2,4 3,9 26,7
Pitk&aikaiset varaukset 6,3 0,6 2,2 9,0
Lyhytaikaiset varaukset 11,2 2,0 0,4 2,4 1,8 17,7
Yhteensa 17,5 2,0 0,9 2,4 3,9 26,7
Tappiollisten Uudelleen- Oikeuden-
Takuu- tilausten jarjestely kaynti Muut
Milj. e varaukset varaukset varaukset varaukset varaukset Yhteensa
1.1.2014 14,6 2,5 2,8 2,4 3,6 25,8
Kurssierot -0,2 -0,1 -0,1 0,0 -0,4
Varausten lisdykset 8,9 1,7 2,8 1,0 3,0 17,4
Kéaytetyt varaukset -6,8 -1,7 2,7 -0,3 -3,0 -14,5
Kayttamattomien varausten peruutukset -0,1 -0,2 -0,4 0,0 -0,7
31.12.2014 16,3 2,2 2,8 2,7 3,6 27,6
Pitk&aikaiset varaukset 5,1 0,1 0,4 2,6 8,2
Lyhytaikaiset varaukset 11,2 2,1 2,4 2,7 1,0 19,4
Yhteensa 16,3 2,2 2,8 2,7 3,6 27,6

Hankkeiden sopimusperéiset takuuvaraukset maaritetddn kokemusperéisen tiedon perusteella vastuiden toteutumisesta. Varausten

esittdminen on jaettu pitka- ja lyhytaikaisiin ennustetun toteutumisajankohdan perusteella.

RAHOITUSVELAT
2015 2014
Milj. e Tasearvo Tasearvo
Pitkaaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 69,8 88,1
Elakelainat 4,0 6,0
Muut lainat 0,5 0,5
Rahoitusleasingvelat 0,9 0,9
Pitkdaikaiset rahoitusvelat yhteensa 75,2 95,5
2015 2014
Milj. e Tasearvo Tasearvo
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 19,9 50,1
Elédkelainat 2,0 2,0
Muut lainat 0,0 0,8
Rahoitusleasingvelat 0,7 0,6
Lyhytaikaiset rahoitusvelat yhteensa 22,7 53,5
Taulukko siséltda muut paitsi litetiedon 26 mukaiset ostovelat ja muut velat.
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Rahoitusleasingvelat

Milj. e 2015 2014
Rahoitusleasingvelat erdéntyvét seuraavasti:
Véahimmaisvuokrat

Alle vuoden kuluessa 0,7 0,6

1-5 vuoden kuluessa 0,9 0,9
Vahimmaisvuokrat yhteensa 1,6 1,5
Véahimmaisvuokrien nykyarvo

Alle vuoden kuluessa 0,8 0,7

1-5 vuoden kuluessa 0,9 0,9
Vahimmaisvuokrien nykyarvo 1,7 1,5
Kertymé&ttédmat rahoituskulut 0,1 0,0
Tilikaudella rahoituskuluksi kirjattu maara 0,0 -0,1
Rahoitusleasingvelat aiheutuvat tuotantokoneiden, autojen ja toimistolaitteiden vuokrasopimuksista.

OSTOVELAT JAMUUT VELAT
2015 2014

Milj. e Tasearvo Tasearvo
Pitkaaikaiset
Johdannaissopimuksiin perustuvat velat 0,3
Saadut ennakot 0,0 0,1
Muut velat 0,1 0,1
Pitkaaikaiset yhteensa 0,4 0,2
Lyhytaikaiset
Ostovelat 232,2 166,6
Siirtovelat 142,0 1471
Pitk&aikaisten sopimusten jaksotukset 24,5 52,0
Saadut ennakot 195,3 171,5
Muut velat 76,1 80,0
Lyhytaikaiset yhteensa 670,1 617,2

Saadut ennakot siséltéavat seka saadut ennakkosuoritukset etta laskutetut ennakkomaksut. Pitk&aikaisten osatuloutettavien sopi-

musten saatujen ennakkosuoritusten maara on esitetty liitetiedossa 2.

Siirtovelkojen olennaiset erat

Milj. e 2015 2014
Henkildsivukulujen jaksotukset 115,5 118,0
Korkovelat 0,2 0,3
Johdannaissopimuksiin perustuvat velat 0,1 0,6
Muut 26,2 28,1
Ostovelkojen ja muiden velkojen kirjanpitoarvo on kohtuullisen hyva arvio niiden kayvéasté arvosta.

Tasmaytys liitetietoon 28:

Milj. e 2015 2014
Pitkaaikaiset ostovelat ja muut velat 0,1 0,2
Johdannaissopimukset 0,3

Yhteensa 0,4 0,2
Milj. e 2015 2014
Lyhytaikaiset ostovelat ja muut velat 670,1 617,2
Siirtovelat -142,0 -147 1
Pitkaaikaisten sopimusten jaksotukset -24.,5 -52,0
Yhteensa 503,5 418,1
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Tilintarkastuskertomus

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NIMELLISARVOT JA RAYVAT ARVOT

Nimellisarvot

Milj. e 2015 2014
Valuuttatermiinit, ei-suojauslaskennassa 76,9 33,3
Korkojohdannaiset
Suojauslaskennassa
Korkoswapit 90,0 20,0
Korkotermiinit
Kayvit arvot 2015 2015 2015 2014 2014 2014
Positiivinen Negatiivinen Positiivinen Negatiivinen
kdypa arvo kdypa arvo kaypa arvo kdypa arvo
Milj. e (tasearvo) (tasearvo) Nettoarvo (tasearvo) (tasearvo) Nettoarvo
Valuuttatermiinit
Ei suojauslaskennassa 0,1 -0,1 0,0 0,4 -0,6 -0,2
Korkojohdannaiset
Suojauslaskennassa -0,3 -0,3 0,0 0,0

Kaikki johdannaiset on tehty Caverion-konsernin rahoituspoli-
tiilkan mukaisesti suojaustarkoituksessa, mutta IAS 39:n mukaista
suojauslaskentaa sovelletaan vain osaan sopimuksista. Valuut-
tajohdannaiset on tehty lahinné rahoituksellisten erien suojaa-
miseksi ja ne on kirjattu tulosvaikutteisesti rahoitustuottoihin/-
kuluihin. Valuuttajohdannaiset erdantyvat vuoden 2016 aikana.
Korkojohdannaisilla on pidennetty konsernin rahoitusvelkojen

keskimaaraistd korkosidonnaisuusaikaa. Suojauslaskennassa
olevien erien osalta kdyvan arvon muutokset on kirjattu oman
padoman arvonmuutosrahastoon ja suojauslaskennan ulkopuolella
olevien erien osalta tulosvaikutteisesti. Korkojohdannaiset, joihin
sovelletaan suojauslaskentaa, on tehty suojattavien erien mukaan

pitkaaikaisiksi.
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Emoyhtioén tilinpaatos

RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN LUOKITTELU
ARVOSTUSRYHMITTAIN JA KAYVAT ARVOT

Tilintarkastuskertomus

Seuraavassa taulukossa on esitetty kirjanpitoarvot ja kdypaén arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat ja ndiden arvostusmenetelmien

tasot. Kéypaé arvoa ei ole esitetty taulukossa, jos se ei merkittévasti poikkea tasearvosta.

2015 Kaupan-  Johdan-
kaynti- naiset
Myytavissa Lainat tarkoi- suojaus-
olevat jamuut tuksessa lasken- Rahoitus-
Milj. e sijoitukset saamiset pidettavat nassa velat Tasearvo Kéypa arvo Liite
Jaksotet- Jaksotet-
tuun tuun
Kdypdan hankinta- Kéypdan Kaypaan hankinta-
Arvostusperiaate arvoon  menoon arvoon arvoon  menoon Taso 1 Taso 2 Taso3 Yhteensd
Pitkaaikaiset rahoitusvarat
Myytéavissé olevat sijoitukset 1,4 1,4 0,7 0,7 1,4
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 0,5 0,5
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 622,4 622,4
Johdannaissopimukset
(ei-suojauslaskennassa) 0,1 0,1 0,1 0,1
Rahavarat 68,1 68,1
Yhteensa 1,4 691,0 0,1 692,6 0,7 0,1 0,7 1,5
Pitkaaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 69,8 69,8 7,7 7,7
Eldkelainat 4,0 4,0 4,1 4,1
Muut lainat 0,5 0,5 0,5 0,5
Rahoitusleasingvelat 0,9 0,9 1,0 1,0
Ostovelat ja muut velat 0,1 0,1
Johdannaissopimukset
(suojauslaskennassa) 0,3 0,3 0,3 0,3
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 19,9 19,9
Eldkelainat 2,0 2,0
Muut lainat 0,0 0,0
Rahoitusleasingvelat 0,7 0,7
Ostovelat ja muut velat 503,5 503,5
Johdannaissopimukset
(suojauslaskennassa)
Johdannaissopimukset
(ei-suojauslaskennassa) 0,1 0,1 0,1 0,1
Yhteensi 0,1 0,3 601,5 602,0 77,7 77,7
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2014 Kaupan-  Johdan-
kaynti- naiset
Myytavissa Lainat tarkoi- suojaus-
olevat jamuut tuksessa lasken- Rahoitus-
Milj. e sijoitukset saamiset pidettdvat nassa velat Tasearvo Kéypa arvo Liite
Jaksotet- Jaksotet-
tuun tuun
Kdypdan hankinta- Kaypaan Kaypaan hankinta-
Arvostusperiaate arvoon  menoon arvoon arvoon  menoon Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd
Pitkaaikaiset rahoitusvarat
Myytévissé olevat sijoitukset 1,3 1,3 0,6 0,7 1,3
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 0,8 0,8
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Myyntisaamiset ja muut
saamiset 569,1 569,1
Johdannaissopimukset
(ei-suojauslaskennassa) 0,4 0,4 0,4 0,4
Rahavarat 98,8 98,8
Yhteensa 1,3 668,6 0,4 670,4 0,6 0,4 0,7 1,8
Pitkaaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 88,1 88,1 89,6 89,6
Elakelainat 6,0 6,0 6,0 6,0
Muut lainat 0,5 0,5 0,5 0,5
Rahoitusleasingvelat 0,9 0,9 1,0 1,0
Ostovelat ja muut velat 0,2 0,2
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 50,1 50,1
Elakelainat 2,0 2,0
Muut lainat 0,8 0,8
Rahoitusleasingvelat 0,6 0,6
Ostovelat ja muut velat 418,1 418,1
Johdannaissopimukset
(suojauslaskennassa) 0,0 0,0 0,0 0,0
Johdannaissopimukset
(ei-suojauslaskennassa) 0,6 0,6 0,6 0,6
Yhteensa 0,6 0,0 567,2 567,9 97,7 97,7

Kaypien arvojen maarittdminen

Kéaypien arvojen maarittdmismenetelmat ja yhtibkohtaiset estimaatit:

a) Rahoituserat tasolla 1

Tasolle 1 luokiteltujen rahoituserien kdypéarvo perustuu taysin
samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoihin
toimivilla markkinoilla arvostuspaivédnd. Markkinoita pidetdan
toimivina, jos noteeratut hinnat ovat saénndllisesti saatavilla pors-
sissa. Noteeratut hinnat ovat ostohintoja (bid price) Taso 1 sisaltda
padasiassa rahastoja ja OMXH listattuja osakkeita.

b) Rahoituserét tasolla 2

Rahoituserat, joille ei ole noteerattua hintaa toimivilla markkinoilla
(esimerkiksi OTC-johdannaiset) on arvostettu kayttamalla arvos-
tusmenetelmiad. Arvostusmenetelmét maksimoivat markkinadata
kayton, kun sité on saatavilla ja yhtiokohtaisten estimaattien kaytto
on mahdollisimman vahaista. Jos kaikki merkittavat syottotiedot
kayvéan arvon laskentaan on saatavilla markkinoilta, luokitellaan era
tasolle 2. Tasolle 2 luokiteltujen johdannaissopimusten kdyvat arvot

on méadritetty seuraavasti: Valuutta- ja korkotermiinisopimusten
kayvéat arvot on méaritetty kayttaen tilinpaatdspaivan noteerattuja
termiinikursseja. Koronvaihtosopimusten kayvéat arvot on méaéritetty
tulevien rahavirtojen nykyarvon perusteella. Pitk&aikaisten lainojen
kéyvat arvot pohjautuvat diskontattuihin rahavirtoihin. Diskonttaus-
korkona on kéaytetty korkoa, jolla konserni saisi vastaavaa ulkoista
lainaa tilinpaatdshetkellda ja se muodostuu riskittémastd markki-
nakorosta, johon on lisatty yrityskohtainen, maturiteetin mukainen
riskipreemio 0,75-4,50 % p.a (0,75-4,50 % vuonna 2014).

c) Rahoituserat tasolla 3

Jos yksi tai useampi omaisuuseraa tai velkaa koskevat syéttotieto ei
perustu todettavissa olevaan markkinatietoon, luokitellaan rahoitu-
seré tasolle 3. Tasolle 3 luokitellut myytavissé olevat sijoitukset ovat
noteeraamattomia osakkeita ja ne on arvostettu hankintahintaan
vahennettynd mahdollisilla arvonalentumisilla tai meklarilta saatuihin
hintoihin, koska niiden ké@ypa arvo ei ole luotettavasti maaritettavissa.

Tarkastelujakson aikana ei ole tapahtunut siirtoja kdyvéan arvon
hierarkian eri tasojen valilla.
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Muutokset tasolle 3 luokitelluissa erissa on esitetty seuraavassa taulukossa:

Varat Velat Varat Velat
Milj. e 2015 2015 2014 2014
Avaava tasearvo 0,7 1,4
Siirrot tasoon / tasolta 3
Ostot ja myynnit
Tuloslaskelmaan kirjatut tuotot ja kulut
Laajaan tuloslaskelmaan kirjatut tuotot ja kulut -0,7
Paattava tasearvo 0,7 0,7

RAHOITUSRISRIEN HALLINTA

Caverion-konserni altistuu lilketoiminnassaan maksuvalmiusriskille,
luottoriskille seka valuutta- ja korkoriskille. Caverionin rahoitusris-
kien hallinnan tavoitteena on pienentaa sitd epavarmuutta, jota
rahoitusmarkkinoiden muutokset aiheuttavat sen taloudelliseen
tulokseen.

Caverion-konsernin hallitus on hyvaksynyt konsernissa nouda-
tettavan rahoituspolitiikan, jonka kaytannon toteutuksesta vastaa
Caverion-konsernin rahoitusosasto yhdessé liiketoimintayksi-
koiden kanssa. Liiketoimintayksikoissa ja tytaryhtidissa rahoitus-
asioita hoitaa taloushenkildstd ja operatiivinen johto. Konsernin
rahoituspolitikassa maaritellddn tehtavaalueittain vastuunjako
rahoitusosaston ja liiketoimintayksikon valilla. Liiketoimintayksi-
koiden vastuulla on ollut toimittaa rahoitusosastolle ajantasaista ja
tasmallistd informaatiota rahoitusasemasta, kassavirrasta ja valuut-
tapositiosta, jotta on voitu varmistaa tehokas kassan-, rahoituksen-,
likviditeetin ja riskienhallinta. Vastuunjaon lisédksi konsernin rahoi-
tuspolitiikassa madritelladn padperiaatteet ja toimintatavat rahoi-
tusriskien hallinnalle, kassanhallinnalle seka rahoitukseen liittyville
erityisalueille, kuten kaupallisille takauksille, rahoittajasuhteille ja
asiakasrahoitukselle.

Korkoriskin hallinta

Caverionilla on kassavaroihin liittyvid korollisia saamisia, mutta
muutoin sen tuotot ja liilketoiminnan rahavirrat ovat paaosiltaan
riippumattomia markkinakorkojen muutoksista.

Caverionin rahavirran korkoriski aiheutuu paéasiassa lyhyt- ja
pitk&aikaisista lainoista ja niitd suojaavista johdannaisista. Vaihtu-
vakorkoiset lainat altistavat Caverionin rahavirran korkoriskille, jolta
suojaudutaan korkojohdannaisilla. Korkoriskin hallinnoimiseksi
Caverion-konsernin hallitus on maéritellyt pitkaaikaisille lainoille ja
niitd suojaaville korkojohdannaisille keskiméaéraisen korkosidon-
naisuusaika tavoitteen. Konsernin nettovelan (pois lukien kassa)
keskimé&arainen korkosidonnaisuusaika tarkasteluhetkelld oli 27,7
kuukautta.

Korkojohdannaisilla on suojattu vaihtuvakorkoisen, kuuden
kuukauden Euriboriin sidotun, nimellisarvoltaan 90 milj. euron (20
milj. euron vuonna 2014) méaaraisen lainan pddoman koron uudel-
leenmaaérittelyyn liittyvaa riskid. Suojattavat rahavirrat toteutuvat
viiden seuraavan tilikauden aikana. Korkoriskin suojaamisessa
noudatetaan suojauslaskentaa (liitteet 27 ja 28). Suojaus on todettu
tehokkaaksi ja korkojohdannaisen kéyvan arvon muutos on kirjattu
tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden mukaisesti oman pdaoman
arvonmuutosrahastoon. Koronvaihtosopimuksen kdypé arvo on
mé&adritetty tulevien rahavirtojen nykyarvon perusteella.

Koko lainasalkun efektiivisten korkojen painotettu keskiarvo
suojausten jélkeen oli 1,32 % vuonna 2015 (2,13 % vuonna 2014).
Korkojohdannaiset nostavat koko lainasalkun efektiivisten korkojen
painotettua keskiarvoa 0,19 prosenttiyksikollda vuonna 2015 (0,02
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prosenttiyksikdlla vuonna 2014). Kiintedkorkoiset lainat muodos-
tavat suojausten jélkeen noin 100 prosenttia konsernin korollisen
velan maarasta.

Keskim&daraisen korkosidonnaisuusajan tavoitteiden toteu-
tumisen lisaksi Caverion-konsernin johto seuraa kuukausittain
korkotason mahdollisen muutoksen vaikutusta Caverion-konsernin
taloudelliseen tulokseen. Seurannan kohteena on yhden prosent-
tiyksikon koron nousun vaikutus vuosittaisiin nettokorkokuluihin.
Muutoksen vaikutus Caverionin vuosittaisiin nettokorkokuluihin
olisi véhentanyt kuluja 0,7 milj. euroa vuonna 2015 (lisdnnyt kuluja
0,1 milj. euroa vuonna 2014) verovaikutus huomioiden.

Korollisen nettovelan lisédksi Caverion-konsernin sisaisiin
lainoihin liittyvat valuuttatermiinit altistavat konsernin tuloksen
korkoriskille. Caverionin ulkoiset lainat ovat olleet pdaosin euro-
madaraisia, mutta tytéryhtididen rahoitus on hoidettu kunkin yhtién
toimintavaluutassa. Caverion altistuu konsernin eri toimintava-
luuttojen korkoriskille suojautuessaan tytéryhtidille annettavien
valuuttamaaraisten lainojen kurssiriskiltd valuuttatermiineilla.
Terminoidessaan valuuttam&éréisida saamisia emoyhtié saa tai
maksaa termiinisopimuksen ehtojen mukaisesti valuuttojen ja
euron korkojen vélisen korkoeron. Tilinpaatdshetkella Caverion-
konsernissa ei ollut merkittévia valuuttamaaraisia siséisia lainoja.

Yhden prosenttiyksikon korkomuutoksen vaikutus konsernin
taseeseen olisi ollut 1,7 milj. euroa vuonna 2015 (vdhdinen vuonna
2014) verovaikutus huomioiden tilinpaatdéshetkella. Tallainen
korkotason muutos olisi vaikuttanut suojauslaskennassa olevien
korkojohdannaisten arvostukseen oman padoman arvonmuutos-
rahastossa.

Luotto- ja vastapuoliriski

Caverionin luottoriski liittyy asiakkaisiin, joilta on avoimia saatavia
tai joiden kanssa on solmittu pitk&aikaissopimuksia seké rahava-
rojen ja johdannaissopimusten vastapuoliin. Caverion-konsernin
rahoitusosasto on vastannut rahavarojen ja johdannaissopimusten
vastapuoliriskista. Liiketoiminnan eriin, kuten myyntisaamisiin, liit-
tyvasta luottoriskistd on vastannut Caverion-konsernin yhtiét. Asia-
kaskunta ja sopimusten luonne Caverionin eri liiketoimintasegmen-
teilld on erilainen, ja asiakaskohtaista luottoriskia on hallinnoinut
segmenttien talousosastot yhdesséa liiketoimintayksikdidensa
kanssa.

Rahoitusinstrumenttien vastapuolten valinta on perustunut
Caverion-konsernin johdon arvioon niiden luotettavuudesta.
Caverion-konsernin hallitus on hyvdksynyt Caverion-konsernin
kayttamat paapankit seka lyhytaikaisten sijoitusten ja johdan-
naisinstrumenttien vastapuolet ja limiitit. Caverionin rahoitus-
politiikan mukaisesti tehd&an lyhytaikaisia, likviditeetin hallintaan
liittyvia sijoituksia. Rahavaroista tai johdannaisista ei ole tilikaudella
syntynyt luottotappioita. Caverion-konsernin johto ei odota taseen
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rahoitusvarojen tai johdannaisten vastapuolista aiheutuvan luotto- tausta selvitetddn perusteellisesti mm. hankkimalla luottotiedot.
tappioita. Harkinnan mukaan asiakkailta edellytetaan takauksen antamista
Liiketoiminnan luottoriskin hallinnan vélineind ovat esimer- maksun vakuudeksi ja asiakkaiden maksukayttaytymista seurataan
kiksi ennakkomaksujen vastaanotto ja projektien etupainotteiset aktiivisesti. Caverion-konsernilla ei ole ollut merkittavia luottoris-
maksuohjelmat, maksuntakaukset ja asiakkaiden taustatietojen  kikeskittymid, koska asiakaskunta on laaja ja maantieteellisesti
perusteellinen selvitys. Valtaosa Caverion-konsernin liiketoi- konsernin toimintamaihin jakautunut.
minnasta perustuu vakiintuneisiin, luotettaviin asiakassuhtei- Luottotappiot ja arvonalennukset olivat 0,6 milj. euroa tilikau-
siin ja alalla yleisesti noudatettaviin sopimusehtoihin. Laskujen  della 2015 ja 1,7 milj. euroa tilikaudella 2014. Konsernin luottoriskin
maksuaika on paasaantdisesti 14-45 paivaa. Uusien asiakkaiden enimmaismaéara on rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 31.12.2015.

Myyntisaamisten ikdjakauma 31.12.2015

Milj. e Tasearvo Alaskirjatut Brutto
Eraéntymattémat 263,8 0,0 263,8
1-90 paivaa 40,7 -0,3 41,0
91-180 paivaa 6,4 -0,9 7,3
181-360 paivaa 4,2 -0,7 4,9
yli 360 paivaa 36,5 -3,3 39,8
Yhteensa 351,7 -5,2 356,9

Myyntisaamisten ikdjakauma 31.12.2014

Milj. e Tasearvo Alaskirjatut Brutto
Eradntymattomat 263,0 -0,1 263,0
1-90 paivaa 42,7 -0,1 42,8
91-180 paivaa 5,8 -0,9 6,7
181-360 paivaa 18,8 -1,0 19,7
yli 360 paivaa 16,3 -5,0 21,3
Yhteensa 346,5 -7,0 353,6

Eraantymattdmiin asiakkailta laskutettuihin myyntisaamisiin ei sisally olennaisia uudelleen neuvoteltuja saamisia. Lisétietoja myynti-
saamisista on esitetty liitetiedossa 19.

Rahoitusvarojen ja -velkojen netottaminen

Seuraavia rahoitusvaroja ja -velkoja koskee netotus, toimeenpantavissa oleva paanetotussopimus tai vastaavanlainen sopimus.

Milj. e Bruttomaara esitetty tasessa Maarat, joita ei ole netotettu Nettomaara
Varat 31.12.2015

Johdannaissaamiset 0,1 -0,1 0,0
Yhteensa 0,1 -0,1 0,0

Velat 31.12.2015

Johdannaisvelat 0,4 -0,1 0,3
Yhteensa 0,4 -0,1 0,3
Milj. e Bruttomaara esitetty tasessa Maarat, joita ei ole netotettu Nettomaara
Varat 31.12.2014

Johdannaissaamiset 0,4 -0,1 0,3
Yhteensa 0,4 -0,1 0,3

Velat 31.12.2014
Johdannaisvelat 0,6 -0,1 0,5
Yhteensa 0,6 -0,1 0,5

Rahoitusvarat ja -velat, joita koskee toimeenpantavissa oleva Muissa rahoitusvaroissa ja -veloissa esimerkiksi myyntisaamisissa
paanetotussopimus tai vastaavanlainen sopimus, on esitetty tai ostoveloissa ei ole sopimuksiin perustuvia netotettavia eria
bruttona. Joissain tapauksissa esimerkiksi toisen osapuolen tilinpaatéshetkella.

konkurssissa, kaikki sopimuksen alaiset transaktiot paattyisivat ja
ne netotettaisiin. Padanetotussopimukset eivat taytd netottamisen
vaatimuksia tilinpaatdksessa. Tama johtuu siitd, ettei konsernilla  Caverion-konsernissa arvioidaan ja seurataan jatkuvasti liiketoi-
ole tilinpdatdshetkella oikeutta netottamiseen. Oikeus netottami- minnan vaatiman rahoituksen maaraa, jotta Caverion-konser-
seen on voimassa vain maksuhairién tai konkurssin tapahtuessa. nilla olisi tarpeeksi likvideja varoja toiminnan rahoittamiseksi,

Maksuvalmiusriski
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erdantyvien lainojen takaisinmaksuun ja vuosittaisten osinkojen
maksuun. Rahoitustarpeen arvioiminen on perustunut vuoden
vélein tehtavaan budjettiin, kuukausittain tehtdvaan rahoitusen-
nusteeseen seka lyhytaikaiseen, ajantasaiseen kassansuunnit-
teluun. Caverion-konsernin rahoitusosasto vastaa rahoituksen
rittdvyydesta, erilaisten rahoituslahteiden kaytettdvyydesta ja
ulkoisten lainojen hallitusta erdantymisprofiilista. Noin 92 prosenttia
lainoista on hankittu pankeilta ja muilta rahoituslaitoksilta ja noin 6
prosenttia vakuutusyhtidilta.

Konsernin korollisen velan méaéra oli joulukuun lopussa 97,9 mil;.
euroa (149,0 milj. euroa vuonna 2014). Yhteensa 22,7 milj. euroa
korollista velkaa erdéntyy maksettavaksi seuraavan 12 kuukauden
aikana.

Caverionin ulkoisissa lainoissa sovelletaan taloudellista kove-
nanttia, joka perustuu konsernin nettovelan ja kayttdkatteen
(EBITDA) suhdelukuun.

Caverion-konserni kayttdd maksuvalmiusriskin hallinnan vali-
neina kassavaroja, luotollisia konsernitileja, rahoituslimiitteja seka

Tunnusluvut

Emoyhtioén tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

yritystodistuksia. Caverionin rahavarat olivat joulukuun lopussa
68,1 milj. euroa (98,8 milj, euroa vuonna 2014). Lisaksi Caverio-
nilla on nostamattomia tililimiittisopimuksia 19 milj. euroa ja sitovia
nostamattomia rahoituslimiittisopimuksia 100 milj. euroa. Sitovat
rahoituslimiittisopimukset ovat voimassa toukokuuhun 2020 asti.

Caverion-konsernin rahoitusosasto hoitaa keskitetysti
konsernin varainhallinnan ja -hankinnan. Keskitetylld kassanhallin-
nalla optimoidaan likvidien varojen kaytté konsernin eri yksikdiden
valilla.

Seuraava taulukko kuvaa rahoitusvelkojen ja korkojen sopimuk-
siin perustuvaa erdantymisté. Luvut ovat diskonttaamattomia. Vaih-
tuvakorkoisten lainojen ja korkojohdannaisten tulevat korkovirrat
perustuvat 31.12.2015 (31.12.2014) voimassa olleeseen korkoon.
Valuuttamé&éraisten lainojen kassavirrat on kdénnetty euroiksi tilin-
paatdskursseihin. Valuuttajohdannaisten valuuttamaéraiset kassa-
virrat on kaénnetty euroiksi forward-kursseihin.

Rahoitusvelkojen ja korkojen erddntymisen analyysi 31.12.2015 sopimuksiin perustuen

Milj. e 2016 2017 2018 2019 2020 2021- Yhteensa Liite
Rahalaitoslainat 20,7 20,6 20,4 20,2 10,0 92,0

Elakelainat 2,1 2,1 2,0 6,2
Rahoitusleasingvelat 0,7 0,5 0,3 0,1 0,0 1,6

Muut rahoitusvelat 0,5 0,5

Ostovelat ja muut velat 503,5 503,5
Korkojohdannaiset

suojauslaskennassa 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,5
Valuuttajohdannaiset 0,1 0,1
Rahoitusvelkojen ja korkojen erddntymisen analyysi 31.12.2014 sopimuksiin perustuen

Milj. e 2015 2016 2017 2018 2019 2020- Yhteensa Liite
Rahalaitoslainat 52,7 89,4 1421

Elakelainat 2,1 2,1 2,1 2,0 8,3
Rahoitusleasingvelat 0,6 0,6 0,1 0,1 0,0 1,4

Muut rahoitusvelat 0,8 0,5 1,3

Ostovelat ja muut velat 418,1 418,1
Korkojohdannaiset

suojauslaskennassa 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset 0,2 0,0 0,2

Valuuttariski

Caverion-konserni toimii kansainvalisesti ja altistuu toimintamai-
densa valuutoista aiheutuville riskeille. Valuuttakurssiriski syntyy
paaasiassa taseeseen merkityistd varoista ja veloista seka ulko-
maisiin tytéryhtidihin tehdyisté nettosijoituksista. Myds tytaryh-
tididen kaupallisista sopimuksista aiheutuu valuuttakurssiriskia,
joskin sopimukset tehdaan paaasiassa yksikdiden omassa toimin-
tavaluutassa.

Muut kuin euromaaraiset nettosijoitukset tilinpaatoshetkella

Valuuttakurssiriskin hallinnan tavoitteena Caverionissa on
pienentaa sitd epavarmuutta, jota muutokset valuuttakursseissa
aiheuttavat kassavirtojen seka liiketoiminnallisten saamisten ja
velkojen arvostusten kautta tulokseen. Caverion-konsernin halli-
tuksen paatoksella ulkomaisiin tytéryhtidihin tehtyja nettosijoituksia
ei ole suojattu valuuttakurssien muutoksilta.

2015 2014
Milj. e Nettosijoitus Nettosijoitus
SEK 58,5 52,6
NOK -2,6 -1,5
DKK 12,0 9,0
Muut valuutat 2,8 4.1
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Nettosijoituksella tarkoitetaan tassa yhteydesséa ulkomaisten tytar-
yhtididen omaa p&ddomaa lisattynéd pysyvaksi nettosijoitukseksi
katsotuilla lainoilla. Nettosijoitukseksi ei katsota tytéryhtididen
taseessa mahdollisesti olevaa liikearvoa.

Caverion-konsernin rahoituspolitiikan periaatteiden mukaisesti
kaikki konserniyhtioét ovat olleet vastuussa valuuttam&araiseen
kassavirtaansa liittyvén valuuttakurssiriskin tunnistamisesta ja
suojaamisesta. Kaikki sitoviin sopimuksiin perustuvat erat, jotka
ylittavat 0,2 milj. euroa, on suojattava. Suojaukset tehdaén sisai-
silld transaktioilla, joiden vastapuolena on Caverion-konsernin
rahoitusosasto, joka suojaa konsernin nettoposition ja tekee kaikki
ulkoisten vastapuolien kanssa tehtévat suojaukset. Valuuttakurssin
suojauksissa ei noudateta suojauslaskentaa, joten johdannaisten
arvonmuutokset kirjataan tilinpaatdksen laadintaperiaatteiden
mukaisesti tulokseen. Vuonna 2015 merkittavin kaupallisiin sopi-
muksiin ja niiden suojaukseen liittyvat valuutat olivat Ruotsin ja
Norjan kruunut. Caverion-konsernissa euron viiden prosenttiyk-
sikdn vahvistumisella Ruotsin kruunuun n&hden olisi tilinpaatos-
hetkelld termiinien arvostuksesta aiheutunut kurssivoittoa 0,2 milj.

MUUT VUORRASOPIMURSET

Konserni vuokralle ottajana

Tunnusluvut

Emoyhtioén tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

euroa verovaikutus huomioiden. Euron samansuuruinen vahvis-
tuminen Norjan kruunuun nahden olisi aiheuttanut 0,1 miljoonan
euron kurssivoiton verovaikutus huomioiden.

Lukuun ottamatta kaupallisiin sopimuksiin liittyvien johdan-
naisten aiheuttamaa kurssieroa euron heikentymiselld tai vahvis-
tumisella ei olisi translaatioriskié lukuun ottamatta ollut olennaista
vaikutusta Caverion-konsernin tulokseen. Herkkyysanalyysissa on
otettu huomioon seka sisdisiin ettd ulkoisiin lainoihin ja saamisiin
littyvén kurssiriskin suojaamiseksi tehdyt valuuttajohdannaiset,
jotka netottavat valuuttakurssimuutosten vaikutuksia.

Paaoman hallinta

Konsernin pddoman hallinnan tavoitteena on yllapitda optimaalista
padomarakennetta, saavuttaa mahdollisimman korkea sitoutuneen
pa&doman tuotto sekd minimoida pddoman kustannukset konsernin
rahoituspolitikassa maéariteltyjen periaatteiden ja limiittien puit-
teissa. PAdomarakenteeseen vaikutetaan ensisijaisesti ohjaamalla
investointeja ja liilketoimintaan sitoutuvan kayttépddoman maaraa.

Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat vdhimmaisvuokrat:

Milj. e 2015 2014
Yhden vuoden kuluessa 50,5 56,2
Yli vuoden ja enintaén viiden vuoden kuluttua 96,5 101,4
Yli viiden vuoden kuluttua 22,3 31,5
Yhteensa 169,2 189,1

Tuloslaskelmaan siséltyy ei-purettavissa olevien muiden vuokra-
sopimusten perusteella suoritettuja vuokramenoja 57,0 (63,1) milj.
euroa.

Konserni on vuokrannut kayttdménsé toimitilat. Toimitilojen
vuokrasopimukset kestavat enimmillddn 10 vuotta. Useimmiten

sopimuksiin sisaltyy mahdollisuus jatkaa sopimusta alkuperéisen
paattymispaivan jalkeen. Toimitilasopimusten indeksi-, uudistamis-
ja muut ehdot poikkeavat toisistaan. Muu vuokrasopimusvastuu
sisdltdd myos konsernin tydsuhdeautojen leasingsopimusten
vastuut, joiden paaasiallinen kesto on nelja vuotta.

VASTUUSITOUMURSET
Milj. e 2015 2014
Annetut takaukset osakkuusyritysten puolesta 0,2 0,2
Muut vastuusitoumukset
Muut vastuut 0,2 0,2

Konsernin emoyhtié on antanut tytéryhtididensé sitoumusten
vakuudeksi takauksia. Naiden takausten yhteismaéara 31.12.2015
oli 491,7 (502,8) milj. euroa. Maara koostuu ulkoisten takausten
vastatakauksista ja emoyhtidon antamista konsernitakauksista.
Takaukset on annettu yleisten sopimuskaytantdjen mukaisesti.

Konserniyhtidilla on vireilld oikeudenkaynteja, jotka liittyvat
normaaliin liiketoimintaan. Oikeudenkdyntien lopputulosta on
vaikea ennustaa, mutta varaus perustuen parhaaseen arvioon
lopputuloksesta on kirjattu niissd tapauksissa, joissa sen on
katsottu olevan tarpeen. Konsernin johdon kasityksen mukaan
oikeudenkéynneilld ei odoteta olevan merkittdvaa vaikutusta
konsernin taloudelliseen asemaan.

Caverion tilinpaatés 2015

Saksassa tutkitaan kilpailuoikeudellisten saantdjen rikko-
muksia teknisten palveluiden toimialalla. Osana tutkintaa Saksan
viranomaiset ovat hankkineet tietoja useilta teknisten palvelujen
tarjoajilta, mukaan lukien Caverionilta. Caverion tekee asiassa
aktiivisesti yhteisty6ta paikallisten viranomaisten kanssa. Tilinp&a-
toshetkelld saatavilla olevan tiedon perusteella ei voida arvioida
Caverionille néista asioista mahdollisesti aiheutuvien riskien tai
kustannusten maaraa. On mahdollista, ettd kustannukset ja/tai
sanktiot voivat olla olennaisia.

Jakautumiseen osallistuvat yhtiét vastaavat yhteisvastuullisesti
jakautuvan yhtion velasta, joka on syntynyt ennen kuin jakautu-
misen taytéantdonpano on rekisterdity. Taten YIT Oyj:n osittaisjakau-
tumisen seurauksena perustetulle Caverion Oyj:lle syntyi yhtidlle
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jakautumisessa allokoidun netto-omaisuuden maaraan asti niin  vaihtuvakorkoisen joukkovelkakirjalainan nimellisarvo 31.12.2015
sanottu toissijainen vastuu ennen jakautumisen taytantéonpanon  oli 7,2 (10,8) milj. euroa ja se erdéntyy vuonna 2016. Liséksi Cave-
rekisterdintia syntyneista YIT Oyj:lle jakautumisen jalkeen ja&neistd  rion Oyj:lld on toissijainen vastuu YIT Oyj:n ennen jakautumista
veloista. YIT Oyj:n merkittdvimpien rahoitusvelkojen velkojat pois  myodntémista, YIT Oyij:lle jakautumisen jalkeen jaéneista konserni-
lukien sen liikkeeseen laskemien tiettyjen vaihtuvakorkoisten jouk- takauksista. Ndiden konsernitakausten maara joulukuun lopussa
kovelkakirjalainojen haltijat luopuivat oikeudestaan vaatia Caverion  oli 338,2 (359,9) milj. euroa.

Oyij:lta suoritusta toissijaisen vastuun nojalla. YIT Oyj:n téllaisen

TYTARYRITYRSET
Nimi Kotipaikka Konsernin omistusosuus %  Emoyhtion omistusosuus %
Caverion Suomi Oy Helsinki 100,00 100,00
Caverion GmbH Minchen 100,00 100,00
Caverion Industria Oy Vantaa 100,00 100,00
Caverion Sverige AB Solna 100,00 100,00
Caverion Norge AS Oslo 100,00 100,00
Caverion Danmark A/S Fredericia 100,00 100,00
Caverion Osterreich GmbH Wien 100,00 100,00
Caverion Emerging Markets Oy Helsinki 100,00 100,00
Caverion Internal Services AB Solna 100,00 100,00
Caverion Esco AS Drammen 100,00
Caverion Eesti AS Tallinna 100,00
Caverion Latvija SIA Riika 100,00
UAB Caverion Lietuva Vilna 100,00
Caverion Huber Invest Oy Helsinki 100,00
Caverion Ceska rebublika s.r.o Praha 100,00
Caverion Polska Sp.z.0.0. Varsova 100,00
Caverion Deutschland GmbH Minchen 100,00
Duatec GmbH Minchen 100,00
00O Kaverion Geboidetehnik Rus Moskova 100,00
MISAB Sprinkler & VVS AB Solna 100,00
ZAO Caverion St. Petersburg Pietari 100,00
OOO Caverion Elmek Moskova 100,00
Teollisuus Invest Oy Helsinki 100,00
OO0O Peter Industry Service Pietari 100,00
Oy Botnia Mill Service Ab Kemi 49,83
Kiinteistd Oy Leppavirran Teollisuustalotie 1 Leppévirta 60,00

Oy Botnia Mill Service Ab yhdistellaan tytaryhtiond Caverion-konsernin osakassopimuksen mukaisen maéaraysvallan perusteella.

Caverionilla ei ole tytaryrityksia, joissa on olennainen méaraysvallattomien omistajien osuus konsernin ndkemyksen mukaan.

LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Milj. e 2015 2014
Tavaroiden ja palveluiden myynnit osakkuusyhtitille 1,2 1,3

Myynti muulle 1&hipiirille tapahtuu markkinahintaan.

Johdon ty6suhde-etuudet

Johtoon kuuluviin avainhenkildihin luetaan Caverionin hallituksen jasenet ja johtoryhma. Johtoon kuuluville avainhenkildlle naiden
tyOsuorituksesta maksettu kompensaatio koostuu seuraavista erista:

Milj. e 2015 2014
Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 4,7 4,7
Tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 0,1 0,2
Yhteensa 4,9 4,8

Tilikaudelta 2015 johtoon kuuluville avainhenkilGille on liséksi kertynyt bonuksia 0,4 milj. euroa, jotka maksetaan vuonna 2016.
Tiedot osakepalkitsemisesta on esitetty litteessd 22. Osakeperusteiset maksut.
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Milj. e 2015 2014
Toimitusjohtaja

Strand Fredrik, toimitusjohtaja 1.4.2014 alkaen 0,5 0,4
Pitkékoski Juhani, toimitusjohtaja 30.6.2013-31.3.2014 0,4
Yhteensa 0,5 0,7
Hallituksen jasenet

Ehrnrooth Henrik, hallituksen puheenjohtaja 30.6.2013-15.3.2015 0,0 0,1
Ehrnrooth Markus 0,0

Hyvonen Anna 0,1 0,1
Lehtoranta Ari, hallituksen puheenjohtaja 16.3.2015 alkaen 0,1 0,1
Lindqvist Eva 0,1 0,1
Puheloinen Ari 0,0

Rosenlew Michael 0,1 0,1
Yhteensa 0,4 0,3

Toimitusjohtajalle on liséksi kertynyt bonuksia 0,0 milj. euroa tili-
kaudelta 2015.

Eldkejarjestelyt ja eldkeika

Toimitusjohtajalla on maksuperusteinen liséeldke, jonka kustannus
vuonna 2015 oli 0,1 (0,1) milj. euroa. Muilla johtoryhman jasenilla
ei ole ylimaaraisia liséelakejarjestelmia.

Toimitusjohtajan elékeikd on 65 vuotta. Muiden johtoryhméan
jasenten elakeika on lakisaateinen.

Irtisanomiskorvaus

Toimitusjohtajan toimisopimuksen mukainen irtisanomisaika on
kuusi kuukautta. Mikali yhti6 irtisanoo sopimuksen, toimitusjohta-
jalle maksetaan liséksi 12 kuukauden palkkaa vastaava erillinen
korvaus.

Lainat lahipiirille

Konsernilla ei ole lainoja I&hipiirille.

LIIKEVAIHDON JA PITRAAIRAISTEN VAROJEN JAKAUTUMINEN

Caverion muutti segmenttiraportointiaan 1.1.2014 alkaen vastaamaan paremmin yhtion uutta johtamisrakennetta ja liiketoiminta-alueita,
josta lahtien konsernin kannattavuus on esitetty yhtena kokonaisuutena.

Liikevaihdon ja pitkaaikaisten varojen maantieteellinen jakauma

2015 2015 2014 2014
Tuotot ulkoisilta Pitkaaikaiset Tuotot ulkoisilta Pitkaaikaiset
Milj. e asiakkailta varat asiakkailta varat
Ruotsi 616,9 53,9 610,5 53,9
Suomi 527,0 137,0 500,6 137,0
Norja 400,2 79,7 454,7 84,3
Saksa 504,6 102,5 474,7 101,6
ltavalta 144,2 22,1 139,4 20,4
Tanska 124,7 11,0 119,3 10,8
Muut maat 125,3 4,5 107,3 4,9
Konserni yhteensa 2443,0 410,6 2 406,6 412,8
Liikevaihto esitetdédn asiakkaiden sijainnin mukaan ja pitk&aikaiset varat esitetaén varojen sijainnin mukaan.
Liikevaihto liiketoiminnoittain
Milj. e 2015 % 2014 %
Huolto- ja kunnossapito 1290,7 53 1297,0 54
Projektit 1152,3 47 1109,5 46
Konserni yhteensa 2443,0 100 2 406,6 100

Liikevaihto asiakkaittain

Caverionin asiakaskunta koostuu laajasta méarasté asiakkaita useilla maantieteellisilla alueilla ja yhdenkaan asiakkaan liikevaihto ei

edusta merkittdvaa osaa Caverionin liikevaihdosta.
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TILIRAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Caverion allekirjoitti 26.1.2016 yli 80 miljoonan euron arvoisen
palveluiden johtamisen sopimuksen rakennusliike A. Enggaardin ja
Nordean kanssa uuden toimistorakennuksen elinkaarihankkeesta.
Julkisen sektorin virastojen kayttéon tarkoitettu kiinteistd sijaitsee
Ké6penhaminan Kalvebod Bryggessa. Hanke on yksi Tanskan
suurimmista PPP-kumppanuushankkeista (Public-Private Partner-
ship) ja samalla myds yksi Caverionin suurimmista tilauksista
koskaan. Sopimus siséltyy Caverionin Q1/2016-tilauskantaan.
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Caverion on allekirjoittanut sopimuksen Alfred Lotterin kanssa
Arneg Kihimébel u. Ladeneinrichtungen, Produktions- u. Handels-
gesellschaft mbH:n (Arneg Kihimobel) liiketoiminnan ostami-
sesta. Itdvallan liittovaltion kilpailuviranomainen hyvéksyi kaupan
19.1.2016. Ostohintaa ei julkistettu. Arneg Kiihimdbel on yksi
Itéavallan johtavista jadhdytystekniikan toimittajista. Vuonna 2014
yrityksen liikevaihto oli noin 7,0 miljoonaa euroa.
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Emoyhtion tuloslaskelma, FAS

Euroa

Liite 1.1.2015-31.12.2015

Tilintarkastuskertomus

1.1.2014-31.12.2014

Liiketoiminnan muut tuotot
Henkiléstdkulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKETAPPIO

Rahoitustuotot ja -kulut

VOITTO ENNEN SATUNNAISIA ERIA
Satunnaiset erat

VOITTO ENNEN TILINPAATOSERIA JA VEROJA
Tilinpaatossiirrot

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO

Caverion tilinpaatos 2015

32 858 373,57
-9 150 523,34
-2 014 464,91
—23 908 925,56
-2 215 540,24
13 372 622,22
11 157 081,98
17 500 000,00
28 657 081,98
-323 145,18
-3 236 603,21
25 097 333,59

25 054 501,63
-8 902 409,32
-1605 767,48
-21312 224,79
-6 765 899,96
13 236 974,07
6 471 074,11
16 350 000,00
22 821 074,11
-536 853,65
-980 401,49
21 303 818,97
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Emoyhtion tase, FAS

Ronsernitilinpdatés Tunnusluvut

Emoyhtioén tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

Euroa Liite 31.12.2015 31.12.2014
PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyddykkeet 5516 085,52 4 580 909,95
Aineelliset hyddykkeet 5506 423,63 5 206 603,75
Sijoitukset 401 582 569,52 391 582 569,52
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 412 605 078,67 401 370 083,22

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitk&aikaiset saamiset

Lyhytaikaiset saamiset

Rahat ja pankkisaamiset

VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA

OMA PAAOMA
Osakepédaoma

Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto

Ké&yvén arvon rahasto

Omat osakkeet

OMA PAAOMA YHTEENSA

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikainen vieras pddoma
Lyhytaikainen vieras pddoma

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

VASTATTAVAA YHTEENSA
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60 246 100,00
47 994 590,76
47 977 510,37
156 218 201,13

568 823 279,80

1 000 000,00
124 101 340,16
25 097 333,59
—295 661,98
-3 213 159,00
146 689 852,77

868 249,59

74 295 661,97

346 969 515,47

421 265 177,44

568 823 279,80

60 001 100,00
43 723 686,64
82 371 475,40
186 096 262,04

587 466 345,26

1 000 000,00
130 316 296,43
21303 818,97
-4 079,27

-3 203 487,39
149 412 548,74

545 104,41

94 424 284,27

343 084 407,84

437 508 692,11

587 466 345,26
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Emoyhtion rahoituslaskelma, FAS

Euroa 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto/tappio ennen satunnaisia eria 11 157 081,98 6471 074,11

Oikaisut:

Suunnitelman mukaiset poistot 2 014 464,91 1605 767,48

Muut oikaisut 33 077,53

Tytaryhtibosakkeiden myyntivoitot ja -tappiot -3 288 123,05

Rahoitustuotot ja -kulut -13 372 622,22 —-13 236 974,07
Rahavirta ennen kayttépaaoman muutosta -167 997,80 -8 448 255,53
Kayttopaaoman muutos

Lyhytaikaisten korottomien lilkesaamisten muutos -2 987 797,35 -13 220 662,24

Pitkaaikaisten korottomien liikesaamisten muutos -5 000,00 2 160,00

Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos 3636 278,33 123 415,65
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 475 483,18 -21 543 342,12

Liiketoiminnan rahavirta
Maksetut korot ja muut rahoituskulut
Saadut osingot
Saadut korot ja muut rahoitustuotot
Maksetut vélittdmat verot

-23 051 219,20
12 420 544,31
22 852 723,06
-2 016 277,86

-14 737 879,49
14 132 044,45
12 678 691,52
-2 243 472,72

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Pitk&aikaisten lainasaamisten muutos
Lyhytaikaisten lainasaamisten muutos
Investoinnit tytaryhtidosakkeisiin

10 681 253,49

-3 249 460,36
—240 000,00
62 225,16

—-10 000 000,00

-11 713 958,36

-3 140 525,25
20 000 000,00
29 303 479,23
-563 110 816,18

Tytaryhtidosakkeiden myynti 6 560 000,00
Investointien rahavirta -13 427 235,20 -387 862,20
Rahoituksen rahavirta

Omien osakkeiden hankinta -3 172 965,90

Saadut konserniavustukset 16 350 000,00 13 398 026,00

Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -50 454 545,46 —70 545 454,54

Lyhytaikaisten lainojen muutos
Maksetut osingot

29 975 337,38
—27 518 775,24

65 327 444,47
-27 629 900,10

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

Caverion tilinpaatos 2015

-31 647 983,32

-34 393 965,03
82 371 475,40
47 977 510,37

-22 622 850,07
-34 724 670,63

117 096 146,03
82 371 475,40
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Emoyhtion tilinpaatdksen liitetiedot

Emoyhtién tilinpaatéksen laatimisperiaatteet

Caverion Qyj:n tilinpdatds on laadittu Suomen kirjanpitolains&a-
dantdédn perustuvia laskentaperiaatteita noudattaen.

Ulkomaanrahan maaraisten erien muuntaminen

Ulkomaanrahan méaéaréiset liiketapahtumat kirjataan tilikauden
aikana tapahtumapaivan kurssiin.

Tilikauden péaéattymispaivand ulkomaanrahan maéraiset tase-
erat arvostetaan Euroopan keskuspankin ilmoittamaan tilinpaatds-
paivan kurssiin.

Lainoihin ja rahavaroihin liittyvat valuuttakurssivoitot ja -tappiot
esitetdan tuloslaskelmassa rahoitustuotoissa ja -kuluissa.

Pysyvien vastaavien arvostus

Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden kirjanpitoarvona esite-
tdén taseessa hankintameno véhennettyna kertyneilla suunni-
telman mukaisilla poistoilla ja arvonalentumisilla.

Suunnitelman mukaiset poistot lasketaan taloudellisen kayttoian
perusteella tasapoistoina alkuperéisesta hankinta menosta.

Suunnitelman mukaiset pitoajat eri hyddykeryhmille ovat:

Aineettomat oikeudet 2-5 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 10 vuotta
Koneet ja laitteet 3 vuotta

Sijoitukset arvostetaan hankintahintaan.

Tuloutusperiaatteet

Emoyhtidn tuotot koostuvan emon tytéryhtidille suorittamista
palveluista. Palveluiden tuotot esitetdan liiketoiminnan muissa
tuotoissa. Tuotot kirjataan, kun palvelut on suoritettu.

Vastaiset menot ja menetykset

Vastaiset menot ja menetykset, jotka kohdistuvat paattyneeseen tai
aikaisempaan tilikauteen ja joiden toteutumista pidetdan varmana
tai todenndkdisena ja joita vastaava tulo ei ole varma eika todenna-
kéinen, kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan asianomaiseen kulueraan.
Kun niiden tadsmallistd maaraa tai toteutumisajankohtaa ei tiedetd,
ne esitetdan taseessa pakollisissa varauksissa.

Elakemenojen jaksotus

Emoyhtidn eléketurva on kaikilta osin hoidettu ulkopuolisissa
eldkevakuutusyhtidissa. Eldkemenot on kirjattu kuluksi tuloslas-
kelmaan.

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia
rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteita tai maaritetta-
vissa olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla. Lainat ja
muut saamiset ovat lyhytaikaisia, jos erdpaiva on enintdan 12
kuukautta tilinpaatdspaivan jalkeen, muutoin ne ovat pitkdaikaisia.
Ne kirjataan hankintahintaan ja transaktiomenot jaksotetaan sopi-
musajalle kuluiksi tuloslaskelmaan.

Myyntisaamiset ovat saamisia, jotka johtuvat asiakkaille tavan-
omaisessa liiketoiminnassa myydyisté tuotteista tai tuotetuista
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palveluista. Myyntisaamiset ja muut saamiset ovat lyhytaikaisia, jos
niiden erdpaiva on enintdan 12 kuukautta tilinpaatdspaivan jalkeen,
muutoin ne ovat pitkdaikaisia.

Rahat ja pankkisaamiset muodostuvat kéteisvaroista, vaaditta-
essa nostettavissa olevista pankkitalletuksista sekd muista erittéin
likvideistd sijoituksista, joiden alkuperainen juoksuaika on enintdan
kolme kuukautta.

Rahoitusvelat ja muut velat

Rahoitusvelat merkitdan taseeseen selvityspédivana ja ne kirjataan
hankintahintaan ja transaktiomenot jaksotetaan sopimusajalle
kuluiksi tuloslaskelman rahoituskuluihin. Muut vieraan pddoman
menot kirjataan kuluiksi tuloslaskelmaan silla kaudella, jonka
aikana ne ovat syntyneet. Lainalimiiteistd maksettavat palkkiot
jaksotetaan kuluksi kyseisen limiitin voimassaoloajalle. Rahoitus-
velat kirjataan pois taseesta, kun niihin liittyvat velvoitteet sopi-
musten mukaan paéattyvat tai siirtyvat pois.

Rahoitusvelat ovat lyhytaikaisia velkoja, kun jaljelld oleva matu-
riteetti on enintdan 12 kuukautta, ja pitkaaikaisia velkoja, kun niiden
maturiteetti on yli 12 kuukautta.

Ostovelat ovat maksuvelvoitteita, jotka ovat syntyneet tavaran-
toimittajilta tai palveluntuottajilta tavanomaisessa liiketoiminnassa
hankituista tavaroista tai palveluista. Ostovelat luokitellaan lyhyt-
aikaisiksi veloiksi, jos ne erddntyvat maksettaviksi yhden vuoden
kuluessa. Muussa tapauksessa ne esitetdan pitk&aikaisina velkoina.
Ostovelat kirjataan alkuperaiseen hankintahintaan.

Johdannaisinstrumentit

Valuutta- ja korkoriskien suojaamiseksi tehdyt johdannaissopi-
mukset on arvostettu kdypaan arvoon. Koron- ja valuutanvaih-
tosopimusten kayvéat arvot on ilmoitettu liitteessad 19 Johdannai-
sinstrumentit.

Valuuttajohdannaisilla suojaudutaan ennakoitujen valuutta-
maaraisten rahavirtojen muutokselta sekd valuuttamé&araisten
saamisten ja velkojen arvonmuutoksilta. Valuuttajohdannaiset
arvostetaan kaypaan arvoonsa tilinpaatdspaivan markkinatermii-
nikurssilla, ja voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelman rahoitustuot-
toihin ja -kuluihin. Valuuttajohdannaiset erdéntyvat vuoden 2016
aikana. Valuuttatermiineihin ei ole sovellettu suojauslaskentaa.

Korkojohdannaisilla suojaudutaan korkotason vaihtelun aiheut-
tamilta muutoksilta yhtién tulokseen, taseeseen ja rahavirtaan.
Koronvaihtosopimusten kéyvéat arvot on mééritetty tulevien raha-
virtojen nykyarvon perusteella Emoyhti6é on soveltanut koronvaihto-
sopimuksiin suojauslaskentaa ja kasitellyt niitd rahavirran suoja-
uksina Korkojohdannaissopimuksiin ja suojauslaskentaan liittyvia
laadintaperiaatteita kuvataan tarkemmin konsernin laadintaperiaat-
teissa kohdassa: Johdannaisinstrumentit ja suojauslaskenta.

Tuloverot

Tilikaudelle kuuluvat tuloverot jaksotetaan ja kirjataan tuloslaskel-
maan. Tilinpaatdkseen ei ole kirjattu laskennallisia verovelkoja ja
-saamisia.



= Hallituksen toimintakertomus

Konsernitilinpaatos

Tunnusluvut  Emoyhtion tilinpaatos

Emoyhtion tuloslaskelman liitetiedot

LIIRETOIMINNAN MUUT TUOTOT

Tilintarkastuskertomus

1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Palvelutuotot 32 858,4 21412,0
Myyntivoitot investoinneista 3642,5
Yhteensa 32 858,4 25 054,5

HENRILOSTOA JA TOIMIELIMIEN JASENIA ROSKEVAT TIEDOT

1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Henkil6stokulut

Palkat ja palkkiot 7 261,7 7 259,5
Elakekulut 11415 1260,3
Muut henkilésivukulut 747,3 382,6
Yhteensa 9 150,5 8902,4
Henkilostd keskimaarin tilikaudella 78,0 70,0
Johdon palkat ja palkkiot

Toimitusjohtaja 529,9 715,4
Hallituksen jasenet 354,6 324,7
Yhteensa 884,5 1 040,1

POISTOT JAARVONALENNURSET

1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Poistot aineettomista oikeuksista 1943,4 1538,9
Poistot rakennuksista ja rakennelmista 16,1 16,1
Poistot koneista ja kalustosta 54,9 50,8
Yhteensé 2014,5 1605,8

LIIRETOIMINNAN MUUT RULUT

1000 e

1.1.2015-31.12.2015

1.1.2014-31.12.2014

Tilintarkastajille maksetut palkkiot

KHT-yhteis® PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastus 176,0 123,0
Verokonsultointi 19,0 11,0
Muut palvelut 79,0 578,0
Yhteensa 274,0 712,0
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RAHOITUSTUOTOT JA -RULUT
1000 e

Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos

1.1.2015-31.12.2015

Tilintarkastuskertomus

1.1.2014-31.12.2014

Osinkotuotot

Konserniyhtigilta 12 420,5 14132,0
Korkotuotot pitkaaikaisista sijoituksista

Konserniyhtigilta 1739,9 2 002,4
Muut korko- ja rahoitustuotot

Konserniyhtigilta 2 036,0 2 508,4
Muut tuotot muilta 81,1 215,5
Yhteensa 2117,1 27239
Korkokulut ja muut rahoituskulut

Konserniyhtidille -338,8 -467,6
Korkokulut muille -1 698,8 -4 006,6
Muut kulut muille -934,8 -965,0
Yhteensa -2972,4 -5 439,3
Valuuttakurssivoitot 19577,3 8 360,2
Valuuttajohdannaisten kéyvan arvon jaksotus 259,4 365,0
Valuuttakurssitappiot -19769,3 -8 907,2
Yhteensa 67,5 -182,1
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa 13 372,6 13 237,0

SATUNNAISET ERAT

1000 e

1.1.2015-31.12.2015

1.1.2014-31.12.2014

Saadut konserniavustukset

TILINPAATOSSIIRROT
1000 e

17 500,0

1.1.2015-31.12.2015

16 350,0

1.1.2014-31.12.2014

Suunnitelman mukaisten ja verotuksessa tehtyjen poistojen erotus

TULOVEROT

323,1

536,9

1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta 3 236,6 980,4
Yhteensa 3 236,6 980,4
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Ronsernitilinpaatos

Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos

Emoyhtion taseen liitetiedot

PYSYVIEN VASTAAVIEN MUUTOKSET

1000 e

1.1.2015-31.12.2015

Tilintarkastuskertomus

1.1.2014-31.12.2014

Aineettomat hyédykkeet

Aineettomat oikeudet

Hankintameno 1.1. 6 867,1 5298,1

Lisdykset 2 878,6 1569,0

Vahennykset

Hankintameno 31.12. 9 745,7 6 867,1

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -2 286,2 -747,3

Tilikauden poisto -1943,4 -1538,9

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -4 229,6 -2 286,2

Kirjanpitoarvo 31.12. 5 516,1 4 580,9

Aineettomat hy6dykkeet yhteensa 5516,1 4 580,9

Aineelliset hyédykkeet

Maa- ja vesialueet

Hankintameno 1.1. 109,8 109,8

Liséykset

Vahennykset

Hankintameno 31.12. 109,8 109,8

Kirjanpitoarvo 31.12. 109,8 109,8

Rakennukset ja rakennelmat

Hankintameno 1.1. 160,9 160,9

Liséykset

Vahennykset

Hankintameno 31.12. 160,9 160,9

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. —24,1 -8,0

Tilikauden poisto -16,1 -16,1

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -40,2 -241

Kirjanpitoarvo 31.12. 120,7 136,8
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Koneet ja kalusto

Ronsernitilinpaatos

Tunnusluvut

Emoyhtion tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

Hankintameno 1.1. 155,7 155,7
Lisaykset 26,1

Vahennykset

Hankintameno 31.12. 181,7 155,7
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -76,2 -25,4
Tilikauden poisto -54,9 -50,8
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -131,1 -76,2
Kirjanpitoarvo 31.12. 50,6 79,5
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat

Hankintameno 1.1. 4 880,5 3309,0
Lisaykset 11 488,8 11 356,5
Vahennykset -11144,0 -9785,0
Hankintameno 31.12. 5225,3 4 880,5
Kirjanpitoarvo 31.12. 5225,3 4 880,5
Aineelliset hydodykkeet yhteensa 5 506,4 5 206,6

SIJOITURSET
1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Osuudet konserniyhtidissa
Hankintameno 1.1. 391 582,6 341 743,6
Lisdykset 10 000,0 53110,8
Véhennykset -3271,9
Hankintameno 31.12. 401 582,6 391 582,6
Sijoitukset yhteensa 401 582,6 391 582,6
PITRAAIRAISET SAAMISET

1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Saamiset konserniyhtigilta

Lainasaamiset 60 240,0 60 000,0

Saamiset muilta 6,1 1,1
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 60 246,1 60 001,1

LYHYTAIRAISET SAAMISET

1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Saamiset konserniyhti6ilta

Myyntisaamiset 23 850,7 19181,5

Lainasaamiset 60,0 331,5

Muut saamiset 18 311,8 17 244,4
Saamiset muilta

Muut saamiset 115,0 4341

Siirtosaamiset 5 657,1 6 532,2
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 47 994,6 43 723,7
Siirtosaamisten erittely

Rahoituskulujen jaksotus 591,4 314,7

Verosaamiset 29,7

Muut saamiset 5 065,8 6187,8
Yhteensa 5 657,1 6 532,2
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Tunnusluvut Emoyhtion tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

OMA PAAOMA
1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Osakepéddoma 1.1. 1 000,0 1.000,0
Osakep&ddoma 31.12. 1 000,0 1000,0
Voitto edellisilté tilikausilta 1.1. 148 416,6 157 932,7
Omien osakkeiden hankinta -9,7 -3190,0
Osingonjako —27 518,8 —27 629,9
Voitto edellisilta tilikausilta 31.12. 120 888,2 127 112,8
Tilikauden voitto 25 097,3 21 303,8
Ké&yvén arvon rahasto 1.1. 4.1
Rahavirran suojaukset -291,6 4.1
Kéyvén arvon rahasto 31.12. -295,7 -4,1
Oma padoma yhteensa 146 689,9 149 412,5
Jakokelpoiset varat 31.12.
Voitto edellisilta tilikausilta 120 888,2 127 112,8
Tilikauden voitto 25 097,3 21 303,8
Kéyvén arvon rahasto -295,7 -41
Omasta padomasta jakokelpoisia varoja 145 689,9 148 412,5
Caverion Oyj:n omat osakkeet
Emoyhtiélld on 31.12.2015 omia osakkeita seuraavasti:
Osuus
Osakkeiden osakepddomasta
Maara kpl lukumaara ja aanista %
512 091 125 596 092 0,41 %
Emoyhtidlle on tilikauden aikana palautunut omia osakkeita seuraavasti:
Suoritettu vastike Suoritettu vastike
Aika Maara kpl (keskiarvo) (vaihteluvali)
12.3.2015 675 3,32 3,13-3,50
12.3.2015 818 3,32 3,13-3,50
30.6.2015 237 3,32 3,13-3,50
30.9.2015 474 3,32 3,13-3,50
30.12.2015 630 3,32 3,13-3,50
TILINPAATOSSIIRROT
1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Poistoero 1.1. 545,1 8,3
Lisays 323,1 536,9
Poistoero 31.12. 868,2 545,1

LASRENNALLISET VEROSAAMISET JA -VELAT

1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Laskennalliset verosaamiset
Hyllypoisto
Muut véliaikaiset erot 281,2 2711
Yhteensa 281,2 271,1
Laskennalliset verovelat
Poistoero 173,4 108,8
Muut véliaikaiset erot 53,9 471
Yhteensa 227,4 155,9
Laskennallisia veroja ei ole huomioitu emoyhtion tilinpaatoksessa.
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PITRAAIRAINEN VIERAS PAAOMA

Emoyhtion tilinpaatos

Tilintarkastuskertomus

1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Velat konserniyhtidille

Muut velat 4000,0 6 000,0
Velat muille

Lainat rahoituslaitoksilta 70 000,0 88 272,7

Johdannaisvelat 295,7

Elakelainat 151,6
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensa 74 295,7 94 424,3

LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA

1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Velat konserniyhtidille
Ostovelat 850,2 565,9
Siirtovelat 2789,7 264,7
Muut velat 3177414 287 846,5
Velat muille
Lainat rahoituslaitoksilta 20 000,0 50 181,8
Ostovelat 697,1 902,0
Muut lyhytaikaiset velat 1204,8 846,0
Siirtovelat 3 686,4 24775
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 346 969,5 343 084,4
Siirtovelkojen erittely
Henkildstokulujaksotukset 1516,2 1197,6
Korkojaksotus 140,6 305,3
Siirtovelat konserniyhtidille 2789,7 264,7
Verojaksotus 1190,6
Muut erat 839,0 974,6
Yhteensa 6 476,1 27422
VASTUUSITOUMURSET
1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Leasing- ja vuokrasopimuksista maksettavat maarat
Alkaneella tilikaudella maksettavat 960,4 952,3
My&hempiné vuosina maksettavat 6 305,6 6 393,3
Yhteensa 7 266,0 7 345,5
Takaukset
Saman konsernin yritysten puolesta
Urakkatakaukset 485 691,1 494 755,2
Lainatakaus 6 000,0 8 000,0
Leasingvuokravastuista annetut takaukset 9 024,5 9355,9

JOHDANNAISINSTRUMENTIT

1000 e 1.1.2015-31.12.2015 1.1.2014-31.12.2014
Ulkoiset valuuttatermiinisopimukset

Kaypa arvo -45,3 -211,2
Kohde-etuuksien arvo 76 892,8 33 269,6
Sisdiset valuuttatermiinisopimukset

Kaypa arvo 0,4 -93,0
Kohde-etuuksien arvo 3237,2 6 280,1
Koronvaihtosopimukset ja korkotermiinit

Kaypa arvo -295,7 -4,1
Kohde-etuuksien arvo 90 000,0 20 000,0
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JOHDON PALRKRAT JA PALRRIOT

Palkitsemisen paatoksentekojarjestys

Caverion Oyj:n yhtibkokous paattaa yhtion hallituksen palkitsemi-
sesta. Hallituksen henkildstdvaliokunta valmistelee ehdotuksen
hallituksen jasenten palkitsemisesta varsinaiselle yhtidkokouk-
selle. Hallituksen henkilstdvaliokunta valmistelee myds Caverion
konsernin yleiset palkitsemisperiaatteet, konsernin lyhyen ja pitkan
aikavalin kannustinjérjestelmat seka palkitsemispolitiikan jotka
hyvéksyy hallitus.

Hallitus nimittd8 konsernin toimitusjohtajan ja paattaa hanen
toimisuhteensa ehdoista sekd palkitsemisesta. Hallitus nimittda
myd&s konsernin johtoryhmén jasenet. Caverionin ohjeistuksen
mukaan esimiehen esimiehen on hyvaksyttava kaikki yksittaiset
palkitsemispaatdkset. Konsernin johtoryhméan jasenid koskevat
palkitsemispéatdkset hyvaksyy hallituksen puheenjohtaja.

Hallituksen palkitseminen

Tunnusluvut

Emoyhtioén tilinpdatés  Tilintarkastuskertomus

Hallituksen palkitseminen

16.3.2015 pidetty Caverion Oyj:n varsinainen yhtiokokous paatti,
ettd hallituksen jasenille maksetaan palkkioita seuraavasti:

puheenjohtaja 6 600 e/kk (79200 e/v)
varapuheenjohtaja 5000 e/kk (60000 e/v)
jasen 3900 e/kk (46800 e/v).

Liséksi maksetaan 550 euron kokouspalkkio jokaisesta hallituksen
ja valiokunnan kokouksesta minka lisaksi korvataan matkakulut.
Kenelldk&dan hallituksen jasenisté ei ole tydsuhdetta tai palveluso-
pimusta Caverion konsernin kanssa eivatka he kuulu yhtién lyhyen
tai pitkdn aikavalin kannustinjarjestelmien tai elakejarjestelmien
piiriin.

Tarkastus- Henkilosto-

Hallituksen valiokunnan valiokunnan Yhteensa Yhteensa
Euroa palkkio kokouspalkkio kokouspalkkio Kokouspalkkio 2015 2014
Henrik Ehrnrooth 16 500 550 550 17 600 86 900
Markus Ehrnrooth 37 050 2200 3850 43100
Anna Hyvonen 46 800 550 1650 4 400 53 400 56 150
Ari Lehtoranta 75 200 2200 4 400 81 800 64 400
Eva Lindqvist 46 800 1650 3300 51 750 56 150
Ari Puheloinen 37 050 1100 3850 42 000
Michael Rosenlew 57 250 2750 550 4 400 64 950 61100
Yhteensa 316 650 7 150 6 050 24 750 354 600 324 700

Johdon palkitseminen

Konsernin johtoryhman palkitseminen koostuu:
kiintedsta peruspalkasta
luontoiseduista
lyhyen aikavélin kannustinjarjestelméstd, kuten vuosittaisesta
tulospalkkiosta seka
pitkan aikavalin kannustinjarjestelmasta, kuten osakepohjaisesta
kannustinohjelmasta

Lyhyen aikavélin kannustinjarjestelma

Palkitsemisen perustana Caverionissa on kiinted peruspalkka,
minka liséksi konsernin johto ja suurin osa toimihenkildista kuuluu
tulospalkkiojérjestelman piiriin. Tulospalkkiojérjestelman tavoit-
teena on palkita johtoa ja valittuja henkilditéd ennalta maéritettyjen
ja mitattavissa olevien tulostavoitteiden saavuttamisesta. Cave-
rionin hallitus vahvistaa vuosittain tulospalkkiosdannét, joiden
mukaan mahdolliset palkkiot maksetaan. Hallitus arvioi vuosittain
konsernin, konsernin toimitusjohtajan ja konsernin johtoryhméan
suoriutumista. Mahdolliset tulospalkkiot hyvaksyy hallitus ja ne
maksetaan tilinpaatdksen valmistumisen jalkeen.

Mahdollinen tulospalkkio perustuu asetettujen tavoitteiden,
kuten koko konsernin ja/tai divisioonan taloudellinen tulos, stra-
tegiset tavoitteet ja/tai erikseen asetettujen kehittdmistavoitteiden
saavuttamiselle. Henkil6kohtainen tavoite- ja maksimipalkkiomah-
dollisuus on méaaritelty tehtavan vastuiden mukaan. Mahdollisesti
toteutuvat tulospalkkiot voivat vaihdella nollan ja etukdteen méaéri-
tellyn maksimipalkkion valilla perustuen saavutettuihin tuloksiin.

Tulospalkkiojarjestelmaén kuuluvat oleellisena osana tulos- ja
kehityskeskustelut. Niissa sovitaan henkilékohtaiset tavoitteet ja

niiden painoarvot seka kaydaan lapi sovittujen tulostavoitteiden
toteutuminen.

Toimitusjohtajan vuosittainen tulospalkkio voi olla korkeintaan
60 % kiintedsta vuosipalkasta. Muiden konsernin johtoryhméan
jasenten vuosittainen tulospalkkio voi olla korkeintaan 50 % kiin-
tedstad vuosipalkasta.

Pitkan aikavalin kannustinjarjestelmét

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat ovat osa Caverion-konsernin
johdon kokonaispalkitsemista. Niiden keskeisena tavoitteena on
yhdistda omistajien ja johdon tavoitteet yhtién omistaja-arvon
kasvattamiseksi ja tukea yhtiétéa sen tavoitteessa tulla yhdeksi
Euroopan johtavista kiinteistéille ja teollisuudelle edistyksellisid ja
kestévié elinkaariratkaisuja tarjoavista yrityksista. Liséksi tavoit-
teena on sitouttaa avainjohto yhtiéon ja sen strategisiin tavoittei-
siin sek4 tarjota avainjohdolle kilpailukykyinen yhtién osakkeiden
omistukseen perustuva palkkiojarjestelma.

Osakepohjainen pitkén aikavélin kannustinohjelma 2014-2016

Hallitus hyvéksyi toukokuun 2014 kokouksessaan osakepohjaisen
pitkan aikavalin kannustinohjelman 2014-2016. Kannustinoh-
jelmassa on yksi kolmivuotinen ansaintajakso (2014-2016). Sita
seuraa yksivuotinen oikeuden syntymisjakso, jonka jalkeen palk-
kiot maksetaan kevaalla 2018. Palkkio maksetaan vain niille, joiden
tydsuhde jatkuu maksuhetkeen saakka. Kun osakkeet on jaettu, ne
ovat vapaasti edelleen luovutettavissa.

Mahdollinen palkkio perustuu konsernin liikevaihdolle ja
kayttokateprosentille vuoden 2016 loppuun asti asetettuihin
tavoitteisiin. Palkkio maksetaan Caverionin osakkeina ja kéteis-
korvauksena, jonka tarkoituksena on kattaa palkkioon liittyvat verot
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ja veroluonteiset kulut. Jos kaikki tavoitteet saavutetaan, osake-
palkkio vastaa kokonaisuudessaan enintddn 500000 Caverionin
osaketta. Palkkioina mahdollisesti jaettavat osakkeet hankitaan
julkisella kaupankaynnillla osakemarkkinoilta, joten kannustinoh-
jelmalla ei ole osakkeen arvoa laimentavaa vaikutusta. Ohjelman
piiriin kuuluu noin 40 henkilda. Osakepohjaisen kannustinohjelman
kustannukset ovat olleet 329 125 euroa vuonna 2015.

Osakepohjainen pitkén aikavalin kannustinohjelma 2016-2018

Hallitus hyvéksyi joulukuun 2015 kokouksessaan osakepoh-
jaisen kannustinohjelman. Ohjelma koostuu suoriteperusteisesta
osakepalkkio-ohjelmasta (Performance Share Plan) tdydennettyna
erityistilanteita varten tarkoitetulla ehdollisella osakepalkkio-
ohjelmalla (Restricted Share Plan). Molemmat ohjelmat koostuvat
vuosittain alkavista yksittaisistd, kolmen vuoden pituisista osake-
palkkio-ohjelmista. Ensimmaiset ohjelmat alkavat vuoden 2016
alussa ja niihin perustuvat mahdolliset osakepalkkiot suoritetaan
kevaalla 2019.

Konsernin toimitusjohtajan palkitseminen

Toimitusjohtajan palkitseminen koostuu kiintedsta peruspalkasta,
luontoiseduista, tulospalkkioista, osakepohjaisesta kannustinjar-
jestelmasta sekd maksuperusteisesta lisdeldkkeesta. Konsernin
toimitusjohtajan vuosittaisen tulospalkkion enimmaismaara voi
olla enintdan 60 % kiintedsta vuosipalkasta. Vuonna 2015 50 %
kokonaispalkkiomahdollisuudesta perustui konsernin kéyttoka-
teprosentille ja 50 % kokonaispalkkiomahdollisuudesta perustui
konsernin kassavirralle. Nama mittarit perustuvat Caverionin stra-
tegisille tavoitteille.

Fredrik Strandille toimitusjohtajuudesta maksettu peruspalkka
luontoisetuineen tilikaudella 2015 oli 462 382 euroa. Tulospalkkioita
maksettiin 67541 euroa.

Toimitusjohtajan ja muiden konsernin johtoryhmén jasenten
osakeomistukset ovat nahtévissa sisapiirirekisterissa.

Eldke, eldkeika ja irtisanomiskorvaus

Fredrik Strandin toimisopimuksen mukainen elékeika on 65 vuotta.
Toimitusjohtajalla on maksuperusteinen lisdeldke jonka kustannus
vuonna 2015 oli 141063 euroa (122 842 vuonna 2014). Muilla johto-
ryhman jasenilla ei ole ylimaaraisia johdon lisdelakejarjestelmia.
Lakisaateisen elakkeen kustannus oli 51781 euroa (40467 vuonna
2014). Toimitusjohtajan toimisopimuksen mukainen irtisanomisaika
on kuusi kuukautta. Mikali yhtié irtisanoo sopimuksen, toimitusjoh-
tajalle maksetaan liséksi 12 kuukauden palkkaa vastaava erillinen
korvaus.

Lahipiirilainat
Toimitusjohtajalla tai hallituksen jasenilla ei ollut 31.12.2015 raha-
lainaa yhti6lté tai sen tytaryhtisilta.
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Hallituksen voitonjakoehdotus

Emoyhtié Caverion Oyj:n jakokelpoiset varat 31.12.2015 ovat (euroa):

Edellisten tilikausien voittovarat 120 888 181,16
Tilikauden voitto 25 097 333,59
Kertyneet voittovarat yhteensa 145985 514,75
Kéayvén arvon rahasto -295 661,98
Jakokelpoiset voittovarat, yhteensa 145 689 852,77

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd osinkoa jaetaan 0,28 euroa osakkeelta konsernin pitkan ajan osingonjakopolitiikan
mukaisesti.

Osingonjako kertyneista voittovaroista 0,28 euroa/osake 35 023 520,28
Jatetaan jakokelpoisiin varoihin (euroa) 110 666 332,49

Yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tilikauden paattymisen jalkeen tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtién maksuvalmius on hyva,
eikd ehdotettu voitonjako vaaranna hallituksen ndkemyksen mukaan yhtién maksukykya.

Hallituksen toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen allekirjoitus

Helsingissé 26. paivana tammikuuta 2016

Ari Lehtoranta Michael Rosenlew
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen varapuheenjohtaja

Markus Ehrnrooth Anna Hyvénen
Eva Lindqvist Ari Puheloinen
Fredrik Strand

Toimitusjohtaja

Tilinpadatéosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus
Helsingissé, 27. paivéana tammikuuta 2016

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteis6

Heikki Lassila
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Caverion Oyj:n yhtidkokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Caverion Qyj:n kirjanpidon, tilinpaatéksen,
toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-31.12.2015.
Tilinpaatds sisédltda konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan
tuloslaskelman, laskelman oman p&ddoman muutoksista, rahavirta-
laskelman ja liitetiedot sekd emoyhtidén taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatdksen ja toimintakerto-
muksen laatimisesta ja siita, ettd konsernitilinpaatds antaa oikeat ja

riittavéat tiedot EU:ssa kayttéon hyvéksyttyjen kansainvélisten tilin-
paatdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja etta tilinpaatos ja toimin-
takertomus antavat oikeat ja riittdvat tiedot Suomessa voimassa

olevien tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien

sdanndsten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon

valvonnan asianmukaisesta jarjestdmisesta ja toimitusjohtaja siit3,
ettd kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla

jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen
perusteella lausunto tilinpaatoksesta, konsernitilinpdatoksesta ja
toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttad, ettd nouda-
tamme ammattieettisia periaatteita. Olemme suorittaneet tilin-
tarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan
mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttda, etta suunnittelemme
ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen
varmuuden siitd, onko tilinpdatdksessa tai toimintakertomuksessa
olennaista virheellisyytta, ja siitd, ovatko emoyhtion hallituksen
jasenet tai toimitusjohtajat syyllistyneet tekoon tai laiminlydntiin,
josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus yhtiété kohtaan,
taikka rikkoneet osakeyhtidlakia tai yhtidjérjestystéa.
Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevidenssin
hankkimiseksi tilinpaatdkseen ja toimintakertomukseen siséltyvista
luvuista ja niissa esitettdvistd muista tiedoista. Toimenpiteiden
valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu vaarin-
kaytoksestéd tai virheestd johtuvan olennaisen virheellisyyden
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riskien arvioiminen. Naité riskeja arvioidessaan tilintarkastaja ottaa
huomioon siséisen valvonnan, joka on yhtiéssa merkityksellista
oikeat ja riittavat tiedot antavan tilinpaatdksen ja toimintakerto-
muksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi siséisté valvontaa
pystydkseen suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siind tarkoituksessa, ettd han
antaisi lausunnon yhtién siséisen valvonnan tehokkuudesta.
Tilintarkastukseen kuuluu myo6s sovellettujen tilinpdatdksen laati-
misperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpaatdksen ja
toimintakertomuksen yleisen esittdmistavan arvioiminen.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilin-
tarkastusevidenssia.

Lausunto konsernitilinpaatéksesta

Lausuntonamme esitdmme, ettd konsernitilinpaatds antaa EU:ssa
kayttéon hyvéaksyttyjen kansainvélisten tilinpdatdsstandardien
(IFRS) mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin taloudellisesta
asemasta seka sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpaatéksesta ja
toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitdmme, etté tilinpaétds ja toimintakertomus
antavat Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen ja toiminta-
kertomuksen laatimista koskevien sadnndsten mukaisesti oikeat
ja riittavéat tiedot konsernin sekd emoyhtién toiminnan tuloksesta
ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen
tiedot ovat ristiriidattomia.

Helsingissa 27. paivdnd tammikuuta 2016

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteis6

Heikki Lassila
KHT
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