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ASPO-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2005

Aspo-konsernin tammi-kesakuun liikevaihto oli 94,9 milj. euroa (88,1 Me). Kauden
liikevoitto oli 6,6 milj. euroa (9,1 Me) ja voitto ennen veroja ja
vahemmistdéosuutta 6,0 milj. euroa (8,4 Me). Tulos/osake oli 0,17 euroa (0,29
euroa). Konsernin koko vuoden liikevaihdon odotetaan kasvavan noin 10 % ja
vertailukelpoisen tuloksen olevan viimevuotisella tasolla.

Osavuosikatsaus on laadittu IFRS-standardien kirjaamis- ja arvostusperiaatteiden
mukaisesti. Luvut ovat tilintarkastamattomia.

AVAINLUVUT 1-6/05 1-6/04 1-12/04
Liikevaihto, Me 94,9 88,1 184,3
Liikevoitto, Me 6,6 9,1 21,6
Osuus liikevaihdosta, % 7,0 10,3 11,7
Voitto ennen veroja

Ja vahemmistbosuutta, Me 6,0 8,4 19,7
Osuus liikevaihdosta, % 6,3 9,6 10,7
Tilikauden voitto, Me 4,4 7,3 14,3
Tulos/osake, euroa 0,17 0,29 0,61
Oma paaoma/osake, euroa 2,02 1,97 2,25
Omavaraisuusaste-% 39,9 40,7 48,5
Henkil6stod katsauskauden lopussa 709 595 566

LIIKETOIMINNAN KEHITYS

Aspo-konsernin liiketoiminta kehittyi lahes odotusten mukaisesti toisella
vuosineljannekselld. Kansainvalisen markkinatilanteen heikkeneminen havaittiin
sekd Shipping- ettd Chemicals-liiketoimintaryhmissad. Aspon markkina-alueella
Itameren ymparistdssa kansainvalinen kehitys ndkyi 1ldhinnd kemikaalimarkkinoilla
hintojen laskuna. Muuten markkinatilanne sdilyi melko hyvana. Kotimaan
lakkotilanne ei juurikaan vaikuttanut Aspo-konsernin toimintaan.

Systems-liiketoimintaryhmassd Malten liiketoiminnan haltuunotto Ruotsissa ja
Norjassa eteni suunnitellusti. Chemicals-liiketoimintaryhmd& sen sijaan paatti
vetdytyad Pemco-kaupasta tarkastusvaiheessa esille tulleiden riskien takia.
Shipping-liiketoimintaryhmé&n laivanrakennusprojekti eteni aikataulussaan. Uuden
aluksen on madra aloittaa liikenndinti Itamerelld vuoden 2006 alussa.

Konsernin liikevaihdon kasvu kiihtyi toisella wvuosineljdnnekselld alkuvuoteen
verrattuna ja myds kannattavuus parani.

Aspo Chemicals

Aspon Chemicals-liiketoiminnan muodostaa Aspokem Oy tytaryhtidineen. Ne tuovat
maahan, varastoivat ja markkinoivat kemikaaleja ja muoviraaka-aineita Suomessa,
Virossa, Latviassa, Liettuassa, Venajalla ja Ukrainassa. Jalostustoimintaa
harjoitetaan Suomessa ja Virossa. Lisdksi Aspokemilla on kemikaalien ita-lansi-
tradingtoimintaa.

1-6/05 1-6/04 1-12/04
Liikevaihto, Me 33,7 30,3 65,7
Litkevoitto, Me 0,8 1,3 2,8
Henki 16std 96 86 84



Euroopassa markkinatilanne heikentyi alkuvuodesta ja useiden kemikaalien hinnat
kdantyivat laskuun toisen vuosineljdnneksen aikana. Itameren alueella
kokonaiskysyntd pysyi melko hyvand, mutta katteet pienenivat. Tarkastelujakson
lopussa hintojen lasku pysahtyi padosin &éljyn kallistumiseen.

Chemicals-liiketoimintaryhmdn liikevaihdon kasvu kiihtyi toisella

[)

vuosineljannekselld. Tammi-kesdkuussa liikevaihto kasvoi 11 % viimevuotisesta
vertailujaksosta, ja toisen vuosineljanneksen kasvu 17 %. Pemco-kaupan
peruuntuminen pienentdad koko vuoden liikevaihdon kasvuennustetta 4-8 miljoonalla
eurolla. Tuoteryhmistd teollisuuskemikaalit ja muoviraaka-aineet kasvattivat
liikevaihtoaan, mutta autokemikaalien liikevaihto supistui viimevuotisesta. Sen
sijaan kaikkien tuoteryhmien ulkomaanmyynti kasvoi ja odotusten mukaisesti

pddosa liikevaihdon kasvusta tuli ulkomaantoiminnoista.

Hintojen lasku pienensi katteita ja heikensi tuoteryhmien kannattavuutta
viimevuotiseen verrattuna. Yrityskaupan peruuntumiseen liittyvat kulut
heikensivat hieman tammi-kesdkuun tulosta.

Aspo Shipping

Aspon Shipping-liiketoiminnan muodostaa ESL Shipping Oy tytar- ja
osakkuusyhtidineen. ESL Shipping on Itameren alueen johtava kuivia irtolasteja
kuljettava varustamo. Tarkastelukauden lopussa varustamon operoima tonnisto
koostui 18 aluksesta.

1-6/05 1-6/04 1-12/04
Liikevaihto, Me 38,8 39,4 80,7
Litkevoitto, Me 7,7 9,3 21,2
Henki 16sto 259 264 262

Enndtyksellisen korkeat kansainvéliset irtolastirahdit kdantyivat selvaan
laskuun toisella vuosineljannekselld. Padsyynd tdhan oli Kiinan siirtyminen
terasten nettoviejdksi. Kansainvalinen kehitys el tarkastelukauden aikana
vaikuttanut Itameren rahtimarkkinoihin.

Metsateol lisuuden kuljetuskysynndn vaheneminen kevdan lakkotilanteessa ei
vaikuttanut Shipping-liiketoimintaryhmddn. Kysynta pysyi vahvana ja liikevaihto
ylsi lahes edellisvuotiselle tasolle. Selvasti vahentyneet energiahiilen

kul jetukset korvattiin muilla laaduilla. Kuljetettu kokonaismdard, 6,8 miljoonaa
tonnia (7,8 milj. tonnia), pieneni odotetusti energiahiilen vahenemisen myo6té.
Vaikka odotusaikoja sekd telakointipaivia kertyi edellisvuotista enemman, ryhman
kannattavuus pysyi ennallaan ja vertailukelpoinen liikevoitto (pois luettuna 1,6
milj. euron vakuutuskorvaus) oli edellisvuotisella tasolla.

Kiinassa rakenteilla olevan aluksen valmistuminen eteni alkuvuonna aikataulun
mukaisesti. Alus on mdara vastaanottaa vuoden lopussa ja sen on maara aloittaa
litkenndinti Itamerelld ensi vuoden alussa. Alus lisad kapasiteettia noin 10 %
vuositasolla.

Aspo Systems

Aspon Systems-liiketoiminnan muodostaa Oy Autotank Ab tytaryhtidineen. Autotank
on huoltamoautomaation laitteiden ja jarjestelmien seka niihin liittyvien
palvelujen johtava toimittaja Itameren alueella. Silla on tytaryhtiot Ruotsissa,
Norjassa, Virossa, Latviassa, Liettuassa ja Puolassa.

1-6/05 1-6/04 1-12/704
Liitkevaihto, Me 22,4 18,4 37,9
Litkevoitto, Me -1,3 -0,1 0,5
Henki 16sto 327 217 215



Itameren alueella huoltamoalan kysynta jatkui vilkkaana myds toisella
vuosineljannekselld. Asiakasyritykset panostivat sekd miehittdmattdmien
asemaverkostojen laajentamiseen ettd palveluasemaverkostojen kehittamiseen.
Systems-liiketoimintaryhman liikevaihdon kasvu hidastui alkuvuoteen verrattuna,
koska muutama suurprojekti siirtyi kolmannelle vuosineljannekselle. Tammi-
kesdkuussa liikevaihto kasvoi runsaat 20 % alittaen asetetut tavoitteet.
Alkuvuonna ostetun Malten liiketoiminnan integrointi saatettiin paatdkseen.
Integrointiprojektiin liittyvat kertaluonteiset kulut olivat yhteensa 0,75
miljoonaa euroa.

Integrointiprojekti saavutti asetetut tavoitteet. Operatiivisen toiminnan

kannattavuus oli sen sijaan epatyydyttava ja jai selvasti tavoitteista.

L1 IKEVAIHTO

Aspo-konsernin tammi-kesékuun 2005 liikevaihto oli 94,9 miljoonaa euroa kun se
vastaavalla jaksollla viime vuonna oli 88,1 miljoonaa euroa. Konsernin
litketoimintaryhmista Chemicals ja Systems kasvattivat liikevaihtoaan,
Shippingin liikevaihto laski hieman viimevuotisesta.

Liitkevaihto liiketoimintaryhmittain

1-6/05 1-6/04 Muutos 1-12/04
Me Me Me Me
CHEMICALS
Aspokem Oy 25,4 24,1 1,3 50,3
Aspokem Eesti AS 2,8 2,9 -0,1 6,6
Aspokem Latvia SIA 3,2 2,6 0,6 6,5
UAB Aspokemlit 1,5 1,0 0,5 3,4
000 Aspokem 3,2 2,8 0,4 6,2
LLC Aspokem Ukraine 0,6 - 0,6 0,3
Sisainen liikevaihto -3,0 -3,1 0,1 -7,6
YHTEENSA 33,7 30,3 3,4 65,7
SHIPPING
ESL Shipping Oy 38,8 39,4 -0,6 80,7
SYSTEMS
Oy Autotank Ab 5,7 6,6 -0,9 15,4
Autotank AB 6,0 7,7 -1,7 13,3
Autotank Service AB 2,4 2,7 -0,3 5,3
Autotank AS 1,5 2,1 -0,6 4,5
Autotank Ou 0,4 0,3 0,1 1,1
SI1A Autotank 0,1 0,2 -0,1 0,4
UAB Autotank - - - 0,2
Autotank Sp.zo.o 0,1 0,05 0,05 0,3
Autotank Skellefted AB 1,8 - 1,8 -
Autotank Halmstad AB 3,3 - 3,3 -
Autotank Kolbotn AS 2,8 - 2,8 -
Sisainen liikevaihto -1,7 -1,3 -0,4 -2,6
YHTEENSA 22,4 18,4 4,1 37,9
LIIKEVAIHTO YHTEENSA 94,9 88,1 6,9 184,3

TULOS

Aspo-konsernin liikevoitto oli 6,6 miljoonaa euroa eli 7,0 % liikevaihdosta (9,1
milj. euroa; 10,3 % liikevaihdosta). Liikevoittoon sisaltyy 0,9 miljoonaa euroa
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(1,5 milj. euroa) kertaluonteisia eria. Konsernin suunnitelman mukaiset poistot
olivat 4,2 miljoonaa euroa (4,3 milj. euroa). Konsernin nettorahoituskulut
olivat 0,6 miljoonaa euroa (0,7 milj. euroa).

Voitto ennen veroja ja vahemmistoosuutta oli 6,0 miljoonaa euroa (8,4 milj.
euroa) ja katsauskauden voitto 4,4 miljoonaa euroa (7,3 milj. euroa).

Liikevoitto liiketoimintaryhmittain

1-6/05 1-6/04 Muutos 1-12/04

Me Me Me Me

Chemicals 0,8 1,3 -0,5 2,8
Shipping 7,7 9,3 -1,6 21,2
Systems -1,3 -0,1 -1,2 0,5
Muu toiminta -0,6 -1,4 0,8 -2,9
YHTEENSA 6,6 9,1 -2,5 21,6

Osakekohtainen tulos
Konsernin tulos/osake oli 0,17 euroa (0,29 euroa). Oma paaoma/ osake oli 2,02
euroa (1,97 euroa).

INVESTOINNIT

Padosa konsernin 3,5 miljoonan euron investoinneista (0,2 milj. euroa) koostui
Systemsin yrityskaupasta, jolla ostettiin Malte-konsernin Ruotsin ja Norjan
huoltotoiminta.

Investoinnit liiketoimintaryhmittain

1-6/05 1-6/04 1-12/04

Me Me Me

Chemicals 0,2 0,1 0,3

Shipping 0,1 - 0,1

Systems 3,2 0,1 0,2

YHTEENSA 3,5 0,2 0,6
RAHOITUS

Konsernin rahoitustilanne oli hyva. Likvideja varoja oli katsauskauden lopussa
17,5 miljoonaa euroa (14,7 milj. euroa). Konsernitaseen tilinpédatdshetken
korolliset velat olivat yhteensa 39,2 miljoonaa euroa (29,8 milj. euroa).
Korottomat velat olivat 28,0 miljoonaa euroa (33,6 milj. euroa). Konsernin
nettovelkaantumisaste oli 42,2 % (30,7 %) ja omavaraisuusaste verovelka huomioon
ottaen 39,9 % (40,7 %) -

HENKI1LOSTO

Aspo-konsernin henkildstdn keskimdarad 1.1.-30.6.2005 oli 690 (575) ja 569 koko
tilivuonna 2004.
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Henkil6std keskimaarin liiketoimintaryhmittain

1-6/05 1-6/04 1-12/04
Chemicals 96 86 84
Shipping 259 264 262
Systems 327 217 215
Konsernihallinto 8 8 8
YHTEENSA 690 575 569

OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

Aspo Oyj:n osakkeiden vaihto Helsingin Porssissa oli tammi-kesdkuussa 2005
yhteensd 3 797 059 osaketta ja 46,3 miljoonaa euroa, eli 14,8 prosenttia
osakekannasta vaihtoi omistajaa. Katsauskauden ylin kurssinoteeraus oli 7,83
euroa ja alin 5,05 euroa. Osakkeen paatdskurssi 30.6.2005 oli 7,03 euroa ja
osakekannan markkina-arvo omat osakkeet vahennettyna 178,6 miljoonaa euroa.

Aspo Oyj:n rekisteroity osakepdaoma 30.6.2005 oli 17 186 949,21 euroa ja
osakkeiden lukumdara 25 652 163. Yhtiollad oli katsauskauden paattyessa yhteensa
4 137 osakkeenomistajaa. Hallintarekisterissad ja ulkomaisessa omistuksessa
olevien osakkeiden mé&ara 30.6.2005 oli 578 472 eli 2,3 % osakekannasta.
Katsauskauden paattyessa yhtion hallussa oli 238 000 omaa osaketta.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET
Osinko

Aspo Oyj:n 31.3.2005 pidetty varsinainen yhtidkokous paitti hallituksen
ehdotuksen mukaisesti osingoksi 1,19 euroa osakkeelta.

Hallitus ja tilintarkastajat

Hallituksen jaseniksi valittiin insinédri Matti Arteva, kauppatieteiden
lisensiaatti Kari Haavisto, oikeustieteiden kandidaatti Esa Karppinen,
oikeustieteiden kandidaatti Roberto Lencioni ja diplomi-insinéori,
diplomiekonomi Kari Stadigh.

Hallitus valitsi puheenjohtajaksi Kari Stadighin ja varapuheenjohtajaksi Matti
Artevan.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin KHT-yhteisd PricewaterhouseCoopers Oy.
Vastuullisena tilintarkastajana toimii KTM, KHT Jouko Malinen.

Osakkeen jakaminen

Yhtidkokous hyvaksyi Aspon osakkeen jakamisen (split) kolmeen osakkeeseen
osakepddomaa muuttamatta. Jotta osakkeen kirjanpidolliseksi vasta-arvoksi
saatiin tarkka arvo (0,67 euroca) osakkeiden jakamisen yhteydesséd, osakepddomaa
korotettiin rahastoannilla siirtamalla 85 507,21 euroa Yylikurssirahastosta
osakepadomaan. Rahastoannissa ei annettu uusia osakkeita. Rahastoannin jélkeen
yhtiton osakepadoma on 17 186 949,21 euroa ja osakkeiden maara 25.652.163.
Splitatut osakkeet tulivat kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Porssissa 7.4.2005.

Aspon vaihdettavan padomalainan ehtojen mukaisesti jokainen 500 euron lainaosuus
oikeuttaa lainaosuuden haltijan vaihtamaan lainaosuuden yhtidn 28 osakkeeseen
17,86 euron osakekohtaisella vaihtokurssilla. Osakkeiden jakaminen vaikuttaa
vaihto-oikeuteen siten, ettd vaihdossa saatavien osakkeiden lukumaara
kolminkertaistuu yhteenlasketun vaihtokurssin pysyessa samana.
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Hallituksen valtuutukset

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paadttamaan omien osakkeiden hankinnasta ja
luovuttamisesta. Osakkeita voidaan hankkia hankintahetken markkinahintaan
Julkisessa kaupankaynnissa Helsingin Porssissa enintdaan 300 000 kappaletta.
Luovutusvaltuutus koskee samaa osakemadraa. Valtuutukset ovat voimassa yhden
vuoden yhtidkokouksen péatoksesta.

Valtuutuksen nojalla hallitus paatti 11.5.2005 hankkia enintaan 300 000 yhtidn
omaa osaketta Helsingin Porssin julkisessa kaupankadynnissa. Yhtid on ostanut
6,70 euron keskihinnalla 1 000 omaa osaketta. Osakkeiden hankintahinta 6 700
euroa on vahennetty konsernin vapaasta omasta paaomasta.

NAKYMAT VUODELLE 2005

Aspo-konsernin toisen vuosipuoliskon nakymat ovat melko hyvat. Chemicals-
liitketoimintaryhmdn yrityskaupan peruuntuminen pienentaa muutamalla
prosenttiyksikélla konsernin liikevaihdon koko vuoden kasvuennustetta.
Kansainvalisilta markkinoilta Itémeren alueelle heijastuvat riskit liittyvat
oljyn hinta- ja US-dollarin kurssikehitykseeen seka kemikaalien ja rahtien
maai Imanmarkkinahintoihin. Kemikaalien hintakehitystd lukuun ottamatta riskit
arvioidaan tulosvaikutuksiltaan maltillisiksi.

Chemicals

Chemicals-liiketoimintaryhmdn markkinatilanteen odotetaan kysynnan osalta
jatkuvan alkuvuoden kaltaisena. Kemikaalien hintakehitys selviaa lahikuukausina.
Liikevaihdon kasvun odotetaan hidastuvan vuoden loppua kohti. Tamanhetkisen
arvion mukaan koko vuoden liikevoitto ei ylla viimevuotiselle tasolle.

Shipping

Shipping-liiketoimintaryhmén markkinatilanteen arvioidaan jatkuvan hyvana.
Tilauskanta mahdollistaa hyvan kapasiteetin kayttdasteen loppuvuodeksi.
Laivaston kunto on pyritty varmistamaan ylimddrdisilla telakoinneilla. Koko
vuoden liikevaihdon ennakoidaan yltavan viimevuotiselle tasolle. My&s
vertailukelpoisen liikevoiton arvioidaan saavuttavan viimevuotisen tason.

Systems

Huoltamoalan markkinatilanteen odotetaan alalle tyypillisesti paranevan
loppuvuotta kohti. Systems-liiketoimintaryhman liikevaihdon kasvun odotetaan
Jatkuvan vahvana lapi vuoden. Edellytykset voitolliseen vuositulokseen ovat
edelleen hyvat.

Aspo-konsernin vuosiliikevaihdon arvioidaan kasvavan noin 10 % viimevuotisesta.
Vertailukelpoisen liikevoiton arvioidaan yltéavan viimevuotiselle tasolle.
Helsingissa 24. elokuuta 2005

ASPO 0Oyj

Hallitus



ASPO-KONSERNIN TULOSLASKELMA

LITKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot
Poistot ja arvonalentumiset

LIIKEVOITTO
Rahoitustuotot ja -kulut

VOITTO ENNEN VEROJA JA
VAHEMMISTOOSUUTTA

KATSAUSKAUDEN VOITTO

Védhemmistdosuus
Osakkeenomistajille kuuluva
tilikauden tulos

TULOS / OSAKE, e

ASPO-KONSERNIN TASE

VARAT

Pitkdaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet
Liikearvo

Aineelliset hyodykkeet
Myytavissa olevat sijoitukset
Pitkdaikaiset saamiset
Sijoitukset

Lyhytaikaiset wvarat
Vaihto-omaisuus

Myynti- ja muut saamiset
Rahat ja pankkisaamiset
VARAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT

Oma paaoma

Osakepéédoma

Muu oma paaoma
Vahemmistdosuus
Pitkdaikainen vieras paadoma
Lyhytaikainen vieras paaoma
OMA PAAMA JA VELAT YHTEENSA
OMA PAAOMA/OSAKE, e

OMAVARAISUUSASTE, %

1 - 6/05
Me %

1 - 12/04
Me %
100,0 184,3 100
, 2 2,1 1
.9 8,5 4
10,3 21,6 11,7
-0,8 -1,9 -1,0
9,5 19,7 10,7
8,3 14,3 7,8
-0,1
14,3
0,61
Muutos 12/04
% Me
25,0 0,4
122,6 3,1
-11,7 61,4
50,0 0,3
6,7 1,2
25,0 1,2
18,7 14,0
15,5 24,7
19,0 12,2
4,7 118,5
0,6 17,1
3,0 40,1
0,1
-5,4 36,4
19,7 24,8
4,7 118,5
2,25
48,5



Kertynyt poistoero ja vapaaehtoiset wvaraukset 36,3 miljoonaa euroa on taseessa

jaettu omaksi paddomaksi, laskennalliseksi verovelaksi ja osaksi

vadhemmistdosuutta.

ASPO-KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

1-6/05
Me
LITKETOIMINTA
Liikevoitto 6,6
Oikaisut liikevoittoon 4,1
Kayttbdpaddoman muutos 0,6
Maksetut korot -0,8
Saadut korot 0,3
Maksetut wverot -2,4
Maksetut jalkiverot
Liiketoiminnan rahavirta 8,4
INVESTOINNIT
Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin hyddykkeisiin -0,4
Aineellisten ja aineettomien
hyddykkeiden luovutustulot
Luovutustulot muista sijoituksista
Ostetut tytaryhtiodt -3,0
Myydyt tytaryhtiédt
Ostetut osakkuusyhtidt -0,1
Investointien rahavirta -3,5
RAHOITUS
Omien osakkeiden hankinta
Lyhyaikaisten lainojen nostot 12,6
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut
Pitkdsaikaisten saamisten muutos
Pitkdaikaisten lainojen nostot
Pitkadaikaisten lainojen takaisinmaksut -3,2
Maksetut osingot -9,0
Rahoituksen rahavirta 0,4
Rahavarojen muutos 5,3
Rahavarat vuoden alussa 12,2
Rahavarat kauden lopussa 17,5
ASPO-KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET 6/05
Me
Velan vakuudeksi annetut kiinnitykset 6,7
Leasingvastuut 17,1
Johdannaissopimukset 3,6
Yhteensa 27,4
ASPO Oyj
Gustav Nyberg Dick Blomgvist
toimitusjohtaja talousjohtaja
Lisdtiedot:

Gustav Nyberg, 09 - 7595 256, 040 503 6420

gustav.nyberg@aspo.fi
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JAKELU:

Helsingin P&rssi

Keskeiset tiedotusvalineet
www.aspo.fi

TIEDOTUSTILAISUUS

Lehdistd- ja analyytikkotilaisuus jarjestetdaédn tanédan keskiviikkona 24.8.2005
klo 14.00 - 15.00 Palace Gourmet -ravintolassa (Eteldranta 10).

Aspo-konserni keskittyy teollisuuden logistiikkapalveluihin. Se palvelee
energia-alan ja prosessiteollisuuden yrityksia liiketoiminta-alueilla, jotka
edellyttavat vahvaa erityisasiantuntemusta ja logistista osaamista. Aspon
liitkevaihto vuonna 2004 oli 184,3 milj. euroa. Siitd noin 36 % muodostui Aspo
Chemicalsin liikevaihdosta, noin 44 % Aspo Shippingin liikevaihdosta ja noin
20 % Aspo Systemsin liikevaihdosta.



	ASPO-KONSERNIN TULOSLASKELMA

