LANNEN TEHTAAT OYJ

OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2004

Konsernin rakennemuutokset

Elintarvikeryhmaan liitettiin Kuopion Kalatukku Oy
kesakuussa, kun Lannen Tehtaat Oyj hankki enem-
mistéosakkuuden yhtidsta. Yhtion nimi muutettiin
Apetit Kala Oy:ksi. Ravintoraisio Oy:n kanssa pe-
rustettu yhteisyritys Ateriamestarit Oy aloitti toimin-
tansa toukokuussa. Machinium-ryhmaan kuuluvan
Lannen Engineering Oy:n liiketoiminta myytiin tou-
kokuussa. Katsauskauden jalkeen heindkuussa
Machinium Oy ja sen ruotsalaiset tytaryhtiét ha-
keutuivat konkurssiin. Konkurssimenettelyn alka-
misen vuoksi Machinium-alakonserni samalla ir-
tautui Lannen Tehtaat -konsernista.

Liikevaihto

Lannen Tehtaiden tammi-kesakuun liikevaihto oli
254,3 miljoonaa euroa (2003: 249,3 milj. €). Elin-
tarvikeryhman liikevaihto oli 54,5 miljoonaa euroa
(56,4 milj. €), Maatalousryhman 150,9 miljoonaa
euroa (146,4 milj. €) ja Machinium-ryhman likkevaih-
to 48,9 miljoonaa euroa (46,5 milj. €).

Tulos

Katsauskauden liiketulos oli -0,6 miljoonaa euroa
(4,6 milj. €) ja tulos ennen satunnaisia eria -1,2
miljoonaa euroa (3,1 milj. €). Ladnnen Tehtaiden
katsauskauden tulos oli seka vertailukautta etta
tavoitetta heikompi. Tulosta heikensi liiketoiminnan
muihin kuluihin kirjattu 4,0 miljoonan euron suurui-
nen varaus Machinium Oy:n konkurssin vuoksi rea-
lisoituvista vastuista ja muista menetyksista. liman
niita liiketulos olisi ollut 3,4 miljoonaa euroa ja tulos
ennen satunnaisia eria 2,8 miljoonaa euroa.

Tulos verojen ja vahemmistéosuuksien jalkeen oli
-1,9 miljoonaa euroa (2,5 milj.€). Osakekohtainen
tulos oli -0,31 euroa (0,42 €).

Katsauskauden tulosta vastaavat verot olivat 1,2
miljoonaa euroa (1,1 milj. €).

——

Toisen vuosineljdnneksen liikevaihto
jatulos

Huhti-kesakuun liikevaihto oli 130,4 miljoonaa eu-
roa (135,8 milj. €). Elintarvikeryhman liikevaihto oli
29,4 miljoonaa euroa (31,7 milj. €), Maatalousryh-
man 72,8 miljoonaa euroa (79,6 milj. €) ja Machi-
nium-ryhman liikevaihto 28,2 miljoonaa euroa (24,5
milj. €).

Toisen neljdnneksen tulos oli vertailuneljannesta
heikompi. Liiketulos oli -1,1 miljoonaa euroa (4,5
milj. €) ja tulos ennen satunnaisia eria -0,9 miljoo-
naa euroa (4,2 milj. €). llman Machiniumin konkurs-
sista aiheutuvia kertakuluja liikevoitto olisi ollut 2,9
miljoonaa euroa (4,5 milj. €) ja tulos ennen satun-
naisia eria 3,1 miljoonaa euroa (4,2 milj. €).

Elintarvikeryhman toisen neljanneksen liikevoitto oli
1,4 miljoonaa euroa (2,2 M€) ja Maatalousryhman
1,7 miljoonaa euroa (2,8 milj. €). Machinium-ryh-
man liiketulos oli -4,2 miljoonaa euroa (-0,5 milj.
€). llman Machiniumin konkurssista Lannen Teh-
taille aiheutuvia tappioita ja muita kertaluontoisia
eria Machinium-ryhman liiketulos olisi ollut -1,3
miljoonaa euroa (-0,5 milj. €).

Rahoitus

Konsernin korolliset velat olivat katsauskauden lo-
pussa 66,0 miljoonaa euroa (80,8 milj. €) ja kas-
savarat 13,0 miljoonaa euroa (18,7 milj. €). Kon-
sernin taseen loppusumma oli 234,8 miljoonaa eu-
roa (242,5 milj. €) ja omavaraisuusaste 41 % (40
%). Lyhytaikaiseen rahoitukseen on kaytetty yritys-
todistuksia. Maksuvalmius on turvattu pitkaaikaisin,
sitovin limiittisopimuksin. Limiitteja ei ole kaytetty
katsauskaudella. Konsernin rahoitustilanne oli koko
katsauskauden ajan hyva Machinium Oy:ta ja sen
Ruotsin tytaryhtisita lukuun ottamatta.



Investoinnit ja yrityskaupat

Katsauskauden investoinnit olivat 5,5 miljoonaa
euroa (5,4 milj.€). Merkittavin investointi oli touko-
kuussa tehdyn apporttisopimuksen mukainen Kuo-
pion Kalatukku Oy:n enemmistdosakkuuden han-
kinta. Sopimuksen mukainen osakevaihto toteutet-
tiin kesakuussa kilpailuviraston hyvaksymisen jal-
keen. Lannen Tehtaat Oyj laski likkeeseen 195 000
uutta osaketta ja vastaanotti apporttina noin 51 %
Kuopion Kalatukku Oy:n osakkeista. Osakkeiden
hankintamenoksi Lannen Tehtaat Oyj:n taseeseen
merkittiin 2,6 miljoonaa euroa. Osana jarjestelya
Lannen Tehtaat Oyj myi tytaryhtionsa Tresko Fish
Oy:n osakekannan Kuopion Kalatukku Oy:lle.

Muut konsernin investoinnit olivat [ahinna korvaus-
jayllapitoinvestointeja.

Toukokuussa Machinium-ryhmaan kuuluva Lannen
Engineering Oy myi liiketoimintansa konsernin ul-
kopuoliselle yhtiélle, Lannen Tractors Oy:lle.

Osakepddoman korotus

Hallitus kaytti kesakuussa yhtibkokouksen antamaa
osakepaaoman korotusvaltuutusta. Korotus toteu-
tettiin suunnattuna osakeantina, jossa Antti R&sa-
nen merkitsi 195 000 Lannen Tehtaat Oyj:n osa-
ketta apporttiomaisuutta vastaan. Osakepadaoman
korotus merkittiin kaupparekisteriin 22.6.2004.
Osakkeiden uusi kokonaismaara on 6 317 576 ja
osakepadoman uusi kokonaismaara 12 635 152
euroa. Uudet osakkeet otettiin kaupankaynnin koh-
teeksi Helsingin Pérssissa 23.6.2004.

Hallitus ei ole toistaiseksi kayttanyt yhtibkokouksen
antamaa omien osakkeiden luovutusvaltuutusta.
Yhtién omistuksessa on 65 000 omaa osaketta
edustaen 1,1 % yhtidn osakepddomasta ja aani-
maarasta.

Osakevaihto

Katsauskaudella yhtién osakkeita vaihdettiin pors-
sissa 1 317 200 kappaletta (59 200), mika oli 21,5
% koko osakemaarasta (1,0 %). Osakkeen ylin
kurssi oli 14,50 euroa (9,90 €) ja alin 11,00 euroa
(8,20 €).

Vakuutusosakeyhtié Henki-Sampo ilmoitti
28.5.2004 osakeomistuksensa laskeneen 4,4 %:iin
(13.2.2004: 8,0 %) Lannen Tehtaat Oyj:n osake-
padomasta ja danimaarasta. Keskinainen Vakuu-
tusyhtié Tapiola ja Keskinainen Henkivakuutusyh-
tid Tapiola ilmoittivat 24.6.2004 yhteenlasketun osa-
keomistuksensa alentuneen 8,6 %:iin (13.2.2004:
13,2 %).

LIKETOIMINTARYHMAT

Elintarvikeryhma

Elintarvikeryhman tammi-kesakuun liikevaihto ol
54 5 miljoonaa euroa (56,4 milj. €). Apetit-ryhman
myynti oli I1ahes viime vuoden tasoa. Kalajalostei-
den ja ruokapakasteiden myynti kasvoi. Vihannes-
pakasteiden ja hillojen ja marmeladien myynti jai
viime vuoden tasosta. Sokerin myynti jai viime vuo-
desta merkittavasti kesakuussa, kun marjasato-
kauden alku my&hastyi kylman ja sateisen saan
takia. Kotimaassa valmistetun sokerin myynnin
laskuun vaikutti myds vahittadiskauppaan Virosta
EU-jdsenyyden myéta tuotu sokeri.

Elintarvikeryhman liikevoitto oli 2,2 miljoonaa eu-
roa (3,0 milj. €). Apetitin kannattavuus oli alentu-
neiden myyntihintojen ja kohonneiden raaka-aine-
kustannusten vuoksi vertailukautta heikompi. My6s
osakkuusyhtié Sucroksen tulososuuden lasku pie-
nensi liikevoittoa.

Kuopion Kalatukku Oy liitettiin konserniin ja Elin-
tarvikeryhmaan 30.6.2004. Yhtién uusi nimi Apetit
Kala Oy merkittiin kaupparekisteriin 21.7.2004.
Yhti6é harjoittaa kalan tukku- ja vahittaiskauppaa
seka kalanjalostusta. Yhtion paatoimipaikat ovat
Kuopiossa ja Keravalla. Kalan vahittaiskauppaa
yhti6 harjoittaa rekisteréidylla Kalatori-tavaramer-
killa. Omia Kalatori-myymaléita ja franchising-Ka-
latoreja on yhteensa yli 50 ja ne toimivat shop in
shop-periaatteella suurissa paivittaistavaramyyma-
I6issa padosin Etela-Suomessa.

Maatalousryhma

Maatalousrynman tammi-kesakuun liikevaihto ol
150,9 miljoonaa euroa (146,4 milj. €). Rehuryhméan
liikevaihto jai hieman suunniteltua ja vertailukautta
pienemmaksi. Avena Nordic Grainin harjoittaman
viljakaupan liikevaihto jai tavoitetasosta, mutta oli
vertailukauden likkevaihtoa suurempi. Ryhman muu
liikevaihto oli vahaista.

Maatalousryhman liikevoitto oli 3,1 miljoonaa eu-
roa (3,0 milj. €). Rehutoimialan kannattavuus jai
tavoitetasosta, mutta oli 1ahes vertailukauden ta-
solla. Viljakaupan kannattavuus oli tavoitetasoa
parempi, mutta jai hieman vertailukaudesta.

Machinium-ryhma

Katsauskaudella Machinium-ryhman liikevaihto ol
48,9 miljoonaa euroa (46,5 milj. €). Liikevaihto jai
tavoitteesta, mutta oli edellisvuotta suurempi. Maa-
rakennuskoneiden myynti kasvoi kotimaassa, mut-
ta jai Ruotsissa vertailukautta pienemmaksi. Balti-
assa myynti oli vertailukauden tasoa. Materiaalin-
kasittelyliiketoiminnan myynti jai tavoitteesta ja hie-
man myds edellisvuodesta.



Machinium-ryhman liiketappio oli -5,9 miljoonaa
euroa (-1,4 milj. €), mika sisaltda arvioidut 4,0 mil-
joonan euron kertakulut. Maarakennuskoneliiketoi-
minnan kannattavuus oli huomattavasti vime vuotta
heikompi Ruotsissa. Baltian toiminta oli voitollista
ja lahes viime vuoden tasolla. My6s kotimaan pe-
rusliiketoiminnan tulos oli voitollinen, mutta vertai-
lukautta pienempi. Materiaalinkasittelykoneiden
kannattavuus oli hieman vertailukautta parempi,
mutta tavoitteita ei saavutettu.

Machinium Oy ja sen Ruotsin tytaryhtiot jattivat
konkurssihakemuksensa 28.7.2004. Konkurssiin
hakemisen syyna oli Iahinn& Ruotsin yhtididen pit-
kaan jatkunut tappiollisuus ja se, ettd Machinium
Oy ei enaa voinut vastata Ruotsin yhtidita koske-
vista sitoumuksistaan. Voitolliset Suomen Raken-
nuskone Oy ja sen Baltian tytaryhtiét jatkavat toi-
mintaansa.

Suunnitelma EU:n sokerijarjestelman
muuttamisesta

EU:n nykyista sokerijarjestelmaé kohtaan on tullut
kritiikkia maailman kauppajarjestén WTO:n tahol-
ta. Jarjestelmaa on myos avattu sallimalla kiinti6i-
ty sokerin tuonti EU:n markkinoille vahiten kehitty-
neistd maista EU:n ja naiden maiden valisen as-
teittaista kaupan vapauttamista koskevan EBA-
sopimuksen perusteella. My6és Balkanin maiden
tuonnille EU on antanut merkittavia myénnytyksia.

EU:n komissio julkisti heindkuussa suunnitelman
sokerijarjestelman muuttamisesta. Ehdotettu muu-
tos johtaisi sokerikiintididen leikkaamiseen, soke-
rijuurikkaan hinnan alentamiseen ja maakohtaisis-
ta kiintidista luopumiseen. Suunnitelman tavoite on
leikata sokerin ylituotantoa ja alentaa sokerin hin-
taa EU:n alueella.

Esitetyssa muodossa suunnitelma on uhka EU:n
reuna-alueiden, kuten Suomen juurikkaanviljelylle
jajuurikassokeriteollisuudelle. Nykyinen sokerijar-
jestelma on voimassa kesakuun 2006 loppuun.
Uusi jarjestelma tulisi ehdotuksen mukaan voimaan
kuitenkin jo vuoden 2005 aikana.

Mikali sokerijarjestelman uudistamisen seuraukse-
na juurikassokerin valmistus Suomessa merkitta-
vasti vahenee, silld on negatiivisia vaikutuksia Lan-
nen Tehtaiden tulevien vuosien tulokseen.

Loppuvuoden ndkymat

Elintarvikeryhma

Elintarvikeryhman liikevaihto kasvaa Apetit Kala
Oy:n ryhmaan liittdmisen ansiosta. Pakasteiden
myynnin arvioidaan noudattavan markkinoiden
yleista kehitysta. Sokerin kokonaiskulutus ei kas-
va. Lannen Sokerin kuluttajatuotteiden myynnin
arvioidaan jaavan hieman vuoden 2003 tasosta.

Maatalousryhma

Maatalousryhmassa rehuliiketoiminnan liikevaih-
don odotetaan sailyvan vuoden 2003 tasolla. Vilja-
kaupan liikevaihto riippuu tulevan kauden sadon
maarasta ja laadusta padmarkkina-alueilla. Liike-
vaihdon arvioidaan kuitenkin ylittdvan viime vuoden
tason.

Konserni

Machinium-rynman poistumisen myéta konserni voi
keskittya paatoimialojensa liiketoiminnan kehittami-
seen.

Lannen Tehtaat -konsernin koko vuoden liikevaihto
pienenee Machinium-ryhman poisjdannin vuoksi.
Liikevaihdon arvioidaan kuitenkin nousevan lahes
500 miljoonaan euroon vuonna 2004 Apetit Kalan
tuoman liikkevaihdon lisdyksen ansiosta.

Konsernin paatoimialojen tuloksen arvioidaan ole-
van viime vuoden tasoa. Machinium-konsernin tap-
pio vuoden 2003 jalkipuoliskolla oli 1,8 miljoonaa
euroa. Vuonna 2004 ei ole odotettavissa lisatappi-
oita konkurssista aiheutuvien kertakulujen lisdksi.
Lannen Tehtaat -konsernin tulos jaa kuitenkin pie-
nemmaksi kuin vuonna 2003.

Seuraava osavuosikatsaus ajalta 1.1.-30.9.2004
julkaistaan 2.11.2004.

Sékylassa 10.8.2004

LANNEN TEHTAAT OYJ
Hallitus



KONSERNIN TULOSLASKELMA

milj. euroa 4-6/2004 4-6/2003 1-6/2004 1-6/2003 Muutos-% 2003
Liikevaihto 130,4 135,8 254,3 249.3 2,0 4920
Liiketoiminnan muut tuotot 1,9 0,3 2,6 0,8 225,0 2,1
Liiketoiminnan kulut -131,0 -130,0 -252,7 -241,3 47 -473,8
Suunnitelman mukaiset poistot -2,9 27 -5,8 -5,5 55 -11,8
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,5 1,1 1,0 1,3 -23,1 3,2
Liiketulos -1,1 45 -0,6 46 11,7
Rahoitustuotot ja -kulut 0,2 -0,3 -0,6 -1,5 -60,0 -3,3

Tulos ennen satunnaisia

eria ja veroja -0,9 472 -1,2 3,1 8,4
Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut

Tuloverot -0,9 -1,2 -1,2 -1.1 9.1 -2,6
Vahemmistdosuudet -0,1 0,0 0,5 0,5 0,0 0,9
Kauden tulos -1,9 3,0 -1,9 2,5 6,7

Tuloslaskelman veroina on otettu huomioon katsauskauden tulosta vastaavat verot.

KONSERNIN TASE

milj. euroa 30.6.2004 30.6.2003 31.12.2003
Vastaavaa

Aineettomat hyddykkeet 19,6 18,7 21,6
Aineelliset hyédykkeet 71,4 70,9 65,6
Sijoitukset 22,8 21,8 21,9
Omat osakkeet 0,8 0,8 0,8
Vaihto-omaisuus 57,8 61,7 80,2
Saamiset 49,5 49,9 46,5
Rahoitusarvopaperit 0,5 9,6 1,5
Rahat ja pankkisaamiset 12,4 9,1 11,6
Yhteensa 234,8 2425 2497
Vastattavaa

Osakepaaoma 12,6 12,2 12,2
Muu oma padadoma 79,3 78,7 82,8
Vahemmistbosuudet 5,4 55 49
Pakolliset varaukset 5,9 0,1 2,1
Pitkaaikainen vieras padoma 46,0 64,7 48,3
Lyhytaikainen vieras padoma 85,6 81,3 99,4

Yhteensa 234,8 242 5 2497



KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

milj. euroa 1-6/2004 1-6/2003 2003
Liiketoiminta
Tulorahoitus 6,9 6,5 18,8
Kayttbpadoman muutos 5,0 79 7.4
Liiketoiminnan kassavirta (A) 11,9 14,4 26,2
Investoinnit
Investoinnit pysyviin vastaaviin -10,3 -5,5 -9,5
Pysyvien vastaavien luovutustulot 0,6 1,3 1,5
Investointien kassavirta (B) -9,7 -4,2 -8,0
Rahoitus
Lainojen muutos -1,5 -5,0 -18,0
Osakeanti 2,3
Maksetut osingot -3,9 -1,8 -1,8
Muut oman paadoman ja vahemmisté-
osuuden muutokset 0,8 -1,7 2,4
Rahoituksen kassavirta (C) -2,3 -8,5 -22,2
Rahavarojen muutos (A+B+C) -0,1 1,7 -4,0
Rahavarat kauden alussa 13,1 17,0 17,0
Rahavarat kauden lopussa 13,0 18,7 13,0
TUNNUSLUVUT
30.6.2004 30.6.2003 31.12.2003
Tulos/osake, euroa -0,31 0,42 1,11
Oma padomalosake, euroa 14,30 14,60 15,29
Omavaraisuusaste, prosenttia 40,6 % 39,6 % 39,5%
Investoinnit, milj. euroa 55 54 9,5
prosenttia liikevaihdosta 21 % 2,2% 1,9%



TOIMIALAKOHTAISET TIEDOT

LIIKEVAIHTO
milj. euroa 4-6/2004 4-6/2003 1-6/2004 1-6/2003 Muutos-% 2003
Elintarvikeryhma 29,4 31,7 54,5 56,4 -3,4 114,9
Maatalousryhma 72,8 79,6 150,9 146,4 3,1 2826
Machinium-ryhma 28,2 245 48,9 46,5 52 945
Yhteensa 130,4 135,8 254,3 2493 2,0 4920
LIKETULOS
milj. euroa 4-6/2004 4-6/2003 1-6/2004 1-6/2003 Muutos-% 2003
Elintarvikeryhméa 1,4 2,2 2,2 3,0 -26,7 6,5
Maatalousryhma 1,7 2,8 3.1 3,0 3,3 8,3
Machinium-ryhma -4,2 -0,5 -5,9 -1,4 -3,1
Yhteensa -1,1 45 -0,6 46 1,7
HENKILOSTO KESKIMAARIN

1-6/2004 1-6/2003 2003
Elintarvikeryhma 307 310 331
Maatalousryhméa 439 436 442
Machinium-ryhméa 365 380 388
Yhteensa 1111 1126 1161



KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET

milj. euroa 30.6.2004 30.6.2003 Muutos  31.12.2003
Velkojen vakuudeksi annetut

Kiinteistokiinnitykset 35,1 37,6 -25 32,6
Yrityskiinnitykset 77,3 547 22,6 76,0
Osakkeet 3,6 434 -39,8 3,6
Muut annetut vakuudet

Pantit 0,3 0.0 0.0
Yrityskiinnitykset 5,2 8,2 -3,0 6,9
Leasing-vastuut 1,8 2,1 -0,3 2,1
Vastuut omista sitoumuksista

Takaukset 0,0
Takaisinostositoumukset 18,0 17,9 0,1 19,0
Muut vastuusitoumukset 2,8 1,0 1,8 24
Vastuusitoumukset osakkuusyritysten

puolesta

Takaukset 0,1 04 -0,3

Muut vastuut

Leasing-rakennusten lunastamisvastuu 2,5 2,7 -0,2 2,6
Johdannaissopimukset

Valuuttatermiinisopimukset

Kaypa arvo -0,1 -0,3 0,2 -0,3
Kohde-etuuden arvo 2,2 5,0 -2,8 9,5
Koronvaihtosopimukset

Kohde-etuuden arvo 25,0 25,0 0,0 25,0
Hyddykejohdannaissopimukset

Kaypa arvo 0,0 -0,1 -0,5
Kohde-etuuden arvo 0,2 6,6 -6,4 10,6

Tietoja ei ole tilintarkastettu.



