Apetit Oyj:n osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2015

Heina-syyskuu

Konsernin liikevaihto laski vertailukaudesta ja oli 75,3 (77,0) miljoonaa euroa.

Liiketulos ilman kertaerié oli 1,5 (1,6) miljoonaa euroa.

Raportoitu liiketulos oli -2,8 (-11,1) miljoonaa euroa ja kertaeréat -4,3 (-12,7) miljoonaa euroa.
Kauden tulos oli -4,0 (-11,1) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos -0,64 (-1,74) euroa.
Kauden tulos ilman kertaeria oli 0,4 (1,0) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos ilman
kertaeria oli 0,06 (0,20) euroa.

Tammi-syyskuu

Konsernin liikevaihto ylitti vertailukauden ja oli 267,0 (264,0) miljoonaa euroa.

Liiketulos ilman kertaeria laski vertailukaudesta ja oli -1,5 (2,0) miljoonaa euroa.

— Raportoitu liiketulos oli -5,1 (-11,2) miljoonaa euroa ja kertaerat -3,6 (-13,2) miljoonaa euroa.
Kauden tulos oli -6,8 (-12,1) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos -1,05 (-1,86) euroa.
Kauden tulos ilman kertaeria oli -3,2 (0,3) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos ilman
kertaeria -0,46 (0,15) euroa.

Arvio koko vuoden tuloskehityksesta sailyy ennallaan. Konsernin koko vuoden liiketuloksen ilman
kertaeria arvioidaan jaavan vertailuvuodesta. Lisaksi vuoden viimeisen neljanneksen liiketuloksen
ilman kertaeria arvioidaan olevan vertailukautta matalampi.

Katsauksen tietoja ei ole tilintarkastettu. Suluissa olevat luvut viittaavat vuoden 2014 vastaavaan
ajanjaksoon ja vertailukaudella tarkoitetaan edellisen vuoden vastaavaa ajanjaksoa, ellei toisin ole
mainittu.

Toimitusjohtaja Juha Vanhainen:

"Apetit-konsernin liikevaihto ja liiketulos ilman kertaeria laskivat heinéd-syyskuussa hieman
edellisvuodesta. Kannattavuutta tuki vertailukauden tulokseen yltanyt Vilja- ja dljykasviliiketoiminta,
mutta kokonaisuutena konsernin tulos oli epatyydyttava. Ruokaliiketoiminnan liiketulos ilman kertaeria
oli heina-syyskuussa alkuvuotta parempi mutta edelleen epatyydyttavalla tasolla. Sokerin matalan
markkinahinnan johdosta osakkuusyhtié Sucroksen tulos oli negatiivinen.

Jatkoimme pitkan aikavalin kannattavuusohjelmien toteutusta Ruokaliiketoiminnassa. Olemme
keskittaneet kalatuoteryhmén toimintaa Kuopioon ja tehneet tuottavuutta parantavia
tuotantoinvestointeja sek& muutoksia tydjarjestelyihin. Tuoretuotteet-tuoteryhméassé on selkiytetty
Helsingin tuotantolaitoksen tuotantorakennetta merkittédvasti. Kannattavuusohjelmien sisaltamat
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toimenpiteet toteutetaan vuoden 2015 loppuun mennessa ja taméan seurauksena tavoitteena on
saavuttaa vuositason kustannuksissa yhteensé -4,5 miljoonan euron pienennys.

Ruokaliiketoiminnan johtamista on vahvistettu alkusyksysté tukemaan lilkketoiminnan uudistamista ja
kannattavuusohjelmien toimenpiteiden lapivientid. Ruokaliiketoiminnan johtajana aloitti elokuussa
vahvan kokemuksen péivittiistavarakaupasta ja liiketoiminnan strategisesta kehittdmisestd omaava
Anu Ora. Liséksi kalatuoteryhman ja tuoretuotteet-tuoteryhman johtotehtavissa on tehty muutoksia,
joilla pyritdadn kohdistamaan parhaat kyvyt ja voimat liiketoiminnan kannattavuuden ja uudistumisen
johtamiseen.

Kaynnistimme alkusyksysta Apetit-konsernin uuden strategian suunnittelun. Tyd on paassyt tayteen

vauhtiin ja etenee aikataulussa. Tahtdédmme uuden strategian valmistumiseen vuoden 2016
alkupuolella.”

AVAINLUVUT
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LIIKEVAIHTO JA TULOS
Hein&-syyskuu

Konsernin liikevaihto laski heina-syyskuussa 75,3 (77,0) miljoonaan euroon. Konsernin
liiketoiminnoissa Ruokaliiketoiminnan liikevaihto pysyi ennallaan ja Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnan laski
vertailukaudesta.

Konsernin liiketulos ilman kertaerié oli 1,5 (1,6) miljoonaa euroa. Liiketulos ilman kertaerid parani
Ruokaliiketoiminnassa ja oli Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnassa vertailukauden tasolla. Muut
toiminnot -segmentin liiketulos ilman kertaeria laski. Liiketulokseen sisaltyy tulososuuksia
osakkuusyhtidisté 0,1 (-0,2) miljoonaa euroa.

Raportoitu liiketulos oli -2,8 (-11,1) miljoonaa euroa. Kertaeréat olivat -4,3 (-12,7) miljoonaa euroa ja ne
kohdistuivat Ruokaliiketoimintaan. Vertailukauden kertaerat kohdistuivat Ruokaliiketoimintaan ja Muut
toiminnot-segmenttiin.

Heina-syyskuun tulos ennen veroja oli -3,8 (-11,1) miljoonaa euroa. Kauden tulos oli -4,0 (-11,1)
miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos -0,64 (-1,74) euroa. llman kertaeria kauden tulos oli 0,4 (1,0)
miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos 0,06 (0,20) euroa

Tammi-syyskuu

Konsernin liikevaihto ylitti tammi-syyskuussa vertailukauden tason ja oli 267,0 (264,0) miljoonaa euroa.
Ruokaliiketoiminnan liikevaihto laski vertailukaudesta ja Vilja- ja dljykasviliiketoiminnan liikevaihto nousi
vertailukaudesta.

Liiketulos ilman kertaeria laski vertailukaudesta ja oli -1,5 (2,0) miljoonaa euroa. Liiketulokseen sisaltyy
tulososuuksia osakkuusyhtitista -1,0 (0,4) miljoonaa euroa.

Raportoitu liiketulos oli -5,1 (-11,2) miljoonaa euroa. Katsauskauden kertaerét olivat -3,6 (-13,2)
miljoonaa euroa ja ne kohdistuvat Ruokaliiketoimintaan. Vertailukauden kertaerat liittyvat
Ruokaliiketoimintaan ja Muut toiminnot -segmenttiin.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -1,3 (-0,9) miljoonaa euroa. Rahoitustuotot ja -kulut sisaltavat
ei-kassavirtavaikutteisia arvostuseria -0,4 (0,1) miljoonaa euroa Maritim Food -konsernille annettujen
sisdisten lainojen kurssimuutoksista. Rahoituskuluihin siséltyy myés Avena Nordic Grain Oy:n
henkiléstdomistajille kuuluva osuus Avena Nordic Grain -konsernin tuloksesta -0,6 (-0,7) miljoonaa
euroa.

Tammi-syyskuun tulos ennen veroja oli -6,3 (-12,1) miljoonaa euroa. Kauden tulos oli -6,8 (-12,1)

miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos -1,05 (-1,86) euroa. Ilman kertaeria kauden tulos oli -3,2 (0,3)
miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos -0,46 (0,15) euroa.
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RAHOITUS JA TASE
Konsernin maksuvalmius sailyi hyvalla tasolla ja konsernin rahoitusasema on vahva.

Liiketoiminnan rahavirta korkojen ja verojen jalkeen oli tammi-syyskuussa -8,4 (-4,0) miljoonaa euroa.
Kayttdpaaoman muutoksen vaikutus oli -8,2 (-6,7) miljoonaa euroa. Kayttépadoma nousi Vilja- ja
Oljykasviliiketoiminnassa.

Investointien nettorahavirta oli -4,1 (3,5) miljoonaa euroa. Rahoituksen rahavirta oli 11,7 (5,8)
miljoonaa euroa siséltaen lainojen nostoja 16,0 (12,0) miljoonaa euroa ja osingon maksuja
-4,3 (-6,2) miljoonaa euroa. Rahavarojen muutos oli -0,8 (5,3) miljoonaa euroa.

Konsernilla oli korollisia velkoja katsauskauden paattyessa 28,3 (26,7) miljoonaa euroa ja likvideja
rahavaroja 12,9 (8,1) miljoonaa euroa. Korolliset nettovelat olivat 15,4 (18,6) miljoonaa euroa.
Konsernin taseen loppusumma oli 196,1 (204,6) miljoonaa euroa. Oman padoman maara oli
katsauskauden paattyessa 118,0 (125,6) miljoonaa euroa. Omavaraisuusaste oli 60,2 (61,4)
prosenttia. Konsernin maksuvalmiutta turvataan sitovin limiittisopimuksin, joita katsauskauden
paattyessa oli nostettavissa 40 (25) miljoonaa euroa. Yritystodistuksia oli emittoituna 25,0 (22,0)
miljoonaa euroa.

INVESTOINNIT

Konsernin bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen olivat 7,1 (1,6) miljoonaa euroa. Ruokaliiketoiminnan
investoinnit olivat 4,5 (1,3) miljoonaa euroa, Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnan 2,5 (0,3) miljoonaa euroa ja
Muut toiminnot -segmentin 0,1 (0,1) miljoonaa euroa.

HENKILOSTO

Tammi-syyskuussa Apetit-konsernin palveluksessa oli keskimaarin 726 (726) henkilda.
Ruokaliiketoiminnan keskimaarainen henkilémaara oli 627 (633), Vilja- ja 6ljykasviliketoiminnan 88
(83) ja muiden toimintojen 11 (10).

TOIMINNAN KAUSILUONTEISUUS

IAS 2 -standardin mukaisesti vaihto-omaisuuden hankintamenoon luetaan mukaan systemaattisesti
kohdistettu osuus valmistuksen kiinteista yleismenoista. Satokausituotannossa raaka-aineista
jalostetaan valmiita tuotteita paéosin vuoden viimeisen neljanneksen aikana, joten vaihto-omaisuuden
maarat ja tasearvot ovat korkeimmillaan vuoden lopussa. Hankintamenoon mukaan luettujen
valmistuksen kiinteiden yleismenojen kuluksi kirjautuminen lykkaantyy myyntiajankohtaan.
Valmistuksen yleiskulujen kirjaamiskaytannosta johtuen paaosa konsernin vuosituloksesta kertyy
viimeisen vuosineljanneksen aikana. Tuloskertyman kausiluonteisuus on satokausituotannosta johtuen
voimakkainta Ruokaliiketoiminnan pakastetuoteryhmassa ja osakkuusyhtio Sucroksen toiminnassa.

Satokaudet aiheuttavat kausivaihtelua myds sitoutuneen kayttépadoman maarassa. Vilja- ja
Oljykasviliiketoimintaan sitoutunut kayttépaédoma on korkeimmillaan vuoden loppupuolella ja laskee
alimmilleen kesalla ennen seuraavan satokauden alkua. Myds pakastetuotteiden satokausituotannon
kausiluonteisuus nostaa sitoutuneen kayttépadoman maaran liikketoiminnassa korkeimmilleen vuoden
vaihteen tienoilla.
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Kotimaassa kalatuotteiden myynti painottuu viikonloppuihin ja juhlapyhiin. Merkittava osa
kalatuoteryhman vuoden tuloksesta Suomessa riippuu joulusesongin onnistumisesta. Vilja- ja
Oljykasviliiketoiminnan liikevaihto vaihtelee vuosittain ja vuosineljanneksittéin merkittéavastikin riippuen
kysynnasta ja tarjonnasta seké hintatasosta kotimaassa ja muilla markkinoilla.

LIIKETOIMINTAKATSAUKSET

Ruokaliiketoiminta

40,1 40,2 0 % 122,5 124,7 2% 170,8
0,5 0,1 -4,4 -15 0,6
-3,8 -10,2 -8,0 -11,7 -9,7

Heina-syyskuu

Ruokaliiketoiminnan liikevaihto oli 40,1 (40,2) miljoonaa euroa. Myynti nousi Suomessa
kalatuoteryhmassa ja oli vertailukauden tasolla pakastetuoteryhméssa ja tuoretuotteet-tuoteryhmassa.
Pakastetuoteryhmassa myynti vahittaiskauppoihin oli vertailukautta matalammalla tasolla ja nousi
jonkin verran ammattikeittidihin ja teollisuudelle. Kalatuoteryhmésséa Norjassa myynti kasvoi
vertailukaudesta. Ruotsissa ayridisten voimakkaasti nousseet hinnat laskivat toimitusmaaria
vertailukaudesta.

Paivittaistavarakaupan ja ammattikeittiosektorin vaikea markkinatilanne Suomessa on jatkunut.
Tilastokeskuksen mukaan paivittaistavarakaupan myynti Suomessa on supistunut tammi-

elokuussa -2,2 prosenttia vuoden 2014 vastaavasta ajanjaksosta. Matkailu- ja ravintolapalvelut MaRan
elokuussa julkaistun suhdannebarometrin mukaan suhdannetilanne on jatkunut heikkona koko
alkuvuoden ja myynnin volyymin ennustetaan vield laskevan hieman.

Apetit Kotimainen -tuotesarjan myynti heind-syyskuussa vahittaiskauppa- ja
ammattikeittidasiakkuuksissa oli vertailukauden tasolla. Kuluttajat arvostavat edelleen kotimaisia
tuotteita, mutta samanaikaisesti hinnan merkitys korostuu ostopaatoksenteossa aiempaa selkeammin.

Ruokaliiketoiminnan liiketulos ilman kertaeria nousi vertailukaudesta ja oli 0,5 (0,1) miljoonaa euroa.
Kalatuoteryhman ja tuoretuotteet -tuoteryhméan kannattavuus Suomessa oli edelleen epatyydyttava.
Kalatuoteryhman kannattavuus parani seka Suomessa, Norjassa etta Ruotsissa. Tuoretuotteissa
tuoteryhman kannattavuus sen sijaan heikkeni toimitusmaarien jaatya vertailukauden tasosta.
Pakastetuoteryhméssa kannattavuus oli hyvalla tasolla. Satokausituotannon edellisvuotta
myd6haisempi aloitus ja edellisvuotta pienempi volyymi vaikuttivat heind-syyskuun liiketulosta laskevasti
0,4 miljoonaa euroa, kun kiinteita kustannuksia on aktivoitunut varastoon vertailukautta vahemman.

Osakkuusyhtié Taimen Oy:n tulososuuden vaikutus liiketulokseen oli 0,4 (-0,2) miljoonaa euroa.
Valuuttasuojausten kdyvan arvon muutoksen vaikutus liiketulokseen oli 0,2 (0,0) miljoonaa euroa.
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Raportoitu liiketulos oli -3,8 (-10,2) miljoonaa euroa. Kertaerat olivat -4,3 (-10,2) miljoonaa euroa ja ne
muodostuivat osakkuusyhtid Taimen Oy:n osakkeiden myyntipéé&toksen johdosta kaudelle kirjatusta
tappiosta. Vertailukauden kertaerét sisélsivat -10,2 miljoonaa euroa Ruokaliiketoimintaan
arvonalennustestauksen perusteella tehtya arvonalennusta.

Tammi-syyskuu

Ruokaliiketoiminnan lilkevaihto laski tammi-syyskuussa vertailukaudesta ja oli 122,5 (124,7) miljoonaa
euroa. Myynti nousi kalatuoteryhméssa Suomessa ja Norjassa vertailukaudesta. Myynti laski
kalatuoteryhméassé Ruotsissa ja tuoretuotteet-tuoteryhmassa.

Ruokaliiketoiminnan liiketulos ilman kertaerié laski vertailukaudesta ja oli -4,4 (-1,5) miljoonaa euroa.
Osuus osakkuusyhtié Taimenen tuloksesta oli 0,4 (0,1) miljoonaa euroa.

Raportoitu liiketulos oli -8,0 (-11,7) miljoonaa euroa. Kertaerat olivat -3,6 (-10,2) miljoonaa euroa.
Ruokaliiketoiminnan henkiléstomaara oli keskimaarin 627 (633) henkilda.

Ruokaliiketoiminnan investoinnit olivat 4,5 (1,3) miljoonaa euroa. Merkittavimmat investoinnit
kohdistuivat tuotantolaitteistojen ja -tilojen perusparannus- ja kehityshankkeisiin Sakylan kasvis- ja
ruokapakastetehtaalla seké Kuopion kalanjalostuslaitoksessa.

Ruokaliiketoiminnan pitkan aikavalin kannattavuusohjelmat

Ruokaliiketoiminnan pitkan aikavalin kannattavuusohjelmien toteutusta jatkettiin. Tammi-syyskuussa
kannattavuusohjelmien toimenpiteiden vaikutus Ruokaliiketoiminnan kustannustasoon oli -1,4
miljoonaa euroa vertailukauteen verrattuna. Kalatuoteryhmassa toimintaa on keskitetty entista
vahvemmin Kuopioon syyskuun alusta alkaen. Tuoretuotteet-tuoteryhméassa on selkiytetty Helsingin
tuotantolaitoksen tuotantorakennetta merkittavasti. Kannattavuusohjelmien toimenpiteisiin siséltyvat
merkittavat tuotannonsiirrot on saatu valmiiksi. Ohjelmien toimenpiteiden painopiste on siirtynyt
tuottavuutta parantavaan prosessitehostukseen.

Pitkan aikavélin kannattavuusohjelmien toimenpiteet toteutetaan vaiheittain vuoden 2015 loppuun
mennessa. Ohjelmiin sisaltyvien toimenpiteiden toteuttamisen jalkeen tavoitteena on saavuttaa
vuositason kustannuksissa yhteensa -4,5 miljoonan euron pienennys. Lisaksi toimenpiteiden
odotetaan lisaavan oleellisesti tuotteiden kilpailukykya markkinoilla.

Apetit paatti myyda osuutensa Taimen Oy:sséa

Apetit kertoi porssitiedotteella 30.9.2015 paattaneensa myyda osakassopimuksen myodtamyyntiehtojen
mukaisesti oman 23,7 prosentin omistusosuutensa Taimen Oy:ssa. Myynti perustuu Taimen Oy:n
henkilbomistajien paatdokseen myyda oman osuutensa (66,8 prosenttia) uudelle yhtién ulkopuoliselle
omistajalle. Myyntipaatdksesta kirjautuvaksi tappioksi tasmentyi 4,3 miljoonaa euroa ja se on kirjattu
kertaluonteisena eréna kuluvan vuoden kolmannelle neljannekselle Ruokaliiketoiminta-segmentissa.
Taimenen osakkuusyhtidtuloksen vaikutus heina-syyskuussa liiketulokseen ilman kertaeria oli 0,4
miljoonaa euroa. Yhteensa Taimenen vaikutus heina-syyskuun raportoituun liiketulokseen oli -3,9
miljoonaa euroa. Kauppa toteutettiin 14.10.2015.
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Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminta

35,3 36,9 -4 % 144,8 139,4 +4 % 214,2
1,9 19 5,6 5,5 7,8
1,9 19 5,6 5,5 7,8

Hein&-syyskuu

Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnan hein&-syyskuun liikkevaihto oli 35,3 (36,9) miljoonaa euroa.
Viljakaupassa toimitusmaarat olivat vertailukauden tasolla huolimatta siitd, ett& uuden sadon tulo
markkinoille viivastyi epavakaisen kesin johdosta Suomessa. Oljykasvituotteiden myynti oli
vertailukautta pienempi toimitusten ajoituksista johtuen.

Liiketulos ilman kertaerié oli 1,9 (1,9) miljoonaa euroa. Viljakaupan kannattavuus oli vertailukauden
tasolla ja sita tuki erityisesti onnistunut kaupankéaynti kotimaassa. Oljykasvituotteiden kannattavuus oli
vertailukauden tasolla.

Tammi-syyskuu

Tammi-syyskuun liikevaihto nousi viljakaupan alkuvuoden suurten toimitusmaarien myoéta ja oli 144,8
(139,4) miljoonaa euroa. Oljykasvituotteiden tonnim&arainen myynti tammi-syyskuussa oli
vertailukauden tasolla.

Tammi-syyskuun liiketulos ilman kertaeria oli 5,6 (5,5) miljoonaa euroa. Viljakaupan kasvaneet
volyymit ja suhteellinen kannattavuus ovat tukeneet tuloksen kehittymisté. Oljykasvituotteiden
kannattavuus tammi-syyskuussa oli vertailukautta matalampi jaaden erityisesti alkuvuonna
vertailukauden ennatyksellisen hyvéasta tasosta.

Suomessa kevaan ja alkukesan epasuotuisat sddolot ovat vaikuttaneet viljojen satoihin jonkin verran.
Viljojen puinti on Suomessa saatu paatdékseen odotettua suotuisammissa puintisdissa mutta viljojen
laaduissa on ollut suuria vaihteluita. Myos 6ljykasvien puinnit on saatu suurimmaksi osaksi tehtya ja
uuden sadon vastaanotto tuotantoon on kaynnistynyt.

Coceralin ennusteen mukaan EU:n viljasato on viime vuotta pienempi, noin 307 miljoonaa tonnia.
Oljykasvien sato on samoin hieman pienempi kuin viime satokaudella, 31,5 miljoonaa tonnia.

Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnan palveluksessa oli keskimaarin 88 (83) henkilda.

Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminnan investoinnit kaudella olivat 2,5 (0,3) miljoonaa euroa ja ne kohdistuivat
paaosin Inkoon sataman viljavarastokapasiteetin rakentamiseen ja satamainfrastruktuurin
kehittamiseen seka Kirkkonummen kasvidljypuristamon korvausinvestointeihin.
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Muut toiminnot

Muut toiminnot -segmentti muodostuu konsernihallinnosta, konsernirakenteen kehittdmisesta, osake-
ja kiinteistbomaisuuden hallinnoinnista, segmenteille kohdistamattomista erista seka osakkuusyhtioé
Sucros Oy:sta.

Heina-syyskuu

Muut toiminnot -segmentin heinad-syyskuun liiketulos ilman kertaeria heikkeni vertailukaudesta ja

oli -1,0 (-0,4) miljoonaa euroa. Osuus osakkuusyhtid Sucroksen tuloksesta oli -0,3 (0,0) miljoonaa
euroa. Osakkuusyhtit Sucroksen tulosta heikensi sokerin matala markkinahintataso. Kertaeréat olivat
0,0 (-2,5) miljoonaa euroa. Vertailukauden kertaerat muodostuivat elokuussa 2014 paattyneen Apetit
Oyj:n ja Nordic Sugarin valisen osakassopimusriidan valimiesoikeusprosessin Apetit Oyj:n omista ja
sen maksettavaksi maaratyista asiamieskuluista.

Tammi-syyskuu

Muut toiminnot -segmentin tammi-syyskuun liiketulos ilman kertaeria heikkeni vertailukaudesta ja

oli -2,7 (-2,0) miljoonaa euroa. Kaudelle kohdistui 0,7 miljoonan euron myyntivoitto Lansi-Sakylan
teollisuusalueella sijaitsevan kiinteiston myynnista. Osuus osakkuusyhtio Sucroksen tuloksesta oli -1,4
(0,3) miljoonaa euroa. Osakkuusyhtié Sucroksen tulosta heikensi matala sokerin markkinahintataso.
Kertaerét olivat 0,0 (-3,0) miljoonaa euroa. Vertailukauden kertaerat muodostuivat elokuussa 2014
paattyneen Apetit Oyj:n ja Nordic Sugarin valisen osakassopimusriidan valimiesoikeusprosessin Apetit
Oyj:n omista ja sen maksettavaksi maaratyista asiamieskuluista.

Muut toiminnot -segmentin palveluksessa oli 11 (10) henkild&.

Segmentin kayttdomaisuusinvestoinnit olivat 0,1 (0,1) miljoonaa euroa.

HALLITUKSEN VALTUUTUKSIEN KAYTTO

Yhtiokokous mydnsi 25.3.2015 Apetit Oyj:n hallitukselle valtuutuksen uusien osakkeiden antamiseen ja
yhtion hallussa olevien omien osakkeiden luovuttamiseen. Hallituksen palkkioita koskevan paatéksen

mukaisesti hallituksen jasenille luovutettiin 2.9.2015 yhteensa 1 337 kappaletta yhtion hallussa olevia
omia osakkeita.
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OSAKKEET JA KAUPANKAYNTI

Katsauskaudella yhtidon osakkeita vaihdettiin porssisséa 412 238 (510 335) kappaletta, miké oli 6,5 (8,1)
prosenttia koko osakemaarasta. Euromaarainen osakevaihto oli 7,1 (9,7) miljoonaa euroa. Osakkeen
ylin kurssi oli 16,80 (21,63) euroa ja alin kurssi 13,00 (16,28) euroa. Vaihdettujen osakkeiden
keskihinta oli 14,55 (18,91) euroa.

Osakekannan markkina-arvo oli katsauskauden paattyessa 85,0 (104,7) miljoonaa euroa.
OMAT OSAKKEET

Katsauskauden paattyessa yhtion hallussa oli omia osakkeita yhteensa 123 655 (128 315) kappaletta
nimellisarvoltaan yhteenséa 0,25 (0,26) miljoonaa euroa. Yhtion hallussa olevat omat osakkeet
edustavat 2,0 prosenttia yhtion osake- ja dadnimaarasta.

LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Apetit-konsernin merkittAvimmat l&hiajan riskit liittyvat raaka-aineiden hintamuutosten ja
valuuttakurssiriskien hallintaan, raaka-aineiden saatavuuteen, asiakkaiden maksukykyyn ja toimittajien
ja palveluntuottajien toimituskykyyn, muutoksiin liiketoiminta-alueilla ja asiakkuuksissa seka
kuluttajakysynnassa ja Ruokaliiketoiminnan kannattavuusohjelmien onnistumiseen.

TULOSOHJEISTUS VUODELLE 2015

Konsernin koko vuoden liiketuloksen ilman kertaeria arvioidaan jaavan vertailuvuodesta.

Vuoden viimeisen neljanneksen liiketuloksen ilman kertaerié arvioidaan olevan vertailukautta
matalampi.

Sokerimarkkinoiden erittdin haastavan tilanteen johdosta Muut toiminnot -segmenttiin kuuluvan
osakkuusyhtid Sucroksen ennakoidaan tekevan kuluvana vuonna tappiollisen tuloksen. Liséksi
pienemmaksi jaavan satokausituotannon ennakoidaan vaikuttavan Sucroksen tulokseen loppuvuoden
aikana negatiivisesti vertailukauteen verrattuna.

Suomessa elintarvikesektorin markkinatilanteen odotetaan jatkuvan haastavana ja sen arvioidaan
vaikuttavan kuluvana vuonna Ruokaliiketoiminnan kannattavuuteen alkuvuonna arvioitua enemman.
Ruokaliiketoiminnassa pitkan aikavalin kannattavuusohjelmilla tavoitellaan kannattavuuden ja
kilpailukyvyn paranemista. Kannattavuutta parantavien toimenpiteiden vaikuttavuus kasvaa
loppuvuonna, mutta samanaikainen haastava markkinatilanne hidastaa kannattavuuden paranemista.

Vilja- ja Oljykasviliiketoiminnan ndkymat ovat vakaat. Segmentin vuoden neljannen vuosineljanneksen
liiketuloksen ilman kertaeria ennakoidaan kuitenkin jddvan vertailukauden vahvasta tasosta.

Johtuen kansainvalisten viljamarkkinoiden hintatason vaihteluiden suuresta vaikutuksesta koko
konsernin liikevaihtoon Apetit ei anna arvioita koko vuoden liikevaihdon kehityksesta.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

milj. euroa
7-9/ 7-9/ 1-9/ 1-9/ 1-12/
2015 2014 2015 2014 2014
Liikevaihto 75,3 77,0 267,0 264,0 384,7
Liiketoiminnan muut tuotot 0,4 0,5 1,8 11 2,1
Liiketoiminnan kulut -77,1 -76,4 -268,5 -261,3 -378,0
Poistot -1,5 -1,6 -4,4 -5,0 -6,4
Arvonalentumiset 0,0 -10,4 0,0 -10,4 -10,4
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,1 -0,2 -1,0 0,4 2,2
Liiketulos -2,8 -11,1 5,1 -11,2 -5,9
Rahoitustuotot ja -kulut -0,9 0,0 -1,3 -0,9 -2,2
Tulos ennen veroja -3,8 -111 -6,3 -121 -8,1
Tuloverot -0,2 0,1 -0,5 0,0 -0,7
Kauden tulos -4,0 -11,1 -6,8 -12,1 -8,7

Kauden tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille -4,0 -10,8 -6,5 -115 -8,0
Maéraysvallattomille omistajille -0,3 -0,3 -0,6 -0,7
Emoyhtion omistajille kuuluvasta tuloksesta

laskettu laimennettu ja laimentamaton

osakekohtainen tulos, euroa -0,64 -1,74 -1,05 -1,86 -1,29

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

milj. euroa
7-9/ 7-9/ 1-9/ 1-9/ 1-12/
2015 2014 2015 2014 2014
Kauden tulos -4,0 -111 -6,8 -12,1 -8,7

Muut laajan tuloslaskelman erét
Erét jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi:

Rahavirran suojaukset 0,1 0,7 -0,4 0,1 0,5
Verot liittyen rahavirran suojaukseen 0,0 -0,1 0,1 0,0 -0,1
Muuntoerot 0,0 0,1 0,0 -1,7 -0,1
Kauden laaja tulos -3,9 -10,4 -7,1 -13,8 -8,5

Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtién omistajille -3,9 -10,1 -6,8 -13,2 -7,7
Méaéraysvallattomille omistajille -0,3 -0,3 -0,6 -0,7
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KONSERNIN TASE

milj. euroa

30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 8,2 8,7 8,4
Liikearvo 0,4 0,4 0,4
Aineelliset hyddykkeet 43,5 42,1 41,1
Osuudet osakkuusyhtitissa 22,1 33,0 34,9
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,1 0,1 0,1
Saamiset 0,4 0,4 0,4
Laskennalliset verosaamiset 3,5 3,7 3,1
Pitkaaikaiset varat yhteensa 78,2 88,3 88,5
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 67,1 71,2 53,8
Saamiset 34,0 36,1 29,6
Tuloverosaamiset 0,0 0,9 0,1
Rahavarat 12,9 8,1 13,7
Lyhytaikaiset varat yhteensa 114,0 116,3 97,2
Myytavana oleviksi luokitellut pitkaaikaiset omaisuuserat 3,9
Varat yhteensa 196,1 204,6 185,7
KONSERNIN TASE
milj. euroa

30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma 118,0 124,2 128,1
Maéraysvallattomien omistajien osuudet 1.4 1,2
Oma p&doma yhteensa 118,0 125,6 129,4
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 4,2 4,5 4,7
Pitkaaikaiset rahoitusvelat 1,9 3,3 2,6
Pitkaaikaiset varaukset 0,4 0,6 0,4
Muut velat 0,2 2,7 2,7
Pitkaaikaiset velat yhteensa 6,6 111 10,5
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 26,4 23,5 9,4
Tuloverovelat 0,6 1,0 0,6
Ostovelat ja muut velat 44,0 42,9 35,7
Lyhytaikaiset varaukset 0,4 0,5 0,1
Lyhytaikaiset velat yhteensa 715 67,9 45,9
Velat yhteensa 78,1 79,0 56,3
Oma pddoma ja velat yhteensa 196,1 204,6 185,7
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

milj. euroa
1-9/ 1-9/ 1-12/
2015 2014 2014
Kauden tulos -6,8 -121 -8,7
Oikaisut kauden tulokseen 9,6 16,1 18,1
Kayttopaaoman muutos -8,2 -6,7 9,8
Maksetut korot liiketoiminnasta -1,6 -1,0 -1,1
Saadut korot liiketoiminnasta 0,0 0,1 0,1
Maksetut verot liiketoiminnasta -1,4 -0,5 -0,1
Liiketoiminnan rahavirta -8,4 -4,0 18,1
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -7,1 -1,6 -2,5
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 11 0,1 0,1
Ostetut osakkuusyhtitt -0,1 0,0 0,0
Muiden sijoitusten luovutustulot 0,1
Saadut osingot investoinneista 1,9 5,0 5,0
Investointien rahavirta -4,1 3,5 2,6
Lyhytaikaisten lainojen nostot ja takaisinmaksut 16,7 12,7 -2,3
Pitkaaikaisten lainojen nostot ja takaisinmaksut -0,7 -0,7 -1,4
Rahoitusleasingvelkojen takaisinmaksut -0,1 -0,1
Maksetut osingot -4,3 -6,2 -6,2
Rahoituksen rahavirta 11,7 5,8 -9,9
Rahavarojen muutos -0,8 53 10,8
Rahavarat kauden alussa 13,7 2,8 2,8
Rahavarat kauden lopussa 12,9 8,1 13,7
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

A = Oma paadoma 1.1.
B = Osingonjako

C = Transaktiot maéaraysvallattomien omistajien kanssa

D = Muu muutos
E = Kauden laaja tulos
F =Oma paaoma 30.9.

1-9/2015

milj. euroa A B C D E F
Osakepaaoma 12,6 12,6
Ylikurssirahasto 23,4 23,4
Arvonmuutosrahasto 0,2 -0,3 -0,1
Muut rahastot 7,2 7,2
Omat osakkeet -1,7 0,1 -1,7
Muuntoerot -0,5 0,0 -0,5
Kertyneet voittovarat 86,8 -43 09 01 -65 77,0
Emoyhtion osakkeenomistajille

kuuluva oma paaoma yhteensa 128,1 -4,3 09 01 -6,8 1180
Maaraysvallattomien omistajien osuus 1,2 -0,9 -0,3

Oma pddoma yhteensa 1294 -4,3 01 -7,1 1180
1-9/2014

milj. euroa A B C D E F
Osakepaaoma 12,6 12,6
Ylikurssirahasto 23,4 23,4
Arvonmuutosrahasto -0,2 0,3 0,1
Muut rahastot 7,2 7,2
Omat osakkeet -1,8 0,0 -1,7
Muuntoerot -0,3 0,0 -0,3
Kertyneet voittovarat 100,7 -6,2 0,0 -115 83,0
Emoyhtion osakkeenomistajille

kuuluva oma padoma yhteensa 141,7 -6,2 0,0 -11,3 124,22
Maéraysvallattomien omistajien osuus 1,9 00 -0,6 1,4
Oma padoma yhteensa 1436 -6,2 0,0 -11,9 1256

LAADINTAPERIAATTEET

Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 (Osavuosikatsaukset) —standardin mukaan noudattaen

vuositilinpdatoksesséa 2014 kerrottuja laatimisperiaatteita. Vuoden 2015 alussa voimaantulleilla

standardeilla ei ole olennaista vaikutusta osavuosikatsaukseen.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO

A = Ruokaliiketoiminta

B = Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminta
C = Muut toiminnot

D = Yhteensa

Toimintasegmentit 1-9/2015
milj. euroa

A B C D
Segmentin myynti yhteensa 122,5 144,8 267,3
Segmenttien vélinen myynti -0,1 -0,2 -0,3
Liikevaihto 122,4 1446 267,0
Liiketulokseen sisaltyva osuus
osakkuusynhtididen tuloksesta 0,4 -14 -1,0
Liiketulos -8,0 5,6 -2,7 -51
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen 4,5 25 0,1 7,1
Yritysostot ja muut osakeinvestoinnit 0,1 0,1
Poistot 3,7 0,5 0,2 44
Arvonalentumiset 0,0 0,0
Keskimaarainen henkilomaara 627 88 11 726
Toimintasegmentit 1-9/2014
milj. euroa

A B C D
Segmentin myynti yhteensa 124,7 139,4 264,2
Segmenttien valinen myynti -0,1 -0,1 -0,2
Liikevaihto 1246 139,4 264,0
Liiketulokseen sisaltyva osuus
osakkuusynhtididen tuloksesta 0,1 0,3 0,4
Liiketulos -11,7 55 -5,0 -11,2
Bruttoinvestoinnit kayttéomaisuuteen 1,3 0,3 0,1 1,6
Yritysostot ja muut osakeinvestoinnit 0,0
Poistot 4,3 0,5 0,2 50
Arvonalentumiset 10,4 10,4
Keskimaarainen henkildmaara 633 83 10 726
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Toimintasegmentit 1-12/2014

milj. euroa

A B C D
Segmentin myynti yhteensa 170,8  214,2 385,0
Segmenttien vélinen myynti -0,2 -0,1 -0,3
Liikevaihto 170,6 214,1 384,7
Liiketulokseen sisaltyva osuus
osakkuusyhtitiden tuloksesta 0,3 1,9 2,2
Liiketulos -9,7 7,8 -4,0 -5,9
Bruttoinvestoinnit kayttéomaisuuteen 1,9 0,5 0,1 2,5
Yritysostot ja muut osakeinvestoinnit 0,0 0,0
Poistot 54 0,7 0,3 6,4
Arvonalentumiset 10,4 10,4
Keskimaarainen henkilémaara 630 83 10 723

KONSERNIN TUNNUSLUVUT

Oma paaoma/osake, euroa

Omavaraisuusaste, %
Nettovelkaantumisaste, %

Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen, milj. euroa
Yritysostot ja muut osakeinvestoinnit, milj. euroa

Henkilostd keskimaarin

Osakkeita keskiméaérin, 1 000 kpl

Tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty vuositilinpdatoksessa

2014.
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30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014

19,07 20,08 20,70
60,2 61,4 69,7
13,0 14,8 -1,3

71 1,6 2,5
0,1 0,0 0,0
726 726 723
6192 6188 6188



KONSERNIN VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET,
EHDOLLISET VARAT JA MUUT SITOUMUKSET
milj. euroa

30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
Omien velkojen vakuudeksi annetut
Kiinteisto- ja yrityskiinnitykset 1,2 1,7 15
Takaukset ja muut vakuudet 10,5 9,0 9,1

Ei purettavissa olevat muut

vuokrasopimukset, vahimmaisvuokravastuu
Kiinteistovuokrat 6,3 7,8 6,7

Muut vuokrat 0,8 1,2 0,9

JOHDANNAISSOPIMUKSET
Johdannaissopimusten nimellisarvot

Koronvaihtosopimukset 24 3,6 3,0
Valuuttatermiinisopimukset 10,0 8,4 8,3
Hyddykejohdannaiset 16,1 25,2 14,7

EHDOLLISET VARAT
Yhteisella arvo-osuustililla olleiden osakkeiden
myynnista kertyneet varat, kaypa arvo 0,7 0,7 0,7

INVESTOINTISITOUMUKSET
Ruokaliiketoiminta 0,3
Vilja- ja 6ljykasviliiketoiminta 0,8

AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

milj. euroa

30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
Kirjanpitoarvo kauden alussa 41,1 45,8 45,8
Lisdykset 6,5 1,2 1,9
Vahennykset -0,2 -0,1 -0,4
Vahennykset yritysmyyntien kautta -0,2
Poistot ja arvonalentumiset -3,6 -4,8 -6,0
Muut muutokset -0,2 0,0 -0,2
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 43,5 42,1 41,1
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LAHIPIIRITAPAHTUMAT
milj. euroa

Myynnit osakkuusyhtitille
Ostot osakkuusyhtioilta

Myyntisaamiset ja muut saamiset osakkuusyhtigilté

Ostovelat ja muut velat osakkuusyhtidille

Espoo, 30. lokakuuta 2015
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APETIT OYJ
Hallitus

1-9/
2015

0,2

6,7

30.9.2015

0,5
0,9

1-9/
2014

0,4

7,3

30.9.2014

0,6
13

1-12/
2014

1,2

10,1

31.12.2014

0,8
0,8



