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Altia Oyj:n tilinpaatostiedote 2017

Liikevaihto ja vertailukelpoinen kiyttokate paranivat
edellisvuodesta

Tammi—joulukuu 2017 verrattuna tammi—joulukuuhun 2016

e Liikevaihto oli 359,0 (356,6) miljoonaa euroa, kasvua oli 0,7 % ja ilman valuuttakurssien
vaikutuksia 1,3 %

e Vertailukelpoinen kayttokate oli 42,4 (40,8) miljoonaa euroa, eli 11,8 % (11,5 %) liikevaihdosta

e Kayttdkate oli 40,3 (60,8) miljoonaa euroa, vuoden 2016 kayttokatteeseen sisaltyi 16,3
miljoonan euron etuuspohjaisen eldkevastuun maksusta saatu voitto, erdn ei katsota kuuluva
liiketulokseen

e Tilikauden tulos oli 18,3 (36,1) miljoonaa euroa

e Osakekohtainen tulos oli 0,51 (1,00) euroa

e Nettovelka / vertailukelpoinen kayttokate oli 1,1 (0,1)

e Viennissa saavutettiin tarkeitda merkkipaaluja uusien Yhdysvaltoihin ja Aasiaan tehtyjen
jakelusopimusten myoéta

e Omistajalle maksettiin 60,1 miljoonan euron lisdosinko, yhteensa vuonna 2017 maksettiin 70,5
miljoonaa euroa tilikaudelta 2016. Hallitus esittaa, ettd vuodelta 2017 ei makseta osinkoa.

AVAINLUVUT

Liikevaihto, miljoonaa euroa 359,0 356,6
Vertailukelpoinen kayttékate, miljoonaa euroa 42,4 40,8

% liikevaihdosta 11,8 11,5
Kayttékate, miljoonaa euroa 40,3 60,8%
Vertailukelpoinen liiketulos, miljoonaa euroa 28,2 26,4

% liikevaihdosta 7,8 7,4
Liiketulos, miljoonaa euroa 26,1 46,3
Tilikauden tulos, miljoonaa euroa 18,3 36,1
Osakekohtainen tulos, euroa 0,51 1,00
Nettovelka / vertailukelpoinen kayttokate 1,1 0,1
Henkilostoa keskimaarin 762 829

*) Vuoden 2016 kayttokatteeseen sisaltyi 16,3 miljoonan euron etuuspohjaisen elakevastuun maksusta saatu nettovoitto, joka on
katsottu vertailukelpoisuuteen vaikuttavaksi erdksi 31.12.2016 paattyneen vuoden osalta.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmaytykset IFRS- tilinpadtdslukuihin esitetdan tilinpddtostiedotteen taulukot -osiossa.

Tassa tilinpdatostiedotteessa esitetyt luvut perustuvat Altia Oyj:n tilintarkastettuun tilinpaatokseen 2017.
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Toimitusjohtaja Pekka Tennili:

Vuoden 2017 aikana Altia jatkoi muutostaan kohti strategisia tavoitteita, ja vuodesta muodostui
merkittdva kddnnekohta liikevaihdon kehittyessa myonteisesti ja vertailukelpoisen kayttokatteen
parantuessa edelleen.

Liikevaihto kasvoi hieman edellisvuodesta ja oli 359,0 miljoonaa euroa. Kasvua oli 1,3 prosenttia ilman
valuuttakurssien vaikutusta, ja kasvu oli seurausta teollisten tuotteiden ja palvelujen hyvasta kysynnasta
Altia Industrial -segmentissa sekd Altian avainbrandien ja keskeisten padmiestuotteiden vakaana
jatkuneesta tuloskehityksestd Suomessa, Ruotsissa, matkustajamyynnissa ja viennissa. Myos
tehokkuuden jatkuva parantaminen, katteen kehitys ja kulujenhallinta paransivat vertailukelpoista
kayttokateprosenttia 11,8 prosenttiin (11,5 prosenttia 2016).

Altian liiketoiminta kehittyi vuonna 2017 kannattavan kasvun strategian mukaisesti. Altia omat
pohjoismaiset avainbrandit tuottivat edelleen vakaata kasvua, mikd on menestyneiden
tuotelanseerauksien ja uusille, tarkeille markkinoille laajentumisen ansiota. Uusia avauksia tehtiin
Koskenkorva Vodkalla ja O.P. Andersonilla Yhdysvaltoihin seka Larsen-konjakilla Aasiaan. Liiketoiminta
strategisten kumppaneiden kanssa on myos kasvanut, kun yhteistyotda on syvennetty ja uusia
lilkketoimintamalleja kehitetty. Altian markkinaosuudet ovat kasvaneet kaikissa kotimarkkinoiden
keskeisissa kategorioissa: vodkassa, konjakissa ja akvaviitissa. Erityisen positiivista kehitys oli
akvaviittikategoriassa Norjassa. Viiniportfolio on saanut jalansijaa kasvavilla viinimarkkinoilla
menestyksekkdiden innovaatioiden, kuten True Colours Cava ja Xanté Sparkling -kuohuviinien myota.

Koskenkorvan tehtaalla tuotantokapasiteetin kayttdaste on ollut korkealla tasolla koko vuoden ajan
tarkkelyksen ja rehun hyvan kysynndn ansiosta. Tehtaalla kaytettiin vuonna 2017 ennadtysmadara
suomalaista ohraa, 206,0 miljoonaa kiloa, mika vastaa noin 7 prosentin kasvua edellisvuoteen
verrattuna.

Altian vakaa tulos ja vahva tase mahdollistivat 60,1 miljoonan euron lisdosingon maksamisen omistajalle
joulukuussa. Kokonaisuudessaan Altia maksoi omistajalle osinkoa 70,5 miljoonaa euroa vuonna 2017.

Lokakuussa 2017 omistaja ilmoitti selvittdvansa Altian mahdollista listautumista. Painopiste on edelleen
ollut yhtion kehittamisessa ja kannattavan kasvun strategian toteuttamisessa, ja ndiden rinnalla on tehty
tarvittavia valmisteluita omistajan selvitysten tueksi.

Toimintaymparisté Suomessa on mielenkiintoisessa kehitysvaiheessa. Vuoden 2018 alusta osittain
voimaan tullut uusi alkoholilaki mahdollistaa etanolipohjaisten ready-to-drink -juomien myynnin Suomen
pdivittdistavarakaupassa ja avaa ndin uusia mahdollisuuksia Altialle. Toisaalta alkoholin verotus kiristyi
huomattavasti kaikissa alkoholikategorioissa.

Altian avainbrandien portfolion positiivisen kehityksen odotetaan jatkuvan. Keskeisiin raaka-aineisiin
kohdistuvat kustannuspaineet ja viennin kasvattaminen vaikuttavat kannattavuuden kehitykseen.
Konsernin vertailukelpoisen kdyttokatteen odotetaan paranevan tai olevan vuoden 2017 tasolla.”
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Taloudellinen katsaus 2017

LIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN

Finland & Exports 133,9 133,9 0,0
Scandinavia 123,7 127,4 -2,9
Altia Industrial 101,3 95,2 6,4
Yhteensa 359,0 356,6 0,7

LIIKEVAIHTO TUOTERYHMITTAIN

Vakevat alkoholijuomat 125,9 129,0 -2,4
Viinit 124,7 125,1 -0,3
Muut juomat 8,4 8,3 0,8
Teolliset tuotteet ja palvelut 101,3 95,2 6,4
Muut -1,3 -1,1 -21,5
Yhteensa 359,0 356,6 0,7

Altia-konsernin liikevaihto vuonna 2017 oli 359,0 (356,6) miljoonaa euroa, kasvua edellisvuoteen
verrattuna oli 2,4 miljoonaa euroa tai 0,7 prosenttia ja ilman valuuttakurssien vaikutusta kasvua oli
1,3 prosenttia. Kasvu johtui pddasiassa teollisten tuotteiden vahvasta kysynnasta Altia Industrial -
segmentissa sekd Altian omien avainbrandien ja keskeisten padmiestuotteiden jatkuneesta hyvasta
myynnistd Suomessa, matkustajamyynnissa ja viennissa seka Ruotsissa. Kuluttajatuotteiden volyymi
laski, mitd osittain kompensoi tuotevalikoiman ja hinnoittelun positiivinen vaikutus liikevaihtoon.
Liikevaihtoon vaikuttivat negatiivisesti Ruotsin ja Norjan kruunun valuuttakurssivaihtelut (noin -2,1
miljoonaa euroa).

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 8,3 (12,6) miljoonaa euroa, joka sisdlsi muun muassa 1,6 (4,3)
miljoonaa euroa kayttbomaisuuserien myyntituottoja, 3,4 (3,7) miljoonaa euroa myyntituloja (Iahinna
hoyryn, energian ja veden myynnistd) seka vuokratuottoja 1,0 (0,9) miljoonaa euroa.

Tyo6suhde-etuuksista aiheutuneet kulut olivat 52,0 (36,6) miljoonaa euroa, josta palkkojen osuus oli 40,4
(41,1) miljoonaa euroa. Vuoden 2016 kayttokatteeseen sisdltyi 16,3 miljoonan euron etuuspohjaisen
eldkevastuun maksusta saatu voitto, joka katsotaan vertailukelpoisuuteen vaikuttavaksi erdksi
31.12.2016 paadttyneelta tilikaudelta. Tyosuhde-etuuksista aiheutuneet kulut sisdlsivat lisaksi
vertailukelpoisuuteen vaikuttaviksi eriksi katsottuja uudelleenjarjestelykuluja yhteensa 1,1 miljoonaa
euroa ja suunniteltuun listautumiseen liittyvida kuluja 0,9 miljoonaa euroa vuonna 2017 seka 0,6
miljoonaa euroa uudelleenjarjestelykuluja vuonna 2016. Vertailukelpoiset tydésuhde-etuuksista
aiheutuneet kulut olivat 50,1 miljoonaa euroa vuonna 2017 ja 52,4 miljoonaa euroa vuonna 2016, eli
laskua oli 2,3 miljoonaa euroa. Lasku johtui pdadasiassa henkilostomadadran laskusta vuonna 2017.

Liiketoiminnan muut kulut olivat 72,9 (74,8) miljoonaa euroa.
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VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE (EBITDA) SEGMENTEITTAIN

Finland & Exports 19,6 20,2 -3,0
Scandinavia 11,5 10,4 10,6
Altia Industrial 12,5 8,4 48,5
Muut -1,1 1,9
Yhteensa 42,4 40,8 3,8
% liikevaihdosta 11,8 11,5

Vertailukelpoinen kayttokate (kdayttokate ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid) oli 42,4 (40,8)
miljoonaa euroa, eli 11,8 % (11,5 %) liikevaihdosta. Kasvu johtui pddasiassa tehdyista
tehostamistoimenpiteistad ja keskittamistoimista. Lisaksi kasvua tukivat hinnoittelutoimenpiteet,
tuotevalikoiman positiivinen vaikutus seka se, ettd asiakkaat siirtyivat valitsemaan entista
korkealaatuisempia tuotteita. Vertailukelpoiseen kayttokatteeseen vaikutti negatiivisesti myyntimaarien
lasku erityisesti pdamiesten viinibrandeissa. Raportoitu kayttokate oli 40,3 (60,8) miljoonaa euroa.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt olivat -2,1 (19,9) miljoonaa euroa, ja ne liittyivdat pddasiassa
uudelleenjarjestelykuluihin, ydinliiketoimintaan kuulumattomien omaisuuserien myyntivoittoihin ja
muihin konsernin kehityshankkeisiin seuraavasti:

Vertailukelpoinen kayttokate 424 40,8
Nettotuotto tai -tappio liiketoimintojen ja omaisuuden myynnista 1,3 4,2
Liiketoimintojen padttamisen ja uudelleenjarjestelyjen kulut -1,1 -0,6
Konsernin merkittavat hankkeet

Muutos etuuspohjaisessa eldkejarjestelyssa 16,3

Suunniteltuun listautumiseen liittyvat kulut -2,4
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa -2,1 19,9
Kayttokate 40,3 60,8

Nettorahoituskulut olivat 1,9 (2,2) miljoonaa euroa. Osuus osakkuusyritysten tuloksesta ja tuotot
sijoituksista yhteisiin toimintoihin oli yhteensa 0,9 (0,9) miljoonaa euroa.

Tilikauden verot olivat 6,7 (9,0) miljoonaa euroa, joka vastaa 27,0 (19,9) prosentin efektiivista
veroastetta. Vuoden 2017 efektiivinen veroaste eroaa vuoden 2016 efektiivisesta veroasteesta Virossa
tehdyn laskennallisen verovelan uudelleenarvioinnin takia.

Tilikauden tulos oli 18,3 (36,1) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos 0,51 (1,00) euroa.

Rahavirrat, tase ja investoinnit

Liiketoiminnan nettorahavirta oli 37,6 (29,4) miljoonaa euroa vuonna 2017. Myydyt saamiset olivat
tilikauden lopussa 83,6 (85,6) miljoonaa euroa.

Konsernin likviditeettireservi kasitti 60,0 (50,0) miljoonan euron suuruisen valmiusluottolimiitin, josta
oli kaytdssa 10,0 (0,0) miljoonaa euroa, ja 10,0 (20,0) miljoonan euron suuruisen konsernitililimiitin,
joka oli kayttamatta 31.12.2017. Altia-konsernin maksuvalmius pysyi hyvana koko tarkastelukauden
ajan.

Altia jalleenrahoitti lainaportfolionsa joulukuussa 2017. Kaikki olemassa olevat luottojarjestelyt
maksettiin takaisin etuajassa ja omistajalle maksettiin 60,1 miljoonan euron lisdosinko uusista pitkdn
aikavalin jarjestelyistd. Uusi, yhteensa 135 miljoonan euron pitkdaikainen syndikoitu laina ja
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valmiusluottolimiitit on jarjestetty kolmen pankin kanssa. Yhtié nosti 20,0 miljoonan euron
madrdaikaislainan ja 55,0 miljoonan euron maaraaikaislainan 18.12.2017, seka 10,0 miljoonan euron
valmiusluoton 21.12.2017. Tastd erddntyy 20,0 miljoonan euron maardaikaislainaosuus vuonna 2022 ja
sitd lyhennetddn vuosittain. Vuonna 2023 erdadntyvdt 55 miljoonan euron kertalyhenteinen
madrdaikaislaina sekd 60 miljoonan valmiusluottolimiittisopimus, joita on mahdollista jatkaa vuodella.

Altia my0s laajensi rahoitusvaihtoehtojaan 15,0 miljoonan euron kiintedkorkoisella takaisinlainauksella
(TyEL-laina), joka erdantyy tammikuussa 2028 ja jota lyhennetddn kaksi kertaa vuodessa. Kyseisen lainan
vakuutena on Garantian myontama lainatakuu, joka erddantyy samanaikaisesti lainan kanssa.

Konsernin nettovelat olivat joulukuun lopussa 47,7 (4,7) miljoonaa euroa ja nettovelkaantumisaste oli
34,9 (2,5) prosenttia. Omavaraisuusaste oli 34,3 (44,2) prosenttia.

Raportoitu nettovelka suhteessa vertailukelpoiseen kayttokatteeseen oli 1,1 (0,1).

Konsernitaseen loppusumma laski ja oli 398,4 (432,7) miljoonaa euroa. Tama oli pddasiassa seurausta
padoman laskusta ja lainojen kasvusta.

Bruttoinvestoinnit olivat tilikauden aikana 11,9 (8,7) miljoonaa euroa. Suurin osa investoinneista
kohdistettiin Rajamden tehtaan ja tietojdrjestelmien kehittamiseen.

TASEEN TUNNUSLUVUT

Raportoitu nettovelka/vertailukelpoinen kayttokate 1,1 0,1
Lainat, milj. euroa 100,1 72,8
Nettovelka, milj. euroa 47,7 4.7
Omavaraisuusaste, % 34,3 442
Nettovelkaantumisaste, % 34,9 2,5
Investoinnit, miljoonaa euroa -11,9 -8,7
Vastaavaa yhteensd, miljoonaa euroa 398,4 432,7

Vuoden 2017 tairkeimmait tapahtumat

Katsauskauden tarkeimmat tapahtumat olivat:

e 2.2.2017, Altia ja Grupo Penaflor laajentavat kumppanuuttaan Pohjoismaissa ja Baltian maissa
e 9.2.2017, Koskenkorvan tehdas investoi ohratarkkelyskapasiteetin kasvattamiseen
e 4.5.2017, Altia avasi oman akvaviittitislaamon Sundsvalliin Ruotsiin

e 16.6.2017, Altia aloittaa Koskenkorva Vodkan viennin Kazakstaniin

e 8.8.2017, Koskenkorva Yhdysvaltojen markkinoille

e 23.8.2017, Altia ja Treasury Wine Estates yhteistydhon viinien maahantuonnissa

e 21.9.2017, Kari Kilpinen Altian johtoryhmaan

e 27.11.2017, Altia aloittaa O.P. Anderson -akvaviitin viennin Yhdysvaltoihin

e 1.12.2017, Altia vahvistaa Larsen-konjakin vientida Aasiaan

e 13.12.2017, Altia on uudelleenrahoittanut lainasalkkunsa

e 15.12.2017, Altian hallitukseen uusi jasen

e 19.12.2017, Altia maksaa 60,1 miljoonan euron lisdosingon

Markkinoiden kehitys

Vuonna 2017 yleisissa markkinavolyymeissa ei tapahtunut merkittavia muutoksia Altian paamarkkinoilla.
Kuluttajat jatkoivat korkeamman laadun suosimista, ja ndhtdvissa oli myos siirtymaa kevyempiin
alkoholijuomiin.
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Suomen alkoholilainsddadannén kokonaisvaltainen uudistus hyvaksyttiin vuoden lopussa. Tama uudistus
tuo muutoksia toimintaymparistoon vuodesta 2018 alkaen. Uudistuksen myo6ta korotettiin myos
alkoholin ja alkoholijuomien valmisteveroa vuoden 2018 alusta. Vdkevissa alkoholijuomissa
veronkorotus oli 5 prosenttia ja viineissa 13 prosenttia. Muissa kategorioissa muutos oli 7,2-12,9
prosenttia.

Baltian maista Viro korotti oluen valmisteveroa 70 prosenttia ja siiderin valmisteveroa 45 prosenttia.
Viron toteutettu veronkorotus ja suunnitteilla olevat alkoholin hinnannousut ovat avanneet markkinat
Latvian puolelle seka virolaisten ettd suomalaisten kuluttajien keskuudessa.

Alkoholijuomien myyntitrendit Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa on kuvattu oheisessa taulukossa. Luvut
perustuvat valtion vahittadismyyntimonopolien (Alko, Systembolaget ja Vinmonopolet) julkaisemiin
litramaadrdisiin myyntitilastoihin.

ALKOHOLIJUOMIEN KOKONAISMYYNNIN KEHITYS MONOPOLIMARKKINOILLA

Suomi, kokonaismyynti -0,2 -0,5
Vikevit alkoholijuomat -0,4 -1,3
Viinit -0,1 -0,2

Ruotsi, kokonaismyynti +0,2 +0,9
Vikevit alkoholijuomat +0,9 +1,4
Viinit +0,2 +0,9

Norja, kokonaismyynti -1,1 +0,7
Vakevat alkoholijuomat -0,9 +1,0
Viinit -1,1 +0,6

Suomi

Vuonna 2017 monopolimyynti Suomessa lisdadantyi hieman vuoden loppua kohti, mutta kokonaismyynti
laski 0,2 prosenttia. Vdakevien alkoholijuomien kohdalla myynti laski 0,4 prosenttia, mihin on vaikuttanut
erityisesti maustamattomien vodkien ja VS-konjakkien menekin viheneminen. Kasvaviin kategorioihin
kuuluvat XO-konjakit ja mallasviskit. Punaviinin aiempaa alhaisemmasta myynnista johtuen koko
viinikategoria on laskenut hieman. Toisaalta rosee- ja kuohuviinien myynti jatkoi kasvuaan.

Ruotsi

Ruotsissa monopolimyynti jatkoi hienoista kasvua vuonna 2017. Vdkevien alkoholijuomien kategoria
kasvoi 0,9 prosenttia, mihin vaikutti erityisesti ginin, tumman rommin, hedelmalikdoéreiden ja bourbon-
viskin hyvda menekki. Viineissda nopeimmin on kasvanut kuohuviinien myynti. Kuohuviinien suosio on
kasvanut erityisesti punaviinien kustannuksella. Viinikategorian kokonaiskasvu oli 0,2 prosenttia.

Norja

Norjassa monopolimyynti laski 1,1 prosenttia vuonna 2017. Laskua oli sekd viineissa ettad vakevissa
alkoholijuomissa. Vakevissa juomissa pudotusta oli erityisesti rypaletisleissa ja vodkissa, kun taas
likéorien ja ginien myynti kasvoi. Punaviinit menettivat osuuksiaan samalla kun muiden viinien suosio
lisdantyi.
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Liiketoimintakatsaus 2017

Finland & Exports

Finland & Exports -segmentti kdisittdd viinien, vikevien alkoholijuomien ja muiden juomien tuonnin,
myynnin ja markkinoinnin Suomessa ja Baltian maissa sekd matkustajamyynnin ja viennin.

Liikevaihto 133,9 133,9 0,0
Vertailukelpoinen kayttokate 19,6 20,2 -3,0
Vertailukelpoinen kayttokate, % liikevaihdosta 14,6 15,0

Henkilostoa keskimdarin 100 104

Vakevat alkoholijuomat 76,1 76,9 -1,1

Viinit 56,3 55,8 0,8

Muut juomat 1,3 1,2 16,2

Muut 0,2 0,0

Yhteensa 133,9 133,9 0,0

Finland & Exports -segmentin vuoden 2017 liikevaihto pysyi edellisen vuoden tasolla, ja oli 133,9
(133,9) miljoonaa euroa. Kaikki segmentin markkinat olivat kasvussa, lukuun ottamatta Viroa, jossa
valmisteverotuksen muutos vaikutti segmentin liikevaihtoon negatiivisesti. Positiivisesti segmentin
lilkkevaihtoon vaikutti kasvanut volyymi matkustajamyynnissa ja viennissd, mika johtui pddasiassa uusien
markkinoiden avautumisesta ja Altian omien avainbrandien lisddntyneesta jakelusta.

Vertailukelpoinen kayttokate oli 19,6 (20,2) miljoonaa euroa, laskien hieman Viron alhaisemman
myynnin vuoksi. Tama vastaa 14,6 (15,0) prosentin kayttokateprosenttia.

Tarkeimmit tapahtumat
Altia toi vuonna 2017 aktiivisesti markkinoille uusia lanseerauksia ja tuotteita. Ndistda esimerkkeina ovat

helmikuussa markkinoille tuotu, perinteista Jaloviina-brandia taydentava Jaloviina Myrsky seka Wine
Gallery -niminen viinisarja, joka lanseerattiin Suomen itsendisyyden satavuotisjuhlan kunniaksi ja oli
myynnissa vain vuoden 2017 aikana.

Elokuussa Altia solmi Treasury Wine Estatesin kanssa jakelusopimuksen, jonka nojalla Altia toimii
Treasury Wine Estates -yhtion viinien yksinomaisena jakelijana Suomen vahittdis- ja anniskelumyynnissa.
Treasury Wine Estatesin viinibrandeja ovat muun muassa Penfolds, Lindeman's, Beringer ja Blossom Hill.

Viennissa Altia allekirjoitti uuden jakelusopimuksen sekd Koskenkorva Vodkan ettd O.P. Andersonin
viennistd Yhdysvaltoihin ja Larsen-konjakin viennista Aasiaan.

Suomessa vuosittainen Mika viini -tapahtuma jarjestettiin syyskuussa Helsingissa, ja siihen osallistui yli
3 500 kuluttajaa ja alan ammattilaista. Ensimmainen Koskenkorva Village Experience jarjestettiin
elokuussa Koskenkorvan tehtaalla ja sen ymparistdssa. Tapahtuma oli suunnattu vientiasiakkaille,
medialle ja bloggaajille, ja ajatuksena oli esitelld brandia ja sen alkuperad seka kertoa brandin
mahdollisuuksista.

Altia jatkoi brandiportfolion kehittdmista Baltian maissa. Latviassa portfolio uudelleenjarjesteltiin vuoden
aikana keskittymaan Altian omiin avainbrandeihin.

Tilinpaatostiedote | sivu 7



ALTTA

Scandinavia

Scandinavia-segmentti kdsittdd viinien, vikevien alkoholijuomien ja muiden juomien tuonnin, myynnin
ja markkinoinnin Ruotsissa, Norjassa ja Tanskassa.

Liikevaihto 123,7 127,4 2,9
Vertailukelpoinen kayttokate 11,5 10,4 10,6
Vertailukelpoinen kayttdkate, % liikevaihdosta 9,3 8,2

Henkildstda keskimdarin 86 87

Vakevat alkoholijuomat 49,8 52,1 -4,5

Viinit 68,5 69,3 -1,2

Muut juomat 7,0 7,2 -1,7

Muut -1,5 -1,1 -35,8

Yhteensa 123,7 127,4 2,9

Scandinavia-segmentin liikevaihto laski 123,7 (127,4) miljoonaan euroon vuonna 2017. Valuuttakurssien
vaikutus oli noin -2,1 miljoonaa euroa. llman valuuttakurssien vaikutusta segmentin liikevaihto laski 1,3
prosenttia, eli 1,6 miljoonaa euroa, pddasiassa Norjan kumppaniportfoliossa tapahtuneiden muutosten
takia.

Vertailukelpoinen kayttékate nousi 11,5 (10,4) miljoonaan euroon, joka vastaa 9,3 (8,2) prosentin
kayttokatetta. Kasvu johtui pdadasiassa markkinointiin tehdyistda panostuksista seka tehdyista
tehostamistoimenpiteista.

Tarkeimmit tapahtumat
Vuoden 2017 alussa Charles Smith -viinit lanseerattiin Ruotsissa ja Norjassa.

True Colours Cava -kuohuviinin lanseeraus oli yksi vuoden 2017 menestyneimpid tapahtumia Ruotsissa.
Xanté-brandin valikoima kasvoi uuden tuotteen, Xanté Sparkling -kuohuviinin lanseerauksen myoéta.

Vuonna 2017 painopiste oli digitaalisen ldsndolon ja ruotsalaisen folk o folk -verkkosivuston
edelleenkehittamisessa.

Blossa menestyi hyvin joulusesongin aikana. Markkinointikampanja alkoi vuosikerta Blossan
uudentyyppisella lanseerauksella - onnistuneella suoralla webcast-lahetykselld perinteisen
lehdistotilaisuuden sijaan. Vuosikerta Blossan lisdaksi Blossan tuoteperhetta taydennettiin muillakin
uusilla tuotteilla, esimerkiksi alkoholittomien tuotteiden kategoriassa.
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Altia Industrial

Altia Industrial -segmentti kdsittdd Koskenkorvan tehtaan toiminnot, térkkelyksen, rehuraaka-aineen ja
teknisen etanolin tuotannon sekd sopimusvalmistuksen Rajamdelld. Siihen kuuluu myés toimitusketju
(tuotanto eri maissa, asiakaspalvelu ja logistiikka).

Liikevaihto 101,3 95,2 6,4
Vertailukelpoinen kayttokate 12,5 8,4 48,5
Vertailukelpoinen kayttokate, % liikevaihdosta 12,3 8,8
Henkilostoa keskimdarin 452 507

Altia Industrialin liikevaihto kasvoi 6,4 prosenttia 101,3 (95,2) miljoonaan euroon vuonna 2017. Kasvua
siivitti liiketoiminnan suuremmat volyymit. Tarkkelyksen ja rehun hyva kysynta on mahdollistanut
Koskenkorvan tehtaan tehokkaamman kayttoasteen, ja tehtaan volyymit kasvoivat 8 prosenttia
edellisvuoteen verrattuna. Investointi tarkkelyskapasiteetin lisadmiseen mahdollisti volyymikasvun.

Vertailukelpoinen kayttdkate nousi 12,5 (8,4) miljoonaan euroon, mihin vaikuttivat Koskenkorvan
tehtaan korkea kayttoaste, suuremmat sopimusvalmistusvolyymit Rajamden alkoholijuomatehtaalla seka
tehokkuustoimenpiteet toimitusketjussa.

Tuotantovolyymit ja avainhankkeet
Vuonna 2017 Rajamaden alkoholijuomatehdas tuotti 63,4 (60,9) miljoonaa litraa viineja ja vakevia
alkoholijuomia.

Suomalaisen ohran kayttdé Koskenkorvan tehtaalla ylsi vuonna 2017 uuteen ennatykseen, 206,0 (192,2)
miljoonaan kiloon. Kasvua edelliseen vuoteen verrattuna oli 7 prosenttia, ja kasvuun vaikutti padasiassa
tarkkelyksen tuotannon kasvu. Viljaviinaa tuotettiin 22,9 (22,5) miljoonaa kiloa, tarkkelysta 64,5 (57,5)
miljoonaa kiloa ja rehuraaka-ainetta 59,8 (55,4) miljoonaa kiloa.

Koskenkorvan tehtaalla investoitiin tarkkelyskapasiteetin lisdamiseen (1,3 miljoonaa euroa) ja
sahkdévoima-aseman kehittamiseen (0,7 miljoonaa euroa). Rajamden alkoholijuomatehtaalla saatiin
padtokseen tuotantoympariston yksinkertaistaminen ja digitalisointi, johon kuului myoés
toiminnanohjausjarjestelman kdyttéonotto. Rajamaden tehtaalla kdynnistettiin toisella vuosipuoliskolla
uusi tuotantolinja (1,6 miljoonaa euroa), joka soveltuu pienempien tuotantoerien valmistukseen.

O.P. Anderson -tislaamo, jossa tuotetaan Altian ruotsalaiset akvaviittitisleet, avattiin Ruotsin
Sundvallissa.

Tanskan ja Latvian logistiikkatoiminnot ulkoistettiin vuonna 2017, ja Tanskan Svendborgissa sijaitseva
entinen tuotantolaitos ja logistiikkakeskus myytiin vuoden 2017 toisella puoliskolla.
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Yhtiokokoukset

Varsinainen yhtiokokous

Altia Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 21. maaliskuuta 2017. Yhtiokokous vahvisti vuoden 2016
tilinpaatoksen. Yhtiokokous vapautti hallituksen ja toimitusjohtajan vastuusta tilikaudelta 1.1.-
31.12.2016. Hallituksen esityksen mukaisesti padtettiin vuoden 2016 osingosta, joka oli 0,29 euroa
osaketta kohti, yhteensa 10 428 400 euroa. Osinko maksettiin huhtikuussa.

Yliméaridinen yhtiokokous

Altia Oyj:n 15. joulukuuta 2017 pidetty ylimadrdinen yhtiokokous paatti lisdosingosta, joka oli 1,67
euroa osaketta kohti, yhteensa 60 053 200 euroa. Yhtiokokous paatti yhdistdaa yhtion A- ja L-sarjojen
osakkeet yhdeksi osakesarjaksi ja liittda osakkeet arvo-osuusjdrjestelmdan ja muuttaa Altian
yhtidjdrjestysta vastaavasti. Yhtiokokous pdatti myods muista muutoksista Altian yhtidjdrjestykseen
poistamalla sieltd lunastus- ja suostumuslausekkeet. Yhtiokokous valitsi hallitukseen myds uuden
jasenen.

Hallituksen kokoonpano ja valiokunnat

Varsinainen yhtiokokous valitsi hallitukseen seuraavat jasenet:

e Sanna Suvanto-Harsaae, puheenjohtaja
e Annikka Hurme, varapuheenjohtaja

e Kim Henriksson

e Tiina Lencioni

e Jarmo Kilpela

e Kasper Madsen

Kai Telanne

Hallituksen jasen Jarmo Kilpeld menehtyi 28. toukokuuta 2017. Kasper Madsen erosi hallituksesta
elokuun lopussa vuonna 2017.

Altia Oyj:n 15. joulukuuta 2017 pidetty ylimdardinen yhtiokokous valitsi Torsten Steenholtin hallituksen
uudeksi jaseneksi.

Hallitus on arvioinut jasentensa riippumattomuuden. Kaikki hallituksen jasenet ovat yhtiosta
riippumattomia. Jarmo Kilpeld oli virkasuhteessa valtioneuvoston kanslian omistajaochjausosastoon.
Kaikki hallituksen jasenet ovat riippumattomia yhtion osakkeenomistajasta.

Hallituksella on kaksi valiokuntaa, tarkastusvaliokunta ja henkildéstovaliokunta. Tarkastusvaliokunnan
jasenet ovat Kim Henriksson (puheenjohtaja), Tiina Lencioni ja Sanna Suvanto-Harsaae.
Henkilostovaliokunnan jasenet ovat Sanna Suvanto-Harsaae (puheenjohtaja), Annikka Hurme ja Kai
Telanne (Jarmo Kilpeldn seuraaja).

Tilintarkastaja

Altia Oyj:n tilintarkastajana toimii tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy, paavastuullisena
tilintarkastajanaan KHT Ylva Eriksson.

Konsernin rakenne

Konsernin rakenteessa ei tapahtunut muutoksia vuonna 2017.
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Toimitusjohtaja ja konsernijohto

Altian johtoryhmadn jdsenet vuonna 2017 olivat:

Pekka Tennild, toimitusjohtaja

e Janne Halttunen, SVP, Scandinavia

e Kari Kilpinen, SVP, Finland & Exports (1. syyskuuta 2017 alkaen)
e Kirsi Lehtola, SVP, HR

e Matti Piri, CFO

e Kirsi Puntila, SVP, Marketing

e Hannu Tuominen, SVP Altia Industrial

Osakepaioma ja osakkeet

Altia Oyj:n hallitus paatti 13. joulukuuta 2017 mitatéida kaikki yhtion hallussa olleet 25 003 yhtion L-
sarjan osaketta. Ylimaardinen yhtiokokous paatti 15. joulukuuta 2017 yhdistdaa yhtion A- ja L-sarjojen
osakkeet yhdeksi osakesarjaksi ja liittdd osakkeet arvo-osuusjarjestelmddn ja muuttaa yhtion
yhtidjdrjestysta vastaavasti. Vuoden 2017 lopussa Altia Oyj:n osakkeiden maara oli 35 960 000.

Vuoden 2017 lopussa osakepdadoma oli 60 480 378,36 euroa.

Altia Oyj on kokonaan Suomen valtion omistama yhtio.

Henkilosto

Vuonna 2017 Altia-konsernissa tydskenteli keskimadrin 762 (829) henkildéa. Vuoden 2017 lopussa
(31.12.2017) Altia-konsernin henkilostomaara oli 703 (797) tyontekijda. Tasta Suomessa oli 411 (448),
Ruotsissa 117 (125), Tanskassa 21 (30), Norjassa 29 (32), Latviassa 37 (58), Virossa 65 (80) ja
Ranskassa 23 (24).

Yritysvastuu

Altialle vastuullisuus on seka strateginen prioriteetti ettd lilketoiminnan keskeinen menestystekija. Altian
tavoite vastuullisuuden saralla on rakentaa yhtidlle kestdvaa liiketoimintaa pitkalla aikavalilla. Altia
haluaa edistdada modernia ja vastuullista pohjoismaista juomakulttuuria yhtién toiminnan tarkoituksen,
Let’s Drink Better, mukaisesti.

Altian vastuullisuustyota ohjaavat nelja vastuullisuuden kulmakivea: Altia & asiakkaat, Altia &
yhteiskunta, Altia & ymparisto ja Altia & henkilosto. Kulmakivet pohjautuvat Altian toiminnan
tarkoitukseen ja strategiaan, sidosryhmien odotuksiin, yhtion omiin toimintaperiaatteisiin ja eettisiin
ohjeisiin seka amfori BSCI -aloitteen eettisiin periaatteisiin, jotka puolestaan perustuvat keskeisiin
tyontekijoiden oikeuksia koskeviin kansainvalisiin sopimuksiin.

Altia liittyi vuonna 2017 vapaaehtoisen energiatehokkuussopimuksen uudelle kaudelle. Sopimuksen
muita osapuolia ovat suomalaiset ministeriot, etujarjestot ja yritykset. Lisdksi yhtio liittyi amfori BSCI -
aloitteeseen, jonka tavoitteena on parantaa sosiaalista vastuullisuutta toimitusketjuissa. Vuoden aikana
yhtidssa suunniteltiin myos tulevia vastuullisuustoimenpiteita yhteistydssa organisaation eri osia
edustavien tahojen kanssa.

Lyhyen aikavilin riskit ja epavarmuustekijat

Altia-konsernin lyhyen aikavalin riskeissa ei tapahtunut merkittdvia muutoksia katsauskauden aikana.

Yhtion liiketoiminnassa merkittadvimmat epavarmuustekijat liittyvat yleiseen taloudelliseen kehitykseen
ja sen vaikutukseen kulutukseen seka alkoholiverotuksen ja lainsaadannon vaikutuksiin
kuluttajakdyttaytymiseen. Yllattavat ja ennakoimattomat tuotanto- ja toimitushairiot muodostavat lyhyen
aikavalin merkittavat operatiiviset riskit, samoin raaka-aineiden, erityisesti ohran, hinnankehityksen
nopeat ja merkittavat muutokset.
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Altia Oyj:n hallitus on hyvaksynyt konsernin riskienhallintapolitiikan. Riskienhallinnan tavoitteena on
tukea Altia-konsernin strategian toteutumista, riskien tunnistamista sekd keinoja pienentda riskien
toteutumistodenndkoisyytta ja vaikutuksia sekd suojata liiketoiminnan jatkuvuutta. Riskin aiheuttaja voi
olla yhtion sisdinen tai ulkoinen tapahtuma.

Nikymait vuodelle 2018
Markkinanidkymiit

Konsernin liiketoimintojen kehitykseen ja kannattavuuteen vaikuttavat muun muassa markkina- ja
kilpailutilanne, talouden kehitys, kuluttajien tuonti ja alkoholiverotuksen muutokset. Euroalueen
epdvarmuus ja kuluttajien ostokdyttaytymisen muutokset jatkuvat edelleen. Kulutuskysynnan
kehitykseen liittyy edelleen merkittavdaa epavarmuutta. Raaka-ainehintojen ja valuuttojen volatiliteetin
ennakoidaan jatkuvan.

Kausiluonteisuus

Toimiala on kausiluonteinen, ja neljannen vuosineljanneksen liikevaihto ja liikevoitto ovat yleensd muita
vuosineljanneksida huomattavasti suuremmat.

Tulosohjaus

Altian avainbrandien portfolion positiivisen kehityksen odotetaan jatkuvan. Keskeisiin raaka-aineisiin
kohdistuvat kustannuspaineet ja viennin kasvattaminen vaikuttavat kannattavuuden kehitykseen.

Konsernin vertailukelpoisen kayttokatteen (EBITDA) odotetaan paranevan tai olevan vuoden 2017 tasolla.

Hallituksen esitys osingosta

Emoyhtidn jakokelpoiset varat ovat 31. joulukuuta 2017 tilinpadtdéksen mukaan 56 763 012,27 euroa,
sisdltden tilikauden voiton 26 547 860,31 euroa.

Emoyhtion taloudellisessa tilanteessa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia tilikauden paattymisen
jalkeen.

Hallitus esittdad yhtiokokoukselle, etta tilikaudelta 2017 ei makseta osinkoja.

Vuoden 2018 yhtiokokous
Vuoden 2018 yhtiokokous pidetdaan 1.3.2018.

Katsauskauden jialkeiset tapahtumat

Altia ja J. Garcia Carrion ovat aloittaneet yhteistyon koskien J. Garcia Carriénin viinibrandien
maahantuontia ja myyntia Ruotsissa. Altia edustaa J. Garcia Carrionin viiniportfoliota Ruotsissa
vksinoikeudella vuodesta 2018 alkaen.

15. joulukuuta 2017 pidetyn ylimaaraisen yhtiokokouksen pdaiatoksen mukaisesti Altian osakkeet liitettiin
arvo-osuusjarjestelmaan 19. tammikuuta 201 8.

Helsinki, 21.2.2018
Altia Oyj

Hallitus
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Konsernin tuloslaskelma

Ll GIeE] RS snai
LIIKEVAIHTO 359,0 356,6
Liiketoiminnan muut tuotot 8,3 12,6
Materiaalit ja palvelut -202,0 -197,0
Tyodsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut -52,0 -36,6
Liiketoiminnan muut kulut -72,9 -74,8
Poistot ja arvonalentumiset -14,2 -14,5
LIIKETULOS 26,1 46,3
Rahoitustuotot 4,5 1,3
Rahoituskulut -6,4 -3,4
Osuus osakkuusritysten tuloksesta ja tuotot sijoituksista yhteisiin toimintoihin 0,9 0,9
TULOS ENNEN VEROJA 25,0 45,0
Tuloverot -6,7 -9,0
TILIKAUDEN TULOS 18,3 36,1

Tilikauden tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille 18,3 36,1

Emoyhtion omistajille kuuluvasta tuloksesta laskettu osakekohtainen
tulos, euroa
Laimentamaton ja laimennettu 0,51 1,00

Konsernin laaja tuloslaskelma

Tilikauden tulos 18,3 36,1

MUUT LAAJAN TULOKSEN ERAT
Erdt, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Tydsuhteen padttymisen jdlkeisten etuuksien uudelleen maarittaminen -0,0 -0,4
Tuloverot eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi 0,0 0,1
Yhteensa -0,0 -0,4
Erdt, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteisiksi

Rahavirran suojaukset 1,4 0,1
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,6

Muuntoerot -4,0 2,7
Eriin liittyvat tuloverot -0,3 -0,0
Yhteensa 2,3 2,6
Tilikauden muut laajan tuloksen erdt verojen jalkeen 2.3 -3,0
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 16,0 33,1

Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtion osakkeenomistajille 16,0 33,1
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Konsernin tase

VARAT

Pitkaaikaiset varat

Liikearvo 82,1 83,1
Muut aineettomat hyddykkeet 34,4 36,7
Aineelliset kayttoomaisuushyddykkeet 67,4 70,0
Osuudet osakkuusyrityksissa ja yhteisissa toiminnoissa 7,6 7,6
Myytdvissa olevat sijoitukset 1,4 0,8
Muut saamiset 1,0 0,3
Laskennalliset verosaamiset 1,0 4,6
Pitkdaikaiset varat yhteensa 194,8 203,1

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 94,5 96,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 53,9 63,8
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset 2,8 1,4
Rahavarat 52,4 68,0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 203,6 229,6
VARAT YHTEENSA 398,4 432,7

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma

Osakepdadaoma 60,5 60,5
Kayvan arvon rahasto 0,6 -
Suojausrahasto -0,3 -1,4
Muuntoerot -16,0 -12,3
Kertyneet voittovarat 92,0 144,5
Oma paaoma yhteensa 136,8 191,3

Pitkdaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 17,7 20,7
Lainat 89,1 64,9
Varaukset = -
Eldkevelvoitteet 1,3 1,8
Pitkaaikaiset velat yhteensa 108,2 874

Lyhytaikaiset velat

Lainat 11,0 7,8
Varaukset - 1,3
Ostovelat ja muut velat 137,4 142,7
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 5,0 2,2
Lyhytaikaiset velat yhteensa 153,4 154,1
Velat yhteensa 261,6 241,5
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 398,4 432,7
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Laskelma konsernin oman paioman muutoksista

Emoyhtion omistajille kuuluva oma
paaoma Kayvan Kertyneet (0]1F

- arvon Suojaus- Muunto- voitto- padoma
milj. euroa rahasto rahasto erot varat

Oma padaoma 1.1.2016 60,5 - -1,6 -9,6 119,3 168,6
Laaja tulos
Tilikauden tulos - - - - 36,1 36,1

Muut laajan tuloksen erat
(verovaikutuksilla oikaistuna)

Rahavirran suojaukset - - 0,1 - - 0,1
Muuntoerot - - - 2,7 -0,0 2,7
TyOsuhteen paattymisen jalkeisten
etuuksien uudelleenmadrittdmisesta - - - - -0,4 -0,4
johtuvat erat
Tilikauden laaja tulos yhteensa - - 0,1 2,7 35,6 33,1
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako - - - - -10,4 -10,4
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa - - - - -10,4 -10,4
Oma pddoma 31.12.2016 60,5 - -1,4 -12,3 144,5 191,3
Oma padoma 1.1.2017 60,5 ° -1,4 -12,3 144,5 191,3
Laaja tulos
Tilikauden tulos - - - - 18,3 18,3

Muut laajan tuloksen erat
(verovaikutuksilla oikaistuna)

Rahavirran suojaukset - - 1,1 - - 1,1
Myytdvissa olevat sijoitukset - 0,6 - - - 0,6
Muuntoerot - - - -3,8 -0,2 -4,0
TyoOsuhteen paattymisen jdlkeisten
etuuksien uudelleenmadrittamisesta - - - - -0,0 -0,0
johtuvat erat
Tilikauden laaja tulos yhteensa - 0,6 1,1 -3,8 18,0 16,0
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako - - - - -70,5 -70,5
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa - - - - -70,5 -70,5
Oma paaoma 31.12.2017 60,5 0,6 -0,3 -16,0 92,0 136,8
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Konsernin rahavirtalaskelma
1.1.- 1.1.-

milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Tulos ennen veroja 25,0 45,0
Oikaisut
Poistot ja arvonalentumiset 14,2 14,5
Oguu_s o§a!<kuusritysten tuloksesta ja tuotot sijoituksista yhteisiin 0.9 0.9
toimintoihin J
Pitkaaikaisten varojen nettomyyntivoitot -1,6 -4.3
Rahoitustuotot ja -kulut 1,9 2,2
Eldkevelvoitteen tayttdmisestd johtuva voitto - -16,5
Muut oikaisut 0,5 -0,1
14,1 -5,1
Kayttopadoman muutokset
Vaihto-omaisuuden muutos, lisdys (-) / vahennys (+) 1,2 49
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos, lisdys (-) / vdhennys (+) 9,4 -4.,4
Osto- ja muiden velkojen muutos, lisdys (+) / vdhennys (-) -2,6 0,1
Varausten muutos, lisdys (+) / vahennys (-) -1,3 -2,1
Kayttépaaoman muutos 6,7 -1,6
Elikevelvoitteen maksu = -4,1
Maksetut korot -1,7 -1,8
Saadut korot 0,3 0,3
Muut maksetut rahoitustuotot ja kulut -2,2 -0,3
Maksetut tuloverot -4,6 -2,9
Rahoituserat ja verot -8,2 -4,8
LIIKETOIMINNAN NETTORAHAVIRTA 37,6 294
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -11,9 -8,7
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden luovutustulot 2,6 4,5
Investoinnit myytadvissa oleviin sijoituksiin - -0,0
Luovutustulot myytdvissa olevista sijoituksista 0,0
Lainasaamisten takaisinmaksut 0,3 0,2
Saadut korot sijoituksista yhteisiin toimintoihin 0,9 0,9
Saadut osingot 0,2 0,1
INVESTOINTIEN NETTORAHAVIRTA -7,8 -3,1
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Lainojen nostot 100,0
Lainojen takaisinmaksut -72,5 -22,5
Maksetut osingot ja muu voitonjako -70,5 -10,4
RAHOITUKSEN NETTORAHAVIRTA -43,0 -32,9
RAHAVAROJEN MUUTOS -13,2 -6,6
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Rahavarat tilikauden alussa
Valuuttakurssien muutosten vaikutus
Rahavarojen muutos

RAHAVARAT TILIKAUDEN LOPUSSA
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Laadintaperiaatteet

Tama tilinpdatostiedote on laadittu EU:n hyvdksymia kansainvdlisia tilinpaatdésstandardeja (IFRS) ja IAS
34 Osavuosikatsaukset-standardia noudattaen. Tilinpdatostiedotteen laatimisessa on noudatettu samoja
laatimisperiaatteita kuin vuositilinpaatoksessa 2017.

Kaikki luvut ovat pyoristettyjd, joten yksittdisten lukujen summa voi poiketa esitetyistda summista.

Altia noudattaa Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Market Authority,
ESMA) vaihtoehtoisista tunnusluvuista antamaa ohjeistusta. Konserni julkaisee IFRS-tunnuslukujen ohella
tiettyja yleisesti kaytettyja vaihtoehtoisia tunnuslukuja, jotka ovat pdadosin johdettavissa laajasta
tuloslaskelmasta ja taseesta. Lisdksi raporteissa kdytetddn oikaistuja vaihtoehtoisia tunnuslukuja, jotka
on johdettu vaihtoehtoisista tunnusluvuista lisaamalla tai vahentamalla vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erat.

Muutokset laadintaperiaatteissa

Konserni on ottanut kdyttéon IFRS:8 mukaisen segmenttiraportoinnin ja konsernin segmentti-
informaatio perustuu johdon sisdiseen raportointiin.

Segmentit perustuvat yhtion toimintamalliin ja ovat seuraavat: Finland & Exports, Scandinavia ja Altia
Industrial. Erd muut pitdad sisalladan segmenteille jakamattomia tukitoimintojen kuluja. Esitetyt
vertailuluvut ovat muutettu vastaavaan uusia segmenttejd.

1.1.2017 ei ole otettu kdyttoon uusia tai uudistettuja IFRS-standardeja, joilla olisi ollut vaikutusta
tilinpaatokseen.

Vuositilinpadatoksessa 2017 on esitetty paivitetyt arviot tulevista IFRS 15 -standardin (Myyntituotot
asiakassopimuksista), IFRS 9 rahoitusinstrumenttistandardin ja IFRS 16 -standardin (Vuokrasopimukset)
kayttoonotoista ja niiden vaikutuksista.

Tassa tilinpdatostiedotteessa esitetyt luvut perustuvat Altia Oyj:n tilintarkastettuun tilinpadtdkseen
2017.

Aiempia tilikausia koskevat korjaukset

Altia on vuoden 2017 aikana tarkastellut yksityiskohtaisesti osakassopimustaan ABF Overseas Limitedin
("ABF”) kanssa, joka koskee Altian osuutta Roal Oy:ssa Altian konsernitilinpadatdksen IFRS-
kirjanpitokdsittelyn varmistamiseksi. Osakassopimuksen ehtojen mukaan Altia on oikeutettu saamaan
osuudelleen Roal Oy:ssa sovitun vuotuisen tuoton vahimmadisosinkona ja ABF:lld on oikeus lunastaa
Altian osuus Roal Oy:ssa kiinteddn hintaan tiettyjen patenttien voimassaolon lakattua. Altia oli
konsernitilinpadtoksessddn kasitellyt osuutensa Roal Oy:ssd IFRS 11 mukaisena yhteisyrityksena ja
soveltanut siihen pddomaosuusmenetelmdd vuoden 2016 neljanteen neljannekseen saakka, jolloin Altia
luokitteli osuutensa myytdvana olevaksi olettaen, etta ABF olisi kdyttanyt osto-optionsa vuoden 2017
aikana. Koska option kdyttaminen kuitenkin riippuu tiettyjen patenttien voimassaolon paattymisesta ja
yksi patentti on edelleen voimassa vuoteen 2024 saakka, Altian ei ollut mahdollista irtautua Roal Oy:sta
vuonna 2017. Altia kayttdd Roal Oy:ssa yhteistd madrdysvaltaa. ABF:n optio-oikeus edustaa kuitenkin
kirjanpitokasittelyssa tosiasiallisesti Altialle kiintedtuottoista saamista, eika Altialla ole oikeutta 50
prosenttiin Roal Oy:n nettovarallisuudesta, ellei ABF jata kayttamatta optio-oikeuttaan Altian osuuteen
Roal Oy:sta kun se osakassopimuksen mukaan on mahdollista. Ndin ollen osuus olisi
konsernitilinpadtoksessa pitdnyt luokitella IFRS 11 mukaiseksi yhteiseksi toiminnoksi ja Altian olisi
pitanyt kasitellda osuutensa Roal Oy:n varoista ja veloista saamisena ja vuotuinen vihimmaisosinko
korkotuottona. Korjauksella ei ollut vaikutusta liiketoiminnan nettorahavirtaan eika investointien
nettorahavirtaan.

Lisdaksi Altia on siirtanyt joitakin ostovelkoja ja muita velkoja lyhyt- ja pitkdaikaisiin varauksiin, jotta
ndiden velkojen luonne kuvastuisi paremmin.
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Nama korjaukset on tehty oikaisemalla seuraavalla tavalla kaikkia aiempien tilikausien tilinpadtosten
erid, joihin asialla on vaikutusta:

KONSERNIN TASE

31.12.2016
milj. euroa . . .
Raportoitu Oikaisut Oikaistu
Osuudet osakkuusyrityksissa ja yhteisissa toiminnoissa - 7,6 7,6
Pitkaaikaiset varat yhteensa 195,6 7,6 203,1
Myytdvana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat 13,4 -13,4 0,0
Varat yhteensa 438,6 -5,9 432,7
Kertyneet voittovarat 145,4 -0,9 144,5
Oma paaoma yhteensa 192,2 -0,9 191,3
Muut velat - _
Varaukset - -
Pitkaaikaiset velat yhteensa 874 - 87,4
Ostovelat ja muut velat 144,1 -1,3 142,7
Varaukset - 1,3 1,3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 154,1 0,0 154,1
Myytdvana oleviin pitkdaikaisiin omaisuuseriin liittyvat velat 49 -4.9 0,0
Velat yhteensa 246,4 -4,9 241,5
Oma paaoma ja velat yhteensa 438,6 -5,9 432,7

KONSERNIN TULOSLASKELMA

1.1.-31.12.2016
Raportoitu Oikaisut Oikaistu

milj. euroa

Liiketulos 46,3 - 46,3

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta ja tuotot sijoituksista

yhteisiin toimintoihin 0,6 1. 0.9
Tulos ennen veroja 43,5 1,5 45,0
Tilikauden tulos 34,6 1,5 36,1
Osakekohtainen tulos (euroa), laimentamaton ja laimennettu 0,96 0,04 1,00
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

1.1.-31.12.2016

milj. euroa . o heF
Raportoitu Oikaisut Oikaistu

Tilikauden tulos 34,6 1,5 36,1
Muut laajan tuloksen erat:
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta ja tuotot

D X i Lo 0,0 -0,0 0,0
sijoituksista yhteisiin toimintoihin
Muuntoerot -2,7 -0,0 -2,7
Muut muutokset -0,0 0,0 0,0
Tilikauden muut laajan tuloksen erdt 2,9 -0,0 -3,0
Tilikauden laaja tulos yhteensa 31,6 1,5 33,1

Segmenttitietoa

LIIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN

milj. euroa 2017 2016 Muutos %
Finland & Exports 133,9 133,9 0,0
Scandinavia 123,7 127,4 -2,9
Altia Industrial 101,3 95,2 6,4
Yhteensa 359,0 356,6 0,7

VERTAILUKELPOINEN KAYTTOKATE (EBITDA) SEGMENTEITTAIN

milj. euroa 2017 2016 Muutos %
Finland & Exports 19,6 20,2 -3,0
Scandinavia 11,5 10,4 10,6
Altia Industrial 12,5 8,4 48,5
Muut -1,1 1,9 n/a
Vertailukelpoinen kdyttokate yhteensa 42,4 40,8 3,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 2,1 19,9 n/a
Kdyttokate 40,3 60,8 -33,7
Poistot ja arvonalentumiset -14,2 -14,5 2,1
Liiketulos 26,1 46,3 -43,6
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Aineelliset ja aineettomat kiiyttoomaisuushyodykkeet

milj. euroa Aineettomat Aineelliset
hyodykkeet Liikearvo hyodykkeet Yhteensa

Hankintameno 1.1.2017 150,4 144,7 245,4 540,6
Lisdykset 3,8 - 8,1 11,9
Vdhennykset -2,2 - -12,5 -14,8
Kurssierot -3,3 -11,4 -0,3 -14,9
Siirrot erien valilla -0,0 - 0,0 0,0
Hankintameno 31.12.2017 148,7 133,3 240,7 522,8
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2017 -113,7 -61,6 -175,4 -350,7
Poistot -5,5 - -8,7 -14,2
Vdhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 2,0 - 10,5 12,5
Kurssierot 2,9 10,4 0,2 13,4
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2017 -114,4 -51,3 -173,3 -339,0
Kirjanpitoarvo 1.1.2017 36,7 83,1 70,0 189,9
Kirjanpitoarvo 31.12.2017 34,4 82,1 67,4 183,8
Hankintameno 1.1.2016 152,1 144,2 281,9 578,2
Lisaykset 2,9 - 5,8 8,7
Vahennykset -2,8 - -42,1 -44.9
Kurssierot -1,9 0,5 -0,1 -1,4
Siirrot erien valilla 0,1 - -0,1 0,0
Hankintameno 31.12.2016 150,4 144,7 245,4 540,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2016 -111,4 -59,8 -207,3 -378,5
Poistot -5,6 - -8,9 -14,5
Vdhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 2,1 - 40,8 42,9
Kurssierot 1,2 -1,8 0,0 -0,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2016 -113,7 -61,6 -175,4 -350,7
Kirjanpitoarvo 1.1.2016 40,7 84,4 74,6 199,6
Kirjanpitoarvo 31.12.2016 36,7 83,1 70,0 189,9
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Lahipiiritapahtumat

Lahipiirin kanssa ovat toteutuneet seuraavat liiketapahtumat:

milj. euroa 2017 2016
Tavaroiden ja palvelujen myynti

Osakkuusyhtiot ja yhteiset toiminnot 1,0 1,3
Muut ldhipiiriin kuuluvat yritykset 82,8 82,9
Yhteensa 83,8 84,2
Tavaroiden ja palvelujen ostot

Osakkuusyhtiot ja yhteiset toiminnot 2,1 2,5
Muut ldhipiiriin kuuluvat yritykset 4,1 4,8
Yhteensa 6,2 7,3

Avoimet saldot tavaroiden ja palvelujen myynneista ja ostoista
Myyntisaamiset

Osakkuusyhtiot ja yhteiset toiminnot 0,2 0,0
Muut ldhipiiriin kuuluvat yritykset 2,8 7,3
Ostovelat
Osakkuusyhtiot ja yhteiset toiminnot 0,0 0,3
Muut ldhipiiriin kuuluvat yritykset 0,1 0,3
Osakkuusyritykset
Osakkuusyritysten taloudellinen yhteenveto:
milj. euroa 2017 2016
Varat 5,9 5,8
Velat 7,3 8,9
Nettovarat -1,5 -3,1
Liikevaihto 17,5 15,9
Tilikauden tulos 1,2 0,6
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Vakuudet ja vastuusitoumukset seki ehdolliset varat ja velat

Vakuudet ja vastuusitoumukset, milj. euroa

Konserniyhtididen puolesta annetut vakuudet

Kiinteistokiinnitykset 18,5 18,5
Takaukset 6,4 8,0
Vakuudet yhteensa 24.9 26,5

Muut vastuusitoumukset

Muut vuokrasopimukset

Eradntyminen yhden vuoden kuluessa 4,8 5,0
Erddntyminen vuotta pitemman ajan ja enintddn viiden vuoden kuluttua 11,5 12,2
Erddntyminen yli viiden vuoden kuluttua 0,9 2,5
Muut vuokrasopimukset yhteensa 17,1 19,8
Muut vastuut 19,7 26,1
Vastuusitoumukset yhteensa 36,8 45,9

Taseen ulkopuoliset varat

Paastooikeudet, kilotonneja

Saadut pdastdoikeudet 27,4 28,0
Edelliseltd vuodelta jaljelle jadneet paastooikeudet 39,2 37,4
Edelliseen vuoteen liittyvien arvioiden tarkennukset -0,0 -0,0
Toteutuneet padstot -21,0 -26,2
Paastooikeudet 31.12. 45,6 39,2
Jaljelle jadaneiden paastooikeuksien kdypa arvo, miljoonaa euroa 0,4 0,2
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvit arvot

Rahoitusvarat, kdypa arvo, milj. euroa

Taso 2
Kadypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Valuuttatermiinit 0,3 0,4

Johdannaiset, suojauslaskennan alaiset

Valuuttatermiinit 0,8 0,3
Hyoédykejohdannaiset 0,3 0,0
Taso 3

Myytavissa olevat rahoitusvarat

Noteeraamattomat osakkeet 1,4 0,8
Rahoitusvelat, kaypa arvo, milj. euroa 2017 2016
Taso 2

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Valuuttatermiinit 0,0 0,0
Johdannaiset, suojauslaskennan alaiset

Valuuttatermiinit 0,1 0,3

Korkojohdannaiset 1,4 1,9
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Konsernin tunnusluvut

2017 2016

Tuloslaskelma

Liikevaihto milj. euroa 359,0 356,6
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) milj. euroa 42,4 40,8
% liikevaihdosta 11,8 11,5
Kadyttokate (EBITDA) milj. euroa 40,3 60,8
Vertailukelpoinen liiketulos (EBIT) milj. euroa 28,2 26,4
% liikevaihdosta 7,8 7,4
Liiketulos (EBIT) milj. euroa 26,1 46,3
Tulos ennen veroja milj. euroa 25,0 45,0
Kauden tulos milj. euroa 18,3 36,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat milj. euroa -2,1 19,9
Tase

Rahavarat milj. euroa 52,4 68,0
Oma padoma milj. euroa 136,8 191,3
Lainat milj. euroa 100,1 72,8
Sijoitettu pdaaoma milj. euroa 236,9 264,0
Kannattavuus

Oman padaoman tuotto, ROE % 11,1 % 20,0 %
Sijoitetun pddoman tuotto, ROI % 8,0 % 14,4 %

Rahoitus ja taloudellinen asema

Nettovelka milj. euroa 47,7 4,7
Nettovelkaantumisaste % 349 2,5
Omavaraisuusaste % 34,3 442
Liiketoiminnan nettorahavirta milj. euroa 37,6 29,4
Nettovelka/ vertailukelpoinen EBITDA 1,1 0,1

Osakekohtaiset tunnusluvut

Osakekohtainen tulos euroa 0,51 1,00
Oma padoma/osake euroa 3,80 5,32
Henkilosto

Henkil6sto keskimaarin 762 829
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Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tismiytykset IFRS- tilinpaatoslukuihin ja
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erit

milj. euroa 2017 2016

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Liiketoimintojen ja hyddykkeiden myyntien voitot ja tappiot 1,3 4,2
Liiketoimintojen lopettamisen liittyvat kulut ja uudelleenjarjestelykulut -1,1 -0,6
Olennaiset projektit
Muutos etuuspohjaisessa eldkevastuussa - 16,3
Suunniteltuun porssilistautumiseen liittyvat kulut -2,4
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa -2,1 19,9

Vertailukelpoinen EBITDA

Liiketulos 26,1 46,3
Vdhennettyna:

Poistot ja arvonalentumiset 14,2 14,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat yhteensa 2,1 -19,9
Vertailukelpoinen EBITDA 42,4 40,8
% liikevaihdosta 11,8 11,5

Vertailukelpoinen EBIT

Liiketulos 26,1 46,3
Vahennettyna:

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt yhteensa 2,1 -19,9
Vertailukelpoinen EBIT 28,2 26,4
% liikevaihdosta 7,8 7,4
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Tunnusluku

Maadritelma

Kayttotarkoitus

Liiketulosprosentti .......cccee......

Liiketulos / Liikevaihto

Liiketulos osoittaa liiketoiminnasta
kertyneen tuloksen.

Kayttokate (EBITDA)......ccoueeenee
Kayttokateprosentti..................

Liiketulos ennen poistoja
Kayttokate / Liikevaihto

Kayttokate on Konsernin
tuloksellisuutta osoittava mittari.

Vertailukelpoinen liiketulos
(027 1 I I
Vertailukelpoinen
lilketulosprosentti ......cccceeeeunns

Vertailukelpoinen
kayttokate (EBTDA)....cccceeeeunnnne.
Vertailukelpoinen
kayttokateprosentti..................

Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat......ccceceeeeeiiiinnns

Liiketulos ilman
vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erid
Vertailukelpoinen liiketulos /
Liikevaihto

Kayttokate ilman
vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia eria
Vertailukelpoinen kayttokate /
Liikevaihto

Olennaisia tavanomaiseen
liiketoimintaan kuulumattomia
erid kuten liiketoimintojen ja
omaisuuserien luovutuksesta
syntyvat voitot ja tappiot,
arvonalentumistappiot,
liiketoimintojen lopettamisesta
ja uudelleenjarjestelysta
johtuvat menot, konsernin
merkittdavat projektit kuten
yrityshankintoihin liittyvat
valittomat transaktiomenot,
vapaaehtoisen eldkejarjestelyn
muutos ja muista konsernin
kehittamishankkeista johtuvat
menot.

Vertailukelpoinen kayttokate,
vertailukelpoinen kayttokateprosentti,
vertailukelpoinen liiketulos ja
vertailukelpoinen liiketulosprosentti
esitetddn kayttokatteen ja
liiketuloksen lisdksi tarkoituksena
tuoda esiin taustalla oleva
lilkketoiminnan tulos ja parantaa eri
kausien keskindista
vertailukelpoisuutta. Altia katsoo, etta
nama vertailukelpoiset tunnusluvut
antavat merkityksellista lisatietoa, silla
niiden ulkopuolelle jatetdaan olennaisia
tavanomaisesta lilketoiminnasta
poikkeavia erid, jotka heikentavat eri
kausien keskindista
vertailukelpoisuutta.

Vertailukelpoinen kayttokate on
sisdinen, Altian tuloksellisuutta
osoittava mittari sekd segmenttitason
keskeinen tunnusluku yhdessa
liikevaihdon kanssa.

Vertailukelpoinen kayttokateprosentti
on myds yksi Altian taloudellisista
tavoitteista. Vertailukelpoinen
kayttokate on yleisesti Yhtion
ulkopuolella kdytetty tunnusluku
arvonmadrityksen perustana ja tasta
syystd tdrkead jatkuvasti julkistettava
tunnusluku.

Sijoitettu pddoma ......ceeeeeeeenennns

Oma padoma yhteensa + Lainat

ROI-tunnusluvun perusta.

Oman padoman tuotto (ROE), %

Tilikauden tulos / Oma pdaaoma
yhteensa (kauden
alkamispdivan ja
paattymispaivan keskiarvo)

Tata mittaria voidaan kayttaa
arvioitaessa, kuinka tehokkaasti Altia
on pystynyt kerryttamaan tulosta
suhteessa Yhtidn omaan padomaan.

Sijoitetun paaoman
tuotto (RO, %...ueeeeeeeeerinnaaeannns

(Tilikauden tulos + Korkokulut)
/ (Oma padaoma yhteensa +
Pitkd- ja lyhytaikaiset lainat)
(kauden alkamispdivan ja
paattymispaivan keskiarvo)

Tatd mittaria kaytetdan arvioitaessa,
kuinka tehokkaasti Altia on pystynyt
kerryttamaan nettotulosta suhteessa
Yhtiéon sijoitettuun padomaan.

I V10 I |

NettovelKa.........coevvvveeeeereeeeennnnn.

Pitkdaikaiset lainat +
Lyhytaikaiset lainat

Lainat - Rahavarat

Nettovelka on mittari, joka osoittaa
Konsernin ulkoista velkarahoituksen
kokonaismaaraa.

Nettovelkaantumisaste, %........

Nettovelka / Oma pdadoma
yhteensa

Nettovelkaantumisaste auttaa
osoittamaan rahoitukseen liittyvdan
riskin tasoa ja on hyddyllinen mittari,
jonka avulla johto seuraa Konsernin
velkaantumista. Lainaportfolion
merkittavd mittari.
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Omavaraisuusaste auttaa osoittamaan
rahoitukseen liittyvan riskin tasoa ja
on hyodyllinen mittari, jonka avulla
johto seuraa Konsernin
Oma padoma yhteensa / Varat liiketoiminnassa kaytettavan padaoman
Omavaraisuusaste, %................ yhteensa - Saadut ennakot tasoa.
Nettovelan suhde vertailukelpoiseen
Nettovelka / Vertailukelpoinen Nettovelka / Vertailukelpoinen kayttokatteeseen on yksi Altian
KayttOKate c.vvveeeeeeiieiiieeeeeeeeians kayttokate taloudellisista tavoitteista.
Emoyhtion omistajille kuuluva
kauden tulos / Osakkeiden
osakeantikorjattu
keskimdardinen kappalemaara
Tulos / osake kauden aikana
Emoyhtion omistajille kuuluva
oma pddoma / Osakkeiden
osakeantioikaistu lukumaaara
Oma padoma / osake kauden lopussa
Kauden osingonjako /
Osakkeiden laimentamaton
Osinko / osake lukumaaara kauden lopussa

Altia esittdd vaihtoehtoiset tunnusluvut lisdtietona IFRS-standardien mukaisesti laadituissa konsernin
tuloslaskelmissa, konsernin taseissa, konsernin rahavirtalaskelmissa seka liitetiedoissa esitetyille
tunnusluvuille. Altian ndkemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkityksellista ja
hyodyllista Altiaa koskevaa lisdtietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille
tahoille Altian toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei pida tarkastella erillisind tai IFRS:n mukaisesti maariteltyja tunnuslukuja
korvaavina tunnuslukuina, eivdatka ne ole IFRS-standardeissa maadriteltyja tai nimettyjd. Kaikki yhtiot eivat
laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi Altian vaihtoehtoiset tunnusluvut
eivat valttamatta ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien samalla tavoin nimettyjen lukujen
kanssa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia.
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