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Osavuosikatsaus 1.1. - 31.3.2005

Kasvu jatkui, kannattavuus parani

Kausi lyhyesti

*  Konsernin liikevoitto parani 10,0 % 10,7 milj. euroon (9,7 milj. euroa tammi-maaliskuussa 2004)

e Tuotot pysyivit edellisvuoden tasolla, 29,1 milj. euroa

e Kulut laskivat 2,2 % 18,9 milj. euroon

«  Kulu-tuotto-suhde parani 0,65:een (0,66)

¢  Oman padoman tuotto (ROE) nousi 15,2 %:iin (13,9 %)

e Tulos/osake parani 0,23 (0,19) euroon.

«  Kotitalouksien sdastaminen (talletukset + rahastosaistiminen) kasvoi 10,1 % 2 283 milj. euroon

»  Aktia Asset Managementin hallinnoimat varat lisiantyivit 47,5 % 1 226 milj. euroon

*  Luotonanto kotitalouksille lisidntyi 12,0 % 2 378 milj. euroon

*  Hypoteekkilainakanta kasvoi 283 milj. eurosta 491 milj. euroon (+73,5 %)

»  Aktia Hypoteekkipankki toteutti toisen kiinteistovakuudellisen joukkovelkakirjalainaemission euromarkkinoilla

Muuttuneet tilinpaatosperiaatteet

Euroopan unionin asetuksen mukaan jasenmaiden pors-
siyhtioiden tulee soveltaa IFRS (International Financial
Reporting Standards) -standardeja vuodesta 2005 alka-
en. Aktiassa valmistellaan IFRS:34n siirtymistd vuoden
2007 alusta.

Pankkien tilinpaatoskaytantod koskeviin maarayksiin,
kuten lakiin luottolaitostoiminnasta, tehdyt muutokset
astuivat voimaan 1.1.2005. Uusien méddrdysten mukaan
pankit voivat tehdi tilinpdatoksensd IFRS-standardien
mukaisesti. Luottolaitoslain muutos edellyttdaa rahoi-
tusomaisuuden ilmoittamista todelliseen arvoonsa IFRS-
standardeja vastaavalla tavalla, vaikka pankki ei muu-
ten soveltaisikaan IFRS-standardeja. Siirtymavaiheessa
vuoteen 2007 saakka Aktia soveltaa IFRS-standardeja
vain luottolaitoslain edellyttimassd laajuudessa.

Olennaisin muutos Aktian kannalta tilikaudesta 2005
alkaen koskee myytavissi olevaa rahoitusomaisuutta,
joka on kokonaisuudessaan arvostettava markkina-
arvoonsa. Aiemmasta poiketen my0s realisoimattomat
voitot tulee kirjata. Tuloslaskelmaan ei merkita realisoi-
mattomia voittoja eika tappioita, vaan ne kirjataan kiy-
pdan arvoonsa suoraan omaan paaomaan.

Voimassa olevan lainsaadannon seka IFRS 1 -siirtyma-
standardin nojalla on kaytetty hyviksi mahdollisuutta
esittdd rahoitusomaisuutta ja sen arvostusta koskevat
vertailuluvut aiemmin sovellettujen tilinpdatosperiaat-
teiden mukaisesti. Jos uusia tilinpaatosperiaatteita olisi
noudatettu vuonna 2004, koko vuoden liikevoitto olisi
0,6 miljoonaa euroa parempi.

Tulos

Konsernin liikevoitto nousi ensimmaisen vuosineljan-
neksen aikana 10,7 miljoonaan euroon, missa oli 1,0
miljoonaa euroa (+10,0 %) parannusta edellisvuoden
vastaavaan jaksoon verrattuna. Suurimmaksi osaksi tu-
losparannus perustuu alhaisempaan kustannustasoon.

Liiketoimintavolyymin kasvu jatkui. Seka otto- etta
antolainaus kasvoivat edellisvuoden vastaavaa jaksoa
nopeammin.

Luottotappiot olivat edelleen vihiisid, ja nettomadirii-
sesti luottotappiopalautuksia kertyi 0,2 miljoonaa
euroa.

Voitto-osuus omistusyhteysyrityksistd lisdantyi 0,3 mil-
joonaan euroon.

Jakson voitto nousi 8,1 miljoonaan euroon, miki mer-
kitsi 1,3 miljoonan euron (+19,7 %) parannusta edellis-
vuoteen niahden. Konsernin kannattavuus parani, ja
oman padoman tuotto (ROE) nousi 15,2 prosenttiin
(13,9 %).

Tuotot

Konsernin tuotot laskivat 0,2 miljoonaa euroa (-0,6 %)
29,1 miljoonaan euroon.

Markkinakorkojen alhaisuudella oli edelleen merkittava
negatiivinen vaikutus operatiiviseen korkokatteeseen.
Asiakasmarginaalien kaventuminen jatkui sekd anto-
ettd ottolainauksessa. Siitd huolimatta konsernin kor-
kokate parani 1,2 miljoonaa euroa (+7,1 %) 18,8 mil-
oonaan euroon. Korkokatteen suojaustoimenpiteet



paransivat katetta 2,0 (1,4) miljoonalla eurolla jakson
aikana.

Oman pddoman ehtoisten sijoitusten vihentyminen 0,4
miljoonalla eurolla johtuu yhtiéveron hyvitysjarjestel-
masta luopumisesta osinkoverotuksen muutosten yh-
teydessa.

Palkkiotuotot vahenivit 1,0 miljoonaa euroa (-10,6 %)
8,5 miljoonaan euroon. Rahastoista ja varainhoidosta
saatavat palkkiotuotot lisiantyivat selvasti, ja maksu- ja
arvopaperivilityksen palkkiot puolestaan vahenivit.
Maksuvilityspalkkioiden vaheneminen aiheutuu suurek-
si osaksi Otto-automaattijirjestelmdin siirtymisestd,
mika toisaalta vahentda liiketoiminnan muita kuluja.

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
laskivat 0,3 (1,2) miljoonaan euroon. Viime vuoden
tuottoihin sisaltyi kertaluonteisia eria.

Liiketoiminnan muut tuotot nousivat 0,4 miljoonaa
euroa 0,6 (0,2) miljoonaan euroon verrattuna vastaa-
vaan jaksoon vuonna 2004. Suuri osa parannuksesta
liittyi kiinteistoomistukseen.

Kulut

Konsernin kulut laskivat 0,4 miljoonaa euroa (-2,2 %)
18,9 miljoonaan euroon verrattuna viime vuoteen.

Henkilostokulut nousivat 5,2 prosenttia 9,5 (9,0) mil-
joonaan euroon. Kokopdiviresursseiksi laskettuna hen-
kiloston maara oli maaliskuun lopussa 680, missi oli
vahennystd 5 resurssia verrattuna vastaavaan ajankoh-
taan vuotta aiemmin. 31.12.2004 jilkeen kokopaiva-
resurssien maara on noussut 3 resurssilla.

Muut hallintokulut nousivat 4,1 prosenttia 5,8 (5,6)
miljoonaan euroon.

Suunnitelman mukaiset poistot pienenivit edelleen 1,7
miljoonasta eurosta 1,1 miljoonaan euroon. Muutos
johtuu siita, ettd aiempiin perusparannuksiin kohdis-
tuvat poistot loppuivat vuoden 2004 aikana.

Liiketoiminnan muut kulut laskivat vastaavaan ajan-
kohtaan 2004 verrattuna 0,5 miljoonaa euroa (-15,3 %)
2,5 miljoonaan euroon. Suurin osa kustannusten saas-
toista liittyi Otto-automaattijarjestelmaan siirtymisen
myotd pienentyneisiin vuokrakuluihin.

Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Konsernin taseen loppusumma 31.3.2005 oli 4 215

(3 607) miljoonaa euroa. Nousu johtuu antolainauksen
kasvusta ja parantuneesta maksuvalmiudesta. Taseen
ulkopuolisia sitoumuksia oli 280 (289) miljoonaa euroa.

Saastaminen ja lainaaminen

Liiketoiminnan kasvu jatkui. Seka ottolainaus ettad saas-
tdminen kasvoivat nopeammin kuin vastaavana ajanjak-

sona edellisvuonna. Yleison talletukset lisiantyivat 10,4
prosenttia 2 191 miljoonaan euroon. Sdastaminen (talle-
tukset + rahastopddoma) kasvoi vield voimakkaammin,

11,2 prosenttia 3 008 miljoonaan euroon.

Kotitalouksien sddstaiminen (talletukset + rahastopaa-
oma) kasvoi myos selvasti, 10,1 prosenttia 2 283 mil-
joonaan euroon. Kotitalouksien talletukset lisiantyivat
9,2 prosenttia 1 770 miljoonaan euroon.

Vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana uusia joukko-
velkakirjalainoja myytiin yleisolle ja instituutioille 17,1
miljoonalla eurolla. Vuositasolla uusmyyntia oli 79,8
miljoonaa euroa.

Aktia Asset Managementin hallinnoimat varat lisddan-
tyivat 47,5 prosenttia 1 226 miljoonaan euroon.

Asuntoluottojen kysynti oli edelleen voimakasta. Kon-
sernin antolainaus oli maaliskuun lopussa 2 956 mil-
joonaa euroa, jossa oli kasvua 288 miljoonaa euroa
(+10,8 %). Suurin osa kasvusta tuli kotitaloussektorilta,
jonka luottokanta kasvoi 255 miljoonaa euroa

(+12,0 %) 2 378 miljoonaan euroon. Asuntolainakanta
lisadntyi 14,6 prosenttia 1 974 miljoonaan euroon, josta
491 miljoonaa euroa oli hypoteekkilainoja. Hypoteekki-
lainakannassa kasvua oli vuositasolla 208 miljoonaa
euroa (+73,5 %). Paikallisosuuspankit aloittivat Aktia
Hypoteekkipankin lainojen vilittamisen vuonna 2004.
Yhteisty6 kehittyi erittdin suotuisasti vuoden 2005 en-
simmadiselld neljanneksella.

Luotonanto yrityksille lisddntyi 8,3 prosenttia 377 mil-
joonaan euroon

Luottotappiot ja -riskit

Konsernin luottotappiot olivat edelleen vahiisid. Jakson
aikana aikaisempina vuosina tehtyjen luottotappioiden
palautuksia kirjattiin 0,3 miljoonaa euroa. Uusia luotto-
tappioita oli vajaat 0,1 miljoona euroa. Toimialakohtai-
siin luottotappiovarauksiin ei ole kirjattu muutoksia
joulukuun 2004 jilkeen, ja ne olivat jakson lopussa 6,2
miljoonaa euroa. Konsernin jarjestimattOmat saatavat
ja nollakorkoiset lainat pienenivit vuodessa 16,5 mil-
joonasta eurosta 16,0 miljoonaan euroon. Niiden suh-
teellinen osuus koko luottokannasta taseen ulkopuoliset
takaussitoumukset mukaan lukien laski niin ollen 0,5
prosenttiin, missd on kuitenkin nousua vuodenvaihtees-
ta, jolloin osuus oli 0,4 prosenttia.

Korkoriskit

Konsernin korkokate reagoi herkasti koronmuutoksiin,
koska luotonanto on piiosin sidottu lyhyisiin markki-
nakorkoihin, ja talletukset puolestaan ovat padosin kiin-
tedkorkoisia. Tehdyt johdannaissopimukset on tarkoi-
tettu vihentamaan otto- ja antolainauksen korkosidon-
naisuuksien erilaisuudesta johtuvaa korkokatteen vaih-
telua.



Maaliskuun lopussa suojaavien korkosidonnaisten suo-
jaamistarkoituksessa tehtyjen johdannaissopimusten
kohde-etuuksien arvo oli 2 360 miljoonaa euroa, josta
955 miljoonaa euroa oli korkotermiineja ja koronvaih-
tosopimuksia ja 1 405 miljoonaa euroa korko-optioso-
pimuksia. Valuutta- ja osakesidonnaisilla johdannaisso-
pimuksilla suojattujen kohde-etuuksien arvo oli 170
miljoonaa euroa, josta 77 miljoonaa euroa oli valuutta-
termiinejd ja 93 miljoonaa euroa osakeoptioita.

Vakavaraisuus

Maaliskuun 31. paivand 2005 konsernin omat varat oli-
vat 306 miljoonaa euroa, josta 202 miljoonaa euroa oli
ensisijaista omaa pidomaa. Katsauskauden voitto sisal-
tyy ensisijaiseen omaan piiomaan, jota pienentda yhtio-
kokouksessa paatetty vuoden 2004 osinko seka viime
vuoden osinkotasoa vastaava laskennallinen osinko kat-
sauskaudelta. Jakson aikana konserni laski liikkeeseen
debentuurilainoja 10 miljoonan euron edestd. Namai si-
saltyvit toissijaiseen omaan padomaan, johon kuuluu
myos kdyvan arvon rahasto. Toissijainen pidoma kas-
voi 104 miljoonaan euroon. Konsernin riskipainotetut
sitoumukset nousivat 9,0 prosenttia 2 135 miljoonaan
euroon. Vakavaraisuusaste oli 14,3 prosenttia ja ensi-
sijaisen oman padoman suhde riskipainotettuihin sitou-
muksiin 9,4 prosenttia.

Henkilosto

Kokopaiviisiksi henkiloresursseiksi muutettuna varsi-
naisen pankkihenkiloston médéra oli tilikauden lopussa
680 (685), eli 5 resurssia pienempi kuin edellisvuonna.
Henkilostod oli jakson aikana keskimaarin 788 (809).

Luottoluokitus

Kansainvilisen luottoluokituslaitos Moody’s Investors
Servicen arvio Aktian luottokelpoisuudesta on A3 pitka-
aikaiselle varainhankinnalle, P-2 lyhytaikaiselle varain-
hankinnalle ja C taloudelliselle vahvuudelle, kaikki
vakain nakymin.

Muut tapahtumat

Aktia myi kaikki tytaryhtionsd Aktia Henkivakuutus
Oy:n osakkeet Henkivakuutusosakeyhtio Veritakselle 1.
tammikuuta 2005. Aktia-konsernin ja Veritas-ryhmin
kaupan yhteydessa julkistaman strategisen linjauksen
mukaisesti yhtiot keskittyvat jatkossa ydinliiketoimin-
toihinsa ja ydinosaamiseensa.

Tammikuun 18. pdiviana 20035 allekirjoitettiin esisopi-
mus, jonka mukaan Foreningen Konstsamfundet ja
Elakevakuutusosakeyhtio Veritas ostavat Aktialta 50
prosenttia Kiinteisto Oyj Mannerheimintie 14:n osak-
keista. Edellytyksena on, ettd haetut asemakaavamuu-
tokset ja rakennusluvat myonnetdan. Osia kiinteistOsta
on tarkoitus yhdistdd Forumin kauppakeskukseen.

Aktia jatkaa pankkitoimintaa kiinteistossa. Toteutues-
saan kaupalla on vain pieni positiivinen merkitys kon-
sernin tunnuslukuihin.

Aktia on tehnyt paikallisosuuspankkien kanssa sopi-
muksen POP Suomi- ja POP Eurooppa -sijoitusrahasto-
jen hallinnoinnista ja hallinnollisesta tuesta. Sijoitus-
rahastojen osuuksien myynti on aloitettu.

Aktia-konserniin perustettiin maaliskuussa 2005 hen-
kilostorahasto hallinnoimaan voittopalkkioeria, jotka
pankki jakaa henkilostolleen hyvasta taloudellisesta
tuloksesta hallituksen vuosittain vahvistamien ehtojen
mukaisesti.

oo se

Saastopankkien vakuusrahasto

Aktia ja kaikki muut sddstopankit kuuluvat saastopank-
kien vapaacehtoiseen vakuusrahastoon. Rahaston tehta-
vana on sddstopankkien vakaan toiminnan turvaami-
nen. Rahaston sddnnosten mukaan sadstopankit eivat
ole yhteisvastuussa toistensa veloista tai sitoumuksista.
Rahasto on velaton, ja vuoden 2004 lopussa sen varat
olivat 30,4 miljoonaa euroa.

Tapahtumia katsauskauden jédlkeen

Yhdessa pankin omistajasaatioiden kanssa jarjestettiin
Aktia-pdivat 7. - 8. huhtikuuta. Aktia-pdivien aikana
jarjestettiin ohjelmaa seka konttoreissa ettd niiden ulko-
puolella, kuten ldhiseudun kauppakeskuksissa ja toreil-
la. Yleisolle tarjottiin sddstimisen ja sijoittamisen tuot-
teita seka rahoitusjarjestelyja erikoisehdoin. Useat kont-
torit pitivat ovensa auki my0s lauantaina 9. huhtikuuta.
Nykyisille ja potentiaalisille asiakkaille suunnatun ta-
pahtuman teemana oli sddstdminen kaikissa muodois-
saan. Porvoossa 8.4. jirjestetyssd juhlaseminaarissa
Vuoden siistijiksi valittu projekti Ett slag for Oster-
sjon sai saastopankkisaitididen 10 000 euron tunnus-
tuspalkinon.

Aktia Sadstopankki Oyj:n yhtickokouksessa 18. huhti-
kuuta vahvistettiin emoyhtion ja konsernin tilinpaatok-
set. Hallintoneuvostolle, hallitukselle, toimitusjohtajalle
ja hinen varamiehelleen myonnettiin vastuuvapaus.
Osinkona paatettiin jakaa 0,25 euroa osakkeelta.

Kurt Forsman, Christina Gestrin, Patrik Lerche, Kristina
Lyytikdinen, Hakan Mattlin, Jorma J Pitkdamaki,

Peter Simberg ja Lorenz Uthardt, joiden toimikausi
paattyi yhtiokokoukseen 20035, valittiin uudelleen
seuraavaksi kolmivuotiskaudeksi.

Hallintoneuvoston uusiksi jaseniksi varsinaiseen yhtio-
kokoukseen 2008 paittyviksi kolmen vuoden toimikau-
deksi valittiin asianajaja Johan Bardy ja hallintojohtaja,
varatuomari Marianne Osterberg.

Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n toinen 250 miljoonan
euron joukkovelkakirjalainaemissio oli edeltdjansa lailla
menestys. Liikkeeseenlasku alkoi 18. huhtikuuta ja hin-



noiteltiin seuraavana paivana. Laina ylimerkittiin mo-
ninkertaisesti, ja se hajautui hyvin eri puolille Euroop-
paa; noin 90 prosenttia merkittiin Suomen ulkopuolella.
Emission korkea luottokelpoisuus - Moody's Investor
Service Ltd antoi lainalle Aa2-luottoluokituksen - ja ul-
komaisten institutionaalisten sijoittajien kiinnostus suo-
malaisia kiinteistovakuudellisia joukkovelkakirjoja koh-
taan tekivit merkintiehdot Hypoteekkipankille edulli-
siksi. Laina-aika on kymmenen vuotta.

Hallintoneuvoston kokouksessa 3. toukokuuta toimitus-
johtaja, kauppatieteiden maisteri, kamarineuvos Henry
Wiklund valittiin uudelleen hallintoneuvoston puheen-
johtajaksi vuodeksi 2005. Uudeksi hallintoneuvoston
varapuheenjohtajaksi nimettiin filosofian maisteri

Margareta Pietikdinen. Hallintoneuvoston varapuheen-
johtajina jatkavat ForeningsSparbanken AB:n ensimmai-
nen varapuheenjohtaja Bo Forslund, maatalous- ja
metsitieteen maisteri Henrik Sundbick, agrologi,
erdneuvos Lorentz Uthardt ja kauppatieteiden maisteri
Bo-Gustav Wilson.

Nakymat vuodelle 2005

Konsernin korkokatteen odotetaan parantuvan jonkin
verran vuonna 2005. Kannattavuuden arvioidaan pysy-
vin samalla tasolla kuin vuonna 2004.



Tuloslaskelma

(milj. euroa)

Korkotuotot
Korkokulut
Korkokate

Liite

1)

Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista

Palkkiotuotot
Palkkiokulut

Arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan nettotuotot
Myytdvissi olevien rahoitusvarojen
nettotuotot

Sijoituskiinteistojen nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot
Muut tuotot yhteensa

Tuotot yhteensa
Henkilostokulut

Muut hallintokulut
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyodykkeista

Liiketoiminnan muut kulut
Kulut yhteensa

Tulos ennen arvonalentumisia
Arvonalentumiset luotoista ja muista
sitoumuksista

Rahoitusvarojen arvonalentumiset

Osuus omistusyhteysyritysten voitosta
Liikevoitto

Tilinpdatossiirrot

Tilikauden ja edellisten tilikausien verot

Laskennallisen verovelan muutos
Vihemmiston osuus tilikauden
voitosta/tappiosta

Tilikauden voitto

2)

3)
4)
5)

6)
7)

1-3/2005

31,9
13,1
18,8
1,0
8,5
1,3

0,3

0,6
0,6
0,6

10,3

29,1
9,5
5.8

1,1

2,5
18,9
10,2

0,2

0,3
10,7

1,6
1,0

0,1
8,1

Konserni
1-3/2004

27,8
10,3
17,6
1,4
9,6
1,2

1,2

0,0
0,5
0,2

11,7

29,3
9,0
5.6

1,7
3,0
19,4
9,9

-0,1
0,0
9,7

1,9

1,0

0,0
6,7

1-12/2004

120,6
48,0
72,6

1,9
35,7
5,4

3,7

0,0
2,2
1,2

39,3
111,8
36,4
21,7

6,7

9,5
74,2
37,7

2,0

0,2
35,8

-6,3
-7,1

0,2
22,2

1-3/2005

29,2
11,3
17,9
1,7
7,0
-0,9

0,3

1,1
0,3
0,7

10,1

28,0
8,9
54

0,9

2.8
18,0
10,0

0,2

10,3
-3,8
1,4

5,1

Pankki
1-3/2004

27,2
10,3
16,9
3,3
8,2
-0,9

1,1

0,0
0,2
0,3

12,2

29,2
8,5
5.3

1,6

3,2
18,5
10,6

0,1

10,5
-3,3
2,2

5,0

1-12/2004

113,8
43,7
70,0

3,6
30,8
-3,9

3,5

0,0
1,2
1,6

36,8
106,9
34,3
20,5

6,1
10,3
71,2
35,7

0,2

33,7
14,3
6,1

13,3



Tase

Konserni Pankki
(milj. euroa) Liite 31.3.2005 31.3.2004  31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Vastaavaa
Kiteiset varat 309,2 239,4 249,8 309,2 239,4 249,8
Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat saamistodistukset 8) 642,3 415,8 628.8 582,6 412,6 614,9
Saamiset luottolaitoksilta 14,2 17,7 16,9 277,2 281,9 179,8
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 2 956,4 2 668,4 2 892,0 2 489,4 2 411,8 2 486,1
Saamistodistukset 9) 94,5 74,7 86,7 96,7 77,3 89,4
Osakkeet ja osuudet 10) 23,4 21,8 22,8 21,6 20,0 21,7
Osakkeet ja osuudet
omistusyhteysyrityksissd 2,5 2,4 2,6 1,9 1,9 1,9
Osakkeet ja osuudet samaan
konserniin
kuuluvissa yrityksissd 0,0 52 52 27,6 26,1 24,9
Johdannaissopimukset 11) 4,9 4,4 6,8 4,9 4,4 6,8
Aineettomat hyodykkeet 3,5 2,5 3,6 2,2 2,5 2,3
Aineelliset hyodykkeet 98,6 104,4 100,5 70,9 74,2 71,5
Muut varat 12) 34,7 31,6 37,6 34,6 31,1 37,5
Siirtosaamiset 30,4 18,1 22,9 30,0 17,6 25,0
Laskennalliset verosaamiset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vastaavaa yhteensa 4214,5 3 606,5 4076,2 3 948,9 3 600,9 3 811,6
Vastattavaa
Vieras pidoma
Velat luottolaitoksille ja
keskuspankeille 838,8 790,6 780,5 841,5 792,8 789,1
Velat yleisolle 2191,0 1984,2 2195,8 21983 1988,7 2198,7
Muut velat yleisolle ja
julkisyhteisoille 105,2 98,7 34,0 105,2 98,7 34,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 563,4 288,1 575,6 313,8 288,1 326,1
Johdannaissopimukset ja
muut kaupan-
kéayntitarkoituksessa
pidettdvit velat 13) 4,9 4,4 6,8 4,9 4,4 6,8
Muut velat 14) 93,3 85,4 91,8 91,7 83,7 90,9
Pakolliset varaukset 1,0 1,0 1,1 1,0 1,0 1,1
Siirtovelat 25,7 22,2 21,2 23,6 21,1 19,1
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla 146,5 116,2 138,8 134,7 113,0 124,2
Laskennalliset verovelat 15) 249 16,6 22,7 1,0 - -
Tilinpaatossiirtojen kertyma - - - 70,7 56,0 66,9
3 994,8 3407,4 3 868,4 3786,4 3447,6 3656,9
Oma paioma
Osakepddoma 70,6 70,5 70,6 70,6 70,5 70,6
Vihemmiston osuus padomasta 0,7 0,5 0,6 - - -
Ylikurssirahasto 1,9 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9
Vararahasto 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1 8,1
Kiyvin arvon rahasto 16) 3,7 - - 2,7 - -
Edellisten tilikausien voitto 126,6 111,5 104,4 74,2 67,9 60,8
Tilikauden voitto 8,1 6,7 22,2 5.1 5,0 13,3
219,7 199,1 207,8 162,5 153,2 154,7
Vastattavaa yhteensa 4214,5 3 606,5 4076,2 3 948,9 3 600,9 3 811,6



Taseen ulkopuoliset sitoumukset Konserni Pankki
(milj. euroa) 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004  31.3.2005  31.3.2004 31.12.2004
Takaukset 43,3 39,5 43,6 43,3 39,5 43,6
Muut kolmannen puolesta annetut
sitoumukset 23,7 21,8 23,7 23,7 21,8 23,7
Kayttamattomat luottojirjestelyt 181,5 201,2 160,4 184,1 210,3 169,7
Muut peruuttamattomat sitoumukset 31,7 26,6 32,1 40,8 29,0 40,5
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 280,2 289,0 259,8 292,0 300,6 277,5
Johdannaissopimukset Konserni Pankki
(milj. euroa) 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004  31.3.2005  31.3.2004 31.12.2004
Korkojohdannaiset 2 366,0 1913,9 1916,0 2 764,5 2139,5 2267,7
Korkotermiinit 500,0 200,0 50,0 570,0 355,0 80,0
Koronvaihtosopimukset 456,8 304,7 456,8 785,3 375,3 778,5
Korko-optiot 1409,2 1409,2 1409,2 1409,2 1409,2 1409,2
Ostetut 704,6 704,6 704,6 704,6 704,6 704,6
Asetetut 704,6 704,6 704,6 704,6 704,6 704,6
Valuuttajohdannaiset 77,2 51,5 59,7 77,2 51,5 59,7
Valuuttatermiinit 77,2 51,5 59,7 77,2 51,5 59,7
Osakejohdannaiset 185,4 120,7 170,6 185,4 120,7 170,6
Osakeoptiot 185,4 120,7 170,6 185,4 120,7 170,6
Ostetut 92,7 60,3 85,3 92,7 60,3 85,3
Asetetut 92,7 60,3 85,3 92,7 60,3 85,3
Johdannaissopimusten luottovasta-
arvo
Korkojohdannaiset 17,3 17,9 19,0 26,4 20,3 27,3
Valuuttajohdannaiset 0,5 -0,1 -0,5 0,5 -0,1 -0,5
Osakejohdannaiset 11,8 7,9 11,2 11,8 7,9 11,2
Johdannaissopimukset yhteensa 29,6 25,7 29,7 38,7 28,1 38,0

Kaikki johdannaissopimukset, lukuun ottamatta 2,0 milj. euroa koronvaihtosopimuksia, 4,6 milj. euroa asetettuja korko-

optiota sekd asetettuja osakeoptioita, on tehty suojaamistarkoituksessa.

Tulos neljannesvuosittain

1/2005 4/2004 3/2004 2/2004 1/2004
Korkokate 18,8 18,8 18,6 17,7 17,6
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 1,0 0,0 0,0 0,4 1,4
Palkkiotuotot 8,5 8,7 8,5 8,9 9,6
Palkkiokulut -1,3 -1,8 -1,2 -1,3 -1,2
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 0,3 2,0 0,4 0,1 1,2
Myytivissi olevien rahoitusvarojen nettotuotot 0,6
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5
Liiketoiminnan muut tuotot 0,6 0,2 0,2 0,6 0,2
Tuotot yhteensi 29,1 28,4 27,1 27,0 29,3
Henkilostokulut -9,5 -10,4 -7,7 -9,2 -9,0
Muut hallintokulut -5,8 -5,9 -4,8 -5,3 -5,6
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeistd -1,1 -1,6 -1,6 -1,8 -1,7
Liiketoiminnan muut kulut -2,5 -1,9 -2,3 -2,3 -3,0
Kulut yhteensa -18,9 -19,7 -16,4 -18,7 -19,4
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 0,2 -0,7 -0,7 -0,5 -0,1
Osuus omistusyhteysyritysten voitosta 0,3 0,1 0,2 -0,1 0,0
Liikevoitto 10,7 8,1 10,2 7,7 9,7
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Konsernin tunnusluvut

(milj. euroa) 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Luottokannan jakautuminen
Kotitaloudet 2 378 2123 2 328
Yritykset 377 348 362
Asuntoyhteisot 149 145 151
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 41 38 39
Julkisyhteisot 12 14 12
Yhteensa 2956 2 668 2 892
Riskisitoumukset
Jarjestimattomat saamiset 15,8 15,5 11,3
Nollakorkoiset luotot 0,2 1,0 0,2
Jarjestamattomat/luottokanta
ml. sitoumukset (%) 0,5 0,6 0,4
Tunnusluvut
Tulos/osake " 0,23 0,19 0,63
- pl. kertaluonteiset verot ” 0,23 0,19 0,72
Oma pidoma/osake p.a.” 6,20 5,63 5,87
Oman piddoman tuotto, % (ROE) 15,2 13,9 11,2
- pl. kertaluonteiset verot ” 15,2 13,9 12,6
Kulu-tuotto-suhde ¥ 0,65 0,66 0,66
Osakkeiden maara 35298 050 35258050 35298 050
Osakkeiden maiara keskimaarin kauden
aikana 35298 050 35258 050 35278 050
Henkiloston miird keskimairin kauden
aikana 788 809 803
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1) Liikevoitto verojen jilkeen lisittynd/vihennettynd vihemmiston osuudella katsauskauden
tuloksesta jaettuna osakkeiden keskimaaraiselld lukumaaralld vuoden aikana.
2)  Oma pddoma vihennettynd vihemmiston osuudella jaettuna osakkeiden lukumiirilld vuoden
lopussa
3) Liikevoitto verojen jilkeen jaettuna vuoden keskimaaraiselld omalla pidomalla ml. vahemmiston
osuus (katsauskauden avaavan ja pdittavin taseen keskiarvo).
4)  Kulut yhteensi jaettuna yhteenlasketuilla tuotoilla.
5)  Vuoteen 2004 sisiltyy laskennallisen verovelan muutosta koskeva kertaluonteinen era.
Vakavaraisuus
(milj. euroa) 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004

Ensisijainen oma piddoma 202 187 195

Toissijainen oma piadoma 104 94 98

Markkinariskien kattamiseksi vaadittava

pdaoma - - -

Omat varat 306 281 293

Riskipainotetut sitoumukset 2135 1957 2082

Vakavaraisuus, % 14,3 14,4 14,1

Ensisijaisen oman pddoman osuus, % 9,4 9,6 9,4



Vuoden 2005 tuloslaskelman liitetiedot

1)

Korkokate

Aiemmin Rahoituskate, ei sisillollistia muutosta.

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Arvopaperikaupan nettotuotot kasittavat 1.1.2005 alkaen realisoimattomat ja realisoidut myyntivoitot ja -tappiot koskien
saamistodistuksia seka kaupankayntitarkoituksessa pidettivid osakkeita ja osuuksia. Aiemmin tihin sisiltyivat myos
realisoidut myyntivoitot ja -tappiot seki realisoimattomat vaihtuvista vastaavista aiheutuneet tappiot (saamistodistukset,

myyntiin aiotut osakkeet ja osuudet).

Ei muutoksia koskien valuuttatoiminnan nettotuottoja.

Myytivissi olevien rahoitusvarojen nettotuotot
Kasittda 1.1.2005 alkaen realisoidut myyntivoitot ja -tappiot koskien saamistodistuksia sekd myytavissa olevia osakkeita ja

osuuksia.

Sijoituskiinteistdjen nettotuotot

Kasittaa tuotot, kulut ja poistot koskien kiinteistojd sekd muussa kuin omassa kiytossa olevien kiinteistoyhteisojen osakkeita
ja osuuksia. Aiemmin erit kirjattiin toisaalta liiketoiminnan muihin tuottoihin, toisaalta liiketoiminnan muihin kuluihin.

Poistot sisdltyivat aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden poistoihin ja arvonalentumisiin.

Vertailtavuuden saavuttamiseksi vuoden 2004 erit on luokiteltu uudelleen ilman ettid tima vaikuttaisi litkevoittoon.

Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Liiketoiminnan muut tuotot 1,2 1,2 4,7 0,8 0,8 3,4
Liiketoiminnan muut kulut -0,4 -0,5 -1,9 -0,5 -0,6 2,1
Poistot -0,2 -0,1 -0,6 0,0 0,0 0,0
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot 0,6 0,5 2,2 0,3 0,2 1,2
Liiketoiminnan muut tuotot
Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Liiketoiminnan muut tuotot 0,6 1,4 5,9 0,7 1,1 5,0
- siirretty sijoituskiinteistdjen
nettotuottoihin - -1,2 -4,7 - -0,8 -3,4
Yhteensa 0,6 0,2 1,2 0,7 0,3 1,6
Poistot ja arvonalentumiset aineelli-
sista ja aineettomista hyodykkeista
Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004  31.12.2004
Poistot ja arvonalentumiset aineelli-
sista ja aineettomista hyodykkeista 1,1 1,9 7,3 0,9 1,6 6,1
- siirretty sijoituskiinteistdjen
nettotuottoihin - -0,1 -0,6 - 0,0 0,0
Yhteensi 1,1 1,7 6,7 0,9 1,6 6,1
Liiketoiminnan muut kulut
Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Liiketoiminnan muut kulut 2,5 3,5 11,4 2,8 3,8 12,4
- siirretty sijoituskiinteistdjen
nettotuottoihin - -0,5 -1,9 - -0,6 2,1
Yhteensa 2,5 3,0 9,5 2,8 3,2 10,3
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Vuoden 2005 taseen liitetiedot

Yleista

10)

11)

Seuraavat tase-erdt on luokiteltu uudelleen ja arvioitu markkina-arvoonsa:

- keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset

- saamistodistukset
- osakkeet ja osuudet

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset
Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004  31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Pidetdan kaupankaynti-
tarkoituksessa 2,0 - - 2,0 - -
Pidetddn myyntitarkoituksessa 635,9 415,8 628,8 576,9 412,6 614,9
- arvostettu kdyvan arvon rahastoon
laskennalliset verot pois lukien 4,4 - - 3,7 - -
640,3 415,8 628.8 580,6 412,6 614,9
Pidetdin erdpdivddn - - - - - -
Yhteensa 642,3 415,8 628,8 582,6 412,6 614,9
Saamistodistukset
Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004  31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Pidetdan kaupankaynti-
tarkoituksessa 5,9 13,3 0,0 5,9 13,3 0,0
Pidetddn myyntitarkoituksessa 63,6 30,9 61,6 62,4 29,7 60,5
- arvostettu kdyvan arvon rahastoon
laskennalliset verot pois lukien 0,0 - - 0,0 - -
63,6 30,9 61,6 62,4 29,7 60,5
Pidetdin erdpdivdin 25,0 30,5 25,1 28,4 34,3 28,9
Yhteensa 94,5 74,7 86,7 96,7 77,3 89,4
Osakkeet ja osuudet
Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Pidetdan kaupankaynti-
tarkoituksessa - - - - - -
Pidetdan myyntitarkoituksessa 22,9 21,8 22,8 21,6 20,0 21,7
- arvostettu kdyvin arvon rahastoon
laskennalliset verot pois lukien 0,5 - - -0,1 - -
23,4 21,8 22,8 21,6 20,0 21,7
Yhteensi 23,4 21,8 22,8 21,6 20,0 21,7
Johdannaissopimukset
Kaisittdd johdannaissopimuksista suoritetut maksut, jotka aiemmin sisdltyivit muihin varoihin
Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004  31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
4,9 4,4 6,8 4,9 4.4 6,8
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12)

13)

14)

15)

Muut varat

Muut varat vihennettyni johdannaissopimuksilla, jotka esitetidn omalla rivillaan.

Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Muut varat 34,7 36,0 44.4 34,6 35,5 443
Johdannaissopimukset - -4.4 -6,8 - -4.4 -6,8
Yhteensi 34,7 31,6 37,6 34,6 31,1 37,5
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettivit velat
Kisittdd johdannaissopimuksista suoritetut maksut, jotka aiemmin sisiltyivit muihin velkoihin
Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Johdannaissopimukset 4,9 4.4 6,8 4,9 4,4 6,8
Kaupankayntitarkoituksessa
pidettdvit muut velat - - - - - -
Yhteensa 4,9 4,4 6,8 4,9 4,4 6,8
Muut velat
Muut velat vihennettynid johdannaissopimuksilla, jotka esitetian omalla rivilldan.
Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004  31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Muut velat 93,3 89,8 98,6 91,7 88,2 97,7
Johdannaissopimukset - -4.4 -6,8 - -4.4 -6,8
Yhteensa 93,3 85,4 91,8 91,7 83,7 90,9
Laskennalliset verovelat
Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004
Avaava tase 22,7 15,6 15,6 0,0 - -
Tuloslaskelman kautta tuleva
muutos 1,0 1,0 7,1 0,0 - -
Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat saamistodistukset, jotka
on arvostettu uudelleen kdyvin
arvon rahastoon 1,0 - - 1,0 - -
Saamistodistukset jotka on
arvostettu uudelleen kdyvan arvon
rahastoon 0,0 - - 0,0 - -
Osakkeet ja osuudet, jotka on
arvostettu uudelleen kdyvan arvon
rahastoon 0,1 - - 0,0 - -
Piittiva tase 24,9 16,6 22,7 1,0 0,0 0,0

13



16) Kayvin arvon rahasto
Uusi erd omien varojen alla. Rahastoon kirjataan myyntitarkoituksessa pidettidvien saamistodistuksien, osakkeiden ja
osuuksien realisoimattomat arvonmuutokset.

Konserni Pankki
31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.12.2004

Avaava tase - - - - - -
Uudelleen arvostetut keskuspankki-
rahoitukseen oikeuttavat

saamistodistukset 3,4 - - 2,8 - -
Uudelleen arvostetut

saamistodistukset 0,0 - - 0,0 - -
Uudelleen arvostetut osakkeet

ja osuudet 0,4 - - -0,1 - -
Pdattava tase 3,8 - - 2,7 - -

Helsinki 16. toukokuuta 2005
AKTIA SAASTOPANKKI OY]

Hallitus

Tilintarkastuskertomus

Olemme suorittaneet Aktia Sdastopankki Oyj:n voimassa olevien sddnnosten mukaisesti. Konsernin
osavuosikatsauksen 31.3.2005 yleisluonteisen litkkevoitto ajalta 1.1. - 31.3.2005 on 10,7 mil;j. euroa.
tarkastuksen. Mielestimme osavuosikatsaus on laadittu

Helsingissa 16. maaliskuuta 2005
OY JOE SUNDHOLM & CO AB
KHT-yhteiso

Jan Holmberg, KHT
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