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AFARAK GROUP OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 31.3.2015
YHTEENVETO:

- Liikevaihto laski 5,7 prosenttia 40,7 (Q1/2014: 43,2) miljoonaan euroon

- Jalostettujen tuotteiden myynti laski 7,4 prosenttia 22 826 (Q1/2014: 24 638) tonniin

- Kayttokate oli 4,6 (Q1/2014: 3,0) miljoonaa euroa ja kayttokateprosentti oli 11,4 % (Q1/2014: 7,0 %)

- Liikevoitto oli 2,9 (Q1/2014: 0,9) miljoonaa euroa ja liikevoittoprosentti oli 7,2 % (Q1/2014: 2,1 %)

- Katsauskauden tulos oli 2,3 (Q1/2014: 0,3) miljoonaa euroa

- Ferrokromin tuotanto laski 4,8 prosenttia 27 449 (Q1/2014: 28 823) tonniin

- Kaivostoiminnan tuotanto laski 1,3 prosenttia 108 773 (Q1/2014: 110 261) tonniin

- Liiketoiminnan rahavirta oli -2,7 (Q1/2014: 3,0) miljoonaa euroa ja likvidit varat katsauskauden lopussa
olivat 11,5 (31.3.2014: 16,8) (31.12.2014: 13,3) miljoonaa euroa

AVAINLUVUT, MEUR Q1/15 Q1/14 Muutos 2014
Liikevaihto 40,7 43,2 -5,7% 172,7
Kayttokate 4,6 3,0 54,8% 8,4
Kayttokate-% 11,4% 7,0% 4,9%
Liikevoitto 29 0,9 1,7
Liikevoitto-% 7.2% 2,1% 1,0%
Tulos ennen veroja 2,7 1,3 0,5
Tulos-% 6,5% 3,1% 0,3%
Tilikauden tulos, jatkuvat toiminnot 2,3 0,3 0,5
Tilikauden tulos, lopetetut toiminnot 0 0 1,8
Tilikauden tulos yhteensa 2,3 0,3 2,2
Osakekohtainen tulos,

laimentamaton, EUR e 0,00 i

Toimitusjohtaja Danko Koncar:

“Erikoismetalliseosliiketoimintamme jatkaa edellisvuoden positiivista kehitystrendia kysynnan kasvaessa
erikoistuotteitamme kohtaan. Rautametalliseosliiketoiminnassamme myyntimaaréat olivat vertailujaksoa
alemmat johtuen heikommista markkinaolosuhteista perustuotteidemme osalta. Naista pienemmista
myyntimaarista huolimatta Afarak pystyi parantamaan tulostaan vuoden ensimmaisella neljanneksella.

Ferrokromin tuotantomé&ara oli pienempi ensimmaisella vuosineljanneksell&d, koska pyrimme pienentdmaan
varastotasojamme, jotka ovat olleet kasvussa viime kuukausina. Kaivostoiminnan tuotantomaaréat olivat
samaa tasoa kuin vertailujaksolla. Turkissa Kavakin kaivoksella toiminta jatkui maaliskuussa 2015, kun lakko
paattyi.

Yhtion liikevaihtoon vuoden ensimmaiselld neljanneksella vaikuttivat pienentyneet maarat, mutta
vastapainoksi saavutimme paremman katteen Yhdysvaltain dollarin vahvistumisen myéta. Yhdysvaltain
dollarin vahvistumisella ei ollut suurta vaikutusta kustannuspuolelle, koska kustannukset syntyvéat
paaasiassa euroissa ja Etela-Afrikan randeissa. Taten Yhdysvaltain dollarin vahvistuminen edesauttoi
kayttokatteen ja liikevoiton parantumista.

Pyrimme edelleen keskittym&an ydinliiketoimintaamme ja erikoistuotteiden valmistamiseen. Mogale
Alloysissa meilla oli viela haasteita keskihiilisen ferrokromin toimituksissa, mutta odotamme kysynnan
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kasvavan, kun tarjonta tulevaisuudessa vahenee. Olemme my®és jatkaneet eri vaihtoehtojen arvioimista,
joiden avulla voisimme vahvistaa asemaamme. Toiminnassamme keskitymme edelleen kassavirran
tuottamiseen ja tuloksen kasvattamiseen.

Yhteenvetona haluaisin korostaa, ettd ensimmaisen vuosineljanneksen tuloksemme jatkuvista toiminnoista
on parempi kuin koko viime vuoden vastaava tulos. TAma on merkki siita, ettd viime vuonna alkanut
positiivinen kehitys on edelleen vahvistunut Yhdysvaltain dollarin vahvistumisen myo6té.

Nakymat vuodelle 2015

Ruostumattoman terdksen maailmanlaajuisen tuotannon kasvun odotetaan kasvattavan kromituotteiden
kysyntaa vuonna 2015. Vuonna 2014 vastaavanlaisesta kehityksesta huolimatta kromiteollisuus ei pystynyt
nostamaan kromituotteiden hintoja, joten on epavarmaa, tuleeko vuonna 2015 tapahtumaan hintatason
nousua.

Mogale Alloysissa, joka on osa Yhtion rautametalliseosliiketoimintaa, aloitettiin keskihiilisen ferrokromin
tuotanto vuoden 2014 viimeisella vuosineljanneksella. Talla odotetaan olevan positiivinen tulosvaikutus
vuonna 2015. Erikoismetalliseosliiketoiminnassa Afarak odottaa raaka-ainekustannusten nousevan edelleen.
Yhdysvaltain dollarin vahvistumisen odotetaan parantavan Yhtion taloudellista tulosta verrattuna vuoteen
2014. Vuonna 2015 Afarakin liikevaihdon odotetaan sailyvan samalla tasolla kuin vuonna 2014 ja liikevoiton
odotetaan paranevan edellisvuoteen verrattuna.

Valuuttakurssien vaihtelut euron, Etela-Afrikan randin, Turkin liiran ja Yhdysvaltain dollarin valilla voivat
vaikuttaa merkittavasti Yhtion taloudelliseen tulokseen.

Julkistamismenettely

Afarak noudattaa Finanssivalvonnan liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuusméaaraysten ja —ohjeiden
(7/2013) mahdollistamaa julkistamismenettelya ja julkistaa talla porssitiedotteella liitteena olevan
osavuosikatsauksensa vuoden 2015 ensimmaiselta vuosineljannekselta. Osavuosikatsaus on taman
tiedotteen liitetiedostona seka saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.afarakgroup.com.

Lisatietoja:

Afarak Group Oyj
Danko Koncar, Toimitusjohtaja, +44 (0)20 7376 1175, danko.koncar@afarak.com

Taloudelliset raportit ja muu sijoittajainformaatio ovat saatavana Yhtién verkkosivuilla osoitteessa
www.afarakgroup.com.

Afarak Group on kaivos- ja mineraaliyhtio, joka tavoittelee vakaata kasvua. Yhtiolla on
erikoismetalliliketoimintaa Etela-Euroopassa ja rautametalliliketoimintaa Etela-Afrikassa. Yhtion osake on
listattu NASDAQ Helsingissa (AFAGR) ja Lontoon porssissa (AFRK).

www.afarakgroup.com

Jakelu:

NASDAQ Helsinki
Lontoon porssi

keskeiset tiedotusvalineet
www.afarakgroup.com
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AFARAK GROUP OYJ: OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 31.3.2015

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34-standardin mukaisesti. Osavuosikatsauksen tiedot ovat
tilintarkastamattomia. Tassa tiedotteessa suluissa esitetyt vertailutiedot ovat vuoden 2014 vastaavalta
ajanjaksolta, ellei toisin mainita.

MYYNTI

Jalostettujen tuotteiden myynti:

Tonnia Q1/15 Q1/14 2014
Jalostus, erikoismetalliseokset 7 802 6 822 28 448
Jalostus, rautametalliseokset 15 024 17 816 68 903
Jalostus, yhteensa 22 826 24 638 97 351

Yhtion jalostettujen tuotteiden myynti, siséltden Mogale Alloysin ja EWW:n tuotannon, laski 7,4 prosenttia
22 826 (Q1/2014: 24 638) tonniin. Erikoismetalliseosliiketoiminta jatkoi positiivista kehitystaan
myyntivolyymien noustua 14,4 prosenttia edellisvuoden vertailujaksoon nahden.
Rautametalliseosliiketoiminnan puolella myyntimaarat laskivat 15,7 prosenttia johtuen heikommasta
kysynnasta ensimmaisella vuosineljanneksella. Heikomman kysynnén vuoksi myds myyntihinnat pysyivét
edelleen heikkoina.

AFARAK GROUPIN TALOUDELLINEN KEHITYS

LIKEVAIHTO JA KANNATTAVUUS

MEUR Q1/15 Q1/14 Muutos 2014
Liikevaihto 40,7 43,2 -5,7% 172,7
Kayttokate 4,6 3,0 54,8% 8,4
Kayttokate-% 11,4% 7,0% 4,9%
Liikevoitto 2,9 0,9 1,7
Liikevoitto-% 7,2% 2,1% 1,0%
Voitto jatkuvista toiminnoista 2,3 0,3 0,5
Voitto lopetetuista toiminnoista 0 0 1,8
Tulos 2,3 0,3 2,2

Vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen liikevaihto laski 5,7 prosenttia 40,7 (43,2) miljoonaan euroon.
Liikevaihdon laskuun vaikutti paaasiallisesti kaivostuotteiden myyntimaarien pienentyminen molemmissa
segmenteissa. Liikevaihtoon vaikutti pienentavasti myds matalat myyntihinnat rautametallisegmentissa.
Kayttokate parani vertailujaksoon ndhden ollen 4,6 (3,0) miljoonaa euroa. Pienentyneistd myyntimaarista ja
rautametalliseosliiketoiminnan matalammista myyntihinnoista huolimatta kayttokate parani johtuen
paaasiassa Yhdysvaltain dollarin vahvistumisesta. Erikoismetalliseosliiketoiminnan tulokseen vaikutti vuoden
2015 ensimmaisella neljanneksella negatiivisesti Turkissa Kavakin kaivoksella ollut lakko, mink& johdosta
kaivoksen tuotanto kaynnistettiin uudelleen vasta maaliskuussa 2015. Vuoden 2015 ensimmaisella
neljannekselld yhteisyritysten tulo-osuus oli 0,0 (-0,1) miljoonaa euroa. Ensimmaéisen vuosineljanneksen
likevoitto parani 2,9 (0,9) miljoonaan euroon johtuen vahvistuneen Yhdysvaltain dollarin lisdksi myds
poistojen maaran pienentymisesta.

Osakekohtainen tulos oli 0,01 (0,00) euroa.



TASE, RAHAVIRTA JA RAHOITUS

Konsernin likviditeetti 31.3.2015 oli 11,5 (16,8) (31.12.2014: 13,3) miljoonaa euroa. Huolimatta 4,6 miljoonan
euron kayttokatteesta ja myyntisaamisten pienentymisesta 1,6 miljoonalla eurolla liiketoiminnan rahavirta
ensimmaiselld vuosineljanneksella oli -2,7 (3,0) miljoonaa euroa. Téma johtui varastojen kasvusta 5,1
miljoonalla eurolla ja ostovelkojen pienentymisesta 3,7 miljoonalla eurolla.

Nettovelkaantumisaste katsauskauden lopussa oli 0,7 % (-7,9 %) (31.12.2014: -0,7 %). Korollinen nettovelka
oli 1,2 (-15,2) (31.12.2014: -1,2) miljoonaa euroa.

Taseen loppusumma 31.3.2015 oli 299,4 (286,8) (31.12.2014: 290,3) miljoonaa euroa. Omavaraisuusaste oli
63,2 % (67,4 %) (31.12.2014: 62,8 %).

INVESTOINNIT, YRITYSOSTOT JA - MYYNNIT

Kayttbomaisuusinvestoinnit vuoden 2015 ensimmaisella neljanneksella olivat 2,1 (2,4) miljoonaa euroa.
Investoinnit kohdistuivat padasiassa Mogale Alloysin ferrokromin jalostuslaitoksen kuivaimeen seké
yllapitoinvestointeihin erikoismetalliseosliiketoiminnassa.

HENKILOSTO

Vuoden 2015 ensimmaisen neljdnneksen lopussa Afarak tyollisti 711 (767) henkil6d. Henkildston
keskimaarainen lukumaara vuoden ensimmaiselld neljanneksella oli 687 (770).

Henkildstén maara segmenteittain*:

31.3.2015 31.3.2014 Muutos 31.12.2014
Erikoismetalliseokset 350 430 -18,6% 355
Rautametalliseokset 357 333 7,2% 339
Muut toiminnot 4 4 0,0% 4
Yhteensa 711 767 -7,3% 698

*Sisaltden yhteisyritysten henkildston.
TURVALLISUUS, TERVEYS JA KESTAVA KEHITYS

Afarakilla on standardoidut, kaikkiin toimintoihin ulottuvat yhtenaiset turvallisuuteen, terveyteen ja
ymparistoon liittyvat toimintaperiaatteet ja -tavat. Yhtio jatkaa ennaltaehkéisevaa turvallisuuteen ja
ymparistoon keskittyvaa "Zero Harm” —nollatoleranssiohjelmaa.

Vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen aikana tydajan menetyksiin johtaneiden tapaturmien méaaréssa oli
positiivista kehitysta. Taméan vuoden ensimmaisella neljanneksella tydajan menetyksiin johtaneita tapaturmia
oli kolme, kun niita edellisvuoden vertailujaksolla oli viisi. Afarak jatkaa toimenpiteita ja henkiloston
koulutusta parantaakseen turvallisuuskehitysta edelleen.

Afarak pyrkii jarjestdmaan toimintansa kestéavalla tavalla ja suojelemaan ympéarist6a minimoimalla
toimintojensa ymparistovaikutukset. Afarakilla on kaynnissa ymparistovaikutusten seuranta- ja
arviointiohjelmia kaikissa yksikodissaéan.

Tavoitteenamme on taata tyontekijoillemme turvallinen tydpaikka ja minimoida toimintojemme
ymparistdvaikutukset.

KEHITYS LIIKETOIMINTASEGMENTEITTAIN
ERIKOISMETALLLISEOSLIIKETOIMINTA

Erikoismetalliseosliiketoimintaan kuuluvat Turk Maadin Sirketi A.S:n ("TMS”) Turkissa sijaitsevat kaivos- ja
rikastustoiminnot seka Elektrowerk Weisweiler GmbH:n (“EWW?”) ferrokromin tuotantolaitos Saksassa. TMS
toimittaa EWW:lle korkealaatuista kromiittirikastetta, josta EWW jalostaa erikoistuotteita, kuten matalahiilista
ja erittain matalahiilista ferrokromia. TMS:n ylimaarainen kromimalmi, jota ei kaytetd matalahiilisen
ferrokromin erikoistuotteiden valmistukseen, myydaan markkinoille palamalmina.
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Tuotanto:

Tonnia Q1/15 Q1/14 Muutos 2014
Kaivostoiminta* 5997 19 694 -69,5% 35 848
Jalostus 7 863 8 189 -4,0% 28 784

* Siséltden seka kromiittirikasteen ettd palamalmin tuotannon

Segmentin tuotanto laski vuoden 2015 ensimmaisella neljanneksella edellisen vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna ollen nyt 13 860 (27 883) tonnia. Tuotannon pienentymisen syyna oli lahinna
kaivostoiminnan vahentyminen Turkin kaivoksilla johtuen lakosta Kavakin kaivoksella. Lakko péaattyi
maaliskuussa 2015. EWW:n jalostustoiminta oli normaalitasolla ja lahella edellisvuoden vertailujakson
lukemia.

MEUR Q1/15 Ql/14 Muutos 2014
Liikevaihto 23,7 22,1 7,5% 97,8
Kayttokate 3,4 1,0 243,0% 7,9
Kayttokate-% 14,5% 4,5% 8,0%
Liikevoitto 2,9 0,3 5,7
Liikevoitto-% 12,1% 1,5% 5,8%

Ensimmaisen vuosineljanneksen liikkevaihto kasvoi 7,5 prosenttia ja oli 23,7 (22,1) miljoonaa euroa.
Kayttokate kasvoi 243,0 prosenttia ja oli 3,4 (1,0) miljoonaa euroa. Liikevaihdon kasvu perustui korkeampiin
myyntihintoihin, jalostettujen tuotteiden kasvaneisiin myyntimaariin seka vahvistuneeseen Yhdysvaltain
dollariin. Liikevaihdon positiivinen kehitys seurasi myos kayttokate- ja liikevoittotasoille. Seké kayttokate etta
likevoitto paranivat merkittavasti. Ensimmaisen vuosineljanneksen kayttdkate oli 3,4 (1,0) miljoonaa euroa ja
liikevoitto oli 2,9 (0,3) miljoonaa euroa. Segmentin ensimmaisen vuosineljanneksen tulokseen vaikutti
negatiivisesti Kavakin kaivoksen lakon aiheuttamat tulonmenetykset. Kavakin kaivoksen tuotanto
kaynnistettiin uudelleen maaliskuussa 2015.

Katsauskauden lopussa segmentissa tyoskenteli 350 (430) henkilda.
RAUTAMETALLISEOSLIIKETOIMINTA
Rautametalliseosliiketoimintaan kuuluvat metalliseosten tuotantolaitos Mogale Alloys seka yhteisyritykset

Stelliten kaivos ja Mecklenburgin kaivos Etela-Afrikassa. Liiketoiminta tuottaa kromimalmia,
plasmaferrokromia, keskihiilisté ferrokromia ja piimangaania, joita myydaan kansainvalisille markkinoille.

Tuotanto:

Tonnia Q1/15 Q1/14 Muutos 2014
Kaivostoiminta* 102 776 90 567 13,5% 268 351
Jalostus 19 586 20 634 -5,1% 72 677

* Sisaltaen yhteisyritysten kromiittirikasteen ja palamalmin tuotannon

Segmentin tuotanto kasvoi edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Segmentin tuotanto vuoden
ensimmaisella neljannekselld oli 122 362 (111 201) tonnia. Kaivostoiminta kasvoi 13,5 prosenttia johtuen
paaasiassa Mecklenburgin kaivoksen kasvaneista tuotantoméaaristd. Stelliten kaivoksen tuotantom&érat
olivat edellisvuoden vertailujakson tasolla. Jalostustoiminnan maarét pienenivat 5,1 prosenttia huolimatta
sSiitd, ettd Mogale Alloysissa aloitettiin keskihiilisen ferrokromin tuotanto. Jalostusmaéaran pienentyminen
johtui Iahinna heikommasta kysynnasta vuoden ensimmaisella neljanneksella.

MEUR Q1/15 Q1/14 Muutos 2014
Liikevaihto 16,8 21,1 -20,4% 74,8
Kayttokate 1,8 2,3 -25,0% 3,1
Kayttokate-% 10,5% 11,1% 4,1%
Liikevoitto 0,6 0,9 -1,4
Liikevoitto-% 3,6% 4,4% -1,8%

* Yhteisyritysten liikevaihto ei sisally konsernin liikevaihtoon.
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Vuoden 2015 ensimmaisella neljanneksella liikevaihto laski vertailujaksoon néahden 20,4 prosenttia 16,8
(21,1) miljoonaan euroon. Liikevaihdon lasku johtui padasiassa pienemmistd myyntimaarista ja alemmista
myyntihinnoista. Vuoden ensimmaisen neljanneksen kayttokate laski 1,8 (2,3) miljoonaan euroon.
Kayttokatteen lasku oli seurausta seké kaivostuotteiden etté jalostettujen tuotteiden pienemmisté
myyntimaéraista ja alemmista myyntihinnoista. Kéyttokatteeseen siséltyva yhteisyritysten tulo-osuus ol
0,0 (-0,1) miljoonaa euroa. Yhteisyritysten tulo-osuus sisaltda poistoja 0,3 (0,3) miljoonaa euroa ja
rahoituskustannuksia 0,0 (-0,2) miljoonaa euroa.

Osuus yhteisyritysten tuloksista muodostui seuraavasti:

MEUR Q1/15 Q1/14 Muutos 2014
Liikevaihto 2,2 2,9 -24,7% 5,7
Kayttokate 0,3 0,3 -9,1% -2,2
Kayttokate-% 14,2% 11,7% -38,0%
Liikevoitto 0,0 0,0 -3,1
Liikevoitto-% -0,2% 1,7% -54,1%
Rahoitustuotot ja

—kulut 0,0 -0,2 -1,0
Tilikauden tulos 0,0 -0,1 -3,3

Afarakin osuus yhteisyritysten vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen liikevaihdosta pienentyi 24,7
prosenttia 2,2 (2,9) miljoonaan euroon. Liikevaihdon lasku johtui I&ahinn& myyntim&arien laskusta.
Myyntimaarat laskivat 43,6 % vertailujaksoon nahden. Liikevaihto ei laskenut samassa suhteessa
myyntimaarien kanssa, koska yhteisyritys onnistui saamaan parempaa hintaa talla vuosineljanneksella
myydylle kromimalmille. Osuus yhteisyritysten kayttokatteesta ensimmaisella vuosineljanneksella oli 0,3 (0,3)
miljoonaa euroa. Yhteisyritys saavutti saman euromaaraisen kayttokatteen kuin vertailujaksolla. Tahan
paasemista edesauttoi parempien myyntihintojen lisaksi se, ettéa uusien kaivosurakoitsijoiden myéta
tuotantokustannuksia onnistuttiin laskemaan. Nain ollen kayttokateprosentti parani ensimmaisella
vuosineljanneksella. Kirjanpitomuutoksista johtuen poistot per tuotettu tonni kasvoivat. Taméan johdosta
tulosparannus ei yltanyt liikevoittotasolle.

Katsauskauden lopussa segmentissa tyoskenteli 357 (333) henkilda.

MAAILMANMARKKINAT
RUOSTUMATON TERAS

Markkinaodotus oli, ettd vuoden 2014 hiljaisen lopun jalkeen nahtaisiin vahvempi alku vuoden 2015
alkupuoliskolla. Vastaava trendi on ollut nahtéavissa viime vuosina. Huomattavan raaka-ainehintojen laskun,
merkittavimpana nikkeli, myota ruostumattoman teréksen hinnat ovat laskeneet tuntuvasti viime kuukausina.
Tama on ollut parhaiten havaittavissa niissa maissa, joissa kauppaa kaydaan Yhdysvaltain dollareissa.

Nikkelin spot-hinta LME:ss& (London Metal Exchange) laski vime vuoden joulukuun 17 000 US-dollarista per
tonni tdman vuoden maaliskuun 12 400 US-dollariin per tonni. Taméa on matalin hinta sitten toukokuun 2009.
Tama hinnanlasku johti alempiin seosainelisiin ja pidatteli ostajia ja palvelukeskuksia tekeméasté pitkaaikaisia
sopimuksia.

Euroopassa euron arvo suhteessa Yhdysvaltain dollariin laski noin 11 % edellisvuosineljanneksesta. Tama
on vaikuttanut nikkelin hinnanlaskuun LME:sséd, missa valuuttakurssimuutokset ovat tasoittaneet
hinnanlaskua. Taméan seurauksena seosainelisien muutokset Euroopassa ovat olleet pienempia.

Tukkuporras Euroopassa ei ole joutunut vastaavanlaisen varastojen arvonalentumisen kohteeksi kuin
tukkuporras Yhdysvalloissa. Tamén johdosta eurooppalainen tukkuporras ei Euroopassa tilauksia
tehdesséén ole ollut [Ahesk&én niin pessimistinen kuin virkaveljet Yhdysvalloissa ovat olleet tilausten
tekemisen suhteen.



FERROKROMI

Ferrokromin myyntiméarat eivét ole nousseet odotetusti merkittavimmilla markkinoilla. Témé&n johdosta
Etela-Afrikan ferrokromin sopimushinta vuoden 2015 ensimmaiselle vuosineljannekselle laski 1,08 dollariin
paunalta edellisen vuosineljanneksen 1,15 dollarista. Tammikuun alkupuoliskolla kaupankaynti vilkastui
johtuen varastojen tdydennystoimenpiteista.

Perinteisten ferrokromin tuottaja-alueiden markkinaosapuolten konsensusnakemys on, ettd myyntimaarat
tulevat todennakoisesti olemaan tdna vuonna hieman viime vuotta suurempia. Hintojen odotetaan kuitenkin
jatkuvan heikkoina erityisesti, kun alennukset Etela-Afrikan sopimushintaan jatkavat kasvuaan. Monet
uskovat, etta jotain toisen vuosineljanneksen perinteista nousua muistuttavaa tulisi tapahtumaan tana
vuonna. Valitettavasti ferrokromin kysynta oli pettymys, kun myynti seka maariltdan etté arvoltaan on
seurannut yleista raaka-ainetrendid, jossa hinnat jatkoivat laskuaan

Useat seikat tukevat tdmanhetkista ferrokromin kysynnéan vaisuutta. Useimmat niista johtavat varovaisuuteen
ostajien puolella. Viimeaikainen negatiivinen raaka-aineiden hintojen kehitys erityisesti nikkelin osalta on
vaistamatta saanut asiakkaat haluttomiksi sitoutumaan ostoihin, koska hintasyklin pohjaa ei ole valttamatta
viela nahty.

Laajemmat taloudelliset ja poliittiset seikat vaikuttavat myds markkinoihin. Euroalueen kuohunta Kreikan
saastdohjelmaa vastustavan hallituksen valinnan jalkeen, Vengjaan kohdistuvat kauppapakotteet sekéa
matalat 6ljyn ja kaasun hinnat ovat johtaneet epavarmuuteen ja negatiiviseen tunnelmaan alueilla, joille
ferrokromia on myyty perinteisille ruostumattoman terédksen valmistajille. Lisdksi eurooppalainen
lainsdadantt polkumyyntitulleista koskien kiinalaista ja taiwanilaista ruostumatonta terasta tuli voimaan
maaliskuussa 2015.

Riitojen seurannaisvaikutuksena euron arvo on heikentynyt suhteessa muihin paavaluuttoihin. Samaan
aikaan kun tdmé on tehnyt viennin euroalueelta kilpailukykyisemmaéksi, on se tehnyt EU:n ulkopuolelta
tuodun ferrokromin kallimmaksi eurooppalaisille kayttajille. Tastéa valuuttakurssien liikehdinnasta on ollut
epatavallisena seurauksena se, etté vaikka useimpien metallien dollarihinnat laskivat, eurooppalaisten
ruostumattoman terdksen valmistajien seosaineliséat nousivat.

Luottamuksen jalleenrakentaminen ruostumattoman teraksen valmistajien keskuudessa lyhyella ja
keskipitkalla aikavalilla on pitkalti riippuvainen nikkelin hintandkymista, mika taas edelleen nakyy myos
ferrokromin hinnoittelussa. Talla hetkella nikkelin tarjonta pysyy ylijadmaéisena ja LME varastot ovat kaikkien
aikojen ennéatystasolla. Ennustettu kysynnan ja tarjonnan tasapainottumisajankohta on siirtynyt, koska
kiinalaiset nikkelipitoisen raakaraudan (nickel pig iron) valmistajat saavat indonesialaisen lateriittimalmin
varastonsa riittamaan sekoittamalla siihen Filippiineiltd tuotua matalanikkelistd malmia. Pysyvaa nikkelin ja
ferrokromin hintojen nousukaannetté ei ole odotettavissa ennen kuin kiinalaisten ruostumattoman teréaksen
valmistajien tarve jalostetulle nikkelille kasvaa.

Vuoden ensimmaisella neljanneksella olemme néhneet negatiivista kehitysta ferrokromin peruslaatujen
tuotannossa, mutta erikoistuotemarkkina pysyy vahvana erityisesti erikoisseosasiakkaiden osalta, joille
Afarakin Elektrowerk Weisweiler jatkoi merkittavia toimituksiaan. Mogale Alloysin uuden korkealaatuista
keskihiilista ferrokromia tuottavan konvertteri- ja granulointilaitoksen kanssa meilla on viela joitakin haasteita
selatettavand, mutta odotamme kysynnan kasvavan tulevina kuukausina.

PIIMANGAANI

Markkinoiden pyséhtyneisyys jatkui ensimmaisella vuosineljannekselld bulkkiseosten kulutuksen pysyttya
vakaasti alhaisena. Ylisuuret varastot jatkavat mangaaniseosten hintojen painamista. Eurooppalaisten,
intialaisten, australialaisten ja ukrainalaisten tuottajien tarjonta on kasvanut, kun ne ovat pystyneet
hyétymaan myynnisté Yhdysvaltain dollareissa niiden omia heikkoja kotivaluuttoja vastaan.

Vientimarkkinoiden kysynté intialaisille mangaaniseoksille heikentyi johtuen markkinahuhuista
polkuhinnoittelusta EU-markkinoilla, minkad johdosta myyjat olivat pakotettuja tarjpamaan alennuksia
sopimuksia saadakseen. Ennustetaan, ettd osa myyjista joutuisi poistumaan markkinoilta lyhyella tahtaimella
johtuen jatkuvista matalista hinnoista. Markkinoiden odotuksena on, etta hinnat voisivat nousta myéhemmin
kevaalla tai kesalla, mutta Euroopan kesaseisokit voivat lykata hintojen elpymisen syksylle.

Afarak on jatkanut taydella tuotannolla, kun tuotteet on onnistuneesti saatu myytya kotimarkkinoille sekéa
erikoismatalafosforisten tuotteiden vientimarkkinoille. Odotettuja hintoja ei ollut kuitenkaan mahdollista
saavuttaa, mutta erikoismatalafosforiset tuotteet myytiin kuitenkin yleistéd markkinahintaa korkeammilla
hinnoilla.



KOHDISTAMATTOMAT ERAT

Vuoden 2015 ensimmaiselld neljanneksella kayttokate segmenteille kohdistamattomista erista oli -0,5 (-0,3)
miljoonaa euroa.

ENSIMMAISEN VUOSINELJANNEKSEN TAPAHTUMAT

2.1.2015 Afarak ilmoitti, ettd Yhtid on allekirjoittanut myyntisopimuksen liittyen osaan Yhtidon vuonna 2008
hankkimaa sahalaitosta. Yhtién lopetettuihin toimintoihin kuuluva transaktio vaikutti positiivisesti Q4/2014
tulokseen 1,77 miljoonalla eurolla, mutta silla ei ollut vaikutusta kayttdékatteeseen tai liikevoittoon. Nain ollen
Yhtion ndkymat pysyivat muuttumattomina. Transaktion rahavirta oli 1,2 miljoonaa euroa ja lakkautettuun
puunjalostusliiketoimintaan liittyvén varauksen purkamisen tulosvaikutus oli 0,57 miljoonaa euroa. Yhti6
pyrkii myymaén loput sahalaitoskalustosta vuoden 2015 aikana.

3.3.2015 Afarak ilmoitti, ettd Yhtion Turkin Kavakin kaivosta koskeva lakko on paattynyt ja tuotanto on
aloitettu uudestaan.

LIPUTUSILMOITUKSET

2.1.2015 Afarak ilmoitti vastaanottaneensa arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 pykalan mukaisen
liputusilmoituksen Aida Djakovilta. lImoituksen mukaan Aida Djakov oli myynyt maaraysvaltayhteisolleen
Atkey Limitedille ("Atkey") Afarakin osakkeita ja kaupan seurauksena Aida Djakovin henkil6kohtainen
omistus oli tippunut alle viiden prosentin ja Atkeyn omistus noussut yli 25 prosenttiin Yhtion kaikista
osakkeista ja danista. Aida Djakovin ja Atkeyn omistus yhteenlaskettuna pysyi kuitenkin muuttumattomana.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

16.4.2015 Afarak ilmoitti, ettd Yhti¢ aikoo siirtdd Yhtion osakkeiden listauksen Lontoon porssin
paamarkkinoilla nykyisestd Premium-listaussegmentista Standard-listaussegmenttiin. Ehdotettu siirto
Standard-segmenttiin on riippuvainen osakkeenomistajien paatoksesta ja Yhtion hallitus ehdottaa
osakkeenomistajille segmentin siirtdmista. Ehdotetun siirron tarkoituksena on kulujen karsiminen, jotka
liittyvat Premium-segmentin Standard-segmenttia pidemmalle menevien sdaddsten noudattamiseen.
Afarak sailyttaa listauksensa NASDAQ Helsingissa eika siirrolla olisi vaikutusta Yhtion osakkeen
kaupankayntijarjestelyihin Lontoon porssissa eika NASDAQ Helsingissa.

16.4.2015 Afarak ilmoitti, ettéa Yhtio on laatinut Lontoon porssin séantéjen mukaisen kirjeen liittyen
ehdotettuun Yhtion osakkeiden listauksen siirthmiseen Lontoon pdrssin paamarkkinoilla Premium-
listaussegmentista Standard-listaussegmenttiin.

30.4.2015 Afarak ilmoitti vastaanottaneensa arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 pykélan mukaisen
liputusilmoituksen Danko Koncarilta. llmoituksen mukaan Danko Koncarin Brittiléisille Neitsytsaarille
rekisteroitynyt maaraysvaltayhteisd Kermas Limited on myynyt Koncarin toiselle, Maltalle rekisterdityneelle,
maaraysvaltayhteisdlle Kermas Resources Limitedille Afarakin osakkeita. Kaupan seurauksena Kermas
Limitedin omistus on tippunut alle viiden prosentin ja Kermas Resources Limitedin omistus on noussut yli 25
prosenttiin Yhtion kaikista osakkeista ja aanistd. Danko Koncarin ja hanen maaraysvaltayhteisdidensa
omistus yhteenlaskettuna pysyy kuitenkin taysin muuttumattomana.

YHTION OSAKE

Afarak Group Oyj:n osake on listattu NASDAQ Helsingin porssissa (AFAGR) seka Lontoon porssin
paalistalla (AFRK).

31.3.2015 Afarak Group Oyj:n rekisterdity osakkeiden maéra oli 259 562 434 (248 432 000) ja osakepddoma
oli 23 642 049,60 (23 642 049,60) euroa.

31.3.2015 Yhtion hallussa oli yhteensa 4 244 717 (4 244 717) omaa osaketta, mikéd vastaa noin 1,64 (1,71)
prosenttia rekisterodidystd osakeméaarasta. 31.3.2015 ulkona olevien osakkeiden maara, johon ei sisally
Yhtion hallussa olevat omat osakkeet, oli 255 317 717 (244 187 283).

Yhtion osakekurssi oli katsauskauden alussa NASDAQ Helsingissa 0,33 euroa ja Lontoon porssissa 0,25
puntaa. Katsauskauden lopussa osakekurssi oli vastaavasti 0,43 euroa ja 0,33 puntaa. Vuoden 2015
ensimmaisella neljanneksella Yhtion osakekurssi oli NASDAQ Helsingissa 0,33 - 0,65 euroa osakkeelta ja
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Yhtion markkina-arvo 31.3.2015 oli 112,4 (1.1.2015: 83,1) miljoonaa euroa. Lontoon poérssissa osakekurssi
oli 0,25 - 0,33 puntaa ja markkina-arvo 31.3.2015 oli 84,4 (1.1.2015: 65,5) miljoonaa puntaa.

Varsinaisen yhtiokokouksen 8.5.2014 tekeméan paatoksen mukaisesti hallituksella on valtuutus hankkia
enintdan 15 000 000 omaa osaketta. Téma valtuutus on voimassa 8.11.2015 saakka. Yhtid ei hankkinut
omia osakkeitaan vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen aikana.

MERKITTAVIMMAT LYHYEN AIKAVALIN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT, MUUTOKSET
KATSAUSKAUDELLA JA SEN JALKEEN

Alla on kuvattu konsernin keskeisimpien riskien ja epavarmuustekijéiden muutoksia. Lisatietoja riskeisté ja
epavarmuustekijoista on julkaistu Yhtion vuoden 2014 tilinpaatoksessa.

Afarakin taloudelliseen tulokseen vaikuttavat kaivos-, sulatto- ja mineraaliliiketoiminnan markkinakehitys,
kysynta ja hintakehitys. Rahoitusmarkkinat ovat olleet epavakaat ja euroalueen kriisi on pahentanut
tilannetta. Liséksi on epavarmaa, miten hyddykkeiden hinnat tulevat kehittymaan loppuvuoden 2015 aikana,
mik& voi merkittavasti vaikuttaa Yhtion liikkevaihtoon ja taloudelliseen tulokseen tédné vuonna.

Valuuttakurssien, erityisesti Yhdysvaltain dollarin ja Etela-Afrikan randin kurssien, epéaedullisilla muutoksilla
voi olla merkittdva negatiivinen vaikutus konsernin kannattavuuteen. Konserni on tehnyt
valuuttatermiinisopimuksia suojatakseen Yhdysvaltain dollarin ja Etela-Afrikan randin vélista
valuuttakurssiriskié.

Afarakin jalostustoiminnot Saksassa ja Etela-Afrikassa kuluttavat runsaasti energiaa, paaasiassa sahkoa.
Polttoaineiden ja energian maailmanmarkkinahinnoille on ollut ominaista voimakas vaihtelu, johon on liittynyt
myos yleisen inflaatiokehityksen ylittdvaa kustannusten nousua. Etela-Afrikassa pdéosaa sahkonjakelusta,
hinnasta ja saatavuudesta hallinnoi yksi toimija, Eskom. Sahkdn hinnannousu ja/tai jakelun supistuminen tai
epavarmuus voi vaikuttaa kielteisesti Afarakin nykyiseen toimintaan, miké puolestaan voi vaikuttaa Yhtion
taloudelliseen tulokseen.

NAKYMAT VUODELLE 2015

Ruostumattoman teréksen maailmanlaajuisen tuotannon kasvun odotetaan kasvattavan kromituotteiden
kysyntaa vuonna 2015. Vuonna 2014 vastaavanlaisesta kehityksesta huolimatta kromiteollisuus ei pystynyt
nostamaan kromituotteiden hintoja, joten on epavarmaa, tuleeko vuonna 2015 tapahtumaan hintatason
nousua.

Mogale Alloysissa, joka on osa Yhtion rautametalliseosliiketoimintaa, aloitettiin keskihiilisen ferrokromin
tuotanto vuoden 2014 viimeisella vuosineljanneksella. Talla odotetaan olevan positiivinen tulosvaikutus
vuonna 2015. Erikoismetalliseosliiketoiminnassa Afarak odottaa raaka-ainekustannusten nousevan edelleen.
Yhdysvaltain dollarin vahvistumisen odotetaan parantavan Yhtion taloudellista tulosta verrattuna vuoteen
2014. Vuonna 2015 Afarakin likevaihdon odotetaan sailyvan samalla tasolla kuin vuonna 2014 ja liikevoiton
odotetaan paranevan edellisvuoteen verrattuna.

Valuuttakurssien vaihtelut euron, Etela-Afrikan randin, Turkin liran ja Yhdysvaltain dollarin valilla voivat
vaikuttaa merkittavasti Yhtion taloudelliseen tulokseen.

Helsinki, 8.5.2015

AFARAK GROUP OYJ

HALLITUS

TALOUDELLINEN RAPORTOINTI 2015

Hiljainen jakso Raportointipdivamaara
Q2 osavuosikatsaus 2015 15.7.-14.8.2015 14.8.2015
Q3 osavuosikatsaus 2015 10.10.-10.11.2015 10.11.2015




TAULUKKO-OSA

SEGMENTTIKOHTAINEN TALOUDELLINEN KEHITYS SEKA VARAT JA VELAT SEGMENTEITTAIN

Q1/2015 Erikoismetalli- . Rautametalli- Kohdista- Eliminoinnit Konserni
3 kk seokset seokset mattomat yhteensa
1 000 EUR erat
Liikevaihto 23 701 16 810 397 -195 40 713
Kayttokate 3425 1760 -538 0 4 647
Liikevoitto 2 859 605 -539 0 2925
Segmentin varat 174 396 122 516 9517 -7 009 299 420
Segmentin velat 59 881 57 334 3319 -10 457 110 077
Q1/2014 Erikoismetalli- | Rautametalli- Kohdista- Eliminoinnit Konserni
3 kk seokset seokset mattomat yhteensa
1 000 EUR erat
Liikevaihto 22 053 21127 0 0 43 180
Kayttokate 998 2 347 -343 0 3002
Liikevoitto 338 938 -350 0 926
Segmentin varat 154 133 101 681 57 076 -26 096 286 794
Segmentin velat 93 321 44 639 4521 -46 184 96 297
2014 Erikoismetalli- . Rautametalli- Kohdista- Eliminoinnit Konserni
12 kk seokset seokset mattomat yhteensa
1 000 EUR erat
Liikevaihto 97 836 74 818 147 -132 172 669
Kayttokate 7 865 3084 -2 502 0 8 447
Liikevoitto 5659 -1381 -2 552 0 1726
Segmentin varat 181 664 113125 9645 -14 146 290 288
Segmentin velat 68 419 52 451 3720 -16 547 108 044
KEHITYSLUKUJA
Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15
Myyntimaarat
(tonnia)
Kaivostoiminta 76830 ¢ 103 739 98 507 97 281 45 341 34 846 15 728 51 401
Jalostus 10 689 11 359 23 593 24 638 22948 26 347 23 465 22 826
Trading-toiminta 809 1387 2133 3909 6 405 8 268 9954 3828
Yhteensa 88328 116485 124233 @ 125828 74 694 69 461 49 147 78 055
Keskikurssit
EUR/USD 1,313 1,317 1,328 1,370 1,370 1,355 1,329 1,126
EUR/ZAR 12,115 12,502 12,833 14,887 14,676 14,536 14,404 13,228
MEUR Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15
Liikevaihto* 31,4 30,7 41,8 43,2 47,3 40,6 41,6 40,7
Satunnaiset erat* 4,8 0,0 0,1 0,0 0,0 1,2 -1,6 0,0
Kayttokate 6,2 2,9 0,8 3,0 3,3 2,1 0,0 4,6
Kayttokate-% 19,7% 9,4% 1,9% 7,0% 7,1% 5,1% 0,0% 11,4%
Liikevoitto -2,5 -3,1 -2,9 0,9 1,4 0,5 -1,1 2,9
Liikevoitto-% -8,0% -10,1% -6,9% 2,1% 3,0% 1,3% -2,8% 7,2%

* Q2/13 liikevaihto on matala johtuen siitd, ettd Mogale Alloys osallistui Eskomin sahkdn takaisinosto-ohjelmaan.
Eskomin sahkon takaisinosto-ohjelmasta saatu tulo on siséllytetty satunnaisiin eriin. Q3/14 satunnaiset erat muodostuvat
Turkissa myydyn maa-alueen myyntivoitosta. Q4/14 satunnaiset erdt muodostuvat alaskirjauksista, jotka siséltyvat

yhteisyritysten tulo-osuuteen.
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMAYHTEENVETO

1 000 EUR Q1/15 Q1/14 2014
Liikevaihto 40 713 43181 172669
Liiketoiminnan muut tuotot 687 364 3370
Liiketoiminnan kulut -36 786: -40405: -164 287
Suunnitelman mukaiset poistot -1723 -2 075 -6 717
Arvonalentumiset 0 0 -5
Osakkuusyhtioihin liittyvat erét (core) 1 1 6
Osuus yhteisyritysten tuloksista 32 -139 -3311
Liikevoitto 2924 927 1725
Rahoitustuotot ja -kulut -257 404 -1 265
Voitto ennen veroja 2 667 1331 460
Tuloverot -395 -1 008 12
Tilikauden tulos, jatkuvat toiminnot 2272 323 472
Lopetetut toiminnot

Tilikauden tulos, lopetetut toiminnot 0 0 1,773
Tilikauden tulos 2272 323 2 245
Jakautuminen:

Emoyhteisdn omistajille 2 369 348 2 858
Maaraysvallattomille omistaijille -97 -25 -613
Yhteensé 2272 323 -2 245
Emoyhteisdn omistajille kuuluvasta voitosta

laskettu osakekohtainen tulos

laimentamaton, EUR 0,01 0,00 0,01
laimennusvaikutuksella oikaistu, EUR 0,01 0,00 0,01
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

1 000 EUR Q1/15 Q1/14 2014
Tilikauden tulos 2272 323 2 245
Muut laajan tuloksen eréat

Etuuspohjaisten elékejarjestelyjen

uudelleenarvostaminen 0 0 -4 036
Ulkomaiseen yksikkoon liittyvat muuntoerot -

konserni 6 261 -206 -5 193
Ulkomaiseen yksikkoon liittyvat muuntoerot —

osakkuus- ja yhteisyritykset -1 464 -30 -1 003
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvéat verot 0 38 -964
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen 4797 -198 -11 196
Tilikauden laaja tulos 7 069 125 -8 951
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhteisdn omistajille 6 825 156 -8 533
Maaraysvallattomille omistajille 243 -32 -418
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KONSERNIN TASEYHTEENVETO

1 000 EUR 31.3.2015 31.3.2014 31.12.2014
VARAT

Pitk&aikaiset varat

Liikearvo 65 107 62 268 63 052
Muut aineettomat hyodykkeet 22 755 21115 20 358
Aineelliset hyodykkeet 51530 37 318 47 970
Osakkuusyhtidosakkeet 106 77 92
Muut pitkaaikaiset varat 45 814 56 243 44 664
Pitkaaikaiset varat yhteensa 185 313 177 020 176 136
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 65 143 50 516 60 051
Myyntisaamiset 18 381 23 752 19 987
Muut saamiset 19 063 18 705 20782
Rahavarat 11521 16 802 13332
Lyhytaikaiset varat yhteensa 114 107 109 774 114 153
Varat yhteensa 299 420 286 794 290 289
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhteisdn omistajille kuuluva oma pddoma

Osakepaddoma 23 642 23 642 23 642
Ylikurssirahasto 25 740 25 740 25 740
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 243 424 242 725 243 424
Vararahasto 211 200 210
Muuntoero -7 605 -4 894 -12 061
Kertyneet voittovarat -101 260 -102 252 -103 657
Emoyhteisdon omistajille kuuluva oma pddoma 184 153 185 161 177 298
Maaraysvallattomat omistajat 5191 5 336 4947
Oma padoma yhteensa 189 343 190 497 182 245
Velat

Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 8 822 8 030 8 200
Varaukset 10 669 9873 10 137
Osuus yhteisyritysten tappioista 20 979 15 458 19622
Elakevelat 19 892 16 061 19 954
Rahoitusvelat 10 696 103 10337
Pitk&aikaiset velat yhteensa 71058 49 525 68 250
Lyhytaikaiset velat

Ostovelat 15 552 18 539 19 291
Muut lyhytaikaiset velat 23 468 28 233 20 503
Lyhytaikaiset velat yhteensé 39019 46 772 39794
Velat yhteensa 110 077 93530 108 044
Oma p&doma ja velat yhteensa 299 420 286 794 290 289
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YHTEENVETO KONSERNITASEEN RAHAVAROISTA SEKA KOROLLISISTA SAAMISISTA JA

VELOISTA

1 000 EUR 31.3.2015 31.3.2014 31.12.2014
Rahavarat 11521 16 802 13 332
Korolliset saamiset

Lyhytaikaiset 5014 5168 9213
Pitk&aikaiset 35 816 39 871 34 993
Korolliset saamiset yhteensé 40 830 45 038 44 206
Korolliset velat

Lyhytaikaiset 2671 1508 1792
Pitkaaikaiset 10093 63 10 337
Korolliset velat yhteensé 12 764 1571 12129
YHTEENSA NETTO 39 587 60 270 45 409

YHTEENVETO KONSERNITASEEN AINEELLISISTA JA AINEETTOMISTA HYODYKKEISTA

1000 EUR Aineelliset .  Aineettomat
hyddykkeet hyddykkeet

Hankintameno 1.1.2015 109 032 228 191

Lisaykset 2010 43

Vahennykset -144 0

Tase-erien valiset siirrot 31 0

Kurssierot 3616 7 737

Hankintameno 31.3.2015 114 545 235971

Hankintameno 1.1.2014 92 724 223 883

Lisdykset 14 369 441

Vahennykset -298 0

Tase-erien valiset siirrot 22 24

Kurssierot 2215 3843

Hankintameno 31.12.2014 109 032 228 191
KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMAYHTEENVETO

1 000 EUR Q1/15 Q1/14 2014
Tilikauden voitto 2272 323 2 245
Oikaisut tilikauden voittoon 595 3416 7 397
Kayttbpaaoman muutos -5 562 -751 -3 425
Lopetetut toiminnot 0 0 -1 087
Liiketoiminnan rahavirta -2 696 2 987 5129
Tytar- ja osakkuusyritysten hankinta

vahennettyna hankintahetken rahavaroilla 0 -5 0
Tytar- ja osakkuusyritysten myynti vahennettyna

myyntihetken rahavaroilla 0 0 -2
Kayttbomaisuusinvestoinnit ja muut investointierat -1 908 -2 259 -12 562
Lainasaamisten takaisinmaksut ja annetut lainat 3431 2183 2351
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Investointien rahavirta 1524 -81 -10 213
Paaomanpalautus 0 0 -4 884

Lainojen nostot 825 477 11 364

Lainojen takaisinmaksut ja muut rahoituserat -1 584 -416 -1 891
Rahoituksen rahavirta -759 60 4590
Rahavarojen muutos -1 930 2 966 -494
LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSESTA

A = Osakepaaoma

B = Ylikurssirahasto

C = Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto

D = Muuntoero

E = Kertyneet voittovarat

F = Vararahasto

G = Emoyhteisdn omistajille kuuluva oma padoma yhteensa

H = Maaraysvallattomat omistajat

| = Oma padoma yhteensa
1 000 EUR A B C D E F G H I
Oma padaoma 31.12.2013 23 642 25740 242725 -4 773 -102 574 201 184961 5367 | 190 328
Tulos 1-3/2014 + laajan tuloksen
eréat -90 348 258 -25 233
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
muista laajan tuloksen erista -30 -30 0 -30
Kurssierot -71 -71 -7 -78
Osakeperusteiset maksut 45 45 0 45
Muut oman padoman muutokset -1 -1 0 -1
Oma padoma 31.3.2014 23642 25740 242725 -4893 -102 252 200 185 162 5335 | 190 497
Tulos 4-12/2014 + laajan tuloksen
eréat -6 201 2510 -3691 -588 -4 279
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
muista laajan tuloksen erista -967 -967 0 -967
Kurssierot 10 10 197 207
Osakeperusteiset maksut 109 109 112
Osakeanti 5583 5583 5583
Paaomanpalautus -4 884 -4 884 0 -4 884
Tytaryritysten hankinnat ja
luovutukset 2 2 0 2
Etuuspohjaisten elékejarjestelyjen
uudelleenarvostaminen -4 036 -4 036 0 -4 036
Muut oman padoman muutokset 10 10 0 10
Oma pdédoma 31.12.2014 23642 25740 243424 -12061 -103 657 210 177 298 4947 | 182244
Tulos 1-3/2015 + laajan tuloksen
eréat 5920 2 369 8289 -97 8192
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
muista laajan tuloksen erista -1 464 -1 464 0 -1 464
Kurssierot 0 341 341
Osakeperusteiset maksut 28 28 0 28
Muut oman paddoman muutokset 1 1 0 1
Oma padaoma 31.3.2015 23 642 25740 243424 -7605 -101 260 211 184152 5190 | 189 343
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LAHIPIIRITAPAHTUMAT

1 000 EUR Q1/15 Q1/14 2014
Myynti yhteisyrityksille 101 13 145
Myynti muulle lahipiirille 8 7 30
Ostot yhteisyrityksilta -661 -3 057 -4 376
Rahoitustuotot yhteisyrityksilta 246 253 1020
Rahoituskulut muulle l&hipiirille 317 -41 -120
Lainasaamiset yhteisyrityksiltéa 35 220 34 489 34 406
Lainasaamiset muulta lahipiirilta 3597 7241 7 102
Myynti- ja muut saamiset yhteisyrityksilta 6 907 5397 6 389
Myynti- ja muut saamiset muulta lahipiirilta 9 8 8
Osto- ja muut velat yhteisyrityksille 251 2775 166
TALOUDELLISIA TUNNUSLUKUJA
Q1/15 Q1/14 2014
Oman paaoman tuotto % p.a. 4,9% 0,7% 1,2%
Sijoitetun paaoman tuotto % p.a. 12,6% 4,2% 4,0%
Omavaraisuusaste % 63,2% 67,4% 62,8%
Nettovelkaantumisaste % 0,7% -7,9% -0,7%
Henkilostd kauden lopussa 711 767 698

VALUUTTAKURSSIT

Tasekurssina kaytetaan Euroopan keskuspankin kauden paattymishetkelld julkaisemaa valuuttakurssia.

Keskikurssi on laskettu kayttamalla keskiarvoa Euroopan keskuspankin kauden aikana julkaisemista

paivittaisista valuuttakursseista.
Keskeisimmat kaytetyt valuuttakurssit:

Keskikurssit

Q1/15 Q1/14 2014

TRY 2,7731 3,0372 2,9065
usD 1,1261 1,3696 1,3285
ZAR 13,2283 14,8866 14,4037

Tasekurssit

31.3.2015 31.3.2014 31.12.2014

TRY 2,8131 2,9693 2,8320
UusD 1,0759 1,3788 1,2141
ZAR 13,1324 14,5875 14,0353

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT JA LASKENTAPERUSTEET

Tunnusluvut on laskettu tilikauden 2014 tilinpaatdksen mukaisilla kaavoilla ja ndma on esitetty alla.

Oman paaoman tuottoprosentti (ROE), % = Tilikauden tulos / (Oma pddoma + maaraysvallattomat omistajat)
keskimaarin * 100

Sijoitetun paédoman tuottoprosentti (ROCE), % = (Tulos ennen veroja + korkokulut ja muut rahoituskulut) /

(Taseen loppusumma - korottomat velat) keskim&éarin * 100
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Omavaraisuusaste, % = (Oma paaoma + maaraysvallattomat omistajat) / (Taseen loppusumma - saadut
ennakot) * 100

Nettovelkaantumisaste, % = (Korolliset velat — likvidit varat) / Oma pddoma * 100
Korollinen nettovelka = Korolliset velat — likvidit varat

Tulos / Osake (EPS), laimentamaton, EUR = Emoyhteison omistajille kuuluva osuus tilikauden tuloksesta /
Ulkona olevien osakkeiden osakeantioikaistun lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana

Tulos / Osake (EPS), laimennettu, EUR = Emoyhteison omistajille kuuluva osuus tilikauden tuloksesta /
Ulkona olevien osakkeiden laimennusvaikutuksella oikaistun lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden
aikana

Liikevoitto = Liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu kun liikevaihtoon lisatdén liilketoiminnan muut tuotot,
vahennetaan ostokulut valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutoksella oikaistuna,
vahennetaan tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, poistot, arvonalentumistappiot ja liiketoiminnan muut
kulut. Kurssierot sisaltyvat liikevoittoon, mikéli ne syntyvat tavanomaiseen liikketoimintaan liittyvista erista.
Rahoitukseen liittyvat kurssierot kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Tulos ennen rahoituseria, poistoja ja arvonalentumisia (kayttokate) = Liikevoitto + poistot + arvonalentumiset

LAADINTAPERIAATTEET

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 —standardin “Interim Financial Reporting” mukaisesti ja sita tulee
lukea yhdesséa Afarakin vuodelta 2014 laaditun tilinp&atoksen kanssa. TAmén osavuosikatsauksen
laadinnassa Yhtid on soveltanut samoja laadintaperiaatteita kuin tilinpdatoksen 2014 laadinnassa pois lukien
uudet standardit ja tulkinnat, jotka ovat tulleet voimaan vasta vuoden 2015 alusta lahtien. Nailla muutoksilla
ei ollut merkittavaa vaikutusta osavuosikatsaukseen.

Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa johdon arvioiden ja oletusten kayttamista, mika
vaikuttaa taseen varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin seka tuottojen ja
kulujen méaariin. Vaikka arviot perustuvat johdon tamanhetkiseen parhaaseen nakemykseen, on mahdollista,
ettd toteumat poikkeavat tilinpaatoksessa kaytetyista arvoista.

Taulukoiden luvut on pyoéristettyjd, mika tulee ottaa huomioon yhteissummia laskettaessa. Tuloslaskelman
muuntokurssina on kaytetty kunkin katsauskauden keskikurssia ja taseen muuntokurssina katsauskauden
paatéshetken kurssia.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Osakekohtaiset tunnusluvut

Q1/15 Q1/14 2014
Osakkeen kurssikehitys
Lontoon porssissa
Keskikurssi* EUR 0,40 0,37 0,37
GBP 0,30 0,31 0,30
Alin kurssi* EUR 0,34 0,36 0,30
GBP 0,25 0,30 0,24
Ylin kurssi * EUR 0,44 0,37 0,39
GBP 0,33 0,31 0,32
Kurssi kauden lopussa** EUR 0,45 0,36 0,32
GBP 0,33 0,30 0,25
Osakekannan markkina-arvo
kauden lopussa** MEUR 116,0 90,0 84,1
MGBP 84,4 74,5 65,5
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Osakkeiden vaihdon kehitys

1000
Osakkeiden vaihto osaketta 0 7 23
Osakkeiden vaihto tEUR 0 2 9
Osakkeiden vaihto tGBP 0 2 7
Osakkeiden vaihto % 0,0% 0,0% 0,0 %
Osakkeen kurssikehitys
NASDAQ Helsingissa
Keskikurssi EUR 0,38 0,34 0,32
Alin kurssi EUR 0,33 0,31 0,21
Ylin kurssi EUR 0,65 0,39 0,42
Kurssi kauden lopussa EUR 0,43 0,38 0,32
Osakekannan markkina-arvo
kauden lopussa MEUR 112,4 94,4 83,1
Osakkeiden vaihdon kehitys

1000
Osakkeiden vaihto osaketta 15943 2244 20927
Osakkeiden vaihto tEUR 6 100 769 6 638
Osakkeiden vaihto % 6,1% 0,9% 8,1%

* Kurssi on laskettu kayttamalla keskiarvoa Suomen pankin julkaisemista EUR/GBP-valuuttakursseista.

** Osakekurssi sek& markkina-arvo kauden lopussa on laskettu kayttdamalla Suomen pankin kauden
paattymishetkelld julkaisemaa EUR/GBP-valuuttakurssia.

Osakekohtaisten tunnuslukujen laskentakaavat

Keskikurssi = Osakkeen valuuttamaarainen kokonaisvaihto tilikaudella / tilikaudella vaihdettujen osakkeiden
lukumaara

Osakekannan markkina-arvo, miljoonaa = Osakkeiden lukuméaéara x tilikauden viimeinen kaupantekokurssi
TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT

Tasséa osavuosikatsauksessa esitetaan tulevaisuutta koskevia lausumia. Usein, mutta ei aina, tulevaisuutta
koskevat lausumat voi tunnistaa tulevaisuutta koskevista ilmauksista sisaltden sanat "uskoa”, "odottaa”,
"aikoa”, "saattaa”, "tulla” tai "tulisi”, tai kussakin tapauksessa niiden kielteiset tai muut muodot tai muut
vastaavat ilmaisut. Luonteensa vuoksi tulevaisuutta koskeviin lausumiin siséltyy epavarmuutta, koska ne
riippuvat tulevista olosuhteista ja tapahtumista, joista kaikki eivét ole Yhtién hallinnassa tai Yhtién

ennustettavissa.

Vaikka Yhti6 uskoo, etté oletukset, joista tulevaisuutta koskevat lausumat antavat kuvan, ovat perusteltuja,
mitddn varmuutta ei ole siitd, etta kyseiset oletukset osoittautuvat onnistuneeksi. Todelliset tulokset voivat
poiketa huomattavasti esitetyisté tulevaisuutta koskevista lausumista. Jollei laissa (mukaan lukien Suomen
arvopaperimarkkinalaki (746/2012) tai Yhdistyneen kuningaskunnan listautumisviranomaisen
listautumissédénndissa tai Yhdistyneen kuningaskunnan rahoitustarkastusviraston julkisuutta ja avoimuutta
koskevissa saanndissd) vaadita, Yhtio ei sitoudu mihink&an velvoitteeseen paivittdd mitaan tassa
osavuosikatsauksessa olevia tulevaisuutta koskevia lausuntoja, jotka voivat aiheutua muutoksista Yhtion
johtajien odotuksissa tai kuvastavat taman osavuosikatsauksen jalkeisia tapahtumia tai olosuhteita.
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