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OSAVUOSIKATSAUS 1.1. ? 30.6.2003

AMANDA CAPITAL OYJ PORSSITIEDOTE
13.8.2003, klo 10.45

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2003
OSAKEKOHTAINEN SUBSTANSSIARVO NOUSI 0,19 EUROON

Amanda Capital Oyj on Pohjoismaiden ainoa listattu pddomarahastojen
rahasto. Yhtidlla on sijoituksia 15 eri p&domarahastossa ja niiden
kautta yli 200 listaamattomassa yrityksessa padasiassa Euroopassa.

- Kiinteistdosakeyhtid Kilossa myytiin ja siten konsernirakenne
purkautui.

- Irtautumiset jatkuivat toisella kvartaalilla.

- Yhtidn substanssiarvo nousi vuodenvaihteen 0,18 eurosta 0,19
euroon tarkastelujakson lopussa.

- Osakekohtainen tulos parani.

- Omavaraisuusaste korkea 99,7 % (99,7 %).

- Uusi sijoitus Charterhouse Capital Partners VII -—-pddomarahastoon.

TALOUDELLINEN KEHITYS

Yhtidn konsernirakenne purkautui kesédkuussa, kun tytaryhtioéna ollut
kiinteistdosakeyhtion koko osakekanta myytiin. Kaikki téssa
katsauksessa esitetyt luvut ovat Amanda Capital Oyj:n (emoyhtid)
lukuja, paitsi tunnuslukujen vertailuluvut ovat entisen konsernin
lukuja. Tytadryhtion aikaisempi vaikutus konsernitilinpddtdkseen ja
tunnuslukuihin oli hyvin pieni. Tytdryhtidn myynnilla ei ollut
merkittavaa tulosvaikutusta.

Padomarahastoissa tapahtui toisella neljannekselld yksi merkittavampi
rahoitusjarjestely, jonka seurauksena rahaston sijoittajille
palautettiin pddomia. Pddomasijoitustoiminnalle tyypilliseen tapaan
paddomarahastot irtautuvat sijoituskohteistaan 3 - 6 vuoden kuluessa
sijoitusten tekemisestd, jolloin myds Amanda Capital Oyj saa
paddomanpalautuksia ja voitonjako-osuuksia.

Amanda Capitalin liikevaihto 1.1. - 30.6.2003 oli 1 245 tuhatta euroa
(514 tuhatta euroa, 1-6/2002). Amanda Capitalin liikevaihto muodostuu
paddomarahastojen sijoitustoiminnan voitoista, osingoista,
padomanpalautuksista sekd mahdollisista padomarahasto-osuuksien
myynnista. Katsauskauden tulos oli -923 tuhatta euroa (-1 454 tuhatta
euroa) . Tulos parani onnistuneiden irtautumisien mydta edelliseen
vuoteen verrattuna. Tulos jai kuitenkin edelleen tappiolliseksi
paddomarahastoissa tehtyjen alaskirjausten vuoksi. Amanda Capital
toimii l&hes kiintedlld kulurakenteella, jolloin tulosta muodostuu
vasta liikevaihdon riittéavan kasvun mydta. Amanda Capitalin
liikevaihto alkaa kasvaa, kun sijoitussalkussa olevien
paddomarahastojen kohdeyritykset kypsyvat irtautumisvaiheeseen ja ne
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myydaan eteenpdin.

Yhtidn osakekohtainen substanssiarvo nousi vuodenvaihteen 0,18 eurosta
0,19 euroon. Substanssiarvo nousi irtautumisten ja paddomarahastoissa
tapahtuneiden arvonmuutosten takia. Amandan liiketoiminnan
kehittyminen parempaan suuntaan nadkyy ensisijaisesti substanssiarvon
muutoksena ja vasta myohemmin tuloskasvuna. Sen sijaan alaskirjaukset
paddomarahastoissa nakyvdt suoraan tuloksessa.

o

Yhtidon omavaraisuusaste on korkea 99,7 $ (99,7 %).

SIJOITUSTOIMINTA

Amanda Capital teki yhden uuden pddomarahastosijoituksen toisella
kvartaalilla. Yhtio antoi 3,0 miljoonan euron suuruisen
sijoitussitoumuksen Charterhouse Capital Partners VII
-padadomarahastolle. Rahasto on Englannin vanhimpia
paddomasijoitusyhtiditd ja se tekee sijoituksia vakiintuneisiin
keskisuuriin ja suuriin listaamattomiin yrityksiin La&nsi-Euroopassa.

Yhtidn salkussa olevat padomarahastot tekivadt vain vahan sijoituksia
alkuvuoden aikana. Muun muassa Capmanin hallinnoima Finnventure V
-rahasto teki sijoituksen Nordkalk Oy:66n, MB Equity Fund Suomen
Autokatsastus Oy:006n ja Permira Europe II -rahasto osti englantilaisen
Travellodge—hotelliketjun seka Little Chef -tienvarsiravintolaketjun.
Benchmark Europe I sijoitti tietokantaohjelmistoja valmistavaan
suomalaisperdiseen MySQL -yhtidon.

Amandan yritysostoihin erikoistuneissa rahastoissa kohdeyritykset ovat
kypsymadssd irtautumiskuntoon ja alkuvuonna nahtiin jo useita
irtautumisia. Industri Kapital 1997 -rahasto myi vuorivillayhtid Paroc
Oy:n ja jarjesteli uudelleen kosmetiikkayritys Oriflamen
paddomarakenteen. EQT Scandinavia II -rahasto jarjesteli uudelleen Dahl
Intressenter -yhtion rahoituksen ja palautti padomaa Amanda
Capitalille. EQT Scandinavia II myi kesdkuussa myds rakentamisen IT-
teknologiatietdmykseen erikoistuneen TAC -yhtidn. Pddomia ja tuottoja
tastda irtautumisesta palautetaan sijoittajille vasta arviolta
kolmannella kvartaalilla.

Tarkastelujakson aikana paadomarahastot kutsuivat pdaomia 1,9 miljoonaa
euroa ja palauttivat yhtidélle 1,1 miljoonaa euroa.

Amanda Capitalilla oli tarkastelujakson lopussa sijoituksia alla
mainituissa pddomarahastoissa. Kohdeyritysten lukumddrdt taulukossa
perustuvat rahastojen viimeisimpiin raportteihin.

Rahaston nimi, Perustamisvuosi, Kohdeyritysten lkm, www

Atlas Venture VI L.P., 2001, 20, www.atlasventure.com

Benchmark Europe I L.P., 2000, 21, www.benchmark.com

Charterhouse Capital Partners VII, 2002, 1, www.charterhouse.co.uk
EQT Finland, 1999, 2, www.eqt.fi

EQT Scandinavia II, 1998, 10, www.eqgt.se

Fenno Rahasto Ky, 1997, 11, www.fennomanagement.fi

Finnventure Rahasto V Ky, 1999, 35, www.capman.fi

Industri Kapital 1997, 1997, 13, www.industrikapital.com

Industri Kapital 2000, 1999, 14, www.industrikapital.com

Innovacom 4, 2000, 45, www.innovacom.com

MB Equity Fund II Ky, 1997, 7, www.mbrahastot.fi

Merlin Biosciences Fund L.P., 2000, 21, www.merlin-biosciences.com
Nexit Infocom 2000, 1999, 16, www.nexitventures.com

Permira Europe II, 2000, 12, www.permira.com

Sponsor Fund I Ky, 1997, 7, www.sponsor.fi

Nama paaomarahastot ovat sijoittaneet yhteensa yli 200 yritykseen.
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Amanda Capitalin sijoitusaste (tehdyt sijoitukset kirjanpitoarvoon/oma
pddoma) on noin 78 %$. Yhtidn tavoitteena on muodostaa hyvin hajautettu
paddomarahastosalkku. Sijoitusten painopiste on Euroopassa ja
yrityskauppoja tekevissa padomarahastoissa.

OSAKE JA OSAKEPAAOMA

Yhtion osakepddoma 30.6.2003 oli 10 630 tuhatta euroca ja osakkeiden
lukumaara 212 596 464, joista yhtidon hallussa 30.6.2003 oli 465 000
kappaletta. Hallituksella on voimassa oleva yhtidkokouksen antama
valtuutus nadiden osakkeiden edelleen luovuttamiseksi.

Hallituksella on myos voimassa oleva osakeantivaltuutus.
TARKASTELUJAKSON JALKEISET TAPAHTUMAT

EQT Scandinavia II -padomarahasto myi kesdkuussa rakentamisen IT-
teknologiatietamykseen erikoistuneen TAC -yhtidn. Sijoitettua padomaa
ja tuottoja tastd irtautumisesta palautetaan sijoittajille vasta
arviolta kolmannella kvartaalilla.

TOIMIALAN NAKYMAT

Lopulliset tilastot viime vuodelta osoittavat, ettd sekd pddomien
keraamisessa ja tehtyjen sijoitusten madrassa paadyttiin noin 27
miljardiin euroon Euroopassa. Tadssa on huomattava ero aikaisemmin
julkaistuun alustavaan 19,4 miljardin euron kerdtyn padoman
tilastolukemaan. Vuosi 2003 on kaynnistynyt vield varovaisemmin kuin
edellinen vuosi, mutta loppuvuosi voi muuttaa kaiken, silld rahastot
toimivat aktiivisesti uusien pddomien kerdadmisesséa.

Ensimmdisen vuosipuoliskon aikana on Euroopassa saatu kerattya
arviolta alle kymmenen miljardia euroa uusia sitoumuksia
padomarahastoihin. Tadm& indikoi edelleen hidastuvaa vauhtia koko
vuodelle paddomien kerddmisessd edelliseen vuoteen verrattuna.

Alkuvuoden sijoitustahti p&&omarahastoissa on ollut vaisua. Venture
capital -markkinat supistuivat edelleen edelliseen vuoteen verrattuna
vaikka listatuilla markkinoilla on nahtavissa jo
teknologiaoptimismiakin. Ennakkoarvioiden mukaan myds
buyout-sijoitusten volyymi pieneni edelleen toisella kvartaalilla.
Eurooppalaisiin suuryrityksiin kohdistuu kasvavassa maarin
strukturointipaineita ja tama tulee edelleen tarjoamaan
mahdollisuuksia buyout-sijoittajille.

IPO-markkinat piristyivat hieman vuoden toisella kvartaalilla ja 23
yritysta listautui Euroopassa. Optimismia on havaittavissa etenkin
noteerattujen yritysten markkinoilla, mutta pddomasijoitusmarkkinoiden
aktiviteettiin se ei ole vield tarttunut. Vuodesta 2003 saattaa
muodostua paaomasijoitusmarkkinoidenkin laskun pohja, mutta loppujen
lopuksi siihen vaikuttaa kansainvadlisen talouden oletettu toipuminen.

YHTION NAKYMAT

Amanda Capitalin sijoitussalkku hajaantuu tédna paivana 15
paddomarahastoon ja yli 200 ldhinnd eurooppalaiseen yritykseen.

Suurin osa sijoituksista on buyout-rahastoja, jotka tekevat
sijoituksia yritysten kypsemmissd elinkaarivaiheissa. Amanda
Capitalilla on sijoituksia myds vanhempaa vuosikertaa olevissa
rahastoissa, ja irtautumisia sijoituksista ndiss& rahastoissa saattaa
tapahtua.

Vahvan taseen ja pddomanpalautusten myodtadvaikutuksesta yhtid voi
jatkaa strategian mukaisten uusien sijoitusten tekemista
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padomarahastoihin. Yhtid tulee todennakdisesti

paddomarahastosijoitusta loppuvuoden aikana.

TULOSLASKELMA, 1000 EUR

LIIKEVAIHTO
Sijoitukset ja
vaihto-omaisuuden muutos
Poistot
Liiketoiminnan muut kulut

LITKETAPPIO
Rahoitustuotot ja -—-kulut

TAPPIO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA

JA VEROJA
Katsauskauden tulosta
vastaavat verot

TAPPIO

TASE, 1 000 EUR

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat ja aineelliset
hyoddykkeet
Omat osakkeet

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Pitkdaikaiset saamiset
Lyhytaikaiset saamiset

Rahoitusarvopaperit ja rahat

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

VIERAS PAAOMA
Lyhytaikaiset velat yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

RAHOITUSLASKELMA, 1 000 EUR

1-6/03
Emoyhtid

1 245
-1 782
0

-399
-936
13

-923

-923

30.6.2003
Emoyhtid

650
67
28 800

110
6 808

36 435

36 327

108

36 435

1-6/03
Emoyhtid

tekemdan 1-2 uutta

1-6/02
Emoyhtid

514

-1 747
-6
-418
-1 658
204

-1 455

-1 455

30.6.2002
Emoyhtid

550
85
11 003

39
10 827

22 504

22 444

60

22 504

1-6/02
Emoyhtid
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1-12/02
Emoyhtid

1 938
-3 925
-12

-1 285
-3 283
308

-2 975

-2 975

31.12.2002
Emoyhtid

541
67
28 713

92
7 901

37 314

37 251

63

37 314

1-12/02
Emoyhtid
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LITKETOIMINTA
Liiketappio -936 -1 658 -3 283
Poistot ja arvonalentumiset 6 12

Kayttopadaoman muutos
Liikesaamisten lisdys(-)

vahennys (+) -18 -1 -53

Korottomien velkojen lisdys(+)

vahennys (-) 45 -25 -23

Vaihto-omaisuuden lisays(-)

vahennys (+) -87 -480 -18 190
Kayttopadaoman muutos yhteensa -60 -506 -18 265

Apporttisijoituksen aiheuttama

vaihto-omaisuuden lisays 0 0 16 412
Liiketoiminnan rahavirta ennen
rahoituserid ja veroja -996 -2 158 -5 124
Rahoitustuotot ja —-kulut 13 203 308
Verot 0 0 0
LITKETOIMINNAN KASSAVIRTA -983 -1 955 -4 816

Investointien kassavirta
Aineellisten ja aineettomien

hyddykkeiden luovutusvoitot 0 0 3

Investoinnit sijoituksiin -110 0 0
Rahoitus
Maksullinen anti 0 5 999 5 999
Omien osakkeiden hankinta 0 -122 -189
Lainasaamisten lisdys (-) wvahennys (+) 0 17 17
RAHOITUS YHTEENSA 0 5 894 5 827
Likvidien varojen lis&dys/vadhennys -1 093 3 939 1 013
Likvidit varat 1.1. 7 901 6 888 6 888
Likvidit wvarat 30.6. 6 808 10 827 7 901

Likvidit varat sisaltavat rahat ja pankkisaamiset seka
rahoitusarvopaperit.

TUNNUSLUVUT
1-6/03 1-6/02 1-12/02

Emoyhtid Konserni Konserni
Tulos/osake, EUR -0,004 -0,01 -0,02
Oma pddoma/osake, EUR 0,17 0,19 0,18
Sijoitetun p&aoman tuotto, ROI % p.a. =-5,03 -14,43 -10,81
Oman padoman tuotto, ROE % p.a. -5,03 -14,43 -10,81
Omavaraisuusaste, % 99,7 99,7 99,8
Substanssiarvo ennen piilevaa
verovelkaa/osake, EUR 0,19 0,20 0,18
Substanssiarvo piilevan
verovelan jalkeen/osake, EUR 0,19 0,20 0,18
Porssikurssi kauden lopussa, EUR 0,16 0,15 0,14
Investoinnit, 1 000 EUR 0 0 0
Henkildstd konserniyhtidissa,
keskimdarin 0 0 0
Padomasijoitukset suhteessa
omaan paaomaan, % 78 53 76
Sijoitussitoumukset suhteessa
omaan paaomaan, % 130 142 130

Tunnuslukuja laskettaessa hankitut omat osakkeet on vahennetty omasta
padomasta, osakemadristd seka taseen loppusummasta. Tunnuslukujen
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vertailuluvut 1-6/02 ja 1-12/02 ovat konsernin tunnuslukuja.
Konsernirakenne purkautui kesdkuussa 2003 ja tunnusluvut 1-6/03
esittavat tilannetta sen jalkeen. Konsernirakenteen vaikutus
tunnuslukuihin oli hyvin pieni.
VASTUUSITOUMUKSET
Amanda Capital Oyj:n antamat jaljelld olevat sijoitussitoumukset
padomarahastoihin ovat yhteensa 18,9 miljoonaa euroa (16,9 miljoonaa
euroa 30.6.2002).
SUBSTANSSIARVOLASKELMA (EUR 1 000)
Markkina- Markkina- Markkina-
arvo arvo arvo
30.6.2003 30.6.2002 31.12.2002
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineelliset hyoddykkeet
Asunnot Jja maa-alueet 638 561 562
Koneet ja kalusto 11 21 12
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Padomarahastosijoitukset
Yhteensé 31 154 10 451 29 501
Osakkeet
Yhteensé 788 849 712
Lyhytaikaiset saamiset
Muut saamiset 109 9 56
Siirtosaamiset 0 3 3
Rahoitusarvopaperit
Sijoitusrahasto-osuudet 6 828 10 474 7 473
Rahat ja pankkisaamiset 479 363 497
VARAT YHTEENSA 40 007 22 731 38 816
VIERAS PAAOMA
LYHYTATIKAINEN
Ostovelat 0 0 4
Muut lyhytaikaiset velat 107 58 58
Siirtovelat 0 0 0
VELAT YHTEENSA 107 58 62
SUBSTANSSTARVO ENNEN
PIILEVAA VEROVELKAA 39 900 22 673 38 754
Piileva verovelka 1) 0 0 0
SUBSTANSSIARVO PIILEVAN
VEROVELAN JALKEEN 39 900 22 673 38 754
Substanssiarvo per osake
ennen piilevada verovelkaa (EUR) 0,19 0,20 0,18
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Substanssiarvo per osake

piilevan verovelan jalkeen (EUR) 0,19 0,20 0,18
Osakkeiden lukum&ara 212.131.464 116.055.509 212.131.464
1) Yhtiolld on tappioita aiemmilta vuosilta, joihin on haettu

vahvistusta verottajalta. Asian kasittely on kesken.
LASKENTAPERUSTEET

Vaihto-omaisuuteen ja rahoitusomaisuuteen kuuluvat julkisesti
noteeratut arvopaperit on arvostettu viimeiseen kaupantekokurssiin
30.6.2003. Paaomarahastot on arvostettu padomarahastojen
hallinnointiyhtididen viimeksi ilmoittamiin arvoihin, tai muussa
tapauksessa kirjanpitoarvoihin. Muut erdt on arvostettu
kirjanpitoarvoon lukuun ottamatta Hex OyJj:n arvoa, 14,5 euroa
osakkeelta. Hankitut omat osakkeet on vadhennetty substanssiarvosta ja
osakeméarasta. Sijoitusrahasto-osuudet ovat lyhyen koron
korkorahastoja.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.
AMANDA CAPITAL OYJ

Hallitus

Lisatietoja:

Toimitusjohtaja Topi Piela, puh. 010 236 5036

Jakelu:
Helsingin POrssi, www.amandacapital.fi
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