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WULFF-YHTIOT OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.6.2011
Liikevaihdon kasvu jatkui ja liiketulos vertailukautta parempi

e Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana konsernin liikevaihto kasvoi 8,8 prosenttia ja oli 49,6
milj. euroa (45,6 milj. euroa). Toisen vuosineljanneksen liikevaihto oli 24,4 milj. euroa (24,0
milj.euroa). Katsauskauden mydnteiseen kehitykseen on vaikuttanut yhtion onnistuneet
tehostamistoimenpiteet ja talouden elpyminen.

e Toisen vuosineljanneksen voitto ennen poistoja (EBITDA) kasvoi 0,76 milj. euroon
vertailukauden 0,00 milj. eurosta. Koko katsauskaudella tammi-kesékuussa voitto ennen
poistoja oli 1,04 milj. euroa (0,06 milj. euroa).

e Toisen vuosineljanneksen liiketulos k&éntyi 0,49 milj. euroa voitolliseksi, kun
vertailukaudella liiketulos oli 0,29 milj. euroa tappiolla. Koko katsauskauden liikevoitto oli
0,50 milj. euroa eli 0,95 milj. euroa parempi kuin vuosi sitten (-0,45 milj. euroa).

e Osakekohtainen voitto oli 0,04 euroa (-0,02 euroa) toisella vuosineljanneksella ja
0,01 euroa (-0,06 euroa) koko alkuvuodelta.

e Yhtion johdon arvion mukaan konsernin koko vuoden 2011 liikevaihdon ennustetaan
kasvavan vuoden 2010 tasosta ja liikevoiton ilman kertaluonteisia erid olevan parempi kuin
vuonna 2010.

KONSERNIN LIIKEVAIHTO JA TULOSKEHITYS

Liikevaihdon positiivista kehitysta on edesauttanut konsernissa onnistuneesti toteutetut

tehostamistoimenpiteet ja talouden elpyminen. Katsauskaudella toimistomaailman markkinat ovat
jatkaneet viime vuoden lopulla alkanutta kasvuaan. Markkinat eivat ole kuitenkaan palanneet viela
muutaman vuoden takaiselle tasolleen ja konsernin johto uskookin markkinoiden kasvun jatkuvan.

Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana konsernin liikevaihto kasvoi 8,8 prosenttia ja oli 49,6 mil].
euroa (45,6 milj. euroa). Toisen vuosineljdnneksen liikevaihto oli 24,4 milj. euroa eli 1,6 prosenttia
suurempi kuin vertailukaudella (24,0 milj.euroa). Liikevaihdon kasvuun molemmissa divisioonissa
ja konsernin kaikissa toimintamaissa ovat vaikuttaneet panostukset myyntiin ja
uusasiakashankintaan. Lisdksi konsernin asiakkaita on palveltu yh& monipuolisemmin kasvattaen
konsernin tuotteiden kysyntaa. Merkittavin osa liikevaihdon kasvusta on tullut konsernin
Skandinavian yrityksista. Alkuvuonna 2011 liikevaihto on kasvanut myds Suomessa, erityisesti
toimistotarvikkeiden sopimusmyynnissa.

Konsernijohtaja Heikki Vienola: "Tulosparannuksemme kertoo, etté palveluihimme ja tuotteisimme
luotetaan. Strategiamme on tarjota asiakkaillemme yhéa laajempia palvelukokonaisuuksia,
yhtenédisena konsernina. Kevaalla toteutetun brandiuudistuksen ja yhteisen visuaalisen ilmeen
ansiosta konserniyritykset tunnistetaan aiempaa helpommin samaksi palveluntarjoajaksi. Olemme
alamme ainoa pohjoismainen toimija, joka voi palvella asiakkaitaan kahdella toisiaan hienosti
taydentavalla konseptilla, sopimusmyynnilla ja suoramyynnilld. Jatkamme palvelujemme vahvaa
kehittamista paikallisesti sekéa yhteispohjoismaisesti. Koko vuoden 2011 jatkuva henkiloston
motivaatiokampanja "Sata lasissa” kannustaa tuloksen tekemiseen ja asiakaslahtoisyyteen. Lisaksi
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markkinoiden vilkastuminen antaa hyvat lahtékohdat myynnin kasvulle. Siksi odotan
liikevaihtomme kasvavan myds loppuvuonna.”

Konsernin liikevaihdon kasvun myo6ta myoés tuloskehitys on ollut positiivinen koko alkuvuoden ajan.
Mydnteiseen taloudelliseen kehitykseen ovat vaikuttaneet Wulffin tuotteiden kasvanut kysynté seka
lisdksi hyvin onnistuneet toiminnan tehostamistoimenpiteet. Toisen vuosineljinneksen voitto ennen
poistoja (EBITDA) kasvoi 0,76 milj. euroon vertailukauden 0,00 milj. eurosta. Voitto ennen poistoja
oli 3,1 prosenttia (0,0 %) vuosineljanneksen liikevaihdosta. Koko katsauskaudella tammi-
kesakuussa voitto ennen poistoja oli 1,04 milj. euroa (0,06 milj. euroa) eli 2,1 prosenttia (0,1 %)
koko katsauskauden liikevaihdosta. Konserni panostaa myynnin kasvattamiseen ja jatkaa edelleen
koko kulurakenteensa lapikayntia ja toiminnan tehostamista tavoitteenaan parantaa
liiketoimintojensa kannattavuutta.

Toisen vuosineljanneksen liiketulos kaantyi 0,49 milj. euroa voitolliseksi, kun vertailukaudella
liiketulos oli 0,29 milj. euroa tappiolla. Toisen vuosineljanneksen liiketulos oli +2,0 prosenttia (-1,2
%) liikevaihdosta. Koko katsauskauden liikevoitto oli 0,50 milj. euroa voitollinen eli 0,95 milj. euroa
parempi kuin vuosi sitten (-0,45 milj. euroa). Koko katsauskauden liikevoittoprosentti oli 1,0
prosenttia (-1,0 %).

Ensimmaisen vuosipuoliskon rahoitustuotot ja -kulut olivat nettomaaraisesti -0,28 milj. euroa (+0,21
milj. euroa) siséaltden osinkotuottoja 0,02 milj. euroa (0,12 milj. euroa), korkokuluja 0,19 milj. euroa
(0,15 milj. euroa) seka valuuttakurssien vaihteluista johtuvia muita rahoituseria nettomaéraisesti
-0,11 milj. euroa (+0,23 milj. euroa). Toisen vuosineljdnneksen rahoitustuotot ja -kulut olivat
nettomaaraisesti -0,17 milj. euroa (+0,09 milj. euroa).

Tulos ennen veroja oli +0,32 milj. euroa (-0,20 milj. euroa) toisella vuosineljanneksella ja +0,23
milj. euroa (-0,24 milj. euroa) koko alkuvuonna. Rahoituserien ja verojen jalkeinen nettotulos oli
+0,29 milj. euroa toisella vuosineljanneksella (-0,16 milj. euroa) ja +0,13 milj. euroa (-0,25 mil].
euroa) koko katsauskaudella.

Emoyhtion omistajille kuuluva voitto-osuus oli 0,24 milj. euroa (-0,13 milj. euroa) toisella
vuosineljanneksella ja 0,06 milj. euroa (-0,37 milj. euroa) koko katsauskaudella. Osakekohtainen
voitto oli 0,04 euroa (-0,02 euroa) toisella vuosineljanneksella ja 0,01 euroa (-0,06 euroa) koko
alkuvuodelta.

Sijoitetun pddoman tuotto (ROI) oli +1,55 prosenttia (-0,37 %) toisella vuosineljdnneksella ja +1,48
prosenttia (-0,33 %) koko katsauskauden ajalta. Oman pdadaoman tuotto (ROE) oli +1,78 prosenttia
(-0,91 %) toisella vuosineljanneksella ja +0,80 prosenttia (-1,42 %) koko alkuvuodelta.

SOPIMUSASIAKKAAT-DIVISIOONA

Sopimusasiakkaat-divisioona toimii asiakkaan kokonaisvaltaisena kumppanina toimistotuotteiden,
it-tarvikkeiden, liike- ja mainoslahjojen seka messupalvelujen hankinnassa. Koko katsauskaudella
Sopimusasiakkaat-divisioonan liikevaihto oli 41,1 milj. euroa kasvaen 3,5 milj. euroa eli 9
prosenttia vertailukaudesta (37,5 milj. euroa). Toisella vuosineljanneksella divisioonan liikevaihto
oli 20,1 milj. euroa (20,0 milj. euroa). Divisioonan liikevoitto toisella vuosineljannekselld oli 0,52
milj. euroa eli 0,63 milj. euroa parempi kuin vertailukaudella (-0,11 milj. euroa). Koko
katsauskaudella divisioonan liikevoitto oli 0,64 milj. euroa (-0,07 milj. euroa).
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Divisioonan liikevaihdon kasvusta ja liiketuloksesta suurimman osan toi Skandinaviassa toimiva
Wulff Supplies. Yhtié on onnistunut jatkuvasti kasvattamaan markkinaosuuttaan toiminta-alueillaan
ja hankkimaan uusia asiakkaita. Maaliskuussa 2011 Wulff-konsernin johtoryhmdaa vahvistettiin
Wulff Supplies Ab:n toimitusjohtaja Trond Fikseaunetin vahvalla alan osaamisella. Konsernin
tavoitteena on olla pohjoismainen markkinajohtaja ja alansa edellakavija. Yhteispohjoismaista
toimistomaailman sopimusasiakaskonseptia kehitetdan vahvasti.

Myds Suomessa toimiva Wulff Oy ja sen Lahden alueella toimiva tytaryhtio Torkkelin Paperi Oy
ovat kasvattaneet myyntidan ja parantaneet liikkevoittoaan tdnd vuonna. Kotimainen Wulff Oy on yli
120-vuotisen historiansa aikana tunnettu aina alansa edellakéavijana. Esimerkiksi Wulffinkulma.fi on
alan ensimmainen verkkokauppa, jota markkinoidaan aktiivisesti myds henkilékohtaisesti
konsernin valikoitujen suoramyyjien toimesta. Uudenlainen verkkokauppakonsepti tuo kaupan, sen
tuotteet ja toiminnot tutuiksi myos niille, jotka eivat ole tottuneita verkkokauppahankintojen tekij6ita.
Suomen monipuolisimmasta kaikille yrityksille ja yhteis6ille avoimesta toimistotarvikkeiden
verkkokaupasta loytyy lahes 4 000 tuotetta. Wulffinkulma.fi on vahva panostus tulevaisuuteen.

Sopimusasiakasdivisioonan tulokseen vaikuttaa perinteisesti liike- ja mainoslahjamarkkinoiden
syklisyys tuotteiden toimitusten ja tuloksen painottuessa vuoden toiselle ja neljannelle kvartaalille.
Alkuvuoden 2011 markkinoiden piristyminen nékyy positiivisesti yritysimagotuotteiden kysynnassa
ja konsernin liikelahjayhtididen myynnissa. Katsauskaudella konsernin liikelahjayhtitt kasvattivat
liikevaihtoaan ja paransivat tulostaan viime vuoteen nahden.

SUORAMYYNTI-DIVISIOONA

Suoramyynti-divisioonan tavoitteena on tuoda sujuvuutta asiakkaidensa arkeen innovatiivisilla
tuotteilla sek&a alan ammattitaitoisimmalla henkilokohtaisella ja paikallisella palvelulla. Suoramyynti-
divisioonan liikevaihto ensimmaisella vuosipuoliskolla kasvoi 5 prosenttia (0,40 milj. euroa)
vertailukauden 8,2 milj. eurosta 8,6 milj. euroon. Toisella vuosineljannekselld divisioonan
liikevaihto oli 4,3 milj. euroa (4,2 milj. euroa). Varsinkin Ruotsissa ja Norjassa myynti kasvoi ja
kannattavuus parani. Suoramyynti-divisioonan liikevoitto oli 0,18 milj. euroa (-0,01 milj. euroa)
toisella vuosineljianneksella ja 0,25 milj. euroa (0,11 milj. euroa) koko katsauskaudella.

Hyvéan kannattavuus- ja tulostason saavuttamiseksi kustannusten tehostamistoimia jatketaan
kaikissa suoramyyntiyhtidissa. Samalla myyntiin panostetaan voimakkaasti ja sita tuetaan uusin
keinoin, esimerkiksi sahkdisella markkinoinnilla. Ostotoimintoihin haetaan lisd& synergioita
konsernin uudella kumppanuusstrategialla. Konsernitason kilpailutuksella ja yhteistydlla ollaan jo
saatu hyvia tuloksia ostotoiminnassa.

Yhtion kilpailukykyyn rekrytointimarkkinoilla on panostettu vahvasti. Nakyvilla
markkinointikampanjoilla tavoitetaan hakijoita ja lisatdan tydnantajalle tarkeaa tunnettuutta.
Suoramyyntidivisioonan tarkein myynnin kasvun moottori on kyvykkaiden uusien
myyntineuvottelijoiden rekrytointi. Konsernilla on mahdollisuudet tydllistaa runsaasti uusia
myyntineuvottelijoita sen toimintamaihin vuoden 2011 aikana. Konsernin oma uusien myyjien
koulutusohjelma Wulff Academy takaa varsinkin alanvaihtajille ja myyntiuransa ensiaskeleita
ottaville parhaan mahdollisen startin.
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RAHOITUS, INVESTOINNIT JA TALOUDELLINEN ASEMA

Liiketoiminnan rahavirta oli -0,67 milj. euroa (-0,14 milj. euroa) toisella vuosineljanneksella ja -2,69
milj. euroa (-0,14 milj. euroa) koko katsauskaudella johtuen liikevaihdon kasvun my6ta
suurentuneesta sitoutuneesta kayttbpadomasta. Kannattavuuden parantamisen lisaksi konsernin
tavoitteena on tehostaa kayttdpddoman hallintaa.

Konserni maksoi investoinneistaan nettomaaraisesti 0,58 milj. euroa (0,54 milj. euroa) toisen
vuosineljanneksen ja 1,13 milj. euroa (0,67 milj. euroa) koko alkuvuoden aikana muodostuen
paaosin tytaryhtioosakkeiden maksuista (yhteensa 0,98 milj. euroa): Wulff Supplies:sta (0,25 mil].
euroa), Torkkelin Paperi Oy:stéa (0,39 milj. euroa), Ibero Liikelahjat Oy:sta (0,18 milj. euroa) ja
Entre Marketing Oy:sta (0,16 milj. euroa).

Rahalainaa nostettiin nettoméaaraisesti 1,40 milj. euroa (-0,59 milj. euroa) toisen vuosineljanneksen
ja 1,55 milj. euroa (-0,48 milj. euroa) koko alkuvuoden aikana. Wulff-Yhtiot Oyj maksoi
osakkeenomistajilleen osinkoa 0,33 milj. euroa (0,33 milj. euroa) ja lisdksi tytaryhtididen
vahemmistdosakkaille maksettiin osinkoja 0,07 milj. euroa (0,14 milj. euroa). Rahoituksen rahavirta
oli nettomaaraisesti +1,08 milj. euroa (-1,14 milj. euroa) toisella vuosineljanneksella ja +1,07 milj.
euroa (-1,17 milj. euroa) koko alkuvuonna.

Kokonaisuutena tarkasteltuna konsernin rahavarat vahenivat -0,17 milj. euroa (-1,82 milj. euroa)
toisella vuosineljanneksella ja -2,74 milj. euroa (-1,97 milj. euroa) koko katsauskaudella vuoden
alun 4,38 milj. eurosta 1,64 milj. euroon 30.6.2011.

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pdédoma osaketta kohden oli 2,36 euroa (31.12.2010:
2,41 euroa) ja omavaraisuusaste oli 39,3 prosenttia (31.12.2010: 37,0 %).

OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Varsinaisen yhtiokokouksen 23.4.2010 antaman valtuutuksen nojalla hallitus jatkoi omien
osakkeiden hankintaa alkuvuonna 2011. Huhti-kesdkuussa 2011 ei ostettu takaisin omia osakkeita.
Varsinaiselta yhtiokokoukselta 28.4.2011 saamansa valtuutuksen perusteella yhtion hallitus paatti
jarjestaytymiskokouksessaan jatkaa omien osakkeiden takaisinostoa hankkimalla enintaan

300 000 kappaletta yhtion omia osakkeita seuraavaan varsinaiseen yhtickokoukseen mennessa.
Katsauskauden lopussa yhtion hallussa oli 90 000 (30.6.2010: 89 456) omaa osaketta, mika
vastasi 1,4 prosenttia (1,4 %) emoyhtién koko osake- ja aanimaarasta.

Helmikuussa 2011 Wulff-Yhtiot Oyj:n hallitus paatti uudesta Wulff-konsernin avainhenkildiden
osakepohjaisesta kannustin- ja sitouttamisjarjestelmésta, joka kattaa vuodet 2011-2013.
Jarjestelman perusteella voidaan antaa yhteensa enintddn 100 000 Wulff-Yhtiét Oyj:n osaketta.
Osakkeita ei saa luovuttaa kahden vuoden sitouttamisjakson aikana. Jarjestelman piiriin kuuluu
talla hetkelld yksi avainhenkild ja ohjelmaan voi kuulua enintdan 20 avainhenkilda. Konsernilla ei
ole voimassa olevia optio-ohjelmia.

Wulff-Yhtiot Oyj:n osakepddoma (2,65 milj. euroa) koostuu 6 607 628 osakkeesta, joilla on kullakin
yksi @ani. Osakepédaomassa ei ole tapahtunut muutoksia vuosien 2010 ja 2011 aikana.
Pdrssitiedotteessa 9.6.2011 julkaistun Arvopaperimarkkinalain mukaisen liputusilmoituksen
mukaan Ari Pikkaraisen omistusosuus alitti 20 prosenttia Wulff-Yhtiét Oyj:n koko osake- ja
aanimaarasta. Liputusilmoituksia vaativia omistusmuutoksia ei ollut vuonna 2010.
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Wulff-Yhtiot Oyj:n osake on noteerattu NASDAQ OMX Helsinki Oy:n pdrssilistalla Small Cap -
markkina-arvoryhmassa Kulutustavarat ja palvelut -toimialaluokassa. Wulff-osakkeen
kaupankayntitunnus on WUF1V. Katsauskauden lopussa osakkeen arvo oli 2,38 euroa (3,20
euroa) ja ulkona olevien osakkeiden markkina-arvo oli 15,5 milj. euroa (20,9 milj. euroa).

HENKILOSTO

Alkuvuonna Wulff-konsernin palveluksessa tyéskenteli keskimaarin 364 (372) henkil6a.
Katsauskauden lopussa Wulff-konsernin palveluksessa oli 357 (383) henkil64, joista 130 (133)
tyoskenteli Ruotsissa, Norjassa, Tanskassa tai Virossa.

Suurin osa, noin 60 prosenttia, konsernin henkilokunnasta toimii myyntitehtavissa ja noin 40
prosenttia tydskentelee myynnin tukitehtavissa, logistiikkapalveluissa ja hallinnossa.
Katsauskauden lopussa henkilékunnasta oli 51 prosenttia miehia ja 49 prosenttia naisia.

Vahvistaakseen konsernin liikevaihdon orgaanista kasvua konserni panostaa vahvasti
myyntihenkiloston rekrytointiin. Wulff tekee tiivista yhteisty6ta tydhallinnon ja alan oppilaitosten
kanssa. Verkkopohjaisten rekrytointimenetelmien lisaksi Wulff rekrytoi mm. erilaisiin tapahtumiin
jalkautumalla ja kontaktoimalla potentiaalisia myyntikykyja henkil6kohtaisesti. Konsernilla on
valmius palkata toimintamaihinsa runsaasti uusia myyntineuvottelijoita vuoden 2011 aikana.

LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Toimistotarvikkeiden kysyntddn vaikuttavat vield talouden laskusuhdanteen aikana
organisaatioissa tehdyt henkilostovahennykset ja kustannussaéastotoimenpiteet. Yleinen
epavarmuus saattaa viela jatkua, mika todennékoisesti vaikuttaa joidenkin yritysasiakkaiden
tilauskayttaytymiseen myos vuonna 2011. Talouden elpyminen ndkyy toimistomaailman tuotteiden
kysynnésséa nopeasti.

Vaikka liikelahjat mielletd&nkin nykyisin yha useammin osaksi yrityksen kokonaisviestintaa ja niita
hyddynnetaan myds sesonkien ulkopuolella, saatetaan kustannussaastoja hakea brandiin
panostamista supistamalla. Taloudessa jatkuvat epavarmuustekijat vaikuttavat erityisesti liike- ja
mainoslahjojen kysyntdan. Epavarmoina aikoina yritykset vahentavat myods osallistumistaan
messduille.
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KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Elokuussa konsernin johtoryhman jaseneksi ja Wulff Oy:n uudeksi toimitusjohtajaksi nimitettiin
Sami Asikainen, 39. Aiemmin Oy Hartwall Ab:n johtoryhman jdsenena ja myyntijohtajana toiminut
Asikainen tuo Wulffille uutta myyntiosaamista ja strategista nakemysta.

Wulff Supplies:n organisaatio vahvistui Fredrik Onsérin, 37, aloitettua Ruotsin maajohtajana. Onser
siirtyi konsernin palvelukseen Office Depot:lta. Onserin pitkésta toimialakokemuksesta on hyotya
konsernin yhteispohjoismaisen liiketoimintamallin kehittdmisessa.

KB-Tuote Oy:n uusi toimitusjohtaja on Virpi Romu. Romu nousee yhtion johtoon KB-tuotteen
myyntijohtajan paikalta. 50-vuotiaalla Romulla on tarkea rooli Wulffin liike- ja mainoslahjapalvelujen
kehittamisessa.

MARKKINATILANNE JA TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Wulff on alansa merkittavin pohjoismainen toimija. Sen missio on auttaa yritysasiakkaitaan
menestymaan omassa liiketoiminnassaan tarjoamalla heille innovatiivisia tuotteita ja palveluja
asiakkaille sopivimmalla tavalla. Markkinoilla on tapahtunut konsolidoitumista viime vuosina ja
pohjoismaisten markkinoiden uskotaan konsolidoituvan jatkossakin. Konsernilla on jatkuva valmius
tehda strategian mukaisia uusia yritysostoja.

Vuonna 2011 konserni jatkaa toimenpiteitd kannattavuuden parantamiseksi. Myyntiin ja sen
kehittAmiseen panostetaan vahvasti. Uusia asiakkaita ja kasvua vuodelle 2011 odotetaan
Skandinaviassa etenkin Wulff Supplies Ab:n ja kotimaassa Wulffinkulma.fi -verkkokaupan my6ta.

Yhtion johdon arvion mukaan konsernin koko vuoden 2011 liikevaihdon ennustetaan kasvavan
vuoden 2010 tasosta ja liikevoiton ilman kertaluonteisia eria olevan parempi kuin vuonna 2010.

TALOUDELLINEN TIEDOTTAMINEN VUONNA 2011

Wulff-Yhti6t Oyj julkistaa tammi-syyskuun osavuosikatsauksensa to 10.11.2011 klo 9.00. Wulff-
Yhtiot Oyj:n taloudelliset tiedotteet julkaistaan suomeksi ja englanniksi, ja ne ovat saatavilla
konsernin internet-sivuilta osoitteessa www.wulff.fi.
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LYHENNETTY KONSERNITILINPAATOS (tilintarkastamaton)

TULOSLASKELMA Il I -1l -1l -1V
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Liikevaihto 24 390 24 016 49 632 45 600 93 107
Liiketoiminnan muut tuotot 46 99 177 265 467
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -15 491 -16 108 -32 568 -29 637 -60 516
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -4 961 -4 949 -10 006 -9 754 -18 617
Liiketoiminnan muut kulut -3228 -3 055 -6 197 -6 410 -12 866
Tulos ennen poistoja (EBITDA) 756 2 1038 63 1575
Poistot -265 -292 -537 -513 -1182
Arvonalentumiset -350
Liikevoitto/-tappio 491 -289 502 -450 43
Rahoitustuotot 46 122 105 513 755
Rahoituskulut -219 -33 -382 -307 -575
Voitto/Tappio ennen veroja 318 -200 225 -244 223
Tuloverot -24 40 -92 -6 -637
Tilikauden voitto/tappio 294 -160 133 -249 -415

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 241 -134 61 -374 -623
Maaraysvallattomille omistajille 53 -27 72 124 209

Emoyhtidn omistajille kuuluvasta

tuloksesta laskettu

osakekohtainen tulos:

Tulos/osake, EUR 0,04 -0,02 0,01 -0,06 -0,10
(laimennettu = laimentamaton)

LAAJA TULOSLASKELMA Il I I-11 Il I-IvV
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Tilikauden voitto/tappio 294 -160 133 -249 -415

Muut laajan tuloksen erat
(verovaikutus huomioitu)

Muuntoerot -28 -289 -31 -60 134
Myytavissa olevien sijoitusten

arvonmuutokset -22 6 -13 -14 42
Muut laajan tuloksen erét yhteensa -50 -283 -44 -74 176
Tilikauden laaja tulos yhteensa 244 -443 89 -324 -238

Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 191 -391 72 -467 -540
Maaraysvallattomille omistajille 53 -53 17 143 302

Wulff-Yhtiot Oyj
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TASE
1000 euroa 30.6.2011 30.6.2010 31.12.2010
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 9414 10 858 9501
Muut aineettomat hytdykkeet 1449 1163 1382
Aineelliset kayttéomaisuushyodykkeet 1907 2079 2285
Pitk&aikaiset rahoitusvarat
Korolliset pitkaaikaiset rahoitusvarat 121 567 503
Korottomat pitk&aikaiset rahoitusvarat 424 321 442
Laskennalliset verosaamiset 1239 1169 1011
Pitkaaikaiset varat yhteensa 14 555 16 156 15124
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 12 015 12 027 11 740
Lyhytaikaiset saamiset
Korolliset lyhytaikaiset saamiset 81 74
Korottomat lyhytaikaiset saamiset 14 927 13 389 14 708
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat 99 221 0
Rahavarat 1636 3 364 4379
Lyhytaikaiset varat yhteensa 28 677 29 081 30 902
VARAT YHTEENSA 43 232 45 238 46 025
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma yhteensa
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma
paaoma:
Osakepaaoma 2 650 2 650 2 650
Ylikurssirahasto 7 662 7 662 7 662
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 223 223 223
Kertyneet voittovarat 4 867 5489 5121
Maaraysvallattomien omistajien osuus 1067 1107 1158
Oma pddoma yhteensa 16 469 17131 16 814
Pitkaaikaiset velat
Korolliset pitkaaikaiset velat 7951 8424 8 403
Laskennalliset verovelat 123 142 136
Pitkaaikaiset velat yhteensa 8 073 8 566 8 539
Lyhytaikaiset velat
Korolliset lyhytaikaiset velat 3933 2 156 2425
Korottomat lyhytaikaiset velat 14 757 17 385 18 247
Lyhytaikaiset velat yhteensa 18 689 19 541 20 673
OMA PAAOMA JA VELAT YHT. 43 232 45 238 46 025

Wulff-Yhtiot Oyj
Manttaalitie 12
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RAHOITUSLASKELMA 1] Il -1l -1l I-IV
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Liiketoiminnan rahavirta:
Myynnista saadut maksut 25 557 23073 49 329 44 898 91 189
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut
maksut 21 64 72 202 339
Maksut liiketoiminnan kuluista -26 080 -23 121 -51 751 -44 937 -89 433
Liiketoiminnan rahavirta ennen
rahoituserié ja veroja -503 16 -2 350 163 2095
Maksetut korot -68 -79 -146 -160 -274
Saadut korot lilketoiminnasta 21 13 39 19 79
Maksetut tuloverot -123 -88 -229 -157 -372
Liiketoiminnan rahavirta -673 -138 -2 685 -135 1528
Investointien rahavirta:
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin
hyddykkeisiin -237 -423 -663 -610 -1 509
Aineettomien ja aineellisten
hyddykkeiden luovutustulot 81 64 453 122 187
Tytaryhtididen hankinnat -409 -185 -982 -185 -219
Myonnetyt lainat -11 -12
Lainasaamisten takaisinmaksut 4 74 4 29
Investointien rahavirta -577 -539 -1131 -669 -1512
Rahoituksen rahavirta:
Omien osakkeiden hankkiminen -75 -3 -84 -110
Maksetut osingot -350 -429 -397 -469 -484
Saadut osingot 18 21 21 123 149
Lyhytaikaisten sijoitusten rahavirta
(netto) 10 -62 -99 -256 -55
Pitka- ja lyhytaikaisten lainojen nostot 1423 6 2480 616 914
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -19 -600 -930 -1 100 -1 388
Rahoituksen rahavirta 1082 -1139 1072 -1169 -974
Rahavarojen muutos -168 -1 816 -2 743 -1974 -958
Rahavarat kauden alussa 1804 5180 4379 5337 5337
Rahavarat kauden lopussa 1636 3 364 1636 3364 4 379

Wulff-Yhtiot Oyj
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Sijoi- Maa-

tetun rays-

vapaan vallat-

Yli- oman Kerty- tomien

Osake- kurssi- paa- Omat neet omis-

paa- rahas- oman osak-  voitto- tajien
oma to rahasto keet varat Yht. osuus YHT.
Oma pddoma 1.1.2010 2650 7662 223 -211 6562 16886 1117 18 003
Tilikauden laaja tulos * -467 -467 143 -324
Osingonjako -327 -327 -142 -469
Omien osakkeiden hankinta -84 -84 -84
Omien osakkeiden luovutus 16 -16 0 0
Osakeperusteiset maksut 16 16 16
Omistusosuuden muutokset 0 -11 -11
Oma paaoma 30.6.2010 2650 7662 223 -279 5767 16024 1107 17131
Oma paddoma 1.1.2010 2650 7662 223 211 6562 16886 1117 18003
Tilikauden laaja tulos * -540 -540 302 -238
Osingonjako -327 -327 -157 -484
Omien osakkeiden hankinta -110 -110 -110
Omien osakkeiden luovutus 42 -42 0 0
Osakeperusteiset maksut 42 42 42
Omistusosuuden muutokset -294 -294 -103 -398
Oma paddoma 31.12.2010 2650 7662 223 -279 5400 15656 1158 16814
Oma pdadoma 1.1.2011 2650 7662 223 -279 5400 15656 1158 16814
Tilikauden laaja tulos * 72 72 17 89
Osingonjako -325 -325 -72 -397
Omien osakkeiden hankinta -3 -3 -3
Osakeperusteiset maksut 3 3 3
Omistusosuuden muutokset 0 -36 -36
Oma p&éadoma 30.6.2011 2650 7662 223 -283 5150 15403 1067 16469

* verovaikutus huomioituna

Wulff-Yhtiot Oyj
Manttaalitie 12
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LYHENNETYN KONSERNITILINPAATOKSEN LITETIETOJA

SEGMENTTITIEDOT Il Il -1l -1l -1V
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Liikevaihto toimintasegmenteittain

Sopimusasiakkaat -divisioona yhteensa 20 137 19 952 41 098 37 549 77 301
Suoramyynti -divisioona yhteensa 4299 4154 8 591 8 196 16 075
Konsernipalvelut yhteenséa 267 363 522 716 1257
Segmenttien valiset eliminoinnit -313 -454 -579 -862 -1 525
LIIKEVAIHTO YHTEENSA 24 390 24 016 49 632 45 600 93107
Liikevoitto/-tappio

toimintasegmenteittain

Sopimusasiakkaat -liketoiminta 523 -105 643 -66 832
Kertaluontoiset arvonalennukset -350
Sopimusasiakkaat -divisioona yhteensa 523 -105 643 -66 482
Suoramyynti -divisioona yhteensé 179 -12 246 111 324
Konsernipalvelut ja kohdistamattomat

erat -210 -172 -387 -495 -764
LIIKEVOITTO/-TAPPIO YHTEENSA 491 -289 502 -450 43
TUNNUSLUVUT Il Il -1l -1l -1V
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Liikevaihto 24 390 24 016 49 632 45 600 93 107
Liikevaihdon kasvu, % 1,6 % 62,9 % 8,8 % 44,8 % 24,5 %
Tulos ennen poistoja (EBITDA) 756 2 1038 63 1575
Tulos ennen poistoja, % liikkevaihdosta 3,1% 0,0 % 21% 0,1% 1,7%
Liiketulos 491 -289 502 -450 43
Liiketulos, % liikevaihdosta 2,0% -1,2% 1,0% -1,0% 0,0 %
Tulos ennen veroja 318 -200 225 -244 223
Tulos ennen veroja, % liikevaihdosta 1,3% -0,8 % 0,5% -0,5 % 0,2%
Tilikauden tulos (emoyhtitén omistajille

kuuluva) 241 -134 61 -374 -623
Tilikauden tulos, % liikevaihdosta 1,0 % -0,6 % 0,1% -0,8 % -0,7 %
Tulos/osake, EUR (laimennettu =

laimentamaton) 0,04 -0,02 0,01 -0,06 -0,10
Oman paaoman tuotto (ROE), % 1,78 % -0,91 % 0,80 % -1,42 % -2,38 %
Sijoitetun paaoman tuotto (ROI), % 1,55 % -0,37 % 1,48 % -0,33 % 1,75 %
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 39,3% 39,6 % 39,3% 39,6 % 37,0%
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa 61,5 % 38,3% 61,5 % 38,3% 34,9 %
Oma padoma/osake, EUR * 2,36 2,46 2,36 2,46 2,41
Bruttoinvestoinnit taseen pysyviin

vastaaviin 217 423 574 610 1619
Bruttoinvestoinnit, % liilkevaihdosta 0,9 % 1,8 % 1,2 % 1,3% 1,7 %

Wulff-Yhtiot Oyj
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Omien osakkeiden maara kauden

lopussa 90 000 89 456 90 000 89 456 99 036
Omat osakkeet, % osakepddomasta ja

aanimaarasta 1,4 % 1,4 % 1,4% 1,4 % 15%
Osakemaara kauden lopussa 6607628 6607628 6607628 6607628 6607628
Henkilostd keskiméaarin 366 372 364 372 384
Henkiléstd kauden lopussa 357 383 357 383 370

* Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma / Osakemaara ilman lunastettuja omia osakkeita.

TUNNUSLUVUT 1] | v 1l 1] |
VUOSINELJANNEKSITTAIN 2011 2011 2010 2010 2010 2010

Liikevaihto, 1000 euroa 24390 25242 27073 20435 24016 21584

Tulos ennen poistoja (EBITDA),

1000 euroa 756 282 1284 228 2 61

Liiketulos, 1000 euroa 491 10 903 -411 -289 -160

Tulos ennen veroja, 1000 euroa 318 -93 794 -327 -200 -43

Emoyhtitn omistajille kuuluva

tilikauden tulos, 1000 euroa 241 -180 308 -557 -134 -240
Tulos/osake, EUR (laimennettu

= laimentamaton) 004 -003 005 -009 -0,02 -0,04
LAHIPIIRITAPAHTUMAT Il ] -1l I-11 -1V
1000 euroa 2011 2010 2011 2010 2010
Myynnit lahipiirille 23 25 98 46 93
Ostot lahipiirilta 12 8 19 9 114
Lainasaamiset lahipiirilta 0 566 0 566 566
Velat [&hipiirille 0 492 0 492 492

ANNETUT VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

1000 euroa 30.6.2011 30.6.2010 31.12.2010

Omasta puolesta annetut vakuudet ja takaukset
Yrityskiinnitykset konsernin velkojen vakuudeksi 7 350 7 350 7 350
Kiinteistokiinnitykset konsernin velkojen vakuudeksi 900 900 900
Konsernin velkojen vakuudeksi pantatut

konserniyhtididen osakkeet 3284 3634 3284
Konsernin velkojen vakuudeksi pantatut muut

julkisesti noteeratut osakkeet 272 247 289
Konsernin velkojen vakuutena olevat lyhytaikaiset

saamiset 257 0 255
Annetut pantit ja takaukset konserniyhtididen taseen

ulkopuolisista vastuista 221 227 221

Muiden puolesta annetut takaukset 206 280 236

Ei-purettavissa olevat vuokravastuut 6 202 7 209 6 820

Wulff-Yhtiot Oyj
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Lyhennetyn konsernitilinpaatdéksen laadintaperiaatteet

Tama lyhennetty konsernitilinpdatés on tilintarkastamaton. Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -
standardin vaatimusten mukaisesti IFRS-sddnndsten mukaisia arvostus- ja kirjausperiaatteita
noudattaen. Laadinnassa on noudatettu samoja laadintaperiaatteita kuin vuoden 2010
tilinpaatoksessa ottaen lisdksi huomioon uudet ja uudistetut standardit ja tulkinnat. Tuloveroina on
esitetty katsauskauden tulosta vastaava vero katsauskauden verokantaan perustuen. Standardien
IAS 24 ja IAS 32 seka tulkintojen IFRIC 14 ja IFRIC 19 muutoksilla ei ollut olennaista vaikutusta
tédssa osavuosikatsauksessa esitettyihin tietoihin.

Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa johdon arvioiden ja oletusten
kayttamista. Vaikka arviot perustuvat johdon parhaaseen nakemykseen osavuosikatsauksen
laatimishetkelld, on mahdollista, etta toteumat poikkeavat osavuosikatsauksessa kaytetyista
arvoista.

Kesékuussa 2011 konsernin omistusosuus Wulff Supplies:sta nousi 82 prosenttiin, kun Wulff-Yhtiot
Oyj hankki Wulff Suppliesin palveluksesta lahteneen henkilén omistamat osakkeet (2%). Tama
omistusosuuden muutos nakyy oman pddoman muutostaulukossa.

Konsernin TyEL-takaisinlainoissa on vakuutena pankkitakaus, jonka takausmarginaalin maaraan
on sidottu omavaraisuusaste- ja korolliset velat/kaytttkate -kovenantit. Omavaraisuusasteen tulee
olla vahintaan 35 prosenttia kunkin tilikauden lopussa. Omavaraisuusaste oli 37,0 prosenttia
31.12.2010 (31.12.2009: 41,7 %). Tilinpaatoshetkelld 31.12.2010 korolliset velat/kayttdkate -
kovenantti (suhdeluku 3,5) rikkoutui, mink& vuoksi pankki peri yhtiolta kertaluonteisen vahaisen
korvauksen.

Konsernin tiedossa ei ole sellaisia merkittavia katsauskauden paattymisen jalkeisia tapahtumia,
jotka olisivat vaikuttaneet olennaisesti taman osavuosikatsauksen tietoihin muilta osin kuin mité on
kerrottu hallituksen toimintakatsauksessa.

Vantaalla 9.8.2011

WULFF-YHTIOT OYJ
HALLITUS

Lisatietoja:

konsernijohtaja Heikki Vienola

puh. (09) 5259 0050 tai gsm 050 65 110
sahkdposti: heikki.vienola@wulff.fi
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