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KESKEISTÄ TOISELTA VUOSINELJÄNNEKSELTÄ
• Metran liikevaihto oli 596,1 (663,6) milj. euroa. Vertailu-

kelpoinen kasvu oli 19%.
• Tulos ennen satunnaisia eriä oli 16,5 (15,2) milj. euroa.

Vertailukelpoista kasvua oli 20,2 milj. euroa.
• Wärtsilä NSD:n tilauskanta kasvoi 41%, uusia tilauksia

79% edellisvuoden vastaavaa jaksoa enemmän.
• Wärtsilä NSD:n liiketulos oli 19,3 (0,0) milj. euroa eli

3,6% liikevaihdosta.

TULOS 1.1.-30.6.2000
Metran liikevaihto oli 1.352,1 (1.327,2) milj. euroa. Liike-
voitto oli 165,3 (48,9) milj. euroa, mikä on 12,2% (3,7%) lii-
kevaihdosta. Liikevoittoon sisältyy 99,1 miljoonan euron
myyntivoitto 5 miljoonasta Assa Abloyn osakkeesta.
Vertailukauden proforma-liikevoitto ei sisältänyt vastaavia
eriä. Tulos ennen satunnaisia eriä oli 150,4 (30,4) milj. euroa.
Osakekohtainen tulos oli 1,70 (0,35) euroa.

LIIKEVAIHTO TOIMIALOITTAIN
Milj. euroa Q2/2000 Q2/19991) Muutos
Wärtsilä NSD 544,4 456,9 +19,2%
Imatra Steel 51,3 45,4 +13,0%
Sanitec 3) 161,2
Muu toiminta 2) 2,1 3,2
Sis. liikevaihto –1,7 –3,1
Yhteensä 596,1 663,6 –10,2%

1-6/2000 1-6/1999 Muutos 1999
Wärtsilä NSD 1.024,9 919,4 +11,5% 1.896,6
Imatra Steel 102,3 92,6 +10,5% 173,0
Sanitec 3) 224,4 314,9 630,0
Muu toiminta 2) 4,2 4,4 8,8
Sis. liikevaihto –3,7 –4,1 –8,4
Yhteensä 1.352,1 1.327,2 +1,9% 2.700,0
1)Ennen kuluvaa vuotta Metra julkisti osavuosikatsauksen
vuosikolmanneksittain. Tästä syystä vuoden 1999 osavuosiluvut
ovat proforma-lukuja.
2)Metra Kiinteistöt ja konsernijohto.
3)Sanitec vuonna 2000 vain 1-3/2000.

LIIKEVOITTO TOIMIALOITTAIN
Milj. euroa Q2/2000 Q2/1999 Muutos
Wärtsilä NSD 19,3 0,0 +19,3
Imatra Steel 5,8 2,5 +3,3
Sanitec 3) 21,3
Muu toiminta 2) 3,3 0,7 +2,6
Yhteensä 28,4 24,5 +3,9

1-6/2000 1-6/1999 Muutos 1999
Wärtsilä NSD 24,4 0,0 +24,4 –28,5
Imatra Steel 10,6 6,4 +4,2 10,8
Sanitec 3) 17,9 38,3 80,6
Muu toiminta 2) 1) 112,4 4,2 +108,2 209,8
Yhteensä 165,3 48,9 +116,4 272,7
1) Sisältää Assa Abloyn osakkeiden myyntivoiton 99,1 milj. euroa.
2)Metra Kiinteistöt, konsernijohto ja osakkuusyhtiöt.
3)Sanitec vuonna 2000 vain 1-3/2000.

MUUTOKSET KONSERNIRAKENTEESSA
Wärtsilä NSD:stä tuli Metran kokonaan omistama tytäryh-
tiö 29.2.2000, kun Metra osti Fincantieri Cantieri Navali
Italianilta 100 milj. eurolla tämän 15,4%:n vähemmistö-
osuuden. Yhteisyritys Cummins Wärtsilän purkaminen to-
teutettiin helmikuussa.

Varsinaisen yhtiökokouksen 23.3.2000 tekemän päätök-
sen mukaisesti 7.4.2000 Sanitec-osakkeina jaetun ylimääräi-
sen osingon jälkeen Metran omistusosuus Sanitecista on
46,7%. Tämän johdosta Sanitec on konsolidoitu tämän osa-
vuosikatsauksen tuloslaskelmassa tytäryhtiönä maaliskuun
loppuun asti ja osakkuusyhtiönä huhtikuusta alkaen.

Viisi miljoonaa Assa Abloyn osaketta myytiin 111,5

milj. eurolla 8.3.2000. Myynnistä syntyi 99,1 milj. euron
myyntivoitto ennen veroja. Metran omistusosuus Assa
Abloyssa on 19,3%. Assa Abloyta ei käsitellä enää
osakkuusyhtiönä Metran tilinpäätöksessä.

Metra osallistui kesäkuussa Assa Abloyn osakeantiin
omalla osuudellaan eli merkitsi 2,5 milj. uutta osaketta 35,9
milj. eurolla. Kun Assa Abloy suuntaa osakeannin Williams
Plc:lle osana Yale Intruder Securityn kauppahintaa, Metran
omistusosuus tulee laimentumaan noin 18%:iin.

Wärtsilä NSD:n vähemmistöosuuden osto sekä osallistu-
minen Assa Abloyn osakeantiin muodostivat valtaosan kau-
den investoinneista.

WÄRTSILÄ NSD
Milj. euroa Q2/2000 Q2/1999 Muutos
Liikevaihto 544,4 456,9 +19,2%
Liiketulos 19,3 0,0
Liiketulos-% 3,6% 0,0%
Saadut tilaukset 595,0 333,4 +78,5%

1-6/2000 1-6/1999 Muutos 1999
Liikevaihto 1.024,9 919,4 +11,5% 1.896,6
Liiketulos 24,4 0,0 –28,5
Liiketulos-% 2,4% 0,0% –1,5%
Saadut tilaukset 1.187,9 736,9 +61,2% 1.853,7
Tilauskanta kaud. lop. 1.576,3 1.115,3 +41,3% 1.314,9

Tärkeiden Intiasta ja Keniasta saatujen voimalatilausten
sekä edelleen parantuneen laivojen propulsiojärjestelmien
kysynnän ansiosta Wärtsilä NSD:n tilauskanta oli toisen
vuosineljänneksen lopussa ennätyskorkealla. Huhti-kesä-
kuussa saatiin uusia voimalatilauksia kolminkertaisesti ja
merimoottoritilauksia kaksinkertaisesti vuoden 1999 vastaa-
van jakson alhaiseen tilauskertymään verrattuna.

Wärtsilä NSD:n toisen neljänneksen liikevaihto kasvoi
suunnitelmien mukaan. Tervehdyttämistoimenpiteet ovat
parantaneet kannattavuutta, mikä on Wärtsilä NSD:n pääta-
voite.

Merimoottorit
Milj. euroa Q2/2000 Q2/1999 Muutos
Liikevaihto 181,9 129,3 +40,7%
Saadut tilaukset 224,0 115,4 +94,1%

1-6/2000 1-6/1999 Muutos 1999
Liikevaihto 329,0 298,3 +10,3% 637,7
Saadut tilaukset 403,3 247,0 +63,3% 688,8
Tilauskanta kaud.lopussa 810,0 618,9 +30,9% 678,1

Maailman telakoiden tilauskanta on säilynyt korkealla ta-
solla katsauskauden aikana. Uusia keskikokoisia ja suuria
laivoja on tilattu erityisesti eteläkorealaisilta telakoilta,
mutta yhä enemmän myös Japanista ja Kiinasta. Kysyntä on
ollut erityisen hyvä konttialuksissa, risteilijöissä sekä mat-
kustajarahtilaivoissa. Kaikkiin näihin alustyyppeihin Wärt-
silä NSD:llä on hyvin soveltuvia moottoriratkaisuja. Wärtsi-
lä- ja Sulzer-moottoreiden markkinaosuus on säilynyt korke-
alla tasollaan.

Helmikuussa esitelty savuton moottori EnviroEngine on
myötävaikuttanut menestykseen, ja sitä on tilattu useisiin
uusiin risteilijöihin. Kiinnostuksen odotetaan laajenevan
myös muihin alustyyppeihin. Tästä on osoituksena amerik-
kalaisen asiakkaan moottoritilaus, jossa savuton common
rail –teknologia on yhdistetty rahtialuksen hidaskäyntiseen
Sulzer-moottoriin. Moottorin rakentaa lisenssivalmistaja
Hyundai Koreassa.

Wärtsilä NSD:n asema laivojen propulsiojärjestelmien
toimittajana vahvistuu John Crane Lipsin kanssa solmitun
toimialajärjestelyn myötä. Sen osana Wärtsilä NSD markki-
noi yksinoikeudella Lipsin potkureita osana kokonaisjärjes-
telmien toimituksia. Sopimuksen mukaan Wärtsilä NSD:n
potkurivalmistus Norjan Rubbestadsnesetissä, jonka henki-
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löstömäärä on 120, siirtyy John Crane Lipsille. Kauppa ei
koske huoltotoimintaa eikä alennusvaihteiden valmistusta
Norjassa, eikä sillä ole merkittävää vaikutusta Wärtsilä
NSD:n tulokseen.

Voimalat
Milj. euroa Q2/2000 Q2/1999 Muutos
Liikevaihto 183,9 177,5 +3,6%
Saadut tilaukset 198,1 66,1 +199,7%

1-6/2000 1-6/1999 Muutos 1999
Liikevaihto 343,8 333,0 +3,3% 655,4
Saadut tilaukset 436,2 182,0 +139,7% 552,6
Tilauskanta kaud.lopussa 614,6 349,1 +76,1% 460,3

Voimaloiden tilauskertymä oli hyvä toisella vuosineljännek-
sellä. Raskasöljyvoimalatilauksia saatiin mm. Intiasta, Keni-
asta, Taiwanista ja Saudi Arabiasta. Wärtsilä NSD:n hajau-
tetun  sähköntuotannon konsepti soveltuu erityisesti mai-
hin, joissa kaasua ei ole, eikä hiili ympäristö- tai taloudelli-
sista syistä sovellu.

Alueilla, joilla on kaasua, Wärtsilä NSD:n kaasu- ja
monipolttoainevoimalat tarjoavat taloudellisen vaihtoehdon.
Näihin perustuvat yhdistetyn sähkön- ja lämmöntuotannon
ratkaisut säästävät ympäristöä korkean hyötysuhteensa ansi-
osta. Tilauksia saatiin lähinnä Länsi-Euroopasta. Touko-
kuussa allekirjoitettiin Fortum Engineeringin kanssa yhteis-
työsopimus näiden voimaloiden markkinoinnin vahvistami-
seksi itäisessä Keski-Euroopassa.

Huolto
Milj. euroa Q2/2000 Q2/1999 Muutos
Liikevaihto 169,4 148,1 +14,4%

1-6/2000 1-6/1999 Muutos 1999
Liikevaihto 333,3 282,7 +17,9% 589,9

Wärtsilä NSD:n huoltotoiminta jatkoi hyvää kasvuaan toi-
sella vuosineljänneksellä. Jatkuvasti paranevan asiakas-
palvelun myötä mahdollisuudet markkinaosuuden kasvatta-
miseen ovat jatkossakin hyvät.

Huolto ja varaosamyynti ovat Wärtsilä NSD:n ensimmäi-
nen liiketoiminto, joka hyötyy Internetin kautta käytävästä
kaupasta. Tämän e-kaupan ensivaiheena on varaosamyynti.
Tavoitteena on nopeampi ja täsmällisempi asiakaspalvelu,
kun e-kauppaan yhdistetään yhtiön kehittämät asiantuntija-
ja valvontajärjestelmät.

Voimaloiden käyttöpalvelut ovat kehittymässä tärkeäksi
osaksi yhtiön huoltokonseptia. Ensimmäisen puolen vuoden
aikana käyttöpalveluiden tilauskertymä oli 166 MW. Käyttö-
palvelukanta on yhteensä 1.079 MW.

Jatkuva parantaminen
Useimpien Wärtsilä NSD:n tuotelinjojen käyttöaste oli kor-
kea myös toisen vuosineljänneksen aikana. Sopeutustoimen-
piteet jatkuvat edelleen erityisesti Ranskassa ja Italiassa.
Wärtsilä NSD:n Operative Excellence –projekti, joka tähtää
kokonaislaadun parantamiseen, jatkuu.

IMATRA STEEL
Milj. euroa Q2/2000 Q2/1999 Muutos
Liikevaihto 51,3 45,4 +13,0%
Liiketulos 5,8 2,5 +132,0%
Liiketulos-% 11,3% 5,5%

1-6/2000 1-6/1999 Muutos 1999
Liikevaihto 102,3 92,6 +10,5% 173,0
Liiketulos 10,6 6,4 +65,6% 10,8
Liiketulos-% 10,4% 6,9% 6,2%

Imatra Steelin liikevaihdon kasvu nopeutui. Kuuden kuu-
kauden liikevaihto oli 102,3 (92,6) milj.euroa, mikä oli

10,5% enemmän kuin edellisenä vuonna. Liikevoitto oli
10,6 (6,4) milj.euroa, mikä on 10,4% (6,9%) liikevaihdosta.

Kysyntä erikoisteräsmarkkinoilla jatkui edelleen suotui-
sana. Ajoneuvoteollisuuden tuotantomäärät kasvoivat alku-
vuoden aikana. Myös toimitukset konepajateollisuudelle ja
jälleenmyyjille lisääntyivät. Imatra Steelin kaikkien yksi-
köiden toimitusmäärät kasvoivat viime vuoden vastaavaan
aikaan verrattuna. Hyvästä kysynnästä huolimatta pitkien
erikoisterästen hinnat nousivat vain lievästi.

OSAKEOMISTUKSET JA MUU TOIMINTA
Osakkuusyhtiö Sanitecin vaikutus Metran tuloksessa näkyy
ensimmäisen vuosineljänneksen liikevoittona 17,9 (17,0)
milj. euroa sekä toisen neljänneksen tulososuutena 3,6 milj.
euroa. Sanitec on julkistanut osavuosikatsauksensa 7.8.2000.
Metran omistuksen mukainen osuus (46,7%) Sanitecin
markkina-arvosta 30.6.2000 oli 305 milj. euroa. Sanitecin
kirjanpitoarvo Metran konsernitaseessa on 155,8 milj. euroa.

Assa Abloy julkistaa osavuosikatsauksensa 10.8.2000.
Metran omistuksen mukainen osuus (19,3%) Assa Abloyn
markkina-arvosta 30.6.2000 oli 1.337 milj. euroa. Assa
Abloyn kirjanpitoarvo konsernitaseessa on 157,3 milj. euroa.
Metra kirjasi toukokuussa Assa Abloyn osinkoja 5,7 milj.
euroa.

Metra Kiinteistöt myi katsauskaudella kiinteistöjä ja
asunto-osakkeita yhteensä 10,6 (8,0) milj. eurolla, josta syn-
tyi 6,9 (1,0) milj. euron myyntivoitto. Vuokratuotot olivat
yhteensä 3,2 (3,6) milj. euroa.

YHTIÖN JOHTO
Metran konsernijohtaja Georg Ehrnrooth on ilmoittanut
käyttävänsä työsopimuksensa mukaista oikeuttaan jäädä
tästä tehtävästä eläkkeelle tämän vuoden aikana. Hänen
seuraajakseen Metra Oyj Abp:n toimitusjohtajaksi nimite-
tään dipl.ekon. Ole Johansson, joka jatkaa myös Wärtsilä
NSD Oy Ab:n toimitusjohtajana. Metra Oyj Abp:n talous- ja
rahoitusjohtajaksi on nimitetty KTM Raimo Lind. Lind toi-
mii myös Wärtsilä NSD:n talous- ja rahoitusjohtajana.
Metran ja Wärtsilä NSD:n konsernijohdon toiminnot on yh-
distetty suunnitelmien mukaisesti.

TIETOJA OSAKKEENOMISTAJILLE
Varsinainen yhtiökokous 23.3.2000 päätti jakaa osinkoa 0,50
euroa/osake rahana sekä ylimääräistä osinkoa 2,35 euroa/
osake pääosin Sanitecin osakkeina. Vaihtovelkakirjalainojen
ja optiotodistusten ehtoja korjattiin ylimääräisen osingon
määrällä. Metran hallituksen jäsenten määrä väheni yhdellä
Carl-Olaf Homénin luopuessa hallituspaikastaan. Muilta
osin hallituksen kokoonpano säilyi ennallaan. Yhtiökokous
antoi hallitukselle valtuutuksen yhtiön omien osakkeiden
hankintaan ja luovutukseen. Valtuutus käsittää enintään 5%
yhtiön koko osake- ja äänimäärästä.

NÄKYMÄT LOPPUVUODELLE
Wärtsilä NSD:n merimoottoreiden ja voimaloiden tilaus-
kertymä on ollut alkuvuonna merkittävästi edellisvuotta
parempi. Tästä syystä koko vuoden tilauskertymä tulee ylit-
tämään edellisvuoden. Hyvä tilauskanta sekä kasvava
huoltoliiketoiminta luovat pohjan Wärtsilä NSD:n liikevaih-
don kasvulle kuluvana vuonna. Toisen vuosipuoliskon liike-
voiton arvioidaan nousevan vähintään ensimmäisen vuosi-
puoliskon tasolle.

Imatra Steelin markkinatilanteen odotetaan jatkuvan
hyvänä lähikuukausien aikana. Loppuvuoden liikevoiton
arvioidaan pysyvän lähes alkuvuoden tasolla.

9. elokuuta, 2000

Metra Oyj Abp

Hallitus
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TULOSLASKELMA
Milj. euroa 1-6/2000 1-6/1999 1) 1999
Liikevaihto 1.352,1 1.327,2 2.700,0
Liiketoiminnan muut tuotot 123,9 11,3 236,6
Kulut –1.255,2 –1.225,9    –2.540,9
Poistot ja arvon alentumiset –58,1 –55,7 –112,9
Osuus osakkuusyritysten
tuloksista 2,6 –8,0 –10,1
Liikevoitto 165,3 48,9 272,7
Rah.tuot. ja -kulut –14,9 –18,5 –35,7
Tulos ennen satunnaisia eriä 150,4 30,4 237,0
Satunnaiset kulut –2,5
Tulos ennen veroja 150,4 30,4 234,5
Tuloverot 2) –54,4 –12,1 –95,9
Vähemmistöosuus –4,1 0,4 –8,5
Tilikauden tulos 91,9 18,7 130,1
1)Ennen kuluvaa vuotta Metra julkisti osavuosikatsauksen
vuosikolmanneksittain. Tästä syystä vuoden 1999 osavuosiluvut ovat
proforma-lukuja.
2) Verot on laskettu kauden tuloksen perusteella.

TASE
Milj. euroa 30.6.2000 30.6.1999 31.12.1999
Pysyvät vastaavat 1.022,9 1.037,0 1.217,4
Vaihtuvat vastaavat
  Vaihto-omaisuus 648,4 676,3 667,7
  Saamiset 824,7 975,5 975,8
  Rahat ja pankkisaamiset 70,7 108,1 110,3
Taseen loppusumma 2.566,7 2.796,9 2.971,2

Osakepääoma 189,7 189,7 189,7
Muu oma pääoma 603,6 541,7 636,8
Vähemmistöosuus 12,6 68,5 180,4
Pakolliset varaukset 133,1 145,6 173,4
Pitkäaik. vieras pääoma 420,7 529,7 471,6
Lyhytaik. vieras pääoma 1.207,0 1.321,7 1.319,3
Taseen loppusumma 2.566,7 2.796,9 2.971,2

Korollinen vieras pääoma 622,2 894,5 794,3
Koroton vieras pääoma 1.005,5 956,9 996,6

RAHOITUSLASKELMA
Milj. euroa 1-6/2000 1-6/1999 1999
Liiketoim. nettokassavirta 109,0 6,3 106,9
Investointien nettokassavirta  1)–41,9 –55,1 –32,1
Rahoitustoim. nettokassavirta –106,7 73,0 –59,1
Likvidien varojen muutos –39,6 24,2 15,7
1)Muutokseen sisältyy Sanitecin likvidien varojen
vähennys  –30,7 milj. euroa.

INVESTOINNIT
Milj. euroa 1-6/2000 1-6/1999 1999
Konserni, bruttoinvestoinnit 161,6 81,0 263,8
  josta yritysostoihin
    ja osakkeisiin 138,3 56,7 180,0
Käyttöomaisuuden vähennykset 27,4 20,9 58,4
Nettoinvestoinnit 134,2 60,1 205,4

TUNNUSLUKUJA
1-6/2000 1-6/1999 1999

Tulos/osake 1), euroa 1,70 0,35 2,43
Tulos/osake 2), euroa 1,57
Oma pääoma/osake, euroa 12,47 11,33 13,09
Omavaraisuusaste 1, % 29,5 26,1 31,4
Omavaraisuusaste 2 3), % 34,5 30,5 35,5
Nettovelkaantumisaste 1 0,97 1,32 0,90
Nettovelkaantumisaste 2 3) 0,68 0,98 0,68
Korollinen nettovelka, Meuro 544,5 745,9 676,8
1) Ilman vaihdettavien pääomalainojen ja optioiden  mahdollista
laimennusvaikutusta.
2) Vaihdettavien pääomalainojen ja optioiden laimennusvaikutus mu-
kaanluettuna.
3) Omavaraisuusaste 2:ssa sekä nettovelkaantumisaste 2:ssa oma pää-
oma sisältää vaihdettavat pääomalainat (117,2 milj. euroa).

HENKILÖSTÖ
Keskimäärin 1-6/2000 1-6/1999 1999
Wärtsilä NSD 9.002 8.690 8.472
Imatra Steel 1.273 1.240 1.237
Sanitec1) 5.687 5.796
Muu toiminta2) 33 55 46
Konserni 10.308 15.672 15.551
Henkilöstö kauden lopussa 10.313 15.580 17.937
1) Sanitecin henkilöstöä ei huomioitu vuoden 2000 osalta.
2) Metra Kiinteistöt ja konsernijohto.

VASTUUSITOUMUKSET
Milj. euroa 30.6.2000 30.6.1999 31.12.1999
Kiinteistökiinnitykset 94,6 113,7 91,0
Yrityskiinnitykset 9,0 5,9 11,9
Yhteensä 103,6 119,6 102,9
Takaukset ja vastuusitoumukset
  omasta puolesta 494,3 473,6 440,6
  osakk.yritysten puolesta 30,5 112,6 95,7
  muiden puolesta 2,4 3,9 4,9
Leasingvastuut 38,3 39,6 47,3
Yhteensä 565,2 629,6 588,5

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO
Milj. euroa Kok. määrä joista suljettuja
Korko-optiot, ostetut 41,9
Korko-optiot, asetetut 31,4
Koronvaihtosopimukset 260,3
Valuuttatermiinit 971,0 45,6
Valuuttaoptiot, ostetut 51,7
Valuuttaoptiot, asetetut 9,9
Jos kaikki yllä olevat johdannaiset olisi myyty markkinahintaan katsaus-
kauden lopussa, nettovaikutus olisi ollut –2,3 milj. euroa.

 METRA-KONSERNI TILINTARKASTAMATON

Osakevaihto Helsingissä 1-6/2000 1-6/1999 1999
osakkeista 21,8% 15,5% 32,7%
 äänistä 9,9% 6,0% 14,5%

Osakevaihto SEAQ:ssa,
osakkeista 4,5% 7,5% 9,2%

Ulkomaalaisomistus
kauden lopussa 13,0% 20,0% 16,5%

Osakkeet 30.6.2000 A-osake B-osake Yhteensä
Osakemäärä 13.935.104 40.265.142 54.200.246
Äänimäärä 139.351.040 40.265.142 179.616.182


