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OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2000 METRA OYJ ABP

e Metran liikevaihto 756,0 (663,6) milj. euroa
ensimmaiselld vuosineljanneksella.

e Tulos ennen satunnaisia eria 133,9 (15,2) milj. euroa.

e Osakekohtainen tulos 1,54 (0,17) euroa.

e Sanitec tytéryhtiosta osakkuusyhtitksi, Assa Abloy
ei endé osakkuusyhtio.

e Allianssi John Crane Lipsin kanssa - kokonaisvoima-
ratkaisuja laivoihin.

« Merkittavid voimalatilauksia Latinalaisesta
Amerikasta, Afrikasta ja Intiasta.

Konsernin liikevoitto oli 136,9 (24,4) milj. euroa, mika
on 18,1% (3,7%) liikevaihdosta. Liikevoittoon siséltyy
99,1 miljoonan euron myyntivoitto 5 miljoonasta Assa
Abloyn osakkeesta. Vertailukauden proforma-liikevoitto
ei sisaltanyt vastaavia erié.

MUUTOKSET KONSERNIRAKENTEESSA

Wartsila NSD:sta tuli Metran 100-prosenttisesti omista-
ma tytaryhtio 29.2.2000, kun Metra osti Fincantieri
Cantieri Navali Italianilta 100 milj. eurolla tdméan
15,4%:n véhemmistdosuuden. Tama osakehankinta
muodosti valtaosan kauden investoinneista. Yhteisyritys
Cummins Wértsilan purkaminen toteutettiin helmi-
kuussa. Yhteisyrityksen jakamisessa Wartsila NSD:lle
tulevien toimintojen siirto on edennyt suunnitelmien
mukaan ja taman myota Wartsila NSD:lle siirtyi 847
tyontekijaa.

Varsinaisen yhtiokokouksen 23.3.2000 tekeman péaa-
toksen mukaisesti 7.4.2000 Sanitec-osakkeina jaetun
ylimaaraisen osingon jalkeen Metran omistusosuus
Sanitecista on 46,7%. Taméan johdosta Sanitec on
konsolidoitu tdmén osavuosikatsauksen tuloslaskel-
massa tytaryhtiong, mutta taseessa osakkuusyhtiona.

Maaliskuun 8. paivdna myytiin 5 miljoonaa Assa
Abloyn osaketta 111,5 milj. eurolla. Tasté erésta syntyi
99,1 milj. euron myyntivoitto ennen veroja. Tdman
myynnin seurauksena Metran omistusosuus Assa
Abloyssa laski 21,4 prosentista 19,8 prosenttiin. Assa
Abloyta ei kasitelld endd osakkuusyhtiona Metran tilin-
paatoksessa.

LIIKEVAIHTO TOIMIALOITTAIN

Milj. euroa Q1/2000 Q1/1999Y Muutos 1999
Wartsila NSD 480,5 462,5 +3,9% 1.896,6
Imatra Steel 51,0 472 +8,1% 173,0
Sanitec 224.4 153,7 +46,0% 630,0
Muu toiminta? 2,1 1,2 8,8
Sis. liikkevaihto -2,0 -1,0 -8,4
Yhteensa 756,0 663,6 +13,9% 2.700,0

9 Ennen kuluvaa vuotta Metra julkisti osavuosikatsauksen
vuosikolmanneksittain. Tasta syysta vuoden 1999 ensim-
maisen neljanneksen vertailuluvut ovat proformalukuja.

2 Metra Kiinteistot ja konsernijohto.

LIKEVOITTO TOIMIALOITTAIN

Milj. euroa Q1/2000 Q1/1999 Muutos 1999
Wartsila NSD 51 0,0 +5,1 -28,5
Imatra Steel 4,8 3,9 +0,9 10,8
Sanitec 17,9 17,0 +0,9 80,6
Muu toiminta ? 109,19 3,5 +105,6 209,8
Yhteensa 136,9 24,4 +1125 2727

D Sisaltaa Assa Abloyn osakkeiden myyntivoiton 99,1 milj. euroa.
2 Metra Kiinteistot ja konsernijohto.

METRA 2000

WARTSILA NSD

Wartsila NSD saavutti ensimmaiselld vuosineljannek-
selld tarkeimman tavoitteensa eli paransi kannatta-
vuuttaan samalla, kun liikevaihto kasvoi. Ensimmaisen
vuosineljanneksen liikevaihto oli 480,5 (462,5) milj.
euroa, kasvua 3,9%. Liikevoitto oli 5,1 (0,0) milj. euroa.
Uusia tilauksia saatiin 592,9 (403,5) milj. euroa, ja tila-
uskanta maaliskuun lopussa oli 1.462,7 (1.331,4) milj.
euroa.

Merimoottorit

Milj. euroa Q1/2000 Q1/1999 Muutos 1999
Liikevaihto 147,1 169,0 -13,0% 637,7
Saadut tilaukset 179,3 131,6 +36,2% 688,8
Tilauskanta kaud.lop. 767,9 662,1 +16,0% 678,1

Merimoottorimarkkinoilla jatkui hyvé kysynta. Telakat
saivat useita tarkeita risteilijatilauksia. Wartsila NSD
séilytti korkean markkinaosuuden téssé segmentissa.
Wartsila NSD:n savuton moottori Enviroengine esitel-
tiin helmikuussa, ja se on herdttanyt maailmanlaajuista
kiinnostusta.

Suurten konttialusten kysyntd on myds pysynyt
vahvana. Wartsild NSD:n RTA 96C-moottori on edelleen
taman segmentin edelldkavija. Tilauksessa on yhteensa
yli 50 moottoria. Savuttomuuden merkitys kasvaa myo6s
rahtialuksissa, ja RT flex common rail -teknologialla
pystymme vastaamaan tdhén kysyntddn. Ensimmadinen
Wartsila NSD:n RT flex -teknologialla varustettu moot-
tori myytiin Yhdysvaltoihin.

Laivanrakennuksen siirtyminen Euroopan ulkopuo-
lelle jatkuu. Kehityksen vahvuutta osoittavat seka Japa-
nista tilatut risteilijit ettd yleensa tilausten vahaisyys
Euroopassa vuoden 2000 ensimmadisen neljdnneksen ai-
kana. Tama kehitys asettaa uusia vaatimuksia eurooppa-
laisille laivalaitteiden toimittajille.

John Crane Lipsin kanssa solmittavan allianssin
kautta Wartsila NSD vahvistaa kyky&an tarjota laivojen
kokonaisvoimaratkaisuja. Markkinat ovat kiinnostunei-
ta téstéd konseptista, joka yhdessa innovatiivisen mootto-
riteknologian kanssa antaa Wartsila NSD:lle hyvéan ase-
man vastata laivanrakennusmarkkinoiden kehitykseen.

Voimalat

Milj. euroa Q1/2000 Q1/1999 Muutos 1999
Liikevaihto 163,7 1555 +53% 655,4
Saadut tilaukset 238,0 115,9 +105,3% 552,6
Tilauskanta kaud.lop. 555,8 522,4 +6,4% 460,3

Uusia voimalatilauksia on yli kaksinkertainen maéaré
vertailujaksoon néhden. Useita térkeité raskasoljyvoi-
malatilauksia on tullut Latinalaisesta Amerikasta. Hyva
tilauskertyma on jatkunut myoés huhtikuussa ja touko-
kuun alussa. Erityisesti itsendisen voimantuotannon
(IPP) markkinoilla on allekirjoitettu useita markittavia
kauppoja Eteld-Aasiassa ja Afrikassa. Naihin liittyy
Wartsila NSD:n jarjestdmia rahoitusratkaisuja. Useisiin
kauppoihin sisaltyy myos pitkaaikainen kayttdsopimus.

Kaasuvoimaloissa Wartsila NSD péési uusille mark-
kinoille Intiassa, Lansi-Eurooppa on kuitenkin yhéa paa-
markkina-alue. Pienten kaasuvoimaloiden myyntia edis-
tavia rahoitusjarjestelyja kehitetédan edelleen.



METRA-KONSERNI TILINTARKASTAMATON

TULOSLASKELMA
Milj. euroa Q1/2000 Q1/1999% 1999
Liikevaihto 756,0 663,6 2.700,0
Liiketoiminnan muut tuotot 118,4 5,6 236,6
Kulut -701,1 -613,0 -2.540,9
Poistot ja arvon alentumiset -35,5 -27,8 -112,9
Osuus osakkuusyritysten

tuloksista -0,9 -4,0 -10,1
Liikevoitto 136,9 24,4 272,7
Rah.tuot. ja -kulut -3,0 -9,2 -35,7
Tulos ennen satunnaisia eria 133,9 15,2 237,0
Satunnaiset kulut -2,5
Tulos ennen veroja 133,9 15,2 234,5
Tuloverot? -46,8 -6,1 -95,9
Vahemmistdosuus -3,5 0,2 -8,5
Tilikauden tulos 83,6 9,3 130,1

YEnnen kuluvaa vuotta Metra julkisti osavuosikatsauksen
vuosikolmanneksittain. Tasta syystd vuoden 1999 ensimmaisen

neljanneksen vertailuluvut ovat proforma-lukuja.
2 Verot on laskettu kauden tuloksen perusteella.
TASE
Milj. euroa 31.3.2000 v 31.3.1999 31.12.1999
Pysyvét vastaavat 1.003,9 1.010,2 1.217,4
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 620,3 693,3 667,7
Saamiset 974,3 976,5 975,8
Rahat ja pankkisaamiset 83,2 105,1 110,3
Taseen loppusumma 2.681,7 2.785,1 2.971,2
Osakepaaoma 189,7 182,3 189,7
Muu oma p&ddoma 602,0 562,8 636,8
Véhemmistdosuus 12,8 69,4 180,4
Pakolliset varaukset 1345 121,6 173,4
Pitkaaik. vieras paaoma 484.,3 519,8 471,6
Lyhytaik. vieras pddoma  1.258,4 1.329,2 1.319,3
Taseen loppusumma 2.681,7 2.785,1 2.971,2
Korollinen vieras pddoma  726,2 897,0 794,3
Koroton vieras padoma  1.016,5 952,0 996,6
1 Sanitec osakkuusyhtio
RAHOITUSLASKELMA
Milj. euroa Q1/2000 Q1/1999 1999
Liiketoim. nettokassavirta 59,3 -50,8 106,9
Investointien nettokassavirta -24,4% -58,4 -32,1
Rahoitustoim. nettokassavirta -74,2 130,4 -59,1
Likvidien varojen muutos -39,3 21,2 15,7

1 Muutokseen sisaltyy Sanitecin likvidien varojen véhennys
-30,7 milj. euroa.

INVESTOINNIT
Milj. euroa Q1/2000 1.1.-30.4.1999 1999
Konserni, bruttoinvestoinnit  117,3 64,2 263,8
josta yritysostoihin
ja osakkeisiin 102,7 39,9 180,0
Kayttdomaisuuden vahennykset 26,2 4,1 584
Nettoinvestoinnit 91,1 60,1 2054

TUNNUSLUKUJA

Q1/2000 Q1/1999 1999
Tulos/osake V), euroa 1,54 0,17 2,43
Tulos/osake ?,euroa 1,43 0,18 2,33
Oma padomal/osake, euroa 12,45 11,58 13,09
Omavaraisuusaste 1, % 27,7 26,8 31,4
Omavaraisuusaste 2 @, % 32,4 31,2 35,5
Nettovelkaantumisaste 1 1,11 1,30 0,90
Nettovelkaantumisaste 22 0,80 0,97 0,68

Yllman vaihdettavien padomalainojen ja optioiden
mahdollistalaimennusvaikutusta.

2 Vaihdettavien pa&domalainojen ja optioiden laimennusvaikutus
mukaanluettuna.

¥ Omavaraisuusaste 2:ssa seké nettovelkaantumisaste 2:ssa oma
paaoma sisaltaa vaihdettavat padomalainat (117,2 milj. euroa).

HENKILOSTO

Keskimaarin Q1/2000 1.1.-30.4.1999 1999
Waértsild NSD 9.017 8.741 8.472
Imatra Steel 1.252 1.242 1.237
Sanitec 8.340 5.683 5.796
Muu toiminta? 46 59 46
Konserni 18.655 15.725 15.551
Henkildstd kauden lopussa 10.246 15.700 17.937

Y Metra Kiinteist6t ja konsernijohto.

VASTUUSITOUMUKSET
Milj. euroa 31.3.2000 30.4.1999 31.12.1999
Kiinteistokiinnitykset 99,3 96,8 91,0
Yrityskiinnitykset 9,0 5,8 11,9
Yhteensa 108,3 102,6 102,9
Takaukset ja vastuusitoumukset
omasta puolesta 525,9 469,3 440,6
osakk.yritysten puolesta 30,5 91,5 95,7
muiden puolesta 2,4 4,2 49
Leasingvastuut 34,4 37,6 47,3
Yhteensa 593,2 602,6 588,5

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO

Milj. euroa Kok. maara joista suljettuja
Korkotermiinit ja -futuurit 504,7
Korko-optiot, ostetut 41,9
Korko-optiot, asetetut 31,4
Koronvaihtosopimukset 2917
Valuuttatermiinit 831,9 62,3
Valuuttaoptiot, ostetut 47,2
Valuuttaoptiot, asetetut 10,3

Jos kaikki ylla olevat johdannaiset olisi myyty markkinahintaan
katsauskauden lopussa, nettovaikutus olisi ollut -23,0 milj. euroa.

METRA 2000



Huolto
Milj. euroa Q1/2000 Q1/1999 Muutos 1999
Liikevaihto 163,9 134,6 +21,8% 589,9

Huolto-liiketoiminta, joka on Wartsila NSD:n keskei-

nen painopistealue, kehittyi hyvin kasvaen 21,8% ver-
tailukauteen ndhden. Uudet tuotteet, edelleen parantu-
nut varaosien saatavuus seké aktiivinen myyntityo pa-
ransivat asiakastyytyvéisyytta ja kasvattivat liikevaih-

toa. Huoltotoiminnan tavoitteena on kiinted yhteistyo
asiakkaan kanssa. Jarjestelmallisen tyon tuloksena pit-
kéaikaisten huolto- ja kdyttosopimusten méaaré kasvoi.

Jatkuva parantaminen

Useimpien Wértsild NSD:n tuotelinjojen kdyttdaste oli
korkea ensimmaisen vuosineljanneksen aikana. Vuosien
1998 ja 1999 aikana tuotantoa on sopeutettu vallitse-
vaan markkinatilanteeseen, mikéa on vaikuttanut myon-
teisesti kilpailukykyyn. Sopeutus jatkuu edelleen erityi-
sesti Ranskassa ja Italiassa.

Wartsila NSD:n Operative Excellence -projekti jat-
kuu koko organisaatiossa. Vuoden 2000 aikana keskity-
taan itsearviointiin (Self Assessment), joka perustuu
European Foundation of Quality -malliin (EFQM).
Ympaéristojarjestelman (EMS) toteutus edistyy my6s hy-
vin, ja ensimmainen WAartsila NSD -yksikko on saanut
ISO 14001 -sertifikaatin.

IMATRA STEEL

Imatra Steelin liikevaihto oli 51,0 (47,2) milj. euroa,
mika oli 8,1% enemman kuin edellisena vuonna. Liike-
voitto oli 4,8 (3,9) milj. euroa, mika on 9,4% (8,3%) lii-
kevaihdosta.

Erikoisterasmarkkinoilla jatkui edellisen vuoden
lopulla alkanut suotuisa kehitys. Ajoneuvoteollisuuden
tuotantomé&arat ovat palanneet ennétyksellisen korkeal-
le tasolle. Myds pohjoismaisen konepajateollisuuden ti-
lauskanta on noussut alkuvuoden aikana. Imatra Steelin
kaikkien yksikdiden toimitusmaarat kasvoivat viime
vuoden vastaavaan aikaan verrattuna. Hyvasta kysyn-
nastd huolimatta pitkien erikoisterésten hinnat ovat
nousseet vain lievasti. Paineet hintojen korotuksiin ovat
edelleen suuret erityisesti romun hinnan merkittavan
nousun vuoksi.

OSAKEOMISTUKSET JA MUU TOIMINTA
Osakkuusyhti6 Sanitecin liikevaihto oli 224,4 (153,7)
milj. euroa ja liikevoitto 17,9 (17,0) milj. euroa. Sanitec
on julkistanut 9.5.2000 osavuosikatsauksensa. Metran
omistuksen mukainen osuus (46,7%) Sanitecin markki-
na-arvosta 31.3.2000 oli 388 milj. euroa.

Sanitecin kirjanpitoarvo konsernitaseessa on 154,5
milj. euroa.

Assa Abloyn liikevaihto oli 351,3 (272,7) milj. euroa
ja liikevoitto 40,4 (30,6) milj. euroa. Assa Abloy on jul-
kistanut 3.5.2000 osavuosikatsauksensa. Metran omis-
tuksen mukainen osuus (19,7%) Assa Abloyn markkina-
arvosta 31.3.2000 oli 1.287 milj. euroa. Assa Abloyn
Kirjanpitoarvo konsernitaseessa on 121,7 milj. euroa.
Metra kirjaa toukokuussa 2000 Assa Abloyn osinkoja
noin 5,6 milj. euroa.

Metra osallistuu touko-kesédkuussa Assa Abloyn
osakeantiin omalla osuudellaan eli merkitsee n. 2,5 milj.
uutta osaketta n. 37 milj. eurolla. Kun Assa Abloy lisék-
si suuntaa osakeannin Williams Plc:lle osana tdmén

METRA OYJ ABP = JOHN STENBERGIN RANTA 2 = PL 230 < PUH.

lukkotoimialan Yale Intruder Securityn kauppahintaa,
Metran omistusosuus laimentuu noin 19%:iin.

Metra Kiinteistot myi katsauskaudella kiinteist6ja ja
asunto-osakkeita yhteensa 9,3 (0,9) milj. eurolla, josta
syntyi 5,4 (0,1) milj. euron myyntivoitto. Vuokratuotot
olivat yhteenséa 1,7 (1,8) milj. euroa.

YHTION JOHTO

Metran konsernijohtaja Georg Ehrnrooth on ilmoittanut
kayttavansa tydsopimuksensa mukaista oikeuttaan j&a-
dé tasta tehtdvasta eldkkeelle taytettydan 60 vuonna
marraskuussa. Hanen seuraajakseen Metra Oyj Abp:n
toimitusjohtajaksi tullaan nimittdmaén dipl.ekon. Ole
Johansson, joka jatkaa my6s Wartsila NSD Oy Ab:n toi-
mitusjohtajana. Metra Oyj Abp:n talous- ja rahoitus-
johtajaksi nimitettiin KTM Raimo Lind ekon., OTK
Timo Lehdon siirryttyd Saniteciin. Lind toimii myods
Wartsila NSD:n talous- ja rahoitusjohtajana.

Metran ja Wartsila NSD:n konsernijohdon toimin-
not yhdistetéddn kevaan aikana. Muutos liittyy kehityk-
seen, jonka tuloksena Metra on muuttunut
konepajakonserniksi padatoimialanaan Wartsila NSD.

TIETOJA OSAKKEENOMISTAJILLE

Varsinainen yhtidkokous 23.3.2000 péatti jakaa osinkoa
0,50 euroa/osake rahana sekd ylimaaraista osinkoa 2,35
euroa/osake padosin Sanitecin osakkeina. Vaihtovelka-
kirjalainojen ja optiotodistusten ehtoja korjattiin ylimaa-
réisen osingon maaralla. Metran hallituksen jasenten
maara vaheni yhdella Carl-Olaf Homénin luopuessa
hallituspaikastaan. Muilta osin hallituksen kokoonpano
séilyi ennallaan. Yhtiokokous antoi hallitukselle
valtuutuksen yhtion omien osakkeiden hankintaan ja
luovutukseen. Valtuutus késittédd enintddn 5% yhtion
koko osake- ja danimaarasta.

Q1/2000 Q1/1999 1999
Osakevaihto Helsingissé, osakkeista 15,8% 9,6% 32,7%
Osakevaihto Helsingissé, danista 6,8% 3,2% 14,5%
Osakevaihto SEAQ:ssa, osakkeista 3,5% 53% 9,2%
Ulkomaalaisomistus kauden lopussa 12,9% 20,2% 16,5%

Osakkeet 31.3.2000 A-osake B-osake yhteensa
Osakemaara 13.935.104 40.265.142 54.200.246
Aanimaara 139.351.040 40.265.142 179.616.182

NAKYMAT LOPPUVUODELLE
Wiartsila NSD:n merimoottoreiden tilauskanta antaa va-
kaan pohjan loppuvuodelle ja kysynnén odotetaan jatku-
van hyvana. Voimaloiden tilauskertymé on alkuvuonna
kehittynyt suotuisasti huolimatta kiredstd markkina-
tilanteesta. Merimoottoreiden ja voimaloiden hyva ti-
lauskanta seké kasvava huoltoliiketoiminta luovat poh-
jan Wartsila NSD:n liikevaihdon kasvulle kuluvana
vuonna. Liiketoiminnan tulos paranee ja tuloksen ennen
satunnaiserié arvioidaan olevan positiivinen.

Imatra Steelin markkinatilanteen odotetaan pysyvéan
hyvéana lahikuukausien aikana. Kuluvana vuonna liike-
vaihdon arvioidaan kasvavan ja tuloksen paranevan.

10. toukokuuta, 2000

Metra Oyj Abp
Hallitus

09-70951 « FAX 09-762 278 « INTERNET http://www.metra.fi



