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Hallituksen toimintakertomus tammi-joulukuu 2022

Hallinto

Valmet Oyj:n ja Valmet-konsernin hallinnoinnissa noudatetaan voi-
massaolevaa lainsdddéntod, yhtion yhtiojéarjestysta sekd suomalaisten
porssiyhtididen toimintaa sddntelevien ja valvovien yhteisojen sdantoja
jamairdyksid. Valmet Oyj noudattaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n
suomalaisten listayhtiéiden hallinnointikoodia poikkeuksetta. Koodi on
julkisesti saatavilla internetissd osoitteessa www.cgfinland.fi.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmadsta seka
palkitsemisraportti

Valmet on julkaissut erillisen selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmésta
sekd palkitsemisraportin vuodelta 2022 suomalaisten listayhtiéiden
hallinnointikoodin suosituksen mukaisesti. Selvitykset kattavat myos
muita keskeisid hallinnoinnin osa-alueita, ja ne on julkaistu Valmetin
verkkosivuilla erilladn hallituksen toimintakertomuksesta osoitteessa
www.valmet.com/hallinnointi.

Yhtitkokous

Yhtiokokous on yhti6n ylin pdittivi elin, ja sen tehtdvit maarayty-
vit yhtiojarjestyksen ja osakeyhtiolain mukaan. Yhtiokokous paattaa
tilinpadtoksen vahvistamisesta, voitonjaosta, vastuuvapauden myontd-
misestd hallituksen jdsenille ja toimitusjohtajalle, hallituksen jasenten,
hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan seka tilintarkastajan
valitsemisesta ja ndiden palkkioista sekd muista osakeyhtiolain mukaan
yhtiokokouksen paatostd edellyttivistd ja yhtiokokoukselle esitetyistd
asioista. Yhtiokokous kokoontuu vihintdan kerran vuodessa. Yhtioko-
kouksen kutsuu koolle hallitus.

Hallitus

Hallitus huolehtii yhtién hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta
jarjestdmisestd ja vastaa siitd, ettd yhtion kirjanpidon ja varainhoidon
valvonta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus seuraa konsernin toi-
mintaa, taloutta ja riskienhallintaa, ja sen tehtévina on edistdd osakkeen-
omistajien ja konsernin etua huolehtimalla koko konsernin hallinnosta
ja toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisesta.

Valmetin yhti6jarjestyksen mukaan hallitukseen kuuluu véhintdén
viisi (5) ja enintddn kahdeksan (8) jasentd. Hallituksen jasenten toimi-
kausi padttyy ensimmadisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen
padttyessd. Yhtiokokous valitsee hallituksen puheenjohtajan, varapu-
heenjohtajan ja muut jasenet.

Toimitusjohtaja

Hallitus valitsee yhticlle toimitusjohtajan ja padttdd toimitusjohtajan
palkasta ja palkkioista ja muista toimisuhteen ehdoista. Hallitus valvoo
toimitusjohtajan toimintaa.

Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen anta-
mien ohjeiden ja madrdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja huolehtii
yhtion kirjanpidon lainmukaisuudesta ja varainhoidon luotettavasta
jarjestamisesta.

Valmetin ja Neleksen sulautuminen

Valmet tiedotti 2. heindkuuta 2021, ettd Valmet Oyj:n ja Neles Oyj:n hal-
litukset ovat allekirjoittaneet yhdistymissopimuksen ja sulautumissuun-
nitelman yhtiéiden yhdistdmiseksi sulautumisella. Molempien yhtiéiden
22. syyskuuta 2021 pidetyt ylimairaiset yhtiokokoukset hyvéksyivit
sulautumisen. Valmet ja Neles olivat saaneet kaikki kilpailua koskevat
hyvaksynnat Neleksen fuusioimiselle Valmetiin 21. maaliskuuta 2022.
Valmetin yhtickokous 22. maaliskuuta 2022 péatti jakaa osinkoa 1,20
euroa osakkeelta, ja Neleksen yhtiokokous 22. maaliskuuta 2022 paatti
jakaa osinkoa 0,266 euroa osakkeelta sulautumissuunnitelman mukai-
sesti. Lisdksi Neleksen hallitus pdatti 22. maaliskuuta 2022 2,00 euron
osakekohtaisesta lisdvarojenjaosta sulautumissuunnitelman mukaisesti.
Osinkojen maksu ja Neleksen lisdvarojenjako 2,00 euroa osakkeelta
tapahtuivat 31. maaliskuuta 2022. Valmetin ja Neleksen sulautuminen
rekister6itiin kaupparekisteriin 1. huhtikuuta 2022.

Valmet solmi 2. heindkuuta 2021 sopimuksen 350 miljoonan euron
madriaikaisista luottosopimuksista Danske Bank A/S:n ja Nordea Bank
Abp:n kanssa. Méddrdaikaisten luottosopimusten syndikointi saatiin
paitokseen 20. lokakuuta 2021. Lainat kdytettiin Valmetin ja Neleksen
olemassa olevien velkojen jélleenrahoittamiseen sulautumisen yhtey-
dessd. Neleksen alun perin solmima 215 miljoonan euron (alun perin
301 miljoonan euron) lainajérjestely siirtyi Valmetille sulautumisen
taytdntoonpanon yhteydessd. Lainajérjestelyd kaytettiin rahoittamaan
lisdvarojenjakoa Neleksen osakkeenomistajille. Lainajarjestely maksettiin
pois joulukuussa 2022.

Valmetin ja Neleksen hallitukset hyviksyivit 22. maaliskuuta 2022
yhtiéiden vilisen lainasopimuksen koskien Valmetille maksettavaa
osuutta Neleksen 2,00 euron osakekohtaisesta lisivarojenjaosta. Lainaso-
pimuksen mukaisesti Valmetille Neleksen osakkeenomistajana kuuluvaa
osuutta lisdvarojenjaosta ei maksettu Valmetille kéteisend Neleksen
muille osakkeenomistajille maksettavan lisdvarojenjaon yhteydessd,
vaan Valmetille maksettava méara kirjattiin Neleksen velaksi Valmetille.


www.cgfinland.fi
www.valmet.com/hallinnointi
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Valmet ja Neles olivat erillisid listattuja yhtiita sulautumisen tay-
tantoonpanoon asti. Valmet tiedotti 1. huhtikuuta 2022, ettd Valmet
Oyj:n ja Neles Oyj:n vdlinen sulautuminen on rekisteréity ja Valmetin
ja Neleksen liiketoimintojen yhdistdminen suoritettu. Neles yhdistel-
laan Valmetiin 1. huhtikuuta 2022 alkaen, ja se muodostaa Valmetin
viidennen, Virtauksensditd-nimisen liiketoimintalinjan. Sulautumisen
jalkeen Valmetin liiketoimintalinjat ovat Palvelut, Virtauksensaato,
Automaatiojarjestelmat, Paperit, seké Sellu ja Energia. Automaatiojér-
jestelmit-liiketoimintalinjan aiempi nimi oli Automaatio.

Neleksen viimeinen osakkeenomistajien kokous pidettiin 22. kesa-
kuuta 2022 Vantaalla. Osakkeenomistajien kokous vahvisti osakeyhtio-
lain 16 luvun 17 § mukaisena lopputilityksend Neleksen tilinpdatoksen ja
toimintakertomuksen ajanjaksolta 1. tammikuuta-31. maaliskuuta 2022.
Lisdksi osakkeenomistajien kokous paitti myontdd vastuuvapauden
Neleksen hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle.

Virtauksensaaddn yhdistaminen Valmetiin
Virtauksensdddon (entinen Neles) yhdistiminen Valmetiin etenee suun-
nitellusti. Valmetin koko tarjooman aktiivinen myynti ja markkinointi
aloitettiin toisella vuosineljannekselld, ja Valmet sai useita pakettitilauk-
sia vuonna 2022. Suurin osa kustannussynergiatoimenpiteistd toimin-
tojen kustannuksia, yhteisid toimipaikkoja ja toimitusketjua koskien
implementoitiin jo vuoden 2022 aikana. Valmet odottaa 25 miljoonan
euron vuosittaisia synergiaetuja, joista noin 60 prosenttia on tarkoitus
saavuttaa vuoden 2023 loppuun mennessé ja noin 90 prosenttia vuo-
den 2024 loppuun mennessd. Valmetin saadut tilaukset sisilsivat noin
10 miljoonan euron synergiavaikutuksen vuonna 2022. Vuoden 2022
loppuun mennessi saavutetut annualisoidut kustannussynergiat olivat
noin 12 miljoonaa euroa. Noin puolet saavutetuista annualisoiduista
synergioista toteutuivat kustannussddstoind vuonna 2022.

Vendjan hyokkays Ukrainaan ja Vendjaan
kohdistuvat pakotteet

Johtuen Vengjan hyokkayksestd Ukrainaan Valmet arvioi uudelleen kes-
keiset sopimusvelvoitteet, projektiaikataulut sekd tunnistetut riskit pro-
jekteissa, joissa on toimituksia Venijille. Arvioinnin perusteella Valmet
tunnisti projekteja, jotka eivit liikevaihdon tulouttamisen nékokulmasta
tdytd asiakassopimuksen kriteerejd, ja peruutti noin 80 miljoonaa euroa
tilauskannastaan vuoden 2022 aikana.

Valmet tiedotti 3. kesdakuuta 2022, ettd yhtié on kdynnistdnyt hen-
kilostovahennykset, joiden seurauksena henkilostomaard Vendjalla
vahenee ensimmaisessd toteutusvaiheessa 50 prosenttia. Toinen vaihe
toteutettiin syksyll4, ja se johti uusiin henkilstévahennyksiin sekéd yhden
yhtién lopettamiseen. Tdman seurauksena Valmet kirjasi vuoden 2022
aikana uudelleenjérjestelyistd, varojen arvonalentumisista ja muista poik-
keuksellisista tekijoistd johtuen noin 20 miljoonaa euroa kuluja, jotka
aiheutuivat Valmetin padtoksestd vetdytyd Vendjaltd. Nama kustannuk-
set on raportoitu hankinnan ja valmistuksen kustannuksina, myynnin
ja hallinnon yleiskustannuksina ja liiketoiminnan muina kuluina. Ne
on raportoitu vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind, eivitka ne siten
vaikuta vertailukelpoiseen EBITA:an. Vuoden 2022 lopussa Valmetilla
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oli Vengjélld yhteensé noin 30 tyontekijad, jotka toimivat padasiassa
hallinnon, suunnittelun ja huollon tehtévissd. Valmetilla ei ole tuotan-
toa Vendjalld. Noin 2 prosenttia Valmetin liikevaihdosta tuli Vendjan
toiminnoista vuonna 2021.

Valmet tulee vetdytymadn Venijalta kokonaan ja jatkaa vetdytymisen
vaijheittaista toteuttamista sitd mukaa, kun toteuttamisen vaihtoehtojen
tarkastelu on saatettu kaikilta osin pdatokseen. Valmet noudattaa kaik-
kia pakotteita ja vientimédarayksid, joilla on vaikutusta liiketoimintaan
Venijilld ja Valko-Venijilld ja seuraa aktiivisesti tilanteen kehittymista.

Valmetin tulos vuonna 2022
Sulkeissa esitetyt luvut viittaavat vertailukauteen, eli samaan ajanjaksoon
edelliseni vuonna, ellei muuta mainita.

Alkaen 1. tammikuuta 2022 Valmetilla on uusi taloudellisen rapor-
toinnin rakenne, joka koostuu kolmesta raportoitavasta segmentistd
(segmentti): Palvelut, Automaatio ja Prosessiteknologiat. Palvelut-
segmentti sisaltdd Palvelut-liiketoimintalinjan. Automaatio-segmentti
sisaltdd Automaatiojérjestelmat-liiketoimintalinjan (aiemmin nimeltdan
Automaatio) ja 1. huhtikuuta 2022 alkaen myo6s Virtauksenséato-liike-
toimintalinjan. Prosessiteknologiat-segmentti sisaltdd Sellu ja energia- ja
Paperit-liiketoimintalinjat.
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Avainluvut'
Milj. euroa 2022 2021 2020
Saadut tilaukset 5194 4 740 3653
Tilauskanta? 4403 4 096 3257
Liikevaihto 5074 3935 3 740
Vertailukelpoinen tulos ennen rahoituserig, veroja ja aineettomien hyddykkeiden poistoja
(vertailukelpoinen EBITA) 533 429 365
% lilkevaihdosta 10,5 % 10,9 % 9,8 %
Tulos ennen rahoituserig, veroja ja aineettomien hyddykkeiden poistoja (EBITA) 550 448 355
% liikevaihdosta 10,8 % 11,4 % 9,5 %
Liikevoitto (EBIT) 436 399 319
% liikevaihdosta 8,6 % 10,1 % 8,5 %
Tulos ennen veroja 431 395 307
Tilikauden tulos 338 296 231
Tulos per osake, euroa 1,92 1,98 1,54
Tulos per osake, laimennettu, euroa 1,92 1,98 1,54
Tulos per osake, oikaistu, euroa® 2,37 2,09 1,64
Oma padoma per osake, euroa? 13,55 8,87 7,60
Osinko per osake, euroa 1,30% 1,20 0,90
Liiketoiminnan rahavirta 36 482 532
Rahavirta investointien jalkeen 56 382 -60
Oman pddoman tuotto (ROE) 18 % 24 % 21%
Sitoutuneen pagdoman tuotto (ROCE) ennen veroja 18 % 24 % 22 %
Omavaraisuusaste? 49 % 42 % 39 %
Nettovelkaantuneisuusaste? 20 % -7 % 13%

" Avainlukujen laskentakaavat on esitelty osiossa Tunnuslukujen laskentakaavat.

2 Kauden lopussa.

3 Oikaistu osakekohtainen tulos on uusi vaihtoehtoinen tunnusluku, jossa ei ole mukana lilketoimintojen yhdistamisista johtuvaa kayvan arvon oikaisun vaikutusta, verovaikutus huomioituna
(2022: 78 milj. euroa, 2021: 17 milj. euroa, 2020: 15 milj. euroa). Oikaistu osakekohtainen tulos auttaa taloudellisen tiedon kéyttsjia tekemaan tarkoituksenmukaisempia analyyseja
Valmetin toiminnan tuloksellisuudesta.

4 Hallituksen ehdotus.
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Saadut tilaukset kasvoivat 10 prosenttia
5 194 miljoonaan euroon vuonna 2022

Saadut tilaukset, milj. euroa 2022 2021 Muutos
Palvelut 1756 1481 19 %
Automaatio 1081 467 > 100 %
Virtauksensdctd 576 -
Automaatiojdrjestelmcdt 505 467 8%
Prosessiteknologiat 2356 2793 -16 %
Sellu ja energia 1072 1160 -8 %
Paperit 1285 1634 -21%
Yhteensd 5194 4 740 10 %
Saadut tilaukset vertailukelpoisin
valuuttakurssein,
milj. euroa’ 2022 2021 Muutos
Palvelut 1679 1481 13%
Automaatio 1021 467 > 100 %
Virtauksensdctd 530 -
Automaatiojdrjestelmcdt 491 467 5%
Prosessiteknologiat 2319 2793 17 %
Sellu ja energia 1072 1160 -8 %
Paperit 1247 1634 -24 %
Yhteensa 5018 4 740 6 %

' Vain viitteellinen. Tammi-joulukuun 2022 saadut tilaukset euroissa on laskettu
kaantamalld yksikdiden kotivaluutassa raportoimat saadut tilaukset tammi-joulukuun
2021 keskikursseilla.

Saadut tilaukset, milj. euroa 2022 2021 Muutos
Pohjois-Amerikka 1260 725 74 %
Etela-Amerikka 353 696 -49 %
EMEA 2098 2022 4%
Kiina 711 755 -6 %
Aasian ja Tyynenmeren alue 771 544 42 %
Yhteensd 5194 4 740 10 %
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Saadut tilaukset segmenteittdin, %

® Palvelut 34 % (31 %)
® Automaatio 21 % (10 %)
@ Prosessiteknologiat 45 % (59 %)

Saadut tilaukset alueittain, %

@ Pohjois-Amerikka 24 % (15 %)
® Eteld-Amerikka 7 % (15 %)
@ EMEA 40 % (43 %)
Kiina 14 % (16 %)
@ Aasian ja Tyynenmeren alue
15% (11 %)

Saadut tilaukset kasvoivat 10 prosenttia 5 194 miljoonaan euroon (4 740
milj. euroa) vuonna 2022. Kasvu johtui padasiassa Neleksestd, joka on
yhdistelty Valmetiin 1. huhtikuuta 2022 alkaen. Saadut tilaukset kasvoi-
vat Automaatio- ja Palvelut-segmenteissa ja laskivat Prosessiteknologiat-
segmentissd. Vakaan liiketoiminnan (Palvelut- ja Automaatio-segmentit)
osuus Valmetin saaduista tilauksista oli yhteensd 55 prosenttia (41 %).

Saadut tilaukset kasvoivat Pohjois-Amerikassa ja Aasian ja Tyynen-
meren alueella, pysyivit edellisvuoden tasolla EMEA-alueella (Eurooppa,
Lahi-itd ja Afrikka) ja laskivat Eteld-Amerikassa ja Kiinassa. Saaduilla
tilauksilla mitattuna kolme suurinta maata olivat Yhdysvallat, Kiina ja
Indonesia, joiden yhteenlaskettu osuus kaikista saaduista tilauksista oli
42 prosenttia. Eteld-Amerikka, Kiina ja Aasian ja Tyynenmeren alue
muodostivat yhteensé 35 prosenttia (42 %) saaduista tilauksista.

Valuuttakurssimuutokset vuoden 2021 vastaavan kauden valuut-
takursseihin verrattuna kasvattivat vuoden 2022 saatuja tilauksia noin
175 miljoonalla eurolla.

Vuoden 2022 ajkana Valmet sai muun muassa tilauksen OCC-, mas-
sankdsittely- ja ulkopakkauskartonkilinjoista Isoon-Britanniaan siséltden
laajamittaiset automaatiojérjestelmit, teollisen internetin ratkaisut ja
palvelut (arvoltaan tyypillisesti noin 150-170 miljoonaa euroa), tilauksen
paallystetyn kartongin valmistuslinjasta, automaation ja teollisen internetin
ratkaisuista seké varaosa- ja kulutustarvikepaketeista Aasian ja Tyynen-
meren alueelle (arvoltaan tyypillisesti 140-180 miljoonaa euroa), tilauk-
sen laajasta paperikoneuusinnasta Yhdysvaltoihin (arvoltaan tyypillisesti
90-120 miljoonaa euroa), hienopaperikonelinjatilauksen Kiinasta laajalla
automaatiopaketilla (arvoltaan tyypillisesti noin 80-100 miljoonaa euroa),
tilauksen selluteknologiasta ja automaatioratkaisuista Suomeen (arvoltaan
yleensd noin 75-100 miljoonaa euroa), tilauksen biovoimalaitoksesta ja
esikasittelyjarjestelmésté sekd automaatiosta Puolaan, tilauksen kuitulin-
jan modernisoinnista sellutehtaalle Brasiliaan (arvoltaan tyypillisesti noin
25-40 miljoonaa euroa), seki tilauksen pehmopaperin tuotantolinjasta
Meksikoon.
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Tilauskanta oli 4,4 miljardia euroa

Tilauskanta, milj. euroa 31.12.2022 31.12.2021 Muutos

Yhteensa 4403 4 096 7 %

Tilauskanta vuoden 2022 lopussa oli 4 403 miljoonaa euroa, 7 prosenttia
korkeampi kuin vuoden 2021 lopussa. Palvelut-segmentin osuus tilaus-
kannasta oli noin 20 prosenttia, Automaatio-segmentin osuus noin 15
prosenttia ja Prosessiteknologiat-segmentin osuus noin 65 prosenttia
(vuoden 2021 lopussa Palvelut 20 %, Automaatio 5 % ja Prosessitekno-
logiat 75 %). Noin 75 prosenttia tilauskannasta odotetaan tuloutuvan
vuonna 2023 (vuoden 2021 lopussa noin 70 % odotettiin tuloutuvan
vuonna 2022).

Liikevaihto kasvoi 29 prosenttia
5 074 miljoonaan euroon vuonna 2022

Liikevaihto, milj. euroa 2022 2021 Muutos
Palvelut 1606 1360 18 %
Automaatio 1040 412 > 100 %
Virtauksensdcité 551 -
Automaatiojdrjestelmdt 489 412 19 %
Prosessiteknologiat 2428 2163 12%
Sellu ja energia 1081 1022 6%
Paperit 1347 1141 18 %
Yhteensa 5074 3935 29 %
Liikevaihto vertailukelpoisin
valuuttakurssein,
milj. euroa’ 2022 2021 Muutos
Palvelut 1538 1360 13%
Automaatio 983 412 > 100 %
Virtauksensdcité 510 -
Automaatiojdrjestelmdt 473 412 15 %
Prosessiteknologiat 2375 2163 10 %
Sellu ja energia 1070 1022 5%
Paperit 1305 1141 14 9%
Yhteensa 4897 3935 24 %

" Vain viitteellinen. Tammi-joulukuun 2022 liikevaihdot euroissa on laskettu kaantamalla
yksikdiden kotivaluutassa raportoimat liikevaihdot tammi-joulukuun 2021 keskikursseilla.

Liikevaihto, milj. euroa 2022 2021 Muutos
Pohjois-Amerikka 1058 780 36 %
Etela-Amerikka 718 384 87 %
EMEA 1876 1614 16 %
Kiina 829 780 6 %
Aasian ja Tyynenmeren alue 593 377 57 %
Yhteensa 5074 3935 29 %
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Liikevaihto segmenteittdin, %

® Palvelut 32 % (35 %)
© Automaatio 20 % (10 %)
@ Prosessiteknologia 48 % (55 %)

Liikevaihto alueittain, %

@ Pohjois-Amerikka 21 % (20 %)
® Eteld-Amerikka 14 % (10 %)
@ EMEA 37 % (41 %)
Kiina 16 % (20 %)
@ Aasian ja Tyynenmeren alue
12 % (10 %)

Liikevaihto kasvoi 29 prosenttia 5 074 miljoonaan euroon (3 935 milj.
euroa) vuonna 2022. Vakaan liiketoiminnan (Palvelut- ja Automaa-
tio-segmentit) osuus Valmetin liikevaihdosta oli yhteensd 52 prosenttia
(45 %). Liikevaihto kasvoi kaikissa kolmessa segmentissa.

Liikevaihto kasvoi kaikilla alueilla. Liikevaihdolla mitattuna kolme
suurinta maata olivat Yhdysvallat, Kiina ja Brasilia, joiden yhteenlas-
kettu osuus liikevaihdosta oli 45 prosenttia. Eteld-Amerikka, Kiina ja
Aasian ja Tyynenmeren alue muodostivat yhteensé 42 prosenttia (39 %)
liikevaihdosta.

Valuuttakurssimuutokset vuoden 2021 vastaavan kauden valuut-
takursseihin verrattuna kasvattivat vuoden 2022 liikevaihtoa noin 177

miljoonalla eurolla.

Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 24 prosenttia,
mutta vertailukelpoinen EBITA-marginaali
laski 10,5 prosenttiin

Vertailukelpoinen EBITA, milj. euroa 2022 2021 Muutos
Palvelut 237 204 16 %
Automaatio 190 79 > 100 %
Prosessiteknologiat 145 175 17 %
Muut -39 30 30 %
Yhteensa 533 429 24 %
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Vertailukelpoinen EBITA, % liikevaihdosta 2022 2021
Palvelut 14,8 % 15,0 %
Automaatio 18,3 % 19,2 %
Prosessiteknologiat 6,0 % 8,1 %
Yhteensa 10,5 % 10,9 %

Vuonna 2022 Valmetin vertailukelpoinen tulos ennen rahoituserié,
veroja ja aineettomien hyodykkeiden poistoja (vertailukelpoinen EBITA)
kasvoi 24 prosenttia 533 miljoonaan euroon ja oli 10,5 prosenttia liike-
vaihdosta (429 milj. euroa ja 10,9 %). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erit olivat 17 miljoonaa euroa (19 milj. euroa), ja koostuivat padosin
Valmetin Neleksestd aiemmin omistaman oman padoman ehtoisen
osuuden uudelleenarvostuksesta aiheutuneesta 59 miljoonan euron
tuotosta sekd Valmetin Venijalta vetdytymisestd aiheutuneista kuluista.

Palvelut-segmentin vertailukelpoinen EBITA kasvoi 237 miljoonaan
euroon vuonna 2022 ja oli 14,8 prosenttia segmentin litkevaihdosta (204
milj. euroa ja 15,0 %). Vertailukelpoinen EBITA kasvoi korkeamman
liikevaihdon seurauksena, mutta marginaali oli alhaisempi kustannus-
inflaation vuoksi.

Automaatio-segmentin vertailukelpoinen EBITA kasvoi 190 miljoo-
naan euroon vuonna 2022 ja oli 18,3 prosenttia segmentin liifkevaihdosta
(79 milj. euroa ja 19,2 %).

Prosessiteknologiat-segmentin vertailukelpoinen EBITA laski 145
miljoonaan euroon vuonna 2022 ja oli 6,0 prosenttia segmentin liike-
vaihdosta (175 milj. euroa ja 8,1 %). Vertailukelpoinen EBITA laski, kun
kustannusinflaatio vaikutti joidenkin Sellu ja energia -liiketoimintalinjan
projektien marginaaleihin.

Liikevoitto
Vuoden 2022 liikevoitto (EBIT) oli 436 miljoonaa euroa eli 8,6 prosenttia
liikevaihdosta (399 milj. euroa ja 10,1 %).

Toisella vuosineljannekselld Valmet kirjasi Neleksestd aiemmin
omistamansa oman padoman ehtoisen osuuden uudelleenarvostuk-
sesta aiheutuneen 59 miljoonan euron tuoton liiketoiminnan muihin
tuottoihin.

Nettorahoitustuotot ja -kulut
Vuonna 2022 nettorahoitustuotot ja -kulut olivat -5 miljoonaa euroa
(-3 milj. euroa).

Tulos ennen veroja ja osakekohtainen tulos
Vuoden 2022 tulos ennen veroja oli 431 miljoonaa euroa (395 milj.
euroa). Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos oli 338 miljoonaa
euroa (296 milj. euroa) eli 1,92 euroa osakkeelta (1,98 euroa). Oikaistu
osakekohtainen tulos oli 2,37 euroa (2,09 euroa).

Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ja oman
padoman tuotto (ROE)

Vuoden 2022 sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja oli 18
prosenttia (24 %), ja oman padoman tuotto (ROE) oli 18 prosenttia (24 %).
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Segmentit ja liiketoimintalinjat

Palvelut: Saadut tilaukset olivat 1 756 miljoonaa euroa
vuonna 2022

Palvelut-segmentti 2022 2021 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 1756 1481 19 %
Liikevaihto (milj. euroa) 1606 1360 18 %
Vertailukelpoinen EBITA

(milj. euroa) 237 204 16 %
Vertailukelpoinen EBITA, % 14,8 % 15,0 %

Henkilosto (kauden lopussa) 6 307 5958 6 %

Palvelut-segmentin saadut tilaukset kasvoivat 19 prosenttia 1 756 mil-
joonaan euroon (1 481 milj. euroa) vuonna 2022. Palveluiden osuus
kaikista saaduista tilauksista oli 34 prosenttia (31 %). Saadut tilaukset
kasvoivat kaikissa liiketoiminnoissa ja kaikilla maantieteellisilld alueilla.
Valuuttakurssimuutokset vuoden 2021 vastaavan kauden valuuttakurs-
seihin verrattuna kasvattivat saatuja tilauksia noin 77 miljoonalla eurolla.

Palvelut-segmentin liikevaihto vuonna 2022 oli 1 606 miljoonaa
euroa (1 360 milj. euroa), joka vastaa 32 prosenttia (35 %) Valmetin
liikevaihdosta. Valuuttakurssimuutokset vuoden 2021 vastaavan kauden
valuuttakursseihin verrattuna kasvattivat liikevaihtoa noin 68 miljoo-
nalla eurolla.

Palvelut-segmentin vertailukelpoinen EBITA kasvoi 237 miljoonaan
euroon vuonna 2022 ja oli 14,8 prosenttia segmentin liikevaihdosta (204
milj. euroa ja 15,0 %). Vertailukelpoinen EBITA kasvoi korkeamman
litkevaihdon seurauksena, mutta marginaali oli alhaisempi kustannus-
inflaation vuoksi.

Kustannusinflaatiolla, komponenttien heikentyneelld saatavuudella
ja tiettyjen komponenttien pidemmilld toimitusajoilla oli vaikutusta

Palvelut-segmenttiin vuonna 2022.

Automaatio: Saadut tilaukset olivat 1 081 miljoonaa euroa
vuonna 2022

Automaatio-segmentti 2022 2021 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 1081 467 > 100 %
Liikevaihto (milj. euroa) 1040 412 > 100 %
Vertailukelpoinen EBITA

(milj. euroa) 190 79 > 100 %
Vertailukelpoinen EBITA, % 18,3 % 19,2 %

Henkilosto (kauden lopussa) 4842 1986 > 100 %

Automaatio-segmentin saadut tilaukset kasvoivat yli 100 prosenttia 1 081
miljoonaan euroon (467 milj. euroa) vuonna 2022, kun Neles yhdisteltiin
Valmetiin 1. huhtikuuta 2022 alkaen. Automaatio-segmentin osuus
Valmetin saaduista tilauksista oli 21 prosenttia (10 %). Valuuttakurssi-
muutokset vuoden 2021 vastaavan kauden valuuttakursseihin verrattuna
kasvattivat saatuja tilauksia noin 60 miljoonalla eurolla
Automaatio-segmentin litkevaihto vuonna 2022 oli 1 040 milj. euroa
(412 miljoonaa euroa), joka vastaa 20 prosenttia (10 %) Valmetin liikevaih-
dosta. Valuuttakurssimuutokset vuoden 2021 vastaavan kauden valuutta-

kursseihin verrattuna kasvattivat liikevaihtoa noin 56 miljoonalla eurolla.
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Automaatio-segmentin vertailukelpoinen EBITA kasvoi 190 miljoo-
naan euroon vuonna 2022 ja oli 18,3 prosenttia segmentin liikevaihdosta
(79 milj. euroa ja 19,2 %).

Virtauksensaato-liiketoimintalinja 2022 2021 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 576 -
Liikevaihto (milj. euroa) 551 -
Henkilosto (kauden lopussa) 2792 -

Virtauksensdito-liiketoimintalinja syntyi 1. huhtikuuta 2022, kun Neles
yhdisteltiin Valmetiin. Virtauksensdato-liiketoimintalinjan saadut tila-
ukset olivat 576 miljoonaa euroa huhti-joulukuussa, ja niiden osuus
Valmetin vuoden 2022 saaduista tilauksista oli 11 prosenttia.

Virtauksensddto-liiketoimintalinjan liikevaihto oli 551 miljoonaa
euroa huhti-joulukuussa, joka vastaa 11 prosenttia Valmetin vuoden
2022 liikevaihdosta.

Komponenttien heikompi saatavuus ja sulkutoimet Kiinassa aiemmin
vuonna 2022 aiheuttivat Virtauksensdadossd pidempid lapimenoaikoja
huhti-joulukuussa.

Automaatiojdrjestelmét-

liilketoimintalinja 2022 2021 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 505 467 8 %
Liikevaihto (milj. euroa) 489 412 19 %
Henkilosto (kauden lopussa) 2050 1986 3%

Vuonna 2022 Automaatiojirjestelmit-liiketoimintalinjan saadut tilauk-
set kasvoivat 8 prosenttia 505 miljoonaan euroon (467 milj. euroa), ja
niiden osuus Valmetin saaduista tilauksista oli 10 prosenttia (10 %).
Saadut tilaukset kasvoivat Pohjois-Amerikassa, pysyivit edellisvuoden
tasolla Aasian ja Tyynenmeren alueella, EMEA-alueella seké Kiinassa
ja laskivat Eteld-Amerikassa. Saadut tilaukset kasvoivat seki sellu ja
paperi- ettd energia ja prosessi -liiketoiminnassa.

Automaatiojarjestelmit-liiketoimintalinjan liikevaihto oli 489 mil-
joonaa euroa vuonna 2022 (412 milj. euroa), joka vastaa 10 prosenttia
(10 %) Valmetin liikevaihdosta.

Komponenttien heikompi saatavuus jatkui ja tiettyjen komponenttien
toimitusajat olivat pidempid vuonna 2022.
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Prosessiteknologiat: Saadut tilaukset olivat
2 356 miljoonaa euroa vuonna 2022

Prosessiteknologiat-segmentti 2022 2021 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 2356 2793 -16 %
Liikevaihto (milj. euroa) 2428 2163 12 %
Vertailukelpoinen EBITA

(milj. euroa) 145 175 17 %
Vertailukelpoinen EBITA, % 6,0 % 8,1 %

Henkilosto (kauden lopussa) 5 647 5654 0%

Prosessiteknologiat-segmentin saadut tilaukset laskivat 16 prosenttia
2 356 miljoonaan euroon (2 793 milj. euroa) vuonna 2022. Proses-
siteknologiat-segmentin osuus Valmetin saaduista tilauksista oli 45
prosenttia (59 %). Valuuttakurssimuutokset vuoden 2021 vastaavan
kauden valuuttakursseihin verrattuna kasvattivat saatuja tilauksia noin
38 miljoonalla eurolla.

Prosessiteknologiat-segmentin liikevaihto vuonna 2022 oli 2 428
miljoonaa euroa (2 163 milj. euroa), joka vastaa 48 prosenttia (55 %)
Valmetin litkevaihdosta. Valuuttakurssimuutokset vuoden 2021 vas-
taavan kauden valuuttakursseihin verrattuna kasvattivat liikevaihtoa
noin 53 miljoonalla eurolla.

Prosessiteknologiat-segmentin vertailukelpoinen EBITA laski 145
miljoonaan euroon vuonna 2022 ja oli 6,0 prosenttia segmentin liike-
vaihdosta (175 milj. euroa ja 8,1 %). Vertailukelpoinen EBITA laski, kun
kustannusinflaatio vaikutti joidenkin Sellu ja energia -liiketoimintalinjan
projektien marginaaleihin.

Sellu ja energia

-liiketoimintalinja 2022 2021 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 1072 1160 -8 %
Liikevaihto (milj. euroa) 1081 1022 6 %
Henkilosto (kauden lopussa) 1892 1946 3%

Sellu ja energia -liiketoimintalinjan saadut tilaukset laskivat 8 prosenttia
1 072 miljoonaan euroon (1 160 milj. euroa) vuonna 2022, ja niiden
osuus Valmetin saaduista tilauksista oli 21 prosenttia (24 %). Saadut
tilaukset kasvoivat Pohjois-Amerikassa, Aasian ja Tyynenmeren alueella
sekd EMEA -alueella ja laskivat Eteli- Amerikassa ja Kiinassa. Saadut tila-
ukset kasvoivat energialiiketoiminnassa ja laskivat selluliiketoiminnassa.

Sellu ja energia -liiketoimintalinjan vuoden 2022 liikevaihto oli 1 081
miljoonaa euroa (1 022 milj. euroa), joka vastaa 21 prosenttia (26 %)
Valmetin liikevaihdosta.

Kustannusinflaatio vaikutti Sellu ja energia -liiketoimintalinjan liike-
toimintaympéristoon vuonna 2022. Sellu ja energia -liifketoimintalinja
on hallinnut COVID-19:n aiheuttamia haasteita hyvin, eikd pandemialla
ollut merkittdvid vaikutuksia sen toimintoihin vuonna 2022.

Paperit-liiketoimintalinja 2022 2021 Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 1285 1634 21 %
Liikevaihto (milj. euroa) 1347 1141 18 %
Henkilosto (kauden lopussa) 3755 3708 1%
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Paperit-liiketoimintalinjan saadut tilaukset laskivat 21 prosenttia 1 285
miljoonaan euroon (1 634 milj. euroa) vuonna 2022. Niiden osuus
Valmetin saaduista tilauksista oli 25 prosenttia (34 %). Saadut tilauk-
set kasvoivat Pohjois-Amerikassa ja Aasian ja Tyynenmeren alueella,
pysyivit edellisvuoden tasolla Kiinassa, ja laskivat Eteld-Amerikassa
ja EMEA-alueella. Saadut tilaukset laskivat kaikissa liiketoiminnoissa.

Paperit-liiketoimintalinjan liikevaihto vuonna 2022 oli 1 347 miljoo-
naa euroa (1 141 milj. euroa), joka vastaa 27 prosenttia (29 %) Valmetin
litkevaihdosta.

Tulipalo Rautpohjan tehtaalla Jyvaskyldssa toukokuussa, COVID-19
sekd Kiinan sulkutoimet vaikuttivat Paperit-liiketoimintalinjan toimin-
toihin vuonna 2022. Paperit-liiketoimintalinja on hallinnut tulipalon ja
COVID-19:n aiheuttamia haasteita hyvin.

Rahavirta ja rahoitus

Liiketoiminnan rahavirta oli 36 miljoonaa euroa (482 milj. euroa)
vuonna 2022. Nettokdyttopadoma oli -82 miljoonaa euroa (-673 milj.
euroa) vuoden lopussa. Nettokdyttopddoman muutos rahavirtalaskel-
massa oli -399 miljoonaa euroa (76 milj. euroa) vuonna 2022. Suurten
pitkéaikaisten projektien maksuaikatauluilla on merkittavéd vaikutus
nettokdyttopddoman kehitykseen. Varastot ovat kasvaneet Neleksen
yhdistelemisen ja komponenttien saatavuusongelmiin varautumisen
seurauksena. Myyntisaamiset kasvoivat ja asiakkailta saadut ennakko-
maksut olivat pienemmat vuonna 2022 verrattuna vuoteen 2021.

Rahavirta investointien jdlkeen oli 56 miljoonaa euroa vuonna 2022
(382 milj. euroa).

Nettovelkaantuneisuusaste vuoden lopussa oli 20 prosenttia (-7 %)
ja omavaraisuusaste 49 prosenttia (42 %). Korolliset velat olivat 809
miljoonaa euroa (477 milj. euroa) ja korolliset nettovelat 502 miljoonaa
euroa (-88 milj. euroa) katsauskauden lopussa. Korollisten velkojen
kasvu johtuu padasiassa Neleksen yhdistelemisestd Valmetiin.

Valmetin pitkdaikaisen velan keskiméddrdinen maturiteetti oli 3,3
vuotta ja keskimddrainen korko 2,3 prosenttia vuoden 2022 lopussa.
Vuokrasopimusvelkoja ei ole siséllytetty ndiden kahden avainluvun
laskentaan.

Valmetin maksuvalmius oli vahva katsauskauden lopussa rahavarojen
ollessa 277 miljoonaa euroa (517 milj. euroa) ja lyhytaikaisten korollisten
rahoitusvarojen 30 miljoonaa euroa (47 milj. euroa).

Valmetin maksuvalmiutta turvasi 300 miljoonan euron komittoitu
luottolimiittisopimus, joka oli nostamatta raportointikauden lopussa.
Lokakuussa Valmet kaytti ensimmadisen jatko-option ja luottolimiitti-
sopimuksen maturiteettia pidennettiin vuodella lokakuuhun 2025,
sisdltden yhden vuoden jatko-option pankkien suostumuksella. Lisaksi
maksuvalmiutta turvasi 300 miljoonan euron yritystodistusohjelma,
josta oli kaytossd 95 miljoonaa euroa raportointikauden lopussa. Joulu-
kuussa Valmet korotti timéan alun perin vuonna 2013 allekirjoitetun
yritystodistusohjelman 200 miljoonasta eurosta 300 miljoonaan euroon.

Joulukuussa 215 miljoonan euron lainajarjestely maksettiin ja uusi 50
miljoonan euron laina nostettiin. Uusi laina erdédntyy vuonna 2027 ja se
sisaltad option jatkaa lainaa vuodella pankin suostumuksella.
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Investoinnit

Vuonna 2022 bruttoinvestoinnit (ilman yrityshankintoja ja kéytt6oi-
keusomaisuuserid) olivat 112 miljoonaa euroa (97 milj. euroa), josta
yllapitoinvestointien osuus oli 37 miljoonaa euroa (39 milj. euroa).

Yrityshankinnat ja -myynnit

Yrityshankinnat

Valmet tiedotti 1. maaliskuuta 2022, ettd se on ostanut pohjoisamerik-
kalaisen Coldwater Seals Inc.:n, globaalin paperi- ja selluteollisuuden
kulutusosien ja niihin liittyvien palvelujen toimittajan. Coldwaterilla on
tuotantolaitoksia Yhdysvalloissa ja Ruotsissa. Yhtio valmistaa ja toimittaa
paperiteollisuuden prosessiosia, kuten imutelan tiivistelistoja, keraameja,
muoveja, kaavintuotteita ja muita erikoistuotteita. Coldwater on globaali
markkinajohtaja imutelan tiivisteissd ja muovisissa vedenpoistoelemen-
teissd. Yritysostoa edeltdvien kahdentoista kuukauden aikana yhtion
liikevaihto oli noin 15 miljoonaa euroa. Yritysoston arvoa ei julkaistu.
Ostetut toiminnot ty6llistdvat noin 60 henkeé. Coldwater toimii globaa-
listi ja silld on teknisen palvelun myyntiedustajia yli 70 maassa.

Yritysmyynnit
Valmet ei tehnyt yritysmyynteja vuonna 2022.

Valmetin ja Neleksen sulautuminen

Valmet tiedotti 2. heindkuuta 2021, ettd Valmet Oyj:n ja Neles Oyj:n hal-
litukset ovat allekirjoittaneet yhdistymissopimuksen ja sulautumissuun-
nitelman yhtididen yhdistaimiseksi sulautumisella. Molempien yhtiéiden
22. syyskuuta 2021 pidetyt ylimadriiset yhtiockokoukset hyviksyivat
sulautumisen. Valmet ja Neles olivat saaneet kaikki kilpailua koskevat
hyviksynnit Neleksen fuusioimiselle Valmetiin 21. maaliskuuta 2022.
Valmetin yhtickokous 22. maaliskuuta 2022 paatti jakaa osinkoa 1,20
euroa osakkeelta, ja Neleksen yhtickokous 22. maaliskuuta 2022 paatti
jakaa osinkoa 0,266 euroa osakkeelta sulautumissuunnitelman mukai-
sesti. Lisdksi Neleksen hallitus paatti 22. maaliskuuta 2022 2,00 euron
osakekohtaisesta lisivarojenjaosta sulautumissuunnitelman mukaisesti.
Osinkojen maksu ja Neleksen lisivarojenjako 2,00 euroa osakkeelta
tapahtuivat 31. maaliskuuta 2022. Valmetin ja Neleksen sulautuminen
rekisteroitiin kaupparekisteriin 1. huhtikuuta 2022.

Valmet solmi 2. heindkuuta 2021 sopimuksen 350 miljoonan euron
madrdaikaisista luottosopimuksista Danske Bank A/S:n ja Nordea Bank
Abp:n kanssa. Médrdaikaisten luottosopimusten syndikointi saatiin
péadtokseen 20. lokakuuta 2021. Lainat kdytettiin Valmetin ja Neleksen
olemassa olevien velkojen jélleenrahoittamiseen sulautumisen yhtey-
dessd. Neleksen alun perin solmima 215 miljoonan euron (alun perin
301 miljoonan euron) lainajirjestely siirtyi Valmetille sulautumisen
taytdntoonpanon yhteydessd. Lainajérjestelyéd kaytettiin rahoittamaan
lisivarojenjakoa Neleksen osakkeenomistajille. Lainajdrjestely maksettiin
pois joulukuussa 2022.

Valmetin ja Neleksen hallitukset hyvaksyivit 22. maaliskuuta 2022
yhtiéiden vilisen lainasopimuksen koskien Valmetille maksettavaa
osuutta Neleksen 2,00 euron osakekohtaisesta lisdvarojenjaosta. Lainaso-
pimuksen mukaisesti Valmetille Neleksen osakkeenomistajana kuuluvaa
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osuutta lisdvarojenjaosta ei maksettu Valmetille kéteisend Neleksen
muille osakkeenomistajille maksettavan lisdvarojenjaon yhteydessa,
vaan Valmetille maksettava maéra kirjattiin Neleksen velaksi Valmetille.

Valmet ja Neles olivat erillisid listattuja yhtioitd sulautumisen tay-
tantoonpanoon asti. Valmet tiedotti 1. huhtikuuta 2022, ettd Valmet
Oyj:n ja Neles Oyj:n vdlinen sulautuminen on rekisteréity ja Valmetin
ja Neleksen liiketoimintojen yhdistiminen suoritettu. Neles yhdistel-
ldan Valmetiin 1. huhtikuuta 2022 alkaen, ja se muodostaa Valmetin
viidennen Virtauksensdato-nimisen liiketoimintalinjan. Sulautumisen
jalkeen Valmetin liiketoimintalinjat ovat Palvelut, Virtauksensdito,
Automaatiojirjestelmat, Paperit, sekd Sellu ja Energia. Automaatiojér-
jestelmét-litketoimintalinjan aiempi nimi oli Automaatio.

Neleksen viimeinen osakkeenomistajien kokous pidettiin 22. kesa-
kuuta 2022 Vantaalla. Osakkeenomistajien kokous vahvisti osakeyhtio-
lain 16 luvun 17 § mukaisena lopputilityksené Neleksen tilinpatoksen ja
toimintakertomuksen ajanjaksolta 1. tammikuuta-31. maaliskuuta 2022.
Liséksi osakkeenomistajien kokous pdatti myontdd vastuuvapauden
Neleksen hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle.

Tutkimus ja kehitys

Valmetin tutkimus- ja kehityskulut vuonna 2022 olivat 95 miljoonaa
euroa eli 1,9 prosenttia liikevaihdosta (82 milj. euroa ja 2,1 %). Tutki-
mus- ja kehitystyotd tehdddn padasiassa Suomessa ja Ruotsissa liiketoi-
mintalinjojen tutkimus- ja kehitysorganisaatioissa seki pilottilaitoksissa.
Lisdksi tutkimus- ja kehitystyotd tehdddn verkostoissa yhdessé asiakkai-
den, toimittajien, tutkimuslaitosten ja yliopistojen kanssa. Vuoden 2022
lopussa tutkimus- ja kehitystehtédvissd toimi 471 henkil6d (457 henkil6d).

Valmetin tutkimus- ja kehitysty6td ohjaavat asiakastarpeet, kuten
tuotannon ja resurssien kdyton tehostaminen, raaka-aineista saatavan
arvon maksimointi sekd uusien tulonldhteiden, innovaatioiden ja tek-
nologioiden kehittiminen.

Valmet kehittdd kilpailukykyisid, johtavia tuotanto- ja automaa-
tioteknologioita sekd palveluita. Parantaakseen raaka-aine-, vesi- ja
energiatehokkuutta asiakkaiden tuotantoprosesseissa Valmet yhdistda
digitalisaatiota, prosessiteknologiaa, virtauksensditod, automaatio-
jarjestelmid ja palveluita. Valmet myos kehittdd ratkaisuja fossiilisten
materiaalien korvaamiseen uusiutuvilla materiaaleilla ja uusien korkean
lisdaarvon lopputuotteiden valmistamiseen.
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Henkildsto
Henkilosto
lilkketoimintalinjoittain 31.12.2022 31.12.2021 Muutos
Palvelut 6 307 5958 6 %
Automaatio 4842 1986 > 100 %
Virtauksensdcité 2792 -
Automaatiojdrjestelmdt 2 050 1986 3%
Prosessiteknologiat 5647 5654 0%
Sellu ja energia 1892 1946 -3%
Paperit 3755 3708 1%
Muut 752 648 16 %
Yhteensa 17 548 14 246 23 %
Henkilosto alueittain 31.12.2022 31.12.2021 Muutos
Pohjois-Amerikka 2 040 1500 36 %
Eteld-Amerikka 833 604 38%
EMEA 10 787 9 296 16 %
Kiina 2323 1911 22 %
Aasian ja Tyynenmeren alue 1565 935 67 %
Yhteensa 17 548 14 246 23 %

Henkilosto segmenteittdin, %

® Palvelut 36 % (42 %)

® Automaatio 28 % (14 %)

@ Prosessiteknologiat 32 % (40 %)
Muut 4 % (5 %)

Henkilosto alueittain, %

@ Pohjois-Amerikka 12 % (11 %)
® Etelsd-Amerikka 5 % (4 %)
@ EMEA 61 % (65 %)
Kiina 13 % (13 %)
@ Aasian ja Tyynenmeren alue
9 % (7 %)
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Vuonna 2022 Valmetin palveluksessa oli keskimédrin 16 554 henkilod
(14 163). Henkilostomdidrd joulukuun lopussa oli 17 548 (14 246).
Henkilostokulut vuonna 2022 olivat yhteenséd 1 171 miljoonaa euroa
(948 milj. euroa), josta palkkojen ja palkkioiden osuus oli 920 miljoonaa
euroa (750 milj. euroa).

Muutoksia Valmetin johtoryhmassa

Simo Saaskilahti (DI, KTM) aloitti Virtauksensdato-liiketoimintalinjan
johtajana ja Valmetin johtoryhmén jasenend 1. huhtikuuta 2022. Saas-
kilahti toimi Neleksen viliaikaisena toimitusjohtajana tammi-maalis-
kuun 2022 ja titd ennen hin oli Neleksen talousjohtaja. Valmet tiedotti
Sadskilahden nimityksestd 26. lokakuuta 2021.

Valmet tiedotti 11. huhtikuuta 2022, ettd Kari Saarinen on irtisa-
noutunut tehtdvastadn Valmetin talousjohtajana. Tyosuhde paittyi
Saarisen johtajasopimuksen mukaisesti 31. lokakuuta 2022, ja hdnen
tyovelvoitteensa paattyi huhtikuun lopussa.

Valmet tiedotti 27. huhtikuuta 2022, ettd Katri Hokkanen (KTM)
on nimitetty Valmetin viliaikaiseksi talousjohtajaksi 1. toukokuuta
2022 alkaen. Hén raportoi toimitusjohtaja Pasi Laineelle. Hokkanen
on tydskennellyt Valmetissa vuodesta 2006 lahtien. Ennen nimitystdan
Valmetin viliaikaiseksi talousjohtajaksi hdn toimi Valmetin Sellu ja
energia -liiketoimintalinjan talousjohtajana. Aikaisemmin Hokkanen
on johtanut taloustoimintoja Valmetin Aasian ja Tyynenmeren alueor-
ganisaatiossa seki EMEA-alueorganisaation palveluliiketoiminnassa.

Valmet tiedotti 27. heindkuuta 2022, etta Katri Hokkanen on nimi-
tetty Valmetin talousjohtajaksi 1. elokuuta 2022 alkaen.

Valmet tiedotti 8. syyskuuta 2022, ettd Sami Riekkola (DI) on nimi-
tetty Valmetin Sellu ja energia -liiketoimintalinjan johtajaksi 1. lokakuuta
2022 alkaen. Vuodesta 2018 Riekkola toimi Valmetin Automaatiojarjes-
telmat-liiketoimintalinjan johtajana. Ennen titd han tyoskenteli useissa
automaatioliiketoiminnan tehtavissd Euroopassa ja Aasiassa. Uudessa
tehtdvassdan Riekkola jatkaa Valmetin johtoryhmén jasenend ja raportoi
toimitusjohtaja Pasi Laineelle. Bertel Karlstedt, joka oli Valmetin Sellu
ja energia -liiketoimintalinjan johtaja 30. syyskuuta 2022 asti, siirtyi
johtamaan Sellu ja energia -liiketoimintalinjan meneilldn olevia laajoja
asiakastoimitusprojekteja pitkdjinteisid asiakassuhteita tukien. Hin
raportoi uudessa roolissaan Sami Riekkolalle.

Valmet tiedotti 31. lokakuuta 2022, ettd Emilia Torttila-Miettinen
(DI) on nimitetty Valmetin Automaatiojarjestelmét-liiketoimintalinjan
johtajaksi 1. joulukuuta 2022 alkaen. Hanestd tuli Valmetin johtoryhman
jdsen ja hdn raportoi toimitusjohtaja Pasi Laineelle. Torttila-Miettinen
aloitti uransa Valmetilla vuonna 2003 ja hanen viimeisin tehtdvinsa oli
projektoinnista vastaava johtaja Automaatiojarjestelmat-liiketoimin-
talinjassa. Uransa aikana hanelle on kertynyt laaja kokemus Valmetin
automaatioliiketoiminnasta. Han tyoskenteli eri johtotehtdvissd auto-
maatiopalveluissa vuosina 2014-2020 seka tuotehallinta- ja suunnitte-
lutehtévissd vuosina 2004-2014.

Venadjan hyodkkadys Ukrainaan ja Vendjaan
kohdistuvat pakotteet

Johtuen Vengjan hyokkayksestd Ukrainaan Valmet arvioi uudelleen kes-
keiset sopimusvelvoitteet, projektiaikataulut seké tunnistetut riskit pro-
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jekteissa, joissa on toimituksia Venijille. Arvioinnin perusteella Valmet
tunnisti projekteja, jotka eivit litkevaihdon tulouttamisen nakokulmasta
taytd asiakassopimuksen kriteerejd, ja peruutti noin 80 miljoonaa euroa
tilauskannastaan vuoden 2022 aikana.

Valmet tiedotti 3. kesakuuta 2022, ettd yhti6 on kdynnistdnyt hen-
kiléstovahennykset, joiden seurauksena henkilostomadrd Venajalla
vihenee ensimmadisessd toteutusvaiheessa 50 prosenttia. Toinen vaihe
toteutettiin syksylld, ja se johti uusiin henkilostévahennyksiin sekéd yhden
yhtion lopettamiseen. Tamén seurauksena Valmet kirjasi vuoden 2022
aikana uudelleenjarjestelyistd, varojen arvonalentumisista ja muista poik-
keuksellisista tekijoistd johtuen noin 20 miljoonaa euroa kuluja, jotka
aiheutuivat Valmetin paatoksestd vetdytyd Vendjaltd. Nam4 kustannuk-
set on raportoitu hankinnan ja valmistuksen kustannuksina, myynnin
ja hallinnon yleiskustannuksina ja liiketoiminnan muina kuluina. Ne
on raportoitu vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind, eivatka ne siten
vaikuta vertailukelpoiseen EBITA:an. Vuoden 2022 lopussa Valmetilla
oli Vengjélld yhteensé noin 30 tyontekijad, jotka toimivat padasiassa
hallinnon, suunnittelun ja huollon tehtavissi. Valmetilla ei ole tuotan-
toa Vendjalld. Noin 2 prosenttia Valmetin liikevaihdosta tuli Vendjan
toiminnoista vuonna 2021.

Valmet tulee vetdytymadn Vendjalta kokonaan ja jatkaa vetdytymisen
vajheittaista toteuttamista sitd mukaa, kun toteuttamisen vaihtoehtojen
tarkastelu on saatettu kaikilta osin paatokseen. Valmet noudattaa kaik-
kia pakotteita ja vientimédarayksid, joilla on vaikutusta liiketoimintaan
Venijilld ja Valko-Venijilld ja seuraa aktiivisesti tilanteen kehittymista.

Organisaatiomuutokset
Valmet tiedotti 23. toukokuuta 2022 sopeuttavansa tuotannon kapasi-
teettia vastaamaan Helsingin venttiilitehtaan vahentynyttd tydméaraa ja
kidynnistdvinsa mahdollisia tilapdisid lomautuksia koskevat muutosneu-
vottelut. Ukrainan sota seki kiristyneet koronarajoitukset Kiinassa olivat
vahentdneet Helsingin venttiilitehtaan tilauskantaa. Poikkeustilanne on
vaikuttanut erityisesti tehtaalle kohdentuviin 6ljy- ja kaasuteollisuuden
projektihankkeisiin. Myds koronapandemian vaikutukset Kiinassa vai-
keuttivat edelleen komponenttien saatavuutta ja logistiikkaa.
Neuvotteluiden piirissa olivat Virtauksensdato-liiketoimintalinjan
Helsingin tehtaan tuotannon ja sithen ldheisesti liittyvien toimintojen
henkil6std, pois lukien asennoitintehtaan toiminnot. Neuvottelujen pii-
riin kuuluvia henkil6itd oli noin 340. Lomautukset olivat méaraaikaisia

ja niiden kesto oli enintddn 90 paivaa.

Tulipalo Rautpohjan tehtaalla Jyvaskylassa
Valmetin Rautpohjan tehtaalla Jyviskyldssa syttyi tulipalo 7. toukokuuta
2022. Tuotantotilassa telatestin aikana alkunsa saanut tulipalo aiheutti
vahinkoa osassa telojen ja perélaatikoiden valmistuksen ja esikokoon-
panon tuotantotiloja. Toiminta saatiin jatkumaan erityisjarjestelyin,
esimerkiksi siirtdmalld osia valmistuksesta véliaikaisiin toimitiloihin.
Téysi tuotantokapasiteetti on saavutettu.

Valmetilla on omaisuusvahinkovakuutus ja liiketoiminnan keskey-
tysvakuutus, ja yhtio odottaa vakuutusten korvaavan tulipaloon liittyvit
tappiot ja menetykset.
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COVID-19-pandemian vaikutukset Valmetiin
COVID-19-pandemia vaikutti Valmetin toimintoihin vuonna 2022.
Matkustusrajoitukset Aasiassa ja sulkutoimet Kiinassa vaikuttivat
Valmetin liiketoimintaympéristo6n etenkin ensimmadiselld vuosipuo-
liskolla. Komponenttien heikentynyt saatavuus ja tiettyjen komponent-
tien pidemmat toimitusajat vaikuttivat Palvelut-, Virtauksensdito- ja
Automaatiojdrjestelmat-liiketoimintalinjoihin.

Sellu ja energia- ja Paperit-liiketoimintalinjat ovat hallinneet
COVID-19:n aiheuttamia haasteita hyvin, eikd pandemialla kustan-
nusinflaation lisidksi ole ollut merkittavid vaikutuksia prosessiteknologia-
litketoimintaan. Organisaatio on suoriutunut hyvin uusissa olosuhteissa
ja loytdnyt uusia toimintatapoja, joita voidaan hy6dyntdd Valmetin ja
asiakkaidemme prosessien parantamisessa myos pandemian jélkeen.

Strategiset tavoitteet ja niiden toteuttaminen
Valmet tiedotti 23. kesdkuuta 2022, ettd se mukauttaa strategiaansa sisal-
tdmadn Virtauksensaddon ja yhdenmukaistaa taloudelliset tavoitteensa
vastaamaan taloudellisen raportointinsa rakennetta.

Valmetin strategia on: Valmet kehittda ja toimittaa kilpailukykyisid
ja luotettavia prosessiteknologioita, palveluja ja automaatiota sellu-,
paperi- ja energiateollisuudelle. Automaatio-liiketoimintamme kattaa
laajasti eri prosessiteollisuuden aloja maailmanlaajuisesti. Olemme
sitoutuneet parantamaan asiakkaidemme suorituskykyé ainutlaatuisen
tarjoomamme ja palvelutapamme avulla.

Valmetin missio on "Uusiutuvista raaka-aineista kestdvié ja vastuul-
lisia tuloksia". Valmetin visiona on tulla maailman parhaaksi asiakkai-
demme palvelussa ja teollisuudenalojen viemisessi eteenpéin.

Valmet pyrkii saavuttamaan strategiset tavoitteensa jatkuvalla paran-
tamisella ja uudistumisella. Valmetilla on seuraavat toiminnan paino-
pisteet (Must-Win): erinomainen asiakasosaaminen, johtajuus tekno-
logioissa ja innovaatioissa, erinomaiset prosessit sekd voittajajoukkue.
Valmetilla on my6s valikoidut liiketoiminnan kiihdyttajat.

Valmetin palvelu- ja tuotetarjonta koostuu asiakkaiden lopputuot-
teiden arvoa nostavista prosessiteknologioista, automaatiojarjestelmista
ja virtauksensiditoratkaisuista, tuottavuutta parantavista palveluista,
tehtaiden uudistuksista sekd uusista kustannustehokkaista teknologioista
ja ratkaisuista raaka-aineiden ja energian kdyton optimoimiseksi.

Kehittadkseen toimintaprosessejaan Valmet uudistaa parhaillaan
toiminnanohjausjarjestelmainsa (ERP). Tarkoituksena on parantaa
Valmetin toimintakykyd yhdenmukaistamalla ja standardisoimalla
prosesseja sekd uudistamalla ja modernisoimalla ERP-alustaa.

Valmetilla on vuosittainen strategiaprosessi, jossa muun muassa
arvioidaan Valmetin strategiaa, painopisteiti ja taloudellisia tavoitteita.

Valmetin ja Neleksen 1. huhtikuuta 2022 tapahtuneen sulautumisen
taytdntoonpanon johdosta Valmet vahvisti 2. heindkuuta 2021 alusta-
vasti julkaisemansa uudet taloudelliset tavoitteet. Valmetin uusi tavoite
koskien vertailukelpoista EBITA-marginaalia on 12-14 prosenttia (aikai-
semmin 10-12 %). Uusi tavoite koskien vertailukelpoista sitoutuneen
pddoman tuottoa (ROCE) ennen veroja on vihintddn 15 prosenttia
(aikaisemmin vahintddn 20 %). Valmetin muut taloudelliset tavoitteet
sdilyvat muuttumattomina.
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Valmetin taloudelliset tavoitteet ovat seuraavat:

Taloudelliset tavoitteet

+ Palvelut- ja Automaatio-segmenttien liikevaihdon kasvu yli kaksi kertaa
markkinoiden kasvun

+ Prosessiteknologiat-segmentin liikevaihto ylittda markkinoiden kasvun

- Vertailukelpoinen EBITA: 12-14 %

- Vertailukelpoinen sitoutuneen pddoman tuotto (ROCE) ennen veroja:
vahintaan 15 %

» Maksettu osinko vahintadn 50 % nettotuloksesta

Painopiste edelleen kannattavuuden
parantamisessa

Valmet keskittyy jatkossakin kannattavuuden parantamiseen toteutta-
malla erilaisia toimenpiteitd esim. myyntiprosessin hallinnassa, projek-
tinhallinnassa ja -toteuttamisessa, hankinnassa ja laadussa seki tekno-
logiassa, tutkimuksessa ja kehityksessa.

Parantaakseen myyntiprosessin hallintaa Valmet keskittyy avainasi-
akkuuksien hoitoon seké analysoimaan osuuttaan asiakkaiden ostoista.
Valmet tavoittelee markkinaosuuden parantamista avainasiakkuuksissa
ja lisdd fokusta myynnin koulutukseen. Lisdksi Valmet on lanseerannut
”Valmetin tapa palvella” -palvelukonseptin, jonka tarkoituksena on
yhtendistdd palvelutarjoomaa ja kehittdi sitd asiakaslahtoisemmaksi.

Valmet kehittad jatkuvasti projektinhallintaa ja projektien toteut-
tamista kouluttamalla henkil6stod ja noudattamalla koko Valmetin
kattavaa projektintoteutusmallia. Keskittymalld projektinhallintaan ja
-toteuttamiseen Valmet tavoittelee bruttokatteen jatkuvaa kasvua.

Valmet on asettanut pitkédn aikavalin sddstotavoitteen hankinnalle.
Pienentdakseen hankintakustannuksia Valmet keskittyy kustannusten
alentamiseen tuotesuunnittelun kautta (Design-to-Cost) ja osallistaa
toimittajia enemman toimittajasuhteiden hallinnan avulla. Valmet on
asettanut tavoitteen myds laatukustannusten sidstoille ja lisad laadun-
poikkeamien syiden analysointia. Lisaksi Valmet jatkaa Lean-menetel-
mien ja -metodologian kdyttoonottoa.

Valmet keskittyy jatkuvasti uusiin teknologioihin sekd tutkimuk-
seen ja kehitykseen parantaakseen tuotteidensa kustannuskilpailu- ja
suorituskykyd. Toiminnanohjaus-jarjestelman (ERP) uudistus tulee
parantamaan tehokkuutta kdyttoonoton jélkeen.
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Ei-taloudelliset tiedot

Valmet raportoi ei-taloudelliset tiedot muiden kuin taloudellisten tieto-
jen raportointia koskevan direktiivin (NFRD), Suomen kirjanpitolain,
EU:n taksonomia-asetuksen ja TCFD-suositusten (Task Force on Cli-
mate-related Financial Disclosures) mukaisesti.

Liiketoimintamalli ja arvon luominen

Valmet on maailman johtava prosessiteknologian, automaatioratkaisujen
ja palvelujen toimittaja ja kehittéja sellu-, paperi- ja energiateollisuudelle.
Automaatio-jarjestelmillimme ja virtauksensiatoratkaisuillamme pal-
velemme vield laajempaa prosessiteollisuuden asiakaskuntaa. Valmetin
missio on muuntaa uusiutuvat raaka-aineet kestaviksi tuloksiksi.

Yhtion vahva teknologinen tarjooma siséltdd sellutehtaat, pehmopa-
perin-, kartongin- ja paperinvalmistuslinjat, padstojen hallintaratkaisut
sekd bioenergiaa tuottavat voimalaitokset. Valmetin palvelut, automaa-
tiojarjestelmat ja virtauksensaétoratkaisut parantavat asiakkaiden tuo-
tantokyky4 ja tuotantoprosessien ymparist6- ja kustannustehokkuutta
sekd varmistavat niiden turvallisuuden ja toimintavarmuuden. Tuote- ja
palveluvalikoimamme koostuu tuottavuutta parantavista palveluista,
laitospdivityksistd ja -uusinnoista, kustannustehokkaista uusista lait-
teista ja ratkaisuista energian ja raaka-aineiden kiyton optimointiin
sekd teknologioista, jotka kasvattavat asiakkaidemme lopputuotteiden
arvoa. Valmetin teknologiat maksimoivat uusiutuvien raaka-aineiden
arvon ja vahentédvit samalla ymparistovaikutuksia.

Valmetin teknologioiden ja palvelujen ansiosta asiakkaat voivat entisté
enemmdn noudattaa kiertotalouden periaatteita toiminnassaan ja val-
mistaa lopputuotteita niin, ettd energian ja veden kulutus pienenee ja
paistot ja kemikaalien ja raaka-aineiden kulutus vahenevit merkittavasti.
Fossiilisia polttoaineita voidaan myds korvata aiempaa joustavammin
uusiutuvilla energialdhteilld. Valmetille siirtyma hiilineutraaliin talouteen
on mahdollisuus, ja uskomme, etté teknologialla tulee olemaan ratkaiseva
rooli ilmastonmuutoksen vaikutusten hillitsemisessd. Valmet mahdollistaa
sellu- ja paperiteollisuuden siirtymén kohti hiilineutraaliutta.

Valmet on merkittdvasti vihentdnyt luonnonvarojen kaytt6a ja
hiilidioksidipddst6jd omassa toiminnassaan tehostamalla prosesseja,
investoimalla energiatehokkuuteen ja ostamalla hiilidioksidivapaata
sahkod ja kaukoldmpod. Parannamme jatkuvasti oman toimintamme
prosesseja, jotta resurssitehokkuutta voidaan kasvattaa vihentamalla
veden ja kemikaalien kaytt6ad sekd erilaisia jatevirtoja. Pyrimme kas-
vattamaan kierrdtysmateriaalien, kuten kierrdtysterdksen, kayttod
teknologiavalikoimassamme.

Valmet pyrkii kehittdmédn koko arvoketjunsa lapindkyvyytti ja
jaljitettdvyyttd raaka-aineiden hankinnasta omien tuotteidensa kierra-
tykseen. Valmet ostaa pddasiassa raaka-aineita (metalleja, mineraaleja
ja polymeereja), metallikomponentteja, energiaa ja palveluja 30 000
toimittajalta ldhes 60 maasta.

Valmet tekee ldheistd yhteistyotd asiakkaidensa kanssa kaikissa kes-
keisissd prosesseissa tuotekehityksestd uusien ratkaisujen kaupallista-
miseen. Valmetilla on taloudelliset valmiudet investoida innovaatioiden
kehittimiseen ja kasvuun. Vuonna 2022 Valmet lanseerasi uuden tutki-
mus-, tuotekehitys- ja innovaatio-ohjelman nimelta Beyond Circularity.
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Valmetin vuoden 2030 teknologiavision mukaisesti Beyond Circularity
-ohjelma parantaa Valmetin mahdollisuuksia tukea yhtion asiakkaiden
vihreda siirtymai eri teollisuudenaloilla. Ohjelmalla pyritdan vahvista-
maan entisestddn Valmetin tutkimus- ja tuotekehitystyotd, jonka avulla
kehitetddn prosessiteknologioita, automaatioratkaisuja ja palveluja
uusiutuvien materiaalien seké kierrétysjéte- ja sivuvirtojen hyddynta-
miseen. Lisdksi Valmet voi ohjelman avulla entisestdén parantaa pro-
sessiteknologioidensa energiatehokkuutta. Ohjelma tukee fossiilittoman
energian kdyttoon siirtymistd Valmetin sellu- ja paperiteollisuuden
asiakkaiden tuotantoprosesseissa.

Omistajille luomansa arvon lisiksi Valmet luo taloudellista arvoa
tydnantajana, veronmaksajana ja toimittajiensa asiakkaana. Valmet
tarjoaa tyopaikkoja ja liiketoimintamahdollisuuksia useille sidosryhmille
ja lisad valillisesti paikallisyhteis6jen hyvinvointia.

Toiminnan vastuullisuus ja sithen liittyvat ilmastokysymykset ovat
Valmetin strategian, toimintojen ja arvonluonnin ytimessa. Kestdva
kehitys on integroitu strategiaamme ja padprosesseihimme kattavan
Sustainability360°-ohjelmamme kautta. Ohjelma kattaa Valmetin koko
arvoketjun, mukaan lukien toimitusketjun, Valmetin omat toiminnot ja
Valmetin teknologioiden kayttovaiheen.

Yksi Valmetin Sustainability360°-ohjelman olennaisimmista aiheista
on ilmasto-ohjelmamme, joka tukee Pariisin ilmastosopimuksen 1.5
asteen tavoitetta ja YK:n kestavan kehityksen tavoitteita. Ilmasto-ohjel-
mamme hiilidioksidipadstdjen vahennystavoitteet ovat Science Based
Targets -aloitteen hyviksymia.

Olennaisuusanalyysi ja johtaminen

Valmetin Sustainability360°-ohjelma kattaa Valmetin toiminnan kestavan
kehityksen olennaisimmat teemat. Ohjelma uudistettiin vuonna 2022
niin, ettd uudet olennaiset aiheet ryhmiteltiin kolmeen painopistealu-
eeseen: ympdristovastuu, sosiaalinen vastuu ja hyvé hallintotapa (ESG).
Kullakin painopistealueella on kolme kaikkein olennaisinta aihetta, joita
varten yhtion vuosisuunnitteluprosessiin on integroitu konkreettiset
tavoitteet ja toimintasuunnitelmat osana strategian toteutusta. Valmetin
Sustainability360°-ohjelmaa, siithen liittyvid tavoitteita ja sitd tukevia poli-
tiikkoja hallinnoi Valmetin johtoryhmi, joka edistd4 ja seuraa ohjelman
toteutumista.

Valmetin Ilmasto-ohjelman etenemistd kohti tavoitteita edistda ja
seuraa ohjelman ohjausryhmd, joka laatii neljannesvuosittain tilannetie-
dotteet ja ohjeistukset toteutusta varten. Ilmasto-ohjelman edistymista
seuraa myos Valmetin johtoryhma.

Valmetin kaikkien tukitoimintojen, liiketoimintalinjojen ja alueiden
vastuulla on varmistaa, ettd konserninlaajuiset hankkeet toteutetaan
yhtion kestdvin kehityksen tavoitteiden mukaisesti. Tietyt kestévén kehi-
tyksen aiheet, kuten tyoterveys, tydturvallisuus ja laatu sekd vastuullisen
toimitusketjun keskeiset suorituskyvyn mittarit, on yhdistetty palkitse-
miseen. Vuonna 2022 Valmetin hallitus yhdisti ESG-tavoitteet Valmetin
johtoryhmin pitkén aikavilin osakepohjaiseen kannustinjarjestelmaén.
Ansaintajakson 2022-2024 mahdollinen palkkio perustuu ESG Indeksiin,
joka sisdltdd Valmetin ilmasto-ohjelman ja Sustainability360°-ohjelman
toteutukseen liittyvit ennalta médritetyt tavoitteet, sekd yhtion pitkdn
aikavilin strategista ja taloudellista kehitysta tukeviin tavoitteisiin.
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Valmetilla on jdrjestelmallinen, koko yhtion laajuinen prosessi ris-
kien ja mahdollisuuksien todennakoisyyden ja vaikutusten sadnnolliseen
arviointiin. Prosessi kattaa myos vastuullisuuden ja ilmastokysymykset.
Yhtiolld on useita konserninlaajuisia politiikkoja ndiden riskien vahen-
tamiseen ja mahdollisuuksien luomiseen. Valmetin toimintoja ohjaa
yhtién toimintaohje. Se luo yhtendisen maailmanlaajuisen eettisen
perustan kaikille yhtion liiketoimille ja tyotehtéville. Se myos kuvaa
suhtautumistamme vastuulliseen liiketoimintaan, ihmisiin ja yhteis-
kuntaan sekd ympéristoasioihin. Valmet korostaa maailmanlaajuisesti
johdonmukaisia ja ldpindkyvid johtamisen kiytantoja, jotta kaikki sidos-
ryhmidmme voivat luotettavasti arvioida yhtién toimintaa ja kehitysta.

Valmet kiyttad maailmanlaajuista toimittajien vastuullisuuden hal-
lintaprosessia. Se on tdysin integroitu yhtion hankintaprosesseihin, ja sen
tavoitteena on arvioida mahdollisia riskejd, jotka liittyvat ihmisoikeuk-
siin, tyontekijoiden oikeuksiin, litketoiminnan eettisyyteen, ilmasto- ja
ympdristoasioiden hallintaan seké tydterveyteen ja -turvallisuuteen.
Valmet arvioi kaikkien toimittajiensa vastuullisuusriskit ja edellyttda
toimittajien sitoutuvan yhtion vastuullisen alihankinnan politiikassa
madritettyihin vahimmdisvaatimuksiin. Vaatimustenmukaisuutta arvi-
oidaan mahdollisten itsearviointien ja auditointien kautta.

Valmetin maailmanlaajuinen johtamisjarjestelma yllapitad tehokasta
prosessilahtoistd tyoskentelytapaa, joka tdhtdd asiakkaiden ja muiden
sidosryhmien odotusten tayttimiseen. Valmetin maailmanlaajuinen
johtamisjérjestelma tarjoaa yhteisen alustan laatu- ja HSE-asioiden (ty6-
terveys, tyoturvallisuus ja ympéristo) johtamiselle kaikissa toiminnoissa.
Yhtion padtoimintojen hallintajérjestelmét on sertifioitu standardien ISO
14001:2015 (ympéristo), ISO 45001:2018 (tydterveys ja -turvallisuus) ja
ISO 9001:2015 (laatu) mukaisesti.

Olennaiset aihepiirit

Valmet on integroinut ymparist6n, sosiaalisiin, tyontekijoihin, ihmis-
oikeuksien kunnioittamiseen sekd korruption ja lahjonnan torjuntaan
liittyvit asiat Sustainability360°-ohjelmaansa.

Ymparisto- ja ilmastoasiat

Valmetin arvion mukaan noin 4 prosenttia sen ymparistévaikutuksista
tulee toimitusketjusta ja noin 1 prosentti yhtion omista toiminnoista.
Suurin osa Valmetin arvoketjun ympiristovaikutuksista (95 %) syntyy,
kun asiakkaat kdyttavat yhtion teknologioita.

Valmet kehittdd tuote- ja palveluvalikoimaansa aktiivisesti. Uudet
tuotteet ja palvelut vahentdvat hiilidioksidipaastojd, jatettd sekd veden,
kemikaalien ja raaka-aineiden kulutusta. Samalla ne parantavat energia-
tehokkuutta. Valmet seuraa ymparistotehokkaiden ja hiilineutraalien
teknologioiden markkinakysyntia ja pyrkii pitimaédn uusien tuotteiden
ja palvelujen tilausten osuuden yli 25 prosentissa vuosittain saaduista
tilauksista.

Valmet on myds asettanut ilmastoon liittyvit tavoitteet koko arvo-
ketjulle osana yhtion ilmasto-ohjelmaa. Valmet toimittaa jo télld hetkelld
bioenergiaa kiyttavid omavaraisia sellutehtaita, ja yhtion biomassapohjai-
silla energiaratkaisuilla voidaan tuottaa lamp64 ja séhkod hiilineutraalisti.
Valmetin tavoitteena on, ettd vuoteen 2030 mennessi se tekee hiilineut-
raalin sellun ja paperin tuotannon mahdolliseksi kaikille asiakkailleen
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kehittimalld uusia prosessiteknologioita ja parantamalla nykyisen tek-
nologiavalikoiman energiatehokkuutta 20 prosentilla. Valmet tavoittelee
myo6s 20 prosentin vihennystd hiilidioksidipadstoissd toimitusketjussa
sekd 80 prosentin vahennystd yhtion omissa toiminnoissa vuoteen 2030
mennessd. Yhtion omien toimintojen ympéristoohjelmaan siséltyvit
my0s energian- ja vedenkulutuksen viahentdmistavoitteet sekd tavoitteet
kierratetyn tai uudelleen kdytetyn jatteen osuuden kasvattamiseen.

Valmetilla on my6s kattava ilmastoon liittyva verkkokurssi, joka on
yhtion tyontekijoiden ja toimittajien kdytettdvissi toimittajaportaalin
kautta.

Valmetilla on erillinen budjetti ja toimintasuunnitelma yhtién omien
tuotantolaitosten ymparistotehokkuuden parantamiseksi. Yhtio kehittda
jatkuvasti teknologiansa ja ratkaisujensa resurssi- ja energiatehokkuutta
tutkimus- ja tuotekehityksen toimintasuunnitelmien avulla sekd Beyond
Circularity -ohjelman kautta.

Yhteiskunta ja tyollisyys

Valmetilla on yli 17 500 tyontekijad yli 40 maassa eri puolilla maailmaa.
Arvostamme vuoropuhelua ja yhteistyoti, joka on tirked osa yhtion
menestystd ja korostamme kunnioittavaa kdytosta ja turvallista, ter-
veellistd ja hyvin johdettua tyoympéristoé kaikissa toimipisteissimme.
Valmet on asettanut selkedt odotukset esihenkildille ja tyontekijoille
laatimalla néiden rooleille roolikuvaukset, jotka keskittyvit tehokkuuden
edistdmiseen, sitoutumisen rakentamiseen, kehittymisen tukemiseen ja
yhtion arvojen mukaan elimiseen. Tyonantajana Valmet on sitoutunut
edistdmadin tasa-arvoa ja kunnioittaa tyontekijoidensi oikeutta jarjes-
tdytymiseen ja tyéehtosopimusneuvotteluun.

Valmet suojelee oman henkilokuntansa ja yhteistyokumppaniensa
terveyttd, turvallisuutta ja hyvinvointia. Panostamme positiiviseen
turvallisuuskulttuuriin, teemme yhteisty6té asiakkaiden ja kumppanien
kanssa sekd parannamme jatkuvasti omia kdytdntojamme ja prosesse-
jamme, jotta yhteinen nollan tapaturman tavoite voidaan saavuttaa.

Valmet osallistuu toimintaympdristodan ja sidnnoksid koskevaan
julkiseen keskusteluun. Valmet rakentaa luottamusta ja mainetta toi-
mimalla vastuullisesti ja kannattavasti.

Ihmisoikeudet
Valmet on maailmanlaajuinen teknologia- ja palvelutoimittaja, joka toi-
mii hyvin monikulttuurisessa ymparistossd. Valmet tiedostaa vastuunsa
ihmisoikeuksien kunnioittamisessa ja edellyttdd, ettd sen litkekumppanit
toimivat samoin.

Valmet on sitoutunut kansainvilisiin ihmisoikeussopimuksiin, kuten
YK:n yrityksid ja ihmisoikeuksia koskeviin ohjaaviin periaatteisiin.
Valmetin sitoutuminen ihmisoikeuksien kunnioittamiseen on kirjattu
yhtion ihmisoikeussitoumukseen.

Valmetilla on kiytossd kattava asianmukaisen huolellisuuden malli
ihmisoikeusasioiden seurantaan ja hallintaan yhtién omissa toimin-
noissa ja toimitusketjussa. Valmet on siséllyttanyt ihmisoikeudet yhtion
politiikkoihin ja ndihin liittyviin prosesseihin, jotta ihmisoikeuksia
kunnioitetaan ja edistetddn yhtion kaikissa toiminnoissa. Valmet myos
jarjestad ihmisoikeuskoulutusta maailmanlaajuisena verkkokurssina,
jonka voivat suorittaa kaikki Valmetin tyontekijit.
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Korruption ja lahjonnan vastainen toiminta

Valmetin toimintaohje edellyttda yhtion ja sen tyontekijoiden toimi-
van rehellisesti ja vilpittomasti. Toimintaohjeeseen on kirjattu kirjattu
Valmetilla olevan nollatoleranssi korruption ja lahjonnan suhteen.
Toimintaohjeessa myos edellytetddn, ettd Valmetin liikekumppanit
noudattavat kaikkia sovellettavia lahjonnan torjuntaa koskevia saddoksid
ja médrayksid. Valmetin toimintaohjetta tiydentdd yhtion vastuullisen
alihankinnan politiikka, joka maérittdd Valmetin vaatimukset yhtion
toimittajien liiketoiminnan eettisyydelle ja lainmukaisuudelle, mukaan
lukien kaikenlaisen korruption, lahjonnan ja rahanpesun estiminen.

Ei-taloudelliset indikaattorit

CO2-padstot oman toiminnan Uusien tuotteiden ja

VALMET | TILINPAATOS 2022 JA TIETOA SIJOITTAJILLE | HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Valmetilla on my6s maailmanlaajuinen korruption vastainen politiikka
ja muista sisdisid ohjeita ja politiikkoja. Ne sisaltavit saantoja, joilla
varmistetaan, ettd Valmetin toiminnot tai tyontekijit eivat osallistu
minkéénlaiseen korruptioon tai lahjontaan.

Valmetilla on tyéntekijoille suunnattu verkkokurssi toimintaohjeesta
ja lahjonnan torjunnan vaatimustenmukaisuudesta. Valmet jarjestaa
my0s kohderyhmille sadnnoéllisesti koulutusta toimintaohjeesta, lahjon-
nan vastaisesta toiminnasta ja muista etiikkaan ja vaatimustenmukai-
suuteen liittyvistd aiheista, jotta yhtion ohjeiden ja politiikkojen maa-
rittimien periaatteiden ja sédntdjen noudattaminen voidaan varmistaa.

Yhtion sisdisten Sponsoritoiminta ja

energiankulutuksesta’ palvelujen tilaukset? tarkastusten maara lahjoitukset
1000t milj. euroa 1000 euroa
12 12 12 4
5 106 0,05 50 - 1113 50
103
100 0,04 1000 794 10 375
8 300
75 0,03 750
6 225
50 0,02 500
4 150
25 0,01 250 > 75
0 0
2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022

1l Suorat paastot (Scope 1)
B Epssuorat paastot (Scope 2)
— 1 000 CO2 tonnia/likevaihto milj. euroa

— Osuus saaduista tilauksista

Vastuullisuusarvioinnin
lapikdyneet uudet

Valmetin Toimintaohje
-koulutuksen suorittaneet

toimittajat3 tyontekijat4
% %
100 ‘92—94799 100
80 80
60 60
40 40
20 20
2020 2021 2022 2020 2021 2022

Tydehtosopimusten piiriin
kuuluvat tydntekijat

Tyontekijoiden edustus
turvallisuustoimikunnissa

% %
100 100
80 80
60 60
40 40
20 20

2020

2021 2022

2020

2021 2022

" Polttoaineiden suorat paastot (Scope 1) ja ostetun sahkén, kaukoldmmon ja hdyryn epdsuorat paastot (Scope 2, markkinaperusteinen) yhtion omassa toiminnassa. Valmet ja Neles
sulautuivat 1. huhtikuuta 2022. Uuden Virtauksensaato-liiketoimintalinjan tiedot ovat mukana vuoden 2022 tiedoissa sulautumispaivasta alkaen. Kaytetyt CO,-paastokertoimet on

ilmoitettu GRI-liitteessa vuodelle 2022.

2Valmetin uudet tuotteet ja palvelut vdhentévat hiilidioksidipaastoja ja jatettd, sadstavat vetta ja raaka-aineita sekd parantavat energiatehokkuutta. Valmet seuraa ympéristotehokkaiden
teknologioiden markkinakysynt&a tarkkailemalla uusien tuotteiden ja palvelujen tilausten osuutta. Vuonna 2022 yhtion tavoitteena oli, ettd saaduista tilauksista vahintaan 25 prosenttia

tulisi uusista tuotteista ja palveluista.

3 Uuden Virtauksensaato-liilketoimintalinjan toimittajatiedot eivat ole mukana vuoden 2022 luvuissa.
4 Historiatietoa vuodelta 2020 ei ole saatavilla jarjestelmamuutoksesta johtuen. Kaikille aktiivisille tyontekijoille, mukaan lukien teollisuustysntekijat, on annettu toimintaohjekoulutus.
Luku ei sisalla ulkoista tydvoimaa. Vuoden 2022 yrityshankintojen tiedot sisaltyvat ilmoitettuun lukuun.
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Henkilosto tydsuhdelajin, tydsopimustyypin, alueen ja sukupuolen mukaan

Henkil6ston lukum@éara tybsuhdelajin ja sukupuolen mukaan’
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Naisia Miehia Yhteensa
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Vakituinen 3185 2529 12595 10 344 15781 12874
Maaraaikainen 508 414 1259 958 1767 1372
Yhteensa 3693 2943 13 854 11 302 17 548 14 246
Vakituisen henkiloston lukum@ara tydosopimustyypin ja sukupuolen mukaan’
Naisia Miehia Yhteensa
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Kokoaikainen 3 066 2427 12 441 10227 15508 12 655
Osa-aikainen 119 102 154 117 273 219
Yhteensa 3185 2529 12595 10 344 15781 12874
Henkiléston lukum@éara alueen ja sukupuolen mukaan’
Naisia Miehia Yhteensa
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Pohjois-Amerikka 338 204 1701 1296 2040 1500
Etela-Amerikka 163 118 670 486 833 604
EMEA 2443 2068 8344 7227 10 787 9 296
Kiina 551 442 1772 1469 2323 1911
Aasian ja Tyynenmeren alue 198 111 1367 824 1565 935
Yhteensa 3693 2943 13 854 11302 17 548 14 246
Henkiléston lukumaara alueen ja tydsopimuksen mukaan
Vakinainen 2022 Madéaraaikainen 2022 Yhteensd 2022
Pohjois-Amerikka 2039 1 2040
Eteld-Amerikka 764 69 833
EMEA 10073 714 10 787
Kiina 1360 963 2323
Aasian ja Tyynenmeren alue 1545 20 1565
Yhteensa 15781 1767 17 548
Tapaturmataajuus, kokonaistapaturmataajuus, kuolemaan johtaneet tapaturmat ja poissaolot, oma henkilosto
2022 2021
Tapaturmataajuus, LTIF? 1,6 1,4
Kokonaistapaturmataajuus, TRIF? 3,2 3,1
Kuolemantapaukset 0 0
Poissaolojen maarsg, % tyotunneista 29% 2,6 %
Tapaturmataajuus, kokonaistapaturmataajuus ja kuolemaan johtaneet tapaturmat, ulkoinen tyévoima
2022 2021
Tapaturmataajuus, LTIF? 2,3 3,1
Kokonaistapaturmataajuus, TRIF? 4,7 6,8
Kuolemantapaukset 2 1

1 Sukupuolikategoria sisaltad vaihtoehdot: Naiset, Miehet, Ei-ilmoitettu. Vuonna 2022 "Ei ilmoitettu" -kategoriassa olevien henkildiden maara ei ollut tarpeeksi suuri sisallytettavaksi erillisend

sarakkeena.

2 Tapaturmataajuus viittaa vahintaan yhden tyopaivan poissaoloon johtaneisiin tapaturmiin miljoonaa tyétuntia kohden.
3 Tapaturmataajuus (LTIF) mukaan lukien |akintaa vaatineet ja ty6ta rajoittavat tapaturmat. Vuoden 2021 TRIF ulkopuoliselle tydvoimalle on oikaistu yhden vuoden 2022 aikana tutkitun

tapauksen vuoksi.
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Valmetin johtamiskdytdnndét ei-taloudellisille vaikutuksille

YMPARISTO- JA ILMASTOASIAT

‘ YHTEISKUNTA JA TYOLLISYYS

Politiikat ja Kaikkia aihepiireja koskevat - YK:n Global Compact -aloite
standardit kansainvéliset puitesopimukset - YK:n kestdvan kehityksen tavoitteet
ja Valmetin politiikat: - YK:n ihmisoikeuksien yleismaailmallinen julistus
- YK:n yrityksia ja ihmisoikeuksia koskevat ohjaavat periaatteet
- Kansainvalisen tydjarjeston (ILO) tydeldman perusperiaatteita ja perusoikeuksia koskeva julistus OECD:n
toimintaochjeet monikansallisille yrityksille
- Tyoterveytts, -turvallisuutta ja ymparistda (HSE) koskeva politiikka: | - Tygterveytts, -turvallisuutta ja ympéristoa (HSE) koskeva politiikka:
ohjaa Valmetin tyGterveytts, turvallisuutta ja ymparist6a koskevien Ohjaa Valmetin tyoterveytts, turvallisuutta ja ymparistoa koskevien
asioiden hoitoa yhtion omissa toiminnoissa ja asiakkaiden toimialoilla asioiden hoitoa yhtitn omissa toiminnoissa ja asiakasaloilla
+ Kestavaa ja vastuullista tutkimusta, tuotekehitysta ja suunnittelua - Henkilostopolitiikka: luo puitteet henkiléstohallinnon toiminnolle.
koskevat ohjeet: tukevat Valmetin HSE-politiikan toteutusta Tavoitteena on kehittaa sitoutunut ja suorituskykyinen tyéyhteisd
+ Vaarallisten ja rajoitettujen aineiden ohjeet: kuvaavat Valmetin ja edistaa Valmetin tyontekijsiden osaamisen jatkuvaa kehittamista
tuotteissa kaytettavien materiaalien rajoituksia ja raportointia maailmanlaajuisesti
koskevien sagdésten noudattamisen johtamiskaytannot ja ohjeet - Tasavertaisten mahdollisuuksien ja monimuotoisuuden politiikka:
maarittaa Valmetin periaatteet kaikkien tydntekijoéiden tasa-arvon
edistamiseksi
- Vahimmaisturvallisuusvaatimukset: maarittavat
vahimmaisvaatimukset tyoturvallisuudelle korkean riskin toiminnassa
Asianmukaisen - Terveyteen, turvallisuuteen ja ymparistoon liittyvid tapahtumia - Terveyteen, turvallisuuteen ja ymparistoon liittyvia tapahtumia
huolellisuuden seurataan ja ehkaistaan erilliselld raportointi- ja hallintajarjestelmalla seurataan ja ehkaistasn erilliselld raportointi- ja hallintajarjestelmalla
prosessit - HSE-asioihin liittyvien lakien ja séaddsten noudattaminen varmistetaan | . Valmetin omien prosessien noudattaminen takaa lakien- ja
Valmetin omilla asianmukaisen huolellisuuden prosesseilla saadostenmukaisuuden
+ Valmet toteuttaa sisdisid ja ulkoisia auditointeja globaalisti - Valmet toteuttaa sisdisia ja ulkoisia auditointeja globaalisti
arvioidakseen sisaisten maargysten, lakien seka muiden HSE- arvioidakseen sisaisten maaraysten, lakien seka muiden HSE-
vaatimusten noudattamista ja korjatakseen laiminlyonnit vaatimusten noudattamista ja korjatakseen laiminlydnnit
Riskit ja Riskit: Riskit:
riskienhallinta - Ymparistdsaadosten noudattamatta jattaminen voi johtaa sakkoihin ja | . Valmetin omien tydntekijdiden ja kumppanien tyoterveys- ja
aiheuttaa maine- ja liketoimintariskeja -turvallisuusriskit liittyvat pandemiaan, tydperaisiin sairauksiin,
- llmastoon littyvat saddokset ja aloitteet voivat vaikuttaa tapaturmiin ja tyon ja yksityiseldman tasapainoon
biomassan saatavuuteen ja kayttoon seks lisata raaka-aine- ja - Tyoterveys- ja -turvallisuussaadosten noudattamatta jattéminen voi
energiakustannuksia. Tama voi johtaa uusiin veroihin ja tariffeihin seka johtaa sakkoihin ja aiheuttaa maine- ja liketoimintariskeja
muuttaa yhtion sidosryhmien asenteita, mika voi vaikuttaa Valmetin ja | . Avainhenkildiden pysyvyys ja sitouttaminen seka tyémarkkinan
sen asiakkaiden toimintaan ja liiketoimintaymparistoon kuumentumisesta ja osaavan tydvoiman pulasta johtuva
-+ EU:n taksonomia-asetus voi heikentaa sijoittajien kiinnostusta ja resursointiprosessin hidastuminen
Valmetin padoman saantia seka kasvattaa padomakustannuksia - Valmetin toimittajiin liittyvat riskit voivat aiheuttaa merkittavia maine-
pitkalld aikavalillg, jos Valmetin teknologiat ja palvelut eivat ole ja liketoimintariskej&
luokituskriteeriston mukaisesti ympariston kannalta kestavia
- llmastoon liittyvat fyysiset riskit - darimmaiset sadolosuhteet, Riskienhallinta:
saatilojen vaihtelu, vesipula ja raaka-aineiden niukkuus - voivat - 1SO 45001:2018 -standardin mukainen tydterveyden ja
aiheuttaa tuotannon keskeytyksia Valmetin arvoketjussa. -turvallisuuden hallintajarjestelma kaikissa toiminnoissa.
Valmetin toimittajiin liittyvat riskit voivat aiheuttaa merkittavia maine- - HSE-tapausten hallintajarjestelma.
tai liketoimintariskejs - Kaikki tyontekijat kattavat HSE-toimikunnat.
- Selkeadt COVID-19-hallintaperiaatteet kaikissa toimipisteissa,
Riskienhallinta: tuotantolaitoksissa ja projektien tyémailla.
- 1SO 14001:2015 -jarjestelman mukainen ymparistdjohtaminen - Maailmanlaajuisen koulutustarjonnan kehittaminen ja tarvittavan
kaikissa toiminnoissa osaamisen varmistaminen kaikkialla maailmassa.
« Riskienhallinta on sisallytetty kaikkiin toimintoihin, ndin varmistetaan - Pysyvyyden ja sitouttamisen kehittdminen tyontekijakyselyiden
ymparistdon ja ilmastoon liittyvien riskien ennakoiva tunnistaminen ja toimet toteuttamalla.
pienentaminen - Resursointiprosessin pullonkaulojen poistaminen.
- Strategiaa ja riskienhallintaa tukeva ilmastoskenaarioanalyysi - Globaali toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessi, johon sisaltyvat
- Globaali toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessi, johon sisaltyvat riskiarviot ja auditoinnit
riskiarviot ja auditoinnit
Politiikkojen ja . Uudet tuotteet ja palvelut, jotka tayttavat ymparistovaatimukset, - Terveelliset ja turvalliset tydymparistot Valmetin omille tyéntekijoille
asianmukaisten auttavat asiakkaita valmistamaan vastuullisia tuotteita ja kuluttavat ja kumppaneille.
huolellisuus- vdhemman vettd, energiaa ja raaka-aineita, voidaan kayttada - Eldm&a muuttavien tapaturmien estaminen toiminnoissa ja yleinen
prosessien uusiutuvia luonnonvaroja, jotka aiheuttavat véhemman jatetta ja tapaturmataajuuden pienentaminen.
tulokset passtojad - Taitoja parantavien koulutusohjelmien kehittaminen.

Toimittajien vastuullisuusauditoinnit ja korjaavat toimenpiteet
Valmetin globaalin toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessin
mukaisesti

Hiilidioksidipadstojen vahentaminen ja muut ymparistotavoitteet,
jotka koskevat uusiutuvaa energiaa, energiatehokkuutta,
vedenkulutusta ja jatteiden kasittelyd

llmastokoulutus, kuten verkkokurssi

Toimittajien vastuullisuusauditoinnit ja korjaavat toimenpiteet
Valmetin globaalin toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessin
mukaisesti
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KORRUPTION JA LAHJONNAN VASTAINEN TOIMINTA

Politiikat ja
standardit

Kaikkia aihepiireja koskevat
kansainviliset puitesopimukset
ja Valmetin politiikat:

- Valmetin toimintaohje
+ Valmetin ihmisoikeussitoumus

+ Valmetin vastuullisen alihankinnan politiikka

+ 1SO 9001:2015 -laadunhallintajarjestelma

- ISO 14001:2015 -ymparistonhallintajarjestelma

» 1SO 45001:2018 -standardin mukainen tydterveyden ja -turvallisuuden johtamisjérjestelma

Tasavertaisten mahdollisuuksien ja monimuotoisuuden politiikka:
maarittaad Valmetin periaatteet kaikkien tydntekijéiden tasavertaisten
mahdollisuuksien edistédmisessa

Syrjinnan ja hairinnan vastainen politiikka: maarittaa tarkemmin
Valmetin nollatoleranssin syrjintaan ja hairintdan kaikissa
muodoissaan.

Korruption vastainen politiikka ja toimintaohje: maarittaa tarkemmin
Valmetin nollatoleranssin lahjontaan ja korruptioon
Vaatimustenmukaisuuden raportointiohje: maarittaa, kuinka Valmetin
tydntekijét voivat ilmaista huolensa mahdollisesta toimintachjeen

tai korruption vastaisen politiikan rikkomisesta, epdeettisestd
toiminnasta ja muista vaarinkdytoksista

Edustajasopimusten hyvaksymisohje ja edustajien
hyvaksymisprosessi: kuvaa Valmetin asianmukaisen huolellisuuden
prosessin ja vaatimukset (mukaan lukien [ahjonnan vastainen kysely)
edustajien hyvaksymista varten

Asianmukaisen

Ihmisoikeuksien asianmukaisen huolellisuuden seurantaprosessia

Riskienhallinnan arvioinnit ja auditoinnit auttavat Valmetia [6ytdmaan

huolellisuuden toteutetaan pitkan aikavalin toimintasuunnitelmilla, YK:n yrityksia ja parhaat riskienhallintatavat ja kouluttamaan henkiléston kdyttdmaan
prosessit ihmisoikeuksia koskevien ohjaavien periaatteiden mukaisesti olemassa olevia riskienhallinnan tyokaluja ja menettelytapoja
+ Toiminnan asianmukaisuus arvioidaan kolmannen osapuolen - Sisaisia tarkastuksia tehdaan globaalisti, jotta korruption ja lahjonnan
tarkastuksin maailmanlaajuisesti ja epakohdat korjataan vastaisten saantéjen noudattamista voidaan arvioida ja tarvittavat
korjaavat toimenpiteet tehda
- Toiminnan asianmukaisuus arvioidaan kolmannen osapuolen
tarkastuksin globaalisti ja epdkohdat korjataan
Riskit ja « Riskit: - Riskit:

riskienhallinta

Mahdolliset ihmisoikeuksien loukkaukset voivat vaikuttaa Valmetin
maineeseen ja siten myos taloudelliseen asemaan

Riskienhallinta:

Valmetin kattava ihmisoikeuksien asianmukaisen huolellisuuden
seurantaprosessi auttaa tunnistamaan ja pienentamaan mahdollisia
negatiivisia ihmisoikeusvaikutuksia ja -riskeja

Globaali toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessi, johon sisaltyvat
riskiarviot ja auditoinnit

Epé&eettiset liketoimintatavat voivat vaikuttaa Valmetin maineeseen
ja siten myos taloudelliseen asemaan

Riskienhallinta:

Sisdiset riskienhallinnan tarkastukset

Korruption vastainen politiikka toimii tydkaluna, joka ohjaa
vaarinkaytosten estamista ja mahdollisten riskien vahentadmista
Globaali toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessi, johon sisaltyvat
riskiarviot ja auditoinnit

Politiikkojen ja
asianmukaisten
huolellisuus-
prosessien
tulokset

Toimintaohjeen rikkomusten raportointijérjestelma kaytossa
Jatkuva ihmisoikeuksiin liittyva koulutus tietoisuuden lisdamiseksi
mahdollisista negatiivisista vaikutuksista

Toimipistekohtainen yhteiskunnallisten vaikutusten arviointi ja
korjaavat toimenpiteet Valmetin ihmisoikeuksien asianmukaisen
huolellisuuden seurantaprosessin mukaisesti

Toimittajien vastuullisuusauditoinnit ja korjaavat toimenpiteet
Valmetin globaalin toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessin
mukaisesti

- Toimintaohjeen rikkomusten raportointijarjestelma kaytdsss,
sisaltden myos korruption, lahjonnan ja muiden vaarinkaytosten
vastaisen toiminnan

- Korruption ja lahjonnan vastaista toimintaa koskevat koulutukset,
kuten verkkokurssi

- Toimittajien vastuullisuusauditoinnit ja korjaavat toimenpiteet
Valmetin globaalin toimittajien vastuullisuuden hallintaprosessin
mukaisesti
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EU:n kestavan rahoituksen luokittelu

EU:n kestdvin rahoituksen luokitusjarjestelméiasetus (taksonomia) edel-

lyttdd ei-taloudellisen tiedon raportointidirektiivin (NFRD) alaisia suuria

yhti6ita julkistamaan, missd méiarin niiden taloudellisella toiminnalla
on merkittdvé positiivinen ympéristovaikutus. EU-taksonomian tar-
koituksena on rohkaista rahoitusmarkkinoita tekemién investointeja ja
rahoitusta entistd kestivimmalld tavalla. Se asettaa kriteerit toiminnalle,
jonka EU luokittelee ympériston kannalta kestdvéksi. Taksonomiassa
kuvattuja toimintoja kutsutaan taksonomiakelpoisiksi toiminnoiksi.

Taksonomiakelpoisia toimintoja, jotka my0s tdyttavit niille asetetut

tekniset kriteerit, kutsutaan taksonomian mukaisiksi toiminnoiksi.

Nykyiselld luokittelukriteeristolld yhtiot voivat esittdd vaikutuksensa
kahden ympiristotavoitteen edistimiseen. Ndma ovat ilmastonmuutok-
sen hillintd ja ilmastonmuutokseen sopeutuminen. Valmetin toiminta
edistdad kumpaakin tavoitetta, mutta oleellisemmin ilmastonmuutoksen
hillintda. On odotettavissa, ettd EU-taksonomian jéljelld olevat ymparis-
totavoitteet tulevat kasvattamaan Valmetin taksonomiakelpoisuutta, kun
niihin liittyvét toiminnot ja tekniset kriteerit julkistetaan ja sen mukaan
aletaan raportoida.

Valmetin toimintaa verrattiin vuonna 2022 taksonomiassa kuvat-
tuihin toimintoihin. T4lld pyrittiin arvioimaan taksonomiakelpoisuus
uudelleen delegoidun asetuksen liitteissd I ja II lueteltujen taksonomi-
akelpoisten taloudellisten toimintojen, tdydentdvien asetusten, kuten
maakaasua ja ydinvoimaa koskevan sdddoksen, sekd Euroopan komis-
sion vuonna 2022 julkaisemien, taksonomia-asetuksen siséltod selven-
tavien usein kysyttyja kysymyksia sisdltdvien asiakirjojen perusteella.

Vuonna 2022 Valmetin kestévin taloudellisen toiminnan tunnista-
mis- ja raportointitoimenpiteisiin kuuluivat seuraavat:

1. Taksonomiakelpoisuuden arviointi: taloudellisten toimintojen
yhdistdminen taksonomian siséltdmiin toimintokuvauksiin ja
NACE-koodeihin.

2. Merkittavin edistdimisen arviointi: toimintojen arviointi teknisten
kriteerien perusteella.

3. Merkittavin haitan aiheuttamisen arviointi: Valmetin menettely-
tapojen arviointi, jolla varmistetaan, ettd toimintamme ei aiheuta
merkittdvad haittaa oleellisille ympéristotavoitteille. Arviointi teh-
daidn sopivalla tasolla kutakin ympéristotavoitetta varten. Valmetin
konsernitason ldhestymistapa on yhdenmukainen TCFD-suositus-
ten (Task Force on Climate-related Financial Disclosures) kanssa.

Valmet arvioi ilmastoasioihin liittyvét riskit osana koko konsernin
laajuista riskienhallintajarjestelmaa.

4. Vahimmaissuojatoimien arviointi: Valmetin yritystason sosiaalisten
suojatoimien tarkistus, jolla varmistetaan, ettd toimintaohjeemme,
yhtion politiikat ja johtamisjarjestelmé ovat yhdenmukaiset YK:n
yrityksié ja ihmisoikeuksia koskevien ohjaavien periaatteiden seka
Kansainvilisen ty6jarjeston (ILO) tydeldmin perusperiaatteita ja
perusoikeuksia koskevan julistuksen kanssa.
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Vuoden 2022 arvioinnin tuloksena seuraavat taloudelliset toiminnot
tunnistettiin Valmetille taksonomiakelpoisiksi:
« 3.1 Uusiutuvan energian teknologioiden valmistus
o 3.2 Vedyn tuotantoon ja kdyttoon tarkoitettujen laitteiden valmistus
o 3.6 Muiden véhahiilisten teknologioiden valmistus

EU:n vuonna 2022 antamiin selkeyttaviin ohjeisiin liittyvin Valmetin
vuoden 2021 taksonomiakelpoisuuden uudelleenarvioinnin tulok-
sena Valmetin taksonomiakelpoisuus toimintoluokissa 3.6 "Muiden
vahahiilisten teknologioiden valmistus” ja 8.2 "Datavetoiset ratkaisut
kasvihuonekaasupédéstojen vihentamistd varten (ilmastonmuutoksen
hillinta)” laski merkittadvasti vuodesta 2021. Ndiden kahden toiminnon
pédasiallinen tarkoitus on kasvihuonekaasupédistojen vihentdminen.
Valmet tarjoaa ratkaisuja hiilineutraaliin sellun ja energian tuotantoon
sekd tekee siirtymisen hiilineutraaleihin paperi-, kartonki- ja pehmo-
paperiprosesseihin mahdolliseksi viimeistddn vuoteen 2030 mennessa.
Useimpien aiemmin toimintoluokkaan 3.6 tai 8.2 luokiteltujen ratkai-
sujen padasiallinen tarkoitus on kuitenkin sellu- ja paperiratkaisujen
tuotanto, ei kasvihuonekaasupaéstojen vihentdminen.

EU-taksonomia kattaa télla hetkelld taloudellisen toiminnan 40 pro-
sentissa porssiyhtioistd' sektoreilla, jotka ovat vastuussa 80 prosentista
Euroopan suorista kasvihuonekaasupaistoista’. Valmet arvioi taksono-
miakelpoisuutensa lisaédntyvén, kun taksonomia kehittyy niin, ettd siithen
sisiltyy aiempaa enemmain Valmetin toiminnalle keskeisid sektoreita.
Télld hetkelld Valmetin taksonomiakelpoiset ja taksonomian mukaiset
taloudelliset toiminnot tapahtuvat padasiassa energiasegmenteissd, kun
taas muu ydinliiketoiminta, joka koostuu enimmikseen sellu- ja paperi-
sektorin prosessiteknologiasta, automaatioratkaisuista ja palveluista, ei
talld hetkelld sisilly taksonomia-asetuksen toimintokuvauksiin. Valmet
jatkaa taksonomiaan liittyvan raportoinnin kehittdmisti ja noudattaa
uusia ohjeistuksia, kun EU julkaisee niita.

Avainluvut

Valmet on tehnyt joitakin arvioita laskiessaan avainluvut, liikevaihdon,
investoinnit ja operatiiviset toimintamenot taksonomia-asetuksesta
tekemdamme tulkinnan mukaisesti. Kaksinkertainen laskenta on viltetty
luokittelemalla ulkoiset tulovirrat taksonomiakelpoiseksi taloudelliseksi
toiminnaksi vain kerran. Taksonomiakelpoisen ja taksonomian mukai-
sen liikevaihdon osuuksia on kdytetty perusteena taksonomiakelpoisten
ja taksonomian mukaisten investointien ja operatiivisten toiminta-
menojen laskennassa.

Taksonomiaan liittyva liikevaihto® on laskettu taksonomia-asetuksen
sisdltdman liikevaihdon méaéritelman mukaisesti sekd yhdenmukaisesti
IFRS 15:n kanssa, ja se sisédltyy Valmetin konsernitilinpaatoksessa esi-
tettyyn yhtion kokonaisliikevaihtoon. Se sisltad taksonomiakelpoisten
toimintojen ulkoisen myynnin. Liikevaihto on laskettu erikseen jokai-
sessa litketoimintalinjassa taksonomiakelpoisia ja taksonomian mukaisia
toimintoja varten.

" Niiden yhtididen osuus, joiden kotipaikka on EU-alueella, joilla on yli 500 tydntekijaa ja jotka toimivat EU-luokitusjarjestelméan ilmastoa koskevaan delegoituun saadokseen sisaltyvilla

taloudellisilla sektoreilla (l8hde: Bloomberg, 2021).
2 Lahde: Eurostat, 2021.
3 Konsernitilinpaatoksen liitetieto 3. Myyntituottojen kirjaaminen.
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Taksonomiaan liittyvit kdyttoomaisuusinvestoinnit* on esitetty ja
mitattu yhdenmukaisesti konsernin tilinpadtoksessa esitettyjen inves-
tointien padomamenojen kanssa. Niihin sisaltyvat kiinteistojen, laitosten
ja laitteiden ostot sekd aineettomiin omaisuuseriin tehdyt investoinnit.
Vuokrat ja oman pddoman ehtoiset sijoitukset kdypddn arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta on jitetty pois summasta. Taksonomiakel-
poisiin toimintoihin liittyvit investoinnit on katsottu taksonomiakelpoi-
siksi. Taksonomian mukaisten taloudellisten toimintojen laajentamista
tai toimintojen taksonomian mukaisiksi muuttamista koskevia suunni-
telmia ei ole erikseen otettu huomioon.

Taksonomia-asetuksen sisdltdma operatiivisten toimintamenojen
madritelma viittaa omaisuuseriin ja taloudellisiin toimintoihin, jotka

Merkittavan
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tuottavat taksonomiakelpoista liikevaihtoa. Niihin sisaltyvdt menot,
jotka liittyvét suoraan omaisuuserien kunnossapitoon ja huoltoon, kuten
laitosten parannuksiin, sekd tutkimus- ja tuotekehitysprojekteihin, jotka
tukevat siirtymad kohti vahahiilistd taloutta ja Valmetin asettamien ja
SBTi:n vahvistamien tieteeseen perustuvien tavoitteiden saavuttamista.
Valmet noudattaa konservatiivista tulkintaa taksonomian operatiivisten
kulujen méaritelméstd. Raaka-aineet sekd taksonomiakelpoisten omai-
suuserien korjauksia, kunnossapitoa ja huoltoja tekevien tyontekijoiden
palkat on jétetty pois.

Seuraavissa taulukoissa on esitetty Valmetin vuoden 2022 avainluvut,
jotka liittyvét Valmetin taksonomiakelpoiseen taloudelliseen toimintaan:

Ei merkittavaa haittaa -kriteerit

.e . edistamisen
Liikevaihto kriteeric
s S o (= e
c g ¢ c g ¢ £ E g ESE | @ 8
8 525 |s8 535 ssf § ¢ SEE|E £ tacoman  Zg a4y
Liikevaihto 28® £85|g8m 85 che k] é =] 2 | Ec g mukainen osuus 8 < EE
yhteensa Osuus g3 g3 qu g3 g3 qu $ES E b EE § 5 S likevaihdosts, & % b= g
Taloudelliset toiminnot NACE-koodit (mil. euroa) likevaindosta | = EZ =Ew |=EEZE =Ea >02 < n JE% |>8a vuosi 2022 =3 0 =
A. TAKSONOMIAKELPOISET TOIMINNOT
Tal i kaiset toi (A.1)
3.1 Uusiutuvan energian C27,C28, 215 4% | 100 % Kylla Kylla Kylla Kylla Kylla Kylla 4 % M
teknologioiden valmistus M71,
F42.22
Liikevaihto (A.1) 215 4% | 100 % 4%
Taksonomiakelpoiset, mutta ei tal i kaiset toimi A.2)
3.1 Uusiutuvan energian c27 10 -% | 100 %
teknologioiden valmistus
3.2 Vedyn tuotantoon ja c28 4 -% | 100 %
kayttoon tarkoitettujen
laitteiden valmistus
3.6 Muiden vahahiilisten €28, (33 11 -% [ 100 %
teknologioiden valmistus
Liikevaihto (A.2) 25 -% [ 100 % -%
Yhteensi (A) 240 5% | 100 % 5%
B. EI-TAKSONOMIAKELPOISET TOIMINNOT
| Liikevaihto (B) | 4834 95 %
| Yhteensa (A + B) | 5074 100 %

4 Konsernitilinpaatoksen liitetieto 4. Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet.
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Merkittavan
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Ei merkittavaa haittaa -kriteerit

R R edistamisen
Investoinnit kriteerit
< < T oo ©
c - - g2 B g € 2uE|a &
ced  c8E|l:3 :3E gg? 2 E cz2b|® E Tokomomen L, 4
5L s22|§2 52 ©°g 5] € 52 | E B 3 3
Investoinnit Osuus 288 223 |28%8 &8z 2% 5] 2 €22 | Ec® mukainen osuus S E Ec
yhteensa investoin- B3 RS9 |R3£ B39 QES g o 5898 |5 % g likevaihdosta, 5 E EE
Taloudelliset toiminnot NACE-koodit (milj. euroa) neista =Es =Ew|=EEZ =Ea >082 ~ 0 JE9 | >80 vuosi 2022 =3 n s
A. TAKSONOMIAKELPOISET TOIMINNOT
Tal . aicet toi )
3.1 Uusiutuvan energian C27,C28, 2 2% | 100 % Kylla Kylla Kylla Kylla Kylla Kylla 2% M
teknologioiden valmistus M71,
F42.22
Investoinnit (A.1) 2 2% | 100 % 2%
Tal iakelp , mutta ei tal i iset toi (A.2)
3.7 Uusiutuvan energian c27 - -% | 100 %
teknologioiden valmistus
3.2 Vedyn tuotantoon ja c28 - -% | 100 %
kayttdon tarkoitettujen
laitteiden valmistus
3.6 Muiden vahahiilisten (28, 33 - -% [ 100 %
teknologioiden valmistus
Investoinnit (A.2) - -% [ 100 % -%
Yhteensi (A) 3 2% | 100 % 2%
B. EI-TAKSONOMIAKELPOISET TOIMINNOT
| Investoinnit (B) | 109 98 %
| Yhteensa (A + B) | 112 100 %
e . .. Merkittavan Ei merkittavaa haittaa -kriteerit
Operatllwset toimintamenot edistamisen
kriteerit
c c = - ©
. 2| s & B g g BgEl|L g
gﬁ gig gi gig B3z 2 € g;& 2 % Taksonomian 2o & ©
Toimintamenot Osuus Lem £9 é 2om £9 é g5 I 2 =] % E c © mukainen osuus SE EE
yhteensa toiminta- ESE PSS9 |@3£ B39 GES 5 o sS¢c | § E g likevaihdosta, & % £ g
Taloudelliset toiminnot NACE-koodit (milj. euroa) menoista =Ef =Ew |=EE =Ea >082 < n JEw | >80 vuosi 2022 =2 0 s
A. TAKSONOMIAKELPOISET TOIMINNOT
Tal i kaiset toi (A1)
3.1 Uusiutuvan energian C27,C28, 6 2% | 100 % Kylla Kylla Kylla Kylla Kylla Kylla 2% M
teknologioiden valmistus M71,
F42.22
Toimintamenot (A.1) 6 2% | 100 % 2%
Tal iakelp , mutta ei tal i kaiset toi (A.2)
3.1 Uusiutuvan energian c27 - -% | 100 %
teknologioiden valmistus
3.2 Vedyn tuotantoon ja c28 1 -% | 100 %
kayttoon tarkoitettujen
laitteiden valmistus
3.6 Muiden vahahiilisten €28, (33 - -% [ 100 %
teknologioiden valmistus
Toimintamenot (A.2) 1 -% | 100 % -%
Yhteensi (A) 7 2% | 100 % 2%
B. EI-TAKSONOMIAKELPOISET TOIMINNOT
| Toimintamenot (B) | 303 98 % |
| Yhteensa (A + B) | 310 100 %

Taulukot perustuvat avainlukujen malleihin, jotka on esitetty komission delegoidun asetuksen (EU) 2020/852 liitteessa II. Taulukot on muokattu niin, ettd ne sisaltdvat vain raportoitavat
tiedot. Esimerkiksi sarakkeet ymparistotavoitteiden 3-6 merkittdvan edistamisen kriteereitd varten on jatetty pois.
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Osakkeet ja osakkeenomistajat
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Valmetin osakekurssin kehitys listautumisesta alkaen, 2. tammikuuta 2014-31. joulukuuta 2022

euroa
40
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30 /'
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15 1]
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5

0

2014 l 2015 l 2016 l 2017 2018 2019 l 2020 2021 2022
— Valmet — OMX Helsinki_PI (skaalattu)
Osakepaddoma ja tietoa osakkeesta'
2022 2021 2020

Osakepadoma 31.12., milj. euroa 140 100 100
Osakkeiden lukumaarad 31.12.:

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara 184 184 830 149 471 196 149 490 976

Emoyhtion hallussa olevat omat osakkeet 344 775 393423 373643

Osakkeiden lukumaara yhteensa 184 529 605 149 864 619 149 864 619
Ulkona olevien osakkeiden lukumaadran keskiarvo 175617 981 149 467 939 149 499 114
Ulkona olevien osakkeiden lukumaaran keskiarvo, laimennettu 175 617 981 149 467 939 149 499 114
Vaihdon maara osakkeina, Nasdaq Helsinki Oy? 125 393 868 97 242 422 162 711 000

% julkisesti noteeratusta osakekannasta 68 65 109
Tulos per osake, euroa 1,92 1,98 1,54
Tulos per osake, laimennettu, euroa 1,92 1,98 1,54
Tulos per osake, oikaistu, euroa® 2,37 2,09 1,64
Osinko per osake, euroa 1,30% 1,20 0,90
Osinko, milj. euroa 239 179 135
Osinko tuloksesta 68 %* 61 % 58 %
Efektiivinen osinkotuotto 5,2 %* 32% 3,9 %
Hinta/voittosuhde (P/E) 13,1 19,1 15,1
Oma padoma per osake, euroa 13,55 8,87 7,60
Ylin kurssi, euroa 38,59 38,53 25,20
Alin kurssi, euroa 19,95 23,02 13,33
Volyymipainotettu keskikurssi, euroa 26,90 32,58 21,15
Osakkeen kurssi 31.12., euroa 25,16 37,72 23,36
Osakekannan markkina-arvo, 31.12., milj. euroa 4643 5653 3501

T Lukujen laskentakaavat on esitelty osassa ‘Tunnuslukujen laskentakaavat'.
2 Nasdaq Helsinki Oy:n lisdksi Valmetin osakkeilla kdydaan kauppaa myds muilla markkinapaikoilla, kuten Cboe CXE:ss&, Cboe BXE:ssa ja Turquoisessa. Vuonna 2022 Valmetin osakkeita

vaihdettiin n&illd kolmella vaihtoehtoisella markkinapaikalla noin 21 miljoonaa kappaletta (Léhde: www.valmet.com/fi/sijoittajat/valmetin-osake/kaupankaynnin-volyymi/).

3 Oikaistu osakekohtainen tulos on uusi vaihtoehtoinen tunnusluku, jossa ei ole mukana liiketoimintojen yhdistamisista johtuvaa kayvan arvon oikaisun vaikutusta, verovaikutus huomioituna
(2022: 78 milj. euroa, 2021: 17 milj. euroa, 2020: 15 milj. euroa). Oikaistu osakekohtainen tulos auttaa taloudellisen tiedon kéytt&jia tekemaan tarkoituksenmukaisempia analyyseja

Valmetin toiminnan tuloksellisuudesta.
4 Hallituksen ehdotus.
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Suurimmat osakkeenomistajat 31. joulukuuta 2022
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Johtoryhmadn jasenten omistamat Valmetin osakkeet
31. joulukuuta 2022

% osake-
Osakkeita  padomasta Osakkeita
1 Solidium Oy 18 640 665 10,10 % Laine, Pasi Toimitusjohtaja 177 137
2 Oras Invest Oy 9 300 000 5,04 % Hokkanen, Katri Talousjohtaja 5598
3 Keskinginen Tyoeldkevakuutusyhtit Varma 6712789 3,64 % Macharey, Julia Henkilosto- ja liiketoiminnan
4 Keskinainen Elskevakuutusyhtio limarinen 6 186 993 3,35% kehitysjohtaja 38319
5 Keskinainen Tyoelakevakuutusyhtio Elo 2 751 500 1,49 % Nierni, Aki Johtaja, Palvelut-liketoimintalinja 63 222
6 OP -rahastot 2625 184 1,42 % Paukkunen, Petri Johtaja, Aasian-Tyynenmeren alue 8418
7 Valtion Elakerahasto 2 100 000 1,14 % Riekkola, Sami Johtaja, Sellu ja energia-liketoimintalinja 16433
8 Evli -rahastot 1 476 000 0,80 % Salonsaari-Posti, Anu Markkinoinnin, viestinnan, kestévan
9 Danske Invest -rahastot 1397582 0,76 % kehityksen ja yhteiskuntasuhteiden
10 Nordes -rahastot 1041905 057% ol Vesa JJ?ahhttaajjaa EMEA-alue ; 33(1)
11 5igrid Juséliuksen S8atio /16954 0,39 % Sééskillahti Simo Johtajal Virtauksensaato-liketoimintalinja 1437
12 Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 678528 0,37 % o Celslo Johtajal Erels Amerion alue 94199
13 Samfundet folkhdlsan i Svenska Finland rf 661923 0,36 % Tiitim,an ok Johtajal Pohjois-Amerikan alue 94330
14 Sioitusrahasto Aktia Capital 614 080 0,33 % Torttila:Miettinen Emilia Johtajal Automaatiojarjestelmat-
15 Kansanelakelaitos, KELA 526 188 0,29 % ! liiketoinlwintalinja 550
Lahde: Euroclear Finland. Vahapesola, Jari Johtaja, Paperit-liketoimintalinja 61 348
Zhu, Xiangdong Johtaja, Kiinan alue 30617
Hallituksen jésenten omistamat Valmetin osakkeet Yhteensi 675 559
31. joulukuuta 2022 % ulkona olevista osakkeista 0,37 %

Osakkeita
Makinen, Mikael Hallituksen puheenjohtaja 7 462
Eskola, Jaakko Hallituksen varapuheenjohtaja 2423
Cantell, Aaro Hallituksen jasen 8 408
Hamalainen, Anu Hallituksen jasen 2239
Kemppainen, Pekka Hallituksen jasen 4578
Lindberg, Per Hallituksen jasen 1634
Maurer, Monika Hallituksen jasen 4578
Soderstrom, Eriikka Hallituksen jasen 5708
Yhteensa 37 030
% ulkona olevista osakkeista 0,02 %

Osakkeenomistajien lukumaara

Rekisterdityneitd osakkeenomistajia oli vuoden 2022 lopussa 89 056

(58 894).

Omistuksen jakautuminen
omistajaryhmittdin, %

@ Hallintarekistersidyt ja
ulkomaiset omistajat 44,9 %

@ Suomalaiset instituutiot, yritykset
ja yhteisot 29,1 %

@ Suomalaiset yksityissijoittajat 15,9 %
Solidium Oy’ 10,1 %

1 Solidium Oy:n omistaa kokonaan Suomen valtio.

Osakkeenomistajien jakauma
osakemddran mukaan, %

® 1-100 (52,5 %)

® 1071-1 000 (40,1 %)

@® 1001-10 000 (6,8 %)
10 001-100 000 (0,5 %)

@ 100001- (0,1 %)
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Liputusilmoitukset
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Katsauskauden aikana Valmet vastaanotti seuraavat arvopaperimarkkinalain mukaiset liputusilmoitukset:

Kaupankadyntipaiva Osakkeenomistaja Liputuksen syy

Suora omistus, % Epdsuora omistus, % Omistus yhteensd, %

1.4.2022 Solidium Oy Alitti 10 % 9,25 % - 9,25 %
19.5.2022 Solidium Oy Ylitti 10 % 10,170 % - 10,70 %
16.12.2022 Oras Invest Qy Ylitti 5 % 5,04 % - 5,04 %

Kaupankadynti osakkeella

Kaupankadynti Valmetin osakkeella Nasdaq Helsingissa

1.1.- 31.12.2022 1.1.-31.12.2021

Osakevaihto, kpl 125 393 868 97 242 422
Vaihdon arvo yhteensa, milj. euroa 3369 3166
Ylin kurssi, euroa 38,59 38,53
Alin kurssi, euroa 19,95 23,02
Keskikurssi, euroa (kaupankayntimaarilla painotettu) 26,90 32,58
Paatoskurssi vimeisend kaupankayntipaivang, euroa 25,16 37,72

Valmetin osakkeen pddtoskurssi katsauskauden viimeisend kaupan-
kayntipéivind 30. joulukuuta 2022 oli 25,16 euroa, eli 33 prosenttia
matalampi kuin vuoden 2021 viimeisend kaupankéyntipdivini (37,72
euroa 30. joulukuuta 2021).
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Nasdaq Helsinki Oy:n liséksi Valmetin osakkeilla kdydadn kauppaa
my6s muilla markkinapaikoilla, kuten Cboe CXE:ssd, Cboe BXE:ssd
ja Turquoisessa. Vuonna 2022 Valmetin osakkeita vaihdettiin nailld
kolmella vaihtoehtoisella markkinapaikalla noin 21 miljoonaa kap-
paletta (Lahde: www.valmet.com/fi/sijoittajat/valmetin-osake/

kaupankaynnin-volyymi/).



https://www.valmet.com/fi/sijoittajat/valmetin-osake/kaupankaynnin-volyymi/
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Hallituksen valtuudet koskien omien osakkeiden ostoa ja
osakeantia

Valmet Oyj:n yhtiokokous 22. maaliskuuta 2022 péatti valtuuttaa hal-
lituksen pdattimédn enintddn 7 500 000 Yhtion oman osakkeen hank-
kimisesta yhdessé tai useammassa erdssd. Omia osakkeita voidaan val-
tuutuksen nojalla hankkia muuten kuin osakkeenomistajien omistamien
osakkeiden suhteessa (suunnattu hankinta). Omia osakkeita voidaan
hankkia vapaalla omalla padomalla osakkeiden hankintapéivin markki-
nahintaan sdannellylld markkinalla Nasdaq Helsinki Oy:n porssilistalla
tai muuten markkinoilla muodostuvaan hintaan.

Omia osakkeita voidaan hankkia yhtion padomarakenteen kehit-
tamiseksi, yrityskauppojen, investointien tai muiden yhtion liiketoi-
mintaan kuuluvien jdrjestelyjen rahoittamiseksi tai toteuttamiseksi tai
kdytettdviksi osana yhtion kannustinjirjestelmid kuitenkin siten, ettd
osana yhtion kannustinjérjestelmia kaytettavaksi voidaan hankkia enin-
tadn 500 000 osaketta, miké vastaa noin 0,3 prosenttia yhtion kaikista
osakkeista. Hallitus paattdd muista omien osakkeiden hankkimiseen
liittyvistd ehdoista.

Valmet Oyj:n yhtiékokous valtuutti Valmetin hallituksen padttiméaan
osakeannista ja osakkeeseen oikeuttavien erityisten oikeuksien antami-
sesta yhdessd tai useammassa erdssd. Osakeanti voidaan toteuttaa joko
uusia osakkeita antamalla tai Valmetin hallussa olevia omia osakkeita
luovuttamalla. Hallitus voi valtuutuksen perusteella padttad osakeannista
myds suunnatusti eli osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen ja eri-
tyisten oikeuksien antamisesta osakeyhti6laissa mainituin edellytyksin.
Valtuutuksen nojalla voidaan antaa enintdan 15 000 000 osaketta, mika
vastaa noin 10,0 prosenttia Valmetin kaikista osakkeista. Uudet osakkeet
voidaan antaa ja yhtion hallussa olevat omat osakkeet luovuttaa joko
maksua vastaan tai maksutta.

Hallitus paittdd muista osakeanteihin ja osakeyhtiolain 10 luvun
1 §:ssé tarkoitettujen osakkeeseen oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamiseen liittyvistd ehdoista. Hallitus voi kdyttda valtuutusta esi-
merkiksi yhtion padomarakenteen kehittamiseen, yrityskauppojen,
investointien tai muiden liiketoimintaan kuuluvien jérjestelyjen rahoitta-
miseen tai toteuttamiseen taikka kannustinjarjestelmien toteuttamiseen
kuitenkin siten, ettd kannustinjérjestelmien toteuttamiseen hallitus voi
antaa enintddn 500 000 osaketta, mikd vastaa noin 0,3 prosenttia yhtion
kaikista osakkeista.

Valtuutukset ovat voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokouk-
seen saakka, ja ne kumoavat varsinaisessa yhtiokokouksessa 23. maalis-
kuuta 2021 annetut valtuudet.

Vuoden 2022 yhtiékokouksen antaman valtuutuksen nojalla Valmetin
hallitus paatti 21. kesdkuuta 2022 suunnatusta osakeannista Valmetin
pitkdn aikavilin osakepohjaisen kannustinjérjestelmén palkkioiden mak-
samiseksi ansaintajaksolta 2021. Kyseessé oleva kannustinjdrjestelma on
viivéstetty suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma. Osakeannissa 23.
kesdkuuta 2022 luovutettiin vastikkeetta 868 Valmetin hallussa ollutta
omaa osaketta kannustinjarjestelmaan kuuluville henkiléille jérjestelmén
ehtojen mukaisesti.

Valmetin hallitus paatti kokouksessaan 20. joulukuuta 2022 kayttaa
yhtiékokouksen antamaa valtuutusta ostaa yhtién omia osakkeita.
Valtuutuksen nojalla hallitus patti aloittaa madraaikaisen osakkeiden
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takaisinosto-ohjelman, jonka tarkoituksena on hankkia yhtion omia
osakkeita kattamaan osan pitkédn aikavalin osakepohjaisista kannus-
tinjdrjestelmistd ja ehdollisesta osakepalkkio-ohjelmasta aiheutuvista
velvoitteista. Osakkeiden hankinta aloitetaan aikaisintaan 6. helmikuuta
2023 ja lopetetaan viimeistdan 24. helmikuuta 2023. Hankittava maara
on enintddn 125 000 osaketta. Osakkeet hankitaan markkinahintaan
julkisessa kaupankdynnissd Nasdaq Helsinki Oy:ssa.

Valmetin hallitus ei ollut kdyttdnyt muita 22. maaliskuuta 2022
pidetyltd yhtiokokoukselta saamiaan valtuutuksia 31. joulukuuta 2022
mennessd.

Valmetin hallitus paatti kokouksessaan 16. joulukuuta 2021 kayttaa
vuoden 2021 yhtidokokouksen antamaa valtuutusta ostaa yhtion omia
osakkeita. Valtuutuksen nojalla hallitus padtti aloittaa maéraaikaisen
osakkeiden takaisinosto-ohjelman, jonka tarkoituksena on hankkia
yhtion omia osakkeita kattamaan osan pitkén aikavélin osakepohjaisista
kannustinjarjestelmistd ja ehdollisesta osakepalkkio-ohjelmasta aiheu-
tuvista velvoitteista. Osakkeiden hankinta aloitettiin 9. helmikuuta 2022
jalopetettiin 22. helmikuuta 2022. Hankittu maéra oli yhteensd 150 000
osaketta. Osakkeet hankittiin markkinahintaan julkisessa kaupankdyn-
nissd Nasdaq Helsinki Oy:ss.

Vuoden 2021 yhtiokokouksen antaman valtuutuksen nojalla
Valmetin hallitus paétti joulukuussa 2021 suunnatusta osakeannista
Valmetin osakepohjaisten pitkdn aikavélin kannustinjérjestelmien
palkkioiden maksamiseksi ansaintajaksolta 2021. Osakeannissa 15.
maaliskuuta 2022 luovutettiin vastikkeetta 200 447 Valmetin hallussa
ollutta omaa osaketta kannustinjirjestelmain kuuluville henkildille
jarjestelmédn ehtojen mukaisesti.

Osakepohjaiset kannustinjdrjestelmat

Valmetin osakepohjaiset kannustinjérjestelmat ovat osa Valmetin avain-
henkiloiden palkitsemisohjelmaa. Kannustinjarjestelmien tarkoituksena
on yhdistdd omistajien ja avainhenkildiden tavoitteet Valmetin arvon
kasvattamiseksi pitkélld aikavililld, ohjata avainhenkil6itd yhtion valit-
tujen strategisten tavoitteiden saavuttamisen suuntaan, sitouttaa avain-
henkil6t yhtioon ja tarjota heille kilpailukykyinen, yhtion osakkeiden
omistukseen perustuva palkkiojérjestelmd. Palkkiona mahdollisesti
jaettavat osakkeet hankitaan tai on hankittu julkisella kaupankéynnilla
osakemarkkinoilta, joten kannustinjérjestelmilld ei ole osakkeen arvoa
laimentavaa vaikutusta.

Pitkan aikavalin kannustinjarjestelmat -
Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma ja viivdstetty
suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma
Valmetin hallitus paatti kokouksessaan 17. joulukuuta 2020 uusista
osakepohjaisista pitkdn aikavélin kannustinjérjestelmisti, suoritepe-
rusteisesta osakepalkkio-ohjelmasta ja viivéstetystd suoriteperusteisesta
osakepalkkio-ohjelmasta Valmetin avainhenkildille.
Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma on suunnattu johtoryhman
jasenille. Ohjelmassa on rinnakkain kolmen vuoden ja yhden vuoden
ansaintajaksot. Valmetin hallitus padttda ennalta madratyt ansaintakri-
teerit ja niille asetettavat tavoitteet kunkin ansaintajakson alussa.
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Viivistetty suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma on suunnattu
muille avainhenkildille johtotehtdvissd ja johtajapotentiaaleiksi tunniste-
tuille henkil6ille. Ohjelmassa on yhden vuoden ansaintajakso. Valmetin
hallitus paattad jarjestelman ennalta maaratyt ansaintakriteerit ja tavoit-
teet, jotka ovat linjassa suoriteperusteisen osakepalkkio-ohjelman tavoit-
teiden kanssa. Viivastetty suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma on
suunnattu enimmillddn 130 henkilolle, joista noin 80 on avainhenkil6ita

johtotehtévissd, ja noin 50 johtajapotentiaaleiksi tunnistettuja henkilita.

Pitkan aikavélin kannustinjérjestelmat 2021-2023
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Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma sisiltdd suosituksen, jonka
mukaan Valmetin johtoryhmin jasenten tulisi omistaa ja pitdd hal-
lussaan bruttomiérdistd vuotuista peruspalkkaansa vastaava maara
yhtién osakkeita (100 prosentin osakeomistussuositus). Tiedot johdon
osakeomistuksesta on esitetty Valmetin verkkosivuilla osoitteessa www.
valmet.com/fi/sijoittajat/osakkeenomistajat/johdon-osakeomistus/.

Pitkan aikavdlin kannustinjdrjestelmat 2022-2024

Ohjelman nimi Suoriteperusteinen ja
viivastetty suoriteperusteinen

osakepalkkio-ohjelma

Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Suoriteperusteinen ja
viivastetty suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Ansaintajakso 2021 2021-2023

2022 2022-2024

Palkkion peruste

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina likevaihdosta ja
vakaan liiketoiminnan saatujen
tilausten kasvu

Ennalta maaritetty strateginen
tavoite

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina liikevaihdosta ja
vakaan liilketoiminnan saatujen
tilausten kasvu

ESG-indeksi, tavoitteet on
sidottu Valmetin ilmasto-
ohjelman ja kestavan
kehityksen agendan
toimeenpanoon

Palkkion maksu

Kevaalla 2022

Kevaalla 2024

Kevaalla 2023

Kevaalla 2025

Osallistujien maara
Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma
Viivdstetty suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

13

110

11

14

130

13

Ansaittujen osakkeiden
bruttomaara

360 200 osaketta

46 370 osaketta

Jarjestelmaan kuuluville
henkiloille oli 31.12.2022
varattu 186 585 osaketta

Jarjestelmaan kuuluville
henkiloille oli 31.12.2022
varattu 33 234 osaketta

Pitkan aikavilin kannustinjarjestelmat 2023-2025

Ohjelman nimi

Suoriteperusteinen ja viivdstetty suoriteperusteinen

osakepalkkio-ohjelma

Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma

Ansaintajakso

2023

2023-2025

Palkkion peruste

Vertailukelpoinen EBITA prosentteina liikevaihdosta ja vakaan

Valmetin osakkeen arvostuskertoimen kehitys verrattuna

liketoiminnan saatujen tilausten kasvu

verrokkiryhmaan seka tavoitteet, jotka tukevat yhtion pitkan
tahtdimen strategista ja taloudellista kehitysta

Palkkion maksu Kevaallg 2024

Kevaalla 2026

Osallistujien maara
Suoriteperusteinen 14
osakepalkkio-ohjelma
Viivdstetty suoriteperusteinen 130
osakepalkkio-ohjelma

14

Ansaittujen osakkeiden
bruttomaara

Maksettavien palkkioiden kokonaismaard on ansaintajakson osalta yhteensa enintaan noin 442 960 osaketta

Vuoden 2021 yhtickokouksen antaman valtuutuksen nojalla Valmetin
hallitus péatti joulukuussa 2021 suunnatusta osakeannista Valmetin
osakepohjaisten pitkdn aikavilin kannustinjirjestelmien palkkioiden
maksamiseksi ansaintajaksolta 2021. Osakeannissa 15. maaliskuuta
2022 luovutettiin vastikkeetta 200 447 Valmetin hallussa ollutta omaa
osaketta kannustinjdrjestelmdan kuuluville henkiléille jarjestelmin
ehtojen mukaisesti.

Vuoden 2022 yhtiokokouksen antaman valtuutuksen nojalla Valmetin
hallitus paatti 21. kesdkuuta 2022 suunnatusta osakeannista Valmetin
pitkdn aikavilin osakepohjaisen kannustinjérjestelmén palkkioiden mak-
samiseksi ansaintajaksolta 2021. Kyseessd oleva kannustinjirjestelma on
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viivéstetty suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma. Osakeannissa 23.
kesakuuta 2022 luovutettiin vastikkeetta 868 Valmetin hallussa ollutta
omaa osaketta kannustinjirjestelméan kuuluville henkiléille jarjestelman
ehtojen mukaisesti.

Valmetin hallitus paatti kokouksessaan 20. joulukuuta 2022 kayttaa
yhtiokokouksen antamaa valtuutusta ostaa yhtion omia osakkeita.
Valtuutuksen nojalla hallitus pditti aloittaa madraaikaisen osakkeiden
takaisinosto-ohjelman, jonka tarkoituksena on hankkia yhtion omia
osakkeita kattamaan osan pitkén aikavélin osakepohjaisista kannus-
tinjdrjestelmistd ja ehdollisesta osakepalkkio-ohjelmasta aiheutuvista
velvoitteista. Osakkeiden hankinta aloitetaan aikaisintaan 6. helmikuuta


www.valmet.com/fi/sijoittajat/osakkeenomistajat/johdon-osakeomistus/
www.valmet.com/fi/sijoittajat/osakkeenomistajat/johdon-osakeomistus/
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2023 ja lopetetaan viimeistddn 24. helmikuuta 2023. Hankittava maard
on enintddn 125 000 osaketta. Osakkeet hankitaan markkinahintaan
julkisessa kaupankaynnissd Nasdaq Helsinki Oy:ssa.

Raportointikauden lopussa yhtiolld oli hallussaan 344 775 omaa
osaketta liittyen osakepohjaisiin kannustinjérjestelmiin.

Lisdtietoja osakepohjaisista kannustinjérjestelmistd 16ytyy Valmetin
palkka- ja palkkioselvityksestd, joka on saatavilla osoitteessa www.
valmet.com/hallinnointi.

Valmetin varsinaisen yhtiokokouksen
paatokset

Valmet Oyj:n varsinainen yhtiékokous 2022 pidettiin Helsingissd 22.
maaliskuuta 2022. Yhtikokous vahvisti vuoden 2021 tilinpaatoksen
ja myonsi hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden
tilikaudelta 2021. Yhtiokokous vahvisti Palkitsemisraportin. Padtos on
neuvoa-antava. Yhtiokokous hyviksyi hallituksen ehdotukset koskien
hallituksen valtuuttamista paattdmaan omien osakkeiden hankkimisesta
sekd osakeannista ja erityisten oikeuksien antamisesta.

Yhtiokokous paétti maksaa 31. joulukuuta 2021 padttyneelt tilikau-
delta osinkoa 1,20 euroa osakkeelta.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen jasenten lukuméaréksi kahdeksan,
kuitenkin siten, ettd ennen Valmetin ja Neles Oyj:n ("Neles”) sulautumi-
sen tdytantdonpanon taytaintoonpanopaivaa ("Téaytdantoonpanopaiva”)
hallituksen jasenten lukumaérd on kuusi. Yhtiokokous péatti, ettd Aaro
Cantell, Pekka Kemppainen, Per Lindberg, Monika Maurer, Mikael
Mikinen ja Eriikka S6derstrom valitaan uudelleen hallituksen jéseniksi,
Jaakko Eskola ja Anu Haméldinen valitaan ehdollisesti uusiksi halli-
tuksen jdseniksi toimikaudeksi, joka alkaa Téaytdntdonpanopdivina ja
Mikael Mikinen valitaan uudelleen hallituksen puheenjohtajaksi ja Aaro
Cantell hallituksen varapuheenjohtajaksi Téytdnt6onpanopiivadn asti,
josta pdivastd alkaen Jaakko Eskola toimii hallituksen varapuheenjoh-
tajana. Hallituksen jasenten toimikausi kestdd vuoden 2023 varsinaisen
yhtiokokouksen loppuun.

Tilintarkastusyhteiso PricewaterhouseCoopers Oy valittiin Valmetin
tilintarkastajaksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen loppuun asti.

Valmet julkaisi porssitiedotteen varsinaisen yhtiokokouksen ja hal-
lituksen jarjestaytymiskokouksen padtoksistd 22. maaliskuuta 2022.
Porssitiedote ja kokousmateriaalit ovat luettavissa Valmetin verk-
kosivuilla osoitteessa www.valmet.com/fi/sijoittajat/hallinnointi/
yhtiokokous/2022/.

Oikeudenkdynnit ja vaateet

Valmetia vastaan on eri maissa vireilld lukuisia eri perusteilla nostettuja
oikeudenkdynteji ja eri perusteisiin nojaavia oikeudellisia vaateita ja
erimielisyyksia mukaan lukien tuotevastuuoikeudenkéyntejd ja -vaateita
sekd Valmetin toimituksiin liittyvid oikeudellisia erimielisyyksid. Valmet
on myds kantajana useissa oikeudenkdynneissa.

Tédménhetkisen parhaan ymmaérryksensia mukaan Valmetin johto
arvioi, ettd ndiden oikeudenkayntien, vaateiden ja erimielisyyksien lop-
putuloksella ei tule olemaan olennaista haitallista vaikutusta Valmetin
asemaan, kun otetaan huomioon niiden tueksi télld hetkelld esitetyt
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perusteet, tehdyt varaukset, voimassa olevat vakuutukset ja Valmetin
koko liiketoiminnan laajuus.

Riskit ja liiketoiminnan epavarmuustekijat
Valmetin toimintaan vaikuttavat erilaiset strategiset ja toiminnalliset
riskit sekd rahoitus- ja vahinkoriskit. Valmet pyrkii hyodyntamaan
tarjoutuvia mahdollisuuksia ja rajaamaan uhkatekijéiden mahdollisia
haitallisia vaikutuksia. Kestdvdan kehitykseen liittyvien riskien arvi-
oinnilla on keskeinen rooli riskienhallinnassa. Mikili uhat kivisivat
toteen, niilla saattaisi olla merkittava haitallinen vaikutus Valmetin
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja tulokseen, tai osakkeiden ja
muiden arvopapereiden arvoon.

Valmetin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa tehokas ja
onnistunut strategian toteutus sekd pitkdn ettd lyhyen aikavilin
tavoitteiden saavuttamiseksi. Valmetin johdon tehtdvini on sdadelld
riskinottohalukkuutta.

Riskien arvioinnissa Valmet ottaa huomioon riskien todennakai-
syyden ja arvioidun vaikutuksen liikevaihtoon tai tulokseen. Valmetin
johto arvioi yhti6n riskien nykyisellddn olevan hallittavalla tasolla suh-
teutettuna konsernin toiminnan laajuuteen ja soveltuviin kdytinnon
toimenpiteisiin riskien hallitsemiseksi.

Maailmantalouden epidvarmuudella yhdistettyna valuuttakurssivaih-
teluihin ja kiristyvdan rahoitusmarkkinasaatelyyn voi olla negatiivinen
vaikutus rahoituksen saatavuuteen pankeilta ja padomamarkkinoilta,
mikd saattaa vahentdd Valmetin asiakkaiden investointihalukkuutta.
Valmet arvioi, ettd vakaan liiketoiminnan (Palvelut- ja Automaatio-
segmentit) suuri osuus sekd maantieteellinen hajautus pienentdvat
markkinaepavarmuuksien mahdollisia kielteisid vaikutuksia.

Maailmantalouden kasvun heikentymiselld saattaisi olla haitallisia
vaikutuksia neuvotteluvaiheessa oleviin uusiin projekteihin tai tilauskan-
nassa oleviin projekteihin. Joidenkin projektien toteuttamista saatetaan
lykadtd, tai ne voivat keskeytyé tai peruuntua. Projekteissa, joissa on
pitké toimitusaika, asiakasennakoiden médré on aluksi yleensda 10-30
prosenttia projektin arvosta, ja asiakkaat maksavat suorituksia projektin
etenemisen mukaisesti. Tdma pienentdd merkittavasti Valmetin projek-
teihin liittyvia riskejd ja rahoitustarpeita. Valmet arvioi jatkuvasti asiak-
kaidensa luottokelpoisuutta ja kykyé suoriutua velvoitteistaan. Valmet
ei paasdantoisesti rahoita asiakasprojekteja. Jos talouskasvu hidastuu
merkittavasti, Valmetin tuotteiden markkinat voivat kutistua, mika voi
johtaa muun muassa hintakilpailun kiristymiseen.

Geopoliittisten jannitteiden sekd protektionistisen ja poliittisemman
viranomaissddntelyn lisddntyminen ja sanktiot voivat aiheuttaa epd-
varmuutta asiakkaiden investointihalukkuuteen ja vaikuttaa Valmetin
toimintoihin. Viranomaissddntelyn ja lainsddddnnon muutoksilla ja
niihin liittyvélld epavarmuudella voi olla vaikutuksia, erityisesti ener-
gialiiketoimintaan ja datan kayttoon.

Suuret vaihtelut energian hinnoissa voivat vaikuttaa maailmantalou-
teen. Ndamd vaihtelut voivat my6s vaikuttaa Valmetiin ja sen asiakkaisiin.

Jos globaalit haasteet komponenttien saatavuudessa ja logistiikassa
jatkuvat, niilld voi olla kielteisid vaikutuksia Valmetin liiketoimintaan.

Henkilostokulujen muutokset sekd raaka-aineiden ja komponenttien
hinnanmuutokset voivat vaikuttaa Valmetin kannattavuuteen. Raaka-ai-
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neiden ja komponenttien kustannusinflaatio on ollut korkealla tasolla,
ja palkkainflaatio jatkuu. Valmetin tavoitteena on kompensoida titd
tuottavuuden kasvulla ja hinnankorotuksilla. On kuitenkin mahdollista,
ettd kiristynyt kilpailutilanne joissakin tuoteryhmissé hankaloittaa kas-
vaneiden kustannusten siirtdmista tuotteiden hintoihin. Toisaalta osa
Valmetin asiakkaista on raaka-aineiden tuottajia, joiden toiminta- ja
investointiedellytyksia vahvistuvat raaka-ainehinnat voivat parantaa ja
laskevat raaka-ainehinnat heikentaa.

Korkean tason osaamisen ja kykyjen saatavuuden ylldpitiminen on
tarkedd sekd tuotannon ettd palveluiden korkean laatutason varmista-
miseksi. Tdma tarkoittaa esimerkiksi tehokkaiden rekrytointiohjelmien
ylldpitdmistd, olemassa olevien kykyjen hyodyntidmista ja tiedon jaka-
mista globaalisti.

Yrityshankintojen kautta Valmet voi altistua uusiin markkinoihin
ja liiketoimintaympadristoihin liittyville riskeille. Myds varsinainen
yrityshankintaprosessi voi sisdltdd riskeja. Muita yrityshankintoihin
liittyvid riskejd ovat mm. hankitun liiketoiminnan integrointi, kasvanut
taloudellinen riski, avainhenkildston pysyminen yhtion palveluksessa
ja hankitulle liiketoiminnalle asetettujen tavoitteiden saavuttaminen.

Valmetin toiminta ja sen tarjoamat tuotteet ja palvelut ovat laajasti
riippuvaisia tietoverkoista, ohjelmistoista ja digitaalisista ratkaisuista.
Niissd esiintyvét hairiot ja tietoturvaloukkaukset sekd mahdolliset ongel-
mat tietojirjestelmien kehityshankkeissa voivat vaikuttaa haitallisesti
Valmetin liiketoimintaan ja taloudelliseen asemaan sekd aiheuttaa
mainehaittaa.

Projektiliiketoiminnan riskien hallinta tarkedaa

Merkittdvd osa Valmetin liiketoiminnasta on projektiliiketoimintaa.
Erityisesti selluliiketoiminnassa projektit voivat olla kooltaan suuria, ja
siten projektikohtaisten riskien hallinta on tarkedd. Keskeisid projek-
teihin liittyvia riskejd ovat kustannusten arviointiin, aikatauluun, pro-
jektiriskin hallintaan, laatuun, suorituskykyyn ja materiaalinhallintaan
liittyvat riskit. Vahintadn kaikille merkittédville projekteille tehdaén ris-
kianalyysi tarjousvaiheen aikana. Uhkien ja mahdollisuuksien arviointi
jatkuu projektin toteutusvaiheessa. Riskienhallinta perustuu huolelliseen
suunnitteluun sekd jatkuvaan, systemaattiseen seurantaan ja arviointiin.
Projektiriskejd hallitaan parantamalla ja kehittdmalld projektinhallinta-
prosessia ja sithen liittyvié jarjestelmid jatkuvasti.

Valmetin yksittéisten liiketoimintojen kilpailutilanteessa voi tapah-
tua muutoksia esimerkiksi siten, ettd markkinoille tulee uusia kustan-
nustehokkaita kilpailijoita. Valmet voi turvata markkina-asemaansa
kehittdmalld tuotteitaan ja palveluitaan sekd hyvilld asiakaspalvelulla
ja paikallisella ldsnéololla.

Rahoituksen saatavuus olennaista

Valmetin toiminnan jatkuvuuden turvaaminen edellyttd4 riittdvaa saa-
tavissa olevaa rahoitusta kaikissa olosuhteissa. Valmet arvioi likvidien
rahavarojensa ja luottolimiitti-sitoumustensa riittdvan vélittoman mak-
suvalmiuden turvaamiseen ja rahoituksen joustavuuden varmistamiseen.
Valmetin pitkdaikaisten lainojen keskimairdinen takaisinmaksuaika
on 3,3 vuotta (ilman vuokrasopimusvelkoja). Lainajdrjestelyt sisaltavat
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tavanomaisia kovenantteja, jotka Valmet tayttda selvisti katsauskauden
lopussa.

Rahoituksen riittivyyteen vaikuttaa olennaisesti nettokayttopaa-
omaan ja investointeihin sitoutuva pddoma. Lukuun ottamatta inves-
tointeja toiminnanohjausjarjestelman (ERP) uusimiseen, Valmet ei
odota vuosittaisten investointien kasvavan merkittavisti ja arvioi, ettd
silld on hyvit mahdollisuudet pitdd investoinnit noin yhteenlaskettujen
poistojen tasolla.

Valuuttakurssiriskit kuuluvat merkittavimpiin Valmetin tulokseen
vaikuttaviin rahoitusriskeihin. Valuuttakurssien vaihtelut voivat vaikut-
taa Valmetin liiketoimintaan, vaikka yhtion toiminnan maantieteellinen
laajuus vahentdd yksittdisten valuuttojen vaikutusta. Talouden epévar-
muus tyypillisesti lisdd valuuttakurssivaihteluja. Valmet suojaa sitoviin
toimitus- ja hankintasopimuksiin liittyvit valuuttapositionsa.

Muutokset lainsddddnnéssé ja viranomaisten tavassa tulkita sdan-
telyd esimerkiksi verotukseen liittyen voivat myds vaikuttaa Valmetin
taloudelliseen tilanteeseen.

Valmetin taseessa oli 31. joulukuuta 2022 litkearvoa 1 611 miljoonaa
euroa (730 milj. euroa). Valmet testaa vuosittain, ja aina jos tapahtumat
tai olosuhteet viittaavat mahdolliseen arvonalentumiseen, etta liikearvon
kirjanpitoarvo ei ylitd sen kerrytettdvissd olevaa rahaméarad. Raportoin-
tikauden aikana Valmet ei ole havainnut viitteita siitd, ettei kirjanpitoar-
voa vastaava rahamaidr olisi kerrytettdvissa. Arvonalentumistestauksen
periaatteet esitetddn tilinpaatoksessa.

COVID-19 ja muut pandemiat

Pandemioiden puhkeaminen ja pitkittyneet pandemiat voivat aiheuttaa
lisaa haitallisia vaikutuksia Valmetin toimintoihin, asiakkaiden inves-
tointiaktiviteettiin, projektitoimituksiin, toimitusketjuun sekéd Valmetin
ja sen asiakkaiden rahoituksen saantiin. Epidemioiden puhkeaminen
ja mahdolliset muut pandemiat tulevat olemaan riski Valmetin toi-
minnoille my6és COVID-19:n jilkeen. Pandemioilla voi olla vaiku-
tusta toimitusketjuun ja lifketoimintaan, koska ne lisddvit keskeytysten
todennékoisyyttd. Valmetilla on toimintaa ympéri maailman, globaali
asiakaskunta, ja toimittajamme toimivat useissa maissa. Tdmé lieventdd
yksittdisessd maassa tai projektissa mahdollisesti esiintyvien héirididen
Valmetille aiheuttamia kokonaisvaikutuksia.

Valmetilla on télld hetkelld vahva tilauskanta, tase ja maksukyky,
joustava organisaatio sekd jasentynyt tapa toimia muuttuvissa olo-
suhteissa. Ne auttavat Valmetia lievittdimain COVID-19:n ja muiden
pandemioiden aiheuttamia maailmanlaajuisia haasteita. Valmetilla on
my0s globaali poikkeustilanteiden hallintaryhma (Incident Management
Team, IMT) sekd alueelliset rakenteet poikkeustilanteiden hallintaan, ja
ne ohjaavat Valmetin toimenpiteitd pandemiatilanteessa.

Vendjan hyokkdys Ukrainaan

Venijan hyokkdys Ukrainaan aiheuttaa merkittévid riskeji ja epavar-
muustekijoitd markkinoille ja vaikuttaa koko maailman talousympa-
ristoon ja rahoitusmarkkinoihin. Jos sota edelleen pitkittyy tai geopo-
liittiset jannitteet edelleen kiristyvat, tilanteella voi olla lisdd haitallisia
vaikutuksia Valmetin toimintaan, asiakkaiden investointiaktiivisuuteen,

projektitoimituksiin, komponenttien saatavuuteen ja hintoihin, toi-
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mitusketjuun sekd Valmetin ja sen asiakkaiden rahoituksen saantiin.
Valmetin poikkeustilanteiden hallintaryhmé (Incident Management
Team, IMT) seuraa tilannetta ja johtaa toimenpiteitd, joilla vastataan
sodan yhtion toiminnalle aiheuttamiin vaikutuksiin.

Valmet tulee vetdytymidn Venijaltd kokonaan. Noin 2 prosent-
tia Valmetin liikevaihdosta tuli Vendjin toiminnoista vuonna 2021.
Valmetilla ei ole tuotantoa Venajalla.

Raportointikauden pdattymisen jalkeiset
tapahtumat
Valmet tiedotti 9. marraskuuta 2022 allekirjoittaneensa sopimuksen
yhdysvaltalaisen Nova Tech Automationin Prosessiautomaatioratkai-
sut-liikketoiminnan ostamisesta. 3. tammikuuta 2023 Valmet tiedotti
saaneensa oston paatokseen. Kaupan arvoa ei julkistettu. Ostettu liike-
toiminta on erikoistunut eré-, jatkuvien ja hybridiprosessien ohjauksen
ja optimoinnin ratkaisuihin. Se palvelee ldhinna prosessiteollisuuden
asiakkaita esimerkiksi elintarvike-, lddke- ja kemianteollisuudessa.
Nova Tech Automationin Prosessiautomaatioratkaisut-liiketoiminnan
liikevaihto on noin 18 miljoonaa dollaria, ja se tyollistdd 76 henked
Yhdysvalloissa, Alankomaissa ja Belgiassa. NovaTech Automationin
muu liiketoiminta ei kuulu kauppaan. Ostettu liiketoiminta integroidaan
Valmetin Automaatiojérjestelmat-liiketoimintalinjaan, ja se siséllyte-
taan Valmetin taloudelliseen raportointiin vuoden 2023 ensimmaisestd
neljanneksestd alkaen.

Muita raportointikauden péattymisen jélkeisid tapahtumia, jotka
edellyttéisivat katsauskaudelta esitettdvin tiedon oikaisemista tai lisa-
tietojen esittamistd, ei ole tiedossa.

Tulosohjeistus vuodelle 2023

Valmet arvioi, ettd liikevaihto vuonna 2023 kasvaa verrattuna vuoteen
2022 (5074 milj. euroa), ja etti tulos (vertailukelpoinen EBITA) vuonna
2023 kasvaa verrattuna vuoteen 2022 (533 milj. euroa).

Markkinanakymat

Yleiset talousndakymat Maailmanpankin mukaan

Globaalin kasvun odotetaan vuonna 2023 heikkenevén jyrkasti 1,7
prosenttiin, joka on kolmanneksi heikoin kasvuvauhti ldhes kolmeen
vuosikymmeneen. Yhdysvallat, euroalue ja Kiina ovat kaikki parhail-
laan huomiota herittdvin heikon kasvun vaiheessa, mikd pahentaa
jo ennestddn haasteellista tilannetta myos kehittyvien markkinoiden
maissa. Hitaan kasvun, tiukentuvien rahoitusmarkkinoiden ja suuren
velkaantuneisuuden yhdistelmé tulee todenndkoisesti vihentdmain
investointeja ja aiheuttamaan maksukyvyttomyyttd. Mahdolliset muut
shokit, kuten korkeampi inflaatio, vield tiukempi politiikka, taloudelli-
nen kuormitus, suurimpien talouksien syvempi heikkous tai kasvavat
geopoliittiset jannitteet, voivat painaa globaalin talouden taantumaan.
(Maailmanpankin talousennuste, tammikuu 2023)

Lyhyen aikavalin markkinandakymat
Valmet toistaa hyvén lyhyen aikavilin markkinandakymén palveluille,
virtauksensaadolle, automaatiojérjestelmille, energialle, ja kartongille ja
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paperille, hyvin/tyydyttavan markkinandkymén sellulle, seka tyydytta-
van lyhyen aikavélin markkinandkyméan pehmopaperille.

Lyhyen aikavilin markkinanidkyma koskee raportointikautta seu-
raavaa kuuden kuukauden jaksoa. Se perustuu asiakasaktiviteettiin
(50 %) ja Valmetin kapasiteetin kiyttoasteeseen (50 %). Asteikko on
“heikko-tyydyttava-hyva”.

Hallituksen ehdotus voitonjaosta

Valmet Oyj:n jakokelpoiset varat 31. joulukuuta 2022 olivat 1 453 506 822,23
euroa, josta tilikauden 2022 nettotulos oli 309 501 276,62 euroa (Suomen
kirjanpitolainsddaddnnon mukaan).

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd 31. joulukuuta 2022 paat-
tyneeltd tilikaudelta vahvistettavan taseen perusteella jactaan osinkona
1,30 euroa osakkeelta, ja ettd jdljelle jadvat voittovarat jatetddn yhtion
vapaaseen omaan padomaan.

Osinko maksetaan kahdessa erdssa. Ensimmainen era, 0,65 euroa
osakkeelta, maksetaan osakkeenomistajille, jotka osingonmaksun tés-
maytyspdivana 24. maaliskuuta 2023 ovat merkittyind Euroclear Finland
Oy:n pitdmddn Yhtion osakasluetteloon. Osingon maksupéivé on 5.
huhtikuuta 2023.

Toinen erd, 0,65 euroa osakkeelta, maksetaan lokakuussa 2023.
Toinen erd maksetaan osakkeenomistajille, jotka osingonmaksun tés-
maéytyspdivanéd ovat merkittyind Euroclear Finland Oy:n pitdiméian
Yhtion osakasluetteloon. Hallitus paattaa 28. syyskuuta 2023 pidettavaksi
sovitussa kokouksessaan toisen erdn osingonmaksun tdsmaytyspéivén ja
osingonmaksupéivin. Osingon tdsmaytyspéiva olisi silloin 2. lokakuuta
2023 ja osingon maksupaivé 12. lokakuuta 2023.

Kaikki Yhtion osakkeet ovat oikeutettuja osinkoon lukuun ottamatta
osingonmaksun tdsmaytyspaivina Yhtion hallussa olevia omia osakkeita.

Espoossa 2. helmikuuta 2023
Valmetin hallitus
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Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut

31.12.ja 1.1.-31.12.

Milj. euroa 2022 2021 2020 2019 2018’
Liikevaihto 5074 3935 3740 3547 3325
Liikevaihdon muutos, % 29 % 5% 5% 7 % 9%
Vertailukelpoinen EBITA 533 429 365 316 257
% liikevaihdosta 10,5 % 10,9 % 9,8 % 8,9 % 7.7 %
EBITA 550 448 355 315 241
% liikevaihdosta 10,8 % 11,4% 9,5 % 8,9 % 7,2 %
Liikevoitto 436 399 319 281 211
% liikevaihdosta 8,6 % 10,1 % 8,5 % 7,9 % 6,4 %
Tulos ennen veroja 431 395 307 269 205
% liikevaihdosta 8,5 % 10,0 % 8,2 % 7,6 % 6,2 %
Tilikauden tulos 338 296 231 202 152
% liikevaihdosta 6,7% 7,5 % 6,2 % 57 % 4,6 %
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos 338 296 231 201 151
Aineettomien hyodykkeiden poistot -114 -49 -36 -34 -30
Aineellisten hyddykkeiden poistot, kayttdomaisuus (ilman kayttdoikeusomaisuuserid) -55 -47 -47 -48 -46
Aineellisten hyodykkeiden poistot, kayttdoikeusomaisuuserat -34 -24 -24 -23 -
Poistot -203 -120 -106 -105 -76
% liikevaihdosta -4,0 % -3,0% -2,8% -3,0% 23 %
Liiketoiminnan rahavirta 36 482 532 295 284
Rahavirta investointien jélkeen 56 382 -60 58 208
Bruttoinvestoinnit (ilman liiketoimintojen yhdistamista ja kayttdoikeusomaisuuseria) -112 -97 -89 -79 -79
Liiketoimintojen yhdistaminen, hankituilla rahavaroilla ja lainojen takaisinmaksuilla
vahennettyna 117 -15 -48 -163 -2
Lisaykset sijoituksissa osakkuusyhtidihin - - -456 - -
Taseen loppusumma 6 273 4420 3959 3452 2988
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma 2496 1326 1137 1040 944
Oma padoma yhteensa 2501 1332 1142 1046 949
Korolliset velat 809 477 497 268 201
Korolliset nettovelat 502 -88 149 -90 -219
Nettokayttopddoma (NWCQ) -82 -673 -595 -426 -474
Oman padoman tuotto (ROE), % 18 % 24 % 21 % 20 % 16 %
Vertailukelpoinen sitoutuneen pddoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % 17 % 23 % 22 % 23 % 20 %
Sitoutuneen pddoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % 18 % 24 % 22 % 23 % 19 %
Omavaraisuusaste, % 49 % 42 % 39 % 41 % 43 %
Nettovelkaantuneisuusaste, % 20 % -7 % 13% 9% 23 %
Saadut tilaukset 5194 4740 3653 3986 3722
Tilauskanta kauden lopussa 4403 4 096 3257 3333 2829
Henkilosto keskimaarin 16 554 14163 13615 13235 12 461
Henkilostd kauden lopussa 17 548 14 246 14 046 13598 12528

" Valmet otti IFRS 16 - Vuokrasopimukset -standardin kayttoon 1. tammikuuta 2019 yksinkertaistetulla siirtymatavalla, ja siten vertailukauden 2018 lukuja ei ole oikaistu.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

IFRS-tunnuslukujen lisiksi Valmet julkaisee tiettyja muita yleisesti kdytettyjd tuloksellisuuden mittareita, jotka ovat johdettavissa Konsernin

tuloslaskelmassa ja taseessa sekd ndiden liitetiedoissa esitetyistd luvuista. Ndiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty ohessa.

EBITA:

Liikevoitto + aineettomien hyoddykkeiden poistot

Vertailukelpoinen EBITA:

Liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot
+/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt

Laimentamaton osakekohtainen tulos:

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara (keskimaarin kauden aikana)

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos:

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos

Keskimaaradinen osakemaara kauden aikana laimennusvaikutus
huomioituna

Oikaistu osakekohtainen tulos:

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos - yrityshankintojen
yhteydessa tunnistettujen kdyvan arvon korotusten kirjaaminen
kuluksi verovaikutus huomioituna

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara (keskimaarin kauden aikana)

Oma pddoma per osake:

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pagoma

Ulkona olevien osakkeiden maara kauden lopussa

Oman piddoman tuotto (ROE), %:

Tilikauden tulos

X 100
Oma padoma yhteensa (keskimaarin kauden aikana)
Sitoutuneen p&&oman tuotto (ROCE) ennen veroja, %:
Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

X 100

Taseen loppusumma - korottomat velat
(keskimaarin kauden aikana)

Vertailukelpoinen sitoutuneen p&&oman tuotto (ROCE) ennen veroja, %:

Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut
+/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt

Taseen loppusumma - korottomat velat
(keskimaarin kauden aikana)

Omavaraisuusaste, %:

Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma - velat asiakkaille myyntisopimuksista

Nettovelkaantuneisuusaste, %:

Korollinen nettovelka

Oma paddoma yhteensa

Korollinen nettovelka:

Pitkaaikaiset lainat + pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat
+ lyhytaikaiset lainat + lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat
- rahavarat - muut korolliset varat

Osakekohtainen osinko:
Tilikauden osingonjako

Osakkeiden laimentamaton lukumaara

Osinko tuloksesta, %:

Osakekohtainen osinko

Osakekohtainen tulos

Efektiivinen osinkotuotto, %:

Osakekohtainen osinko

Tilikauden paatoskurssi

Hinta/voittosuhde:

Tilikauden paatoskurssi

Osakekohtainen tulos

X100

X100

X 100

X100

X 100
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Konsernin tuloslaskelma

31.12. padttynyt tilikausi

Milj. euroa Liitetieto 2022 2021
Liikevaihto 2,3 5074 3935
Hankinnan ja valmistuksen kulut 4,5,7,13 -3857 -2 943
Bruttokate 1217 992
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset 4,5,13,18 -852 -597
Liiketoiminnan muut tuotot 19 100 27
Liiketoiminnan muut kulut 19 -36 -27
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista, operatiiviset sijoitukset 22 7 3
Liikevoitto 436 399
Rahoitustuotot 10 15 9
Rahoituskulut 10 -20 -13
Osuus osakkuusyhtitdiden tuloksista, finanssisijoitukset 22 - -
Tulos ennen veroja 431 395
Tilikauden verot -112 -103
Laskennalliset verot 18 4
Tuloverot yhteensa 16 -93 -99
Tilikauden tulos 338 296

Tilikauden tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajille 338 296
Maaraysvallattomille omistajille - 1
Tilikauden tulos 338 296

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden osakekohtainen tulos:

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 1,92 1,98

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 1,92 1,98
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Konsernin laaja tuloslaskelma

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa Liitetieto 2022 2021

Tilikauden tulos 338 296

Erdt, jotka saatetaan my6hemmin siirtda tulosvaikutteisiksi:

Rahavirran suojaukseen liittyvat voitot ja tappiot 8,9, 17 -4 -13
Kayvan arvon rahaston muutos 8 -2 2
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot 17 -4 25
Osuus osakkuusyhtitiden muista laajan tuloksen erista 22 -1 1
Verot eristd, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi 16 1

Erdt, jotka saatetaan my6hemmin siirtda tulosvaikutteisiksi, yhteensa -10 17

Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden vakuutusmatemaattiset erat 15 58 14
Osuus osakkuusyhtitiden muista laajan tuloksen eristd 22 1 -1
Verot erist, joita ei siirrets tulosvaikutteisiksi 16 -12 -5
Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteiseksi, yhteensa 47 9
Muut laajan tuloksen erdt yhteensa 38 26
Tilikauden laaja tulos 376 322

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajille 376 321
Maaraysvallattomille omistajille - 1
Tilikauden laaja tulos 376 322
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Konsernitase

Varat
Milj. euroa Liitetieto 31.12.2022 31.12.2021
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet
Liikearvo 1611 730
Muut aineettomat oikeudet 1030 274
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 4 2 641 1004
Aineelliset hydodykkeet
Maa- ja vesialueet 41 25
Rakennukset 152 123
Koneet ja kalusto 217 183
Kayttéoikeusomaisuuserat 105 65
Keskenerginen kayttoomaisuus 85 72
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 4,5 600 468
Muut pitkdaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtioihin 22 15 461
Pitkaaikaiset rahoitusvarat 8,9 22 22
Laskennalliset verosaamiset 16 62 66
Pitkaaikaiset tuloverosaamiset 33 28
Muut pitkaaikaiset varat 14 8
Muut pitkaaikaiset varat yhteensa 145 585
Pitkaaikaiset varat yhteensa 3 386 2 057
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 240 94
Keskeneraiset tuotteet 424 425
Valmiit tuotteet 271 143
Vaihto-omaisuus yhteensd 7 934 662
Saamiset ja muut lyhytaikaiset varat
Myyntisaamiset 8 834 644
Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista 3 485 280
Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat 8,9 89 80
Tuloverosaamiset 45 28
Muut saamiset 223 150
Rahavarat 8 277 517
Saamiset ja muut lyhytaikaiset varat yhteensa 1953 1700
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2887 2363
Varat yhteensa 6 273 4420
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Konsernitase

Oma pddoma ja velat
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Milj. euroa Liitetieto 31.12.2022 31.12.2021
Oma padoma
Osakepasdoma 140 100
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 1369 426
Muuntoerot -20 -16
Suojaus- ja muut rahastot 8 13
Kertyneet voittovarat 999 804
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma yhteensa 17 2496 1326
Maérdysvallattomien omistajien osuus 5 6
Oma padoma yhteensa 2501 1332
Velat
Pitkaaikaiset velat
Pitkaaikaiset lainat 8 555 195
Pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat 58 63 37
Velvoitteet tydsuhde-etuuksista 15 132 189
Pitkaaikaiset varaukset 11 38 25
Muut pitkaaikaiset velat 8,9 8 4
Laskennalliset verovelat 16 238 69
Pitkdaikaiset velat yhteensa 1034 520
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset lainat 8 155 222
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 58 35 22
Ostovelat 8 442 374
Lyhytaikaiset varaukset 11 181 189
Velat asiakkaille myyntisopimuksista 3 1205 1263
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 8,9 50 24
Tuloverovelat 79 79
Muut lyhytaikaiset velat 12 591 396
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2738 2 569
Velat yhteensa 3772 3088
Oma padoma ja velat yhteensa 6273 4420
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Konsernin rahavirtalaskelma

31.12. padttynyt tilikausi

Milj. euroa Liitetieto 2022 2021
Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden tulos 338 296
Oikaisut
Poistot 4,5 203 120
Rahoitustuotot ja -kulut 10 5 3
Tuloverot 16 93 99
Muut liiketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa’ -73 -22
Nettokdyttépddoman muutos 6 -399 76
Maksetut korot -12 -8
Saadut korot 11 8
Saadut osingot 1 -
Maksetut tuloverot =131 -91
Liiketoiminnan rahavirta 36 482
Investointien rahavirrat
Kayttdomaisuusinvestoinnit 4 -112 -97
Kayttéomaisuuden myynnit 2 2
Liiketoimintojen yhdistaminen, hankituilla rahavaroilla ja lainojen takaisinmaksuilla véhennettyna 20 117 -15
Investoinnit osakkuusyhticihin 22 13 11
Investointien rahavirta 20 -99
Rahoituksen rahavirrat
Omien osakkeiden hankinta -5 -3
Maksetut osingot 17 -180 -135
Pitkaaikaisten lainojen nostot 400 100
Pitkaaikaisten lainojen lyhytaikaisen osuuden takaisinmaksut -587 -119
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut 8 -39 -26
Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) / takaisinmaksut (- 96 -
Finanssisijoitukset 23 27
Rahoituksen rahavirta =292 -155
Rahavarojen muutos, lisdys (+) / vahennys () -236 227
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -4 16
Rahavarat kauden alussa 8 517 274
Rahavarat kauden lopussa 277 517

1 Sisaltaa tilikaudella 2022 Valmetin Neleksestd aiemmin omistaman oman pddoman ehtoisen osuuden uudelleenarvostuksesta aiheutuneen 59 miljoonan euron tuoton, jolla ei ollut

rahavirtavaikutusta.
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Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

Emoyhtion
osakkeen-
Sijoitetun omistajille Maarays-
vapaan kuuluva vallatto-
oman Suojaus- Kertyneet oma mien Oma
Osake- padoman Muunto- ja muut voitto- padoma omistajien padoma
Milj. euroa padoma rahasto erot rahastot varat yhteensa osuus yhteensa
1.1.2022 100 426 -16 13 804 1326 6 1332
Tilikauden tulos - - - - 338 338 = 338
Muut laajan tuloksen erat
Rahavirran suojaukseen littyvat voitot ja tappiot
Voitot ja tappiot kaypaan arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna - - - -3 - -3 - -3
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna - - - - - - - -
Muutos kayvan arvon rahastossa, verovaikutus huomioituna - - - -1 - -1 - -1
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - - -4 - - -4 - -4
Etuuspohjaisten velvoitteiden uudelleen maarittamisesta
johtuvat erat verovaikutus huomioituna - - - 47 47 - 47
Muut laajan tuloksen erdt yhteensa - - -4 -4 46 38 - 38
Tilikauden laaja tulos - - -4 -4 384 376 - 376
Tapahtumat osakkeenomistajien ja maardysvallattomien
omistajien kanssa
Osingot - - - - -179 -179 -1 -180
Osakeanti liketoimintojen yhdistamisen vastikkeena,
transaktiokulut huomioituna 40 937 - - - 977 - 977
Omien osakkeiden hankinta - - - - -5 -5 - -5
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - 6 - - -5 2 - 2
31.12.2022 140 1369 -20 8 999 2496 5 2501
1.1.2021 100 423 -40 21 633 1137 6 1142
Tilikauden tulos - - - - 296 296 1 296
Muut laajan tuloksen erat
Rahavirran suojaukseen littyvat voitot ja tappiot
Voitot ja tappiot kaypaan arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna - - - -13 - -13 - -13
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna - - - 3 - 3 - 3
Muutos kadyvan arvon rahastossa, verovaikutus huomioituna - - - 1 - 1 - 1
Tytéryhtitihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - - 24 - - 24 - 25
Osuus osakkuusyhtididen muista laajan tuloksen erista - - - - 1 1 - 1
Etuuspohjaisten velvoitteiden uudelleen maarittamisesta
johtuvat erat verovaikutus huomioituna - - - - 9 9 - 9
Muut laajan tuloksen erdt yhteensa - - 24 -9 10 26 - 26
Tilikauden laaja tulos - - 24 -9 306 321 1 322
Tapahtumat osakkeenomistajien ja maaraysvallattomien
omistajien kanssa
Osingot - - - - -135 -135 -1 -135
Omien osakkeiden hankinta - - - - -3 -3 - -3
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - 3 - - 2 5 - 5
31.12.2021 100 426 -16 13 804 1326 6 1332
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Konsernitilinpdaatdksen liitetiedot

1 | Laadintaperiaatteet

Perustiedot
Valmet Oyj ("Yhti6” tai "emoyhtio”) ja sen tytaryritykset (yhdessa
“Valmet”, ”Valmet-konserni” tai "konserni”) on kansainvilinen prosessi-
teknologioiden, automaatioratkaisujen ja palveluiden toimittaja ja kehit-
tdjd sellu-, paperi sekid energiateollisuudelle. Valmet Oyj:n kotipaikka
on Helsinki ja sen rekisterdity osoite on Keilasatama 5, 02150 Espoo,
Suomi. Yhtién osakkeet on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n porssilistalla
2. tammikuuta 2014 ldhtien. Jdljennds konsernitilinpaatoksesta on
saatavissa internetosoitteesta www.valmet.fi tai emoyhtion padkontto-
rista, osoitteesta Keilasatama 5, 02150 Espoo. Valmet Oyj:n hallitus on
hyvaksynyt konsernitilinpaatoksen julkaistavaksi 2. helmikuuta 2023,
minki jalkeen osakkeenomistajilla on Suomen osakeyhtiélain mukaan
mahdollisuus hyvaksya tai hylta tilinpatos tai muuttaa sité tilinpaatok-
sen julkistamisen jdlkeen pidettdvissd varsinaisessa yhtiokokouksessa.
Konsernitilinpddtos on laadittu alla esitettyjen laadintaperusteiden seka
liitetietojen yhteydessi esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Konsernitilinpdétos on laadittu Euroopan unionissa kiytto6n hyvak-
syttyjen kansainvilisten tilinpadtosstandardien (International Financial
Reporting Standards tai "IFRS”) mukaisesti. Tilinpadtoksessé tiedot
esitetddn pddosin miljoonina euroina pyoristden yksittdiset luvut ja
loppusummat miljooniksi, mistéd johtuen yhteenlaskuissa saattaa esiintyd
pyoristyseroja.

Tarvittaessa vertailukauden tietoja on uudelleenluokiteltu, jotta
voidaan varmistua niiden yhdenmukaisuudesta kuluvan tilikauden
lukujen kanssa.

Laadintaperusteet

Tytaryhtiot
Tytdryrityksid ovat kaikki yhteisot, joissa konsernilla on médrdysvalta.
Konsernilla on méardysvalta yhteisossi, jos se olemalla osallisena siind
altistuu yhteison muuttuvalle tuotolle, tai on oikeutettu sen muuttu-
vaan tuottoon, ja se pystyy vaikuttamaan tdhdn tuottoon kdyttamalld
yhteis64 koskevaa valtaansa. Kun konsernilla on vihemmén kuin puolet
danivallasta tai muista vastaavista oikeuksista yhtiossd, konserni ottaa
huomioon kaikki oleelliset seikat arvioidessaan onko silld miaraysvalta
yhtiéssa. Tdllaisia seikkoja ovat sopimukset muiden yhtidssd ddnivaltaa
kdyttavien omistajien kanssa, muista sopimuksista aiheutuvat oikeudet
sekd konsernin dédnivalta ja potentiaalinen ddnivalta.

Mikali yhdessd tai useammassa kolmesta maéraysvallan elementista
tapahtuu muutoksia, konserni arvioi uudelleen onko silld maaraysvalta
yrityksessd. Tytaryritykset yhdistelldan konsernitilinpadtokseen koko-
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naisuudessaan siitd pdivéstd lukien, jona konserni saa niihin méarays-
vallan. Yhdistely lopetetaan, kun maéréysvalta lakkaa. Konsernin sisdiset
litketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat voitot ja tappiot

eliminoidaan konsernitilinpdatosta laadittaessa.

Osakkuusyritykset

Konsernitilinpatds sisaltad ne osakkuusyritykset, joissa Valmetin osuus
danivallasta on 20-50 prosenttia tai Valmetilla on muutoin huomattava
vaikutusvalta, mutta ei méddraysvaltaa. Osakkuusyritykset on yhdistelty
konsernitilinpaatokseen padomaosuusmenetelmai kayttien. Sijoitukset
osakkuusyrityksissé kirjataan alun perin hankintamenon mééréisena,
ja sitd lisatddn tai véhennetddn kirjaamalla Valmet-konsernin osuus
sijoituskohteen hankinta-ajankohdan jélkeisestd nettovarallisuuden
muutoksesta. Konsernin osuudet osakkuusyrityksissa sisaltdvit myos
hankinta-ajankohtana maéritetyn liikearvon. Konserni arvioi jokaisena
raportointipdivind, onko objektiivista ndyttod siitd, ettd osakkuusyrityk-
seen tehdyn sijoituksen arvo on alentunut.

Valmetin osuus osakkuusyritysten hankinnan jalkeisistd voitoista tai
tappioista merkitadn Konsernin tuloslaskelmaan, ja sen osuus hankinnan
jalkeisistd muun laajan tuloksen muutoksista kirjataan Konsernin laajaan
tuloslaskelmaan. Sijoituksen kirjanpitoarvoa oikaistaan vastaavasti. Osa-
keomistuksen luonteen perusteella osuus osakkuusyrityksen hankinnan
jalkeisistd voitoista tai tappioista esitetddn joko osana liikevoittoa tai

rahoitustuottojen ja -kulujen ryhméssa.

Ulkomaan rahan méardisten erien muuntaminen

Kunkin konserniyrityksen tilinpadtoksiin sisillytetyt luvut maaritetdan
siind valuutassa, joka on kunkin yrityksen padasiallisen toimintaympa-
riston valuutta (toimintavaluutta). Tama konsernitilinpdatos esitetdan
euroina, joka on konsernin esittaimisvaluutta. Ulkomaisten konserniyri-
tysten tuloslaskelmat muunnetaan euroiksi kiyttden kauden keskikurs-
seja. Taseet muunnetaan euroiksi tilikauden paattymispdivan kurssia
kayttden. Tilikauden tuloksen muuntaminen eri kursseilla Konsernin
tuloslaskelmassa ja Konsernitaseessa aiheuttaa muuntoeron, joka kir-
jataan Konsernin laajaan tuloslaskelmaan.

Ulkomaisen yksikon hankinnasta syntynytté liikearvoa sekd varojen
ja velkojen oikaisuja kdypiin arvoihin kisitellddan ulkomaisen yksikon
varoina ja velkoina, ja ne muunnetaan tilinpaatospéivan kurssiin. Tastd
syntyvit muuntoerot kirjataan Konsernin laajaan tuloslaskelmaan.

Kun tytdryritys myydédan, kertyneet muuntoerot kirjataan Konsernin

laajaan tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota.
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Ulkomaan rahan maardiset liiketapahtumat
Ulkomaan rahan médérdiset liiketapahtumat on Kirjattu toimintava-
luutan médréisina kdyttiden tapahtumapdivan kurssia. Ei-monetaariset
erat, jotka arvostetaan kéiypiiéin arvoon, muutetaan toimintavaluutan
madrdisiksi kdyttden tapahtumapéivin kurssia.

Valuuttakurssivoitot ja -tappiot, jotka syntyvét liiketapahtumiin
liittyvistd maksuista ja ulkomaan rahan mairdisten varojen ja velko-

Keskeiset valuuttakurssit:
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jen muuntamisesta tilinpdatospaivan kurssiin, merkitdan Konsernin
tuloslaskelmaan. Lainoihin ja rahavaroihin liittyvét valuuttakurssivoitot
ja -tappiot esitetddn Konsernin tuloslaskelmassa rahoitustuotoissa ja
-kuluissa. Kaikki muut valuuttakurssivoitot ja -tappiot sisdltyvat liike-
toiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin, liikevaihtoon tai hankinnan
ja valmistuksen kuluihin.

Keskikurssit Kauden lopun kurssit

2022 2021 2022 2021
UsD (Yhdysvaltain dollari) 1,0563 1,1851 1,0666 1,1326
SEK (Ruotsin kruunu) 10,6258 10,1469 11,1218 10,2503
CNY (Kiinan juan) 7,0836 7,6388 73582 7,1947

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan
perustuvat ratkaisut
Tilinpdatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyttda joh-
dolta arvioiden tekemisti ja harkintaa laatimisperiaatteiden soveltami-
sessa. Arvioita ja harkintaa vaativia ratkaisuja tarkastellaan jatkuvasti,
odotuksiin tulevista tapahtumista, joiden voidaan kyseisissé olosuhteissa
kohtuudella uskoa toteutuvan. Arvioihin ja harkintaan perustuvien
kirjanpidollisten arvioiden lopputulemat voivat lahtokohtaisesti poiketa
arvioiduista.

Merkittavit laatimisperiaatteet sekd kirjanpidolliset arviot ja har-
kintaan perustuvat ratkaisut on kuvattu kyseisen liitetiedon yhteydessi
seuraavasti:

Liitetieto 3
Liitetieto 4
Liitetieto 5
Liitetieto 7
Liitetieto 8
Liitetieto 9
Liitetieto 11
Liitetieto 15
Liitetieto 16

« Myyntituottojen kirjaaminen

o Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet
» Vuokrasopimukset

« Vaihto-omaisuus

« Rahoitusvarat ja -velat

« Johdannaiset

o Varaukset

o Tyosuhde-etuudet

« Tuloverot
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2 | Raportointisegmentit ja toiminnan
maantieteellinen jakautuminen

Laatimisperiaatteet

Konsernin ylin operatiivinen paitoksentekija on Valmetin toimitusjoh-
taja. Valmetilla on kolme toimintasegmenttid ja kolme raportoitavaa
segmenttid taloudellista raportointia varten: Palvelut, Automaatio ja
Prosessiteknologiat. Konsernitoimintoihin liittyvét tiedot on esitetty
rivilld Muut.

Palvelut-segmentti tarjoaa asiakkaille joustavia, kayttotarkoituk-
seen sopivia palveluja, jotka parantavat prosessin suorituskykyi ja
luotettavuutta koko elinkaaren ajan. Automaatio-segmentti toimittaa
automaatioratkaisuja, joihin kuuluvat niin yksittdiset mittaukset kuin
tehdaslaajuiset prosessiautomaatiojirjestelmat seké kriittisia virtauksen-
sadtoratkaisuja ja -palveluja prosessiteollisuuksien tarpeisiin. Prosessi-
teknologiat-segmentti tarjoaa teknologiaratkaisuja sellun ja energian
tuotantoon sekd biomassan jalostukseen ja padstojen hallintaan, sekd
kokonaisia tuotantolinjoja, koneuusintoja ja prosessikomponentteja
kartongin, pehmopaperin ja paperin valmistukseen.

Valmet otti nykyisen taloudellisen raportoinnin rakenteensa kaytt66n
1. tammikuuta 2022 alkaen. Taloudellisen raportoinnin rakenne muu-
tettiin vastaamaan Valmetin uutta toimintamallia ennakoiden Neleksen
integroitumista Valmetiin ja on linjassa sithen, miten ylin operatiivinen
padtoksentekija arvioi segmenttien operatiivista suorituskyky4 ja koh-
distaa resursseja. Aiemmin Valmetilla oli yksi raportoitava segmentti.
Valmet on oikaissut segmenttitiedot vertailukausien osalta. Segmenttei-
hin liittyvit laadintaperiaatteet ovat samat kuin ne, jotka ovat kéytossa
osavuositilinpaédtosti laadittaessa.
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Yksi keskeisistd tuloksellisuuden tunnusluvuista, jota ylin opera-
tiivinen paitoksentekija seuraa, on tulos ennen rahoituserié, veroja ja
aineettomien hyodykkeiden poistoja (EBITA). Liséksi tulosta seurataan
kayttden tunnuslukua vertailukelpoinen EBITA, jossa EBITA:sta on
jéatetty pois tietyt konsernin eri kausien tulosten vilistd vertailukel-
poisuutta heikentévit tuotot ja kulut. Valmet julkaisee vaihtoehtoisia
tunnuslukuja EBITA ja vertailukelpoinen EBITA osana sddnneltya
taloudellista tietoa, jotta taloudellisen tiedon kayttéjien olisi mahdollista
tehda tarkoituksenmukaisempia analyysejd Valmetin toiminnan tulok-
sellisuudesta. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt koostuvat tuotoista
ja kuluista, jotka syntyvit Valmetin kapasiteettia muuttavien toimien
seurauksena, kuten rakennejarjestelyihin liittyvistd kustannuksista ja
liiketoimintojen tai kdyttdomaisuuden myyntivoitoista ja -tappioista,
ja liiketoimintojen yhdistdmiseen liittyvat transaktiokustannukset, ja
varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomista tuotoista ja kuluista,
kuten arvonalentumiskirjauksista, tuotoista ja kuluista, jotka aiheutuvat
kolmansille osapuolille maksetuista tai kolmansilta osapuolilta saaduista
korvauksista (esimerkiksi veroviranomaisille verotarkastuksien seu-
rauksena maksetuista sakoista seké oikeudellisten riitojen ratkomiseksi
maksetuista korvauksista), osuus osakkuusyhtididen tuloksista, sekd
kuluista, jotka aiheutuvat lainsdddannén muutoksista, ja joilla on vain
viliaikainen vaikutus Valmetiin (esimerkiksi tullimaksut, joita viran-
omaiset ovat madranneet Valmetin tuotteille).

Saadut tilaukset:

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. euroa 2022 2021
Palvelut 1756 1481
Automaatio 1081 467
Prosessiteknologiat 2356 2793
Yhteensd 5194 4 740
Liikevaihto:

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. euroa 2022 2021
Palvelut 1 606 1360
Automaatio 1040 412
Prosessiteknologiat 2428 2163
Yhteensd 5074 3935
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Vertailukelpoinen EBITA:
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31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Palvelut 237 204
Automaatio 190 79
Prosessiteknologiat 145 175
Muut -39 -30
Yhteensa 533 429
Vertailukelpoinen EBITA, % liikevaihdosta:

31.12. paattynyt tilikausi

2022 2021

Palvelut 14,8 % 15,0 %
Automaatio 18,3 % 19,2 %
Prosessiteknologiat 6,0 % 8,1 %
Yhteensa 10,5 % 10,9 %
EBITA:

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. euroa 2022 2021
Palvelut 228 210
Automaatio 170 83
Prosessiteknologiat 134 173
Muut 18 -18
Yhteensa 550 448
EBITA, % liikevaihdosta:

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. euroa 2022 2021
Palvelut 14,2 % 15,5 %
Automaatio 16,3 % 20,1 %
Prosessiteknologiat 5,5% 8,0 %
Yhteensa 10,8 % 11,4 %
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt:

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. euroa 2022 2021
Palvelut -9 6
Automaatio -20 4
Prosessiteknologiat -10 -3
Muut 57 11
Yhteensa 17 19
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Aineettomien hyddykkeiden poistot:
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31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Palvelut -7 -6
Automaatio -84 -1
Prosessiteknologiat -7 -8
Muut -16 -24
Yhteensa -114 -49
Erittely vertailukelpoisen EBITA:n, EBITA:n ja liikevoiton valisista erista:
31.12. paattynyt tilikausi
Milj. euroa 2022 2021
Vertailukelpoinen EBITA 533 429
Hankinnan ja valmistuksen kuluihin sisaltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Kapasiteetin sopeuttamisesta syntyneet kulut -3 -
Yrityshankintojen yhteydessa tunnistettujen kdyvan arvon korotusten kirjaaminen kuluksi -13 -2
Muut varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomat erat’ -31 1
Myynnin ja hallinnon kuluihin sisaltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Kapasiteetin sopeuttamisesta syntyneet kulut -1 -
Yrityshankinnoista syntyneet kulut -11 -6
Muut varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomat erdt -11 -
Muihin liilketoiminnan tuottoihin ja kuluihin sisaltyvat vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
Kapasiteetin sopeuttamisesta syntyneet kulut - -
Muut varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomat erat? 77 10
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt osuudessa osakkuusyhtididen tuloksista, operatiiviset sijoitukset
Muut varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomat erat 9 16
EBITA 550 448
Aineettomien hyodykkeiden poistot hankinnan ja valmistuksen kuluissa
Muut aineettomat hyddykkeet -2 -1
Aineettomien hyddykkeiden poistot myynnin ja hallinnon kuluissa
Liiketoiminnan yhdistdmisessa aktivoidut aineettomat hyddykkeet -92 -21
Muut aineettomat hyddykkeet -18 -14
Aineettomien hyddykkeiden poistot osuudessa osakkuusyhtididen tuloksista, operatiiviset sijoitukset
Muut aineettomat hyoddykkeet -2 -13
Liikevoitto 436 399

1 Sisaltaa tilikaudella 2022 kuluja Valmetin Vendjaltd vetaytymisesta ja kuluja Valmetin Rautpohjan tehtaalla Jyvaskylassa sattuneesta tulipalosta ja tilikaudella 2021 kiinteistgjarjestelyihin

ja ehdollisen kauppahinnan hankintahetken jélkeiseen uudelleenarvostukseen liittyvia tuottoja.

2 Sisaltaa tilikaudella 2022 59 miljoonan euron tuoton Valmetin aiemman Neles-omistuksen uudelleenarvostamisesta, kuluja Valmetin Vengjaltd vetdytymisestd, seka tuottoja ja kuluja
Valmetin Rautpohjan tehtaalla Jyvaskylassa sattuneesta tulipalosta ja tilikaudella 2021 kiinteistojarjestelyihin ja ehdollisen kauppahinnan hankintahetken jalkeiseen uudelleenarvostukseen

liittyvia tuottoja.
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Koko konsernia koskevat tiedot

Valmet-konsernilla on toimintaa maailmanlaajuisesti yli 40 maassa.
Liikevaihdolla mitattuna kolme suurinta maata 2022 olivat Yhdysvallat,
Kiina ja Brasilia, joiden yhteenlaskettu osuus kokonaisliikevaihdosta oli
45 prosenttia. Vuonna 2021 kolme suurinta maata olivat Kiina, Yhdys-

Liikevaihto markkina-alueittain 2022,
5 074 milj. euroa

@ Pohjois-Amerikka 1 058 milj. euroa
© Eteld-Amerikka 718 milj. euroa
@ EMEA 1 876 milj. euroa
Kiina 829 milj. euroa
@ Aasian ja Tyynenmeren alue
593 milj. euroa

Pitkdaikaiset varat maittain:
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vallat ja Suomi, joiden yhteenlaskettu osuus kokonaisliikevaihdosta oli
46 prosenttia.

Liikevaihto Suomeen (kotipaikka) oli 565 miljoonaa euroa vuonna
2022 (434 milj. euroa).

Liikevaihto markkina-alueittain 2021,
3 935 milj. euroa

@ Pohjois-Amerikka 780 milj. euroa
© Eteld-Amerikka 384 milj. euroa
@ EMEA 1 614 milj. euroa

Kiina 780 milj. euroa
@ Aasian ja Tyynenmeren alue

377 milj. euroa

Aasian ja
Pohjois- Etela- EMEA pois Tyynenmeren Kohdistamat-
Milj. euroa Suomi Amerikka Amerikka lukien Suomi Kiina alue tomat erdt Yhteensa
2022 325 180 20 164 104 46 2450 3288
2021 261 152 16 159 85 25 1262 1961

Pitkéaikaiset varat koostuvat aineettomista ja aineellisista hyodykkeist,
sijoituksista osakkuusyhtioihin ja yhteisyrityksiin sekd pitkdaikaisista
tuloverosaamisista. Kohdistamattomat erét sisaltdvit padasiassa lii-
kearvoa, sijoituksia osakkuusyhtioihin, pitkdaikaisia tuloverosaamisia
ja muita liiketoimintojen yhdistimisen yhteydessd kdypddn arvoon

arvostamisen yhteydessd syntyneitd hyodykkeitd, joita ei ole merkitty
tytdryritysten kirjanpitoon.

Bruttoinvestointien (pois lukien liiketoimintojen yhdistémiset ja vuokratut hyédykkeet) maantieteellinen jakautuminen:

Aasian ja

Pohjois- Etela- Tyynenmeren
Milj. euroa Amerikka Amerikka EMEA Kiina alue Yhteensd
2022 6 3 80 15 8 112
2021 4 1 83 7 1 97

Suurimmat asiakkaat

Valmet toimittaa laajoja pitkdaikaisia projekteja, joiden arvo yksittdin
kuitenkaan harvoin ylittdd 10 prosenttia vuosittaisesta liikevaihdosta.
Vuosina 2022 ja 2021 Valmetilla ei ollut yksittdista asiakasta, jolta saadut
myyntituotot olisivat ylittdneet 10 prosenttia liikevaihdosta.
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3 | Myyntituottojen kirjaaminen

Laatimisperiaatteet

Valmet toimittaa prosessiteknologiaa, automaatiojarjestelmid, venttii-
leitd ja palveluita padasiassa sellu-, paperi- ja energiateollisuudelle seka
kunnallisille ja teollisille limmon- ja sihkontuottajille. Valmetin asiakas-
kanta sisdltid myds muita prosessiteollisuuden aloja sekd meriteollisuu-
den, jossa automaatioratkaisuja kdytetddn laajalti. Prosessiteknologialii-
ketoiminnan liikevaihto koostuu kokonaisten tuotantolaitosten avaimet
kdteen -periaatteella tehdyistd toimituksista yksittdisten tuotantolinjojen
uusimiseen, ja toimitukset saattavat sisaltda myds automaatioratkaisuja.
Palveluliiketoiminnan tuottoihin kuuluu tuottoja lyhyt- ja pitkaikaisista
palvelusopimuksista, jilleenrakennus- ja muutossopimuksista sekd
varaosien ja komponenttien myynnistd. Prosessiteknologia- ja palve-
luliiketoimintojen myyntituotot tulevat padosin samoilta asiakkailta
palveluliiketoiminnan keskittyessa olemassa olevan laiteasennuskannan
ja automaatioratkaisujen huoltoon ja yllapitoon.

Myyntituotot kirjataan tavalla, joka kuvaa luvattujen tavaroiden tai
palveluiden luovuttamista asiakkaalle, ja kirjattava summa kuvastaa
sitd rahamiérdi, johon Valmet odottaa olevansa oikeutettu kyseisid
tavaroita tai palveluita vastaan. Myyntituottojen ajoitus, kirjaamistapa
ja -yksikko médritetdadn IFRS 15 -standardin viisivaiheista mallia nou-
dattaen seuraavasti:

Vaihe 1:  tunnistetaan asiakassopimus (tai -sopimukset)

Vaihe 2:  tunnistetaan sopimukseen sisdltyvit suoritevelvoitteet

Vaihe 3:  maddritetdan sopimukseen liittyvé transaktiohinta

Vaihe 4:  kohdistetaan transaktiohinta sopimukseen siséltyville
suoritevelvoitteille

Vaihe 5:  kirjataan myyntituotto, kun (tai sitd mukaa kuin)

yritys tdyttad suoritevelvoitteen

Pitkédaikaisissa projekteissa, jossa asiakastoimitukseen kuuluu seka lait-
teita ettd palveluita, tunnistetaan kussakin hankkeessa yksi tai useampi
suoritevelvoite. Tunnistettavien suoritevelvoitteiden méérd riippuu
hankkeiden laajuudesta ja sopimusehdoista, ja seuraa laajalti tasoa, jolla
asiakkaat pyytavit projekteja koskevia tarjouksia.

Palveluliiketoimintaan liittyvissé lyhytaikaisissa sopimuksissa, joihin
sisdltyy sekd laitteiden ettd palveluiden toimituksia, tunnistetaan yksi
tai useampi suoritevelvoite sopimuksen laajuudesta ja ehdoista riip-
puen. Kun sopimuksen laajuuteen sisaltyy palveluita, jotka luovutetaan
asiakkaan tiloissa, kuten asennuspalveluita, kunnossapito- ja huolto-
palveluita, teknistd tukea tai koneiden tarkastusta, ndiden osalta tun-
nistetaan tyypillisesti oma merkittavistéd laitetoimituksista ja Valmetin
tiloissa luovutettavista palveluista erillinen suoritevelvoite. Toisaalta,
kun sopimuksen laajuuteen kuuluu pelkistaan Valmetin tiloissa, kuten
konepajoilla, toimitettavia palveluita, laitteet ja palvelut eivit tyypilli-
sesti ole erotettavissa toisistaan. Naissd tapauksissa tuotteet ja palvelut
kasitelladn yhtend suoritevelvoitteena.

Pitkdaikaisissa palvelusopimuksissa, joissa Valmet toimii suurilta osin
asiakkaan tiloissa, tunnistetaan yksi tai useampi suoritevelvoite riippuen

sopimuksen laajuudesta ja ehdoista. Kun sopimuksen laajuuteen sisiltyy
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erilaisia palveluelementteji, joita yleisesti myydaén erikseen, nima palve-
luelementit tyypillisesti erotetaan omiksi erillisiksi suoritevelvoitteikseen.

Myyntituotot kirjataan, kun asiakas saa médraysvallan tavaraan tai
palveluun. Asiakas saa madrédysvallan, kun se pystyy ohjaamaan tavaran
tai palvelun kdyttod ja saamaan siihen liittyvin hy6dyn, joko yhtend
ajanhetkena tai ajan kuluessa.

Tapauksissa, joissa Valmet arvioi, ettd méardysvalta tuotteisiin tai
palveluihin siirtyy asiakkaalle ajan kuluessa, perusteena on tyypillisesti
se, ettd asiakas saa ja kuluttaa suoritteesta saamansa hyodyn samanaikai-
sesti, kun Valmet tuottaa suoritetta, tai Valmetin toimituksesta syntyy
omaisuuserd, jolla ei ole vaihtoehtoista kiyttod sopimuksen voimassaolo-
aikana ja Valmetilla on téytdntoonpantavissa oleva oikeus saada maksu
tarkasteluhetkeen mennessé tuotetusta suoritteesta.

Valmetin tuotevalikoimaan kuuluvista suoritteista tehtaiden kunnos-
sapito- ja huoltopalveluilla sekd muilla pitkdaikaisten sopimusten puit-
teissa asiakkaan tiloissa luovutettavilla palveluilla on ylld ensiksi kuvatun
kaltaiset ominaisuudet. Niiden suoritteiden osalta on ilmeista, etta asia-
kas saa ja kuluttaa Valmetin luovuttamasta palvelusta koituvan hyodyn
samanaikaisesti. Valmetin tuotteista prosessiteknologialiiketoiminnan
hankkeilla on ylld toisena kuvatun kaltaiset ominaisuudet. Néissa hank-
keissa sopimuksen laajuuteen sisdltyy omaisuuserdn suunnittelu ja
rakentaminen asiakkaan maérittelyn mukaan, eikd hankkeissa synty-
neille omaisuuserille ole vaihtoehtoista kayttod, koska lopputuote on
raitaloity asiakkaan tarpeisiin. Kun liikevaihto tuloutetaan ajan kuluessa,
suoritevelvoitteen tayttymisaste maaritelldan kertyneisiin kustannuksiin
perustuvaa menetelmdd kéyttden. Kertyneisiin kustannuksiin perus-
tuvan menetelmén arvioidaan johtavan liikevaihdon tuloutusmalliin,
joka parhaiten kuvastaa suoritteisiin liittyvdn méédrdysvallan siirtymistd
asiakkaalle.

Myvyntituottojen kirjaamista yhtend ajanhetkeni sovelletaan muun
muassa sopimuksissa, joissa palvelut suoritetaan Valmetin tiloissa, sekd
varaosien, venttiilien ja komponenttien toimituksissa. Madrdysvalta
siirtyy tyypillisesti kdytettyjen toimitusehtojen perusteella, kiyttoon-
oton yhteydessd, tai mychempéné ajankohtana, kun asiakas hyviksyy
tuotteen.

Valmetin sopimuksiin sisdltyy usein muuttuvan vastikkeen element-
tejd, kuten sopimussakkoja tai suoriutumiseen liittyvid palkkioita. Muut-
tuvat vastikkeet arvioidaan kédyttden joko odotusarvoon tai todennékoi-
simpadn rahamédradn perustuvaa menetelméd muuttuvan vastikkeen ja
sithen liittyvien sopimusehtojen luonteesta riippuen. Muuttuva vastike
sisdllytetddn transaktiohintaan vain siltd osin kuin on todennékoistd,
ettd kirjattuihin myyntituottoihin ei jouduta tekemddn merkittavaa
peruutusta myohemmin. Transaktiohinnat arvioidaan uudelleen kuna-
kin raportointipdivand. Muuttuvat vastikkeet kohdistetaan tyypillisesti
kaikille sopimuksen suoritevelvoitteille. Tapauksissa, joissa muuttuva
vastike liittyy tietyn suoritevelvoitteen tdyttimiseen ja kohdistettu maara
kuvastaa sitd vastiketta, jonka Valmet odottaa saavansa tavaroiden ja
palveluiden toimittamisesta, muuttuva vastike kohdistetaan télle yhdelle
suoritevelvoitteelle eikd sopimuksen kaikille suoritevelvoitteille.
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Valmet tarjoaa asiakkailleen tavanomaiset maksuehdot. Mikali yli
vuoden pituisia maksuehtoja tarjotaan, laskutettua maéraé oikaistaan
rahan aika-arvolla ja korkotuotto jaksotetaan luottoajalle.

Sopimusvelvoitteiden tayttimisestd aiheutuvat menot kirjataan
kuluksi toteutuessaan, ellei niiden aktivointi varastoon ole sallittua.
Varastoon aktivoimisen edellytykset tayttyvit tyypillisesti silloin, kun
suoritevelvoitteen myyntituotot kirjataan yhtend ajanhetkend. Sopi-
muksen saamisesta johtuvat lisimenot, joiden osalta vastaava rahamaara
odotetaan kerrytettdvin, aktivoidaan silloin kun lisimenojen poistoaika
ylittdd vuoden. Muutoin menot kirjataan kuluksi toteutuessaan.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Valmet soveltaa kertyneisiin kustannuksiin perustuvaa menetelmaa
kirjatessaan myyntituottoja suoritevelvoitteille, jotka tdytetddn ajan
kuluessa. Tédssd menetelméssd suoritevelvoitteen tayttymisaste ja arvi-
oidut voitot perustuvat johdon arvioihin, jotka vaativat merkittavaa
harkintaa koskien toteutuneiden kustannusten osuutta arvioiduista
kokonaiskustannuksista ja jéljelle jaavad kustannusosuutta. Johto
arvioi sdannollisesti suoritevelvoitteiden edistymistd. Osana arviointia
johto ottaa huomioon keskeiset sopimusvelvoitteet, projektin aikatau-
lun, tunnistetut riskit ja mahdollisuudet sekd muutokset tuottojen ja
kulujen arvioissa. Sitoumuksista johtuvat arvioidut tappiot kirjataan
kokonaisuudessaan tulosvaikutteisesti silld kaudella, kun ne todetaan.

Liikevaihto liiketoimintalinjoittain:
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Valmetin sopimuksiin liittyvit vastikkeet sisdltavét usein muuttu-
via mddrid. Muuttuvan vastikkeen méard arvioidaan jérjestelystd riip-
puen joko odotusarvoon tai todenndkoéisimpadn médradn perustuen.
Tehdessddn harkinnanvaraisia ratkaisuja muuttuvaan vastikkeeseen
liittyen, Valmet kédyttda hyvikseen historiallista, nykyistd ja ennus-
tettua tietoa. Muuttuvien méarien arvioissa tapahtuvien muutosten
vaikutukset kirjataan, kun arvio paivitetdan.

Myyntituottojen jaottelu

Johdolle raportoidaan ja johto seuraa Valmetin myyntituottoja sekd
litketoimintalinjoittain ettd maantieteellisen alueen mukaan. Paperit-,
ja Sellu ja energia -liiketoimintalinjojen liikevaihto koostuu suurista
pitkdaikaisista projekteista, joiden myyntituotot kirjataan ajan kuluessa
kertyneisiin kustannuksiin perustuvan menetelman mukaisesti. Palve-
lut-liiketoimintalinjan litkevaihto koostuu suuresta maarésta lyhytaikai-
sia sopimuksia, joiden arvo on suhteellisen pieni ja joiden myyntituotot
kirjataan pddasiassa yhtend ajanhetkend. Virtauksenséato-liiketoimin-
talinjan toimittamien venttiililaitteiden myyntituotto kirjataan yhtena
ajanhetkend. Automaatio-liiketoimintalinjan liikevaihto koostuu sekd
pitkdaikaisista sopimuksista ettd lyhytaikaisista palvelusopimuksista.
Pitkdaikaisten sopimusten luonne, ja siten my6s myyntituottojen kirjaa-
minen vastaa prosessiteknologialiiketoiminnan sopimuksia, sopimusten
arvojen ollessa kuitenkin pienempié. Lyhytaikaisten palvelusopimuksien
myyntituotot kirjataan yhtené ajanhetkend. Kunkin maantieteellisen
alueen liikevaihto raportointikaudella riippuu kdynnissa olevien pro-

jektien madristi ja koosta.

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Palvelut 1 606 1360
Virtauksensaato 551 -
Automaatiojarjestelmat 489 412
Sellu ja energia 1081 1022
Paperit 1347 1141
Yhteensa 5074 3935
Myyntituottojen kirjaamisen ajoitus:
31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Suoritevelvoitteet, jotka tuloutettu yhtena ajanhetkend 2321 1682
Suoritevelvoitteet, jotka tuloutettu ajan kuluessa 2753 2253
Yhteensa 5074 3935
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Taseeseen kirjatut erat myyntisopimuksista
Vihentédkseen luottoriskid ja kattaakseen etukéteen syntyvid sopimus-
kustannuksia Valmet vaatii sadnnollisesti asiakkailtaan ennakkomaksuja.
Raportointikauden aikana Valmet ei ollut sitoutunut merkittaviin sopi-
muksiin, joissa aika, joka kuluu luvatun tavaran tai palvelun luovutta-
misesta asiakkaalle sithen, kun asiakas maksaa kyseisestd tavarasta tai
palvelusta, on vihintdan vuosi. Vastaavia jirjestelyitd ei ollut keskeneri-
sille projekteille myoskaan aiemmilta raportointikausilta.

Asiakkaan luottokelpoisuus tarkistetaan ennen sopimukseen sitou-
tumista. Kuitenkin, mikali riski ostajan maksukyvyttomyydestd ilmenee
tuloutuksen jo tapahduttua, todennakoisyys vastikkeen saamiseen arvi-
oidaan uudelleen. Myyntituottojen kirjaamista ei jatketa, jos vastikkeen
saaminen arvioidaan epatodennakdiseksi. Avoimien myyntisaamisten
sekd asiakassopimuksista johtuvien saamisten osalta kirjataan luotto-
tappiovaraus tarpeen mukaan.

Valmet saa asiakkailtaan maksuja sopimuksissa sovittuihin lasku-
tussuunnitelmiin perustuen. Muutokset myyntisopimuksiin liittyvissa

Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista:
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taseeseen merkityissd saamisissa ja veloissa johtuvat Valmetin sopimuk-
siin perustuvasta suorituksesta. Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista
liittyvit ensisijaisesti Valmetin oikeuteen vastikkeeseen tyosti, joka on
tehty, mutta jota ei ole laskutettu raportointipdivind. Namd omaisuu-
serit siirretddan myyntisaamisiin, kun oikeus vastikkeeseen muuttuu
ehdottomaksi. Tama tapahtuu tyypillisesti silloin, kun Valmetilla on
sopimuksellinen oikeus laskuttaa asiakasta. Velat asiakkaille myyntiso-
pimuksista liittyvit padasiassa asiakkailta saatuihin ennakkomaksuihin
pitkdaikaisista projekteista, joiden myyntituotot kirjataan ajan kuluessa.
Nidmad madrit kirjataan myyntituotoksi silloin, kun Valmet tayttdd sopi-
muksesta johtuvat velvoitteet.

Seuraavat taulukot sisdltdvat myyntisopimuksista johtuvien taseeseen
merkittyjen saamisten ja velkojen muutokset kauden aikana. Kauden
aikana tuloutettu liikevaihto sisaltdd myyntituottoja myos aiemmilla
kausilla taytettyihin suoritevelvoitteisiin liittyen, méaran ollessa kui-
tenkin epdolennainen.

Milj. euroa 2022 2021
Tasearvo kauden alussa 280 229
Kurssierot -6 2
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa - -
Kirjattu myyntituotoksi kauden aikana 1179 787
Siirrot myyntisaamisiin -968 -738
Tasearvo kauden lopussa 485 280
Velat asiakkaille myyntisopimuksista:
Milj. euroa 2022 2021
Tasearvo kauden alussa 1263 1002
Kurssierot -7 32
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa 29 5
Kirjattu myyntituotoksi kauden aikana -2 090 -2 230
Laskutetut ja/tai saadut maksut 2011 2 454
Tasearvo kauden lopussa 1 205 1263
Milj. euroa 31.12.2022 31.12.2021
Velat asiakkaille myyntisopimuksista, joiden myyntituotot kirjataan

Yhtena ajanhetkena 359 349

Ajan kuluessa 846 913
Tasearvo kauden lopussa 1205 1263

Valmet tarjoaa asiakkailleen sopimuksellisia tuotetakuita, joilla se yleensé
antaa toimintatakuun toimitetuille tuotteille takuukauden aikana.
Valmet ei tarjoa palvelutyyppisid takuita.

Valmetilla ei 31. joulukuuta 2022 ollut asiakassopimusten saamiseen
tai tdyttamiseen liittyvid kustannuksia, jotka olisi aktivoitu IFRS 15
-standardin alla.
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4 | Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Laatimisperiaatteet
Kéyttoomaisuushyodykkeet muodostuvat aineettomista ja aineellisista
hyodykkeistd. Aineettomat hyodykkeet, jotka koostuvat padosin lii-
kearvosta, tietojdrjestelmistd, patenteista ja lisensseistd, ovat merkitty
taseeseen alkuperdiseen hankintamenoonsa vahennettyna kertyneilld
poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumistappioilla. Liikearvosta ei tehda
poistoja, vaan se testataan arvonalentumisen varalta vuosittain.
Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet ovat merkitty taseeseen alku-
perdiseen hankintamenoonsa vahennettyna kertyneilld poistoilla ja mah-
dollisilla arvonalentumistappioilla. Maa- ja vesialueista ei tehd4 poistoja.
Myohemmin toteutuvat perusparannusmenot siséllytetddn hyo-
dykkeen tasearvoon tai kirjataan erilliseksi hyddykkeeksi vain silloin,
kun on todennakdista, etta niista saadaan tulevaisuudessa taloudellista
hyo6ty4, ja niistd aiheutuneet menot pystytdan erottamaan tavanomaisista
kunnossapitomenoista.

Poistot

Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajallisista aineettomista hyodykkeista
tehdéddn poistot niiden todennakoéisend taloudellisena vaikutusaikana
tasapoistoina seuraavasti:

Patentit ja lisenssit 5-10 vuotta
Tietojérjestelmat 3-5 vuotta

Teknologia 3-20 vuotta
Asiakassuhteet 3-20 vuotta
Muut aineettomat hyodykkeet 3-40 vuotta

Aineellisista hyodykkeistd tehdddn poistot niiden odotettavissa olevana

taloudellisena vaikutusaikanaan tasapoistoina seuraavasti:

15-40 vuotta
3-20 vuotta

Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto

Odotettavissa olevia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan jokaisen
raportoinnin yhteydessd, ja jos ne poikkeavat merkittavasti aikaisem-
mista arvioista, poistoaikoja muutetaan vastaavasti.

Arvonalentuminen

Poistojen kohteena olevien kiayttdomaisuushyodykkeiden kirjanpitoar-
voja tarkastellaan arvonalentumisen varalta silloin, kun tapahtumat tai
olosuhteiden muutokset viittaavat siihen, ettd kyseisten omaisuuserien
kirjanpitoarvoa vastaava rahamaérd ei mahdollisesti ole kerrytettavissa.
Hyodykkeen kerrytettivissd oleva arvo on joko sen kdypa arvo tai kayt-
toarvo riippuen siitd, kumpi niistd on arvoltaan korkeampi. Hy6dykkee-
seen tehdddn arvonalennus, jos sen kirjanpitoarvo ylittaa kerrytettavissa
olevan arvon. Arvonalennustappio kirjataan Konsernin tuloslaskelmaan
liiketoiminnan muihin kuluihin. Aikaisemmin kirjattu arvonalentumis-
tappio voidaan peruuttaa, jos, ja vain jos, sen alun perin aiheuttaneet
olosuhteet ovat poikkeuksellisesti ja merkittavésti parantuneet.
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Liikearvon kirjanpitoarvoa tarkastellaan arvonalentumisen varalta
vuosittain tai taita useammin, jos tosiseikat ja olosuhteet, kuten myynnin,
liikevoiton tai rahavirtojen heikentyminen, tai olennaiset epdedulliset
muutokset liiketoimintaymparistossa, viittaavat siihen, ettd liikear-
von kirjanpitoarvoa vastaava rahaméari ei mahdollisesti ole kerry-
tettdvissd. Valmetilla on kolme rahavirtaa tuottavaa yksikkod, jotka
muodostavat ensimmaisen aggregointitason, jolla arvonalennustestaus
voidaan suorittaa. Liikearvon testaus suoritetaan rahavirtaa tuottavien
yksikoéiden tasolla, koska liikearvo ei kerrytd rahavirtaa tuottavasta
yksikostd riippumattomia rahavirtoja. Valmet kayttaa liikearvon tes-
taamiseen kayttoarvon laskentaa. Kiyttoarvon laskennassa kdytetaan
tulevaisuuden rahavirtojen diskonttaamiseen perustuvaa menetelmas.
Liikearvosta aikaisemmin kirjattua arvonalentumistappiota ei palauteta,
vaikka arvonalentumiseen johtaneet olosuhteet olisivat parantuneet
merkittavasti.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Arvonalentumistestaus
Arvonalentumistestauksen taustalla olevat laskelmat perustuvat
lukuisiin arvioihin. Arvon méaérittiminen perustuu lahtokohtaisesti
harkintaan, ja arvojen muuttuminen tilikaudesta toiseen on varsin
mahdollista, koska johto joutuu ennakoimaan yksittaisiin liiketoimin-
tayksikoihin liittyvad kysyntéa ja tarjontaa, tulevia myyntihintoja ja
saavutettavissa olevia kustannustasoja. Tehokkuuden parantamiseen
tahtadvien ohjelmien tuloksena saavutettavien hyotyjen ja sddstojen
arvo on ldhtokohtaisesti subjektiivinen. Kaikki normaalia suuremmat
parannukset ovat poistettu tulevaisuuden kassavirroista. Rahavirtaa
tuottavan yksikon kayttoarvo madritetadn diskonttaamalla arvioidut
vastaiset rahavirrat kdyttien korkokantaa, joka pohjautuu keskimaa-
rdiseen padoman kustannukseen (WACC).
Keskimédrdisen pddoman kustannuksen laskenta perustuu ver-
rokkiteollisuudenalojen beta-kertoimiin ja padoman rakenteisiin.
Esimerkiksi seuraavat seikat kaynnistavat arvonalentumista kos-
kevan tarkastelun:
o Asiakkaiden tai Valmetin taloudellisen tai poliittisen toimintaym-
périston olennainen ja pysyva heikentyminen
o Liiketoiminnan tai omaisuuserdn suorituskyvyn merkittiva hei-
kentyminen verrattuna aiempaan tai ennustettuun suorituskykyyn
« Valmetin strategisessa suuntautumisessa tapahtuvat merkittavit
muutokset, jotka vaikuttavat liiketoimintasuunnitelmiin ja aiem-

piin sijoitusperiaatteisiin.
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Aineettomat hyddykkeet:

Patentit ja Muut aineettomat
Milj. euroa Liikearvo lisenssit Tietojarjestelmat hyodykkeet Yhteensa
2022
Hankintameno kauden alussa 730 46 178 521 1475
Kurssierot 4 - - -2 2
Investoinnit - 2 - 30 32
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa 876 1 4 830 1712
Kaytosta poistetut - -3 -2 -1 -6
Siirrot erien valilla = 1 26 -27 -
Muut muutokset ja vahennykset - - - -1 -1
Hankintameno kauden lopussa 1611 47 206 1352 3215
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden alussa - -33 -97 -340 -471
Kurssierot - - - 4 4
Tilikauden poistot - -3 -16 -93 -112
Arvonalentumistappiot - 2 - - -2
Kaytosta poistetut - 3 2 1 6
Muut muutokset ja vahennykset - - - - -
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa - -36 -111 -428 -575
Tasearvo kauden lopussa 1611 11 95 924 2641
Patentit ja Muut aineettomat
Milj. euroa Liikearvo lisenssit Tietojarjestelmat hyddykkeet Yhteensa
2021
Hankintameno kauden alussa 711 44 145 518 1418
Kurssierot 9 - - 4 14
Investoinnit - 1 - 27 29
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa 10 - - 6 16
Kaytosta poistetut - -4 -4 -1 -8
Siirrot erien valilla - - 34 -34 -
Muut muutokset ja vahennykset - 3 3 1 7
Hankintameno kauden lopussa 730 46 178 521 1475
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden alussa - -31 -86 -318 -435
Kurssierot - - - - -1
Tilikauden poistot - -2 -12 -21 -36
Arvonalentumistappiot - - - - -1
Kaytosta poistetut - 3 4 1 8
Muut muutokset ja véhennykset - -3 -3 -1 -7
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa - -33 -97 -340 -471
Tasearvo kauden lopussa 730 12 80 181 1004
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Aineelliset hyddykkeet (ilman kayttdoikeusomaisuuserid):
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Rakennukset ja Keskenerdinen
Milj. euroa Maa- ja vesialueet rakennelmat Koneet ja kalusto  kdyttoomaisuus Yhteensa
2022
Hankintameno kauden alussa 25 395 942 72 1434
Kurssierot - -4 -6 -1 -11
Investoinnit 4 1 8 67 80
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa 12 26 34 2 74
Myynnit -8 - -8
Kaytosta poistetut = =7/ -32 = -40
Siirrot erien valilla - 18 37 -56 -
Muut muutokset - - - - -1
Hankintameno kauden lopussa 41 428 975 84 1528
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden alussa - -272 -759 - -1030
Kurssierot = 2 5 = 7
Tilikauden poistot - -13 -42 - -55
Arvonalentumistappiot - -1 -1 - -2
Myynnit - - 6 - 6
Kaytosta poistetut - 7 32 - 38
Muut muutokset - 1 1 - 2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa - -276 -758 - -1 034
Tasearvo kauden lopussa 41 152 217 85 495
Rakennukset ja Keskenerdinen
Milj. euroa Maa- ja vesialueet rakennelmat Koneet ja kalusto  kdyttéomaisuus Yhteensa
2021
Hankintameno kauden alussa 25 395 916 48 1385
Kurssierot - 9 19 1 29
Investoinnit - - 8 60 68
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa - - - - -
Myynnit - -1 -2 - -3
Kaytosta poistetut - -17 -32 - -49
Siirrot erien valilla - 7 30 -37 -
Muut muutokset - 1 4 - 5
Hankintameno kauden lopussa 25 395 942 72 1434
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden alussa - -271 -738 - -1 009
Kurssierot - -5 -14 - -19
Tilikauden poistot - -12 -36 - -47
Myynnit - - 2 - 2
Kaytosta poistetut - 17 32 - 48
Muut muutokset - -1 -4 - -5
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa - -272 -759 - -1 030
Tasearvo kauden lopussa 25 123 183 72 404
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Poistot 2022, 201 milj. euroa

® Aineettomat hyodykkeet
112 milj. euroa

© Rakennukset 13 milj. euroa

@ Koneet ja kalusto 42 milj. euroa
Kayttdoikeusomaisuuserat
34 milj. euroa

Poistot toiminnoittain:
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Poistot 2021, 107 milj. euroa

® Aineettomat hyodykkeet
36 milj. euroa

© Rakennukset 12 milj. euroa

@ Koneet ja kalusto 36 milj. euroa
Kayttdoikeusomaisuuserdt
24 milj. euroa

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Hankinnan ja valmistuksen kulut, yhteensa -58 -44
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
Myynti ja markkinointi -7 5
Tutkimus ja tuotekehitys -4 4
Hallinto =132 54
Yhteensa -201 -107

Taulukko ei sisalla aineettomien hyddykkeiden poistoja osuudessa osakkuusyhtididen tuloksista, operatiiviset sijoitukset.

Liikearvon arvonalentumistestaus
Yrityshankinnoista syntyva liikearvo kohdistetaan hankintahetkelld
sille rahavirtaa tuottavalle yksikolle tai yksikdille, joiden ennustetaan
hyo6tyvan yhdistymisen tuomista synergioista riippumatta siité, ettd
siirretddnko ostetun yrityksen muita varoja ja/tai velkoja niille yksikoille.
Vuosina 2022 ja 2021 Valmetin johto on tunnistanut kolme rahavirtaa
tuottavaa yksikkod, joille on allokoitu liikearvoa. Néistd ensimmai-
nen muodostuu Valmetin Paperit-liiketoimintalinjasta sekd Valmetin
palveluliiketoiminnan paperiteollisuuteen liittyvéstd osuudesta. Toi-
nen muodostuu Valmetin Sellu ja energia -liiketoimintalinjasta sekd
Valmetin palveluliiketoiminnan sellu- ja energiateollisuuteen liittyvéstd
osuudesta. Kolmas muodostuu Valmetin Automaatiojarjestelmit- seké
Virtauksenséato-liiketoimintalinjoista.
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Valmet testaa vuosittain, ja aina jos tapahtumat tai olosuhteet viit-
taavat mahdolliseen arvonalentumiseen, ettd liikearvon kirjanpitoarvo
ei ylitd sen kerrytettdvissd olevaa rahamairad. Testauksessa rahavirtaa
tuottavan yksikon kirjanpitoarvoa verrataan sen kerrytettivissa ole-
vaan rahamiarain, joka perustuu laskelmaan sen kayttdarvosta. Tami
laskelma perustuu Valmetin johdon ja hallituksen hyviksymiin viiden
vuoden ajanjakson ennustettuihin rahavirtoihin diskontattuna testaus-
hetken arvoon. Laskelma kayttoarvosta laaditaan ennen veroja.

Obheisessa taulukossa on esitetty liikearvon jakautuminen tilikausien
2022 ja 2021 lopussa, seké kayttoarvolaskelmissa kiytetyt keskeiset ole-
tukset (molempina tilikausina testaus tehty 30. syyskuuta tilanteesta).
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Liikearvon allokointi:
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Milj. euroa 31.12.2022 31.12.2021
Paperit-liketoimintalinja seka Valmetin palveluliiketoiminnan paperiteollisuuteen liittyva osuus 366 235
Sellu ja energia -liiketoimintalinja seka Valmetin palveluliiketoiminnan sellu- ja energiateollisuuteen liittyva osuus 386 329
Automaatiojarjestelmat- seka Virtauksensaato-liiketoimintalinjat 859 166
Yhteensa 1611 730
Keskeiset oletukset:
2022 2021

Pitkan aikavalin kasvuvauhti (%)

Paperit-liketoimintalinja seka Valmetin palveluliiketoiminnan paperiteollisuuteen liittyva osuus 2,0% 1,6 %

Sellu ja energia -liketoimintalinja seka Valmetin palveluliiketoiminnan sellu- ja energiateollisuuteen liittyva osuus 2,0% 1,2 %

Automaatiojarjestelmat- seka Virtauksensaato-liketoimintalinjat 23% 1,0 %
Diskonttauskorko ennen veroja (%)

Paperit-liketoimintalinja seka Valmetin palveluliiketoiminnan paperiteollisuuteen liittyva osuus 16,3 % 12,3%

Sellu ja energia -liiketoimintalinja seka Valmetin palveluliiketoiminnan sellu- ja energiateollisuuteen liittyvad osuus 15,4 % 11,8%

Automaatiojarjestelmat- seka Virtauksensaato-liketoimintalinjat 10,8 % 9,2 %

Valmetin ja Neleksen yhdistimisesti kirjatusta litkearvosta 692 miljoo-
naa euroa on allokoitu Automaatiojarjestelmat- sekd Virtauksenséato-lii-
ketoimintalinjoihin, 118 miljoonaa euroa on allokoitu Paperit-liiketoi-
mintalinjaan sekd Valmetin palveluliiketoiminnan paperiteollisuuteen
liittyvddn osuuteen, ja 59 miljoonaa euroa on allokoitu Sellu ja energia
-liiketoimintalinjaan sekd Valmetin palveluliiketoiminnan sellu- ja
energiateollisuuteen liittyvddn osuuteen. Lisétietoja liiketoimintojen
yhdistdmisestd on esitetty Liitetiedossa 20.

Keskeiset oletukset perustuvat konsernin aikaisempaan kehitykseen ja
Valmetin johdon ja hallituksen nakemykseen markkinoiden kehittymi-
sestd. Oletukset myynnin jakautumisesta eri tuotteiden ja markkinoiden
vililld ovat linjassa konsernin tavoitteiden kanssa, joiden mukaan vakaan
liiketoiminnan kasvu ylittad prosessiteknologialiiketoiminnan kasvun.
Liiketulosprosenttiin kohdistuvat oletukset kuvastavat samanlaisia

parannuksia kuin konsernin taloudellisissa tavoitteissa on kommuni-
koitu. Kasvua, kysyntéd ja hintojen kehitystd ennustettaessa kdytetadn
my0s ulkopuolisia ldhteitd. Testauksessa kéytettava diskonttauskorko on
verrokkiteollisuudenalojen beta-kertoimien ja padomarakenteiden avulla
johdettu pddoman painotettu keskikustannus. Eniten johdon harkintaa
vaativat olettamukset liittyvdt myynnin jakautumiseen eri tuotteiden ja
markkinoiden valill4.

Vuotuisten arvonalennustestien perusteella litkearvon arvonalennus-
tappioita ei ole kirjattu vuosien 2022 eikd 2021 aikana.

Herkkyysanalyysi

Valmetin johto on arvioinut olevan epatodenndkéistd, ettd mikddn
muutos keskeisissd oletuksissa saisi aikaan sen, ettd rahavirtaa tuottavan
yksikon kirjanpitoarvo ylittéisi sen kerrytettavissa olevan rahamaéran.
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5 | Vuokrasopimukset

Laatimisperiaatteet

Valmet arvioi sopimuksen alkamishetkelld onko se tai sisdltdako se vuok-
rasopimuksen. Sopimuksen katsotaan sisdltdvan vuokrasopimuksen, jos
se antaa oikeuden kayttda joko eksplisiittisesti tai implisiittisesti yksiloi-
tyd omaisuuserdd tietyn ajanjakson ajan vastiketta vastaan. Vuokrasopi-
muksista, joissa Valmet on vuokralle ottaja, kirjataan vuokrasopimuksen
alkamishetkelld kdyttooikeusomaisuuserd Valmetin oikeudesta kayttad
madriteltyd omaisuuseréd ja vuokrasopimusvelka tulevista maksamat-
tomista vuokramaksuista.

Vuokrasopimusvelka arvostetaan alun perin sopimuksen alkamis-
hetkelld maksamatta olevien tulevien vuokramaksujen nykyarvoon.
Vuokramaksut diskontataan kayttden joko vuokrasopimuksen sisdistd
korkoa tai, jos vuokrasopimuksen sisdinen korko ei ole helposti maa-
ritettdvissd, Valmetin lisdluoton korkoa. Koska sopimuksen sisdinen
korko ei tavallisesti ole helposti méaéritettavissd, vuokrasopimusvelan
nykyarvo lasketaan kéyttamalld yhtiokohtaisia tekijoitd ja vuokra-aikaa
kuvastavia lisiluoton korkoja. Lisdluoton korot arvioidaan markkina-
korkojen perusteella oikaistuna yhtidkohtaisia tekijoité, kuten luotto- ja
maariskejd, kuvastavilla marginaaleilla.

Myoéhemmilld kausilla vuokrasopimusvelan arvostamiseen sovel-
letaan efektiivisen koron menetelmas, ja vuokrasopimusvelan méaaraa
lisatadn vuokrasopimusvelan korkokululla, vahennetddn suoritettujen
vuokramaksujen méaralld, ja oikaistaan uudelleenarviointien tai tehtyjen
vuokrasopimusten muutosten my6td. Kun vuokrasopimusvelka uudel-
leenarvostetaan, vastaava oikaisu tehdédn kayttooikeusomaisuuserdin.
Muuttuvia vuokramaksuja, jotka eivit perustu indeksiin tai hintaan, ei
sisllyteta velkaan vaan ne kirjataan toteutuessaan kuluksi.

Kayttooikeusomaisuuserd arvostetaan alun perin hankintamenoon,
joka koostuu vuokrasopimusvelan alkuperéisestd méadrastd sekd mah-
dollisista alkamisajankohtaan mennessd suoritetuista vuokramaksuista,
Valmetille syntyneistd vilittomistd menoista, sekd ennallistamisme-
noista, vihennettyna mahdollisilla saaduilla kannustimilla. MyShem-
min kdyttooikeusomaisuuserd poistetaan tasapoistoina omaisuuserdn
vuokra-ajan tai taloudellisen vaikutusajan kuluessa riippuen kumpi on

lyhyempi.
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Valmet hyodyntad IFRS 16 -standardin tarjoamia helpotuksia olla
kirjaamatta kayttooikeusomaisuuserdd ja vastaavaa vuokrasopimus-
velkaa lyhytaikaisista vuokrasopimuksista, joiden vuokra-aika on 12
kuukautta tai vihemman, ja vihdarvoisten omaisuuserien vuokra-
sopimuksista. Ndihin vuokrasopimuksiin liittyvdt maksut kirja-
taan kuluksi tasaerind vuokra-ajan aikana. Lisdksi Valmet erottelee
muita kuin vuokrasopimuskomponentteja vuokrasopimuskompo-
nenteista vain sellaisissa omaisuuserdryhmissi, joissa muiden kuin

vuokrasopimuskomponenttien madran on todettu olevan merkittava.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Valmetilla on merkittdvd maara kiinteistihin liittyvid vuokrasopi-
muksia, jotka ovat toistaiseksi voimassaolevia ja joissa on joko lyhyt
irtisanomisaika tai alun perin kiinted vuokra-aika mutta sisaltavét
jatko- tai irtisanomisoptioita. Ndiden vuokrasopimusten todenna-
koisen vuokra-ajan seké optioiden mahdollisen tulevan kdyttaimisen
arviointi vaatii merkittavia madrad harkintaa. Arvioidessaan tallais-
ten vuokrasopimusten vuokra-aikoja johto ottaa huomioon asiaan
vaikuttavat tosiseikat ja olosuhteet. Todennékdinen vuokra-aika
arvioidaan tyypillisesti johdon asettamien kolmen vuoden talou-
dellisten ennusteiden mukaan. Mikili on olemassa poikkeuksellisia
olosuhteita, kuten suotuisia markkinahintoja, merkittavia peruspa-
rannusmenoja, tai vuokrasopimuksesta poistumisesta seuraisi muita
merKkittdvid suoria tai epasuoria kustannuksia, vuokra-aika voi olla
yli kolme vuotta.

Muiden kuin kiinteist6ihin liittyvien vuokrasopimusten kohdalla
tarve toistaiseksi voimassa olevien vuokrasopimusten alla vuokratuille
omaisuuserille on usein lyhytaikainen, minka vuoksi toistaiseksi
voimassa olevat vuokrasopimukset, joiden irtisanomisaika on 12 kuu-
kautta tai vidhemmin, késitellddn lyhytaikaisina vuokrasopimuksina.
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Valmetin vuokrajarjestelyt

Suurin osa Valmetin vuokrajdrjestelyisté liittyy kiinteistoihin, ajoneu-
voihin sekd koneisiin ja kalustoon, jotka sijaitsevat padasiassa Valmetin
omissa tiloissa. Vuokrajérjestelyiden pituus on tyypillisesti kolmesta

viiteen vuotta, ja ne voivat sisdltdd jatko-optioita.
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Alla olevat taulukot esittavit kiyttooikeusomaisuuserdn madrin
Konsernitaseessa sekd tulevien vuokramaksujen vahimmaismaéarat 31.
joulukuuta 2022.

Kayttooikeus-
Rakennukset ja Koneet ja omaisuuserat
Milj. euroa Maa- ja vesialueet rakennelmat kalusto yhteensa
2022
Tasearvo kauden alussa 9 42 13 65
Kurssierot = -1 = -1
Kaudella kirjatut lisdykset 3 21 9 32
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa - 44 B 46
Poistot - -25 -8 -34
Muut muutokset - -2 -2 -3
Tasearvo kauden lopussa 11 80 14 105
Kayttooikeus-
Rakennukset ja Koneet ja omaisuuserat
Milj. euroa Maa- ja vesialueet rakennelmat kalusto yhteensa
2021
Tasearvo kauden alussa 8 42 15 66
Kurssierot 1 1 - 2
Kaudella kirjatut lisdykset 1 15 6 22
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa - 2 - 2
Poistot -1 -15 -8 -24
Muut muutokset -1 -2 -1 -4
Tasearvo kauden lopussa 9 42 13 65
Milj. euroa 31.12.2022 31.12.2021
Enintaan vuoden kuluttua 35 23
Yli vuoden ja enintaan 2 vuoden kuluttua 25 16
Yli 2 vuoden ja enintéadn 3 vuoden kuluttua 19 9
Yli 3 vuoden ja enintddn 4 vuoden kuluttua 10 6
Yli 4 vuoden ja enintdan 5 vuoden kuluttua 6 3
Yli 5 vuoden kuluttua 15 9
Tulevaisuuden vuokramaksut yhteensa 110 65

Vuokramaksuja lyhytaikaisista vuokrasopimuksista sekd vihdarvoisten
omaisuuserien vuokrasopimuksista ja muihin kuin indeksiin tai hintaan
perustuvia muuttuvia vuokramaksuja ei siséllytetd vuokrasopimusvel-
kaan, vaan sen sijaan ne kirjataan kuluksi toteutuessaan joko hankinnan

ja valmistuksen kuluihin tai myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin.
Alla oleva taulukko esittdd ndiden vuokrasopimusten vuokramaksut.
Rahoituskuluihin kirjatut vuokrasopimusten korkokulut esitetddn Lii-
tetiedossa 10.

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin liittyvat kulut -2 -2
Vahaarvoisten hyddykkeiden vuokrasopimuksiin liittyvat kulut -6 -5
Vuokrasopimusvelkaan kuulumattomiin muuttuviin vuokramaksuihin liittyvat kulut -1 -2
Yhteensa -9 -9
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6 | Nettokayttopdaoma

Pitkdaikaisista projekteista asiakkailta saaduista ennakkomaksuista joh-
tuen Valmetin nettokdyttdpddoma on tyypillisesti negatiivinen.
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Muut kuin operatiiviset erét, kuten verot, korolliset varat ja velat ja muut
konsernin rahoitukseen liittyvit erit, eivit sisélly nettokdyttopddomaan.

31.12. paattynyt tilikausi Vaikutus
Milj. euroa 2022 2021 2022
Nettokdyttopadomaan sisdltyvat varat
Pitkaaikaiset myyntisaamiset - 1 -
Muut pitkdaikaiset varat 14 8 -6
Vaihto-omaisuus 934 662 =272
Myyntisaamiset 834 644 -190
Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista 485 280 -205
Johdannaiset (varat) 69 43 -26
Muut saamiset 223 150 -72
Nettokdyttépadomaan sisdltyvit velat
Eldkevelvoitteet -132 -189 -57
Varaukset -219 214 5
Muut pitkaaikaiset korottomat velat -1 -2 -1
Ostovelat -442 -374 68
Velat asiakkaille myyntisopimuksista -1205 -1 263 -58
Johdannaiset (velat) -56 -26 30
Muut lyhytaikaiset velat -588 -394 194
Nettokdyttopadoma yhteensa -82 -673 -591
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 9
Etuuspohjaisten jarjestelyiden vakuutusmatemaattiset erdt 55
Vaihto-omaisuuden arvonalentumis- ja luottotappiovarausten muutos -9
Hankittu liketoimintojen yhdistémisessa 136
Nettokdyttopadoman muutos Konsernin rahavirtalaskelmassa -399
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7 | Vaihto-omaisuus

Laatimisperiaatteet
Vaihto-omaisuus esitetidn hankintamenon tai sitd alemman nettorea-
lisointiarvon méardisend. Nettorealisointiarvo on rahamaard, jonka
odotetaan realisoituvan myytdessd omaisuuserd osana tavanomaista
lifketoimintaa myynnistd aiheutuvat menot huomioon ottaen.
Aineiden ja tarvikkeiden sekd valmiiden tuotteiden hankintameno
madritetddan FIFO-menetelma tai painotetun keskihinnan menetelméa
kayttden. Keskenerdinen tuotanto sisdltda kustannuksia kdynnissé ole-
vista projekteista, joiden myyntituotot kirjataan yhtend ajanhetkena.
Keskenerdinen tuotanto siséltad tyypillisesti suoria materiaali- ja tyo-
kustannuksia sekd kohdistettuja yleiskustannuksia.
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Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Hitaasti kiertavéstd ja epakurantista vaihto-omaisuudesta kirjattava
varaus perustuu tilinpdatospéivan parhaaseen arvioon. Arviot perus-
tuvat vaihto-omaisuuden miarien jarjestelmalliseen ja jatkuvaan
tarkasteluun ja arviointiin. Tdssd arvioinnissa otetaan huomioon
my0s vaihto-omaisuuden koostumus ja ikd suhteessa tulevaan arvi-
oituun tarpeeseen.

Vaihto-omaisuuden arvonalentumisvaraus on muuttunut seuraavasti:

Milj. euroa 2022 2021
Tasearvo kauden alussa 36 30
Kurssierot - 1
Kaudella kirjatut lisdykset 16 11
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa 16 -
Kaytetyt varaukset -4 1
Varausten peruutukset -9 5
Tasearvo kauden lopussa 55 36

Kuluksi kirjatun vaihto-omaisuuden kirjanpitoarvo oli 3 607 miljoonaa
euroa vuonna 2022 ja 2 837 miljoonaa euroa vuonna 2021.

8 | Rahoitusvarat ja -velat

Laatimisperiaatteet
Valmetin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: jaksotettuun
hankintamenoon, kdypaéin arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
ja kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat. Luo-
kittelu perustuu sovellettavaan litketoimintamalliin sekd instrumentin
sopimusperusteisten rahavirtojen ominaispiirteisiin. Rahoitusvarat kirja-
taan pois taseesta, kun sopimukseen perustuvat oikeudet naihin liittyviin
rahavirtoihin lakkaavat olemasta tai ne on siirretty yhdessi omistukseen
liittyvien olennaisten riskien ja etujen kanssa toiselle osapuolelle.

Rahoitusvelat luokitellaan jaksotettuun hankintamenoon tai kiypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin eriin. Rahoitusvelat kirjataan
pois taseesta, kun velka on lakannut olemasta, eli toisin sanoen, kun
sopimuksessa yksiloity velvoite on téytetty, kumottu tai sen olemassaolo
on lakannut.

Rahoitusvarat ja -velat kirjataan taseeseen, kun Valmetista tulee
sopimusehtojen osapuoli. Rahoitusvarat ja -velat esitetddn pitkéaikaisina,
jos niiden maturiteetti ylittda 12 kuukautta.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat
Konsernin jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat
koostuvat myynti-, laina- ja muista saamisista sekd rahavaroista. Nama
rahoitusvarat kirjataan aluksi taseeseen kdypddn arvoon siséltden tran-
saktiomenot ja merkittivimmén tase-erdn, myyntisaamisten, osalta
transaktiohintaan. Tdman jilkeen rahoitusvarat kirjataan efektiivisen
koron menetelmalld jaksotettuun hankintamenoon. Myyntisaamisten
osalta tima vastaa asiakkaalta alun perin laskutettua summaa oikaistuna
odotettavissa oleviin luottotappioihin perustuvalla luottotappiovara-
uksella. Mikaili asiakkaille annetaan pidennettyjd, yli vuoden ylittévid
maksuehtoja, niihin liittyvit saamiset diskontataan nykyarvoonsa ja
korkotuotot jaksotetaan myonnetylle maksuajalle.

IFRS 9:n rahoitusvaroja koskevan yleisen arvonalentumismallin
mubkaisesti Valmet arvioi eri rahoitusvaroihin liittyvien luottoriskien
kehitysté jokaisena raportointipdivana. Jos luottoriski ei ole muuttunut
olennaisesti sen jialkeen, kun rahoitusvara on kirjattu ensimmaisen
kerran taseeseen, luottotappiovarauksen arvostus perustuu seuraavan
12 kuukauden aikana odotettavissa oleviin luottotappioihin. Mikali
rahoitusvaraan liittyvé luottoriski puolestaan on muuttunut merkit-
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tavasti, luottotappiovarauksen arvostus perustuu koko instrumentin
voimassaoloajalta odotettavissa oleviin luottotappioihin.

Myyntisaamisiin ja sopimuksiin perustuviin omaisuuseriin, joiden
osalta myyntituotot kirjataan ajan kuluessa, sovelletaan yksinkertaistet-
tua luottotappiomallia ja luottotappiovaraus kirjataan koko omaisuus-
erdn voimassaoloajalta odotettavissa olevien luottotappioiden maarai-
send taseeseen ensimmaisend raportointipaivand. Valmetin kdytdnnon
sovellus IFRS 9:n yksinkertaistetusta luottotappiomallista huomioi
historialliset toteutuneet luottotappiot, rahan aika-arvon seké odotetta-
vissa olevien luottotappioiden arvioimisen kannalta relevantin tulevai-
suuteen suuntautuvan informaation, ja mallin sy6ttotietoja pivitetdan
saannollisesti. Valmetin soveltama yksinkertaistettu luottotappiomalli
sisdltdd seka tilastollisen mallin ettd mahdollisuuden soveltaa tapaus-
kohtaista harkintaa sellaisten merkittavien myyntisaamisten osalta,
jotka ovat yli 90 pdivad erddntyneitd. Lopullinen luottotappio kirjataan,
kun selvitystilasta tai konkurssista on saatu virallinen ilmoitus, jonka
mukaan kyseistd saamista ei tulla maksamaan. Luottotappiovarausten
muutokset ja lopulliset luottotappiot kirjataan liiketoiminnan muihin
tuottoihin ja kuluihin.

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavat rahoitusvarat

Valtaosa konsernin kdypéddn arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta kirjattavista rahoitusvaroista koostuu konsernirahoituksen hal-
linnoimista korollisista rahoitusvaroista. Ndihin varoihin sovellettavan
liikketoimintamallin mukaisesti instrumentit joko omistetaan niiden
erdpaivddn saakka tai ne myydadn ennen erdpdivéi, riippuen vallitsevasta
markkinatilanteesta sekd konsernirahoituksen operatiivisista tarpeista.
Niistd varoista kertyvit voitot ja tappiot kirjataan omaan pddomaan
sisdltyvddn kdyvin arvon rahastoon ja rahoitusvaran erdpdivina tai
myynnin yhteydessd ndmé voitot ja tappiot puretaan muiden laajan
tuloksen erien kautta Konsernin tuloslaskelmaan.

Valmet soveltaa tiettyihin julkisesti noteerattuihin osakeomistuksiin
mahdollisuutta arvostaa rahoitusvara kdypdan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta. Omistusten kdyvan arvon muutos kirjataan oman
padoman kdyvén arvon rahastoon ja jos omistuksesta luovutaan tulevai-
suudessa, sithen mennessi kdyvan arvon rahastoon kertynytté voittoa
tai tappiota ei pureta muiden laajan tuloksen erien kautta Konsernin
tuloslaskelmaan. Edelld mainittujen osakkeiden kidypa arvo 31. joulu-
kuuta 2022 oli 8 miljoonaa euroa (9 milj. euroa).
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Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat ja -velat

Valtaosa konsernin kdypéddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista
rahoitusvaroista ja -veloista on johdannaisia, joihin liittyvit laatimisperi-
aatteet on kuvattu Liitetiedossa 9. Valmetin muut osakeomistukset, pois
lukien tietyt julkisesti noteeratut osakesijoitukset, koostuvat kiinteistojen
lisaksi teollisuusomistuksista sekd muista osakkeista ja ndma kirjataan
kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti. Kaypddn arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavien osakesijoitusten osalta, jos luotettavaa markkina-arvoa ei
ole saatavilla, hankintamenon katsotaan olevan paras saatavilla oleva
arvio kdyvidstd arvosta. Valmet ei ole vapaaehtoisesti luokitellut mitdan
rahoitusvaroja tai -velkoja kirjattavaksi kdypdan arvoon tulosvaikuttei-
sesti niiden erien lisdksi, joiden kirjaaminen kdypédn arvoon tulosvai-

kutteisesti on pakollista IFRS 9:n vaatimusten mukaisesti.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
Valmetin jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvelat
sisdltavit lainat rahoituslaitoksilta, vuokrasopimusvelat ja ostovelat.
Lainat rahoituslaitoksilta kirjataan alkuperdisend kirjaamishetkend
taseeseen kdypddn arvoon transaktiomenoilla vihennettynd. Tdmén jal-
keen lainat rahoituslaitoksilta kirjataan efektiivisen koron menetelmalld
jaksotettuun hankintamenoon. Rahoitusvelat luokitellaan Iyhytaikaisiksi,
jollei Valmetilla ole ehdotonta oikeutta siirtdd velan suoritusta vihintddn
12 kuukauden péddhan tilinpadtospdivastd lukien. Laatimisperiaatteet
vuokrasopimusten osalta on esitetty Liitetiedossa 5.
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Kdyvan arvon arvioiminen

Kédypédan arvoon konsernin taseeseen merKkittyjen rahoitusvarojen ja
-velkojen hierarkiatasot ja sovellettavat arvostusmenetelmét on kuvattu
alla. Mitdan luokittelumuutoksia ei ole tehty kiyvin arvon tasojen valilla.

Taso 1

Toimivilta markkinoilta saatavissa olevat oikaisemattomat hintano-
teeraukset. Markkinahinnat ovat helposti ja saidnnollisesti saatavissa
porssistd, valittdjaltd, markkinainformaation vilityspalvelusta, hinnoit-
telun palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Rahoitusvarojen
noteerattuna markkinahintana kiytetdan senhetkistd ostonoteerausta.
Tason 1 rahoitusinstrumentit ovat osakkeita, jotka kirjataan kdypédin
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta.

Taso 2

Tason 2 rahoitusinstrumenttien kdypd arvo maéritetdan arvostusme-
netelmien avulla. Ndissd menetelmissd kdytetdadn syottotietona havain-
noitavissa olevia markkinahintoja, jotka ovat helposti ja sadnnéllisesti
saatavissa porssistd, valittdjaltd, markkinainformaation vilityspalve-
lusta, markkinahinnoittelun palveluntuottajalta tai valvontaviranomai-
selta. Tason 2 rahoitusinstrumentteihin kuuluvat over-the-counter
(OTC)-johdannaiset, jotka on luokiteltu kdypdan arvoon tulosvaikut-
teisesti kirjattaviksi tai johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa
sekd kaikki muut rahoitusvarat ja -velat paitsi osakesijoitukset.

Taso 3

Rahoitusinstrumentti luokitellaan tasolle 3, jos sen kdyvéin arvon méa-
rittdminen ei voi perustua havainnoitavissa olevaan markkinatietoon.
Tason 3 rahoitusinstrumentit ovat osakkeita, jotka kirjataan kdypain
arvoon tulosvaikutteisesti. Tason 3 instrumenteissa ei ole tapahtunut
muutoksia vuoden 2022 aikana.
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Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Myyntisaamisiin ja sopimukseen perustuviin omaisuuseriin sovel-
lettavan yksinkertaistetun luottotappiomallin mukaan luottotappio-
varaus kirjataan koko omaisuuserdn voimassaoloajalta odotettavissa
olevien luottotappioiden méaréiseni taseeseen ensimméisend rapor-
tointipdivana. Kirjattavan luottotappiovarauksen maara perustuu
malliin, joka huomioi historialliset luottotappiot, rahan aika-arvon ja
odotettavissa olevien luottotappioiden arvioimisen kannalta relevan-
tin tulevaisuuteen suuntautuvan informaation, ja mallin sy6ttotietoja
péivitetadn sdannollisesti.

Rahoitusvarojen arvonalentumiseen liittyvien vaatimusten sovel-
taminen, erityisesti odotettavissa olevien luottotappioiden arvioimi-
nen ja yli 90 pidivdd erddntyneitd merkittivid myyntisaamisia kos-
kevan tapauskohtaisen mallin soveltaminen, edellyttdd merkittavaa
johdon harkintaa ja siind hyddynnetddn saatavilla olevaa asiakas- ja
markkinainformaatiota. Kirjattava rahoitusvarojen arvonalentumi-
nen on paras kiytossi olevan informaation perusteella laadittu arvio
ja tima voi poiketa toteutuneesta tuloksesta.
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Rahoitusvarat ja -velat jaettuna arvostusryhmittdin 31.12.:

Milj. euroa 31.12.2022 31.12.2021
Pitkaaikaiset rahoitusvarat
Osakesijoitukset kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 8 9
Osakesijoitukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 2 2
Lainasaamiset jaksotettuun hankintamenoon - 1

Lainasaamiset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - -

Johdannaiset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - _

Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 11 10

Tasearvo kauden lopussa 22 22

Lyhytaikaiset rahoitusvarat

Korolliset rahoitusvarat kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 30 47
Korottomat rahoitusvarat jaksotettuun hankintamenoon 5 14
Myyntisaamiset jaksotettuun hankintamenoon 834 644
Johdannaiset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 8 10
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 50 23
Rahavarat jaksotettuun hankintamenoon 277 517
Tasearvo kauden lopussa 1205 1255
Milj. euroa 31.12.2022 31.12.2021
Pitkaaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 555) 195
Vuokrasopimusvelat jaksotettuun hankintamenoon 63 37
Johdannaiset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti’ - -
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa’ 7 3
Tasearvo kauden lopussa 625 235

Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Lainat rahoituslaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 40 222
Vuokrasopimusvelat jaksotettuun hankintamenoon 35 22
Korolliset rahoitusvelat jaksotettuun hankintamenoon 115 -
Ostovelat jaksotettuun hankintamenoon 442 374
Johdannaiset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 15 8
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa B5 15
Tasearvo kauden lopussa 681 642

1 Sisaltyy muihin pitkaaikaisiin velkoihin Konsernitaseessa.

Ylld olevassa taulukossa esitetyt tasearvot vastaavat olennaisesti tase-
erien kédypid arvoja.



v

Pitkéaikaiset osakesijoitukset sisdlsivit 31. joulukuuta 2022 8 miljoonaa
euroa julkisesti noteerattuja osakkeita (9 milj. euroa) sekéd 2 miljoonaa
euroa kiinteisto- ja teollisuusomistuksia ja muita osakkeita (2 milj.
euroa). Konsernirahoituksen hallinnoimia lyhytaikaisia korollisia rahoi-
tusvaroja oli 30 miljoonaa euroa (47 milj. euroa).

Valmet hallinnoi kassavarojaan sijoittamalla niitd maturiteeteiltaan
eripituisiin rahoitusvaroihin. Korolliset rahoitusvarat, joiden matu-

riteetti on hankintahetkelld yli kolme kuukautta, luokitellaan muihin

Myyntisaamisten ikdjakauma:
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lyhytaikaisiin rahoitusvaroihin. Rahoitusvarat, joiden maturiteetti
hankintahetkelld on kolme kuukautta tai vihemman, luokitellaan Kon-
sernitaseessa rahavaroihin. Rahavarat-eri sisélsi likvidissd muodossa
olevaa rahaa 264 miljoonaa euroa (391 milj. euroa), sijoituksia yritys-
todistuksiin 0 miljoonaa euroa (30 milj. euroa) ja muita lyhytaikaisia
rahoitusvaroja, joiden maturiteetti oli enintdan kolme kuukautta 13
miljoonaa euroa (97 milj. euroa) koostuen pédasiassa pankkivekseleistéd
ja -talletuksista. Johdannaisia késitellddn tarkemmin Liitetiedossa 9.

Milj. euroa 31.12.2022 31.12.2021
Ergantymattémat myyntisaamiset 591 489
1-30 paivaa erdantyneet myyntisaamiset 146 76
31-60 paivaa eradntyneet myyntisaamiset 38 17
61-90 paivaa erdantyneet myyntisaamiset 18 7
91-180 padivaa eradntyneet myyntisaamiset 18 31
Yli 180 paivaa erdantyneet myyntisaamiset 24 23
Yhteensa 834 644
Myyntisaamisista ja sopimukseen perustuvista omaisuuseristd kirjattujen luottotappiovarausten muutokset:

Milj. euroa 2022 2021
Tasearvo 1.1. 19 18
Kurssierot - 1
Kaudella kirjatut lisaykset 6 5
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa 4 -
Kauden aikana kaytetty varaus -5 3
Peruutukset -3 2
Tasearvo 31.12. 21 19
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Nettovelan tasmadytyslaskelma:
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Milj. euroa 31.12.2022 31.12.2021
Rahavarat 277 517
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvarat 30 47
Lainat rahoituslaitoksilta ja muut lyhytaikaiset lainat 710 417
Vuokrasopimusvelat 99 60
Nettovelka -502 88
2022
Velat rahoituksen rahavirrassa Muut varat
Lainat rahoitus- Lyhytaikaiset
laitoksilta ja muut Vuokra- korolliset
Milj. euroa lyhytaikaiset lainat sopimusvelat Rahavarat rahoitusvarat Yhteensa
Tasearvo kauden alussa 417 60 517 47 88
Kurssierot - -1 -4 6 3
Rahavirrat -91 -39 -236 -23 -129
Uudet vuokrasopimukset - 36 - - -36
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa 384 46 - - -431
Muut muutokset - -3 - = 3
Nettovelka kauden lopussa 710 99 277 30 -502
2021
Velat rahoituksen rahavirrassa Muut varat
Lainat rahoitus- Lyhytaikaiset
laitoksilta ja muut Vuokra- korolliset
Milj. euroa lyhytaikaiset lainat sopimusvelat Rahavarat rahoitusvarat Yhteensa
Tasearvo kauden alussa 436 61 274 73 -150
Kurssierot - 1 16 1 16
Rahavirrat -19 -26 227 -27 245
Uudet vuokrasopimukset - 24 - - -24
Hankittu liiketoimintojen yhdistémisessa 1 2 - - -3
Muut muutokset - -3 - - 3
Nettovelka kauden lopussa 417 60 517 47 88

9 | Johdannaiset
Laatimisperiaatteet

Johdannaisinstrumentit

Valmet kdyttad johdannaisinstrumentteja suojautuakseen valuuttakurs-
seihin, korkoihin ja hyédykkeiden hintoihin liittyviltd riskeilté, jotka
aiheutuvat liiketoiminnasta, investoinneista ja rahoituksesta. Suojaukset
tehddan konsernin rahoituspolitiikan mukaisesti, jota on kuvattu tar-
kemmin Liitetiedossa 21.

Johdannaisinstrumentit kirjataan kaupantekopidivin perusteella
taseeseen, ja ne arvostetaan jokaisena raportointipdivind kdypaan
arvoon. Johdannaissopimusten kédypa arvo lasketaan tulevien valuut-
toihin, korkoihin tai hyddykkeisiin liittyvien rahavirtojen nykyarvona
kayttden raportointipdivin markkinanoteerauksia. Johdannaisvarat
ja -velat luokitellaan pitkaaikaisiksi varoiksi tai veloiksi, kun niiden
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jaljelld oleva maturiteetti on yli 12 kuukautta, ja lyhytaikaisiksi, kun se
on enintddn 12 kuukautta.

Johdannaiset madritetdan sopimusajankohtana joko kiintedehtoisten
sitoumusten tai erittdin todennakdisten ennakoitujen liiketapahtumien
suojauslaskentasuhteeseen. Jos johdannaissopimukset eivit taytd suo-
jauslaskennan edellytyksii, ne luokitellaan kirjattavaksi kdypadn arvoon
tulosvaikutteisesti.

Suojauslaskennan soveltaminen

Valmet soveltaa rahavirran suojauslaskentaa tiettyihin valuuttatermiini-,
koronvaihto- ja sahkotermiinisopimuksiin. Sovellettaessa suojauslas-
kentaa, suojaavien instrumenttien ja suojattavien kohteiden vilinen
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suhde dokumentoidaan konsernin riskienhallintastrategian ja -tavoit-
teiden mukaisesti. Sekd suojauslaskentasuhteen alussa ettd jokaisena
raportointipdivdnd suoritetaan tulevaisuuteen suuntautuva suojausten
tehokkuuden arviointi sen varmistamiseksi, ettd suojaavan instrumentin
rahavirtojen muutosten odotetaan kumoavan suojattavan riskin raha-
virtojen muutokset. Jos suojaavan instrumentin ja suojattavan riskin
keskeiset ehdot tasmadvit, suojauslaskentasuhteen katsotaan olevan
tehokas. Konsernin suojauslaskentasuhteissa suojausaste on 1:1 (suo-
jaavan instrumentin ja suojattavan riskin maéran valinen suhdeluku).

Sellaisten johdannaisten osalta, jotka on méairitetty osaksi suojaus-
laskentasuhdetta, kiyvan arvon muutoksen tehokas osuus kirjataan
muiden laajan tuloksen erien kautta oman padoman suojausrahastoon,
josta se uudelleen luokitellaan tulokseen samanaikaisesti suojattavan
liiketapahtuman kanssa. Operatiivisiin eriin, kuten valuuttaméaréisiin
myynteihin ja ostoihin, liittyvien suojausinstrumenttien kdyvin arvon
muutoksen tehottomaan osaan liittyvé voitto tai tappio kirjataan Kon-
sernin tuloslaskelmaan. Seké tehoton osuus ettd uudelleenluokittelu
suojausrahastosta tulokseen kirjataan tapauskohtaisesti joko myyntituot-
toihin ja hankinnan ja valmistuksen kuluihin tai liiketoiminnan muihin
tuottoihin ja kuluihin. Operatiivisiin eriin liittyvd nettokurssitappio
vuonna 2022 oli -13 miljoonaa euroa (-13 milj. euroa). Vastaavasti muita
kuin operatiivisia erid, kuten korollisia rahoitusvaroja ja -velkoja sekd
muita konsernin rahoitukseen liittyvid erid, suojaavien johdannaisten
kdyvdn arvon muutoksen tehoton osuus esitetddn rahoitustuotoissa
ja -kuluissa. Suojauslaskennan soveltamisesta syntynyt tehottomuus
raportointikaudella oli vdhdistd. Jos suojatun liiketapahtuman ei endd
odoteta toteutuvan, omaan padomaan kirjatut kertyneet voitot tai tap-
piot puretaan tulosvaikutteisiksi muiden laajan tuloksen erien kautta.

Valmet on mairittinyt valuuttamaérdisten kiintedehtoisten sopi-
musten ja erittdin todenndkoisten ennakoitujen myyntien ja ostojen
suojauslaskentasuhteissa suojausinstrumentiksi aina valuuttatermiiniso-
pimusten valuuttatekijan. Taman lisédksi tapauskohtaiseen méaritykseen
perustuen valuuttatermiinisopimusten korkotekija voi myos olla osa
suojauslaskentasuhdetta. Niissd tapauksissa, joissa korkotekiji ei ole
osa suojauslaskentasuhdetta, se kirjataan Konsernin tuloslaskelmaan.

Konsernin vaihtuvakorkoisten lainojen tulevien kassavirtojen muu-
tosten suojaamiseen liittyen Valmet on madrittanyt kaikki avoimet
koronvaihtosopimukset suojauslaskentasuhteisiin suojausinstrumen-
teiksi. Koronvaihtosopimuksiin liittyvé korko esitetdén rahoitustuotoissa
ja -kuluissa samanaikaisesti kuin suojattavien muuttuvakorkoisten
lainojen korko.

Erittdin todenndkoisiin ennakoituihin sahkoén ostoihin liittyen
Valmet on médrittanyt sahkon ostojen systeemihintakomponentin
suojattavaksi riskiksi ja saéhkotermiinisopimukset suojaaviksi instru-
menteiksi suojauslaskentasuhteisiin. Realisoituneiden sdhkotermiini-
sopimusten tehokkaan osan voitot ja tappiot kirjataan hankinnan ja
valmistuksen kuluihin.
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Kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
johdannaiset

Tietyt valuutta- ja hyodykejohdannaiset eivdt tdytd suojauslaskennan
soveltamisen edellytyksid ja ndmai kirjataan kidypddn arvoon tulosvai-
kutteisesti. Operatiivisia erid suojaavien johdannaisten voitot ja tappiot
kirjataan tapauskohtaisesti joko myyntituottoihin ja hankinnan ja val-
mistuksen kuluihin tai liikketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin.
Silloin kun valuuttajohdannaiset suojaavat muita kuin konsernin opera-
tiivisia erid, jotka on médritelty vieraassa valuutassa, valuuttajohdannais-
ten kdyvin arvon muutokset kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentteja koskevien esittimisvaatimusten mukaisesti
johdon tédytyy tehda tiettyja oletuksia tallaisiin instrumentteihin
liittyvisté tulevista ja lahtevistd rahavirroista. Johto myos olettaa, ettéd
johdannaisten, erityisesti valuuttatermiinisopimusten, raportointipdi-
vin kdyvit arvot olennaisilta osin kuvastavat kyseisten instrumenttien
tulevaisuudessa realisoituvia rahavirtoja.

Valuuttamdardisten kiintedehtoisten sitoumusten

sekad erittdin todenndkdisten ennakoitujen myyntien ja
ostojen suojaaminen

Valmetin rahoituspolitiikan mukaisesti kaikkien Valmet-konser-
niin kuuluvien yhtiéiden pitda suojautua valuuttakurssiriskiltd, kun
niilld on muun valuutan kuin oman toimintavaluuttansa méarédisia
sitoumuksia. Sitoumus voi olla joko Valmet-konserniin kuuluvien
yhtididen vilinen tai konsernin ulkopuolisen vastapuolen kanssa.
Téaman lisaksi, tietyt erittdin todennakoiset ennakoidut myynnit ja
ostot suojataan yhteistyossd konsernirahoituksen kanssa. Kun myyn-
tituotot asiakassopimuksesta kirjataan ajan kulumisen perusteella,
tahan liittyvien valuuttamaéraisten myyntien ja ostojen suojauksiin
sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa, jolloin suojausinstrument-
tien vaikutus kirjataan muihin laajan tuloksen eriin ja ne puretaan
Konsernin tuloslaskelmaan samanaikaisesti suojattavan erdn kanssa.
Vaikka suojaamiseen liittyvdt toimintaperiaatteet on selkedsti maa-
ritelty konsernin rahoituspolitiikassa, suojatun liiketapahtuman
lopullinen toteutuminen riippuu myos sellaisista tekijoistd, joihin
johdolla ei ole maérdysvaltaa ja joita ei ole mahdollista ennakoida
suojaussuhdetta médritettdessd. Téllainen tekijd voi olla esimerkiksi
markkinaympiriston muutos, jonka seurauksena toinen osapuoli
lykkaa sitoumuksen toteutumista tai peruuttaa sen. Johto pyrkii
mahdollisuuksien mukaan siséllyttimaan sopimuksiin ehtoja, joilla
vahennetddn kyseisten epdedullisten tapahtumien vaikutusta Kon-
sernin tuloslaskelmaan.
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Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvat arvot 31.12.:

Kaypa arvo,
Milj. euroa Nimellisarvo saamiset Kaypa arvo, velat Kaypa arvo, netto
2022
Valuuttatermiinisopimukset’

Suojauslaskennan alaiset 2 404 43 -41 2

Suojauslaskennan ulkopuoliset 1111 7 -15 -8
Yhteensa 3515 50 -56 -6
Sahkotermiinisopimukset?

Suojauslaskennan alaiset 169 9 - 9
Nikkelijohdannaiset?

Suojauslaskennan ulkopuoliset 192 1 - 1
Romumetallijohdannaiset?

Suojauslaskennan ulkopuoliset 1048 - - -
Koronvaihtosopimukset'

Suojauslaskennan alaiset 125 9 - 9
Yhteensa 69 -56 13
ISDA-sopimusten alaisten johdannaisinstrumenttien markkina-arvostuksen
netotus* -45 45
Netto yhteensa 24 -11 13
2021
Valuuttatermiinisopimukset’

Suojauslaskennan alaiset 2108 28 -17 11

Suojauslaskennan ulkopuoliset 994 10 -9 1
Yhteensa 3102 38 -25 13
Sahkotermiinisopimukset?

Suojauslaskennan alaiset 171 4 - 4
Nikkelijohdannaiset?

Suojauslaskennan ulkopuoliset 42 - - -
Koronvaihtosopimukset'

Suojauslaskennan alaiset 75 1 -1 -1
Yhteensa 43 -27 16
ISDA-sopimusten alaisten johdannaisinstrumenttien markkina-arvostuksen
netotus* -23 23 -
Netto yhteensa 19 -3 16

" Nimellisarvo milj. euroa.

2 Nimellisarvo GWh.

3 Nimellisarvo tonneissa.

4 Konsernin johdannaiset tehd&an International Swaps and Derivatives Association -jarjestén Master Agreement -sopimusten (ISDA) alla. Mikéli sopimusosapuoli on sopimuksessa
maaritellyn luottotapahtuman kohteena, on toisella osapuolella oikeus vaatia kaikkien avoimien johdannaisten ennenaikaista erdannyttamista ja niiden netottamista. Néama sopimukset
eivat kuitenkaan tayta tase-erien netottamisvaatimuksia.
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Johdannaisten erdadntymisajat 31.12.:
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2027 ja
2023 2024 2025 2026 sen jélkeen
2022
Nimellisarvot
Valuuttatermiinisopimukset' 3289 220 6 - -
Sahkotermiinisopimukset? 120 48 - - -
Nikkelijohdannaiset? 192 - - - -
Romumetallijohdannaiset? 1048 - - - -
Koronvaihtosopimukset’ 25 - 30 25 45
Kayvat arvot, milj. euroa
Valuuttatermiinisopimukset - -6 - - -
Sahkotermiinisopimukset 8 1 - - -
Nikkelijohdannaiset 1 - - - -
Romumetallijohdannaiset - - - - -
Koronvaihtosopimukset - - 2 1 6
2026 ja
2022 2023 2024 2025 sen jélkeen
2021
Nimellisarvot
Valuuttatermiinisopimukset’ 2 685 410 7 - -
Sahkotermiinisopimukset? 101 70 - - -
Nikkelijohdannaiset? 42 - - - -
Koronvaihtosopimukset' - - - 30 45
Kayvat arvot, milj. euroa
Valuuttatermiinisopimukset 6 7 - - -
Sahkotermiinisopimukset 3 1 - - -

Nikkelijohdannaiset - -

Koronvaihtosopimukset - -

" Nimellisarvo milj. euroa.
2 Nimellisarvo GWh.
3 Nimellisarvo tonneina.
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10 | Rahoitustuotot ja -kulut
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31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Saadut osingot 1 -
Korkotuotot rahoitusvaroista (pl. johdannaiset) 8 4
Kurssituotot, netto 3 1
Termiinisopimusten korkokomponentti 4 4
Rahoitustuotot yhteensa 15 9
Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista rahoitusveloista (pl. vuokrasopimusvelat) -10 -5
Vuokrasopimusvelkojen korkokulut -3 -2
Nettokorkokulut etuuspohjaisista jarjestelyista -3 -3
Muut rahoituskulut -4 -4
Rahoituskulut yhteensa -20 -13
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -5

Rahoitustuotoissa ja -kuluissa esitetyt valuuttakurssierot:

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Valuuttakurssierot korollisista rahoitusvaroista ja -veloista, sekd muista konsernin rahoitukseen liittyvista eristd 17 -9
Valuuttakurssierot johdannaissopimuksista -14 9
Kurssivoitot tai -tappiot, netto 3 1

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon kirjattavista rahoitusveloista
(pl. vuokrasopimusvelat) siséltédvit korollisten velkojen ja koronvaihto-
sopimusten korkokulut.

11 | Varaukset

Laatimisperiaatteet

Varaus kirjataan, kun Valmetilla on aikaisempien tapahtumien seurauk-
sena syntynyt olemassa oleva oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite,
jonka tdyttimisen odotetaan aiheuttavan kustannuksia tulevaisuudessa,
ja kun Valmet pystyy arvioimaan velvoitteen méaédran luotettavasti.
Varauksia tarkastellaan jokaisena tilinpadtospdivani ja oikaistaan kuvas-
tamaan parasta arviota, tai peruutetaan jos varaukselle ei ole perusteita.
Pitkdaikaiset varaukset diskontataan nykyarvoonsa tuleviin kassavir-
toihin perustuen silloin, kun rahan aika-arvon vaikutus on merkittava.

Takuuvaraukset

Konserni tarjoaa yleensd laitteille toimintatakuun, joiden pituus on
12-24 kuukautta. Takuuvaraus kirjataan arvioituja projektikohtaisia
takuumenoja varten. Takuuvarauksen laskemisen paédperiaatteena on
tietyn aikaisempaan kokemukseen perustuvan prosenttiosuuden kir-
jaaminen varaukseksi projektin kokonaistuotoista takuut6itd varten.
Jos toimitukseen liittyy uutta teknologiaa tai toimitussopimukset ovat
pitkdaikaisia, takuuvarauksen maéria voidaan tapauskohtaisesti kasvat-
taa mahdollisesti kasvaneen riskin huomioon ottamiseksi. Toteutuneet
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projektikohtaiset takuumenot kirjataan varausta vasten, ja siten kunkin
projektin takuuvarauksen madraa voidaan seurata.

Projektien toteutuneita takuukustannuksia seurataan sadnnoéllisesti
prosenttiosuuden arvioimiseksi, jolla takuuvarauksen méara kirjataan
tulevaisuudessa.

Uudelleenjarjestelyvaraukset

Uudelleenjérjestelyvaraus kirjataan vain, kun varauksen yleiset kirjaa-
miskriteerit tdyttyvit, ja kun johto on laatinut ja hyvaksynyt virallisen
suunnitelman, johon se on sitoutunut. Lisdksi johdon on tullut antaa
niille, joihin jérjestely vaikuttaa, riittdvd peruste odottaa, ettd Valmet
toteuttaa uudelleenjarjestelyn tiedottamalla asiasta tai aloittamalla suun-
nitelman toimeenpanon.

Toiminnan sopeuttamista varten tehtdvain varaukseen siséllytetdan
menot, jotka syntyvit joko tehdyn suunnitelman valittoméné seurauk-
sena tai jotka aiheutuvat jatkuvasta sopimukseen perustuvasta sitoumuk-
sesta, josta ei ole endd odotettavissa Valmetille taloudellista hyotya, tai
sanktiomaksut sopimuksen peruuttamisesta. Uudelleenjérjestelysta ja
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toiminnan sopeuttamisesta johtuvat menot kirjataan joko hankinnan
ja valmistuksen kuluihin tai myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin
riippuen kustannusten luonteesta. Uudelleenjérjestelystd ja toiminnan
sopeuttamisesta johtuviin menoihin voi sisiltyd my6s muita suunnitel-
man toteuttamisesta aiheutuvia kustannuksia, kuten arvonalentumisia,
jotka esitetddn litketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa.

Varaukset tappiollisista sopimuksista

Varaus tappiollisesta sopimuksesta kirjataan, kun konsernilla on sopi-
mus, jonka mukaisten velvoitteiden tayttiminen aiheuttaa viistimatta
menoja, jotka ylittavit sopimuksesta odotettavissa olevan taloudellisen
hyodyn. Sopimuksen mukaiset viistiméttomat menot kuvastavat pie-
nintd sopimuksen purkamisesta aiheutuvien nettomenojen méara, joka
on joko sopimusten mukaisten velvoitteiden tayttdmiseksi tarvittavien
menojen médré tai sopimusvelvoitteiden tdyttdmisen laiminlyonnistd

aiheutuva korvausten maara.

Muut varaukset

Muut varaukset sisédltdvat ymparistovelvoitteisiin, henkilostoon, oikeu-
denkéynteihin ja veroprosesseihin liittyvit velvoitteet. Ndma varaukset
kirjataan, kun yleiset varauksen kirjaamiskriteerit tayttyvat.

Erittely varausten muutoksista:
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Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut

Kirjattu varauksen mdérd on paras arvio menoista, joita velvoitteen
tdyttdmiseksi vaaditaan tilinpaatospdivand. Mdarad arvioitaessa
otetaan huomioon riskit ja epdvarmuustekijit, johdon harkinta seki
aiempi kokemus vastaavista liiketoimista, sekd tulevat tapahtumat
silloin kun on riittdvasti ndyttod siitd, ettd ne tapahtuvat ja vaikuttavat
velvoitteen tayttamiseksi vaadittavaan maaraén.

Valmet myontéa erilaisia tuotetakuita, joissa yleensa taataan toi-
mitetun tuotteen toiminta takuuaikana. Varauksen maéra perustuu
standardituotteiden toteutuneisiin historiallisiin takuukustannuksiin.
Takuuaika alkaa tyypillisesti siitd, kun asiakas on hyvaksynyt tuottei-
den toimituksen. Vaativampien toimitussopimusten, mukaan lukien
pitkéaikaiset projektit, takuuvaraus lasketaan kullekin sopimukselle
erikseen ja sen mairaa tarkastellaan sdannollisesti.

Varaukset liittyen toiminnan sopeuttamiseen ja uudelleenjdrjes-
telyihin kirjataan, kun ndihin liittyvat kirjauskriteerit ovat tayttyneet.
Johdosta riippumattomista syistd johtuen lopulliset kustannukset
saattavat poiketa alkuperiisestd varauksen madrasta.

Ympiristovelvoitteista aiheutuvista tappioista tehdain varaus,
kun kustannusten toteutuminen on todennékoisté ja niiden maard
voidaan arvioida luotettavasti. Varauksen madraa paivitetddn myo-

hemmin, mikali tiedot tarkentuvat tai olosuhteet muuttuvat.

2022

Uudelleen- Varaukset

jérjestely- tappiollisista
Milj. euroa Takuuvaraukset varaukset sopimuksista Muut varaukset Yhteensa
Tasearvo 1.1. 188 2 18 6 214
Kurssierot -2 - - - -2
Kaudella kirjatut lisaykset 112 5 16 - 133
Hankittu liiketoimintojen yhdistamisessa 7 - 1 1 9
Kaytetyt varaukset -80 1 9 -2 -92
Varausten peruutukset -35 - 9 - -44
Tasearvo 31.12. 190 5 18 6 219
Pitkaaikaiset 35 1 - 2 38
Lyhytaikaiset 156 4 18 4 181

Varaukset tappiollisista sopimuksista liittyvat padasiassa pitkdaikaisiin
projekteihin. Konsernilla ei ollut merkittédvid ympéristo- tai tuotevastuita
31. joulukuuta 2022 tai 31. joulukuuta 2021.

65



VALMET | TILINPAATOS 2022 JA TIETOA SIJOITTAJILLE | KONSERNITILINPAATOKSEN LITETIEDOT

v

12 | Muut lyhytaikaiset velat

Milj. euroa 31.12.2022 31.12.2021
Jaksotetut henkil6stokulut 210 157
Jaksotetut projektikustannukset 103 112
Jaksotetut korkokulut 4 2
Muut velat 274 125
Muut lyhytaikaiset velat yhteensa 591 396

Muiden velkojen maturiteetti perustuu padasiallisesti paikallisiin kaup-
patapoihin ja Valmetin ja sen tavarantoimittajien vélisiin yksilollisiin
sopimuksiin, ja ylittdd vain harvoin 6 kuukautta. Jaksotetut henkil9sto-
kulut, sisdltden vuosilomakorvaukset, maksetaan paikallisten lakien ja
madrdysten mukaisesti.

13 | Henkiléstokulut ja henkiléstén lukumaara

Henkilostokulut:
31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Palkat 913 -743
Elakekulut, maksupohjaiset jarjestelyt -87 -72
Kulut etuuspohjaisista jarjestelyistd’ -7 -10
Muut tyésuhteen paattymisen jdlkeiset etuudet -9 -7
Osakeperusteiset maksut? -7 -7
Muut henkildsivukulut -148 -108
Yhteensa -1171 -948
' Lisatietoja on esitetty Liitetiedossa 15.
2 Lisatietoja on esitetty Liitetiedossa 14.
Henkil6ston maara:

2022 2021
Henkiloston maara kauden lopussa 17 548 14 246
Keskimaarainen henkiloston maara kauden aikana 16 554 14 163
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14 | Osakeperusteiset maksut

Laatimisperiaatteet
Valmetin osakepohjaiset kannustinohjelmat ovat osa avainhenkil6iden
palkitsemisjarjestelmad. Valmetilla on velvollisuus pidittdd avainhen-
kilolle suoritettuihin osakeperusteisiin maksuihin liittyvé verovelka
ja suorittaa timd maird avainhenkilon puolesta suoraan veroviran-
omaisille suurimmassa osassa maita, joissa konsernin pitkin aikavalin
kannustinjdrjestelmien piirissd olevat avainhenkil6t asuvat. Néin ollen,
jarjestelyihin liittyy nettoméaraistd suorittamista koskeva ominaisuus
ja sekd osakkeina ettd kiteisvaroina maksettaviin palkkioihin liittyvit
kirjaukset tehdddn henkilostokulujen ja oman padoman valilld.

Muut kuin markkinaperusteiset ehdot, kuten vertailukelpoinen
EBITA prosentteina myynnista ja vakaan liiketoiminnan tilausten kasvu,
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otetaan huomioon laskettaessa sitd osakkeiden lukumairad, johon osake-
perusteisiin kannustinohjelmiin osallistuville henkil6ille syntyy oikeus.
Valmet tarkistaa tdtd koskevan arvionsa jokaisena raportointipdivana
ja muutokset edelliseen arvioon verrattuna kirjataan tuloslaskelman ja
oman padoman valilla.

Osakkeina maksettavan palkkion palkkakustannus jaksotetaan
etuuden syntymisajanjaksolle ja kiteisvaroina maksettavan palkkion
palkkakustannus puolestaan jaksotetaan etuuden mydntimishetken
ja maksuajankohdan vilille. Kirjatun kustannukseen maéira perustuu
arvioituun ansaittujen osakkeiden lukumiarain, jaljelld olevaan palkki-
oon oikeuttavaan jaksoon ja Valmetin osakkeen paatoskurssiin etuuden

myOntdmispaivanad.

Osakepohjaisten kannustinjdrjestelmien puitteissa mydonnetyt osakkeet:

Kannustin- Kannustin-
jarjestelma jarjestelma
2021-2023 2022-2024

2022
Vuoden alussa 413 596 -
Mydnnettavien osakkeiden enimmaismaara -7 298 281 682
Ansaintakriteereistd johtuvat muutokset 272 -61 863
Toteutunut myonnettyjen osakkeiden lukumaara -360 200 -
Jarjestelman kohderyhman palauttamat osakkeet 2397 -
Siirrot konsernin omiin osakkeisiin -2397 -
Vuoden lopussa 46 370 219819

Pitkan aikavalin kannustinjarjestelma
2018-2020

Valmet Oyj:n hallitus hyviksyi joulukuussa 2017 uuden osakepohjai-
sen pitkédn aikavilin kannustinjarjestelmén Valmetin avainhenkil6ille.
Kannustinjdrjestelmassé oli kolme ansaintajaksoa, jotka olivat kalen-
terivuodet 2018, 2019 ja 2020. Valmetin hallitus pdatti jarjestelman
ansaintakriteerit ja niille asetettavat tavoitteet kunkin ansaintajakson
alussa. Kannustinjirjestelmaan kuului yhteensd noin 130 henkil64, joista
90 oli johtotehtdvissd toimivia avainhenkil6itd (sisdltden johtoryhmin
jasenet). Uutena ryhména Valmetin osakepohjaisessa kannustinjérjes-
telméssd oli mukana 40 henkil64, jotka oli tunnistettu tulevaisuuden
johtajapotentiaaleiksi.

Jarjestelmén perusteella maksettavan palkkion enimmaisméara
osakkeina kaikkien osallistujien osalta oli kiinnitetty ansaintajakson
alussa. Toimitusjohtajan palkkion enimméismaérd osakkeina oli las-
kettu ansaintajakson alussa ja vastasi 130 prosenttia hdnen vuosipal-
kastaan. Palkkioiden laskentaa varten muista johtoryhmaén jasenistd
muodostettiin ryhma ja kunkin yksittdisen henkilon enimmaispalkkio
madrdytyi ryhméan keskimadrdisen vuosipalkan perusteella. Palkkion
enimmdismadrd osakkeina oli laskettu ansaintajakson alussa ja vastasi
110 prosenttia muun johtoryhmén keskimaériisesta vuosipalkasta.

Jéarjestelmédn mahdollinen palkkio perustui kaikkien kannustinjérjes-

telmén osallistujien osalta tdysin asetettuihin tulostavoitteisiin. Jérjes-

telmédn mahdollinen palkkio maksettiin osittain Valmetin osakkeina ja
osittain rahana. Rahaosuudella oli tarkoitus kattaa palkkiosta ohjelman
piiriin kuuluvalle henkildlle aiheutuvat verot ja veronluonteiset maksut.
Palkkiona maksettuja osakkeita ei saa siirtdd tai luovuttaa sitoutta-
misjakson aikana. Sitouttamisjakso paattyy kahden vuoden kuluttua
ansaintajakson pdattymisestd. Mikali ohjelman piiriin kuuluvan henki-
16n tyo- tai toimisuhde Valmetilla paittyy ennen palkkion maksamista,
palkkiota ei padsadntoisesti makseta. Mikili ohjelman piiriin kuuluvan
henkil6n tyo- tai toimisuhde pédttyy sitouttamisjakson aikana, hdnen
on padsdantoisesti palautettava palkkiona annetut osakkeet Valmetille
vastikkeetta. Hallituksella on oikeus perua tai perié takaisin maksetut
palkkiot sitouttamisjakson aikana, kokonaan tai osittain, mikili ohjel-
man piiriin kuuluva henkil6 on toiminut vastoin lakia tai eettiseen
toimintaan liittyvaa yhtion ohjeistusta tai muuten epéeettisesti.

Pitkan aikavalin kannustinjarjestelmat

- suoriteperusteinen- ja viivastetty
suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma

Valmet Oyj:n hallitus péitti joulukuussa 2020 uusista osakepohjaisista
pitkdn aikavilin kannustinjérjestelmistd, suoriteperusteisesta osakepalk-
kio-ohjelmasta ja viivéstetystd suoriteperusteisesta osakepalkkio-ohjel-
masta Valmetin avainhenkiloille. Suoriteperusteinen osakepalkkio-oh-
jelma on suunnattu Valmetin johtoryhmialle. Viivastetty suoriteperustei-
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nen osakepalkkio-ohjelma on suunnattu avainhenkil6ille johtotehtavissa
ja johtajapotentiaaleiksi tunnistetuille henkildille.

Suoriteperusteisessa osakepalkkio-ohjelmassa on rinnakkain kolmen
vuoden ja yhden vuoden ansaintajaksot. Viivéstetyssd suoriteperustei-
sessa osakepalkkio-ohjelmassa on yhden vuoden ansaintajakso. Valmetin
hallitus paittda ennalta maaratyt ansaintakriteerit ja niille asetettavat
tavoitteet kunkin ansaintajakson alussa.

Palkkiona maksettuja osakkeita sekd suoriteperusteisen osakepalk-
kio-ohjelman ettd viivastetyn suoriteperusteisen osakepalkkio-ohjelman
yhden vuoden ansaintajaksolta ei saa siirtdd eikd luovuttaa kahden
vuoden sitouttamisjakson aikana. Mikéli avainhenkilon ty6- tai toi-
misuhde péattyy sitouttamisjakson aikana, hdanen on pidsdantoisesti
palautettava palkkiona annetut osakkeet Valmetille vastikkeetta. Mikéli
avainhenkil6n ty6- tai toimisuhde Valmetilla paittyy ennen palkkion

Pitkan aikavalin kannustinjdrjestelma 2018-2020:

Ansaintajakso 2018

2019
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maksamista, palkkiota ei padsadntoisesti makseta. Suoriteperusteisen
osakepalkkio-ohjelman ansaintaa voidaan leikata hallituksen méaritte-
lemdn rajoituksen perusteella, jotta véltetddn odottamattoman suuret
osakekurssin vaihteluista johtuvat ulosmaksut.

Hallituksella on oikeus perua tai perid takaisin maksetut palkkiot
sitouttamisjakson aikana, kokonaan tai osittain, mikéli ohjelman pii-
riin kuuluva henkilé on toiminut vastoin lakia tai eettiseen toimintaan
liittyvad yhtion ohjeistusta tai muuten epéeettisesti. Lisdksi hallituksella
on oikeus perid takaisin maksettuja palkkioita ohjelman paattymisen
jalkeen, jos palkkion maksu perustuu osallistujan antamiin virheellisiin
tietoihin.

Tarkempi yhteenveto osakepohjaisista kannustinjarjestelmistd, jotka
olivat voimassa kuluvan tai edellisen tilikauden aikana, on esitetty alla
olevissa taulukoissa.

2020

Palkkion peruste Vertailukelpoinen EBITA

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina liikevaihdosta prosentteina liikevaihdosta

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina liikevaihdosta

ja vakaan liiketoiminnan
tilausten kasvu

ja vakaan lilketoiminnan
tilausten kasvu

ja vakaan likketoiminnan
tilausten kasvu

Palkkion maksu Kevaalla 2019

Kevaalla 2020 Kevaalla 2021

Ansaittujen osakkeiden bruttomaara (siséltaen 350 029 osaketta

johtoryhman lisapalkkiot)

271 428 osaketta 148 369 osaketta

Valmetin osakkeen myontamispaivan
paatdskurssi, euroa

18,33

19,83 19,59

Helmikuu 2018-
joulukuu 2020

Etuuden syntymisajanjakso

Helmikuu 2019-
joulukuu 2021

Helmikuu 2020-
joulukuu 2022

Suoriteperusteiset- ja viivdstetyt suoriteperusteiset osakepalkkio-ohjelmat:

Kannustinjarjestelmat 2021-2023

Kannustinjarjestelmat 2022-2024

Ohjelman nimi Suoriteperusteinen-
ja viivastetty
suoriteperusteinen

osakepalkkio-ohjelma

Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Suoriteperusteinen-
ja viivastetty
suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma

Ansaintajakso 2021

2021-2023 2022

2022-2024

Palkkion peruste Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina liikevaihdosta
ja vakaan liiketoiminnan

tilausten kasvu

Ennalta maaritetty
strateginen tavoite

Vertailukelpoinen EBITA
prosentteina liikevaihdosta
ja vakaan lilketoiminnan
tilausten kasvu

ESG-indeksi, tavoitteet on
sidottu Valmetin ilmasto-
ohjelman ja kestavan
kehityksen agendan
toimeenpanoon

Palkkion maksu Kevaalla 2022

Kevaalla 2024 Kevaalla 2023

Kevaalld 2025

Osallistujien lukumaara
Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma 13
Viivastetty suoriteperusteinen

osakepalkkio-ohjelma 110

11 14

128

13

Ansaittujen osakkeiden bruttomaara 360 200 osaketta

46 370 osaketta Jarjestelmaan kuuluville
henkiloille oli 31.12.2022

varattu 186 585 osaketta

Jarjestelmaan kuuluville
henkiloille oli 31.12.2022
varattu 33 234 osaketta

Valmetin osakkeen myontdmispaivan
paatoskurssi, euroa

26,51

26,51 33,63

33,63

Etuuden syntymisajanjakso

Helmikuu 2021-
maaliskuu 2024

Helmikuu 2021-
maaliskuu 2024

Helmikuu 2022~
maaliskuu 2025

Helmikuu 2022-
maaliskuu 2025
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Kannustinjarjestelmat 2023-2025

Ohjelman nimi
osakepalkkio-ohjelma

Suoriteperusteinen- ja viivastetty suoriteperusteinen

Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma

Ansaintajakso 2023

2023-2025

Palkkion peruste

Vertailukelpoinen EBITA prosentteina liikevaihdosta ja
vakaan liilketoiminnan tilausten kasvu

Valmetin osakkeen arvostuskertoimen kehitys
verrattuna verrokkiryhmadn seka tavoitteet, jotka
tukevat yhtion pitkan tahtdimen strategista ja
taloudellista kehitystd

Palkkion maksu Kevaalld 2024

Kevaalla 2026

Osallistujien lukumaara

Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma 14
Viivastetty suoriteperusteinen
osakepalkkio-ohjelma 130

14

Ansaittujen osakkeiden bruttomaara
442 960 osaketta

Maksettavien palkkioiden kokonaismaara on ansaintajakson osalta yhteensa enintdan noin

Valmetin osakkeen myontamispaivan
paatdskurssi, euroa

Etuuden syntymisajanjakso

Helmikuu 2023-maaliskuu 2026

Helmikuu 2023-maaliskuu 2026

Ehdollinen osakepalkkio

Osaksi palkitsemisen kokonaisuutta on joulukuussa 2018 hallituksen
péitokselld lisatty uusi palkitsemisty6kalu, ehdollinen osakepalkkio,
joka voidaan myontdd valituille avainhenkiléille. Hallitus hyviksyy
vuosittain ehdollisten osakepalkkioiden olemassaolon ja ehdot. Vuoden
2022 aikana 9 000 osaketta myonnettiin ehdollisina osakepalkkioina.
Vuonna 2023, enintddn 66 445 Valmetin osaketta voidaan myontad
mahdollisille ehdollisen osakepalkkio-ohjelman osallistujille. Pddsaantoi-
sesti rajoitusjakso ohjelman osakkeille on kolme vuotta. Toimitusjohtaja
ehdottaa hallituksen puheenjohtajalle hyviksyttaviksi avainhenkil6iden
valinnat seké tarkemmat valintoihin liittyvat ehdot. Edellytys ehdolliseen
osakepalkkio-ohjelmaan perustuvien osakepalkkioiden maksamiselle
on, ettd Valmetin tuloksen (vertailukelpoinen EBITA) kynnysarvo
ylittyy, ja ettd osallistujan tyésuhde Valmetin kanssa jatkuu palkkion
maksupdivddn saakka.

Osakeomistusta koskeva suositus

Painottaakseen johtoryhmin jasenten osakeomistuksen tirkeyttd ja
arvoa yhtiolle, Valmetin hallitus on hyviksynyt joulukuussa 2017 osa-
keomistusta koskevan suosituksen Valmetin johtoryhmén jdsenille.
Kaikkien Valmetin johtoryhmin jdsenten tulisi omistaa bruttoméaraista
vuotuista peruspalkkaansa vastaava maird yhtion osakkeita (100 pro-

sentin omistussuositus).

Osakepohjaisten kannustinjarjestelmien kulut
Osakkeina maksettavan palkkion palkkakustannus jaksotetaan etuuden
syntymisajanjaksolle ja kiteisvaroina maksettavan palkkion palkkakus-
tannus puolestaan jaksotetaan etuuden myontdmishetken ja maksuajan-
kohdan vilille. Palkkioihin liittyvit kirjaukset tehddan henkilostokulujen
ja oman pddoman muiden rahastojen vililla. Kirjatun kustannukseen
maird perustuu arvioituun ansaittujen osakkeiden lukumairaan, jaljella
olevaan palkkioon oikeuttavaan jaksoon ja Valmetin osakkeen paatos-
kurssiin etuuden mydntamispdivana.

Osakepohjaisten kannustinjdrjestelmien kustannukset:
31.12. paattynyt tilikausi

Tuhatta euroa 2022 2021
Kannustinjarjestelma 2018-2020 -553 -1516
Kannustinjarjestelmd 2021-2023 -2 757 -5 465
Kannustinjarjestelma 2022-2024 -3 524 -
Yhteensa -6 834 -6 981
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15 | Tydsuhde-etuudet
Laadintaperiaatteet

Eldkkeet ja eldkevelvoitteiden kattaminen

Valmet-konsernin yhti6illd on eri toimintamaissaan erilaisia paikal-
listen sddnnosten ja kiytantdjen mukaisia tyosuhde-etuuksia koskevia
jarjestelyjd. Joissakin maissa jarjestelyt ovat etuuspohjaisia ja niihin
kuuluu vanhuus- ja tyokyvyttomyyselakkeitd, henkivakuutuksiin liitty-
vid etuuksia sekd muita tyosuhde-etuuksia, kuten terveydenhuoltoa ja
irtisanomiskorvauksia. Muut kuin maksupohjaiset elékejarjestelyt ovat
etuuspohjaisia. Etuuspohjaisissa jarjestelyissa etuudet perustuvat yleensa
tyossdolovuosien madrdan sekd viimeisten tydssdolovuosien palkka-
tasoon. Jarjestelyt rahoitetaan yleensd vakuutusyhtioéille tai sdétioille
suoritettavilla maksuilla, jotka maaraytyvat vakuutusmatemaattisten
laskelmien mukaan.

Lisdksi joillakin Valmet-konsernin yhti6illd on usean tyonantajan
elikejérjestelyjd, jotka on luokiteltu maksupohjaisiksi jarjestelyiksi.
Maksupohjaisiin ja usean tyonantajan jérjestelyihin sekd vakuutettuihin
elikejérjestelyihin suoritetut maksut kirjataan kuluksi maksuvelvoitteen
syntyessd. Maksupohjaisissa jarjestelyissd konserni maksaa kiinteitd
maksuja ulkopuoliselle elikevakuutuksia hallinnoivalle yksikolle ja
konsernilla ei ole oikeudellisia eiké tosiasiallisia velvoitteita lisimaksujen
suorittamiseen.

Kun kyseessé on etuuspohjainen jarjestely, sen perusteella kirjattava
velka on etuuspohjaisen velvoitteen tilinpdatoshetken nykyarvon ja jér-
jestelyyn kuuluvien varojen kdyvdn arvon nettomadra. Riippumattomat
vakuutusmatemaatikot laskevat etuuspohjaisen velvoitteen maarin
kayttden ennakoituun etuusyksikkoon perustuvaa menetelmdd, jonka
mukaan arvioidut vastaiset rahavirrat diskontataan nykyarvoonsa kes-
toaikaa vastaavalla korkokannalla. Eldkkeistd ja muista tydsuhde-etuuk-
sista johtuvat menot kirjataan tulosvaikutteisesti sitd mukaa kuin tyota
suoritetaan. Tyosuoritukseen perustuvat menot kirjataan tuloslaskelman
henkil6stokuluihin ja nettokorot rahoitustuottoihin ja -kuluihin. Toteu-
tuneeseen kehitykseen, vakuutusmatemaattisten oletusten muutoksiin ja

Konsernitaseeseen merkityt maarat:
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jéarjestelyyn kuuluvien varojen tuottoon, lukuun ottamatta varojen kor-
kotuottoja, perustuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan
muiden laajan tuloksen erien kautta omaan padomaan.

Neleksen sulautumisessa siirtyneet etuuspohjaisiin jarjestelyihin
liittyvit varat ja velat on yhdistelty Valmet-konserniin 1. huhtikuuta
2022 ja jarjestelyissd tapahtuvat muutokset kirjataan 1. huhtikuuta 2022
alkaen eli historiallisia lukuja ei ole raportoitu. Siirtyneille jarjestelyille
kauden tyosuoritukseen perustuvat menot ja nettokorko on mééritelty
1. huhtikuuta ja 31. joulukuuta 2022 viliselle ajalle.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja

harkintaan perustuvat ratkaisut

Etuuspohjaisesta jérjestelystd aiheutuva kulu lasketaan perustuen

oletuksiin, joihin kuuluvat:

o Tyosuhde-etuuksista johtuvia velvoitteita (seké rahastoituja ettd
rahastoimattomia) diskontattaessa kdytettava korko: korot on maa-
ritetty yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovel-
kakirjalainojen raportointikauden paattymispaivan markkinatuo-
ton perusteella. Maissa, joissa téllaisille joukkovelkakirjalainoille
ei ole toimivia markkinoita, on kaytetty valtion joukkolainojen
(raportointikauden pddttymispdivan) markkinatuottoa. Yritysten
joukkovelkakirjalainat ja valtionobligaatiot ovat saman valuutan
madraisid kuin tyosuhteen paittymisen jalkeisistd etuuksista joh-
tuvat velvoitteet, ja niiden juoksuajat ovat samat kuin tyosuhteen
paittymisen jalkeisistd etuuksista johtuvien velvoitteiden arvioitu
kestoaika.

Arvioidut palkankorotukset mukaan luettuna yleis- sekd ansioko-
rotukset. Todelliset korotukset eivit vélttimattd vastaa arvioituja.
Koska kansainvilisilla markkinoilla on epavarmuutta, ndma arviot
ovat vaikeita ulottaa tulevaisuuteen.

31.12.2022 31.12.2021
Rahastoi- Rahastoi-

Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 216 - 216 203 - 203
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo -216 - -216 -188 - -188
Rahastoitujen velvoitteiden netto yli- (1) / alijaama (+) - - - 16 - 16
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo = 124 124 - 172 172
Varat (-) / velat (+) - 124 124 16 172 188
Konsernitaseeseen merkityt varat ja velat

Velat 8 124 132 17 172 189

Varat 7 - 7 1 - 1
Velat, netto - 124 124 16 172 188
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Konsernin tuloslaskelmaan kirjatut erat:

VALMET | TILINPAATOS 2022 JA TIETOA SIJOITTAJILLE | KONSERNITILINPAATOKSEN LITETIEDOT

31.12. paattynyt tilikausi

2022 2021
Rahastoi- Rahastoi-

Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot 2 4 7 2 8 10
Netto yli-/alijsdmaan perustuvat korkotuotot / -kulut - 3 3 1 2 3
Velvoitteen tayttaminen - 1 - - - -1
Kulut yhteensa 2 8 10 3 10 12
Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvon muutokset kauden aikana:

2022 2021

Rahastoi- Rahastoi-
Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvo kauden alussa 203 172 375 200 170 371
Muut muutokset - 1 1 - - -
Hankittu liiketoimintojen yhdistémisessa 66 13 79 - - -
Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot 5 7 2 8 10
Korkokulut 3 10 4 2 6
Velvoitteen tayttaminen = -3 -3 - -3
Taloudellisten oletusten muuttumisesta johtuva voitto (-) /
tappio (+) 61 -64 -124 -7 -3 -10
Vaestatilastollisten oletusten muuttumisesta johtuva voitto (5) /
tappio (+) -1 -1 - -1
Kokemusperusteiset voitot (-) / tappiot (+) 3 8 11 2 3 5
Jarjestelyistd maksetut etuudet -14 - -14 -8 - -8
Ty6nantajan suoraan maksamat etuudet -5 -6 -1 -5 -6
Kurssierot 12 -9 3 13 -2 11
Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvo kauden lopussa 216 124 340 203 172 375
- joista liittyy tdmanhetkisiin tyontekijoihin 109 158
- joista liittyy entisiin tyontekijoihin 49 67
- joista liittyy eldkoityneisiin henkildihin 181 149
Jarjestelyyn kuuluvien varojen nykyarvon muutokset kauden aikana:

2022 2021

Rahastoi- Rahastoi-
Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensd
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo kauden alussa 188 - 188 170 - 170
Muut muutokset varojen kayp&dan arvoon -3 - -3 -3 - -3
Hankittu liiketoimintojen yhdistémisessa 76 - 76 - - -
Jarjestelyyn kuuluvien varojen korkotuotto 7 - 7 4 - 4
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta
korkotuottoihin sisaltyvia erig -56 - -56 8 - 8
Maksusuoritukset tydnantajilta 6 - 6 5 - 5
Jarjestelyistéa maksetut etuudet -14 - -14 -8 - -8
Kurssierot 12 - 12 12 - 12
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypéa arvo kauden lopussa 216 - 216 188 - 188
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Etuuspohjaisten velvoitteiden / varojen uudelleen madrittamisesta johtuvat laajaan tuloslaskelmaan kirjatut erdt:

31.12. paattynyt tilikausi

2022 2021

Rahastoi- Rahastoi-
Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Jarjestelyyn kuuluviin varoihin liittyvat kokemusperusteiset voitot
() / tappiot (+) 56 - 56 -8 - -8
Velvoitteisiin liittyva taloudellisten oletusten muutoksista johtuva
voitto (-) / tappio (+) 61 -63 -124 -7 -3 -10
Velvoitteisiin liittyva vaestotilastollisten oletusten muutoksesta
johtuva voitto () / tappio (+) - -1 -1 1
Velvoitteisiin liittyvat kokemusperusteiset voitot () / tappiot (+) 3 8 11 2 3 5
Kurssierot - - - 1 -1 1
Voitto (-) / tappio (+) yhteens& -2 -57 -58 -12 -2 14

Jarjestelyihin kuuluvien varojen erittely esitettyind prosenttiosuuksina kaikista Valmetin etuuspohjaisiin jarjestelyihin

kuuluvista varoista:

2022 2021

Noteeraa- Noteeraa-
31.12. Noteeratut mattomat Yhteensa Noteeratut mattomat Yhteensa
Oman pdaoman ehtoiset instrumentit 21 % - 21% 26 % - 26 %
Velkakirjat 68 % - 68 % 58 % - 58 %
Muut instrumentit 2% 10 % 11 % 1% 14 % 16 %
Yhteensa 90 % 10 % 100 % 86 % 14 % 100 %
Jérjestelyjen varoja ei vuoden 2022 lopussa ollut sijoitettuna konsernin
osakkuus- tai yhteisyrityksiin, tai konsernin tai sen osakkuusyhtididen
tai yhteisyritysten kdytossd oleviin rakennuksiin tai maa-alueisiin.
Tarkeimmat etuuspohjaisten velvoitteiden maarittamisessa kdytetyt vakuutusmatemaattiset oletukset
(painotetuin keskiarvoin esitettynd):

2022 2021

Rahastoi- Kaikki Rahastoi- Kaikki
31.12. Rahastoidut mattomat jérjestelyt Rahastoidut mattomat jarjestelyt
Diskonttauskorko 50 % 4,1 % 47 % 2,4 % 1,8 % 2,2%
Palkkojen nousu 2,0 % 2,9 % 2,3% 2,8 % 3,0% 2,9 %
Elakkeiden nousu 1,2 % 2,0% 1,5% 2,3% 2,2 % 2,2 %
Terveydenhoitokustannusten kehityssuunta -% 4,8 % 48 % -% 50 % 50 %

Merkittdvissa etuuspohjaisissa jarjestelyissa sovelletut painotetut keskimdadrdiset elinajan odotukset:

Elinajan odotus 65-vuotiaana
talla hetkelld 65 vuoden ikdiselle miesosallistujalle

Elinajan odotus 65-vuotiaana
talla hetkelld 65 vuoden ikdiselle naisosallistujalle

Esitetty vuosina 2022 2021 2022 2021
Ruotsi 22 22 24 24
Kanada 22 22 24 24
Yhdysvallat 21 21 23 23
Suomi 21 21 26 26

Elinajan odotus 65-vuotiaana
talla hetkelld 45 vuoden ikdiselle miesosallistujalle

Elinajan odotus 65-vuotiaana
talla hetkella 45 vuoden ikdiselle naisosallistujalle

Esitetty vuosina 2022 2021 2022 2021
Ruotsi 24 23 26 25
Kanada 23 23 25 25
Yhdysvallat 22 22 24 24
Suomi 24 24 28 28
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Elinajan odotus on huomioitu etuuspohjaisten velvoitteiden arvioinnissa
kayttden kuolevuustaulukoita, jotka perustuvat yleisesti kokemuspe-
rusteiseen tietoon sen maan sisalld, johon jérjestely sijoittuu. Useissa

Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvon herkkyysanalyysi:
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tapauksissa on huomioitu myds odotettu elinajan odotuksen parantu-
minen tulevaisuudessa.

31.12.2022 31.12.2021
Rahastoi- Rahastoi-

Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Diskonttauskorko

Kasvua 0,25 % -5 -10 -6 -8 -14

Laskua 0,25 % 5 10 6 9 15
Palkkojen nousu

Kasvua 0,25 % 3 3 1 5 6

Laskua 0,25 % 3 -3 -1 -5 6
Elakkeiden nousu

Kasvua 0,25 % 2 3 1 5 6

Laskua 0,25 % 3 -4 1 -5 6
Terveydenhoitokustannusten kehityssuunta

Kasvua 1 % - - - - _

Laskua 1 % 1 -1 - - -
Elinajan odotus

Kasvua yksi vuosi 4 10 6 8 14

Laskua yksi vuosi -5 -11 -6 -7 -13
Yll4 oleva taulukko esittdd etuuspohjaisen elikevelvoitteen médarin
muutoksen, kun merkittavid oletuksia muutetaan samalla kun muut
oletukset pysyvit muuttumattomina.
Painotettu keskimdardinen etuuspohjaisten velvoitteiden voimassaoloaika:

2022 2021

. . . Rahastoi- Kaikki . Rahastoi- Kaikki
Esitetty vuosina Rahastoidut mattomat jarjestelyt Rahastoidut mattomat jarjestelyt
31.12. 17 12 13 20 16

Maksupohyjaisten eldkejarjestelyjen lisiksi Valmetilla on useita etuuspoh-
jaisia elakejérjestelyjd ja muita pitkdaikaisia etuuspohjaisia jarjestelyjd,
joita hallinnoidaan kunkin maan paikallisten olosuhteiden, kdytdnnon
ja ty6ehtosopimusten mukaisesti. Valtaosa Valmetin etuuspohjaisista
velvoitteista liittyy jarjestelyihin, jotka rahoitetaan joko vakuutusyhtioi-
hin tai itsendisesti hallinnoitaviin rahastoihin suoritettavilla vuosittaisiin
vakuutusmatemaattisiin laskelmiin perustuvilla maksuilla. Muut jérjes-
telyt ovat rahastoimattomia ja Valmet maksaa niihin liittyvit etuudet
suoraan erdadntymishetkelld. Kaikkiin jarjestelyihin sovelletaan kunkin
maan paikallista vero- ja muuta lainsdddantod. Valmetin etuuspohjaiset
jarjestelyt Yhdysvalloissa, Kanadassa ja Ruotsissa muodostavat yhteen-
laskettuina 86 prosenttia Valmetin etuuspohjaisista velvoitteista ja 90

prosenttia etuuspohjaisiin jarjestelyihin kuuluvista varoista. Nama jér-
jestelyt tarjoavat elaketuloa, joka perustuu olennaisin osin henkil6n palk-
kaan ja ty6suorituksiin elakoitymishetkelld tai ldhelld elakoitymishetked.

Yhdysvalloissa ja Kanadassa suoritetaan vuosittaisia arviointilaskel-
mia sen ratkaisemiseksi, edellyttaako paikallinen lainsdddénto rahastoi-
hin tehtdvid maksusuorituksia.

Ruotsin etuuspohjaiset eldkejérjestelyt tarjotaan tydehtosopimusten
mukaisesti ja ne ovat rahastoimattomia. Valmetin konsernitaseessa
esitettava velka ja rahastoituihin jérjestelyihin suoritetut maksut ovat
riippuvaisia velvoitteen madrittimisessd kdytettavistd vakuutus-
matemaattisista oletuksista, siitd missd médarin toteuma eroaa tehdyistd
oletuksista sekd jarjestelyihin kuuluvien varojen tuotosta. Tésté johtuen
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Valmet altistuu riskille siitd, ettd konsernitaseen mukaiset velat ja/tai
maksusuoritukset kasvavat ndiden vaikutusten vuoksi.

Ulkopuoliset rahastonhoitajat vastaavat Valmetin rahastoitujen
elakejérjestelyjen varojen hallinnoinnista. Valmetin jarjestelyjen hal-
linnoinnista vastuulliset henkil6t kdyvat varojen kohdentamisen lapi
saannollisesti perustuen paikalliseen lainsdddantoon, asiantuntijoiden

16 | Tuloverot

Laatimisperiaatteet

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon
perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta. Verot merkitaan tuloslas-
kelmaan, paitsi silloin kun ne liittyvat muihin laajan tuloksen eriin tai
suoraan omaan padomaan kirjattaviin eriin. Tilikauden verotettavaan
tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta kunkin maan tilin-
paatospdivadn mennessé sdddettyjen verokantojen perusteella. Lisdksi
tilikauden veroissa esitetidn vahennyskelvottomat ulkomaiset verot,
liittyen rahoituseriin tai tapahtumiin osakkeenomistajien kanssa, jotka
eivit ole saatavissa takaisin, ja jotka eivdt perustu verotettavaan tuloon.
Vihennyskelvottomat ldhdeverot ja ulkomaan verot, jotka liittyvit
liiketoimintaan, esitetddn liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa.
Nédma viahennyskelvottomat ulkomaanverot sisaltavit esimerkiksi sellai-
sia maksettuja ulkomaanveroja, joita ei voida hyvittad verosopimusten
perusteella. Veroa oikaistaan my6s mahdollisilla edellisiin tilikausiin
liittyvilld veroilla. Korkokulut, jotka perustuvat maksamattoman veron
madrdn, raportoidaan osana rahoituskuluja.

Johto arvioi veroilmoituksissa otettuja kantoja tilanteissa, joissa vero-
lainsdaddanto jattaa tilaa tulkinnoille. Téllaisissa tilanteissa verovastuita
varten kirjattavat varaukset perustuvat johdon arvioihin todennékoi-
syydestd, ettd toimitetut tiedot vahvistetaan viranomaistarkastuksessa.

Laskennalliset verot lasketaan viliaikaisista eroista kirjanpitoarvon
ja verotuksellisen arvon vililld. Laskennalliset verot on laskettu kiyt-
tdmalld verokantoja, jotka on sidddetty tai joiden hyviksytty sisalté on
voimassa tilinpdatospdivand. Laskennallinen verosaaminen on kirjattu
vain sithen mairaan asti, kun on todennakdista, etta tulevaisuudessa
syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan viliaikainen ero voidaan hyo-
dyntdd. Merkittdvimmat viliaikaiset erot syntyvit, kun myyntituottojen
kirjaamisen periaatteet eroavat verotuksessa, aineellisten hyodykkeiden
poistoaikojen eroista, etuuspohjaisista elakejarjestelyistd, myohemmin
viahennyskelpoisista varauksista, yrityshankintojen yhteydessa tehdyista
kaypiin arvoihin arvostuksista ja kdyttdmattomistd verotuksellisista
tappioista. Laskennallista verosaamista tai -velkaa ei kirjata silloin kun
kirjanpidon tulos ei eroa verotettavasta tulosta. Laskennalliset verosaa-
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neuvoihin, Valmetin kanssa kiytyihin neuvotteluihin seké hyvaksyttaviin
riskirajoihin.

Etuuspohjaisiin jérjestelyihin tehtdvien maksujen odotetaan olevan
1,0 miljoonaa euroa vuonna 2023 suomalaisten jarjestelyiden osalta ja
10 miljoonaa euroa ulkomaisten jarjestelyiden osalta. Valmetin mak-
supohjaisiin jdrjestelyihin suorittamat maksut vuonna 2022 olivat 87
miljoonaa euroa (72 milj. euroa).

miset ja -velat vihennetddn toisistaan silloin, kun on olemassa laillisesti
toimeenpantavissa oleva oikeus kuitata kauden verotettavaan tuloon
perustuvat verosaamiset ja -velat keskenddn ja kun laskennalliset verot
liittyvdt saman veronsaajan perimiin tuloveroihin joko samalta vero-
velvolliselta tai eri verovelvollisilta, kun saaminen ja velka on tarkoitus
realisoida nettomaéaraisesti.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja
harkintaan perustuvat ratkaisut
Laskennalliset verot lasketaan viliaikaisista eroista kirjanpitoarvon
ja verotuksellisen arvon vililla. Niiden arvioidaan realisoituvan
tuloslaskelmaan kirjattaviksi tiettyind ajanjaksoina tulevaisuudessa.
Valmetin johto on tehnyt oletuksia ja kéyttanyt tiettyjd arvioita
liittyen tulevien vuosien veroseuraamuksiin, jotka johtuvat varojen
ja velkojen tilinpaatokseen kirjattujen kirjanpitoarvojen seké niiden
verotuksellisten arvojen eroista. Keskeiset oletukset liittyvit esi-
merkiksi siihen, ettd arvioitujen vihennyskelpoisten vahvistettujen
verotappioiden hydodyntiamisaika pysyy muuttumattomana, ja ettd
voimassaolevat verolait ja verokannat pysyviat muuttumattomina
ldhitulevaisuudessa. Jokaisena tilinpadatospaivand arvioidaan las-
kennallisten verosaamisten hyodynnettivyys, ja mikali olosuhteet
viittaavat siihen, ettd tulevaisuudessa ei synny verotettavaa tuloa,
jota vastaan viliaikainen ero voidaan hyodyntéa, laskennallinen
verosaaminen puretaan kaytettavissd olevaan maaradn.
Verosaamiset ja -velat perustuvat arvioon kauden verotettavan
tulon perusteella maksettavasta tai hyvitettdvastd verosta. Pitkaai-
kaisia verosaamisia ei diskontata. Valmetin yhtiot ovat jatkuvasti
rutiininomaisten verotarkastusten kohteena useissa maissa. Moni-
mutkaiset ja muuttuvat viranomaissiddokset useissa Valmetin toi-
mintamaissa voivat luoda verovelvollisuuksiin liittyvad epdvarmuutta.
Veroviranomaisten muuttuvilla tulkinnoilla saattaa olla haitallinen
vaikutus Valmetin taloudelliseen asemaan.
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Suomalaisen yhteisoverokannan mukaisen tuloveron (20 prosenttia
2022 ja 2021) ero tuloslaskelmaan kirjatuista tuloveroista on esitetty
alla olevassa taulukossa.

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Tulos ennen veroja 431 395
Suomen verokannan mukainen vero -86 -80
Verokantojen muutosten vaikutus -1 -1
Edellisten tilikausien verot! 1 -3
Ulkomaisten tytaryhtioiden erigvien verokantojen vaikutus -16 -13
Verotappioiden hyddyntéaminen 1 -
Ulkomaiden hyvityskelvottomat |8hdeverot -3 -2
Verovapaiden tuottojen ja verotuksessa vahennyskelvottomien kulujen vaikutus? 9 -
Muut 3 -
Tuloverot yhteensa -93 -99
Efektiivinen veroaste, (%) 21,6 % 25,1 %
Efektiivinen veroaste, (%) ilman edellisten tilikausien veroja 21,8 % 24,4 %

1 Sisaltaa tilikaudella 2021 Suomen korkeimman hallinto-oikeuden paatoksen myota liséverojen, viivastyskorkojen ja sakkojen palautuksia seka sen jalkeisen verosaamisen

uudelleenarvostuksen.

2 Sisaltaa tilikaudella 2022 vaikutuksen Valmetin Neleksestd aiemmin omistaman oman pddoman ehtoisen osuuden uudelleenarvostuksesta aiheutuneesta 59 miljoonan euron verovapaasta

tuotosta.

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot:

31.12. paattynyt tilikausi

2022 2021

Milj. euroa Ennen veroja Vero Verojen jalkeen Ennen veroja Vero Verojen jdlkeen
Rahavirran suojaukseen liittyvat voitot ja tappiot -4 1 -3 -13 3 -10
Kayvan arvon rahaston muutos -2 - -1 2 - 1
Etuuspohjaisten velvoitteiden uudelleen

maarittamisestad johtuvat erat 58 -12 47 14 -5 9
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -4 - -4 25 - 25
Osuus osakkuusyhtididen muista laajan tuloksen erista - - - 1 - 1
Muut laajan tuloksen erdt yhteensa 48 -10 38 29 -3 26
Laskennalliset verot - -10 - - -3 -
Yhteensa - -10 - - -3 -
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Tasmaytyslaskelma laskennallisista verosaamisista ja -veloista:

Hankittu liike-

Kirjattu tulos- Kirjattu laajaan toimintojen Kauden
Milj. euroa Kauden alussa Kurssierot laskelmaan tulokseen yhdistamisessa lopussa
2022
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot 4 - 1 - 3 6
Kayttbomaisuus 9 - 1 - 1 11
Vuokrasopimukset 1 - - - 10 10
Vaihto-omaisuus 4 - - - 9 13
Varaukset 30 - 4 - 2 37
Jaksotuserot 2 - 1 - 1 4
Eldkevelvoitteet 21 -1 -3 -11 - 5
Muut 5 - 6 3 9 23
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 77 -1 6 -8 34 108
Netotettu laskennallisista veroveloista’ -11 -45
Lasl 1alliset verc iset, netto 66 62
Laskennalliset verovelat
Hankintamenon kohdistaminen 74 1 -10 - 195 261
Kayttbomaisuus 4 - - - 5 9
Vuokrasopimukset 1 - 1 - 9 9
Muut 1 - 2 2 4 5
Laskennalliset verovelat yhteensa 80 2 -13 2 213 284
Netotettu laskennallisista verosaamisista’ -11 -45
Laskennalliset verovelat, netto 69 238
2021
Laskennalliset verosaamiset
Vahvistetut tappiot 4 - - - - 4
Kayttbomaisuus 10 - 1 - - 9
Vaihto-omaisuus 3 - - - - 3
Varaukset 27 1 2 - - 30
Jaksotuserot 1 1 - - - 3
Eldkevelvoitteet 25 - -4 - 21
Muut 2 -1 2 3 - 6
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 72 1 -1 - 76
Netotettu laskennallisista veroveloista’ -10 -10
Laskennalliset verosaamiset, netto 61 66
Laskennalliset verovelat
Hankintamenon kohdistaminen 72 2 -1 - 2 74
Kayttbomaisuus 4 - -1 - - 4
Muut - -2 1 2 - 1
Laskennalliset verovelat yhteensa 76 - -1 2 2 79
Netotettu laskennallisista verosaamisista’ -10 -10
Laskennalliset verovelat, netto 65 69

' Laskennalliset verosaamiset ja -velat vdhennetdan toisistaan, mikali on olemassa laillinen oikeus kuitata tilikauden verotettavaan tuloon perustuvia verovelkoja tilikauden verotettavaan

tuloon perustuvia verosaamisia vastaan.

Jos osingonjakoa lahitulevaisuudessa pidetddn todennakoisend, lasken-
nallinen verovelka on kirjattu sellaisissa maissa sijaitsevien Valmet-yhti-
6iden jakamattomista voittovaroista, joissa osingonjaosta aiheutuu vero-
seuraamus. Voittovaroja, joiden jakamisesta aiheutuisi veroseuraamus ja
joiden osalta verovelkaa ei ole kirjattu, koska jakamista ldhitulevaisuu-
dessa ei pidetty todennikdisend, oli 46 miljoonaa euroa 31. joulukuuta
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2022 ja 38 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2021. Kayttiméattomista
verotuksellisista tappioista kirjataan laskennallinen verosaatava sithen
madrain asti, kun verohyodyn saaminen verotettavan tulon perusteella
on todenndkoistd. Konsernilla ei ole olennaista maéraa tappioita, joista
laskennallista verosaamista ei ole kirjattu. Verotappioista 9 miljoonaa
euroa vanhenee seuraavan viiden vuoden aikana.
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17 | Oma pddoma

Osakepddoma ja osakkeiden lukumaara
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2022 2021
Osakepadoma tilikauden lopussa, euroa 140 000 000 100 000 000
Osakkeiden lukumaara tilikauden lopussa 184 529 605 149 864 619
Omat osakkeet tilikauden lopussa 344 775 393423
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara tilikauden lopussa 184 184 830 149 471 196
Ulkona olevien osakkeiden keskimaarainen lukumaara tilikaudella 175617 981 149 467 939

Valmet Oyj:114 on yksi osakelaji. Valmet Oyj:n osakkeilla ei ole
nimellisarvoa.

Omat osakkeet

Valmet Oyj:lld oli hallussaan 344 775 (393 423) omaa osaketta 31. jou-
lukuuta 2022. Valmet Oyj hankki ndima osakkeet Helsingin porssistd
(Nasdaq Helsinki Oy). Tilikauden aikana ostettujen osakkeiden han-
kintameno transaktiomenoineen oli 5 miljoonaa euroa (3 milj. euroa) ja
se on esitetty oman padoman kertyneiden voittovarojen vihennyksena.
Omat osakkeet on hankittu kiytettdviksi osana konsernin pitkén aika-
valin kannustinjarjestelmia.

Osingot
Hallitus ehdottaa, ettd 31. joulukuuta 2022 paattyneelta tilikaudelta
vahvistettavan taseen perusteella jaetaan osinkona 1,30 euroa osakkeelta
jaettd jéljelle jadvit voittovarat jatetian Valmet Oyj:n vapaaseen omaan
padomaan. Téstd aiheutuvaa yhteensd 239 miljoonan euron osingonja-
kovelkaa ei ole kirjattu tahin tilinpdatokseen.

Varsinaisen yhtiokokouksen padtoksen mukaisesti Valmet maksoi
22. maaliskuuta 2022 osinkoa 179 miljoonaa euroa, eli 1,20 euroa osak-
keelta vuodelta 2021.

Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
(SVOP)

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto sisiltid muut oman pddoman
luonteiset sijoitukset, joita ei nimenomaisen padtoksen mukaan merkitd
osakepdadomaan. Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto muodostuu
kokonaisuudessaan emoyhtié Valmet Oyj:n sijoitetun vapaan oman
pddoman rahastosta.

Suojaus- ja muut rahastot
Suojausrahastoon kirjataan suojauslaskentasuhteeseen madritettyjen
johdannaisten kdyvéan arvon muutoksen tehokas osuus.

Kéyvén arvon rahasto siséltad sellaisten rahoitusvarojen kiyvin arvon
muutoksen, jotka on luokiteltu arvostettavaksi kidypddn arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta.

Vararahasto koostuu jakokelvottomista varoista, jotka on siirretty
sinne jakokelpoisista varoista yhtiojéarjestyksen tai paikallisen lainsda-
dénnon vaatimuksesta tai osakkeenomistajien padtoksella.

Muuntoerot

Oman piddoman erd muuntoerot sisiltdd ulkomaisten yksikoiden tilin-
padtosten muuntamisesta konsernin raportointivaluuttaan euroon
syntyneet muuntoerot.
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18 | Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset

Myynnin ja hallinnon Myynnin ja hallinnon
yleiskustannukset 2022, yleiskustannukset 2021,
852 milj. euroa 597 milj. euroa

@ Myynnin ja markkinoinnin kulut @ Myynnin ja markkinoinnin kulut
402 milj. euroa 297 milj. euroa

@ Tutkimus- ja tuotekehityskulut, @ Tutkimus- ja tuotekehityskulut,
netto 95 milj. euroa netto 82 milj. euroa

@ Hallinnon kulut 355 milj. euroa @ Hallinnon kulut 218 milj. euroa

19 | Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut
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Tuotekehityksen kustannukset, milj. euroa
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31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Kayttéomaisuushyodykkeiden myyntivoitot 1 1
Saamisten ja sopimukseen perustuvien omaisuuserien alaskirjausten peruutukset 4 4
Termiinisopimusten korkokomponentti - 2
Raaka-ainejohdannaiset 1 1
Tuotto Valmetin aiemman Neles-omistuksen uudelleenarvostamisesta 59 -
Vakuutuskorvaukset 22 -
Ehdollisen kauppahinnan hankintahetken jélkeinen uudelleenarvostus 2 3
Veroihin ja tullimaksujen oikaisuihin liittyvat tuotot 2 5
Kiinteistojarjestelyihin liittyvat tuotot - 5
Muut tuotot 10 7
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 100 27
Arvonalennukset kdyttéomaisuushyddykkeistd ja kayttdoikeusomaisuuseristd -4 -1
Kurssitappiot, netto -9 -12
Termiinisopimusten korkokomponentti -1 -
Vahennyskelvottomat |[ahdeverot -8 -2
Saamisten ja sopimukseen perustuvien omaisuuserien alaskirjaukset -7 -6
Muut kulut -6 -6
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -36 -27
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 64

Liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa esitetyt valuuttakurssierot:

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Valuuttakurssierot myyntisaamisista ja ostoveloista 2 -18
Valuuttakurssierot johdannaissopimuksista -11 6
Kurssitappiot, netto -9 -12
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20 | Liiketoimintojen yhdistéminen

Coldwaterin hankinta
Valmet on 1. maaliskuuta 2022 hankkinut pohjoisamerikkalaisen Cold-
water Seals, Inc.:n. Coldwater on globaali paperi- ja selluteollisuuden
kulutusosien ja niihin liittyvien palvelujen toimittaja. Coldwaterin
liikevaihto viimeiseltd kahdeltatoista kuukaudelta oli noin 15 miljoonaa
euroa. Hankitut toiminnot ty6llistavit noin 60 henked Yhdysvaltojen
Atlantassa ja Appletonissa sek Kilissa, Ruotsissa. Hankittu liiketoiminta
on yhdistelty konsernin taloudellisiin lukuihin hankintahetkesté alkaen.
Coldwaterin hankinnalla ei ollut merkittidvia vaikutusta Valmetin
tulokseen, taloudelliseen asemaan tai taloudelliseen raportointiin
vuonna 2022.

Valmetin ja Neleksen sulautuminen

Valmet tiedotti 1. huhtikuuta, ettd Valmet Oyj:n ja Neles Oyj:n vdlinen
sulautuminen on rekisterdity ja Valmetin ja Neleksen liiketoimintojen
yhdistdminen suoritettu.

Neles toimittaa kriittisia virtauksensadtéinnovaatioita, -teknologioita
ja -palveluja jatkuvasti kehittyvien globaalien prosessiteollisuuksien
tarpeisiin auttaen asiakkaita parantamaan prosessiensa suorituskykya
ja varmistamaan turvalliset materiaalivirrat. Neleksen liikevaihto oli
noin 611 miljoonaa euroa vuonna 2021, ja Neles ty6llistad noin 2 900
tyontekijaa. Sulautumisen tavoitteena on luoda johtava yhtio, jolla on
ainutlaatuinen, kilpailukykyinen ja tasapainoinen kokonaistarjonta
prosessiteollisuudelle maailmanlaajuisesti.

Sulautuminen kasiteltiin kirjanpidossa liiketoimintojen yhdistdmi-
send hankintamenetelmaa kayttden, ja Valmet on méaritetty Neleksen
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hankkivaksi osapuoleksi. Valmet omisti osuuden Neleksestd ennen
sulautumista, joten sulautuminen kisitellddn vaiheittain toteutuneena
liiketoimintojen yhdistimisend. Kokonaissulautumisvastike kasittaa
sulautumisvastikkeena annettujen osakkeiden kdyvan arvon, Valmetin
Neleksestd aiemmin omistaman oman pddoman ehtoisen osuuden kéy-
vin arvon sekd Valmetin ja Neleksen vélisen aiemman suhteen selvittd-
misen vaikutuksen. Liiketoimintojen yhdistamiseen liittyvét rahavirrat
kasittdvit hankitut rahavarat, jotka olivat yhteensa 130 miljoonaa euroa.

Neleksen osakkeenomistajat, pois lukien Valmet sekd Neleksen
hallussa olevat omat osakkeet, saivat sulautumisvastikkeena 0,3277
uutta Valmetin osaketta kutakin omistamaansa Neleksen osaketta kohti
sulautumisen taytdntdonpanopdivana. Sulautumisvastikkeena annettiin
yhteensd 34 664 986 uutta osaketta, joiden kéypd arvo oli 31. maaliskuuta
2022 kurssilla (28,21 euroa) laskettuna 978 miljoonaa euroa.

Valmetin aiemmin omistama oman padoman ehtoinen osuus Nelek-
sessd uudelleenarvostettiin kdypédin arvoon sulautumisen taytantoon-
panopiivind. Valmetin Neleksestd aiemmin omistaman oman padoman
ehtoisen osuuden kéypad arvo oli 411 miljoonaa euroa, ja uudelleenar-
vostuksesta aiheutunut 59 miljoonan euron voitto kirjattiin Konsernin
tuloslaskelmaan liiketoimintojen muihin tuottoihin.

Valmetin ja Neleksen vilisen aiemman suhteen selvittamisen vaikutus
kisitti Neleksen lisdvarojenjakoon liittyvin 89 miljoonan euron saamisen
eliminoinnin, jota netotti 1 miljoonan euron ostovelkojen eliminointi.

Sulautumisvastikkeen komponentit sekd niiden kédyvit arvot ovat
esitetty seuraavassa taulukossa.

Milj. euroa 1.4.2022
Sulautumisvastikkeena likkeeseen lasketut osakkeet 978
Valmetin aiemman Neleksestd omistaman oman pdaoman ehtoisen osuuden kdypa arvo 411
Valmetin ja Neleksen valisen aiemman suhteen selvittamisen vaikutus 87
Sulautumisvastike yhteensa 1476

Neles on yhdistelty Valmetiin 1. huhtikuuta 2022 alkaen. Hankittujen
varojen, vastattavaksi otettujen velkojen seka kirjatun liikearvon sulau-
tumisajankohdan kdyvit arvot ovat esitetty alla olevassa taulukossa.
Nettovarallisuuden arvo on mééritetty euroissa.

Liiketoimintojen yhdistamisestd kirjattu liikearvo edustaa tyovoi-
maa, maantieteellisen kattavuuden arvoa seké yhdistellystd toiminnasta
seuraavien asiakkaiden, teknologioiden ja tuotteiden seké synergioiden
arvoa. Sulautumisesta syntyvin liikearvon ei odoteta olevan verotuksessa
vahennyskelpoista.

Sulautumisen tdytdntoonpanopdivistd lahtien hankittu liiketoi-
minta on kerryttdnyt 551 miljoonaa euroa liikevaihtoa ja -3 miljoonaa
euroa tilikauden tulosta, joka sisdltdd 83 miljoonaa euroa sulautumisen

yhteydessi kirjattujen aineettomien oikeuksien poistoja seké varastojen
kayvan arvon korotusten tulosvaikutteisia purkuja.

Jos hankinta olisi yhdistelty konserniin 1. tammikuuta 2022 alkaen,
Valmetin johto arvioi, ettd Konsernin tuloslaskelman osoittama liike-
vaihto olisi ollut 5 239 miljoonaa euroa ja tilikauden tulos 375 miljoonaa
euroa, silld oletuksella, ettd sulautumishetken kiyvéin arvon oikaisut
pysyisivit samoina, jos sulautumisen tdytintdonpanopdivana olisi ollut
1. tammikuuta 2022.

Sulautumiseen liittyvid kustannuksia on siséllytetty Konsernin
tuloslaskelmaan myynnin ja hallinnon yleiskustannuksiin 10 miljoo-
naa euroa vuonna 2022.
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Hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen seka liikearvon hankinta-ajankohdan kdyvat arvot:

Milj. euroa 1.4.2022
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 870
Muut aineettomat oikeudet 828
Aineelliset hyodykkeet 73
Kayttooikeusomaisuuserat 47
Laskennalliset verosaamiset 34
Muut pitkaaikaiset varat 13
Pitkadaikaiset varat yhteensa 1865
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 203
Myyntisaamiset 87
Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat 1
Muut lyhytaikaiset varat 50
Rahat ja pankkisaamiset 130
Lyhytaikaiset varat yhteensa 470
Pitkaaikaiset velat
Pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat 32
Velvoitteet tydsuhde-etuuksista 18
Laskennalliset verovelat 211
Pitkdaikaiset velat yhteensa 261
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset lainat 384
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 15
Ostovelat 60
Lyhytaikaiset varaukset 10
Velat asiakkaille myyntisopimuksista 30
Muut lyhytaikaiset velat 100
Lyhytaikaiset velat yhteensa 598
Nettovarat yhteensa 1476

21 | Rahoitusriskien hallinta

Valmetin maailmanlaajuiseen toimintaan liittyy erilaisia liiketoiminta-
ja rahoitusriskejd. Rahoitusriskien hallinnasta vastaa keskitetysti kon-
sernirahoitus Valmetin hallituksen vuosittain hyviksyman kirjallisen
rahoituspolitiitkan mukaisesti. Konsernirahoitus tunnistaa ja arvioi
rahoitusriskejd sekd suojautuu niilta tiiviissa yhteistyossa tytaryhticiden
kanssa. Konsernirahoitus toimii tytaryhtididen vastapuolena, hoitaa
keskitetysti ulkoista varainhankintaa ja vastaa rahavarojen hoidosta ja
tarvittavista suojaustoimista. Tavoitteena on minimoida rahoitusriskien
episuotuisia vaikutuksia Valmetin taloudelliseen tulokseen.

Konsernin taseeseen kirjatut vuokrasopimusvelat ovat osa Valmetin
korollisia velkoja. Tamin liitetiedon likviditeetti- ja jalleenrahoituksen,
padomarakenteen ja korkoriskin hallintaa koskevat kappaleet keskittyvit
konsernin pitkdaikaiseen rahoitukseen, ja siihen liittyvien taloudellisiin
riskeihin, eivitkd ne ndin ollen sisélld vuokrasopimusvelkojen vaikutusta.
Lisdtietoja vuokrasopimuksista on esitetty Liitetiedossa 5.
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Herkkyysanalyysi
Rahoitusriskien yhteydessa esitetyt herkkyysanalyysiluvut perustuvat
tilinpdatdsajankohdan riskipositioihin.

Herkkyysanalyysid tehtdessd oletetaan vain yhden rahoitusinstru-
mentin arvoon vaikuttavan tekijin, kuten koron tai valuuttakurssin,
muuttuneen. Valmetin herkkyyslaskelmat perustuvat jokseenkin mah-
dolliseen muutokseen asianomaisessa riskimuuttujassa. Jokseenkin
mahdollisen muutoksen oletetaan olevan 1 prosenttiyksikon (100 kor-
kopisteen) muutos koroissa ja 10 prosentin muutos valuuttakursseissa
ja hyodykkeiden hinnoissa.

Likviditeetti- ja jalleenrahoitusriskin hallinta

Likviditeetti- tai jalleenrahoitusriski syntyy, kun yhtio ei pysty rahoitta-
maan toimintaansa luottokelpoisuuttaan vastaavin ehdoin. Vilittoman
maksuvalmiuden turvaamiseksi kassavarojen, lyhytaikaisten sijoitusten
ja nostettavissa olevien luottositoumusten maéara pidetddn riittavalla
tasolla, sekd jdlleenrahoitusriskin hallinnoimiseksi lainasalkun ikéja-
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kauma hajautettuna. Rahoituksen saatavuutta kaikissa olosuhteissa
turvataan hajauttamalla varainhankinta eri markkinoille ja rahoituslai-
toksiin. Konsernirahoitus valvoo pankkitilirakenteita, tytaryhtiéiden
kassasaldoja sekd -ennusteita ja ohjaa konsernin kokonaiskassavarojen
hyodyntdmistd mahdollisimman tehokkaasti.

Vuoden 2022 lopussa rahavarat olivat yhteensd 277 miljoonaa euroa
(517 milj. euroa) ja konsernirahoituksen hallinnoimat lyhytaikaiset
korolliset rahoitusvarat 30 miljoonaa euroa (47 milj. euroa). Maailman-
laajuisesta liiketoiminnasta johtuen osa Valmetin tytiryhtioisté sijaitsee
maissa, joissa valuutanvaihtoa ja sen liikuteltavuutta on rajoitettu.
Néiden maiden osuus Valmetin kokonaislikviditeetistd jad kuitenkin
vahiiseksi.

Vuoden 2022 aikana Valmet maksoi takaisin 179 miljoonan euron
lainan ja nosti uuden 50 miljoonan euron lainan. Valmetin ja Neleksen
sulautumisen tdytantdonpanon rahoittamiseksi Valmet nosti 350 mil-
joonaa euroa madraaikaisista luottosopimuksista. Sulautumisessa Valmet
otti vastattavakseen 365 miljoonan euron arvosta maéraaikaisia luotto-
sopimuksia, joista 150 miljoonaa euroa maksettiin takaisin heti sulau-
tumisen rekister6intipdivani ja 215 miljoonaa euroa joulukuussa 2022.

Maksuvalmiutta turvasi liséksi 300 miljoonan euron sitova ja nos-
tamatta oleva valmiusluottosopimus, joka erdantyy vuonna 2025, sekd
16 miljoonan euron sitovat ja nostamattomat konsernitililimiitit ja 300
miljoonan euron kotimainen yritystodistusohjelma, josta oli kiytossd

95 miljoonaa euroa raportointikauden lopussa.
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Kéyttopadoman hallinta on olennainen osa likviditeettiriskin hallin-
taa. Konsernirahoitus valvoo ja ennustaa nettokiyttépadoman muutosta
liheisessd yhteistydssd tytaryhtididen kanssa. Nettokdyttopdaoma kasvoi
-82 miljoonaan euroon (-673 milj. euroa) vuoden 2022 lopussa johtuen
pédasiassa suurten projektien maksuerista.

Valmet hallinnoi jalleenrahoitusriskidan tasapainottamalla lyhyt- ja
pitkéaikaisten lainojen suhteellista keskindistd osuutta seka pitkdaikais-
ten lainojen jaljelld olevaa keskimaérdistd maksuaikaa mukaan lukien
nostamaton sitova valmiusluotto. Keskiméardinen pitkaaikaisten lai-
nojen jaljelld oleva maturiteetti mukaan lukien pitkdaikaisten lainojen
lyhennyserdt sekd nostamaton sitova valmiusluotto oli vuoden 2022
lopussa 3,3 vuotta (4,2 vuotta). Lyhytaikaisten lainojen osuus huomioi-
den pitkdaikaisten lainojen lyhennyserdt oli 22 prosenttia (53 %) koko
lainasalkusta. Vuoden 2022 lopussa konsernin korolliset velat koostuivat
lainoista ja vuokrasopimusveloista, ja lainasalkkuun siséltyi ainoastaan
lainoja rahoituslaitoksilta.

Seuraavassa taulukossa on esitetty diskonttaamattomat rahavirrat
liittyen Valmetin rahoitusvelkojen lyhennyksiin ja korkokuluihin (pois
lukien vuokrasopimusvelat ja johdannaiset), eriteltynd niiden tilinpaa-
tospdivéand jaljelld olevien sopimuspohjaisten erdpéivien mukaisesti.
Vuokrasopimusvelkojen maturiteetit on esitetty Liitetiedossa 5, ja vas-
taavasti johdannaisten maturiteetit on esitetty Liitetiedossa 9.

2027 ja sen
Milj. euroa 2023 2024 2025 2026 jélkeen
Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhennykset 40 140 31 272 112
Korkokulut 14 12 10 6 1
Osto- ja muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 557 - - - -
Yhteensa 611 152 41 278 114
Taulukossa esitetyt luvut eivat sisalla vuokrasopimusvelkojen ja johdannaisten vaikutusta.
2026 ja sen
Milj. euroa 2022 2023 2024 2025 jélkeen
Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhennykset 222 40 40 31 84
Korkokulut 3 - B - .
Osto- ja muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 374 - - - -
Yhteensa 599 40 40 31 85

Taulukossa esitetyt luvut eivat sisalla vuokrasopimusvelkojen ja johdannaisten vaikutusta.

Padomarakenteen hallinta

Piddomarakenteen hallinnan tavoitteena on turvata liiketoiminnan toi-
mintaedellytykset, varmistaa joustava padsy padomamarkkinoille seka
varmistaa riittavd rahoitus kilpailukykyisin ehdoin. Pddomarakenteen
hallinta Valmet-konsernissa kattaa sekd oman padoman etté korolliset
lainat. Oma pddoma oli 31. joulukuuta 2022 yhteensd 2 501 miljoonaa
euroa (1 332 milj. euroa) ja korolliset lainat yhteensd 710 miljoonaa

euroa (417 milj. euroa).

Valmet ei ole julkaissut pitkdaikaiseen padomarakenteeseensa liit-
tyvéd tavoitetasoa. Tédstd huolimatta Valmetin tavoitteena on ylldpitad
vahva pddomarakenne sdilyttddkseen asiakkaiden, sijoittajien, velkojien
ja markkinoiden luottamuksen. Valmetin hallitus arvioi pddomaraken-
netta sidgnnollisesti ja sen operatiivisesta hallinnoinnista vastaa konser-
nirahoitus. Lainasopimukset sisdltdvét tavanomaisia kovenanttiehtoja,
jotka Valmet tayttaa selvisti tilinpdatoshetkelld. Valmetilla ei ollut 31.
joulukuuta 2022 luottoluokitusta.
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31.12.
Milj. euroa 2022 2021
Korolliset lainat yhteensa 710 417
Rahavarat 277 517
Korolliset rahoitusvarat 30 47
Korolliset nettolainat 403 -147
Oma pasoma yhteensa 2501 1332

Taulukossa esitetyt luvut eivat sisélla vuokrasopimusvelkojen vaikutusta.

Korkoriskin hallinta

Korkoriskid syntyy, kun markkinakorkojen ja korkomarginaalien
muutokset vaikuttavat rahoituskustannuksiin, sijoitusten tuottoihin ja
korollisten erien arvostukseen. Korkoriskié hallinnoi ja valvoo konser-
nirahoitus. Korkoriskid hallinnoidaan tasapainottamalla vaihtuva- ja
kiintedkorkoisten lainojen keskindistd suhdetta seka korollisten lainojen
ettd korollisten rahoitusvarojen duraatiota. Lisdksi korollisiin varoihin
ja velkoihin liittyviltd riskeiltd voidaan suojautua johdannaisinstru-
menteilla, kuten korkotermiineilld, koronvaihtosopimuksilla, optioilla
ja futuureilla. Kiintedn koron osuus kaikista lainoista tulee olla 10-60
prosentin vélilld mukaan lukien korkojohdannaiset. Pitkdaikaisten lai-
nojen duraatio, mukaan lukien pitkdaikaisten lainojen lyhennyserdt ja
korkojohdannaiset, tulee olla 6-42 kuukautta.

Kiintedkorkoisten lainojen osuus koko lainasalkusta oli 30 prosent-
tia (44 %), duraatio 1,2 vuotta (3,5 vuotta) ja euromaidrdisten velkojen
osuus oli 100 prosenttia (100 %) kaikista lainoista vuoden 2022 lopussa.
Korkoriskin herkkyysanalyysin perusteena on yhteenlaskettu yhtiétason
korkoriski, joka muodostuu korollisista saamisista, korollisista veloista
(pois lukien vuokrasopimusvelat) ja koronvaihtosopimuksista, jotka
suojaavat alla olevaa korkoriskid. Herkkyysanalyysissd ei ole huomioitu
valuuttajohdannaisten korkovaikutusta, silld yhden prosenttiyksikon
muutos koroissa ei olisi merkityksellinen, mikili vastaava muutos tapah-
tuisi kaikissa valuuttapareissa samanaikaisesti. Korkojen yhden prosent-
tiyksikon nousulla tai laskulla kaikkien muiden muuttujien pysyessi
ennallaan olisi seuraavan 12 kuukauden aikana uudelleenhinnoitteluun
tulevien korollisten lainojen, korollisten varojen ja korkojohdannaisten
korkokuluihin seuraava vaikutus verovaikutus huomioituna:

Milj. euroa 2022 2021
Tuloslaskelma -/+1,2 +/-0,9
Oma padoma +/-2,4 +/-2,5

Taulukossa esitetyt luvut eivat sisdlld vuokrasopimusvelkojen vaikutusta.
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Valmet on kayttanyt korkojohdannaisia suojautuakseen lainasalkun
korkoriskeiltd. Kaikkiin koronvaihtosopimuksiin sovelletaan rahavirran
suojauslaskentaa. Korkojohdannaissopimusten nimellisarvot ja kiyvét
arvot ovat esitetty Liitetiedossa 9.

Valuuttariskin hallinta

Valmetin liiketoiminta on maailmanlaajuista ja konserni altistuu valuut-
tariskille useissa valuutoissa, joskin toiminnan maantieteellinen jakau-
tuminen véhentdd yksittdisten valuuttojen merkitystd. Huomattava
osuus Valmetin liikevaihdosta seké kuluista syntyy euroissa (EUR),
Yhdysvaltain dollareissa (USD), Ruotsin kruunuissa (SEK) ja Kiinan
juaneissa (CNY).

Transaktioriski

Transaktioriskid syntyy tytaryhtiéiden kaupallisista ja rahoitukseen
liittyvista tapahtumista ja maksuista, jotka ovat muun kuin yksikon
toimintavaluutan méaérdisid ja kun niihin liittyvit tulevat ja lahtevét
rahavirrat ovat madraltddn tai ajoitukseltaan erilaisia.

Konsernin rahoituspolititkan mukaisesti tytaryhtiot suojaavat taseessa
olevat ja sitoviin toimitus- ja hankintasopimuksiin perustuvat valuut-
tapositionsa tdysimadraisesti. Muun kuin tytaryhtion toimintavaluutan
madrdiset vastaiset rahavirrat on suojattu konsernirahoituksen kanssa
tehdyilla sisdisilld termiinisopimuksilla ajanjaksoiksi, jotka eivit yleensd
ylitd kahta vuotta. Tytdryhtiot tekevit valuuttasuojauksia myds suoraan
pankkien kanssa maissa, joissa valuuttasddnnostely estdd konsernin
sisdiset suojaussopimukset. Konsernirahoitus valvoo yhtién valuutta-
kohtaista nettopositiota ja padttdd missd méarin avoin riski suljetaan.
Mikali tytdryhtié soveltaa suojauslaskentaa, konsernirahoitus suojaa aina
kyseisen riskin solmimalla sisdistd termiinisopimusta vastaavan ulkoisen
termiinisopimuksen. Konsernin rahoituspolitiikka maérittda enimmais-
madrit konsernirahoituksen hallinnoimille avoimille valuuttapositioille
pohjautuen positioiden mahdollisesta tulosvaikutuksesta johdettuun
enimmdismadrddn. Valuuttariskin hallinnassa konsernirahoitus voi
kayttda valuuttatermiinisopimuksia ja valuuttaoptioita. Valmet altistuu
valuuttariskeille seké tase-erien etté taseen ulkopuolisten erien kautta.
Valuuttariski koostuu kaikista valuuttamaardisistd varoista ja veloista,
sekd niiden vasta-arvoista yhtiéiden kotivaluutoissa. Laskelmassa on
huomioitu ulkoiset, sekd sisdiset lyhyt- ja pitkdaikaiset myynti- ja osto-
sopimukset, sitoviin sopimuksiin liittyvit arvioidut kirjaamattomat
rahavirrat seké rahoituserit, joista on vahennetty suojaukset. Seuraa-
vissa taulukoissa on esitetty konsernin valuuttariski raportointikauden
lopussa:
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31.12.2022
Milj. euroa EUR SEK usD CNY Muut
Operatiiviset erat 229 -356 333 =211 5
joista myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset varat -56 -123 103 46 30
joista osto- ja muut lyhytaikaiset velat -13 35 -19 -38 34
Rahoituserat 321 -135 -97 -120 31
Suojaukset -579 485 -222 341 -26
suojauslaskennan alaiset -323 278 -224 235 B5
suojauslaskennan ulkopuoliset -256 207 3 106 -61
Kokonaispositio -29 -5 14 10 10
31.12.2021
Milj. euroa EUR SEK usD CNY Muut
Operatiiviset erat 169 -334 293 -196 68
joista myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset varat 1 -123 79 45 -3
joista osto- ja muut lyhytaikaiset velat -41 60 -1 -25 16
Rahoituserat 345 -207 2 -160 19
Suojaukset -492 517 -294 357 -89
suojauslaskennan alaiset -219 257 212 224 -51
suojauslaskennan ulkopuoliset -273 260 -82 134 -38
Kokonaispositio 22 -24 2 1 -1
Valuuttariskin herkkyysanalyysin perustana on konsernitason yhteen-
laskettu valuuttapositio. Jos euron oletetaan vahvistuvan tai heikkenevin
10 prosenttia kaikkiin muihin valuuttoihin ndhden, timén vaikutus
kassavirtaan verovaikutus huomioituna olisi:
31.12.2022
Milj. euroa SEK usbD CNY Muut Yhteensa
EUR +/-10 % muutos +/-0,4 -/+1,2 -/+0,8 -/+0,8 -/+2,4
31.12.2021
Milj. euroa SEK usbD CNY Muut Yhteensa
EUR +/-10 % muutos +/-1,9 -/+ 0,1 -/+0,1 +/-0,1 +/-1,8

Rahoitusinstrumentteja koskevassa IFRS 7:n mukaisessa herkkyysa-
nalyysissd on huomioitu seuraavat erit: osto- ja muut velat, myynti- ja
muut saamiset, korolliset velat, rahavarat, talletukset sekd johdannaiset.

Seuraavassa taulukossa esitetddn vaikutus, joka aiheutuisi euron
+/-10 prosentin muutoksesta muita valuuttoja vastaan verovaikutus

huomioituna:

Milj. euroa 2022 2021
Tuloslaskelma -/+0,5 +/-2,5
Oma paaoma -/+ 25,8 -/+ 17,4

Vaikutus omaan pddomaan on niiden johdannaisten kidyvén arvon
muutos, jotka tdyttavit rahavirran suojauslaskennan kriteerit. Vaiku-
tus tuloslaskelmaan on kaikkien muiden valuuttakurssiriskille alttiina

olevien rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon muutos.

Valuuttajohdannaissopimusten nimellis- ja kdyvit arvot on esitetty
Liitetiedossa 9.

Translaatioriski tai omaan padaomaan liittyva
valuuttariski

Translaatioriskid syntyy, kun liikearvo, kdyvin arvon oikaisut tai tyté-
ryhtién oma padoma on jonkin muun valuutan kuin emoyhtién toimin-
tavaluutan méardinen. Vuoden 2022 lopussa yhteenlaskettu konsernin
ei-euromadrdisten litkearvon ja kdyvin arvon oikaisujen seka tytaryhtioi-
den oman pddoman muodostama translaatioriski oli 963 miljoonaa euroa
(658 milj. euroa). Merkittdvimmait translaatioriskit olivat vuonna 2022
Yhdysvaltain dollareissa 377 miljoonaa euroa ja Kiinan juanissa 210 mil-
joonaa euroa, sekd vastaavasti vuonna 2021 Yhdysvaltain dollareissa 180
miljoonaa euroa ja Kiinan juanissa 150 miljoonaa euroa. Valmet ei tilin-
paatoshetkelld suojaudu translaatioriskiin liittyvélta valuuttakurssiriskiltd.
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Hyo6dykeriskin hallinta
Valmet altistuu raaka-aineiden ja tarvikkeiden, mukaan luettuna ener-
gian, hintojen vaihtelulle. Tytaryhti6t ovat tunnistaneet hyodykeriskien
suojaustarpeensa, ja konsernirahoitus on toteuttanut suojaukset hyvik-
syttyjd vastapuolia ja instrumentteja kyttden. Hyodykeriskeja varten on
madritelty ja hyviksytty erilliset suojauslimiitit. Suojaukset toteutetaan
rullaavasti siten, ettd suojausaste pienenee ajan pidentyessi. Pohjoismais-
ten tytaryhtididen sahkon hintariskid on suojattu sekd sahkojohdannai-
silla ettd kiintedhintaisilla sahkon ostosopimuksilla. Suojausten paino-
piste on seuraavan kahden vuoden arvioidussa energian kulutuksessa,
ja osa suojauksista ulottuu noin viiden vuoden paahan. Sdhkosuojausten
toteutus on ulkoistettu konsernin ulkopuoliselle valittdjalle. Valmetin
sahkotermiinien méara 31. joulukuuta 2022 oli 169 GWh (171 GWh) ja
kiintedhintaisten sahkon ostosopimusten méard 158 GWh (158 GWh).
Pienentddkseen ruostumattoman terdksen hintaan vaikuttavan
seosainelisin hintamuutosten aiheuttamaa riskia, Valmet voi solmia
nikkelijohdannaissopimuksia (average-price swap agreements). Seosai-
nelisd perustuu eri metallien kuukausittaisiin keskiarvohintoihin, ja
merkittavin metalli seosainelisdssd on nikkeli. Valmet voi solmia myos
romumetallijohdannaissopimuksia pienentddkseen romumetallin hin-
tariskid Valmetin omissa valimoprosesseissa. Vuoden 2022 lopussa
Valmetilla oli avoimia nikkelijohdannaissopimuksia 192 tonnia (42
tonnia) ja avoimia romumetallisopimuksia 1 048 tonnia (0 tonnia).
Seuraava hyodykehintojen herkkyysanalyysi sisdltdd termiini- ja
swap-sopimuksilla ostettujen hyodykkeiden yhteenlasketun nettomaa-
rdn, mutta se ei sisilld raaka-aineiden ja sahkon ennakoitua kulutusta.
Hy®odykehintojen 10 prosentin nousu tai lasku aiheuttaisi seuraavat
vaikutukset verovaikutus huomioituna:

Milj. euroa 2022 2021
Sahkojohdannaisten vaikutus omaan padomaan +/-1,0 +/-0,6
Nikkelijohdannaisten vaikutus tuloslaskelmaan +/-0,5 +/-0,1
Romumetallijohdannaisten vaikutus

tuloslaskelmaan +/-0,0 -

Sihkojohdannaisiin sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa. Niiden
tehokkaan osuuden vaikutus kirjataan omaan padomaan. Nikkeli- ja
romumetallijohdannaisiin ei sovelleta suojauslaskentaa, joten niiden
kdyvin arvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti.
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Luotto- ja vastapuoliriskien hallinta

Luotto- tai vastapuoliriskilld tarkoitetaan mahdollisuutta, ettd asiakas,
alihankkija tai rahoitusvastapuoli ei pysty tdyttdmaan sitoumuksiaan
Valmetille. Myyntiin ja ostoihin liittyvit luottoriskit ovat ensisijaisesti
tytaryhtididen vastuulla. Tytdryhtiot arvioivat asiakkaidensa luotto-
kelpoisuuden ndiden taloudellisen tilanteen, aiempien kokemusten ja
muiden asiaan vaikuttavien seikkojen perusteella. Lisaksi luottoriskin
madrdd rajataan kayttamalld ennakkomaksuja, rembursseja ja kolman-
nen osapuolen antamia takauksia. Konsernirahoitus tarjoaa keskitetysti
kaupan, projektien ja asiakasrahoitukseen liittyvid palveluja ja pyrkii
varmistamaan, ettd maksuehdoissa ja vaadittavissa vakuuksissa nou-
datetaan rahoituspolitiikan periaatteita. Valmetilla ei ole merkittdvia
luottoriskikeskittymid johtuen laajasta ja maantieteellisesti hajautuneesta
asiakaspohjasta.

Luottoriskin enimmadismaara koostuu myynti- ja muiden saamisten,
sekd ajan kuluessa tulouttamiseen liittyvien sopimukseen perustuvien
omaisuuserien kirjanpitoarvosta. Luottoriskid arvioidaan sekd myynti-
saamisten ikdjakauman ettéd asiakaskohtaisten analyysien perusteella.
Myyntisaamisten ikdjakauma on esitetty Liitetiedossa 8. Johto arvioi
kdypéddn arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettaviin
sijoituksiin liittyvdn luottoriskin olevan alhainen, koska niihin liit-
tyva laiminlyontiriski on alhainen ja liikkeeseenlaskijan kyky tayttdaa
rahavirtavelvoitteensa lahitulevaisuudessa on vahva. Vastapuoliriskid
aiheutuu myos rahoitustapahtumista, joita koskevia sopimuksia tehdaan
pankkien, muiden rahoituslaitosten ja yritysten kanssa. Konsernirahoi-
tus hallitsee riskid keskitetysti valitsemalla huolellisesti pankit ja muut
vastapuolet, asettamalla vastapuolikohtaisia limiitteja sekd kiyttimalld
nettoutussopimuksia, kuten ISDA (Master agreement of International
Swaps and Derivatives Association), listietoja Liitetiedossa 9. Kaikki
Valmetin kayttdmat rahoituslaitokset kuuluvat investment grade -luok-
kaan. Laskettaessa rahoitusinstrumentteihin liittyvéin vastapuoliriskin
enimmaiismédrid, avoimeen positioon luetaan rahavarat, sijoitukset,
talletukset ja muut rahoitustransaktiot kuten johdannaissopimukset.

Valmetin johto seuraa vastapuolilimiittien noudattamista sddnnoéllisesti.
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22 | Osakkuusyhtiot

Valmet-konsernilla on seuraavat osakkuusyhtiot:
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Omistusosuus

Rekisterdintimaa ja paa-

Yhtion nimi asiallinen toimintapaikka 31.12.2022 31.12.2021 Arvostus
Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd. Kiina 21,95 % 21,95 % Padomaosuusmenetelma
Allimand S.A. Ranska 35,8 % 35,8 % Padomaosuusmenetelma
Valpro gerenciamento de obras Ltda Brasilia 51,0% 51,0 % P&domaosuusmenetelma

Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd. (SAC) perustettiin vuonna
2011 Metso Automaatio Oy:n ja Guodian Nanjing Automation Co.,
Ltd.:n vililli. Guodian Nanjing Automation Co., Ltd. on julkinen osa-
keyhtio, josta isoimman osuuden omistaa Huadian Power International
Co. Ltd., joka on osa yhdesta viidestd suurimmasta energiantuottajasta
Kiinassa. Metso Automaatio Oy:n omistajuus ja sen mukana Nanjing
SAC Valmet Automation Co., Ltd.:n omistusosuus, siirtyi Valmetille,
kun konsernin prosessiautomaatiojdrjestelman hankinta toteutui 1.
huhtikuuta 2015. Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd. keskittyy
uuden teknologian, tuotteiden ja ratkaisujen kehittdmiseen digitaalisiin
energiantuotannon konsepteihin yhdistimilld molempien omistajien
osaamista. Tdma osakkuusyhtio keskittyy erityisesti Kiinan markkinoille.

Valpro gerenciamento de obras Ltda on luokiteltu yhteisyritykseksi,
koska Valmetilla on yhdessi toisen osakkaan kanssa yhteinen méarays-
valta hallinnoida yritysta.

Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd., Allimand S.A. ja Valpro
gerenciamento de obras Ltda ovat yksityisid osakeyhtioitd, eikd niiden

osakkeilla ole noteerattua markkinahintaa. Valmetin osuuteen Nanjing
SAC Valmet Automation Co., Ltd, Allimand S.A. ja Valpro gerencia-
mento de obras Ltda -yhtidissi ei liity ehdollisia velkoja.

Valmet tiedotti 1. huhtikuuta, ettd Valmet Oyj:n ja Neles Oyj:n vélinen
sulautuminen on rekisterdity ja Valmetin ja Neleksen liiketoimintojen
yhdistiminen suoritettu. Neles on yhdistelty Valmetiin 1. huhtikuuta
2022 alkaen. Vertailukaudella 31. joulukuuta 2021, Valmetilla oli 29,54
prosentin omistusosuus Neleksestd. Lisitietoja sulautumisesta on esitetty
Liitetiedossa 20.

Alla esitetadan yhteenveto Nanjing SAC Valmet Automation Co., Ltd.
-yhtion taloudellisesta informaatiosta. Tiedot vastaavat Nanjing SAC
Valmet Automation Co., Ltd. -yhtion tilinpaatoksessa esitettyjd lukuja.
Allimand S.A. ja Valpro gerenciamento de obras Ltda -yhtididen lyhyt- ja
pitkéaikaiset varat ja velat sekd liikevaihto ja tulos eivit ole olennaisia ja
sen vuoksi niitd ei esitetd alla olevissa taulukoissa.

2022 2021

Milj. euroa SAC Neles’ SAC
Tase

Pitkaaikaiset varat 17 216 16
Lyhytaikaiset varat 123 449 108
Pitkaaikaiset velat 1 213 -
Lyhytaikaiset velat 68 175 60
Nettovarallisuus 71 277 64
Valmetin osuus nettovarallisuudesta 15 82 14
Tuloslaskelma

Liikevaihto 108 592 87
Tilikauden tulos 13 50 9
Tilikauden laaja tulos 13 56 9

"Vuonna 2021, Neleksen taseen ja tuloslaskelman tiedot kuvastavat Neleksen taloudellisia tietoja lokakuusta 2020 syyskuuhun 2021.

Valmetilla ei ollut osakkuusyhtididensd kanssa olennaisia liiketoimia
tilikausilla 2022 tai 2021, eikd olennaisia saamisia tai velkoja 31. joulu-
kuuta 2022 tai 31. joulukuuta 2021.
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Tasmaytys kirjanpitoarvoihin Valmet-konsernissa:

2022 2021
Milj. euroa SAC Neles SAC
Nettovarallisuus kauden alussa’ 64 253 52
Kurssierot -1 - 6
Tilikauden tulos 13 50 9
Tilikauden laaja tulos -1 7
Muut nettovarallisuuden muutokset - - -
Maksetut osingot -4 -33 -4
Nettovarallisuus kauden lopussa 71 277 64
Valmetin osuus nettovarallisuudesta 15 82 14
Laskennallinen liikearvo ja kayvan arvon oikaisut - 365 -
Tasearvo kauden lopussa 15 447 14
Listattujen osakkeiden markkina-arvo 608
" Neles 30. syyskuuta 2020 vuonna 2021.
Muutokset osuuksissa osakkuusyhtidihin tehdyissa sijoituksissa:
Milj. euroa 31.12.2022 31.12.2021
Hankintameno
Hankintameno kauden alussa 464 464
Lisaykset - -
Arvonalentumiset - -
Uudelleenryhmittelyt’ -456 -
Muut oikaisut - -
Hankintameno kauden lopussa 8 464
Oman padoman oikaisut
Oman padoman oikaisut kauden alussa -3 4
Tilikauden tulos 9 17
Tilikauden laaja tulos - 2
Saadut osingot -90 -1
Kayvan arvon oikaisujen poistot -2 -14
Uudelleenryhmittelyt’ 93 -
Muut oikaisut - -1
Oman pdaoman oikaisut kauden lopussa 7 -3
Tasearvo kauden lopussa 15 461

" Uudelleenryhmittelyt liittyvat Neleksen sulautumiseen Valmetiin vuonna 2022, ja ne sisaltavat Valmetin Neleksestd aiemmin omistaman oman padoman ehtoisen osuuden
uudelleenarvostuksesta aiheutuneen 59 miljoonan euron tuoton.
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23 | Tilintarkastuspalkkiot

Valmet Oyj:n yhtiokokous valitsi Tilintarkastusyhteiso Pricewaterhouse-
Coopers Oy:n yhtion tilintarkastajaksi vuonna 2022. Alla olevassa tau-
lukossa on esitetty Valmet-konsernin PricewaterhouseCoopers Oy:lle
ja sen ketjuun kuuluville yhtiéille (PwC) suoritetut palkkiot tilintarkas-
tuksesta ja muista palveluista.
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LITETIEDOT

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2022 2021
Tilintarkastus -2,3 -1,7
Tilintarkastuslain 1.1,2 §:ss3 tarkoitetut toimeksiannot - -0,5
Veroneuvonta - -
Muut palvelut -0,1 -0,4
Yhteensa -2,5 -2,6

Vuonna 2022 PricewaterhouseCoopers Oy:n suorittamat muut kuin
tilintarkastuspalvelut Valmet-konsernin yhtiéille olivat yhteensé 0,1
miljoonaa euroa (0,3 milj. euroa) sisdltden veropalvelut ja muut palvelut.

24 | Vastuut

Valmet Oyj tytaryhtidineen ja rahoituslaitokset ovat antaneet takauksia
Valmet-konsernin normaaliin liiketoimintaan liittyvien sitoumusten
vakuudeksi. Kyseisten takauksien kokonaismaari oli 1 521 miljoonaa
euroa 31. joulukuuta 2022 ja 1 406 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2021.
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25 | Lahipiiri-informaatio

Valmetin ldhipiiriin kuuluu Valmet-konsernin yhtiot (Liitetieto 26) ja
osakkuusyhtiét ja yhteisyritykset (Liitetieto 22) sekd Valmetin hallitus
ja johtoryhma.
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Toimitusjohtajan ja muun johtoryhman
palkitseminen

Alla olevassa taulukossa on esitetty johdon palkitsemiseen liittyvit
tuloslaskelmaan kirjatut kulut. Lisitietoja osakeperusteisista maksuista
on esitetty Liitetiedossa 14.

Palkat ja muut Osake- Tyo6suhteen
lyhytaikaiset perusteiset paattymisen
Tuhatta euroa etuudet Tulospalkkio palkkiot jdlkeiset etuudet Yhteensa
2022
Toimitusjohtaja -767 -686 -781 -379 -2613
Muu johtoryhma 3412 -1 242 -2 666 -1 451 -8771
Yhteensd -4179 -1929 -3 447 -1 829 -11 384
2021
Toimitusjohtaja -697 -637 -734 -334 -2 402
Muu johtoryhma -2971 -1282 -2 672 -1 297 -8 224
Yhteensd -3 669 -1 920 -3 406 -1 631 -10 626

Toimitusjohtajalla on oikeus jadda eldkkeelle 63 vuoden idssd. Muiden
johtoryhmin jdsenten elakeikd madrittyy kunkin jasenen asuinvaltion
lainsddddnnon perusteella. Toimitusjohtajalla ja joillakin johtoryhmin

jasenilld on maksuperusteinen lisdeldkejérjestely.

Hallituksen jasenten palkkiot

Jarjestelyn maksut ovat vuosittain 15-20 prosenttia henkilon vuosi-
palkasta. Y1ld olevassa taulukossa kulut siséltyvit tydsuhteen paattymisen
jalkeisiin etuuksiin yhdessa lakisaateisten elakemaksujen kanssa. Etuu-
den lopullinen taso riippuu jérjestelyn sijoituksien tuotosta.

Tuhatta euroa 2022
Mikael Makinen, puheenjohtaja -167
Jaakko Eskola, varapuheenjohtaja 1. huhtikuuta 2022 alkaen -82
Aaro Cantell, jasen 1. huhtikuuta 2022 alkaen, varapuheenjohtaja 1. huhtikuuta 2022 asti -83
Anu Hamalainen, jésen 1. huhtikuuta 2022 alkaen =77
Pekka Kemppainen, jasen -84
Per Lindberg, jasen -74
Monika Maurer, jésen -87
Eriikka Soderstrom, jasen -93
Tarja Tyni, jdsen 22. maaliskuuta 2022 asti -4
Rogério Ziviani, jasen 22. maaliskuuta 2022 asti -2
Juha Péllanen, henkiloston edustaja -8
Yhteensa -761

31. joulukuuta 2022 hallitus, toimitusjohtaja ja muut johtoryhméan
jdsenet omistivat yhteensd 712 589 Valmetin osaketta (717 906 osaketta
31.12.2021).

Valmetilla ei ole lainasaatavia johtoryhmalté tai hallitukselta. Joh-
don tai osakkeenomistajien puolesta ei ole annettu takauksia tai muita
sitoumuksia.

Vuonna 2022 Valmet myi tuotteita hallituksen jasenen maérdysval-
lassa oleville yrityksille ja osti palveluita samoilta yrityksilta. Ndiden
myyntien arvo oli 428 tuhatta euroa ja ostojen 25 tuhatta euroa (ei
myyntid tai ostoja vuonna 2021). Avoinna olevat Iyhytaikaiset saamiset
olivat 156 tuhatta euroa ja avoinna olevat lyhytaikaiset velat 8 tuhatta

euroa raportointikauden lopussa.
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26 | Tytaryhtit

Emoyhtién Konsernin
Yhtion nimi Kotipaikka omistusosuus, % omistusosuus, %
Neles Netherlands B.V. Alankomaat - 100,0
Valmet B.V. Alankomaat - 100,0
Neles Australia Flow Control Pty Ltd Australia - 100,0
Valmet Pty Ltd Australia - 100,0
Valmet Celulose Papel e Energia Ltda. Brasilia - 100,0
Valmet Fabrics Tecidos Técnicos Ltda. Brasilia - 100,0
Valmet Flow Control Ltda. Brasilia - 100,0
Neles Chile SpA Chile - 100,0
Valmet S.A. Chile - 100,0
Neles Flow Control Spain, S.L. Espanja - 100,0
Valmet Technologies, S.A.U. Espanja - 100,0
Valmet Technologies Zaragoza, S.L. Espanja - 81,0
Valmet Flow Control South Africa Pty Ltd Etela-Afrikka - 100,0
Valmet South Africa (Pty) Ltd Eteld-Afrikka - 100,0
PT Valmet Indonesia - 100,0
PT Valmet Automation Indonesia Indonesia - 100,0
PT Valmet Technology Center Indonesia - 100,0
Neles India Private Limited Intia - 100,0
Valmet Technologies and Services Private Limited Intia - 100,0
Valmet Technologies Private Limited Intia - 100,0
Neles UK Ltd Iso-Britannia - 100,0
Valmet Limited Iso-Britannia - 100,0
Neles Italy SpA Italia - 100,0
Valmet S.p.A. Italia - 100,0
Valmet Technologies S.R.L. Italia - 100,0
Neles Austria GmbH Itavalta - 100,0
Valmet GesmbH Itdvalta - 100,0
Neles Japan Co. Ltd Japani - 100,0
Valmet K.K. Japani - 100,0
Valmet Ltd. Kanada - 100,0
Valmet Flow Control Ltd. Kanada 100,0 100,0
Neles (China) Investment Co. Ltd Kiina 100,0 100,0
Neles Flow Control (Shanghai) Co. Ltd Kiina - 100,0
Neles Taiwan Co. Ltd. Kiina - 100,0
Valmet (China) Co., Ltd. Kiina = 100,0
Valmet Automation (Shanghai) Co., Ltd. Kiina - 100,0
Valmet Fabrics (China) Co., Ltd. Kiina - 100,0
Valmet Flow Control (Jiaxing) Co., Ltd Kiina - 100,0
Valmet Paper (Shanghai) Co., Ltd. Kiina - 100,0
Valmet Paper Technology (China) Co., Ltd. Kiina - 100,0
Valmet Paper Technology (Guangzhou) Co., Ltd. Kiina - 100,0
Valmet Paper Technology (Xi'an) Co., Ltd. Kiina - 75,0
Valmet Technologies Co., Ltd. Kiina - 100,0
Valmet Paper Machinery (Changzhou) Co., Ltd. Kiina - 100,0
Neles Korea Co. Ltd Korea - 100,0
Valmet Inc. Korea - 100,0
Valmet d.o.o. Kroatia - 100,0
Neles Flow Control Malaysia Sdn. Bhd. Malesia - 100,0
Valmet Sdn. Bhd. Malesia - 100,0
Neles Mexico SA de CV Meksiko - 100,0
Valmet Technologies S. de R.L. de C.V. Meksiko - 100,0

TYhtio on selvitystilassa.
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Emoyhtién Konsernin
Yhtion nimi Kotipaikka omistusosuus, % omistusosuus, %
Valmet AS Norja - 100,0
Valmet Flow Control S.A.C Peru - 100,0
Valmet Automation Sp. z 0.0. Puola - 100,0
Valmet Flow Control Sp. z.0.0. Puola - 100,0
Valmet Services Sp. z 0.0. Puola - 100,0
Valmet Steel Structures Sp. z 0.0. Puola - 100,0
Valmet Technologies and Services S.A. Puola - 100,0
Valmet Technologies Sp. z.0.0." Puola - 100,0
Valmet Lda Portugali - 100,0
Valmet Flow Control, Unipessoal LDA Portugali - 100,0
Neles Automation WLL? Qatar - 49,0
Valmet Automation SAS Ranska - 100,0
Valmet SAS Ranska - 100,0
Valmet Flow Control SAS Ranska - 100,0
Valmet Flow Control S.R.L. Romania - 100,0
Coldwater AB Ruotsi - 100,0
Coldwater Jocell AB Ruotsi - 100,0
Valmet AB Ruotsi 100,0 100,0
Valmet Flow Control AB Ruotsi - 100,0
Valmet Deutschland GmbH Saksa - 100,0
Valmet GmbH Saksa - 100,0
Valmet Flow Control GmbH Saksa - 100,0
Valmet Plattling GmbH Saksa - 100,0
Neles Plant Saudi Arabia LLC Saudi Arabia - 70,0
Neles Asia Pacific Pte Ltd Singapore - 100,0
Valmet Pte. Ltd. Singapore - 100,0
Valmet Automation Oy Suomi 100,0 100,0
Valmet Flow Control Oy Suomi 100,0 100,0
Valmet Kauttua Oy Suomi - 100,0
Valmet Technologies Oy Suomi 100,0 100,0
Valmet Co., Ltd. Thaimaa - 100,0
Valmet Flow Control Co., Ltd. Thaimaa - 100,0
Neles Czech Republic s.r.o. T&ekki - 100,0
Valmet s.r.o. TSekki - 100,0
Valmet Flow Control Dis Tic A.S. Turkki - 100,0
Valmet Sellloz Kagit ve Enerji Teknolojileri A.S. Turkki - 100,0
000 Neles’ Venaja - 100,0
Valmet JSC' Venaja - 100,0
Valmet Co., Ltd. Vietnam - 100,0
Valmet Technologies OU Viro - 100,0
Valmet Flow Control LLC? Yhdistyneet Arabiemiirikunnat - 49,0
Valmet FZE Yhdistyneet Arabiemiirikunnat - 100,0
Valmet Process Technologies and Services LLC? Yhdistyneet Arabiemiirikunnat - 49,0
Neles-Jamesbury Inc. Yhdysvallat 100,0 100,0
Valmet, Inc. Yhdysvallat 73,5 100,0
Valmet Flow Control Inc. Yhdysvallat - 100,0

TYhtio on selvitystilassa.

2 Konsernilla on sopimuksen perusteella maaraysvalta yhteisdssg, ja se yhdistelldan konsernitilinpdatokseen kokonaisuudessaan.
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27 | Raportointikauden paattymisen jalkeiset
tapahtumat

Valmet tiedotti 9. marraskuuta 2022 allekirjoittaneensa sopimuksen
yhdysvaltalaisen Nova Tech Automationin Prosessiautomaatioratkai-
sut-liiketoiminnan ostamisesta. 3. tammikuuta 2023 Valmet tiedotti
saaneensa oston paatokseen. Kaupan arvoa ei julkistettu. Ostettu liike-
toiminta on erikoistunut eré-, jatkuvien ja hybridiprosessien ohjauksen
ja optimoinnin ratkaisuihin. Se palvelee ldhinnd prosessiteollisuuden
asiakkaita esimerkiksi elintarvike-, lddke- ja kemianteollisuudessa. Nova
Tech Automationin Prosessiautomaatioratkaisut-liiketoiminnan liike-

28 | Uudet laskentastandardit

Uudet laskentastandardit, joita Valmet on
alkanut soveltamaan

Valmet-konserni on soveltanut IASB:n julkaisemia uusia standardeja,
standardimuutoksia ja tulkintoja, joita sovelletaan ensimmadistd kertaa 1.
tammikuuta 2022 alkavilla raportointikausilla. Uusilla tai muuttuneilla
standardeilla ja tulkinnoilla ei ollut merkittavaa vaikutusta Valmet-kon-
sernin tulokseen, taloudelliseen asemaan, tai tilinpdatoksen esittdmiseen.

VALMET | TILINPAATOS 2022 JA TIETOA SIJOITTAJILLE | KONSERNITILINPAATOKSEN LITETIEDOT

vaihto on noin 18 miljoonaa dollaria ja se tyollistdd 76 henkeéd Yhdys-
valloissa, Alankomaissa ja Belgiassa. NovaTech Automationin muu
liiketoiminta ei kuulu kauppaan. Ostettu liiketoiminta integroidaan
Valmetin Automaatiojérjestelmat-liiketoimintalinjaan, ja se siséllyte-
tddn Valmetin taloudelliseen raportointiin vuoden 2023 ensimmaisestd

neljanneksesté alkaen.

Uudet laskentastandardit, joita Valmet ei

viela sovella

Valmet-konserni ei ole tunnistanut IASB:n julkaisemia uusia standar-
deja, standardimuutoksia tai tulkintoja, joita sovelletaan ensimmdistd
kertaa 1. tammikuuta 2023 tai sen jalkeen alkavilla raportointikausilla,
joilla odotetaan olevan merkittavaa vaikutusta Valmet-konsernin tulok-
seen, taloudelliseen asemaan, tai tilinpadtoksen esittimiseen.
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Emoyhtion tuloslaskelma, FAS

VALMET | TILINPAATOS 2022 JA TIETOA SIJOITTAJILLE | EMOYHTION TILINPAATOS

31.12. paattynyt tilikausi

Euroa Liitetieto 2022 2021
Liikevaihto! 16 386 451,29 14 361 580,50
Liiketoiminnan muut tuotot 3 5430 988,64 4508 170,79
Henkilostokulut 2 -20 668 616,25 -17 148 845,38
Poistot ja arvonalentumiset 7 -877 827,34 -1 093 875,93
Liiketoiminnan muut kulut 3,4 -33 540 575,65 -17 702 751,76
Liikevoitto -33 269 579,31 -17 075 721,78
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 5 202516 930,18 54 786 799,42
Tulos ennen tilinpdatdssiirtoja ja veroja 169 247 350,87 37711 077,64
Konserniavustukset 164 643 000,00 169 448 000,00
Tuloverot 6 -24 389 074,25 -29 741 329,86

Tilikauden tulos

309 501 276,62

177 417 747,78

' Liikevaihto sisaltaa palvelut konserniyrityksille, jotka aiemmin raportoitiin osana liiketoiminnan muita tuottoja.
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Emoyhtion tase, FAS
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Vastaavaa
31.12.
Euroa Liitetieto 2022 2021
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet 7 1 345 901,45 1811 785,60
Aineelliset hyddykkeet 7 4135 299,65 4490 916,25
Sijoitukset 8 2 281 489 498,87 1863129 329,34
Pitkaaikaiset saamiset 10, 11 132823 313,93 110 493 726,64
Pysyvdt vastaavat yhteensa 2419794 013,90 1979 925 757,83
Vaihtuvat vastaavat
Lyhytaikaiset saamiset 10, 11 645 972 564,84 372 569 506,15
Rahavarat 114 030 701,19 318615613,43
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 760 003 266,03 691 185 119,58

Vastaavaa yhteensa

3179 797 279,93

2671110 877,41

Vastattavaa
31.12.
Euroa Liitetieto 2022 2021
Oma pddoma 12
Osakepadoma 140 000 000,00 100 000 000,00
Sijoitetun vapaan oman pdaoman rahasto 481 121 229,04 430 864 381,31
Suojaus- ja muut rahastot 6943 646,00 -655 324,80
Edellisten tilikausien voitto / tappio 655 940 670,57 662 778 984,83
Tilikauden tulos 309 501 276,62 177 417 747,78
Oma pddoma yhteensa 1593 506 822,23 1370 405 789,12
Vieras padoma
Pitkaaikainen vieras pddoma 11,13 572 235 388,82 206 278 837,88

Lyhytaikainen vieras padoma

11,14 1014 055 068,88

1094 426 250,41

Vieras padoma yhteensa

1586 290 457,70

1300 705 088,29

Vastattavaa yhteensa

3179 797 279,93

2671110877,41
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Emoyhtion rahoituslaskelma, FAS

31.12. paattynyt tilikausi
Tuhatta euroa 2022 2021

Liiketoiminnan rahavirta

Tulos ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja 169 247 37711
Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot 878 1094
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -202 517 -54 787
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 3627 -2 111
Oikaisut yhteensa -198 012 -55 804
Kayttopadoman muutos -6 953 -13 298
Maksetut korot ja muut rahoituskulut -27 598 -14 294
Saadut osingot 134177 57010
Saadut korot ja muut rahoitustuotot 18 162 11 550
Maksetut tuloverot -41 226 -45 424
Liiketoiminnan rahavirta 47 799 -22 549

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -32 -268
Tytaryhtitlainasaatavien muutokset -32970 14710
Investointien rahavirta -33 002 14 442

Rahoituksen rahavirta

Omien osakkeiden hankinta -4 830 -2 759
Omien osakkeiden luovutus saman konsernin yrityksille 4 867 1898
Maksetut osingot -179 426 -134 526
Saadut konserniavustukset 169 448 187 388
Pitkaaikaisten lainojen nostot 400 000 100 000
Pitkaaikaisten lainojen lyhytaikaisen osuuden takaisinmaksut -587 000 -118 000
Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) / takaisinmaksut (- 94 739 -
Tytéaryhtiolainojen nostot (+) / takaisinmaksut () -26 851 -33376
Konsernipankkitilien muutokset -153 511 229 690
Rahoituksen rahavirta -282 563 230 315
Rahavarojen muutos -267 767 222208
Sulautumisessa siirtyneet rahavarat 63 182 -
Rahavarat 1.1. 318616 96 408
Rahavarat 31.12. 114 031 318616
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Emoyhtion tilinpaatdksen liitetiedot

1 | Laadintaperiaatteet

Emoyhtion tilinpdatos on laadittu Suomen kirjanpitolainsdddantod
(FAS) noudattaen.

Tarvittaessa vertailukauden tietoja on uudelleenluokiteltu, jotta
voidaan varmistua niiden yhdenmukaisuudesta kuluvan tilikauden
lukujen kanssa.

Pysyvat vastaavat
Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet on arvostettu taseessa alkuperéi-
seen hankintamenoonsa kertyneilld suunnitelman mukaisilla poistoilla
oikaistuna. Maa- ja vesialueita ei poisteta.

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet poistetaan tasapoistoin toden-
nékoisend taloudellisena vaikutusaikanaan seuraavasti:

Aineettomat oikeudet 10 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 12-30 vuotta
Koneet ja kalusto 5-10 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 20 vuotta

Pysyvien vastaavien sijoituksissa olevat tytaryhtidosakkeet sekd muut
osakkeet ja osuudet on arvostettu hankintamenoon tai sitd alempaan
kéypdén arvoon.

Rahoitusinstrumentit

Valmetin rahoitusriskien hallinnasta vastaa emoyhtion keskitetty rahoi-
tustoiminto (konsernirahoitus) Valmetin hallituksen hyvaksyman rahoi-
tuspolitiikan mukaisesti. Konsernirahoitus toimii yhteistyossi liiketoi-
mintayksikoiden kanssa rahoitusriskien minimoimiseksi emoyhtiossd
ja koko konsernissa.

Valuuttatermiinisopimuksilla suojataan valuuttariskié ja ne arvos-
tetaan kéiypéiéin arvoon. Operatiivisiin eriin, kuten valuuttamairaisiin
myynteihin ja ostoihin, liittyvien suojausinstrumenttien kdyvin arvon
muutokseen liittyvé voitto tai tappio kirjataan tuloslaskelmaan lii-
ketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin. Vastaavasti muita kuin
operatiivisia erid, kuten korollisia rahoitusvaroja ja -velkoja sekd muita
rahoitukseen liittyvid erid, suojaavien johdannaisten kdyvén arvon muu-
tos esitetddn rahoitustuotoissa ja -kuluissa. Valuuttajohdannaisten kdypa
arvo madrdytyy niiden tilinpaatoshetken markkinahinnan mukaan.

Vaihtuvakorkoisten lainojen tulevien rahavirtojen muutoksia suojaa-
viin koronvaihtosopimuksiin sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa.
Koronvaihtosopimusten kdypa arvo lasketaan arvioitujen tulevien raha-
virtojen nykyarvona. Suojausinstrumenttien tehottoman osuuden voitto
tai tappio kirjataan tuloslaskelmaan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.
Koronvaihtosopimuksiin liittyvd korko esitetddn rahoitustuotoissa ja
-kuluissa samanaikaisesti kuin suojattavien vaihtuvakorkoisten lainojen
korko.

Sahkon ja nikkelin hintariskin suojaamiseksi tehdyt hyodykejoh-
dannaiset on kirjattu kdypaan arvoon. Hyodykejohdannaisten kdyvin
arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmaan litketoiminnan muihin tuot-
toihin ja kuluihin. Hy6dykejohdannaiset on arvostettu markkinoiden
tilinpdatoshetken noteerausten mukaisesti.

Konsernirahoituksen hallinnoimat korolliset sijoitukset on arvostettu
kdypaan arvoon tilinpaitoshetken markkinahinnan mukaan. Kayvian
arvon muutos on merkitty taseen omaan padomaan siséltyvaian kdyvan
arvon rahastoon.

Elakkeet

Emoyhtion lakisddteinen ja vapaaehtoinen eldketurva on hoidettu
ulkopuolisissa eldkevakuutusyhtidissd. Vapaaehtoiset eldketurvat ovat
luonteeltaan maksuperusteisia jirjestelyja. Elikemenot kirjataan kuluksi

kertymisvuonna.

Laskennalliset verot

Laskennallinen verovelka tai -saaminen lasketaan kaikista valiaikaisista
kirjanpidon ja veropohjan vilisisté eroista kayttamalld verokantoja, jotka
ovat sdddetty tai joiden hyviksytystd sisdllostd on ilmoitettu tilinpaatos-
péivaan mennessd. Laskennalliset verovelat on kirjattu taseeseen koko-
naisuudessaan ja laskennalliset verosaatavat arvioidun todennakoisen

verohy6dyn suuruisena.

Ulkomaan rahan maardiset tapahtumat
Ulkomaan rahan maérdiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumapaivin
kurssiin. Tilinpaatoshetkelld taseessa olevat saatavat ja velat on arvostettu
tilinpadtospéivan kursseihin. Liiketapahtumiin liittyvit kurssivoitot ja
-tappiot esitetddn tuloslaskelmassa liiketoiminnan muissa tuotoissa ja
kuluissa. Muihin kuin operatiivisiin eriin liittyvat kurssivoitot ja -tappiot
sisdltyvit rahoituksen tuottoihin ja kuluihin.

Saamiset
Saamiset kirjataan nimellisarvoonsa. Myohemmin saamiset kirja-
taan jaksotettuun hankintamenoon, mahdollisilla arvonalentumisilla
vahennettyna.

Osakepalkkiot

Osakepohjaisista kannustinjirjestelmistd maksettavat palkkiot mak-
setaan osittain osakkeina ja osittain rahana. Palkkiona luovutettavat
osakkeet hankitaan osakemarkkinoilta. Osakkeiden hankinta kirjataan
voittovarojen vahennykseksi ja osakkeiden luovutus sijoitetun vapaan
padoman rahaston ja henkilostokulujen lisdykseksi. Rahana suoritettava
osuus kirjataan maksuhetkelld tuloslaskelmaan henkildstokuluihin.
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Vuokrasopimukset
Vuokrasopimuksiin liittyvdt maksut on késitelty vuokrakuluina
tuloslaskelmassa.

2 | Henkiléstokulut
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31.12. paattynyt tilikausi

Tuhatta euroa 2022 2021
Palkat ja palkkiot -17 225 -14 162
Elakekulut -2 975 2722
Muut henkilosivukulut -468 -265
Yhteensa -20 669 -17 149
Johdolle maksetut palkat ja palkkiot:
31.12. paattynyt tilikausi

Tuhatta euroa 2022 2021
Toimitusjohtaja -2613 -2 402
Hallituksen jasenet -761 -715
Yhteensa -3374 3117

Toimitusjohtajalla on oikeus jadda elikkeelle 63 vuoden idssd. Toimi-
tusjohtajalla on maksuperusteinen lisdeldkejarjestely. Jarjestelyn maksut
ovat 20 prosenttia hdnen vuosipalkastaan, ja sisaltyvit ylld olevaan

Henkiloston maara:

johdolle maksetut palkat ja palkkiot -taulukkoon. Lisdtietoja johdon

palkitsemisesta on esitetty konsernitilinpaatoksen Liitetiedossa 25.

2022 2021
Henkiloston maara kauden lopussa 143 118
Keskimaarainen henkiloston maara kauden lopussa 140 116
3 | Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

31.12. paattynyt tilikausi

Tuhatta euroa 2022 2021
Johdannaisten kayvan arvon muutokset 5431 4508
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 5431 4508
Ostetut asiantuntijapalvelut -27 573 -12872
IT -980 -1277
Muut -4 988 -3 554
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -33 541 -17 703
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4 | Tilintarkastajan palkkiot
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31.12. paattynyt tilikausi

Tuhatta euroa 2022 2021
Tilintarkastuspalkkiot -469 -423
Tilintarkastuslain 1.1,2 §:ss3a tarkoitetut toimeksiannot -35 -509
Veroneuvonta - -48
Muut palkkiot -84 -343
Yhteensa -588 -1 322
5 | Rahoitustuotot ja -kulut
31.12. paattynyt tilikausi
2022 2021
Konserni- Konserni-

Tuhatta euroa yritykset Muut Yhteensa yritykset Muut Yhteensa
Saadut osingot 122 629 89 594 212223 47 000 10010 57010
Korkotuotot 9824 1468 11 292 5 340 131 5472
Korkokulut -7 256 -8 894 -16 149 -371 -4 425 -4 796
Kurssivoitot/-tappiot, netto -246 340 93 -6 925 7 407 483
Termiinisopimusten korkokomponentti -4 863 3600 -1 263 -4 188 3702 -486
Muut rahoituskulut - -3679 -3 679 - -2 895 -2 895
Yhteensa 120 088 82 429 202517 40 856 13931 54 787

6 | Tuloverot

31.12. paattynyt tilikausi

Tuhatta euroa 2022 2021
Tilikauden tulovero -24 562 -29 950
Edellisten tilikausien tulovero 242 181
Laskennallisten verojen muutos -69 28
Yhteensa -24 389 -29 741
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7 | Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet
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Aineelliset
Aineettomat Koneet ja Muu hyddykkeet
Tuhatta euroa oikeudet Maa-alueet Rakennukset kalusto aineellinen yht a Yht
2022
Hankintameno kauden alussa 2739 809 9476 592 557 11434 14172
Lisaykset 1896 - - - 38 38 1934
Vahennykset -1878 - - - - - -1878
Hankintameno kauden lopussa 2757 809 9476 592 596 11472 14 229
Kertyneet poistot kauden alussa -927 - -6 097 -592 -254 -6 943 -7 870
Tilikauden poistot -484 - -369 - -25 -394 -878
Kertyneet poistot kauden lopussa -1 411 - -6 466 -592 -279 -7 337 -8 747
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1346 809 3010 - 316 4135 5481
Aineelliset
Aineettomat Koneet ja Muu hyddykkeet
Tuhatta euroa oikeudet Maa-alueet Rakennukset kalusto aineellinen yhteensa Yhteensa
2021
Hankintameno kauden alussa 2739 809 9208 592 557 11166 13 904
Lisdykset - - 268 - - 268 268
Hankintameno kauden lopussa 2739 809 9 476 592 557 11434 14172
Kertyneet poistot kauden alussa -443 - 5512 -592 -229 -6 333 -6776
Tilikauden poistot -484 - -585 - -25 -610 -1 094
Kertyneet poistot kauden lopussa -927 - -6 097 -592 -254 -6 943 -7 870
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1812 809 3379 - 303 4 491 6 303
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8 | Sijoitukset
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Osuudet

Osuudet konserni- osakkuus- Sijoitukset

Tuhatta euroa yrityksissa Muut osakkeet yhtibissa yhteensd
2022

Hankintameno kauden alussa 1405 474 1492 456 164 1863129

Lisgykset' 874 359 165 - 874 524

Vahennykset' - - -456 164 -456 164

Hankintameno kauden lopussa 2279 833 1657 - 2 281 489

Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2279 833 1657 - 2281 489

" Neles Oyj sulautui Valmet Oyj:66n 1.4.2022, jolloin Valmetin aiempi omistus Neleksesta uudelleenryhmiteltiin. Sulautumisen yhteydessa hankittiin uudet tytaryhtict, joista on annettu

tarkempia tietoja Liitetiedossa 9.

Osuudet

Osuudet konserni- osakkuus- Sijoitukset

Tuhatta euroa yrityksissa Muut osakkeet yhtidissa yhteensd
2021

Hankintameno kauden alussa 1405 474 1492 456 164 1863129

Lisaykset - - - -

Vahennykset - - - -

Hankintameno kauden lopussa 1405 474 1492 456 164 1863 129

Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1405474 1492 456 164 1863129

9 | Tytéryhtiot

Yrityksen nimi Kotipaikka Omistusosuus-%
Valmet Technologies Oy Suomi 100,0
Valmet Automation Oy Suomi 100,0
Valmet Flow Control Oy Suomi 100,0
Valmet AB Ruotsi 100,0
Valmet, Inc. Yhdysvallat 73,5
Neles-Jamesbury Inc. Yhdysvallat 100,0
Valmet Flow Control Ltd Kanada 100,0
Neles (China) Investment Co. Ltd Kiina 100,0

99



v

10 | Saamisten erittely

Pitkdaikaiset saamiset:
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Tuhatta euroa 31.12.2022 31.12.2021
Lainasaamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksiltd 115 496 98 803
Laskennalliset verosaamiset - 616
Johdannaiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 6742 1519
Johdannaiset muilta 10 585 9 555
Pitkdaikaiset saamiset yhteensd 132 823 110 494
Lyhytaikaiset saamiset:
31.12.2022 31.12.2021
Konserni- Konserni-

Tuhatta euroa yritykset Muut Yhteensa yritykset Muut Yhteensa
Myyntisaamiset 14 979 - 14 979 9 606 - 9 606
Lainasaamiset 97523 - 97 523 38 269 - 38 269
Konsernipankkitilit 242 683 = 242 683 94 029 - 94 029
Siirtosaamiset 213 955 76 787 290 742 193 302 37 347 230 649
Muut saamiset - 45 45 - 16 16
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 569 140 76 833 645 973 335 207 37 363 372570
Erittely siirtosaamisista:
Tuhatta euroa 31.12.2022 31.12.2021
Siirtosaamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksiltd

Konserniavustussaamiset 164 643 169 448

Siirtyvat korkosaamiset 2771 1441

Johdannaiset 45 321 20 409

Muut 1220 2 004
Yhteensa 213 955 193 302
Siirtosaamiset muilta

Johdannaiset 58 348 32748

Muut 18 440 4599
Yhteensa 76 787 37 347
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11 | Kdypdan arvoon arvostettavat rahoitusinstrumentit

Nimellisarvot ja kdyvat arvot 31.12.
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Tulos- Suojaus-
laskelmaan rahastoon
merkityt merkityt
Kaypa arvo, Kdypa arvo, Kaypa arvo, kdyvan arvon kdyvdn arvon
Tuhatta euroa Nimellisarvo varat velat netto muutokset muutokset
2022
Valuuttatermiinisopimukset
Konserniyritykset 3092057 52 027 -50 331 1697 34838 -
Muut 3437 871 49 845 -54 983 -5139 -50176 -
Koronvaihtosopimukset'
Muut 125 000 8697 -18 8 680 315 8 680
Sahkotermiinisopimukset?
Muut 169 8772 -55 8717 5071 -
Nikkelijohdannaiset?
Konserniyritykset 192 - -1 322 -1 322 -1 248 -
Muut 192 1322 - 1322 1248 -
Romumetallijohdannaiset?
Konserniyritykset 1048 - -3 -3 -3 -
Muut 1048 3 - 3 3 -
Tulos- Suojaus-
laskelmaan rahastoon
merkityt merkityt
Kaypa arvo, Kaypa arvo, Kaypa arvo, kdyvan arvon kdyvdn arvon
Tuhatta euroa Nimellisarvo varat velat netto muutokset muutokset
2021
Valuuttatermiinisopimukset
Konserniyritykset 2717 655 21937 -36 153 -14 215 2508 -
Muut 3051 457 37982 -24 349 13633 -5 994 -
Koronvaihtosopimukset'
Muut 75 000 567 -1 540 972 -12 -819
Sahkotermiinisopimukset?
Muut 171 3646 - 3646 4148 -
Nikkelijohdannaiset?
Konserniyritykset 42 - -74 -74 -33 -
Muut 42 74 - 74 33 -

' Kaikki koronvaihtosopimukset on maéritetty rahavirran suojauslaskentasuhteisiin.

2 Nimellisarvo GWh.
3 Nimellisarvo tonneissa.
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Johdannaisten erddantymisajat 31.12.

2027 ja sen
2023 2024 2025 2026 jélkeen
2022
Nimellismaarat
Valuuttatermiinisopimukset’ 6 074 786 443 889 11 253 - -
Sahkotermiinisopimukset? 120 48 - - -
Nikkelijohdannaiset® 384 - - - -
Romumetallijohdannaiset? 2096 - - - -
Koronvaihtosopimukset' 25 000 - 30 000 25 000 45 000
Kayvat arvot, tuhatta euroa
Valuuttatermiinisopimukset -3510 63 5 - -
Sahkotermiinisopimukset 7 564 1153 - - -
Nikkelijohdannaiset - - - - -
Romumetallijohdannaiset - - - - -
Koronvaihtosopimukset -18 - 1586 1305 5806
2026 ja sen
2022 2023 2024 2025 jalkeen
2021
Nimellismaarat
Valuuttatermiinisopimukset’ 4918 852 836 253 14 007 - -
Sahkotermiinisopimukset? 101 70 - - -
Nikkelijohdannaiset? 84 - - - -
Koronvaihtosopimukset' - - - 30 000 45 000
Kayvat arvot, tuhatta euroa
Valuuttatermiinisopimukset -668 93 -7 - -
Sahkotermiinisopimukset 3118 529 - - -
Nikkelijohdannaiset - - - - -
Koronvaihtosopimukset -153 - - -1 387 567

" Nimellisarvo tuhatta euroa.
2 Nimellisarvo GWh.
3 Nimellismé&ara tonneina.
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Rahoitusvarat ja -velat jaettuna arvostusryhmittdin 31.12.

LITETIEDOT

Tuhatta euroa’ 2022 2021
Pitkaaikaiset rahoitusvarat
Osakesijoitukset jaksotettuun hankintamenoon 2279833 1405 474
Osakesijoitukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1657 457 656
Lainasaamiset jaksotettuun hankintamenoon 115 496 98 803
Johdannaiset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 8 630 10 507
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 8 697 567
Tasearvo kauden lopussa 2414313 1973007
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Lainasaamiset jaksotettuun hankintamenoon 97 523 38 269
Myyntisaamiset jaksotettuun hankintamenoon 14 979 9 606
Johdannaiset kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti 103 669 53157
Rahavarat jaksotettuun hankintamenoon 114 031 318616
Tasearvo kauden lopussa 330 202 419 648
Tuhatta euroa’ 2022 2021
Pitkaaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 555 022 195 000
Johdannaiset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 7 409 9892
Johdannaiset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 18 1387
Tasearvo kauden lopussa 562 449 206 279
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Lainat rahoituslaitoksilta 39978 222 000
Korolliset rahoitusvelat jaksotettuun hankintamenoon 94 739 -
Ostovelat 3222 5052
Johdannaiset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 99 577 50 703
Tasearvo kauden lopussa 237 516 277 756

" Taulukossa esitetyt tasearvot vastaavat olennaisesti kaypid arvoja.
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12 | Oman padoman erittely
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Tuhatta euroa 31.12.2022 31.12.2021
Osakepadoma kauden alussa 100 000 100 000
Osakeanti liketoimintojen yhdistdmisen vastikkeena 40 000 -
Osakepadoma kauden lopussa 140 000 100 000
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto kauden alussa 430 864 428 348
Osakeanti liketoimintojen yhdistdmisen vastikkeena 43 860 -
Omien osakkeiden luovutus 6 396 2516
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto kauden lopussa 481 121 430 864
Suojaus- ja muut rahastot kauden alussa -655 -2 709
Lisaykset 7 599 2 054
Suojaus- ja muut rahastot kauden lopussa 6944 -655
Edellisten tilikausien voitto kauden alussa 840197 800 064
Osingonjako -179 426 -134 526
Omien osakkeiden hankinta -4 830 -2 759
Edellisten tilikausien voitto kauden lopussa 655 941 662 779
Tilikauden tulos 309 501 177 418
Oma padoma yhteensd kauden lopussa 1593 507 1370 406
Laskelma jakokelpoisista varoista kauden lopussa:

Euroa 31.12.2022 31.12.2021

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto

481 121 229,04

430 864 381,31

Suojaus- ja muut rahastot

6 943 646,00

-655 324,80

Voitto edellisilta tilikausilta

655 940 670,57

662 778 984,83

Tilikauden tulos

309 501 276,62

177 417 747,78

Jakokelpoiset varat yhteensa

1453 506 822,23

1270 405 789,12
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13 | Pitkaaikainen vieras padoma
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Tuhatta euroa 31.12.2022 31.12.2021
Lainat rahoituslaitoksilta 555 022 195 000
Johdannaiset samaan konserniin kuuluville yrityksille 730 8 509
Johdannaiset muille 6 696 2769
Laskennalliset verovelat 1310 -
Muut pitkaaikaiset velat 8477 -
Pitkaaikainen vieras pddoma yhteensa 572 235 206 279
Rahoitusvelkojen erd@ntymisajat 31.12.

2027 ja sen
Tuhatta euroa 2023 2024 2025 2026 jélkeen
Lainat rahoituslaitoksilta 39978 139978 30978 271978 112088
Osto- ja muut rahoitusvelat 3222 - - - -
Yhteensd 43 200 139978 30978 271978 112 088

2026 ja sen
Tuhatta euroa 2022 2023 2024 2025 jélkeen
Lainat rahoituslaitoksilta 222 000 39978 39978 30978 84 066
Osto- ja muut rahoitusvelat 5052 - - - -
Yhteensd 227 052 39978 39978 30978 84 066

Maturiteettitaulukoissa esitetyt luvut eivat sisalla johdannaisten vaikutusta.
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14 | Lyhytaikainen vieras pdaoma
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31.12.2022 31.12.2021
Konserni- Konserni-
Tuhatta euroa yritykset Muut Yhteensa yritykset Muut Yhteensa
Pitkaaikaisen vieraan padoman lyhytaikainen
osuus - 39978 39978 - 222 000 222 000
Ostovelat 627 2594 3222 1205 3847 5052
Siirtovelat 53 029 57 635 110 664 27 842 33597 61439
Muut lyhytaikaiset korolliset velat 31168 94 739 125 907 26 996 - 26 996
Konsernipankkitilit 733 194 - 733194 778 383 - 778 383
Muut velat ja varaukset - 1090 1090 - 556 556
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 818018 196 037 1 014 055 834 426 260 000 1094 426
Erittely siirtoveloista:
Tuhatta euroa 31.12.2022 31.12.2021
Samaan konserniin kuuluville yrityksille
Siirtyvat korkovelat 844 16
Johdannaiset 51175 27 737
Muut 1010 89
Yhteensa 53029 27 842
Muille
Siirtyvat korkovelat 3540 2087
Johdannaiset 48 402 22 966
Palkkoihin liittyvat jaksotukset 4773 4 300
Jaksotetut tuloverot - 3264
Muut 920 980
Yhteensa 57635 33597
15 | Muut vastuusitoumukset
Takaukset:
Tuhatta euroa 31.12.2022 31.12.2021
Takaukset tytaryhtididen puolesta 1412 286 1302112
Takaukset omasta puolesta 216 201
Yhteensa 1412502 1302313
Vuokravastuut:
Tuhatta euroa 31.12.2022 31.12.2021
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 790 852
Mydhemmin maksettavat 79 749
Yhteensa 869 1601
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Luettelo emoyhtitssa kaytetyista kirjanpitokirjoista

Tositteen kuvaus

Tositelaji

Tositteen muoto

Paiva- ja paakirja

Sahkoisessd muodossa

Reskontraerittelyt

Sahkoisessd muodossa

Kayttéomaisuustositteet

770,774,778, 782,783, 786

Sahkodisessa muodossa

Pankkitositteet

425, 426, 500-692, 694, 699, 730, 950, 960, 970

Sahkoisessd muodossa

Myyntilaskut

300, 305, 310, 320, 330, 350, 400, 410, 424,
491-499, 802, 930, 935, 940

Sahkoisessd muodossa

Ostolaskut

100,110, 115, 120, 130, 140, 150, 160, 190, 191,
290, 291-294, 297-299, 737, 801, 824, 830, 910,
915

Sahkoisessd muodossa

Matkalaskut

755

Sahkoisessa muodossa

Palkkatapahtumat

750

Sahkoisessa muodossa

Muistiotositteet

700, 710, 715, 720, 725, 740, 756, 793, 900, 980,
985, 990

Sahkoisessd muodossa

Rahoitustapahtumat

760, 765, 768

Sahkoisessd muodossa

Avaava saldo

791,792

Sahkoisessd muodossa
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen allekirjoitukset

Espoo 2. paivana helmikuuta 2023

Mikael Makinen Jaakko Eskola
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen varapuheenjohtaja
Aaro Cantell Anu Hamadldinen Pekka Kemppainen
Hallituksen jasen Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Per Lindberg Monika Maurer Eriikka Soderstrom
Hallituksen jasen Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Pasi Laine

Toimitusjohtaja

Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu kertomus.

Helsinki 2. pdivind helmikuuta 2023

PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteisd

Pasi Karppinen
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Valmet Oyj:n yhtidkokoukselle

Tilinpaatdksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta

« konsernitilinp4atos antaa oikean ja riittdvdan kuvan konsernin
taloudellisesta asemasta sekd sen toiminnan tuloksesta ja raha-
virroista EU:ssa kiyttoon hyvaksyttyjen kansainvilisten tilin-
paatosstandardien (IFRS) mukaisesti

« tilinpddtos antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien
tilinpadtoksen laatimista koskevien sdadnndsten mukaisesti ja tayttda
lakisddteiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisira-
portin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Valmet Oyj:n (y-tunnus 2553019-8) tilin-

padtoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2022. Tilinpaatos sisaltaa:

« konsernitaseen, konsernin tuloslaskelman, konsernin laajan
tuloslaskelman, laskelman konsernin oman padoman muutoksista,
konsernin rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteen-
veto merKkittavista tilinpadtoksen laatimisperiaatteista

« emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut
Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvén tilintarkastustavan mukaisia
velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi

tarpeellisen méadrin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiostd ja konserniyrityksistd niiden Suo-
messa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat
suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tdyttineet muut niiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtiolle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilin-
tarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kdsityksemme mukaan
olleet Suomessa noudatettavien, nditd palveluja koskevien sddnnosten
mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan
1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyjd palveluja. Suorittamamme muut kuin
tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpdatoksen liitetiedossa 23.
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Tarkastuksen yleinen |dhestymistapa

Yhteenveto
« Konsernitilinpdatokselle maéritetty
olennaisuus: 21,5 milj. €, joka on
. noin 5 % tuloksesta ennen veroja
Olennaisuus

« Tilintarkastustoimenpiteemme
kattoivat kaikki konsernin kannalta
merkittdvit maat ja yksikot. Tarkas-

tuksen painopiste on ollut merkit-
Tarkastuksen

> tavimmissd yksikoissda Suomessa,
laajuus

Ruotsissa, Yhdysvalloissa, Brasiliassa,
Kiinassa ja Intiassa.
« Pitkaaikaisten projektien ja pit-

Keskeiset kaaikaisten palvelusopimusten

seikat kirjanpitokasittely

« Palvelut ja Automaatio segmentteihin
liittyvien sopimusten liikevaihdon
kohdistuminen oikealle kaudelle

o Liikearvon arvostaminen

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme méirittineet olennai-
suuden ja arvioineet riskid siitd, ettd tilinpaatoksessd on olennainen
virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto
on tehnyt subjektiivisia arvioita. Téllaisia ovat esimerkiksi merkittavat
kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien tapahtumien
arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut sovel-
tamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen tavoitteena on hankkia koh-
tuullinen varmuus siité, onko tilinpaédtoksessa kokonaisuutena olennaista
virheellisyyttd. Virheellisyyksid voi aiheutua vddarinkaytoksesta tai vir-
heestd. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé
voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita
kayttéjat tekevit tilinpadtoksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme méaritimme olennaisuuteen
liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja, kuten alla olevassa taulukossa
kuvatun konsernitilinpadtokselle maéritetyn olennaisuuden. Nama
raja-arvot yhdesséd kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meité
madrittdimédn tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksittédisten tilintar-
kastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seké arvioimaan
virheellisyyksien vaikutusta tilinpdatokseen kokonaisuutena.
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Konsernitilin- 21,5 milj. €

paatokselle (edellinen vuosi 19 milj. €)

madritelty

olennaisuus

Olennaisuuden Noin 5 % tuloksesta ennen veroja

maddrittami-

sessé kaytetty

vertailukohde

Perustelut Tulos ennen veroja on yleisesti hyviksytty
vertailukohteen vertailukohde. Valitsimme sovellettavaksi pro-
valinnalle senttiosuudeksi 5 %, joka on tilintarkastusstan-

dardeissa yleisesti hyviksyttyjen madrillisten
rajojen puitteissa.

Konsernitilinpaatoksen tarkastuksen laajuuden
madrittdminen

Tilintarkastuksemme laajuutta maérittdessimme olemme ottaneet huo-
mioon Valmet konsernin rakenteen, toimialan seké taloudelliseen rapor-
tointiin liittyvdt prosessit ja kontrollit. Tilintarkastustoimenpiteemme
kattoivat kaikki konsernin kannalta merkittdvimmat yksikét. Konsernin
tarkastuksen painopiste on ollut merkittdvimmissd yksikoissd Suomessa,
Ruotsissa, Yhdysvalloissa, Brasiliassa, Kiinassa ja Intiassa, joissa suori-
timme kattavan tilintarkastuksen yksikon koosta ja riskien luonteista
johtuen. Liséksi suoritimme tilintarkastuksia, jotka kohdistuivat yhteen
tai useampaan tilinpdatdseradn tai erityisia tilintarkastustoimenpiteitd
muissa raportointiyksikoissé yleisen riskiarviomme sekd olennaisuuden
perusteella. Suoritimme my6s méarattyja erityisid tarkastustoimenpiteitd
konsernitoiminnoille ja aihealueille, jotka sisdltdvat merkittavid harkin-
nanvaraisia erid kuten verotus, liikearvo ja olennaiset oikeudenkaynnit.
Jéljelle jadvien yksikoiden osalta suoritimme muita tarkastustoimenpi-
teitd varmistaaksemme, ettei niihin liity merkittavia riskejd olennaiselle
virheelle konsernitilinpaatoksessa.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka amma-
tillisen harkintamme mukaan ovat olleet merkittdvimpia tarkastuksen
kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Ndma seikat on otettu
huomioon tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkas-
tuksessamme seki laatiessamme siitd annettavaa lausuntoa. Emmeka
anna ndistd seikoista erillistd lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siit4, ettd
johto sivuuttaa kontrolleja. Téhdn sisaltyy arviointi siitd, onko viitteitd
sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vadrinkaytoksestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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Konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksen kannalta
keskeinen seikka

Pitkaaikaisten projektien ja pitkdaikaisten
palvelusopimusten kirjanpitokasittely

Asiaa koskevia tietoja on esitetty konsernitilinpddtoksen liitetiedossa 3.
Pitkdaikaisten projektien ja pitkdaikaisten palvelusopimusten ajan
kuluessa tulouttaminen on tilinpadtoksen kannalta merkittava asia,
koska ne ovat madrillisesti olennaisia ja tulouttamisessa tarvitaan run-
saasti johdon harkintaa.

Monimutkaisuus ja harkinta liittyvat padasiassa projektien valmiiksi
saattamisesta aiheutuvien kustannusten arvioimiseen, mika toimii tulout-
tamisessa sovellettavan valmistusasteen seka projekteihin liittyvien varaus-
ten ja mahdollisten tappiollisten sopimusten arvioimisen perustana.

Pitkdaikaisista projekteista ja pitkdaikaisista palvelusopimuksista kirjat-
tavien kokonaismyyntituottojen ja voiton maarian saattavat vaikuttaa ajan
kuluessa tapahtuvat sopimusehtojen ja olosuhteiden muutokset, kuten:

o alkuperidiseen sopimukseen tehtdvat muutokset seka laajuutta koskevat
muutokset, jotka aiheutuvat muutoksista asiakkaan spesifikaatiossa

« projektikustannusarvioiden oletuksiin, viiveisiin ja arvioitujen
kustannusten ylityksiin liittyvit epavarmuustekijét ja riskit, jotka

vaikuttavat projektin valmiusasteeseen.

Tama seikka on EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -kohdassa tar-
koitettu merkittdvd olennaisen virheellisyyden riski.

Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa
Toimenpiteisiimme on kuulunut késityksen muodostaminen pitka-
aikaisten projektien ja pitkdaikaisten palvelusopimusten liikevaihdon
tuloutusprosessista. Olemme tunnistaneet ja testanneet tiettyja keskeisia
sisdisid kontrolleja, jotka liittyvit tulouttamiseen sekd projektien hallin-
nan ja projektikirjanpidon IT-jarjestelmiin.

Olemme tavanneet siannollisesti liiketoimintalinjojen ja yhtién joh-
toa tunnistaaksemme projektit, jotka ovat uusia tai merkittévia korkean
riskin projekteja, joiden katteissa on tapahtunut merkittavia muutoksia,
jotka ovat tappiollisia tai joihin liittyen on meneilldén oikeusriitoja.

Olemme kohdistaneet yksityiskohtaisia tarkastustoimenpiteitd pro-
jekteihin, jotka ovat yksittdin tarkasteltuina merkittdvié ja joihin liittyy
paljon riskejd. Tahén kuuluu, ettd olemme arvioineet projektikustannus-
arvion jarkevyyttd muodostamalla kisityksen kustannuslaskentamallista,
laskelman keskeisistd olettamista sekd haastamalla johdon tekemid
arvioita ja estimaatteja. Lisdksi olemme tarkastaneet hinnoittelu- ja
myyntiennusteita ja muita olennaisia taustadokumentaatioita, joita
on kdytetty kustannusestimaattien laadinnassa, kuten historiatietoa,
tarjouksia ja teknisia dokumentteja. Lisidksi olemme keskustelleet projek-
tien etenemisesti litketoiminnan linjajohdon ja tiettyjen projektijohdon
edustajien kanssa.

Olemme my6s verranneet johdon aiemmin tekemii arvioita toteu-
miin saadaksemme kuvan arviointiprosessin tarkkuudesta.

Niiden keskustelujen ja suorittamiemme tilintarkastustoimenpitei-
den tulosten perusteella olemme arvioineet projektien kustannusarviossa
kaytettyjé oletuksia.
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Palvelut- ja Automaatio-segmentteihin liittyvien
sopimusten liikevaihdon kohdistuminen oikealle kaudelle
Asiaa koskevia tietoja on esitetty konsernitilinpddtoksen liitetiedossa 3.
Yhtiolld on useita Palvelut- ja Automaatio-segmenttien sopimuk-
siin liittyvia tulovirtoja, joissa liikevaihdon tuloutus tapahtuu yhtend
ajankohtana.

Olemme keskittyneet tdhdn alueeseen, koska merkittiva osa konser-
nin liikevaihdosta kertyy néistd sopimuksista ja tuloutukseen liittyy riski,
ettd myynnin tuloutus on tapahtunut vairalld kaudella.

Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa
Toimenpiteisiimme on kuulunut kisityksen muodostaminen liike-
vaihdon tuloutusprosessista.

Titd kautta olemme identifioineet ajanjakson ennen ja jilkeen tilin-
padtospdivan, missa on kohonnut riski olennaiseen virheeseen ja testan-
neet liiketapahtumia ennen tilinpadtospdivad ja sen jalkeen tarkastamalla
taustadokumentaatiota, kuten myyntisopimuksia ja -tilauksia, laskuja,
toimitus- ja rahtiasiakirjoja ja maksutositteita.

Olemme myo6s testanneet hyvityslaskuja, jotka on annettu tilin-
paatospdivin jalkeen sen arvioimiseksi, onko myyntituotot kirjattu ennen-
aikaisesti kaudelle, joka ei vastaa toimitusehtojen mukaista tuloutusta.

Liikearvon arvostaminen
Asiaa koskevia tietoja on esitetty konsernitilinpddtoksen liitetiedoissa
4ja 20.
Konsernin taseeseen siséltyvin liikearvon maard 31.12.2022 on 1 611
miljoonaa euroa, joka sisédltdd 876 miljoonaa euroa liikearvoa vuoden
2022 yrityshankinnoista. IFRS:n mukaan liikearvo on testattava vuosit-
tain arvonalentumisen varalta. Liikearvon arvostus on ollut tilintarkas-
tuksemme kannalta térked seikka johtuen liikearvon suuruudesta sekd
siitd, ettd konsernin rahavirtaa tuottavien yksikkojen kdyttoarvon maa-
rittiminen on monimutkaista ja siihen liittyy liiketoiminnan tulevaan
kannattavuuteen liittyvdd harkintaa arvioitaessa tulevia kayttokatteita
(EBITDA) ja inflaatiota sekd madritettdessd laskelmissa kiytettavaa
diskonttokorkoa. Olemme painottaneet riskia siitd, etta liikearvo on
mahdollisesti esitetty liian suurena.

Johto on vuosittaisen arvonalentumistestauksen perusteella todennut,

ettei liikearvosta ole tarpeellista kirjata arvonalentumista.

Miten seikkaa on kdsitelty tilintarkastuksessa
Liiketoimintojen yhdistdmisessd arvioimme johdon kiyttaimid menetelmié
hankintahinnan, hankittujen varojen ja velkojen kdyvéin arvon sekd muo-
dostuneen lifkearvon maérittamiseksi laadituissa laskelmissa. Olemme
myos tarkastaneet arvonmadritykseen sisiltyvid keskeisid oletuksia.
Olemme arvioineet johdon rahavirtaennusteita ja niiden laatimisessa
kaytettyd prosessia mm. vertaamalla niitd viimeisimpiin hallituksen
hyviksymiin budjetteihin ja tarkastamalla niihin liittyvid laskelmia.
Olemme arvioineet yhtion rahavirtaennusteita ja asianomaisten liiketoi-
mintojen johdon kanssa kadydyissa keskusteluissa haastaneet ennusteet
ja niiden tekemisessd kdytetyn prosessin sekd tarkastaneet kéyttéarvo-
laskelmat. Olemme verranneet tilikauden toteutuneita tuloksia edellisen
tilikauden arvonalentumismalleissa kiytettyihin vuoden 2022 lukuihin

VALMET | TILINPAATOS 2022 JA TIETOA SIJOITTAJILLE | TILINTARKASTUSKERTOMUS

sen arvioimiseksi, onko ennusteisiin sisdltynyt oletuksia, jotka ovat
osoittautuneet optimistisiksi.
Olemme arvioineet ja haastaneet diskonttauksessa kiytetyn koron.
Olemme arvioineet johdon tekemén herkkyysanalyysin rahavirta-
ennusteisiin vaikuttavista keskeisistd tekijoitd, jotka olivat:
« ennakoidut kédyttokatteet (EBITDA)
o diskonttauksessa kdytetyt korot
selvittadksemme kuinka paljon kunkin néisti tekijoistd tarvitsisi muuttua
joko yksin tai yhdessd ennen kuin liikearvo olisi arvoltaan alentunut.
Lisdksi olemme arvioineet, kuinka todennékéisesti nami keskeiset
oletukset muuttuisivat siind madrin, etté liikearvosta jouduttaisiin kir-
jaamaan arvonalentuminen.
Olemme arvioineet liitetiedossa 4 esitettyjen tietojen riittavyytta tar-
kistamalla, ettd ne ovat IFRS:n mukaisia ja ettd ne vastaavat kdsitystimme
arvostukseen liittyvistd keskeisistd seikoista ja herkkyyksista.

Emoyrityksen tilinpddtoksen osalta ei ole sellaisia tilintarkastuksen
kannalta keskeisid seikkoja, joista olisi viestittdva kertomuksessamme.

Emoyhtion tilinpaatoksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10.
artiklan 2 ¢ -kohdassa tarkoitettuja merkittavia virheellisyyden riskeja.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan
velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpadtoksen laatimisesta siten,
ettd konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittdvin kuvan EU:ssa kdytto6n
hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpadtosstandardien (IFRS) mukaisesti
ja siten, ettd tilinpadtds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voi-
massa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sadnndsten mukaisesti
ja tayttad lakisddteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia tilinpdatoksen, jossa ei ole vadrinkéaytoksestd tai vir-
heesti johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosté laatiessaan velvollisia
arvioimaan emoyhtion ja konsernin kyky4 jatkaa toimintaansa ja sovel-
tuvissa tapauksissa esittiméan seikat, jotka liittyvét toiminnan jatku-
vuuteen ja siihen, etti tilinpadtos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen
perustuen. Tilinpdatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen,
paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa
tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdi niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen
tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatok-
sessd kokonaisuutena vadrinkéytoksestd tai virheestd johtuvaa olennaista
virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisiltad lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siité, ettd
olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti
suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksid voi aiheutua vadrinkay-
toksestd tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin
tai yhdessd voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin,
joita kiyttajat tekevat tilinpadtoksen perusteella.
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Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd
kaytimme ammatillista harkintaa ja sdilytimme ammatillisen skeptisyy-
den koko tilintarkastuksen ajan. Lisdksi:

o tunnistamme ja arvioimme véarinkaytoksestd tai virheesta johtuvat
tilinpddtoksen olennaisen virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja
suoritamme ndihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen méaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vaarinkaytoksestd
johtuva olennainen virheellisyys jd4 havaitsematta, on suurempi kuin
riski siité, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jda havaitse-
matta, silld vadrinkdytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vadrentamists,
tietojen tahallista esittimatté jattdmistd tai virheellisten tietojen esitté-
mistd taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

« muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista
sisdisestd valvonnasta pystyadksemme suunnittelemaan olosuhteisiin
nihden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siind
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion
tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

o arvioimme sovellettujen tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden asian-
mukaisuutta sekd johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja
niistd esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

« teemme johtopddtoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan
ollut asianmukaista laatia tilinpadtos perustuen oletukseen toimin-
nan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidens-
sin perusteella johtopaatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin
tai olosuhteisiin liittyvdd olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa
merkittdvad aihetta epiilld emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaitoksemme on, ettd olennaista epavar-
muutta esiintyy, meidén taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuk-
sessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatok-
sessd esitettaviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot
eivit ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopéaiatoksemme
perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivddn mennessi
hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olo-
suhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni
pysty jatkamaan toimintaansa.

« arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavit tiedot
mukaan lukien, yleisté esittdmistapaa, rakennetta ja sisdlto4 ja sitd,
kuvastaako tilinpdatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtu-
mia siten, ettd se antaa oikean ja riittavdn kuvan.

o hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastus-
evidenssid konserniin kuuluvia yhteisojé tai lilketoimintoja koskevasta
taloudellisesta informaatiosta pystyaksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpdatoksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen
ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastus-
lausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen

suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekd merkittavistd tilintarkastus-

havainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavit
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siité, ettd olemme nou-

dattaneet riippumattomuutta koskevia relevantteja eettisia vaatimuksia,
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ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja
soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvistd varotoimista.

Paiatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista
olivat merkittavimpié tarkasteltavana olevan tilikauden tilintarkastuksessa
jandin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos siddds tai madrdys estdd kysei-
sen seikan julkistamisen tai kun ddrimmdisen harvinaisissa tapauksissa
toteamme, ettei kyseisestd seikasta viestitd tilintarkastuskertomuksessa,
koska siita aiheutuvien epdedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella

odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta viestinnasté koituva yleinen etu.
Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana
26.3.2014 alkaen yhtéjaksoisesti 9 vuotta.

Muu informaatio
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu infor-
maatio késittda toimintakertomuksen ja vuosikertomukseen siséltyvin
informaation, mutta se ei sisalld tilinpaatosta eika sita koskevaa tilin-
tarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayt-
todmme ennen tdmén tilintarkastuskertomuksen antamispéivaa ja odo-
tamme saavamme vuosikertomuksen kaytto6mme kyseisen pdivén jalkeen.
Tilinpédatostd koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
Velvollisuutenamme on lukea edellé yksiloity muu informaatio tilin-
paitoksen tilintarkastuksen yhteydessi ja tatd tehdessimme arvioida,
onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpadtoksen tai tilin-
tarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietimyksen kanssa tai vaikut-
taako se muutoin olevan olennaisesti virheellistd. Toimintakertomuksen
osalta velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus
laadittu sen laatimiseen sovellettavien siannosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, etta

o toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia

o toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen
sovellettavien sddnnosten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispéivaa kayttoomme
saamaamme muuhun informaatioon kohdistamamme tyon perusteella
johtopédatoksen, ettd kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meiddn on raportoitava tistd seikasta. Meillé ei ole timén
asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissd 2.2.2023

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Pasi Karppinen
KHT
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Hallitus

Mikael M&kinen
s. 1956, Suomen kansalainen

Hallituksen jdsen ja puheenjohtaja vuodesta 2019

Hallituksen palkitsemis- ja henkilostévaliokunnan puheenjohtaja

Riippumaton yhtidsti ja riippumaton merkittivista osakkeenomistajista
Diplomi-insinéori

Hallituksen puheenjohtaja Aker Arctic Technology Inc.:ssé ja Corvus Energyssa
Hallituksen jasen Finnlines Oyj:ssd ja SSAB AB:ssid

Jaakko Eskola
s. 1958, Suomen kansalainen

Hallituksen jédsen ja varapuheenjohtaja 1. huhtikuuta 2022 lihtien

Riippumaton yhtiostd ja riippumaton merkittavista osakkeenomistajista

Vuorineuvos

Diplomi-insinéori

Hallituksen puheenjohtaja Enersense International Oyj:ssd, Keskinéinen ty6eldkevakuutusyhtié Varmassa,
Suominen Oyj:ssd, Teknologiateollisuus ry:ssé ja Cargotec Oyj:ssa

Hallituksen jasen Suomen Porssisddtiossd ja Elinkeinoelamén keskusliitossa

Pekka Kemppainen
s. 1954, Suomen kansalainen

Hallituksen jasen vuodesta 2018

Hallituksen tarkastusvaliokunnan jasen

Riippumaton yhti6sti ja riippumaton merkittavista osakkeenomistajista
Tekniikan lisensiaatti

Hallituksen jasen Bittium Oyj:ssé ja Junttan Oy:ssé

Monika Maurer
s. 1956, Saksan kansalainen

Hallituksen jasen vuodesta 2018

Hallituksen palkitsemis- ja henkilostovaliokunnan jasen

Riippumaton yhtidsti ja riippumaton merkittivista osakkeenomistajista
Tutkinto fysiikasta ja kemiasta, Stuttgartin yliopisto, Saksa

Tutkinto pedagogiikasta, State University for Pedagogic, Stuttgart, Saksa
Toimitusjohtaja Radio Frequency Systemsissé (RES)

Hallituksen varapuheenjohtaja Nokia Shanghai Bell, Co. Ltd.

Eriikka Soderstrom
s. 1968, Suomen kansalainen

Hallituksen jasen vuodesta 2017

Hallituksen tarkastusvaliokunnan puheenjohtaja

Riippumaton yhtiosté ja riippumaton merkittavista osakkeenomistajista
Kauppatieteiden maisteri

Hallituksen jasen Bekaertissa, Kempower Oyj:ssd ja Amadeus IT Group S.A.:ssa
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Diplomi-insinééri

Hallituksen puheenjohtaja Normet Group Oy:ssd, Teknologiateollisuuden 100 -vuotissdatiossa ja
Teknologiateollisuuden tydnantajat ry:ssa

Hallituksen varapuheenjohtaja Solidium Oy:ssd

‘ Aaro Cantell
s. 1964, Suomen kansalainen
3 Hallituksen jasen vuodesta 2016
Hallituksen palkitsemis- ja henkilostovaliokunnan jasen
Riippumaton yhtiosta. Ei riippumaton merkittévistd osakkeenomistajista, koska on Solidium Oy:n hallituksen jasen.

Anu Héamaldinen
s, 1965, Suomen kansalainen

Hallituksen jasen 1. huhtikuuta 2022 lihtien

Hallituksen tarkastusvaliokunnan jasen

Riippumaton yhtiosté ja riippumaton merkittavista osakkeenomistajista

Kauppatieteiden maisteri

Rahoitusjohtaja Kesko Oyj:ssi

Hallituksen jasen Vihittdiskaupan tilipalvelu VTP Oyssi ja Teollisen yhteistyon rahasto Oy:ssia (FINNFUND)

Per Lindberg
s. 1959, Ruotsin kansalainen

Hallituksen jasen vuodesta 2021

Riippumaton yhtiosté ja riippumaton merkittavista osakkeenomistajista
Diplomi-insinéori

Tuotantotalouden tohtori

Vanhempi neuvonantaja Peymar Holding AB:ssa

Hallituksen puheenjohtaja Permascand AB:ssa ja Nordic Brass Gusum AB:ssa
Hallituksen jédsen Boliden AB:ssa ja ReOcean AB:ssa

Henkiloston edustaja

Juha Péllanen
s. 1968, Suomen kansalainen

Henkil6ston edustaja vuodesta 2021

Kirvesmies

Pagluottamusmies

Valmetin palveluksessa vuodesta 1998

Valmetin henkiloston edustaja osallistuu asiantuntijana Valmet Oyj:n hallituksen kokouksiin.

Lisatietoja Valmetin hallituksesta: www.valmet.com/johto

v
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Johtoryhma

Pasi Laine
s. 1963

Toimitusjohtaja
Diplomi-insiné6ri, vuorineuvos
Suomen kansalainen

Emilia Torttila-Miettinen
s. 1979

Johtaja, Automaatiojérjestelmat-
litketoimintalinja
Diplomi-insin66ri

Suomen kansalainen

Sami Riekkola
s. 1974

Johtaja, Sellu ja energia
-liiketoimintalinja
Diplomi-insinééri
Suomen kansalainen

Jukka Tiitinen
s. 1965

Johtaja, Pohjois-Amerikan alue
Diplomi-insinééri
Suomen ja Yhdysvaltain kansalainen

Aki Niemi
s. 1969

Johtaja, Palvelut-liiketoimintalinja
Diplomi-insindori
Suomen kansalainen

Simo Saaskilahti
s. 1971

Johtaja, Virtauksensaato-
litketoimintalinja
Diplomi-insin66ri
Kauppatieteiden maisteri
Suomen kansalainen

Jari Vahapesola
s. 1959

Johtaja, Paperit-liiketoimintalinja
Diplomi-insin66ri
Kansainvilisen markkinoinnin
johtamisen tutkinto

Suomen kansalainen

Celso Tacla
s. 1964

Johtaja, Eteld-Amerikan alue
MBA

Tuotantoinsindori

Kemian insin60ri

Brasilian kansalainen

115



> VALMET | TILINPAATOS 2022 JA TIETOA SIJOITTAJILLE | JOHTORYHMA

Kari Saarinen toimi talousjohtajana 30. huhtikuuta 2022 saakka.

Vesa Simola
s. 1967

Johtaja, EMEA-alue
Diplomi-insin66ri
Suomen kansalainen

Petri Paukkunen
s. 1966

Johtaja, Aasian ja
Tyynenmeren alue
Insindori

Suomen kansalainen

Julia Macharey
s. 1977

Henkil6sto- ja litketoiminnan
kehitysjohtaja
Kauppatieteiden maisteri

Humanististen tieteiden kandidaatti

Suomen kansalainen

Xiangdong Zhu
s. 1967

Johtaja, Kiinan alue
Insin6ori

MBA

Kiinan kansalainen

Katri Hokkanen
s. 1981

Talousjohtaja
Kauppatieteiden maisteri
Suomen kansalainen

Anu Salonsaari-Posti
s. 1968

Markkinoinnin, viestinnan,
kestévin kehityksen ja
yhteiskuntasuhteiden johtaja
Kauppatieteiden maisteri
MBA

Suomen kansalainen

Katri Hokkanen nimitettiin valiaikaiseksi talousjohtajaksi 1. toukokuuta 2022 alkaen ja talousjohtajaksi 1. elokuuta 2022 alkaen.

Bertel Karlsted toimi Sellu ja energia -liiketoimintalinjan johtajana 30. syyskuuta 2022 saakka.
Sami Riekkola toimi Automaatiojirjestelmat-liiketoimintalinjan johtajana 30. syyskuuta 2022 saakka ja Sellu ja energia -liiketoimintalinjan

johtajana 1. lokakuuta 2022 alkaen.

Emilia Torttila-Miettinen nimitettiin Automaatiojérjestelmat-liiketoimintalinjan johtajaksi 1. joulukuuta 2022 alkaen.

) Lisatietoja Valmetin johtoryhmésts: www.valmet.com/johto
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Tietoa sijoittajille

MIKSI SUOITTAA VALMETIIN?

1. Vahva markkina-asema uusiutuvien raaka-aineiden
jalostamisen kasvavilla markkinoilla

2. Ainutlaatuinen tarjooma, joka yhdistaa prosessiteknologian,
palvelut ja automaation

3. 3,0 miljardin euron toistuva ja tasaisesti kasvava vakaa
liketoiminta

4. Palvelut: Laajin tarjooma ja vahva maantieteellinen [dsnéolo

5. Virtauksensaato: Vahva ja monipuolinen tarjooma, joka kattaa
useita prosessiteollisuuden aloja

6. Automaatiojarjestelmdt: Maksimoimme asiakkaidemme
tehokkuuden ja turvallisuuden

7. Paperit: Maailmanluokan teknologiaa pakkaus- ja
hygieniatarpeisiin

8. Sellu ja energia: Vahva liiketoiminta, jolla
on korkea markkinaosuus ja joustava
kustannusrakenne

9. Rakennamme systemaattisesti
tulevaisuutta jatkuvasti parantaen

Valmet on maailman johtavia kestdvan kehityksen yhtidita

INCDP

Corporate ESG
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PERUSTIETOJA VALMETIN OSAKKEESTA

- Aania per osake: 1

- Listaus: Nasdaq Helsinki (2.1.2014 alkaen)
- Kaupankayntivaluutta: euro

- Markkina-arvoluokka: suuret yhtiot

- Toimiala: Teollisuuden laitteet ja palvelut

- Kaupankayntitunnus: VALMT

- ISIN-koodi: FI4000074984

Osakekohtainen osinko, euroa ja osinko tuloksesta, %
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1 Hallituksen ehdotus.
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Osakepadoma ja tietoa osakkeesta’

2022 2021 2020
Osakepadoma 31.12., milj. euroa 140 100 100
Osakkeiden lukumaara 31.12.:
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara 184 184 830 149 471 196 149 490 976
Emoyhtion hallussa olevat omat osakkeet 344 775 393423 373 643
Osakkeiden lukumé&ara yhteensa 184 529 605 149 864 619 149 864 619
Ulkona olevien osakkeiden lukumaaran keskiarvo 175 617 981 149 467 939 149 499 114
Ulkona olevien osakkeiden lukumaaran keskiarvo, laimennettu 175 617 981 149 467 939 149 499 114
Vaihdon maara osakkeina, Nasdaq Helsinki Oy? 125 393 868 97 242 422 162 711 000
% julkisesti noteeratusta osakekannasta 68 65 109
Tulos per osake, euroa 1,92 1,98 1,54
Tulos per osake, laimennettu, euroa 1,92 1,98 1,54
Tulos per osake, oikaistu, euroa® 2,37 2,09 1,64
Osinko per osake, euroa 1,304 1,20 0,90
Osinko, milj. euroa 2394 179 135
Osinko tuloksesta, % 68 %* 61 % 58 %
Efektiivinen osinkotuotto 5,2 %* 3,2% 3,9 %
Hinta/voittosuhde (P/E) 13,1 19,1 15,1
Oma padoma per osake, euroa 13,55 8,87 7,60
Ylin kurssi, euroa 38,59 38,53 25,20
Alin kurssi, euroa 19,95 23,02 13,33
Volyymipainotettu keskikurssi, euroa 26,90 32,58 21,15
Osakkeen kurssi 31.12., euroa 25,16 37,72 23,36
Osakekannan markkina-arvo, 31.12., milj. euroa 4643 5653 3501

' Lukujen laskentakaavat on esitelty osassa ‘Tunnuslukujen laskentakaavat'.

2 Nasdaq Helsinki Oy:n lisaksi Valmetin osakkeilla kdydaan kauppaa myos muilla markkinapaikoilla, kuten Cboe CXE:ss&, Cboe BXE:ssé ja Turquoisessa. Vuonna 2022 Valmetin osakkeita
vaihdettiin n&illa kolmella vaihtoehtoisella markkinapaikalla yhteensa noin 21 miljoonaa kappaletta. (Léhde: www.valmet.com/fi/sijoittajat/valmetin-osake/kaupankaynnin-volyymi/).

3 Oikaistu osakekohtainen tulos on uusi vaihtoehtoinen tunnusluku, jossa ei ole mukana liiketoimintojen yhdistamisista johtuvaa kayvan arvon oikaisun vaikutusta, verovaikutus huomioituna
(2022: 78 milj. euroa, 2021: 17 milj. euroa, 2020: 15 milj. euroa). Oikaistu osakekohtainen tulos auttaa taloudellisen tiedon kayttsjia tekemaan tarkoituksenmukaisempia analyyseja Valmetin
toiminnan tuloksellisuudesta.

“# Hallituksen ehdotus.

Valmetin osakekurssin kehittyminen 1. tammikuuta-31. joulukuuta 2022 — Valmet — OMX Helsinki (skaalattu)
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Q1
3.2. Tilinpaatostiedote 2021
22.3. Yhtiokokous

22.3. Valmet Oyj ja Neles Oyj sopivat
sulautumisen taytantdéonpanosta

31.3. Osingonmaksu

Merkittavia Q1:lle kirjattuja tilauksia:

« Hienopaperikonelinja Kiinaan

« BioPower-voimalaitos ja BioTrac-
esikasittelyjarjestelma Puolaan

« Kuitulinjan modernisointi Brasiliaan

Q2

1.4. Valmetin ja Neleksen sulautuminen
rekisteroity ja liilketoimintojen yhdistami-
nen suoritettu

1.4. Valmet julkistaa paivitetyn tulos-
ohjeistuksen vuodelle 2022 ja vahvistaa
sulautumisen taytantéonpanon jalkeiset
uudet taloudelliset tavoitteet

27.4. Osavuosikatsaus,
tammi-maaliskuu 2022

23.6. Valmet mukauttaa strategiaansa
sisaltdamaan Virtauksensaadon ja yhden-
mukaistaa taloudelliset tavoitteensa
vastaamaan taloudellisen raportointinsa
rakennetta

Merkittavia Q2:lle kirjattuja tilauksia:

« OCC-, massankasittely- ja ulkopakkaus-
kartonkilinjat Isoon-Britanniaan

« Biomassakattila-, savukaasujen
puhdistus- ja lauhdutusjarjestelmatyot
sahkon ja [mmon yhteistuotanto-
laitokselle Liettuaan

« Paalauslinjan ja hiutalekuivauksen
uusinta Norjaan

Q3
27.7. Puolivuosikatsaus,
tammi-kesakuu 2022

Merkittavia Q3:lle kirjattuja tilauksia:
« Paallystetyn kartongin valmistuslinja
Aasian ja Tyynenmeren alueelle

« Avainteknologiaa uuteen
kartonkikoneeseen Vietnamiin

« Voimakattiloiden uusinta Saksassa

Q4
26.10. Osavuosikatsaus
tammi-syyskuu 2022

Merkittavia Q4:lle kirjattuja tilauksia:
« Laaja paperikoneuusinta Yhdysvaltoihin

« Selluteknologiaa ja automaatioratkaisuja
Suomeen


http://www.valmet.com/fi/sijoittajat/valmetin-osake/kaupankaynnin-volyymi/
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Valmetin osakekurssin kehitys listautumisesta alkaen, 2. tammikuuta 2014-31. joulukuuta 2022

euroa

40
35
30 /'
25
20
15 ]
10
5
0
2014 l 2015 l 2016 l 2017 l 2018 l 2019 l 2020 l 2021 l 2022
— Valmet — OMX Helsinki_PI (skaalattu)
Osakkeenomistajat
Rekisterdityja osakkeenomistajia oli joulukuun 2022 lopussa 89 056 (58 894).
Omistuksen jakautuminen omistajaryhmittain, % Institutionaalisen omistuksen maantieteellinen jakauma, %
@ Hoallintarekisterdidyt ja ulkomaiset ’ : \S(Egmif?l Ot/°1 8%
omistajat 44,9 % ° Ruo\t’; ?an/ 0
® Suomalaiset instituutiot, yritykset Noria 5 % 0
ja yhteisst 29,1 % ® Ro i
@ Suomalaiset yksityissijoittajat 15,9 % ® Muu Eurooppa 12 %
Solidium Oy™ 10,1 % PP

Muu maailma 1 %

1 Solidium Oy:n omistaa kokonaan Suomen valtio. Lahde: Modular Finance, viitteellinen.

VALMETIN OMISTAJARAKENNE
VUODEN 2022 LOPUSSA
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Suurimmat osakkeenomistajat 31. joulukuuta 2022

Osakkeita % osakkeista
1 Solidium Oy 18 640 665 10,10 %
2 Oras Invest Oy 9 300 000 5,04 %
3 Keskinainen Tyoeldkevakuutusyhtio Varma 6712789 3,64 %
4 Keskinainen Elgkevakuutusyhtio llmarinen 6 186 993 3,35%
5 Keskinginen Tyteldkevakuutusyhtio Elo 2 751 500 1,49 %
6 OP-rahastot 2625 184 1,42 %
7 Valtion Eldkerahasto 2 100 000 1,14 %
8 Evli-rahastot 1476 000 0,80 %
9 Danske Invest -rahastot 1397582 0,76 %
10 Nordea-rahastot 1041 905 0,56 %
11 Sigrid Juséliuksen S&atio 716 954 0,39 %
12 Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 678 528 0,37 %
13 Samfundet folkhalsan i Svenska Finland rf 661 923 0,36 %
14 Sijoitusrahasto Aktia Capital 614 080 0,33%
15 Kansanelskelaitos, KELA 526 188 0,29 %
Lahde: Euroclear.
Liputusilmoitukset vuonna 2022
Katsauskauden aikana Valmet vastaanotti seuraavat arvopaperimarkkinalain mukaiset liputusilmoitukset:
Kaupankayntipaiva Osakkeenomistaja Liputuksen syy Suora omistus, % Epdsuora omistus, % Omistus yhteensd, %
1.4.2022 Solidium Oy Alitti 10 % 9,25% 9,25 %
19.5.2022 Solidium Oy Ylitti 10 % 10,10 % 10,10 %
16.12.2022 Oras Invest Oy Ylitti 5 % 5,04 % 5,04 %

Osakkeenomistajien jakauma
osakemddran mukaan, %

® 1-100 (54,2 %)

® 101-1 000 (38,4 %)

@® 1001-10 000 (6,9 %)
10 001-100 000 (0,5 %)

@ 100001- (0,1 %)

120

Aanioikeuksien jakautuminen, omistajat
ryhmitelty osakemdardan mukaan, %

® 1-100 (1,0 %)

® 101-1 000 (6,2 %)

@® 1001-10 000 (8,0 %)
10 001-100 000 (5,8 %)

@ 100001- (79,0 %)
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Hallituksen jasenten omistamat Valmetin osakkeet 31. joulukuuta 2022

Osakkeita
Makinen, Mikael Hallituksen puheenjohtaja 7 462
Eskola, Jaakko Hallituksen varapuheenjohtaja 2423
Cantell, Aaro Hallituksen jasen 8 408
Hamalainen, Anu Hallituksen jasen 2239
Kemppainen, Pekka Hallituksen jasen 4578
Lindberg, Per Hallituksen jasen 1634
Maurer, Monika Hallituksen jasen 4578
Soderstrom, Eriikka Hallituksen jasen 5708
Yhteensa 37 030
% ulkona olevista osakkeista 0,02 %
Johtoryhman jasenten omistamat Valmetin osakkeet 31. joulukuuta 2022

Osakkeita
Laine, Pasi Toimitusjohtaja 177 137
Hokkanen, Katri Talousjohtaja 5598
Macharey, Julia Henkilosto- ja liiketoiminnan kehitysjohtaja 38319
Niemi, Aki Johtaja, Palvelut-liketoimintalinja 63 222
Paukkunen, Petri Johtaja, Aasian-Tyynenmeren alue 8418
Riekkola, Sami Johtaja, Sellu ja energia-liiketoimintalinja 16433
Salonsaari-Posti, Anu Markkinoinnin, viestinnan, kestavan kehityksen ja yhteiskuntasuhteiden johtaja 31350
Simola, Vesa Johtaja, EMEA-alue 52971
Saaskilahti, Simo Johtaja, Virtauksensaato-liketoimintalinja 1437
Tacla, Celso Johtaja, Eteld-Amerikan alue 94 129
Tiitinen, Jukka Johtaja, Pohjois-Amerikan alue 94 330
Torttila-Miettinen, Emilia Johtaja, Automaatiojarjestelmat-liketoimintalinja 250
Vahapesola, Jari Johtaja, Paperit-liketoimintalinja 61 348
Zhu, Xiangdong Johtaja, Kiinan alue 30617
Yhteensa 675 559
% ulkona olevista osakkeista 0,37 %
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Valmet jarjesti institutionaalisille sijoittajille ja analyytikoille tehdasvierailun Virtauksensaato-liilketoimintalinjan

Vantaan tehtaalle marraskuussa 2022.

SIJOITTAJASUHTEET
VUONNA 2022

~290

TAPAAMISTA
JA SIJOITTAJA-
PUHELUA

~350

OSALLISTUNUTTA
SUOITTAJAA

32

ROADSHOW-
PAIVAA

Tavoite

Valmetin sijoittajasuhdetoiminnon tirkein tehtava
on varmistaa, ettd markkinoilla on oikeat ja riittavit
tiedot Valmetin osakkeen arvon midrittamiseksi.
Sijoittajasuhdetoiminto vastaa talous- ja sijoittaja-
viestinndn suunnittelusta ja toteutuksesta sekd hoitaa
keskitetysti kaikki sijoittajien yhteydenotot. Tilinpaa-
tosten ja osavuosikatsausten, sijoittajasivujen seka
porssi- jalehdistotiedotteiden lisaksi Valmetin sijoit-
tajaviestintadn kuuluvat sijoittajatapaamiset, semi-
naarit, webcast-ldhetykset, tulosjulkistustilaisuudet,
tehdasvierailut ja yhtiokokoukset. Valmet jarjestdd

myo6s padomamarkkinapéivia.

Valmetin sijoittajasivut ja
sosiaalisen median kanavat
Valmetin sijoittajasivut tarjoavat kattavasti tietoa
Valmetin toimintaympdristostd, strategiasta, liike-
toimintalinjoista ja tuloskehityksestd. Taloudel-

listen raporttien, esitysmateriaalien, webcast-tal-
lenteiden ja interaktiivisten osake- ja omistustyo-
kalujen liséksi verkkosivuilta 16ytyy videoita seka
sijoittajasuhdeblogi, joissa kisitellddn sijoittajia
kiinnostavia teemoja. Valmetin sosiaalisen median
kanavat sijoittajille ovat @ValmetIR Twitterissd ja
@valmet_sijoituskohteena Instagramissa. Seuraajien
madri sosiaalisessa mediassa kasvaa jatkuvasti ja ylitti
1 800 seuraajaa vuoden 2022 lopussa.

Hiljainen jakso

Valmet noudattaa 21 vuorokauden hiljaista jaksoa
ennen tulosjulkistuksia. Tdn4 aikana Valmet ei anna
yhtion taloudelliseen tilanteeseen, markkinoihin,
tulevaisuuden nikymiin tai viimeaikaiseen kehityk-
seen liittyvid kommentteja. Hiljaisen jakson aikana
Valmetin johtajat ja tyontekijit eivét tapaa pddoma-
markkinoiden tai talousalan tiedotusvilineiden edus-
tajia kommentoidakseen yrityksen taloudelliseen
tilanteeseen tai markkina- tai lilketoimintandkymiin
liittyvid asioita.

Sijoittajasuhteet vuonna 2022
Vuonna 2022 Valmet jdrjesti noin 290 sijoittajata-
paamista ja -puhelua, joihin osallistui noin 350 insti-
tutionaalista sijoittajaa. Virtuaalisten tapaamisten
lisaksi my0s fyysisiin tapaamisiin palattiin toisella
vuosipuoliskolla, kun koronapandemia hellitti.
Marraskuussa Valmet jérjesti institutionaalisille
sijoittajille ja analyytikoille vierailun Virtauksen-
sdato -litketoimintalinjan Vantaan tehtaalle. Vieraat
saivat paljon tietoa venttiilimarkkinasta ja venttiilien
tuotannosta. Valmetin sijoittajasivuilta 16ytyy vierai-
lusta video ja blogikirjoitus, www.valmet.com/fi/

sijoittajat/tapahtumat-ja-kalenteri/tehdasvierailut/.
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USEIN KYSYTTYJA KYSYMYKSIA

Kuinka suuri markkinaosuus Valmetilla on?
Valmetilla on johtava markkina-asema: olemme globaa-
listi joko ensimmaiseksi, toiseksi tai kolmanneksi suu-
rin toimija suurimmassa osassa liiketoimintojamme.
Kartongin ja paperin valmistusteknologian toimittaja-
na Valmetin markkinaosuus on noin 50 prosenttia ja
pehmopaperiteknologiassa noin 35 prosenttia. Naissa
liketoiminnoissa Valmet on globaali markkinajohtaja.
Sellunvalmistusteknologian toimittajana Valmetilla on
noin 40 prosentin markkinaosuus, ja energiatekno-
logiassa markkinaosuus on noin 20 prosenttia. Auto-
maatiojarjestelmisséa Valmetin markkinaosuus on
noin 25 prosenttia sellu- ja paperiteollisuudessa ja
noin 10 prosenttia energia- ja prosessiteollisuudessa.
Virtauksensaadodssa kokonaismarkkinaosuus on noin
2 prosenttia, mutta sellu- ja paperiteollisuudessa noin
20 prosenttia. Palveluissa Valmetin markkinaosuus on
noin 17-18 prosenttia.

2

Millaiset markkina-ajurit vaikuttavat Valmetin
liilketoimintaan?

Lisdantyvéa maailmankauppa ja verkkokauppa seka
muovipakkausten kaytosta luopuminen lisdavat kar-
tongin kulutusta, kun taas kasvava ostovoima ja nou-
seva elintaso lisadvat pehmopaperin kysyntaa. Sellu
puolestaan on raaka-aine seka kartongin ettd pehmo-
paperin valmistuksessa, joten myos sellun kysynté kas-
vaa. Energiankulutuksen kasvu ja kestévasti tuotetun
energian sekd paastojen vahentamisen tarve tukevat
Valmetin energialiiketoiminnan kasvua. Kasvavan sel-
lun, paperin ja energiantuotannon liséksi tarve tehok-
kuuden ja ymparistoystavallisyyden parantamiseen,
digitalisaatioon ja prosessien optimointiin lisda palvelui-
den ja automaatioratkaisujen kysyntaa.

Mitka ovat Valmetin pitkan aikavélin
taloudelliset tavoitteet?

Palvelut- ja Automaatio-segmenteissd Valmet tavoit-
telee likevaihdon kasvua, joka on yli kaksi kertaa mark-
kinoiden  kasvun. Prosessiteknologiat-segmentissa
kasvun tulisi ylittad markkinoiden kasvun. Kannatta-
vuustavoitteeksi Valmet on asettanut 12-14 prosentin
vertailukelpoisen EBITA-marginaalin, ja ROCE-tavoite
(vertailukelpoinen sitoutuneen padoman tuotto ennen
veroja) on véhintdan 15 prosenttia. Valmetin tavoittee-
na on maksaa osinkoa vahintdan 50 prosenttia netto-
tuloksesta.


http://www.valmet.com/fi/sijoittajat/tapahtumat-ja-kalenteri/tehdasvierailut/
http://www.valmet.com/fi/sijoittajat/tapahtumat-ja-kalenteri/tehdasvierailut/

v

Analyytikkoseuranta
Valmetin kdsityksen mukaan ainakin seuraavat pankki- ja pankkiiri-
liikkeet seuraavat sadnnéllisesti Valmetin osaketta:

Yritys Analyytikko
Carnegie Investment Bank Tom Skogman
Danske Bank Panu Laitinmaki
DNB Markets Tomi Railo
Handelsbanken Timo Heinonen
Inderes Antti Viljakainen
Jyske Bank Morten Holm Enggaard
Kepler Cheuvreux Johan Eliason
Nordea Markets Mikael Doepel
OP Yrityspankki Henri Parkkinen
SEB Antti Kansanen
UBS Sven Weier

Analyytikoiden yhteystiedot sekd konsensusennusteet ovat saatavilla
Valmetin sijoittajasivuilla. Valmet ei vastaa padomamarkkinatahojen
nikemysten sisallosti, oikeellisuudesta tai kattavuudesta.

Valmetin sijoittajasuhteet

Pekka Rouhiainen
Sijoittajasuhdejohtaja
Puh. 010 672 0020

pekka.rouhiainen@valmet.com

Tuuli Oja
Sijoittajasuhdepaillikko
Puh. 010 672 0352

tuuli.oja@valmet.com

Arttu Hakala-Ranta
Sijoittajasuhdeasiantuntija
Puh. 010 672 0973

arttu.hakala-ranta@valmet.com
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Taloudellinen kalenteri 2023

2.2.2023
8.3.2023
22.3.2023
5.4.2023
26.4.2023

5.7.2023

26.7.2023

4.10.2023

25.10.2023

Kalenteri l6ytyy
Valmetin sijoittajasivuilta.

Tilinpdatostiedote 2022
Pddomamarkkinapdiva
Yhtiokokous

Hiljainen jakso alkaa

Osavuosikatsaus

tammi-maaliskuu 2023
Hiljainen jakso alkaa

Puolivuosikatsaus

tammi-kesdkuu 2023
Hiljainen jakso alkaa

Osavuosikatsaus

tammi-syyskuu 2023

Award winner
Europe 2022

magazine

IRNM
BEST ESG

2022
Regi

IRNM BEST
COMPANY

2022
Regi
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Valmetin raportit 2022

Tilinpaatos
£ 2022

Valmet >

Vuosikatsaus
 20;

Velmet 3

GRI Supplement
2022

Vamet >

Palkitsemis-
raportti 2022

Velmet

Selvitys hallinto-
ja ohjaus-

jérjestelmasts
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VUODEN 2022 TILINPAATOS JA
TIETOA SIJOITTAJILLE

Raportti sisaltaa tilinpaatdksen vuodelle
2022 seka tietoa Valmetin osakkeesta,
osakkeenomistajista ja johdosta.

VUOSIKATSAUS 2022

Raportti sisaltda katsauksen Valmetin
toimintaan, markkinaymparistoon ja kestavaan
kehitykseen vuonna 2022.

GRI SUPPLEMENT 2022 (ENG)
Raportti sisaltaa Valmetin kestavan kehityksen
raportoinnin indikaattorit ja periaatteet sekd
suhteen Global Reporting Initiative (GRI)
Standards -raportointiohjeistoon vuonna 2022.

PALKITSEMISRAPORTTI 2022

Raportti sisaltda tiedot Valmetin palkitsemisesta
ja palkkioista vuonna 2022.

SELVITYS HALLINTO- JA
OHJAUSJARJESTELMASTA 2022
Raportti kokoaa tiedot Valmetin hallinnon
periaatteista ja toiminnasta, hallituksesta ja
johdosta vuonna 2022.


https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/annual-reports/2022/valmet-tilinpaatos-2022.pdf
https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/annual-reports/2022/valmet-vuosikatsaus-2022.pdf
https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/annual-reports/2022/valmet-gri-supplement-2022.pdf
https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/annual-reports/2022/valmet-palkitsemisraportti-2022.pdf
https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/annual-reports/2022/valmet-selvitys-hallinto--ja-ohjausjarjestelmasta-2022.pdf
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Yhteystiedot

twitter.com/valmetir

KAYNTIOSOITE MEDIASUHTEET SEURAA VALMETIA

Valmet Oyj media@valmet.com SOSIAALISESSA MEDIASSA

Keilasatama 5

02150 Espoo SUOITTAJASUHTEET m linkedin.com/company/valmet
ir@valmet.com

POSTIOSOITE G twitter.com/valmetglobal

Valmet Qyj

PL11 G

02151 Espoo

=5
sH

) youtube.com/valmetglobal
Vaihde: 010 672 0000

. o facebook.com/valmetcorporation
etunimi.sukunimi@valmet.com

instagram.com/valmetglobal

WWW.VALMET.COM
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