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lukien 2,12 (3,85) euroa.

Vuoden 2002 voitto ennen satunnaisia jo kertaluonteisia erid oli 835 (1-12/2001: 1 113) miljoonaa euroa.

Tulos per osake ilman kertaluonteisia erid oli 2,25 (1-12/2001: 3,22) euroa ja kertaluonteiset erdt mukaan

» Liiketoiminnan kassavirta per osake oli vuonna 2002 5,51 (1-12/2001: 6,64) euroa, ja loka—joulukuussa

1,68 (1,15) euroa.

»  Loka—joulukuun voitto ennen satunnaisia ju kertaluonteisia erid oli 148 (7-9/2002: 277) miljoonaa euroa

ja tulos per osake 0,45 (0,71) euroa.

MARKKINAT VUONNA 2002

Paperimarkkinoilla oli vaikea vuosi, jota leimasivat ylitarjonta,
tuotannonrajoitukset ja hintapaineet. Talouskasvun vaimeus ja
mainonnan heikko kehitys johtivat siihen, ettd painopaperien ky-
syntd pysyi kutakuinkin edellisen vuoden tasolla tai laski edelleen.
Kausiluonteisista syisté johtuen paperin kysynta vilkastui Euroo-
passa hieman vuoden toisella puoliskolla. Yhdysvalloissa kysynti
elpyi selvemmin.

Aikakauslehtipapereiden keskimadériiset hinnat laskivat selvisti
vuodesta 2001. Yhdysvalloissa pienid hinnankorotuksia toteutui
loppuvuonna joidenkin péillystettyjen lajien osalta. Sanomalehtipa-
pereiden hinnat laskivat vuoden alussa sekd Euroopassa ettid Yhdys-
valloissa, jossa hinnat nousivat lievisti syksylld. Seka pééllystetyn
ettd paillystimittomén hienopaperin keskiméardiset hinnat laskivat
Euroopassa. Kiinassa hinnat nousivat. Erikoispaperimarkkinoilla
hintataso oli vakaa.

Jalostusteollisuudessa tuotteiden kysynti- ja hintakehitys oli
edelleen vaimeaa. Tarralaminaattien kysyntd kasvoi vihemmaén
kuin tdlla tuotteella keskiméérin. Silikonoitujen paperien kysynti
oli edelleen heikkoa. Teollisuuskaédreiden markkinakehitys oli
vakaata.

Sahatavaran kysynté oli tyydyttidvéaa rakennusmarkkinoiden
hyvén aktiviteetin ansiosta, ja loppuvuoden aikana hinnat alkoivat
nousta. Vanerimarkkinoilla kilpailu oli vakaasta kysynndstd huoli-
matta kiredd ja hinnat laskivat jonkin verran.

TULOS

> 10-12/2002 TULOS VERRATTUNA EDELLISEEN NELJANNEKSEEN
Loka—joulukuun liikevaihto oli 2 617 miljoonaa euroa, kun se
kaudella 7-9/2002 oli 2 613 miljoonaa euroa.

Liikevoitto oli 173 miljoonaa euroa (7-9/2002: 344 miljoonaa
euroa). Liikevoittoon siséltyy nettona 46 miljoonaa euroa kertaluon-
teisia kuluja (tuottoja nettona 4 miljoonaa euroa). Kertaluonteiset
erdt muodostuvat padosin Blandinin kahden paperikoneen sulkemi-
sen yhteydessi kirjatuista 128 miljoonan euron kuluista. Nokian
osakkeiden myynnisté koitui 77 miljoonan euron myyntivoitto.
Vuoden lopussa yhtié omisti 11,3 miljoonaa Nokian osaketta. Liike-

voitto ennen kertaluonteisia erid laski 36 % 219 miljoonaan euroon
(340 miljoonaa euroa).

Edelliseen neljannekseen verrattuna liikevoitto laski etenkin
hienopaperituotannossa johtuen 1dhinni joulukuussa toteutetuista
seisokeista ja niihin liittyneistd kustannuksista. Liikevoittoa heiken-
sivit myGs metsé- ja energiayksikot Suomessa sekd osuudet osak-
kuusyhtididen tuloksista. Matalien kédyntiasteiden liséksi tulosta
heikensivit useiden paperilajien hinnanlasku seki euron vahvistu-
minen. Kassavirta parani padosin kiyttdpadoman laskun johdosta.
Liikevoitto oli 6,6 (13,2) % liikevaihdosta. Liikevoitto ilman kerta-
luonteisia erid oli 8,4 (13,0) % liikevaihdosta.

Konsernin paperikoneiden kapasiteetin kdyntiaste oli 87 (91) %.

Voitto ennen satunnaisia ja kertaluonteisia erid oli 148 (277)
miljoonaa euroa, kertaluonteiset erdt mukaan lukien 102 (281)
miljoonaa euroa. Nettorahoituskulut olivat —71 (—63) miljoonaa
euroa. Neljinnelle neljannekselle kirjatut verot, 19 (95) miljoonaa
euroa, jaivit ennakoitua alemmiksi.

Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia erié oli 0,45 (0,71)
euroa. Vastaava oman padoman tuotto oli 6,7 % ja sijoitetun paa-
oman tuotto 7,0 % (10,8 % ja 10,7 %).

> KOKO VUODEN TULOS VERRATTUNA EDELLISEEN VUOTEEN

Vuoden 2002 liikevaihto oli 10 475 miljoonaa euroa eli 6 % suu-
rempi kuin edellisen vuoden liikevaihto. Kasvu johtui yritysos-
toista.

Konsernin liikevoitto oli 1 062 (1-12/2001: 1 614) miljoonaa
euroa. Liikevoittoon sisdltyy nettona kertaluonteisia kuluja 46
(tuottoja 220) miljoonaa euroa. Porssiosakkeiden myyntivoitot
olivat 81 (265) miljoonaa euroa. Blandinin kahden paperikoneen
sulkemisen yhteydessi aiheutuvia kertaluonteisia kustannuksia
kirjattiin 128 miljoonaa euroa. Tastd kdyttbomaisuuden ja muun
omaisuuden alaskirjaukset olivat 88 miljoonaa euroa ja henkil9sto-
ja muut kulut 40 miljoonaa euroa. Muut kertaluonteiset erdt (net-
tona 1, 2001: —45 miljoonaa euroa) sisdltdvit 10 miljoonan euron
uudelleenjdrjestelyvarauksen Muussa toiminnassa sekd myyntivoit-
toja nettona 11 miljoonaa euroa pddosin Walki Films -yksikon
myynnisti.
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Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 10,6 (14,1) % liike-
vaihdosta. Vaikka toimitusmaérit kasvoivat selvésti Haindlin teh-
taiden mukaantulon ansiosta, Paperiteollisuuden liikevoitto laski
alempien myyntihintojen takia. Jalostusteollisuuden liikevoitto
parani ldhinnd sisdisten tehostamistoimenpiteiden ansiosta. Puu-
teollisuuden liikevoitto parani korkeampien toimitusméarien joh-
dosta.

Voitto ennen satunnaisia erid oli 789 (1 333) miljoonaa euroa.
Ilman kertaluonteisia erid ja ennen veroja voitto oli 835 (1 113)
miljoonaa euroa.

Rahoitustuottoihin ja -kuluihin, jotka olivat —273 (—281) miljoo-
naa euroa, siséltyy osinkotuloja 21 (33) miljoonaa euroa. Rahoitus-
kulut olivat edellisen vuoden tasolla. Vaikka korolliset nettovelat
olivat keskimédrin suuremmat kuin edellisvuonna, alempi korko-
taso pienensi osaltaan rahoituskuluja. Verot olivat 241 (378) mil-
joonaa euroa ja efektiivinen verokanta 30,5 (28,4) %. Tilikauden
voitto oli 550 (955) miljoonaa euroa.

Tulos osaketta kohti oli 2,12 (3,85) euroa, oman padoman tuotto
8,0 (15,5) % ja sijoitetun pddoman tuotto 8,4 (15,6) %. Osakekoh-
tainen tulos ilman kertaluonteisia erid oli 2,25 (3,22) euroa, oman
padoman tuotto 8,4 (12,9) % ja sijoitetun pddoman tuotto 8,8
(13,5) %.

TUOTANTO JA TOIMITUKSET

Konsernin paperin tuotanto oli 10,046 (8,298) miljoonaa tonnia.
Lisdys johtuu Haindlin tehtaiden ostosta vuoden 2001 lopulla. Pa-
periteollisuuden kapasiteetin kiyttaste oli keskiméaérin 88 (87) %.
Kapasiteetin kiyttoaste oli vuoden ensimmadiselld puoliskolla 86 %,
mutta nousi kausiluonteisesti vahvemmalla toisella vuosipuoliskol-
la 1dhelle 90 %:a. Paperilajeittain koko vuoden kapasiteetin kaytto-
asteet olivat seuraavat: aikakauslehtipaperit 86 (85) %, sanomalehti-

paperit 89 (91) %, hienopaperit 87 (86) % ja erikoispaperit 97 (95) %.

Aikakauslehtipaperien toimitukset olivat 4,618 (3,964) miljoo-
naa tonnia, sanomalehtipaperien 2,467 (1,667) miljoonaa tonnia ja
hieno- ja erikoispaperien 2,774 (2,546) miljoonaa tonnia.

Sahatavaran tuotanto kasvoi 8 % ja oli 2,201 (2,035) miljoonaa
kuutiometrid. Vanerin tuotanto kasvoi 15 % ja oli 905 000
(786 000) kuutiometrid.

RAHOITUS

Velkaantumisaste 31.12.2002 oli 76 (89) % ja omavaraisuusaste
45,3 (41,5) %. Markkinatilanteeseen ndhden vahva kassavirta ja
maltilliset investoinnit paransivat tunnuslukuja.

Liiketoiminnan kassavirta oli 1 429 (1 645) miljoonaa euroa.
Korolliset nettovelat, 5 285 (6 041) miljoonaa euroa, alenivat 756
miljoonaa euroa. Vuoden aikana lainojen keskikorko oli 3,8 (4,9) %
ja vuoden lopussa 3.9 (3,7) %. Lainojen keskimaturiteetti vuoden
lopussa oli 8,5 (7,2) vuotta.

Tammikuussa 2002 yhti6 laski kansainvélisille joukkovelkakir-
jalainamarkkinoille kaksi lainaa: 600 miljoonan euron 10 vuoden
lainan sekd 250 miljoonan punnan 15 vuoden lainan. Lisdksi yhtio
laski marraskuussa liikkeeseen 500 miljoonan dollarin joukkovel-
kakirjalainan, joka erdéntyy vuonna 2014. Kokonaisuudessaan
nostettujen joukkolainojen méird vuoden aikana oli 1 682 miljoo-
naa euroa.

UPM-Kymmenen joukkovelkakirjalainojen luokitukset BBB+
ja Baal pysyivét ennallaan.

HENKILOSTO

Konsernin palveluksessa oli keskiméddrin 36 866 (34 463) henkilda.
Maéri kasvoi yritysostojen seurauksena. Vuoden lopussa konsernin
henkilostomadrd oli 35 579 (36 298).

INVESTOINNIT

Bruttoinvestoinnit ilman yritysostoja olivat 561 (827) miljoonaa
euroa. Yritysostot mukaan lukien investoinnit olivat 613 (3 850)
miljoonaa euroa. Osakkeiden sekd muun kdyttdomaisuuden myyn-
nit olivat 212 (350) miljoonaa euroa.

Vuoden aikana valmistui Steyrermiihlin siistaamon laajennuk-
sen toinen vaihe. Laajennuksen kokonaiskustannus oli 56 miljoo-
naa euroa. Uusi kapasiteetti otettiin kiyttoon huhtikuussa.

Vuoden aikana meneillddn olevia hankkeita olivat Rauman
tehtaan LWC-paperia valmistavan PK 1:n ja Jamsénkosken tarra-
paperikoneen uusinnat. Ndma investoinnit, yhteensi 110 miljoonaa
euroa, valmistuvat vuonna 2003.

Tammikuussa 2002 péétettiin Shottonin tehtaan uudesta, 127
miljoonan euron siistaamoinvestoinnista, joka kidynnistyy loppu-
vuonna 2003. Investointi mahdollistaa tehtaalla 100-prosenttisesti
kierratyskuituun perustuvan sanomalehtipaperituotannon.

Toukokuussa pédtettiin Pietarsaaren sellutehtaan uusinnasta,
joka nostaa tehtaan tuotantokapasiteetin 620 000 tonnista 800 000
tonniin. Hanke toteutetaan yhdessi osakkuusyhtié Pohjolan Voiman
tytdryhtion Wisapowerin kanssa, jonka osuus hankkeen 250 miljoo-
nan euron kustannuksista tulee olemaan noin 50 %. Laajennus on
tarkoitus saada valmiiksi kevaalla 2004.

Toukokuussa tehtiin myds pdétds uuden, kapasiteetiltaan
200 000 m>:n sahan rakentamisesta Pestovon kaupunkiin, Novgo-
rodin alueelle Venijélle. Investointi, jonka kustannusarvio on noin
35 miljoonaa euroa, valmistuu vuoden 2003 lopussa.

Vuoden 2002 merkittdvin investointipdatds tehtiin joulukuussa.
Yhti6 rakentaa uuden hienopaperikoneen Changshuhun Kiinaan ja
lisdd selvisti tehtaan kykya tuottaa pééllystettyéd hienopaperia. Uu-
den paperikoneen tuotantokapasiteetti on 450 000 tonnia korkea-
luokkaista hienopaperia vuodessa. Tehtaan pédllystyskapasiteetti
nousee alkuvaiheessa 200 000 tonniin. Investointien kokonaisarvo
on 470 miljoonaa euroa. Suunnitelmien mukaan uusi paperikone
kédynnistyy vuoden 2005 ensimmdiselld neljannekselld. Tuotannosta
yli kaksi kolmasosaa toimitetaan Kiinan markkinoille. Loput myy-
déddn muihin Aasian ja Tyynenmeren maihin.

HAINDLIN YHDISTAMINEN

Haindlin yhdistdminen sujui hyvin. Synergiaetuja saavutettiin 35
miljoonaa euroa, kun vuodelle asetettu tavoite oli 25 miljoonaa
euroa. Kokonaisuudessaan Haindlin hankinnan synergiaetujen on
laskettu olevan 70 miljoonaa euroa kolmessa vuodessa. Haindlin
tehtaiden mukaantulo vaikutti myonteisesti yhtion osakekohtaiseen
kassavirtaan.

KONSERNIRAKENTEEN MUUTOKSET
Heindkuussa yhtio myi 22,8 % laivayhtié Transfennica Oy Ab:sta
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hollantilaiselle kuljetusyritykselle Spliethoffille. Ennen kauppaa
UPM-Kymmene omisti Transfennicasta 49,9 % ja kaupan jilkeen
27,1 %.

Elokuussa yhti6 sopi yhdysvaltalaisen Bemis Company Inc:n
kanssa sen MACtac-tarraliiketoiminnan ostamisesta 420 miljoonal-
la Yhdysvaltain dollarilla. EU:n kilpailuviranomaiset hyvaksyivat
kaupan lokakuussa. Yhdysvaltojen kilpailuviranomaisten hyvéiksyn-
tad kaupalle odotetaan kuluvan vuoden ensimmaiselld puoliskolla.
MACtacilla on viisi tuotantolaitosta Yhdysvalloissa, yksi Belgiassa
ja yhteisyritys Meksikossa. Liikevaihto on noin 500 miljoonaa
dollaria ja henkiloston maara 1 800. Yrityskaupalla UPM-Kymme-
ne vahvistaa tytdryhtionsd Raflatacin maailmanlaajuista liiketoi-
mintaa. Yhdistymiselld arvioidaan saavutettavan 28 miljoonan
dollarin synergiahyddyt kahdessa vuodessa, ja sen vaikutuksen
osakekohtaiseen tulokseen arvioidaan olevan positiivinen jo ensim-
mdisend vuonna.

MACtac-kaupan yhteydessd UPM-Kymmene myi Walki Films

-tulosyksikkonséd Bemisille 70 miljoonalla dollarilla. Kauppa tuli
voimaan lokakuussa. Yksikon liikevaihto vuonna 2001 oli 123
miljoonaa euroa ja henkilostomaara 500.

Marraskuussa yhtio sai paatokseen Walki Can -nestepakkauslii-
ketoimintansa myynnin Stromsdal Oyj:lle ja RMG Pointo Oy:lle.
Walki Canin henkildston mééra oli 35 henkil6a.

OSAKKEET

UPM-Kymmenen osakkeiden vaihto oli Helsingin pdrssissd 10 827
(7 645) miljoonaa euroa. Osakkeen korkein noteeraus oli 44,50
euroa maaliskuussa ja alin 25,21 euroa lokakuussa. New Yorkin
porssissd osakkeen vaihto oli 169 (121) miljoonaa dollaria.

Varsinainen yhtidkokous 19.3.2002 pditti hallituksen ehdotuk-
sen mukaisesti alentaa yhtion osakepddomaa mitdtdimalld yhtion
hallussa olleet 1 175 398 omaa osaketta, jolloin osakepddoma pie-
neni 1 998 176,60 euroa. Liséksi yhtiokokous paatti enintdén 12,3
miljoonan oman osakkeen ostosta voitonjakoon kéytettdvissé ole-
villa varoilla. Yhtiokokous valtuutti hallituksen paittdmaén hankit-
tavien osakkeiden luovuttamisesta.

Yhtid ei vuoden aikana ostanut omia osakkeita.

Yhtiokokous pédtti myods uudesta avainhenkildille suunnatusta
optio-ohjelmasta. Myo6nnettivien optioiden lukumééri on 7,6 mil-
joonaa kappaletta, ja yksi optio oikeuttaa yhden UPM-Kymmenen
osakkeen merkintdén. Ohjelmassa 3,8 miljoonan option, merkiltdan
2002D, merkintdaika on 1.4.2004—30.4.2007 ja toisten 3,8 miljoo-
nan option, merkiltdan 2002E, merkintdaika on 1.4.2005—
30.4.2008.

Yhteen osakkeeseen oikeuttavia 2002D-optioita jaettiin noin
400 henkildlle, yhteensd 3 732 000 kappaletta. Loput 2002D-optiot
(68 000 kpl) ja kaikki 2002E-optiot annettiin yhtion kokonaan
omistamalle tytéryhtidlle Unicarta Oy:lle myohemmin jaettaviksi.

Jaettujen 2002D-optioiden merkintéhinta on UPM-Kymmene
Oyj:n osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Helsingin Porssis-
sd 15.4.-15.5.2002 lisdttynd 10 prosentilla eli 43,90 euroa. Optio-
oikeuksilla merkittdvien osakkeiden merkintdhintoja alennetaan
merkintdhinnan maérdytymisjakson péittymisen jdlkeen ja ennen
osakemerkintdd padtettdvien osinkojen maérélld kunkin osingon-
jaon tdsmaytyspaivana.

Yhtiokokous péétti hallituksen ehdotuksen mukaisesti mitatdida
kaikki 2 000 000 vuoden 1998 C-optio-oikeutta, joita yhtio ei ollut
jakanut. Hallituksella ei edelld mainitun liséiksi ole voimassa olevia
osakeantivaltuuksia eiké vaihtovelkakirjalainan tai optio-oikeuksien
liikkkeeseenlaskuvaltuuksia.

Vuodelta 1994 olevaa 161,5 miljoonan euron (960 miljoonan
markan) vaihtovelkakirjalainaa vaihdettiin vuoden aikana 1 398 150
osakkeeseen. Joulukuussa yhtio paatti kiyttaa lainachtojen mukais-
ta takaisinmaksuoikeuttaan. Lainaa oli sithen mennessé kokonai-
suudessaan vaihdettu 121 747 889,39 eurolla 5 646 264 osakkee-
seen. Vaihtamatta oli 39 712 550,56 euroa. Takaisinmaksu tapahtuu
28.2.2003. Takaisinmaksun sijasta velkakirjan haltija voi vaatia
velkakirjojen vaihtoa osakkeiksi 2.1.2003 alkaen ja viimeistdin
18.2.2003. Jos kaikki lainanhaltijat kdyttavét vaihto-oikeuttaan,
osakkeiden lukumédrd nousee enintéén 1 841 736 osakkeella ja
osakepddoma 3 130 951,20 eurolla. Vaihdossa saadut uudet osak-
keet oikeuttavat osinkoon ensimmaéisen kerran vuodelta 2003.

Osakkeiden lukumééra oli vuoden paattyessd 260 115 975 ja
osakepddoma 442 197 157,50 euroa. Liikkeeseen lasketun vaihto-
velkakirjalainan ja optioiden perusteella tehtdvilld merkinnéilld
osakkeiden mééri voi kasvaa enintddn 273 557 711 osakkeeseen.

YHTION JOHTO

Yhtiokokouksessa 19.3.2002 hallituksen uusiksi jdseniksi valittiin
Oy Karl Fazer Ab:n toimitusjohtaja Berndt Brunow sekéd G. Haindl-
sche Papierfabriken KGaA:n entinen johtaja Friedrich Holzhey.
Liséksi hallituksen jdseniksi valittiin presidentti Martti Ahtisaari,
White & Case LLP -asianajotoimiston osakas Carl H. Amon III,
entinen Lazard Brothersin johtaja Michael C. Bottenheim, kana-
dalainen lakimies Donna Soble Kaufman, Unilever PLC:n Afrikka
ja Lahi-itd -liiketoimintaryhmén johtaja Antoon Lenstra, UPM-
Kymmene Oyj:n toimitusjohtaja Juha Niemeld, Nokia Oyj:n hal-
lituksen puheenjohtaja ja padjohtaja Jorma Ollila, vuorineuvos
Gustaf Serlachius sekd ministeri Vesa Vainio.

Jéarjestaytymiskokouksessaan yhtion hallitus valitsi puheen-
johtajakseen Vesa Vainion ja varapuheenjohtajikseen Gustaf
Serlachiuksen ja Carl H. Amon III:n.

RITA-ASIAT

EU:n komission yhtidlle antaman véitetiedoksiannon mukaan UPM-
Kymmenen edeltdjéyhtiot olisivat osallistuneet sanomalehtipaperin
hintakartelliin vuosien 1989-1995 vilisend aikana. Elokuussa 2002
komissio ilmoitti UPM-Kymmenelle lopettavansa asiaa koskevat
tutkimukset. Tdmén péddtdksen jélkeen yhtiolld ei ole merkittdvid
riita-asioita.

ALKANEEN VUODEN NAKYMAT

Vuosi 2003 on alkanut taloudellisen ja poliittisen epavarmuuden
vallitessa. Yhtion pddtuotteiden kysyntéd on ollut vaimeaa, ja tuo-
tantoa on rajoitettu vastaamaan kysyntdi. Yhtion kannattavuuden
ennakoidaan sen vuoksi olevan heikompi kuin vuonna 2002.
Sanoma- ja aikakauslehtipaperien kysyntd on vuoden alussa
kausiluonteisesti heikkoa, ja ylikapasiteettitilanne vallitsee markki-
noilla. Aikakauslehtipaperien hinnat laskivat Euroopassa hieman
vuodenvaihteessa, mutta Yhdysvalloissa hinnat pysyivét ennallaan.
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Sanomalehtipaperin hinnat laskivat samaan aikaan Euroopassa
kysynnén jatkuessa vaimeana mainonnan vahdisyyden vuoksi.
My®és hienopaperien hinnat ovat hiukan laskeneet Euroopassa.
Hienopaperin kysynnin arvioidaan kuitenkin vahvistuvan kausi-
luonteisista syistd ensimmadiselld neljdnnekselld. Kiinassa ja Tyy-
nenmeren alueella hienopaperin kysynnin odotetaan jatkavan vah-
vaa kasvuaan. Erikoispaperien kysynnén ja hintojen odotetaan
kehittyvin melko vakaasti.

Jalostusteollisuuden markkinoiden ennakoidaan jatkuvan
vakaina.

Alhainen korkotaso on lisénnyt rakentamista ja puutuotteiden
kysyntdi. Hinnat ovat lievésti nousussa.

Investoinnit ilman yritysostoja jadvit poistoja pienemmiksi.

TOIMIALAKATSAUKSET

OSINKO VUODELTA 2002

Hallitus on pééttanyt esittdd 19.3.2003 pidettdville varsinaiselle
yhtidkokoukselle, ettd osinkoa vuodelta 2002 maksetaan 1,50 euroa
(2001: 1,50 euroa) osaketta kohti. Osinko ehdotetaan maksettavaksi
1.4.2003.

TALOUDELLISET TIEDOTTEET VUONNA 2003

UPM-Kymmene Oyj julkaisee vuonna 2003 ensimmdisen neljannek-
sen osavuosikatsauksen 23.4.2003, toisen 17.7.2003 ja kolmannen
23.10.2003. Vuoden 2002 vuosikertomus julkaistaan viikolla 11.

AIKAKAUSLEHTIPAPERIT
10-12/2002 7-9/2002 4-6/2002 1-3/200210-12/2001 7-9/2001 4-6/2001 1-3/2001(1-12/2002 1-12/20011-12/2000
Liikevaihto, M€ 941 894 905 837 942 853 891 862 3571 3548 3343
Liikevoitto, M€ " —46 101 77 93 136 148 147 167 225 598 630
% liikevaihdosta 49 11,3 8,5 11,1 14,4 174 16,5 194 6.3 16,9 18,8
Liikevoitto ilman konsernilikearvon poistoa
ja kertaluonteisia eri, M€ 97 115 92 107 164 154 153 173 411 644 673
% liikevaihdosta 10,3 12,9 10,2 12,8 17,4 18,1 17,2 20,1 11,5 18,2 20,1
Toimitukset, 1000 t 1263 1181 1153 1021 1098 964 966 936 4618 3964 3741
Kapasiteetin kiyttoaste, % 89 90 84 81 81 84 82 93 86 85 94

Sijoitetun pddoman tuotto, %

43 13,7 18,2

Sijoitetun picoman tuotto ilman konserniliike-
arvon poistoa ja kertaluonteisia eri, %

18 147 19,5

" Vyoden 2002 viimeinen neljdinnes sisiltiid 128 (9—12/2001: 20; 1-12/2000: 30) miljoonaa euroa kertaluonteisia kuluja.

Aikakauslehtipaperien liikevaihto kasvoi Haindlin ostosta huoli-
matta vain hieman. Vaikka toimitukset kasvoivat 16 %, selvisti
alemmat hinnat pienensivét liikevaihtoa. Kapasiteetin kdyttdaste oli
86 (85) %. Tuotantoa jouduttiin rajoittamaan pitkin vuotta, mutta
toisella vuosipuoliskolla vihemmén kuin ensimmaéisell.

Kannattavuus heikkeni edellisvuoteen verrattuna. Liikevoittoa
pienensivét keskiméérin matalammat hinnat. Parantunut kustannus-
tehokkuus sen sijaan vaikutti tulokseen mydnteisesti.

Péillystetyn aikakauslehtipaperin kysyntd kasvoi Lénsi-Euroo-
passa vain 1 % ja Yhdysvalloissa 4 %. Pédllystdméattoman aikakaus-
lehtipaperin kysynté laski Lénsi-Euroopassa 1 %, mutta kasvoi
Yhdysvalloissa 5 %. Yhdysvaltojen parantuneen kysynnin ansiosta

myds aikakauslehtipapereiden vientitoimitukset Euroopasta kasvoi-
vat.

Aikakauslehtipaperin keskiméérdiset myyntihinnat olivat Lénsi-
Euroopassa noin 9 % alemmat kuin vuonna 2001, Yhdysvalloissa
hinnat laskivat keskiméérin 15 %.

Loka—joulukuussa toimialan kannattavuus heikkeni edellisesti
neljanneksestd ennen kaikkea joulukuun tuotantoseisokkien vuoksi.
Piillystettyjen aikakauslehtipaperien hinnat laskivat neljanneksen
aikana Euroopassa hieman. Yhtio ilmoitti sulkevansa Blandinin
kaksi paperikonetta, yhteiskapasiteetiltaan 157 000 tonnia vuodessa.
Sulkemisen jdlkeen Blandinin tehtaan kahden koneen tuotantokapa-
siteetti on 336 000 tonnia paillystettyd aikakauslehtipaperia.
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SANOMALEHTIPAPERIT
10-12/2002 7-9/2002 4-6/2002 1-3/200210-12/2001 7-9/2001 4-6/2001 1-3/2001|1-12/2002 1-12/20011-12/2000
Likevaihto, M€ 347 358 336 340 285 246 268 259 1381 1058 1045
Likevoitto, M€ 46 48 37 31 44 55 60 52 162 211 118
% liikevaihdosta 13,3 13,4 11,0 9.1 15,4 24 224 20,1 11,7 19,9 11,3
Liikevoitto ilman konsernilikearvon poistoa ja
kertaluonteisia eriii, M€ 51 58 47 50 47 55 60 52 212 214 119
% liikevaihdosta 16,4 16,2 14,0 147 16,5 224 224 20,1 15,4 20,2 11,4
Toimitukset, 1000 t 617 664 609 577 450 389 436 392 2467 1667 1798
Kapasiteetin kiyttéaste, % 90 92 90 83 77 92 98 98 89 91 97

Sijoitetun pddoman tuotto, %

6,8 214 13,1

Sijoitetun piiioman tuotto ilman konserniliike-
arvon poistoa ja kertaluonteisia eri, %

9,0 27 13,2

" Vyoden 2002 ensimmiiinen neljéinnes sisiltiici 8 miljoonaa euroa kertaluonteisia kuluja.

Sanomalehtipaperien liikevaihto kasvoi 31 %. Syyna liikevaihdon
kasvuun olivat Haindlin oston my6té toimialalle tulleet neljd pape-
rikonetta. Toimitusten méara kasvoi 48 %. Kapasiteetin kdyttdaste
oli 89 (91) %.

Liikevoitto supistui edellisvuoteen verrattuna ldhinné alempien
hintojen takia. Kotikerdyspaperin voimakas hinnannousu kesalla jai
lyhytaikaiseksi. Kustannustehokkuus parani. Kdyntiasteet pysyivét
suhteellisen hyvilla tasolla osittain sen johdosta, ettd Lansi-Euroo-
pan ulkopuoliset toimitukset lisdantyivét.

Sanomalehtipaperin kysynté laski Lénsi-Euroopassa 6 % ja

HIENO- JA ERIKOISPAPERIT

Yhdysvalloissa 3 %.

Sanomalehtipaperin keskiméardiset myyntihinnat olivat Lénsi-
Euroopassa noin 13 % alemmat kuin edelliseni vuonna. Yhdysval-
loissa ennétyksellisen matalat hinnat kdantyivit syksylld nousuun.

Voikkaan taloudellisesti kannattamattoman paperikone 16:n
tuotanto lopetettiin kevailld. Koneen kapasiteetti oli 75 000 tonnia
vuodessa.

Viimeiselld neljannekselld kannattavuus sdilyi samalla tasolla
kuin kolmannella neljdnnekselld huolimatta vihentyneistd toimitus-
médristd. Hinnat pysyivit vakaina.

10-12/2002 7-9/2002 4-6/2002 1-3/200210-12/2001 7-9/2001 4-6/2001 1-3/2001|1-12/2002 1-12/20011-12/2000

Likevaihto, M€ 610 612 625 602 578 562 590 632 2449 2362 2390

Liikevoitto, M€ 1 63 [ 91 94 88 76 76 96 359 336 404
% liikevaihdosta 10,3 18,1 14,6 15,6 15,2 13,5 12,9 15,2 14,7 14,2 16,9

Liikevoitto ilman konsernilikearvon poistoa ja

kertaluonteisia eriii, M€ 04 112 92 96 89 77 77 98 364 341 420
% liikevaihdosta 10,5 18,3 147 15,9 154 13,7 13,1 15,5 149 144 17,6

Toimitukset, 1000 t 690 714 688 682 646 606 637 657 2774 2 546 1610

Kapasiteetin kiyttiaste, % 82 91 93 93 90 89 87 91 90 89 96

Sijoitetun pddoman tuotto, %

13,7 129 19,2

Sijoitetun piiioman tuotto ilman konserniliike-
arvon poistoa ja kertaluonteisia eri, %

139 13,1 20,0

1 Vuosi 2000 sisiiltiic 14 miljoonaa euroa kertaluonteisia kuluja.

Toimialan liikevaihto kasvoi 4 % edellisvuodesta. Toimitusten
madrd lisddntyi 9 %. Kapasiteetin kéyttoaste oli 90 (89) %. Paillys-
tyskoneiden kéyntiaste oli alle 80 %. Erikoispaperikoneet toimivat
keskimédrin ldhes taydelld kapasiteetilla.

Kannattavuus parani edellisvuodesta ja litkevoitto kasvoi 7 %.
Tulosta paransivat korkeammat toimitusméaarét ja kustannustehok-
kuus. Changshun tehtaan kannattavuus Kiinassa parani selvisti ja
paperikone kévi taydelld kapasiteetilla.

Hienopaperin kysyntd pysyi Lansi-Euroopassa edellisen vuoden
heikolla tasolla. Kiinassa varsinkin korkealaatuisten konttoripape-
reiden markkinat jatkoivat kasvuaan.

Paillystaimattomien hienopaperien keskihinnat olivat 5 % ja
paillystettyjen 7 % edellisvuotisia alemmat. Kiinassa paallystimat-
tdmén hienopaperin hinnat nousivat vuoden aikana. Nousu taittui
kuitenkin vuoden lopulla.

Erikoispaperien kannattavuus oli toimialan keskimééraista tasoa
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ja edellisvuoden kaltainen. Toimitusmédrét kasvoivat edellisvuoteen
verrattuna hieman. Hinnat pysyivét suhteellisen vakaina. Tarrapape-
reiden ja kirjekuoripapereiden kannattavuus parani osittain alentu-
neiden sellukustannusten ansiosta, mutta pakkauspapereiden kan-
nattavuus heikkeni.

Hieno- ja erikoispaperien kannattavuus oli loka—joulukuussa
matalampi kuin heind—syyskuussa, mika johtui pddosin vuoden
lopun heikosta kysynnésta.

JALOSTUSTEOLLISUUS
10-12/2002 7-9/2002 4-6/2002 1-3/200210-12/2001 7-9/2001 4-6/2001 1-3/2001|1-12/2002 1-12/20011-12/2000
Liikevaihto, M€ 357 393 398 393 371 367 383 359 1541 1480 1272
Liikevoitto, M€ " 9 20 18 23 2 1 18 19 70 46 60l
% liikevaihdosta 25 51 45 59 05 1,9 4,7 53 45 3,1 48
Liikevoitto ilman konserniliikearvon poistoa
ja kertaluonteisia erid, M€ 10 21 20 24 14 8 20 20 75 62 63
% liikevaihdosta 28 53 50 6,1 38 22 52 5,6 49 4,2 49
Sijoitetun pddoman tuotto, % 89 58 9,6
Sijoitetun piiioman tuotto ilman konserniliike-
arvon poistoa ja kertaluonteisia erid, % 9,5 17 10,0

" Vuoden 2001 viimeinen nelinnes sisiltiic 11 miljoonaa euroa kertaluonteisia kuluja.

Liikevaihto kasvoi vuoden aikana 4 %, vaikka kysynti oli vaimeaa.
Liikevaihdon kasvu johtui Jalostusteollisuuden laajentumisesta
kaikilla liiketoiminta-alueilla. Kannattavuus koheni vuoden aikana
l1ghinnd sisdisen tehokkuuden parantamisen johdosta.

Raflatacin liikevaihto kasvoi 10 %. Kasvua tapahtui erityisesti
Pohjois-Amerikassa, jossa vuoden 2001 syksylld kdyttoonotetun
uuden tehtaan toimitukset ja laatu kehittyivét suotuisasti. Tuotteiden
kysynnén kasvu oli normaalia heikompaa. Toisella vuosipuoliskolla
kysynti osoitti merkkeji vilkastumisesta.

Raflatacin tulos parani vuoden aikana. Euroopassa parannettiin
sisdistd tehokkuutta, ja Pohjois-Carolinassa Yhdysvalloissa sijaitse-
van uuden tehtaan toimitukset nousivat. Myyntihinnat laskivat
vuoden aikana hieman.

Loparexin liikevaihto kasvoi 4 % ldhinnd Rexam PLC:1td

vuonna 2001 ostetun silikonointiliiketoiminnan johdosta. Siliko-
noitujen papereiden kysyntd oli laimeaa koko vuoden kaikilla yh-
tion padamarkkina-alueilla. Loparexin tulos kasvoi edellisvuodesta,
mika johtui ennen muuta sisdisen tehokkuuden parantamisesta ja
matalammista raaka-ainekustannuksista.

Walki Wisan liikevaihto pysyi ennallaan, vaikka myyntivolyymi
nousi 3 %. Sekd myyntihinnat ettd raaka-ainekustannukset pysyvit
keskimdirin alle edellisen vuoden tasojen. Kannattavuus séilyi
hyvéana.

Walki Films -tulosyksikon kauppa tuli voimaan lokakuussa.

Viimeiselld neljanneksella Jalostusteollisuuden kannattavuus
oli heikompi kuin kolmannella neljannekselld. Tdma johtui ennen
kaikkea joulukuun vahdisistd toimitusmaaristd, kun useat asiakkaat
siirsivét ostojaan kuluvan vuoden alkuun.
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PUUTEOLLISUUS
10-12/2002 7-9/2002 4-6/2002 1-3/200210-12/2001 7-9/2001 4-6/2001 1-3/2001(1-12/2002 1-12/20011-12/2000
Liikevaihto, M€ 380 358 404 347 345 342 396 380 1489 1463 1490
Liikevoitto, M€ 10 5 14 8 -1 -3 15 16 37 27 75
% liikevaihdosta 2,6 14 35 23 -0,3 09 38 42 25 18 50
Tuotanto, sahatavara, 1000 m* 583 443 526 499 450 331 54 534 2051 1856 2098
Tuotanto, vaneri, 1000 m 248 198 238 221 200 168 207 211 905 786 793
Sijoitetun pddoman tuotto, % 50 41 12,5

UPM-Kymmene Puuteollisuuden liikevaihto oli suunnilleen sama
kuin edellisend vuonna. Kannattavuus sen sijaan parani, mutta oli
edelleen epétyydyttava.

Huono kannattavuus johtui sahateollisuudesta, joka kérsi kor-
keasta raaka-aineen hinnasta ja sahatavaran ylitarjonnan aiheutta-
masta matalasta hintatasosta.

Vaneriteollisuuden kannattavuus laski hieman alentuneiden
myyntihintojen vuoksi. Vanerin tuotanto lisdéntyi Pelloksen uuden

Puupohjaisten rakennustarvikkeiden kauppa oli vilkasta erityi-
sesti Suomessa ja Irlannissa. Kaupan kannattavuus parani edellis-
vuodesta.

Loka—joulukuussa liikevoitto kasvoi, osittain edellisen neljan-
neksen keséseisokkien vuoksi. Kysynti oli vakaata, ja sahatavaran
hinta nousi hieman.

havuvaneritehtaan myota.

MUU TOIMINTA
Me 10-12/2002 7-9/2002 4-6/2002 1-3/200210-12/2001 7-9/2001 4-6/2001 1-3/2001 (1-12/2002 1-12/20011-12/2000
Liikevaihto 145 134 156 148 144 83 130 132 583 489 576
Liikevoitto
Metséosasto Suomessa 5 15 8 9 15 13 8 9 37 45 53
Energiaosasto Suomessa 9 14 13 15 26 16 27 30 51 99 69
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 8 24 10 18 3 14 18 47 60 82 167
Muut ! 69 6 3 -17 233 -13 -14 -36 61 170 283
Yhteensii 9 59 34 25 277 30 39 50 209 396 572

- Sisiilfi parssiosakkeiden myyntivoittoa vuoden 2002 viimeiselli neljinnekselli 81 miljoonaa euroa, vuoden 2001 viimeiselld neljiinneksellii 265 miljoonaa euroa ja vuonna 2000 485 miljoonaa euroa.
Vuosi 2000 sisiltiid lisiiksi 128 miljoonan euron Miramichin poistoaikojen yhteniiistamisesti johtuvan alaskirjauksen.

Metsdosaston liikevoitto pieneni vihentyneiden omien metsien

Metsd-Botnian, yhtion 47-prosenttisesti omistaman selluyhtion,

hakkuiden takia, erityisesti loka—joulukuussa.

Energiaosaston liikevoitto puolestaan pieneni, koska sahkén
myyntid ulkopuolisille on vihennetty. Pohjoismaisen vesivoimalla
tuotetun sdhkon niukkuus nosti ostosdhkén kustannuksia loka—
joulukuussa.

kannattavuus heikkeni alempien sellun hintojen takia. Pitkdkuitui-
sen sellun keskiméardinen hinta laski edellisvuoden 535 US-dolla-
rista 463 US-dollariin tonnilta. Loka—joulukuussa tulos heikkeni
joulukuun huomattavista seisokeista johtuen.

Helsingissd, tammikuun 30. pdivdna 2003

Hallitus
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Tilinpdtstiedotetta koskevaa tarkastuskertomusta ei ole annettu.

TULOS
Muutos
Me 2002 2001 2000 2002/2001
Liikevaihto 10 475 9918 9583 557
Liiketoiminnan muut tuotot 155 315 539 -160
Kulut -8 610 -7958 71741 —652
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 60 83 153 -23
Suunnitelman mukaiset poistot ju arvonalentumiset " -1018 744 —674 274
Liikevoitto 1062 1614 1860 —552
% likevaihdosta 10,1 16,3 194 —6,2
% likevaihdosta, ilman kertaluonteisia eriii 10,6 141 16,3 -35
Rahoitustuotot ja -kulut 273 -281 -143 8
Voitto ennen satunnaisia eri 789 1333 1717 —544
% liikevaihdosta 15 134 17,9 =59
Satunnaiset tuotot - - 230 -
Satunnaiset kulut - - -30 -
Tuloverot satunnaisista eristii - - 58 -
Voitto satunnaisten erien jiilkeen 789 1333 1859 —544
Tuloverot 241 -378 —-494 137
Viihemmistdn osuus 2 - 1 2
Kauden voitto 550 955 1366 —405
Tulos per osake, € 212 3,85 4,77 -1,73
" Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset
Konserniliikearvon poisto -112 -41 -20 -7
Arvonalentumiset =91 -16 44 -75
TASE
Muutos
Me 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000 2002/2001
Aineettomat hyddykkeet 364 339 156 25
Konserniliikearvo 1987 2086 548 -99
Aineelliset hyddykkeet 8253 8934 7 561 —681
Sijoitukset 1507 1477 1619 30
Omat osakkeet - 38 279 -38
Pysyviit vastaavat yhteensi 12111 12874 10163 763
Vaihto-omaisuus 1288 1289 1184 -1
Saamiset 1550 1845 1538 -295
Rahat jo pankkisaamiset 425 423 228 2
Vastaavaa 15374 16 431 13113 -1057
Osakepiidioma jo muu oma piidoma 6920 6810 6156 110
Viihemmistgosuus 33 28 19 5
Pakolliset varaukset 450 13 130 37
Laskennallinen verovelka 645 666 732 =21
Pitkdiaikainen vieras pidoma 5139 4913 3702 226
Lyhytaikainen vieras piiioma 2187 3601 2374 1414
Vastattavaa 15374 16431 13113 -1 057
UPM-Kymmene Tilinpditdstiedote 2002 8
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KASSAVIRTA
Muutos
Me 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000 2002/2001
Liikevoitto 1062 1614 1860 —552
Suunnitelman mukaiset poistot jo muut oikaisut 862 397 153 465
Kayttopddoman muutos -144 96 -13 =240
Nettorahoituskulut jo maksetut verot =351 462 =361 111
Liiketoiminnan kassavirta 1429 1 645 1639 =216
Osake- ja yritysostot -1 -2367 -281 2326
Muun kiiyttdomaisuuden ostot 571 -849 592 278
Kiiyttomaisuuden myynnit ja sijoitusten muutos 171 362 401 -191
Champion-sopimuksen purkautuminen - - 143 -
Investointien kassavirta —441 -2854 =329 2413
Kassavirta ennen rahoitusta 998 -1209 1310 2197
Maksetut osingot 388 =371 —557 -17
Osakeanti - 419 - -419
Omien osakkeiden ostot - -152 =279 152
Lainojen muutos ja muut rahoituserit —609 1503 —562 -2112
Rahoituksen kassaviria 997 1399 -1398 -239%
Likvidien varojen muutos -9 190 -88 -199
TUNNUSLUKUJA
Muutos
Me 2002 2001 2000 2002/2001
Tulos per osake, € 212 3,85 471 -1,73
Laimennettu tulos per osake, € 210 3,81 470 -1,71
Oman pédoman tuotto, % 8,0 15,5 219 15
Sijoitetun pddoman tuotto, % 8,4 15,6 20,2 1,2
Liiketoiminnan kassavirta per osake, € 5,51 6,64 6,38 -1,13
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 453 415 46,0 38
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 76 89 69 -13
Oma piitioma per osake kauden lopussa, € 26,60 26,18 23,45 0,42
Korolliset nettovelat kauden lopussa, M€ 51285 6041 4071 —756
Bruttoinvestoinnit ml. yritysostot, M€ 613 3850 2175 -3237
% likevaihdosta 59 38,8 227 =329
Bruttoinvestoinnit ilman yritysostoja, M€ 561 827 571 -266
% likevaihdosta 54 83 6,0 -29
Henkildstd kauden lopussa 35579 36298 32755 -719
Osakemiiir keskimirin (1000 kpl) 259 468 247 892 256 817 11576
Osakemiirii kauden lopussa (1000 kpl) 260 116 258718 250 647 1398
Tulos per osake ilman kertalvonteisia eriii
Kauden voitto 550 955 1 366 —405
Satunnaiset erdt - - 142 -
Kauden voitto ilman satunnaisia eriti 550 955 1224 —405
Kertaluonteiset eriit —46 220 300 —266
Tuloverot kertaluonteisista eristi 13 —64 -124 77
Kauden tulos ilman kertaluonteisia erii 583 799 1048 -216
Tulos per osake ilman kertaluonteisia erid, € 2,25 322 4,08 -0,97
UPM-Kymmene Tilinpditdstiedote 2002 9
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LIKEVAIHTO MARKKINA-ALUEITTAIN

Tilinpdtstiedotetta koskevaa tarkastuskertomusta ei ole annettu.

Muutos
ME 2002 2001 2000 2002/2001
1] 7159 6839 6903 320
Muu Eurooppa 796 668 670 128
Pohjois-Amerikka 1495 1453 1201 42
Muu maailma 1025 958 809 67
10 475 9918 9583 557
VASTUUSITOUMUKSET
Muutos
Me 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000 2002/2001
Omasta puolesta " 276 493 1073 -N7
0Osakkuusyhtididen puolesta 1N 72 73 =31
Muiden puolesta 9 10 8 -1
Flikevastuut 3 3 3 -
Leasingvastuut 133 82 80 51
" Sisiiltid Miramichin joukkovelkakirjalainojen vakuudet - 193 450 -193
JOHDANNAISSOPIMUKSET
Markkina-arvo ~ Markkina-arvo ~ Markkina-arve Nimellisarvo Nimellisarvo Nimellisarvo
Me 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset 66 -18 -5 3562 229 2845
Optiosopimukset — ostetut - - 1 - - 30
Optiosopimukset — asetetut - - - - - 60
Vaihtosopimukset =35 - 249 297 320
Korkojohdannaiset
Termiinisopimukset -9 -8 -5 6553 8715 4234
Optiosopimukset — ostetut - - - - - -
Optiosopimukset — asetetut - - - - - -
Vaihtosopimukset 275 46 4042 2430 2419
Muut johdannaiset
Termiinisopimukset -7 -1 -15 33 45 91
KESKEISIA EURON KURSSEJA
31.12.2002 30.9.2002 30.6.2002 31.3.2002 31.12.2001 30.9.2001 30.6.2001 31.3.2001 31.3.2000
Usb 1,0487 0,9860 0,9975 0,8724 0,8813 09131 0,8480 0,8832 0,9305
CAD 1,6550 1,5566 1,5005 1,3923 1,4077 1,4418 1,2927 1,3904 1,3965
JPY 124,39 119,67 118,20 115,15 115,33 109,02 105,37 110,74 106,92
GBP 0,6505 0,6295 0,6498 0,6130 0,6085 0,6220 0,6031 0,6192 0,6241
SEK 9,1528 9,1516 9,1015 9,0304 9,3012 9,7321 9,2125 9,1570 8,8313
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KONSERNIN KEHITYS

Me 10-12/2002 7-9/2002 4-6/2002 1-3/2002 10-12/2001 7-9/2001 4-6/2001 1-3/2001 |1-12/2002 1-12/2001 1-12/2000
Liikevaihto
Paperiteollisuus
Aikakauslehtipaperit 91 894 905 837 942 853 891 862 3577 3548 3343
Sanomalehtipaperit 347 358 336 340 285 246 268 259 1381 1058 1045
Hieno- ja erikoispaperit 610 612 625 602 578 562 590 632 2449 2362 2390
Jalostusteollisuus 357 393 398 393 37 367 383 359 1541 1480 1272
Puuteollisuus 380 358 404 347 345 342 396 380 1489 1463 1490
Muu toiminta 145 134 156 148 144 83 130 132 583 489 576
Sisiiinen liikevaihto -163 -136 -145 -101 -107 =117 -122 -136 —545 -482 -533
Liikevaihto yhteensii 2617 2613 2679 2566 2558 2336 2536 2488 10 475 9918 9583
Liikevoitto "
Paperiteollisuus
Aikakauslehtipaperit —46 101 77 93 136 148 147 167 225 598 630
Sanomalehtipaperit 46 48 37 3 44 55 60 52 162 M 118
Hieno- ja erikoispaperit 63 111 91 94 88 76 76 96 359 336 404
Jalostusteollisuus 9 20 18 23 2 7 18 19 70 46 61
Puuteollisuus 10 5 14 8 -1 -3 15 16 37 27 75
Muu toiminta 91 59 34 25 27 30 39 50 209 396 572
Liikevoitto yhteensii ¥ 173 344 271 274 546 313 355 400 1062 1614 1860
% liikevaihdosta 0,6 13,2 10,1 10,7 2,3 13,4 14,0 16,1 10,1 16,3 19,4
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eridi 219 340 265 284 332 309 353 400 1108 1394 1 560
% liikevaihdosta 84 13,0 99 11,1 13,0 132 139 16,1 10,6 14,1 16,3
Osinkotuotot 1 1 2 17 1 - 11 21 21 33 50
Kurssierot - - 2 - -2 -7 6 -2 2 -5 5
Muut rahoitustuotot ja -kulut -72 —64 -76 -84 -76 -7 -94 —68 -296 -309 -198
Voitto ennen satunnaisia erii 102 281 199 207 469 235 278 351 789 1333 1717
Satunnaiset erdt - - - - - - - - - - 142
Voitto safunnaisten erien jilkeen 102 281 199 207 469 235 278 351 789 1333 1859
Tuloverot -19 -95 —67 —60 -144 78 =19 =17 =241 =378 494
Viihemmistdn osuus 1 - - 1 - - - - 2 - 1
Kauden voitio 84 186 132 148 325 157 199 274 550 955 1366
Tulos per osake, € 0,32 072 0,51 0,57 1,30 0,64 0,81 1,10 212 3,85 477
Tulos per osake ilman kertaluonteisia
eriti, € 0,45 0,71 0,49 0,60 0,69 0,62 0,81 1,10 2,25 3,22 4,08
Osakkeita keskimiirin (1000 kpl) 260049 260007 259030 258721 250 561 246365 246174 248 464 259468 247892 256817
Oman piidoman tuotto iiman
kertaluonteisia eridi, % 6,7 10,8 17 92 10,9 104 13,7 18,9 8,4 129 18,7
Sijoitetun piidoman tuotto iiman
kertaluonteisia eriti, % 70 10,7 8.4 93 11,6 11,4 14,0 16,2 88 13,5 171

" Kertaluonteisia kuluja sisiltyy vuonna 2002 ensimmiiiseen neljinnekseen Sanomalehtipaperit-toimialalla 8 miljoonaa euroa ja viimeiseen neljiinnekseen Aikakauslehtipaperit-toimialalla 128
miljoonaa euroa ja vuonna 2001 viimeiseen neljinnekseen Aikakauslehtipaperit-toimialalla 20 miljoonaa euroa ja Jalostusteollisuudessa 11 miljoonaa euroa.

2 Muun toiminnan liikevoitosta on erittely sivulla 7.

3 Kertaluonteiset erit —46 4 6 -10 214 4 2 - —46 220
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Tilinpdtostiedotetta koskevaa farkastuskertomusta ei ole annettu.

KASSAVIRTA VUOSINELJANNEKSITTAIN

Me 10-12/2002 7-9/2002 4-6/2002 1-3/2002 10-12/2001 7-9/2001 4-6/2001 1-3/2001 | 1-12/2002 1-12/2001 1-12/2000
Liikevoitto 173 344 271 274 546 313 355 400 1062 1614 1860
Suunnitelman mukaiset poistot jo

muut oikaisut 242 189 207 224 —67 167 163 134 862 397 153
Kayttopddoman muutos 100 -103 =31 -110 260 44 27 -235 -144 96 -13
Nettorahoituskulut jo maksetut verot —78 —131 41 —101 —-83 —-124 =271 -34 -351 —462 361
Liiketoiminnan kassavirta 437 299 406 287 656 400 34 265 1429 1645 1639
Investointien kassavirta -2 —67 -187 =115 -2127 -159 -208 -360 —441 2854 =329
Kassavirta ennen rahoitusta 365 232 219 172 -1471 241 116 -95 988 -1209 1310
Maksetut osingot - - -388 - - - =371 - -388 =371 557
Osakeanti - - - - 419 - - - - 419 -
Omien osakkeiden ostot - - - - - - =37 —115 - —152 =279
Lainojen muutos ja muut rahoituserdt =104 -281 120 =344 1284 -152 91 280 -609 1503 —562
Rahoituksen kassaviria -104 -281 268 -344 1703 -152 =317 165 997 1399 -1398
Likvidien varojen muutos 261 49 —49 -172 232 89 -201 70 -9 190 —88
Liiketoiminnan kassavirta per osake, € 1,68 1,15 1,57 1,11 2,64 1,62 1,31 1,07 5,51 6,64 6,38

TOIMITUS- JA TUOTANTOLUKUJA

10-12/2002 7-9/2002 4-6/2002 1-3/2002 10-12/2001 7-9/2001 4-6/2001 1-3/2001 | 1-12/2002 1-12/2001 1-12/2000
Toimitukset
Aikakauslehtipaperit, 1000 t 1263 1181 1153 1021 1098 964 966 936 4618 3964 3747
Sanomalehtipaperit, 1000 t 617 664 609 577 450 389 436 392 2467 1667 1798
Hieno- ja erikoispaperit, 1000 t 690 714 688 682 646 606 637 657 2774 2546 2610
Julostusteollisuuden paperit, 1000 t 13 16 15 15 12 12 12 13 59 49 52
Toimitukset yhteensii 2583 2575 2465 21295 2206 1971 2051 1998 9918 8 226 8 207
Tuotanto
Paperi, 1000 t 2502 2659 2479 2406 2085 2047 1990 2176 10 046 8298 8285
Paperintuotannon kiiyntiaste, % 87 91 87 85 83 87 86 93 88 87 95
Sahatavara, 1000 m? 619 479 572 531 503 383 595 554 2201 2035 2117
Vaneri, 1000 m? 248 198 238 221 200 168 207 211 905 786 793
Sellu, 1000 t 506 561 513 522 490 503 490 555 2102 2038 1965

Ne tiimin katsauksen kannanotot, jotka eiviit koske jo toteutuneita fosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Tallaisia arvioita ovat esimerkiksi odotukset, jotka koskevat markkinoiden kasvua ja kehitystd,
kasvua jo kannattavuutta koskevat odotukset sekd lausumat, joissa esiintyy sana “uskoa”, “odottaa”, “ennakeida”, “aavistaa” tai muu vastaava ilmaisu. Koska ndmd arviot perustuvat tamdnhetkisiin suunnitelmiin
j arvioihin, ne sisdltvit riskejd ja epdvarmuustekiiditd, jotka saattavat johtaa siihen, ettd todelliset tulokset poikkeavat olennaisesti niitd koskevista kannanotoista. Tallaisia tekijditd ovat mm. (1) toiminfaedellytyk-
set, kuten esim. tuotannon jatkuva onnistuminen ja siit saatava tehokkuushyadty, tuotekehityksen jatkuva onnistuminen, uusien tuotteiden kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistydjrjestelyiden onnistuminen, liiketoi-
mintastrategian tai kehityssuunnitelmien fai -kohteiden muuttuminen, konsernin patenttien jo muiden immateriaaliokeuksien tuottaman suojan muuttuminen, edellytysten muuttuminen koskien padoman saantia
hyvdksyttivilld ehdoilla; (2) alan olosuhteet, kuten esim. tuotteiden kysynndn voimakkuus, kilpailutilanne, konsernin tuotteiden mailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinghinnat ja niit koskevat hinnoittelu-
paineet, konserin asiakkaiden ja kilpailiioiden taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet ja teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen filanne, kuten esim. konsemin maantieteellisten
padmarkkina-olueiden taloudellinen kasvuaste tai valuuttakurssien ja korkotason muutokset.
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