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= Konsernin liikevaihto oli 58,4 miljoonaa euroa, kasvua 9,0 prosenttia (1-12/2014: 53,6 milj. euroa).

= Konsernin operatiivinen liikevaihto kasvoi 48,3 prosenttia 58,4 milj. euroon (1-12/2014: 39,4 milj. euroa,
jolloin Finsilvan kdyvan arvon muutosta 14,2 milj. euroa ei ole huomioitu).
= Garantia-hankinnasta tuloutui 27,3 milj. euroa vuoden 2015 tulokseen, milla ei ollut kassavirtavaikutus-

ta.

= Konsernin liikevoitto kasvoi 127,5 prosenttia 47,4 milj. euroon (1-12/2014: 20,8 milj. euroa).

= Konsernin operatiivinen liikevoitto kasvoi 202,4 prosenttia 20,1 milj. euroon, missa ei ole huomioitu Ga-
rantia-hankinnasta syntyvia kertaeria vuonna 2015 (1-12/2014: 6,6 milj. euroa, jolloin Finsilvan kayvan
arvon muutosta 14,2 milj. euroa ei ole huomioitu).

= Tulos / osake, euroa: 1,53 (1-12/2014: 0,61)

= Qikaistu tulos / osake: 0,55 (1-12/2014: 0,15)

= Hallitus esittaa jaettavaksi osinkoa 0,14 euroa osakkeelta ja padomanpalautusta 0,06 euroa osakkeel-
ta.

= Konsernin hallinnoitavat varat olivat joulukuun lopussa 3,9 miljardia euroa, kasvua 13,3 prosenttia (3,4
mrd. euroa).

= Yhtidn nimi muuttui Taaleritehdas Oyj:sta Taaleri Oyj:ksi tammikuussa 2016.

= Konsernin liikevaihto oli 28,4 miljoonaa euroa, laskua 22,7 % (7-12/2014: 36,8 milj. euroa).

= Konsernin operatiivinen lilkkevaihto kasvoi 25,9 % 28,4 milj. euroon (7-12/2014: 22,6 milj. euroa).
= Konsernin liikevoitto laski 53,9 % 8,3 milj. euroon (7-12/2014: 17,9 milj. euroa).

= Konsernin operatiivinen liikevoitto kasvoi 121,9 % 8,3 milj. euroon (7-12/2014: 3,7 milj. euroa).

= Tulos / osake, euroa: 0,21 (7-12/2014: 0,53)

= OQOikaistu tulos / osake: 0,21 (7-12/2014: 0,07)

Konsernin taloudellisten Vuosi 2015 Vuosi 2014 7-12/2015 7-12/2014 Tavoite
tavoitteiden toteuma vahintadan
Operatiivinen liikevoitto, milj.

euroa 20,1 6.6 8,3 3,7

Operatiivinen liikevoitto, % 34,4 % 16,9 % 29,0 % 16,5 % 15,0 %
Operatiivinen tulos verojen 16.8 49 6.9 29

jalkeen, milj. euroa ’ ’ ’ ’

Oikaistu oman pagoman 24,9 % 16,2 % 14,8 % 18,7 % 15,0 %
tuotto, % ’ ’ ’ ’ ’
Omavaraisuus, % 44,8 % 24,8 % 44,8 % 24,8 % 30,0 %
Ryhman vakavaraisuus, % 468,8 % R 468,8 % R 150,0 %

Varainhoito-segmentin liikevaihto oli 39,4 milj. euroa. Varainhoidon liikevoitto kasvoi 7,9 prosenttia 9,8 mil].
euroon vastaten 25 prosenttia liikevaihdosta. Varainhoito on jatkanut panostusta liiketoimintojen kasvuun, ja

asiakasmaara on kasvanut vuoden 2015 aikana 500 asiakkaalla yhteensa 3 500 asiakkaaseen. Hallinnoitava
varallisuus on kasvanut 55,4 prosenttia padomarahastojen osalta 623 milj. euroon ja sijoitusrahastojen osal-

ta 9,8 prosenttia 850 milj. euroon.

Rahoitus-segmentin liikevaihto oli 13,3 milj. euroa, koostuen vakuutustoiminnan nettotuotoista 6,4 milj. euroa
ja sijoitustoiminnan nettotuotoista 6,8 milj. euroa. Garantian johtaminen on uudistettu ja avainrekrytointeja tehty.
Garantian takauskanta oli vuoden 2015 lopussa 1,2 miljardia euroa ja korvauskulut ovat pysyneet alhaisella
tasolla.

Muu liiketoiminta koostuu Taaleri Oyj:sta ja Taaleri Sijoitus Oy:sta. Taaleri Sijoitus myi vuoden 2015 aikana
puolet omistamistaan Finsilva osakkeista ja teki sijoituksia Rauman Telakkaan ja Sotkamo Silveriin.
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OMISTAJUUS KUULUU KAIKILLE

Meidan taalerilaisten mielesta omistajuus kuuluu kaikille. Siksi strategiamme keskidssa on omistaja-arvon
kasvattaminen muuttamalla padomat ahkeraksi rahaksi. Kaytanndssa se tarkoittaa varainhoitoa, jossa asiak-
kaamme voivat omistaa avullamme, omistaa kanssamme ja voivat omistaa meita. Tavoitteenamme on tuoda
sijoittaminen ja omistaminen yha laajemmalle asiakaskunnalle.

Vuosi 2015 oli Taalerille jalleen tapahtumarikas. Organisoimme liiketoimintamme kahteen liiketoimintaseg-
menttiin: Varainhoito ja Rahoitus. Ainutlaatuisella sijoitusvaihtoehtojen tarjonnalla autamme varainhoidon asi-
akkaitamme turvaamaan omistuksensa seka vaurastumaan. Taalerin erikoisuutena ovat padomarahastot,
joiden kautta asiakkaamme voivat sijoittaa suomalaiseen omistajuuteen ja yrittajyyteen.

Rahoitus-segmentin ytimeksi hankimme viime vuonna rahoituksen takauksiin erikoistuneen Vakuutusosakeyh-
ti6 Garantian. Uudistimme Garantian toimintaa, ja yhti6lle nimitettiin uusi hallitus ja toimitusjohtaja. Garantia
avaa Taalerille merkittavasti uusia liiketoimintamahdollisuuksia tuomalla ryhmaamme erityisosaamista riskien-
hallintaan ja yritysten analysointiin. Taaleri jarjesti maaliskuussa onnistuneen osakeannin, jolla rahoitettiin osa
Garantian hankinnasta. Yrityskauppamme jalkeen Standard&Poors vahvisti Garantian entisen luottoluokituk-
sen A-.

Jarjestelimme toukokuussa rahoitusyhtid Lainaamon toimintaa myymalla yhtié vertaislainoihin erikoistunee-
seen Fellow Financeen, joka on toinen Rahoitus-segmentin tukijaloista. Samalla Taalerista tuli Fellow Finan-
cen vdhemmistdosakas.

Lanseerasimme useita uusia rahastoja ja kanssasijoittamisen kohteita, kuten kiinteistokehitys- ja tonttirahastot
seka paaomasijoitushanke Rauman telakkaan. Myimme puolestamme metsaa omistavan Finsilvan osakkeis-
tamme puolet, mika vaikutti keskeisesti omavaraisuutemme vahvistumiseen 25 prosentista 45 prosenttiin.
Onnistuneet irtautumiset useammasta padomarahastosta osoittavat, ettd olemme pystyneet tuottamaan asi-
akkaidemme sijoituksille lisdarvoa.

Taalerin kasvu jatkui viime vuonna voimakkaana operatiivisen liikevaihdon noustua lahes 50 prosenttia vajaa-
seen 60 miljoonaan euroon. Vertailukelpoinen tulos yli tuplaantui 20 miljoonaan euroon. Sisadisten prosessien
tehostaminen on jatkuvaa.

Taaleri-osakkeen kehitys on ollut varsin positiivinen vuoden 2015 aikana. Kurssi nousi 32 prosenttia. Myods
osakkeenomistajien maara on jatkanut kasvuaan ja Taalerilla oli vuoden vaihteessa noin 1 800 osakkeen-
omistajaa. Yhtid valittiinkin uusien porssilistautujien toiseksi parhaaksi yritykseksi Euroopassa FESE:n jarjes-
tamassa Small and Mid Cap -kilpailussa.

Olemme lahteneet tdhan vuoteen toteuttaen kasvuyrityksen strategiaa. Tavoitteenamme on

asiakasmaaran voimakas kasvattaminen. Tama tarkoittaa uusia asiakassegmentteja, joiden palvelemisessa
hyédynnamme nopeasti kehittyvaa ja monipuolista digitaalista teknologiaa. Olemme avanneet helmikuussa
Taaleri Kauppa -verkkopalvelun uudenlaisille sijoitustuotteille ja uudelle asiakaskunnalle.
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Toisena tavoitteenamme on kasvattaa varainhoidon rinnalle vahva rahoituksen segmentti. Hyddynnamme
siina Garantian erityisosaamista muun muassa velkarahoituksen alueella. Kolmas tavoitteemme yhtién vai-
heittainen kansainvalistyminen tapahtuu lisaamalla investointeja kansainvalisen asiakaskunnan palvelemi-
seen.

Teimme kokonaisvaltaisen remontin yrityksemme brandiin heti vuoden alussa. Samalla lyhensimme
Taaleritehdas-nimen Taaleriksi. Olemme valmistautuneet porssin paalistalle siirtymiseen ja tehneet siihen
littyen avainrekrytointeja ja ottaneet kayttédn kansainvaliset IFRS-tilinpaatdsstandardit.

Finanssitalona uskomme markkinoiden muutokseen, erityisesti suoran rahoituksen voimakkaaseen kasvuun
ja palveluiden digitalisoitumiseen. Yhtidn toiminnan kulmakivena ovat luottamukselliset asiakassuhteet ja si-
toutunut henkildsté. Ahkeralla rahalla ja omistajuudella saadaan kansantaloudessamme aikaan taloudellista
kasvua ja sita kautta vahvistetaan tydllisyytta. Perusasiat mielessa pitaen, tasta on hyva jatkaa matkaamme.

~
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Juhani Elomaa
Toimitusjohtaja
Taaleri Oyj
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TOIMINTAYMPARISTO

Vuosi 2015 alkoi positiivisissa merkeissa. Lahes kaikki riskisijoitukset nousivat tasaisesti huhtikuun puoleen
valiin asti. Korkopreemiot kapenivat, euro-alueen osakkeet nousivat muita nopeammin ja pitkat korot valuivat
alaspain.

Tilanne kaantyi kuitenkin paalaelleen huhtikuun puolen valin jalkeen. Euroalueen viitelainojen korot nousivat
teravasti ylospain kun negatiivisten markkinakorkojen katsottiin olevan kestamattémilla tasoilla. Myyntiaalto
ruokki itse itsedan ja Saksan valtion 10 vuoden korko nousi parissa kuukaudessa nollan tuntumasta lahes
prosenttiin. Korkomarkkinoiden liikkeet aiheuttivat varinaa myds muissa sijoitusluokissa ja kurssiheilunta li-
saantyi. Velkamarkkinoilla korkotaso oli koko vuoden erittain alhainen, ja erityisesti hyvaa luottoriskia edusta-
vien valtioiden obligaatioiden reaali- ja jopa eraat nimelliskorotkin olivat negatiivisia.

Kesan aikana Kiinan osakemarkkinoiden voimakas heilunta, pehmeneva talousdata ja 6ljyn hinnan terava
lasku nousivat uusiksi markkinateemoiksi. Kaksi jalkimmaista ovat jo nyt johtaneet teollisuuden minitaantu-
maan maailmanlaajuisesti. Korkomarkkinoiden riskipreemiot ovat olleet nousussa. Tunnelmat ovat epavarmat
ja volatiliteetti on ollut nousussa. Sijoittajat pelkaavat, etta teollisuuden heikkous leviaa korkomarkkinoiden
valityksella palvelusektorille, joka tdhan mennessa on pitanyt hyvin pintansa. Asemoituminen on varovaista ja
kateispositiot ovat hyvin korkealla. Kehittyvien markkinoiden kasvun ja raaka-aineiden hintojen nousun
edesauttama teollisuuden ja investointi-kysynnan supersykli on paattynyt.

Suomen talouden kehitys jatkui heikkona vuonna 2015 ja investoinnit jaivat erittdin alhaiselle tasolle. Tama
heijastui my0ds investointirahoituksen kysyntaan. Talouden heikko vire Suomessa, vaikea tydllisyystilanne ja
reaaliansioiden kehitys pitivat asuntojen kysynnan ja vaihtohalukkuuden edelleen alhaisina.

TAALERIN LIIKETOIMINTA KATSAUSKAUDELLA

Vuosi 2015 on ollut tapahtumarikas. Taaleri jarjesti maaliskuussa 2015 onnistuneen 23,2 milj. euron osakean-
nin, jolla maksettiin osa Vakuutusosakeyhtié Garantian hankinnasta. Garantialle nimitettiin hankinnan yhtey-
dessa uusi hallitus ja uusi toimitusjohtaja. Garantia luo konsernille uusia liiketoimintamahdollisuuksia ja toi
konsernille vahvaa riskienhallinnan osaamista. Garantia-kaupan toteuduttua paatettiin siirtyd noudattamaan
kansainvalisia IFRS-tilinpaatdsperiaatteita vuoden 2015 alusta alkaen. Taaleri-konsernista muodostui Garan-
tian hankinnan myoéta rahoitus- ja vakuutusryhmittyma, minka Finanssivalvonta vahvisti paatéksellaan
23.10.2015.

Taalerin yhtena strategisena tavoitteena on hyvan omavaraisuusasteen yllapitaminen. Taaleri irtautui touko-
kuussa 2015 rahoitusyhtié Lainaamosta ja sijoitti vertaislainoihin erikoistuneeseen Fellow Finance Oyj:iin,
jonka tavoitteena on kasvaa kansainvaliseksi vertaislainatoimijaksi. Vuoden toisella neljanneksella paatettiin
myo6s myyda puolet konsernin omistamasta osuudesta Finsilva Oyj:ssa. Konsernin omavaraisuus vahvistui
tilikauden 2015 lopussa 44,8 prosenttiin.

Vuoden 2015 toisella puoliskolla irtauduttiin muutamista tuulivoimahankkeista, perustettiin mm. tontti- ja kiin-
teistokehitysrahasto seka tehtiin 1,0 milj. euron sijoitus Rauman Telakkaan ja 1,5 milj. euron sijoitus Sotkamo
Silveriin vaihto-velkakirjalainan muodossa. Vuoden toisella puoliskolla valmisteltiin mittava brandiuudistus
seka panostettiin yhtion prosesseihin ja IT-jarjestelmiin, jotta voidaan palvella asiakkaita jatkossa entista pa-
remmin myos verkossa.
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Taaleri-konsernin vuosi 2015

Konsernin IFRS:n mukainen liikevaihto kasvoi 9,0 prosenttia 58,4 (53,6) milj. euroon. Konsernin operatiivinen
liikevaihto kasvoi puolestaan 48,3 prosenttia 58,4 milj. euroon (39,4 miljoonaa euroa vuonna 2014, jolloin
Finsilvan kayvan arvon muutosta 14,2 milj. euroa ei ole huomioitu). Konsernin 2015 liikevaihdon positiiviseen
kehitykseen vaikutti Garantian liikevaihto 13,2 milj. euroa, irtautumiset padomarahastohankkeista 6,1 mil].
euroa, tuottopalkkiot 4,5 milj. euroa seka osinkotuotot 4,7 milj. euroa.

Konsernin liikevoitto nousi 127,5 prosenttia 47,4 (20,8) milj. euroon. Vakuutusosakeyhtié Garantian hankin-
nasta tuloutui negatiivista liikearvoa 28,6 milj. euroa konsernin tulokseen ja kuluja 1,3 milj. euroa. Tilikauden
operatiivinen liikevoitto, missa ei ole huomioitu Garantia-hankinnasta syntyvia kertaeria vuonna 2015, vahvis-
tui 202,4 prosenttia 20,1 (6,6) milj. euroon.

Operatiivinen liikevaihto Operatiivinen liikevoitto
(milj. euroa) (milj. euroa)
50.0 15.0
40.0
30.0 10.0
20.0 5.0 I I
oo . ] 0.0 =
0.0 - Varainhoito Rahoitus M
Varainhoito Rahoitus Muut -5.0
m2015 ®2014 m2015 ®2014

Tilikauden 2015 tulos nousi 167,4 prosenttia 44,1 (16,5) milj. euroon, kun tilikauden operatiivinen tulos verojen
jalkeen oli 16,8 (4,9) milj. euroa. Tilikauden laaja tulos vuodelta 2015 oli 39,5 (16,5) milj. euroa.

Taaleri jarjesti vuonna 2015 liiketoimintojaan uudelleen ja johtaa ryhmaa nykyaan kahden segmentin kautta:
Varainhoito ja Rahoitus. Segmentteihin kuulumaton toiminta esitetdan ryhmassa "Muu liiketoiminta”, joka si-
saltda emoyhtid Taaleri Oyj:n konsernihallinnon seka konsernin omat sijoitukset, jotka tehdaan Taaleri Sijoitus
Oy:n kautta. Taaleri myi toukokuussa 2015 omistamansa osakkeet Lainaamo Oy:ssa, jonka myo6ta Lainaamo
esitetaan erikseen tuloslaskelmassa lopetetuissa liiketoimissa.

Taaleri-konserni 1.7. - 31.12.2015

Konsernin IFRS:n mukainen liikevaihto katsauskaudella laski 28,4 (36,8) milj. euroon. Konsernin operatiivinen
likevaihto katsauskaudella puolestaan kasvoi 25,9 prosenttia 28,4 milj. euroon (22,6 miljoonaa euroa vuonna
2014, jolloin Finsilvan kayvan arvon muutosta 14,2 milj. euroa ei ole huomioitu). Konsernin 2015 operatiivisen
likevaihdon positiiviseen kehitykseen vaikutti Iahinnd Garantian liikevaihto 5,4 milj. euroa seka osinkotuotot
2,0 milj. euroa.

Konsernin liikevoitto katsauskaudella oli 8,3 (17,9) milj. euroa. Tilikauden operatiivinen liikevoitto vahvistui
121,9 prosenttia 8,3 (3,7) milj. euroon.

Katsauskauden tulos oli 6,9 (14,5) milj. euroa, kun tilikauden operatiivinen tulos verojen jalkeen vahvistui
140,6 prosenttia 6,9 (2,9) milj. euroon. Tilikauden laaja tulos katsauskaudelta oli 6,7 (14,5) milj. euroa.
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VARAINHOITO-SEGMENTIN TULOS JA RISKIASEMA

Taalerilla varainhoito on paljon muutakin kuin tavanomaista arvopaperisijoittamista. Taalerin kanssa voi sijoit-
taa suoraan sellaisiin kohteisiin ja liiketoimintoihin, joihin yksityisten sijoittajien ja pienempien instituutioiden on
muuten vaikea paasta mukaan. Taaleri haastaa vakiintuneet toimintamallit yhdistamalla paaoman, ideat ja
yrittajyyden. Yhtio tarjoaa sijoitusmahdollisuuksien ohella markkinandkemyksia ja uusia oivalluksia.

Taaleri Varainhoito tarjoaa kattavia varainhoitopalveluja varakkaille yksityishenkildille ja yhteisdasiakkaille.
Monipuoliseen varainhoitopalveluun sisaltyy mm. allokaatiosijoittaminen, informaatioetuun perustuva sijoitta-
minen, yksiléllinen varainhoito, ETF-varainhoito, padomasijoitusrahastot, strukturoidut tuotteet ja valityspalve-
lut. Taalerin padomarahastot mahdollistavat sijoittamisen erilaisiin reaalikohteisiin ja liiketoimintoihin.

Varainhoito-segmentti muodostuu sijoituspalveluyhtié Taaleri Varainhoito Oy:sta ja sen tytaryhtidista seka
Taaleri Padomarahastot Oy -konsernista. Taaleri Padomarahastot Oy:lla on Finanssivalvonnan toimilupa toi-
mia vaihtoehtorahaston hoitajana.

Taaleri on toteuttanut seuraavat paaomasijoitukset: Taaleritehtaan asuntorahastot I-VI, Taaleritehtaan Tuuli-
tehdas I-ll, Taaleritehtaan Linnainmaankulma- kiinteistérahasto, Taaleritehtaan Oaktree syéttérahasto, Taale-
ritehtaan Biotehdas, Taaleritehtaan Metsa I-lll ja Taaleritehtaan Afrikka seka uusina hankkeina tilikauden
2015 aikana Taaleritehtaan Tontti ja Taaleritehtaan kiinteistérahasto. Taaleri on irtautunut Taaleritehtaan
Asuntorahastot |, Il ja V:sta vuonna 2014 ja Taaleritehtaan Tuulitehdas I:n Honkajoki-Tuulipuistosta vuonna
2015. Lisaksi Taaleri on ilmoittanut 11.1.2016, ettad Taalerin hallinnoima padomarahasto myy bioenergialaitos-
ketjun Gasumille. Kauppa on ehdollinen ja sen arvioidaan toteutuvan 29.2.2016.

Varainhoito-liiketoiminnan tuotot kasvoivat 3 prosenttia katsauskaudella 39,4 (38,4) milj. euroon. Varainhoidon
jatkuvat palkkiot laskivat 3 prosenttia 28,8 (29,6) milj. euroon. Vuoden 2014 lopun irtautumiset asuntorahas-
toista vahensivat vastaavasti katsausvuoden 2015 jatkuvia hallinnointipalkkioita. Tuottosidonnaiset palkkiot
laskivat 25 prosenttia 4,5 (6,0) milj. euroon. Muut tuotot, mitkd koostuvat padasiassa Padaomarahastojen kehit-
tamien hankkeiden irtautumisista, kasvoivat 113 prosenttia 6,1 (2,9) milj. euroon. Varainhoidon liikevoitto
kokonaisuudessaan vahvistui 7,9 prosenttia 9,8 (9,1) milj. euroon haastavasta markkinatilanteesta huolimatta.

Varainhoito on jatkanut panostamista liiketoimintojen kasvuun. Henkildstda oli katsauskauden aikana keski-
maarin 131 (120). Katsausvuoden loppupuolella vahennettiin omistusta Vakuutusvahti Oy:ssa, eika yhtio ole
enaa osa Taaleri-konsernia. Turkin arvopaperimarkkinalainsdddannén muututtua vuonna 2014, paaomitettiin
Turkin yhtiéta alkuvuonna 2015 0,8 milj. eurolla.

Varainhoidon hallinnoitavat varat kasvoivat 3,8 (3,4) miljardiin euroon, kasvua kymmenen prosenttia. Omien
sijoitusrahastojen nettomerkinnat olivat 27 (154) milj. euroa katsauskaudella ja hallinnoitava varallisuus 850

(774) milj. euroa, kasvua 9,8 prosenttia. Omien padomarahastojen hallinnoitava varallisuus kasvoi 55,4 pro-
senttia 623 (401) milj. euroon. Tayden valtakirjan varainhoidossa oleva varallisuus kasvoi 11,3 prosenttia 1,3
(1,1) miljardiin euroon, kun muu hoidossa oleva varallisuus laski 7,1 prosenttia 1,1 (1,1) miljardiin euroon.

Taaleri Oyj (ent. Taaleritehdas Oyj) 1 Y-tunnus 2234823-5 | Rekisterdity kotipaikka Helsinki 1 www.taaleri.com 7



TILINPAATOSTIEDOTE
TAALERI 2015

Varainhoito

milj. euroa 1-12/2015 1-12/2014 Muutos, %
Varainhoidon palkkiot 28,8 29,6 -2,7
Tuottosidonnaiset palkkiot 4,5 6,0 -24.,6
Muut tuotot 6,1 29 112,9
Yhteensa 39,4 38,4 2,5
Liikevoitto 9,8 9,1 7,9
Henkilostd keskim. 131 120 9,2

Hallinnoitavat varat, Varainhoito

milj. euroa 31.12.2015 31.12.2014 Muutos, %
Sijoitusrahastot 850 774 9,8 %
Paaomarahastot 623 401 55,4 %
Tayden valtakirjan varainhoito 1260 1132 11,3 %
Muu 1052 1133 11 %
Yhteensa 3784 3440 10,0 %

Taaleri Varainhoito Oy:n tytaryhtié Taaleri Rahastoyhtié Oy hallinnoi Taalerin omia sijoitusrahastoja. Taaleri
tarjoaa varainhoitopalveluita myds kevaasta 2013 lahtien Turkissa. Turkin yhtié Taaleri Portfoy Yénetimi A.S.
on Taaleri Varainhoito Oy:n tytaryhtié. Taaleri Varainhoito Oy:n muita tytaryhtiita ovat fyysista kultaa tarjoava
Kultataaleri Oy seka Taalerin asiakkaille verosuunnittelupalveluja tarjoava Taaleri Veropalvelut Oy.

Yhtion kannalta merkittavimmat tulevat riskit ovat liiketoiminnan tuottojen kasvuun ja sen hallintaan liittyvat
riskit, tuottojen riippuvuus ulkoisen toimintaymparistéon muutoksista ja luottoriskista.

RAHOITUS-SEGMENTIN TULOS JA RISKIASEMA

Rahoitus-segmenttiin kuuluvat Vakuutusosakeyhtié Garantia 31.3.2015 alkaen ja Taalerin osakkuusyhtio
Fellow Finance Oy 26.5.2015 alkaen, josta Taalerin omistusosuus on 38,4 prosenttia.

Garantia on takausvakuutuksiin erikoistunut vakuutusyhtio, joka edistaa rahoituksen saatavuutta ja padomien
tehokkaampaa kayttdéa tarjoamalla takauspalveluita Suomessa toimiville yrityksille ja kotitalouksille. Yhtion
paatuotteita ovat lainatakaukset, asuntolainojen taytetakaukset ja kaupalliset takaukset. Garantia on aktiivi-
sesti mukana erilaisissa rahoitusjarjestelyissa ja kehittda uusia tuotteita asiakkaiden tarpeisiin. Yhtion liiketoi-
minta jakaantuu vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan. Garantian koko osakekanta siirtyi Taaleri Oyj:n
omistukseen 31.3.2015 toteutuneella yrityskaupalla. Garantian aiemmat paaomistajat olivat kotimaiset elake-
vakuutusyhtiot.

Fellow Finance puolestaan tarjoaa vertaislainapalvelua ja sen tuotot muodostuvat palkkiotuotoista valitetyista
lainoista lainanhakijan ja sijoittajan valilla. Fellow Finance Oy on perustettu vuonna 2013 korkealuokkaisten ja
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tietoturvallisten verkkopalveluiden kehittamiseen, yllapitamiseen seka kauppapaikkojen tarjoamiseen Euroo-
passa. Fellow Finance tarjoaa yksityishenkildille edistyksellisen vertaislainapalvelun Pohjoismaissa, josta lai-
nanhakija voi hakea lainaa itse maarittelemillaan lainaehdoilla ja lainanantaja eli sijoittaja voi saada kilpailuky-
kyista korkotuottoa antamalleen lainalle. Vertaislainapalvelua tarjoavasta Fellow Finance Oyj:sta tuli Taalerin
osakkuusyhtio 26.5.2015. Samassa yhteydessa Fellow Finance osti Taalerilta ja Lainaamo Oy:n muilta osak-
keenomistajilta Lainaamo Oy:n koko osakekannan. Lainaamo Oy, joka kuuluu Fellow Finance -konserniin, on
suomalainen erityisrahoitusyhtio, jonka tuotteina ovat paaasiassa kuluttajille suunnatut lainat.

Rahoitus-segmentin merkittdvimmat tuottoerat ovat takausvakuutuksen palkkiotuotot ja sijoitustoiminnan tuo-
tot. Takausvakuutuksen nettotuotot 31.3.2015-31.12.2015 oli 6,4 milj. euroa ja sijoitustoiminnan nettotuotot
6,8 (0) milj. euroa. Sijoitustoiminnan kayvan arvon muutokset olivat -5,7 milj. euroa, eli Garantian sijoitustoi-
minta tuotti ajalla 31.3.2015-31.12.2015 Taaleri-konsernille yhteensa 1,1 milj. euroa.

Rahoitus-segmentin liikevaihto oli yhteensa 13,3 milj. euroa, operatiivinen liikevoitto 8,1 milj. euroa ja liikevoit-
to 35,4 milj. euroa. Katsauskauden tulokseen kohdistui 27,3 milj. euroa kertaluonteisia eria Vakuutusosakeyh-
tid6 Garantian yrityskaupan johdosta.

Rahoitus, milj. euroa 1-12/2015
Liikevaihto ulkoinen, milj. euroa 13,3
Liikevoitto, milj. euroa 35,4
Sijoitusten kaypa arvo, milj. euroa 114,1
Henkilosto, keskim. 4-12/2015 25
Riskiasema

Rahoitus-segmentin riskiasema pysyi vuonna 2015 vakaana. Takausvakuutuskanta oli vuoden paattyessa
1 164 milj. euroa. Korvauskulut suhteessa takausvakuutuskantaan pysyivat alhaisella tasolla ja olivat 0,13
prosenttia (0,03).

Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli ratingluokkien AAA-BBB- -osuus takausvakuutuskannas-
ta pois lukien asuntolainojen taytetakaukset, jaanndsarvotakaukset ja tuleva jalleenvakuutus, oli 29,5 prosent-
tia. Heikoimpien ratingluokkien C+ tai alle osuus oli 2,5 prosenttia. Takausvakuutuskannan merkittavimmat
toimialat olivat rakentaminen 32,6 prosenttia ja teollisuus 32,5 prosenttia. Rakentamisen vastuista on jalleen-
vakuutettu 54,9 prosenttia.

Osana Taaleri-konsernia Garantia kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa maaritettyjen suurten asiakasriski-
en saantelyn piiriin. Vuoden paattyessa Garantian suurin yksittainen asiakasriski oli 51,3 prosenttia ryhmitty-
man omista varoista ja yhteensa seitseman asiakaskokonaisuuden vastuut ylittivat lain edellyttdman 25 pro-
sentin rajan. Vastuut on kokonaisuudessaan myonnetty ennen omistusmuutosta. Finanssivalvonta hyvaksyi
Garantian laatiman toimenpidesuunnitelman vastuiden alentamiseksi lain edellyttamalle tasolle 30.6.2017
mennessa.

Sijoitustoiminnan sijoituskanta (ml. talletukset) oli vuoden 2015 lopussa 120 milj. euroa. Sijoituskannasta kor-
kosijoitusten osuus oli 82 prosenttia ja osakesijoitusten 17 prosenttia. Korkosijoitukset muodostuvat paaosin
sijoituksista luottokelpoisuudeltaan vahvojen suomalaisten yritysten ja pohjoismaisten luottolaitosten joukko-
velkakirjalainoihin. Investointitasolle luokiteltujen sijoitusten osuus oli 78 prosenttia. Korkosalkun modifioitu
duraatio oli 2,5.
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Luottoluokitus

Rahoitus-segmenttiin kuuluvalla Garantialla on Standard & Poor’sin luottoluokitus. Garantian luottoluokituk-
sessa ei tapahtunut muutoksia vuoden 2015 aikana. Standard & Poor’s vahvisti 19.6.2015 Garantian luotto-
luokituksen A- negatiivisin nakymin ja poisti yhtion seurantalistalta (CreditWatch).

Takausvakuutusliiketoiminta

Tassa kappaleessa kuvataan lyhyesti Vakuutusosakeyhtié Garantian keskeisimmat taloudelliset tiedot suoma-
laisen kirjanpitokaytannén (FAS) mukaisesti havainnollistamaan yhtion operatiivista kehitysta vuoteen 2014
verrattuna. Garantia kuuluu Taaleri-konsernin rahoitussegmenttiin 31.3.2015 alkaen ja Garantian taloudelliset
tiedot IFRS:n mukaan 31.3.2015 alkaen on esitetty rahoitus-segmentin alla.

Vakuutusosakeyhtio Garantia 1-12/2015 (FAS)*

milj. euroa 1-12/2015 1-12/2014  Muutos, %
Vakuutusmaksutuotot 9,8 11,1 -1 %
Korvauskulut -1,5 -0,4 262 %
Liikekulut -4,8 -4,6 3%
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muu-

tosta 3,6 6,0 -40 %
Tasoitusmaaran muutos 3,5 6,1 -42 %
Vakuutustekninen kate 0,1 -0,1 171 %
Sijoitustuotot- ja kulut 8,5 5,3 58 %
Tulos ennen veroja 8,5 5,3 62 %
Yhdistetty kulusuhde, % 64 % 46 %

Sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin, % 4.4 % 71 %
Vastuunkantokyky, % 1064 % 909 %
Solvenssisuhde (S2), %** 549 % 383 %

* Tassa esitetyt luvut perustuvat Vakuutusosakeyhtio Garantian FAS-tilinpaatokseen.
** Solvenssi |l -vakavaraisuussaannokset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivatka ne kuulu 1.1.2016 voimaan tulleen Vakuutusyh-
tidlain mukaan lakisaateisen tilintarkastuksen piiriin

Garantian tulos (FAS)
Tulos ennen veroja parani 8,5 (5,3) milj. euroon sijoitustoiminnan hyvan tuloksen myéta.

Vakuutusmaksutuotot laskivat. Lainatakauksissa yrityslaina-takausten kysynta oli erittain alhainen. Asunto-
lainamarkkinoiden piristyminen ja S-Pankin kanssa alkanut yhteisty® kasvatti asuntolainojen taytetakauksista
maksettuja takaus-palkkioita. Myds kaupallisten takausten kysynta kasvoi hieman. Takausvakuutuskanta oli
vuoden paattyessa 1 164 (1 338) milj. euroa.

Maksetut korvaukset pysyivat alhaisella tasolla. Vahinkosuhde oli 15,1 (3,7) prosenttia. Vuonna 2015 makset-
tiin korvauksia yhteensa 1,9 (3,1) milj. euroa, josta noin puolet kohdistui asuntolainojen taytetakauksiin ja puo-
let lainatakauksiin. Liikekulut kasvoivat 3 prosenttia. Liikekuluihin sisaltyi henkiléston uudelleenjarjestelyyn ja
toimitilojen muuttoon liittyvia kuluja.
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Sijoitustoiminta ylitti vuonna 2015 asetetut tuottotavoitteet osakemarkkinoiden hyvan tuoton johdosta. Sijoitus-
ten nettotuotot kayvin arvoin olivat 4,4 (7,1) prosenttia. Tulokseen kirjatut sijoitusten nettotuotot olivat 8,5 (5,3)
milj. euroa. Sijoitusomaisuuden arvostuserot laskivat katsauskaudella 10,3 milj. eurosta 6,7 milj. euroon.

Suora rahoitus

Fellow Financen liiketoiminta 31.12.2015 paattyneella tilikaudella oli voitollista ja Fellow Finance -konsernin
valittdmien lainojen odotetaan jatkavan voimakasta kasvua vuonna 2016. Lainanhakijoita on yli 50 000 ja si-
joittajia on onnistuttu saamaan yli kymmenesta eri maasta, minka johdosta sen toiminta on noteerattu myos
kansainvalisesti. Fellow Finance aikoo edelleen kehittda vertaislainapalveluaan ja valmistelee toiminnan
kaynnistamista myods muissa maissa Euroopassa.

MUU LIIKETOIMINTA

Muu liiketoiminta sisaltaa segmentteja tukevat Taaleri Oyj:n konsernihallintotoiminnot sekd konsernin oman
taseen sijoitukset, jotka toteutetaan Taaleri Sijoitus Oy:n kautta.

Konsernin sijoitusyhtioé Taaleri Sijoitus Oy sijoittaa omasta taseestaan listaamattomiin ja listattuihin yrityksiin
kanssasijoittamisen periaattein. Taaleri Sijoitus Oy pyrkii tekemaan pidempiaikaisia sijoituksia, joissa luodaan
arvoa omistajuuden kautta Taalerille ja joissa yhdistyy yrittajyys, ideat ja padoma.

Suurin sijoitus, jonka Taaleri Sijoitus Oy on toteuttanut Metsarahasto Il Ky:n kautta, oli 31.12.2015 paattyneen
tilikauden alussa 39,5 prosentin omistus Finsilva Oyj:ssa. Finsilvan metsat sijaitsevat Keski-Suomessa, Aéne-
kosken ymparistdssa ja vastaavat 53 000 hehtaaria metsaa. Finsilva Oyj:n liiketoimintaa on puuntuottaminen
ja puunmyynti. Metsarahasto Il Ky myi yhdessa Finsilva Oyj:n suurimman omistajan Metsaliitto Osuuskunnan
kanssa noin 30,13 prosenttia Finsilvan osakekannasta Dasos Capital Oy:lle vuoden 2015 aikana. Metsarahas-
to Il Ky:n omistus laski taman myé6ta 39,5 prosentista noin 19,8 prosenttiin. Kaupalla ei ollut vaikutusta Taaleri-
konsernin tulokseen katsauskaudella 2015, koska Konserni oli arvostanut Finsilva-sijoituksensa vuoden 2014
tilinpaatdksessa kaypaan arvoon, joka vastasi toteutunutta myyntihintaa. Taaleri Sijoitus teki tilivuoden 2015
aikana 1,0 milj. euron kanssasijoituksen Rauman Telakkaan ja 1,5 milj. euron sijoituksen Sotkamo Silverin
vaihtovelkakirjalainaan.

Taaleri Sijoitus Oy:n tuotot vaihtelevat sen tekemien sijoitusten arvonmuutoksesta ja sijoitusten mahdollisesta
irtautumisesta. Taaleri Sijoitus Oy:n tuotot ja tulos saattaa taten vaihdella merkittavasti katsauskausien valilla.
Muun liiketoiminnan operatiivinen liikevaihto oli 6,0 (1,0) milj. euroa. Operatiivisen tulokseen ei lueta kayvan
arvon muutosta 14,2 milj. euroa Finsilvasta vuonna 2014. Taaleri Sijoitus Oy:n sijoitukset olivat yhteensa 46,8
milj. euroa tilikauden 2015 lopussa.

Muu liiketoiminta, milj. euroa 1-12/2015 1-12/2014 Muutos, %
Liikevaihto 6,0 15,2 -60,5
Liikevoitto 2,2 11,8 -81,3
Sijoitusten kaypa arvo, milj. euroa 49,3 80,2 -40,5
Henkilosto 24 22 9,1
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LOPETETTU LIIKETOIMINTA

Taaleri Oyj:n omistamat osakkeet tytaryhtié Lainaamo Oy:ssa myytiin toukokuussa 2015. Rahoitusyhtio Lai-
naamo Oy:n tuotetarjonta kasittaa kulutusluotot kotitalouksille, yrityslainat pk-yrityksille, sijoituslainat seka
Takaamon vuokratakaukset. Lainakanta kasvoi vuoden 2015 alun 15,6 milj. eurosta noin 20 milj. euroon, kun
yhti6 irtautui omistuksesta. Asiakkaiden kokonaistilanteen arviointi, riskienhallinta ja automatisoitu prosessi
ovat koko toiminnan ytimessa. Lainaamon liikkevaihto Taaleri-konsernissa 2015 oli 2,0 milj. euroa, mika on
esitetty tuloslaskelmassa lopetetuissa liiketoimissa.

TAALERIN TASE JA RAHOITUS

Taaleri-konsernin taseen loppusumma oli vuoden 2015 lopussa yhteensa 216,8 (152,9) milj. euroa. Konsernin
sijoitukset olivat yhteensa 163,7 (83,5) milj. euroa, vastaten 75,5 prosenttia konsernin taseen loppusummasta.

Konsernin korollinen vieras paaoma oli 31.12.2015 75,1 (100,3) milj. euroa, mika koostui Taaleri Oyj:n vuoden
2014 jvk-ohjelmasta 29,9 milj. euroa, veloista yleisdlle 30,3 milj. euroa seka veloista luottolaitoksille 14,9 milj.
euroa. Vieras padoma oli yhteensa 119,7 (115,1) milj. euroa. Oma paaoma vahvistui tilikauden alun 37,9 mil;.
eurosta 97,1 milj. euroon tilikauden lopussa.

Taaleri-konsernin omavaraisuusaste parantui tilikauden 2015 aikana huomattavasti 44,8 prosenttiin tilikauden
alun 24,8 prosentista.

TAALERIN RISKIENHALLINTA JA RISKIASEMA

Riskienhallinnan tehtdvana on tunnistaa, arvioida, mitata, rajoittaa ja valvoa liiketoiminnoista aiheutuvia riske-
ja, jotka vaikuttavat konsernin strategian toteutumiseen. Riskienhallinnalla pyritdan vahentdmaan ennakoimat-
tomien riskien toteutumisen todennakoisyytta, vaikutusta ja uhkaa Taaleri-konsernin liiketoiminnalle seka tu-
kemaan strategiassa asetettujen tavoitteiden saavuttamista valvomalla, etta toiminnassa noudatetaan Taaleri
Oyj:n hallituksen hyvaksymia periaatteita. Taaleri-konsernin riskit on jaoteltu viiteen paaluokkaan, jotka ovat
strateginen- ja liiketoimintariski, luottoriski, likviditeettiriski, markkinariski seka operatiivinen riski (ml. comp-
liance riski). Taalerin riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan periaatteet on kuvattu tilinpaatdksen liitetiedossa
39.

Taaleri-konsernin riskinkantokyky muodostuu oikein optimoidusta padomarakenteesta, liiketoimintojen kannat-
tavuudesta ja laadullisista tekijoista, joihin kuuluvat muun muassa luotettava hallinto, sisainen valvonta ja
ennakoiva riskien- seka vakavaraisuuden hallinta. Taaleri-konsernin suhtautuminen riskinottoon perustuu
harkittuun riski/tuotto-ajatteluun. Konserni ei saa toiminnassaan ottaa sellaista riskia, mika vaarantaa konser-
nin omien varojen vakavaraisuussuhdeluvulle asetetun tavoitetason (vahintaan 1,5 kertaa omien varojen las-
kennallinen minimitaso).

Taalerin riskiasemassa tapahtunut keskeisin muutos vuonna 2015 oli Vakuutusosakeyhtid Garantian hankinta,
ei pelkastaan varsinaisen uuden liiketoiminnan takia vakuutussektorilla, vaan myds yhtion suhteellisen isosta
taseesta verrattuna Taalerin aikaisempaan vahan varoja sitoneeseen liikketoimintaan. Garantian vakavarai-
suus on kuitenkin vahva ja sen riskiasema pysyi vuonna 2015 vakaana. Garantian vahinkosuhde oli 15,1 pro-
senttia vuonna 2015 ja korvauskulut suhteessa takausvakuutuskantaan pysyivat alhaisella tasolla ja olivat
0,13 prosenttia. Garantian sijoituksista korkosijoitusten osuus 31.12.2015 oli 82 prosenttia. Standard & Poor’s
vahvisti 19.6.2015 Garantian luottoluokituksen A- negatiivisin nakymin ja poisti yhtion seurantalistalta (Cre-
ditWatch).

Taalerin perinteisen Varainhoito-segmentin suurimmat riskit koostuvat paaasiassa operatiivisista riskeista
seka vahaisessa maarin luottoriskeista. Muu liiketoiminta-segmentin merkittavimmat riskit koostuvat Taaleri
Sijoitus Oy:n tekemista padaomasijoituksista seka Taaleri Oyj:n luottoriskeistd mydnnetyista lainoista ja luotto-
laitossaamisista.
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Taaleri kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa maaritettyjen suurten asiakasriskien saantelyn piiriin. Vuoden
2015 paattyessa Taalerin suurin yksittainen asiakasriski oli 57,9 % ryhmittyman omista varoista ja yhteensa
kahdeksan asiakaskokonaisuuden vastuut ylittivat lain edellyttdman 25 prosentin rajan. Garantiaan ei sovelle-
ta vakuutusyhtidlain puitteissa maksimiasiakasriskisdantelya mutta kyllakin osana Taaleri-konsernia. Muut
suurten asiakasriskien ylitykset kuin Finsilva muodostuukin Garantian takausvakuutuskannasta. Kyseiset ta-
kausvakuutusvastuut on kokonaisuudessaan myonnetty ennen omistusmuutosta, jolloin kyseinen saantely ei
koskenut vakuutusosakeyhtiéta. Finanssivalvonta hyvaksyi Taalerin laatiman toimenpidesuunnitelman suurten
asiakasriskien alentamiseksi lain edellyttamalle tasolle 30.6.2017 mennessa.

TAALERIN VAKAVARAISUUS
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus

Taaleri-konserni muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta (2004/699) annetun lain mukaisen
rahoitus- ja vakuutusryhmittyman (Rava) Vakuutusosakeyhti®é Garantian hankinnan seurauksena. Finanssi-
valvonta vahvisti Rava-ryhmittyman muodostumisen paatoksellaan 23.10.2015.

Rava-ryhmittyman omat varat 31.12.2015 olivat 68,2 milj. euroa ja ylittivat omien varojen 14,5 milj. euron va-
himmaisvaatimuksen 53,6 milj. eurolla. Ryhmittyman vakavaraisuussuhde oli 468,8 prosenttia, kun lakisaatei-
nen minimivaatimus on 100 prosenttia.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus 31.12.2015
miljoonaa euroa

31.12.2015
Taaleri-konsernin oma paaoma 97,1
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet -2,4
Tasoitusmaara -18,7
Vahemmistoosuus -2,1
Suunniteltu varojenjako -5,7
Ryhmittyman omat varat yhteensa 68,2
Rahoitussektorin omien varojen vaade 10,8
Vakuutussektorin omien varojen vaade* 3,7
Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara yhteensa 14,5
Ryhmittyman vakavaraisuus 53,6
Ryhmittyman vakavaraisuussuhde 468,8 %

* Vakuutusosakeyhtié Garantian toimintapadaoman minimi 31.12.2015 voimassa olleen Vakuutusyhtidlain mukaan
Luottolaitoslain ja EU:n vakavaraisuusasetuksen mukainen vakavaraisuus (Basel lll)

Taaleri-konsernissa luottolaitoslain (610/2014) ja EU:n vakavaraisuusasetuksen (Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013) vakavaraisuus maaritetaan ja raportoidaan Rahoitussektorilla toimiville
valvottaville. Taaleri soveltaa vakavaraisuuslaskennassa standardimenetelmaa luottoriskin oman paaoman
vaateen laskennassa ja perusmenetelmaa operatiivisen riskin oman paaoman vaateen laskennassa. Taaleri-
konsernin tavoite Rahoitussektorin vakavaraisuudelle on 12 prosenttia.

Fiva mydnsi 23.10.2015 Taaleri Oyj:lle 31.12.2016 asti voimassa olevan poikkeusluvan, jonka perusteella
Taalerille muodostuu vakavaraisuuslaskentaan liittyen uusi konsolidointiryhma, johon ei lueta Taaleri Oyj:ta.
Taman johdosta konserni ei raportoi CRR:n mukaista vakavaraisuutta, ainoastaan Ravan mukaisen vakava-
raisuusvaatimuksen.
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Rahoitussektorin ydinvakavaraisuussuhde ja vakavaraisuussuhde olivat vuoden paattyessa 13,8 prosenttia,
kun lakisaateinen minimivaatimus ydinvakavaraisuussuhteelle on 4,5 prosenttia ja vakavaraisuussuhteelle 8
prosenttia. Rahoitussektorin omat varat 31.12.2015 olivat 18,7 milj. euroa ja muodostuivat kokonaisuudes-
saan ydinpaaomaan (CET1) sisaltyvista erista. Rahoitussektorin riskipainotettujen erien yhteismaara oli vuo-
den paattyessa 130,0 milj. euroa, josta luottoriskin osuus oli 76,3 milj. euroa ja operatiivisten riskien osuus
53,7 milj. euroa. Taalerin Rahoitussektorin muodostavat Taaleri Oyj:n tytaryhtiét ja osakkuusyhtio alakonser-
neineen lukuun ottamatta Vakuutusosakeyhtié Garantiaa.

Varainhoito-konsolidointiryhman muodostaa Taaleri Oyj:n tytaryhtié Taaleri Varainhoito Oy tytaryhtidineen.
Varainhoito-konsolidointiryhman ydinvakavaraisuussuhde ja vakavaraisuussuhde olivat vuoden paattyessa
12,7 prosenttia, kun lakisaateinen minimivaatimus ydinvakavaraisuussuhteelle on 4,5 prosenttia ja vakavarai-
suussuhteelle 8 prosenttia. Varainhoito -konsolidointiryhman omat varat 31.12.2015 olivat 5,7 milj. euroa ja
muodostuivat kokonaisuudessaan ydinpaaomaan (CET1) sisaltyvista eristd. Varainhoito-konsolidointiryhman
riskipainotettujen erien yhteismaara oli vuoden paattyessa 44,6 milj. euroa, josta luottoriskin osuus oli 6,2 milj.
euroa ja operatiivisten riskien osuus 38,3 milj. euroa. Taaleri Varainhoito —konsolidointiryhma muodostui Fi-
nanssivalvonnan 23.10.2015 myéntaman poikkeusluvan perusteella. Poikkeuslupa on voimassa 31.12.2016
saakka. Vahemmistéosuutta ei ole huomioitu ydinpadomassa 1.1.2014 alkaen ja suunniteltu osinko on va-
hennetty konsolidointiryhman omista varoista.

Vakuutusyhtiélain mukainen vakavaraisuus (Solvenssi Il)

Vakuutusyhtididen Solvenssi Il -vakavaraisuusvaatimukset tulevat voimaan 1.1.2016. Solvenssi ll:n tavoittee-
na on harmonisoitu, kokonaisvaltainen ja riskiperusteinen vakavaraisuuskehikko, joka edistaa EU:n sisaista
kilpailua, padomien tehokasta hyédyntamista seka yritysten omaa riskienhallintaa ja tata kautta tehostaa va-
kuutettujen etujen turvaa. Taaleri-konsernissa Solvenssi || mukainen vakavaraisuus maaritetdan ja raportoi-
daan Vakuutusosakeyhtié Garantian lisaksi Taaleri Oyj:lle ja Garantialle yhdessa. Taaleri soveltaa vakavarai-
suuslaskennassaan standardimenetelmaa.

Emoyhtio Taaleri Oyj:n ja tytaryhtid Vakuutusosakeyhtié Garantian oma perusvarallisuus 31.12.2015 oli 88,6
milj. euroa ja ylitti selvasti vakavaraisuuspadaomavaatimuksen (SCR), joka oli 22,7 milj. euroa. Solvenssisuh-
de, eli oman perusvarallisuuden suhde vakavaraisuuspadomavaatimukseen, oli 391 prosenttia. Taalerin oma
varallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettavissa olevasta luokan 1 (Tier 1) omasta pe-

rusvarallisuudesta.

Solvenssi Il -sdanndkset tulevat kiristamaan padomavaatimuksia, joka heijastuu myods rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvonnasta (2004/699) annetun lain mukaisen vakavaraisuuteen. Samanaikaisesti Taaleri-
ryhmittyman (Rava) omien varojen maara kuitenkin vahvistuu alustavien arvioiden mukaan nykyisesta 68,2
milj. eurosta 86,9 milj. euroon, koska tasoitusmaaraa ei tarvitse enada vahentaa omasta paaomasta omien
varojen maaraa laskettaessa. Saannésmuutokset tulevat alustavien laskelmien mukaan alentamaan ryhmit-
tyman vakavaraisuutta 53,6 milj. eurosta 53,4 milj. euroon ja vakavaraisuussuhdetta 469 prosentista 259 pro-
senttiin.

Solvenssi Il -vakavaraisuussaannokset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivatka ne kuulu 1.1.2016 voi-
maan tulleen Vakuutusyhtiélain mukaan lakisaateisen tilintarkastuksen piiriin.
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YHTIOKOKOUSTEN PAATOKSET

Ylimaarainen yhtidkokous jarjestettiin 12. helmikuuta 2015, jossa paatettiin osakkeiden lukumaaran lisaami-
sestd maksuttomalla osakeannilla seka osakeantivaltuutuksen antamisesta hallitukselle Vakuutusosakeyhti®
Garantian osakekannan hankinnan rahoittamiseksi.

Yhtiokokous paatti, ettad yhtion osakkeiden lukumaaraa lisatdan antamalla osakkeenomistajille maksutta uusia
osakkeita omistusten mukaisessa suhteessa siten, etta kutakin A-sarjan osaketta kohti annetaan kolme (3) A-
sarjan osaketta ja kutakin B-sarjan osaketta kohti annetaan kolme (3) B-sarjan osaketta. Uusia A-sarjan osak-
keita annetaan 12 290 112 kappaletta ja uusia B-sarjan osakkeita 6 588 903 kappaletta, joten maksuttoman
osakeannin jalkeen A-sarjan osakkeita on yhteensa 16 386 816 kappaletta ja B-sarjan osakkeita yhteensa 8
785 204 kappaletta.

Yhtiokokous paatti, etta hallitus valtuutetaan paattamaan uusien osakkeiden antamisesta. Valtuutuksen nojal-
la voidaan antaa uusia B-osakkeita yhteensa enintdan 3 200 000 kappaletta. Hallitus oikeutettiin paattamaan
osakeannin ehdoista, mukaan lukien annettavien osakkeiden merkintdhinnan maarittelyperusteista ja lopulli-
sesta merkintahinnasta, seka osakemerkintdjen hyvaksymisesta, liikkeeseen laskettavien uusien osakkeiden
allokoinnista seka liikkeeseen laskettavien osakkeiden lopullisesta maarasta. Hallitukselle annettu valtuutus
sisalsi oikeuden poiketa osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta edellyttaen, etta poikkeamiseen on Yhtion
kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutus on voimassa viisi vuotta yhtiokokouksen paatdksesta ja kumoaa
samalla 7.3.2013 paatetyn antivaltuutuksen.

Varsinainen yhtidkokous jarjestettiin 20. maaliskuuta 2015, jossa paatettiin hyvaksya vuoden 2014 tilinpaatés
ja myontaa hallitukselle ja toimitusjohtajalle vastuuvapaus vuodelta 2014. Yhtidokokouksessa paatettiin, etta
osinkoa jaetaan 0,09 euroa/osake, yhteensa 2.263.555,80 euroa. Hallituksen jasenet Peter Fagernas, Esa
Kiiskinen, Juha Laaksonen, Pertti Laine ja Vesa Puttonen valittiin uudelleen hallituksen jaseniksi. Peter Fa-
gernas valittiin uudestaan hallituksen puheenjohtajaksi ja Juha Laaksonen varapuheenjohtajaksi. KHT-
tilintarkastusyhtié Ernst & Young Oy valittiin uudestaan tilintarkastajaksi, paavastuullisena tilintarkastajana
KHT Ulla Nykky.

Varsinainen yhtidkokous valtuutti lisaksi hallituksen paattamaan omien osakkeiden hankkimisesta yhtion va-
paaseen omaan paaomaan kuuluvilla varoilla seuraavin ehdoin:

¢  Osakkeita voidaan hankkia yhtién paaomarakenteen kehittamiseksi, yrityskauppojen, investointien
tai muiden yhtion liiketoimintaan kuuluvien jarjestelyjen rahoittamiseksi tai toteuttamiseksi tai kay-
tettavaksi osana yhtion kannustinjarjestelmaa tai mitatoitavaksi, mikali se on yhtion ja osakkeen-
omistajien kannalta perustultua.

¢  Osakkeita voidaan hankkia yhdessa tai useammassa erassa yhteensa enintaan 1 400 000 kappa-
letta A-osaketta ja 600 000 B-osaketta.

¢ Osakkeista maksettavan vastikkeen vahimmaismaara on 1 euro ja enimmaismaara 30 euroa
osakkeelta.

e Hallitus on oikeutettu hankkimaan osakkeita muuten kuin osakkeenomistajien omistamien osak-
keiden suhteessa ja paattamaan osakkeiden hankkimisjarjestyksesta.

e Hallitus paattaa omien osakkeiden hankkimisen kaikista muista ehdoista.

¢  Valtuutus on voimassa 18 kuukautta yhtiokokouksen paatéspaivamaarasta lukien ja kumoaa yhti6-
kokouksen 4.4.2014 paattdaman yhtiéon omien osakkeiden hankkimisvaltuutuksen.

Osakkeet ja osakepaaoma

Yhtidlla oli katsauskauden alussa 4 096 704 A-osaketta ja 2 196 301 B-osaketta. Yhtion hallitus paatti
16.2.2015 maksuttomasta osakeannista, jossa yhdella osakkeella sai vastikkeetta kolme uutta osaketta. 21
400 osaketta mitatoitiin 20.2.2015. Yleisolle suunnatussa annissa merkittiin 3.200.000 uutta B-osaketta, jotka
saivat yhtalaiset oikeudet B-osakkeiden kanssa 24.3.2015. Hallitus paatti 20.3.2015 yhtiokokouksen antaman
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valtuutuksen perusteella yhteensa 45 000 kappaletta omien osakkeiden hankinnasta 21.4.2015. Hallitus paatti
23.4.2015 2 297 400 ja 30.10.2015 430 967 A-osakkeiden muuntamisesta B-osakkeiksi. Yhtidlla oli katsaus-
kauden lopussa 13 637 049 A-osaketta ja 14 713 571 B-osaketta. Yhtion osakepdaoma on 125 000,00 euroa.

Taaleritehtaan osakkeenomistajat ja omat osakkeet

Taaleritehtaan omistaja-maara on yli kaksinkertaistunut viime vuoden vastaavasta ajanjaksosta ja yhtiolla oli
vuoden 2015 lopussa 1 760 (836) osakkeenomistajaa. Yhtidlla oli 31.12.2015 hallussaan 45 000 (5 250) A-
osaketta. Yhtion kymmenen suurinta osakkeenomistajaa 31.12.2015 olivat:

10 suurinta omistajaa 31.12.2015* % -osuus 9% -osuus Hi-
osakkeista nimairisti

OY HERMITAGE AB 8,83 15,89
VEIKKO LAINE OY 8,57 15,86
ELOMAA JUHANI 6,36 12,22
BERLING CAPITAL OY 5,94 10,53
HAAPARINNE KARRI 5,30 11,02
CAPERCAILLIE CAPITAL OY 2,36 2,80
LAMPINEN PETRI 1,87 2,02
MATHUR RANJIT 1,42 1,32
LEHTO VESA 1,32 1,34
MERENLAHTI MIKKO 1,18 1,21

*Ylimaarainen yhtiokokous 8.1.2016 paatti yhdistaa osakesarjat, ks. tilikauden jalkeiset tapahtumat.

Henkilosto

Ammattitaitoinen ja motivoitunut henkilostdé on Taalerin tarkein menestystekija ja vahvuus. Yhtion henkiléston
vaihtuvuus on ollut koko sen toiminnan ajan hyvin vahainen ja Yhtién kasvun ovat mahdollistaneet onnistu-
neet rekrytoinnit.

Konsernin kokoaikainen henkiléstomaara oli katsauskauden aikana keskimaarin 175 (153). Kokoaikainen
henkiléstdmaara Varainhoito-segmentissa oli 131 henkiléa (120) ja Rahoitus-segmentissa 18 (0). Muu liike-
toiminta-segmentin henkiléstomaara oli keskimaarin 24 (22). Henkildstosta 95 prosenttia tydskenteli Suomes-
sa ja 5 prosenttia ulkomailla.

Taaleri-konsernin henkiléstokustannukset katsauskauden aikana olivat 19,3 (16,1) milj. euroa. Henkilostokus-
tannuksia edellisvuoteen verrattuna nostivat Garantian hankinta ja hankintaan liittyvat henkilostojarjestelyt
seka synteettisista optioista kirjatut palkkiot 0,9 milj. euroa.

Yhtion hallinto ja johto katsauskaudella

Hallituksen kokoonpano katsauskaudella 1.1.-31.12.2015:

= Puheenjohtajana Peter Fagernas

= Varapuheenjohtaja Juha Laaksonen
= Esa Kiiskinen

= Pertti Laine

= Vesa Puttonen
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Emoyhtion toimitusjohtajana on toiminut koko kauden Juhani Elomaa ja toimitusjohtajan sijaisena Karri Haa-

parinne. Konsernissa toimii konsernin johtoryhma, jonka paasaantdisena tehtavana on avustaa toimitusjohta-
jaa valmistelemalla osa-alueittaiset strategiat ja politiikat, toimintasuunnitelmat, sisainen ohjeistus ja erilaiset

kuukausiraportit johtoryhman yhteiseen ja mahdollisesti hallituksen kasittelyyn.

Konsernin johtoryhmaan kuuluivat tilikauden 2015 lopussa Taaleri Oyj:n toimitusjohtaja Juhani Elomaa, vara-
toimitusjohtaja Karri Haaparinne, viestintajohtaja Taneli Hassinen, lakiasiainjohtaja Janne Koikkalainen ja
talousjohtaja Minna Smedsten. Konsernin johtoryhmaan kuuluivat myos Taaleri Varainhoito Oy:n toimitusjoh-
taja Petri Lampinen ja Vakuutusosakeyhtié Garantian toimitusjohtaja Vesa Aho. Vesa Aho aloitti konsernin
johtoryhmassa toukokuussa siirryttya Yhtion palvelukseen ja vastaavasti Taneli Hassinen lokakuussa 2015.
Taaleri Oyj:n asiakkuusjohtaja Jaana Rosendahl lopetti yhtion palveluksessa huhtikuussa 2015.

Yhtion tilintarkastajana toimii KHT-yhteis6é Ernst & Young Oy paavastuullisena tilintarkastajana Ulla Nykky,
KHT.

Yhtion osakepaaoma ja sen muutokset katsauskaudella

Yhtion osakepaaoma per 31.12.2015 oli 125.000,00 euroa.

Kannustinjarjestelmat

Taaleri Oyj:n hallitus paatti 4.12.2013 Konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta.
Kannustinjarjestelmassa avainhenkildille annetaan synteettisia optio-oikeuksia ja mahdollinen palkkio makse-
taan vuosina 2017-2018 osittain Yhtién osakkeina ja osittain rahana. Taaleri Oyj:n hallitus paatti 19.2.2015,
etta synteettisen optio-ohjelman osakemaarissa huomioidaan 12.2.2015 ylimaaraisen yhtidkokouksen paat-
taman osakeannin vaikutus yhtion osakemaaraan siten, ettei silla ole vaikutusta synteettisen optio-oikeuksien
arvoon. Nain ollen voidaan myéntaa korkeintaan 800 000 uutta B-osaketta sisaltden rahana maksettavan
osuuden.

Taaleri Oyj:n hallitus paatti 28.10.2015 konsernin avainhenkildiden osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta.
Kannustinjarjestelmassa avainhenkildille annetaan synteettisia optio-oikeuksia ja mahdollinen palkkio makse-
taan vuosina 2019-2020 rahana. Kannustinjarjestelman perusteella maksettavat palkkiot vastaavat myonto-
hetkella yhteensa enintdan noin 800 000 Taaleri Oyj:n osakkeen arvoa sisaltden myds rahana maksettavan
osuuden.

Konsernirakenteen muutokset

Taaleri Oyj toimii emoyhtiéna konsernissa, jonka tytaryhtidina toimivat Taaleri Varainhoito Oy seka taman
tytaryhtiét, Taaleri Padomarahastot Oy ja sen muodostama alakonserni, Taaleri Sijoitus Oy seka Vakuutus-
osakeyhtié Garantia.

Yhtio sitoutui 11.12.2014 allekirjoitetulla kauppakirjalla ostamaan Garantian koko osakekannan 60 milj. euron
kauppahinnalla. Kauppa astui voimaan 31.3.2015, minka seurauksena Garantiasta tuli Yhtion kokonaan omis-
tama tytaryhtio.

Yhtio rahoitti jarjestelyn eri rahoituslahteista. Kevaalla 2015 jarjestettiin osakeanti, jolla kerattiin 23,2 milj. eu-
roa. Osakeannista saadut varat kaytettiin padosin Garantia-yrityskaupan rahoittamiseen, minka lisaksi yritys-
kaupassa kaytettiin kassavaroja ja ulkopuolista lainarahoitusta. Garantia-yrityskaupan yhteydessa sovittiin,
ettéd mikali Taaleri Oyj myy (tai muuten realisoi) Garantian kolmen vuoden kuluessa yrityskaupan voimaantu-
losta Konsernin ulkopuoliselle taholle, maksaa yhtid myyjijille lisdkauppahintana puolet yhtidlle mahdollisesti
syntyvasta taloudellisesta edusta.

Taaleri Varainhoito Oy:n osuus Taaleri Portféy Yonetimi A.S.:sta nousi vuoden 2015 alun 77 prosentista 84
prosenttiin, kun Taaleri Varainhoito Oy paaomitti yhtiéta 0,8 milj. euroa. Katsausvuoden loppupuolella vahen-
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nettiin omistusta Vakuutusvahti Oy:ssa 70 prosentista 19,9 prosenttiin, eikd yhtio ole enaa osa Taaleri-
konsernia. Taaleri myi toukokuussa 2015 Lainaamo Oy:n ja sijoitti Fellow Finance Oyj:hin, josta tuli konsernin
osakkuusyhtié 38,4 prosentin omistuksella.

Taaleri Padaomarahastot Oy on tilikauden 2015 aikana perustanut kolme uutta tytaryritysta ja merkinnyt niiden
osakkeet 100 prosenttisesti. Yhtiét ovat: Taaleritehtaan Kiinteistokehitysrahaston hallinnointiyhtié Oy, Taaleri-
tehtaan Tonttirahaston hallinnointiyhtié Oy ja Metsarahasto Il hallinnointiyhtié Oy. Konserniin kuulunut Taaleri-
tehtaan Asuntorahasto V hallinnointiyhtidé Oy purettiin ja siitd on annettu lopputilitys 7.12.2015.

Hallituksen esitys voittoa ja vapaata omaa paaomaa koskeviksi toimenpiteeksi

Emoyhtion tulos tilikaudelta 1.1.-31.12.2015 oli 2.309.144,24 euroa ja emoyhtion jakokelpoiset varat
31.12.2015 olivat 42,1 miljoonaa euroa. Hallitus ehdottaa 7.4.2016 jarjestettavalle yhtiokokoukselle, etta
31.12.2015 paattyneelta tilikaudelta vahvistetun taseen perusteella maksetaan osinkoa 0,14 euroa osakkeel-
ta, yhteensa 3 969 086,80 euroa seka paaomanpalautusta 0,06 euroa osakkeelta, yhteensa

1701 037,20 euroa. Varojenjaon tasmaytyspaiva on 11.4.2016 ja osinko sekd padomanpalautus maksetaan
18.4.2016. Yhtidn taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen jalkeen ole tapahtunut olennaisia muu-
toksia. Ehdotettu varojenjako ei vaaranna yhtion maksukykya.

Selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta

Taaleri-konsernin tytaryhtididen, 1ahinna Taaleri Varainhoito Oy:n ja Vakuutusosakeyhtié Garantian toimintaan
on kohdistunut uusien IT-jarjestelmien ja hallintoprosessien kehitysty6ta vuonna 2015. Konsernin liiketoiminta-
alueiden tuotevalikoimaa on maaratietoisesti laajennettu tilikauden aikana.

Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

Taaleri ilmoitti 11.1.2016, etta Taalerin hallinnoima padomarahasto myy bioenergialaitosketjun Gasumille.
Kauppa on ehdollinen ja sen arvioidaan toteutuvan 29.2.2016. Kaupan toteutumisella on Taalerin tulokseen
positiivinen vaikutus.

Taaleri Oyj:n ylimaarainen yhtidkokous 8.1.2016 paatti yhtidjarjestyksen muuttamisesta ja osakesarjojen yh-
distamisesta. Yhtion A-sarjan osakkeet muunnettiin oikeuksiltaan B-sarjan osakkeita vastaaviksi osakkeiksi
suhteella 1:1. Yhdistamisen jalkeen yhtiélla on vain yksi osakesarja seka kullakin osakkeella yksi aani ja muu-
toin yhtalaiset oikeudet. Yhdistamisen jalkeen kaikki yhtion 28 350 620 osaketta ovat kaupankaynnin kohtee-
na Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalla First North Finland -markkinapaikalla kaupankayntitunnuksella TAALA.
Samassa yhteydessa muutettiin yhtion toiminimeksi Taaleri Oyj. Muutos liittyy Taaleri-konsernin laajempaan
yritysilmeen muutokseen ja asteittaiseen kansainvalistymiseen.

Yhtion ylimaarainen yhtidkokous valtuutti myds hallituksen paattdmaan yhteensa enintaan 2 000 000 Yhtién
oman osakkeen hankkimisesta vapaalla omalla paaomalla yhdessa tai useammassa erassa. Valtuutus on
voimassa 18 kuukautta yhtiokokouksen paatdéspaivamaarasta lukien ja se kumoaa yhtiékokouksen 20.3.2015
antaman yhtién omien osakkeiden hankkimisvaltuutuksen. Osakkeita voidaan hankkia yhtién paaomaraken-
teen kehittamiseksi, yrityskauppojen, investointien tai muiden yhtion liiketoimintaan kuuluvien jarjestelyjen
rahoittamiseksi tai toteuttamiseksi tai kaytettavaksi osana yhtion kannustinjarjestelmaa tai mitatéitavaksi, mi-
kali se on yhtién ja osakkeenomistajien kannalta perusteltua.

Ylimaaraisen yhtiokokouksen yhteydessa ilmoitettiin myds yhtion listautumisesta Nasdaq Helsinki Oy:n pors-
sin paamarkkinalle vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana.
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Arvio todennakoisesta tulevasta kehityksesta

Kehittyvien markkinoiden kasvun ja raaka-aineiden hintojen nousun edesauttama teollisuuden ja investointi-
kysynnan supersykli on paattynyt. 2000-luvun kaltaista ylivelkaantumiskierretta tuskin nahdaan kovin nopeasti
uudestaan. Taalerin nakemyksen mukaan sijoittajan on syyta varautua siihen, etta talouskasvu tulee olemaan
aiempaa hitaampaa tulevien vuosien aikana ja inflaatiovauhti hyvin hidasta. Osakemarkkinoiden tuotot tulevat
laskemaan viime vuosista ja kurssiheilunta lisdantymaan. Tama ei kuitenkaan tarkoita, ettei sijoittajalla olisi
mahdollisuuksia tarjolla, painvastoin. Lahitulevaisuudessa, raaka-aineiden hintojen stabiloituminen, keskus-
pankkien uudet elvytystoimet ja pahimpien pelkojen poistuminen Kiinan ymparilta voivat hyvin laukaista voi-
makkaan nousurekyylin ylimyydyimmilla osakemarkkinoiden sektoreilla. Esimerkiksi kehittyvien osakemarkki-
noiden vuosia jatkunut alituotto voi vihdoin kaantya positiiviseksi.

Pidemmalla aikavalilla melko hidas kasvu ja osakemarkkinoiden nousun kulmakertoimen selva loiventuminen
avaavat mahdollisuuksia myos osakepoimijoille. Hinnoitteluun ja tuloskasvupotentiaaliin tullaan kiinnittdamaan
aiempaa enemman huomiota ja tuottoerot kasvavat.

Yhtion johto arvioi, etta sen liiketoimintaymparistd on muuttunut vaativammaksi, mutta etta yhtiélla on mahdol-
lisuus voittaa markkinaosuuksia paaomamarkkinoilla. Varainhoitoliiketoiminta segmentin kehitys on ollut posi-
tiivista ja yhtié on saanut uusia asiakkaita kilpailulta markkinalta erityisesti onnistuneiden ja erilaisten paaoma-
rahastohankkeiden avulla. Rahoitustoimintasegmentin kehitys on ollut positiivista seka vakuutusmaksutulon
etta korvauskulujen suhteessa. Yhti¢ uskoo, etta edelleen parantuneella riskienhallinnalla on saavutettavissa
maltillista kasvua. Segmentin sijoitustoiminnan tuottojen uskotaan pysyvan matalalla tasolla.

Taalerin tavoite omavaraisuusasteelle on vahintaan 30 prosenttia. Liikevoittoprosenttitavoite on vahintaan 15
prosenttia ja oman pddoman tuottotavoite pitkalla aikavalilld on vahintaan 15 %.

Naiden lisaksi yhtio pyrkii kasvattamaan jaettavan osingon maaraa ja vuosittain jakamaan kilpailukykyisen
osingon yhtion taloudellinen tilanne ja rahoitustilanne huomioiden. Haastavasta taloudellisesta ymparistosta
huolimatta pyrimme hallittuun kannattavaan kasvuun ja arvioimme, etta yhtion taloudelliset tavoitteet saavute-
taan vuonna 2016.
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

1.7.-31.12.2015 1.7.-31.12.2014 2015 2014
KONSERNI IFRS IFRS IFRS IFRS
Liikevaihto, 1 000 euroa 28 447 36 778 58 401 53 565
Oikaistu liikevaihto, 1 000 euroa ¥ 28 447 22595 58 401 39 383
Liikevoitto (-tappio), 1 000 euroa 8 252 17 900 47 379 20 827
- osuus liikevaihdosta % 29,0 % 48,7 % 81,1% 38,9 %
Oikaistu liikevoitto (-tappio), 1 000 euroa ¥ 8252 3718 20 092 6 645
- osuus oikaistusta liikevaihdosta % 29,0 % 16,5 % 34,4 % 16,9 %
Tilikauden voitto, 1 000 euroa ? 6 930 14 453 44 087 16 489
- osuus liikkevaihdosta % 24,4 % 39,3 % 75,5 % 30,8 %
Oikaistu tilikauden voitto, 1 000 euroa 6 930 2880 16 800 4915
- osuus oikaistusta liikevaihdosta % 24,4 % 12,7 % 28,8 % 12,5%
Laimentamaton tulos/osake, euroa 0,21 0,53 1,53 0,61
Oikaistu laimentamaton tulos/osake,euroa ¥ 0,21 0,07 0,55 0,15
Laimentamaton tulos jatkuvista
toiminnoista/osake, euroa 0,21 0,52 1,54 0,61
Laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos, euroa 0,20 0,53 1,52 0,61
Laimennusvaikutuksella oikaistu osake-
kohtainen tulos jatkuvista toiminnoista, euroa 0,20 0,52 1,53 0,61
Oman paaoman tuotto -% (ROE) 14,8 % 93,8 % 65,3 % 54,5 %
Oikaistu oman pagoman tuotto -% (ROE) 14,8 % 18,7 % 24,9 % 16,2 %
Oman paaoman tuotto -% kayvin arvoin (ROE) 142 % 93,9 % 58,6 % 54,5 %
Oikaistu oman pagoman tuotto -% kayvin arvoin (ROE) ¥ 14,2 % 18,7 % 18,2 % 16,3 %
Koko paaoman tuotto % (ROA) 6,5 % 22,7 % 23,9% 18,2 %
Oikaistu koko pazoman tuotto % (ROA) ¥ 6,5 % 45% 9,1% 5,4 %
Kulu/tuotto -suhde 70,4 % 51,3 % 67,5 % 61,1 %
Hinta/voitto (P/E) 40,7 11,9 55 10,4
Keskim. henkildstd katsauskauden aikana 174 139 175 153

1) Oikaistuissa tunnusluvuissa on vahennetty 28,6 miljoonan euron negatiivisen liikearvon tuloutuksen vaikutus vuonna 2015 ja
Finsilvan 14,2 miljoonan euron kéyvéan arvon muutos vuonna 2014 verovaikutus huomioituna.

2) Sisaltaa vahemmiston (FAS) / maaraysvallattomien omistajien (IFRS) osuutta tuloksesta.
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1.7.-31.12.2015 1.7.-31.12.2014 2015 2014
KONSERNI IFRS IFRS IFRS IFRS
Omavaraisuusaste -% 44,8 % 24,8 %
Modifioitu omavaraisuusaste-% - -
Nettovelkaantumisaste -% 49 % 182 %
Oma padoma/osake, euro 3,35 1,45
Osinko/osake, euro ¥ 0,20 0,09
Osinko/tulos, % ¥ 13,0 % 14,7 %
Efektiivinen osinkotuotto prosentteina 2,4 % 1,4%
Lainasaamiset, 1 000 euroa 9416 21671
Ryhmittymén vakavaraisuussuhde, % 469 % -
Omat varat suhteessa riskipainotettuihin eriin - 25,2 %
Ydinpddoma suhteessa riskipainotettuihin eriin - 25,2 %
A-osakkeiden Ikm, tilikauden lopussa ® 13 592 049 16 365 816 13592 049 16 365 816
B-osakkeiden |lkm, tilikauden lopussa 5) 14 713 571 8 785 204 14 713 571 8 785 204
A-osakkeiden keskim. lkm (tod/tod) 5) 13 877 799 16 524 823 14 671 451 17 589 199
B-osakkeiden keskim. lkm (tod/tod) 14 427 821 8 626 197 13 013 327 7 569 892
B-osakkeen keskikurssi, euro 8,13 5,39 7,60 5,21
- kauden ylin, euro 9,25 6,50 9,25 6,50
- kauden alin, euro 7,80 4,75 6,04 4,63
- kauden paatdskurssi, euro 8,38 6,36 8,38 6,36
Osakekannan markkina-arvo, 1000 euroa 237 201 160 023 237 201 160 023
Osakevaihto, B-sarjan osake, 1000 kpl 1033 833 2148 1387
Osakevaihto, B-sarjan osake, % 7% 10 % 17 % 18 %

TILINPAATOSTIEDOTE

1) Oikaistuissa tunnusluvuissa on vahennetty 28,6 miljoonan euron negatiivisen liikearvon tuloutuksen vaikutus vuonna 2015 ja
Finsilvan 14,2 miljoonan euron kdyvén arvon muutos vuonna 2014 verovaikutus huomioituna.

2) Sisaltaa vahemmiston (FAS) / maaraysvallattomien omistajien (IFRS) osuutta tuloksesta.

3) Modifioitu omavaraisuusaste liittyy konsernin liikkkeelle laskeman joukkovelkakirjalainan kovenanttiehtoon joka esitetdédn FAS
mukaisesti 2014 asti. 2015 alkaen sita ei enaa esiteta, silla Lainaamo Oy:ta ei enaa yhdistella konserniin joten omavaraisuusastetta

ei tarvitse modifioida. Ks. laskentakaava sivulla 22.

4) Hallituksen ehdotus 2015 jonka mukaan jaetaan 0,14 euroa osinkoa/osake ja 0,06 euroa padaomanpalautusta/osake.
5) Osakeantikorjattuna ja hankitut omat osakkeet vahennettyna.
6) Hankitut omat osakkeet vahennettyna. A-sarjan osakkeet on arvostettu B-sarjan osakkeen paatdskurssiin.

Kaikki osakekohtaiset tunnusluvut on oikaistu maaliskuussa 2015 toteutetun maksuttoman osakeannin (1:3) suhteen.
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2015

Vakuutustoiminnan tunnusluvut on laskettu Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden mukaisesti. Taalerin vakuutusliiketoiminta

koostuu kokonaisuudessaan Vakuutusosakeyhtié Garantian liiketoiminnasta. Alla on esitetty Vakuutusosakeyhtié Garantian

tunnusluvut vuosilta 2015 ja 2014. Vakuutusosakeyhtié Garantia on yhdistetty konserniin 1.4.2015 alkaen.

1 000 euroa 2015 2014
Vakuutusmaksutuotot 9849 11 071
Korvauskulut -1 492 -412
Liikekulut -4 778 -4 646
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaaran muutosta 3579 6 013
Tasoitusmaaran muutos -3517 -6 101
Vakuutustekninen kate 62 -88
Tulos ennen veroja 8523 5260
Yhdistetty kulusuhde, % 64 % 46 %
Vahinkosuhde, % 15% 4%
Liikekulusuhde, % 49 % 42 %
Sijoitusten nettotuotto kayvin arvoin, % 4,4 % 71%
Vastuunkantokyky, % 1064 % 909 %
Solvenssisuhde (S2), % Y 549 % 383 %
Henkiloston méara keskimaérin tilikaudella 25 25
1) Solvenssi Il - vakavaraisuussaannokset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivatké ne kuulu 1.1.2016 voimaan tulleen
Vakuutusyhtidlain mukaan lakiséateisen tilintarkastuksen piiriin.
Taaleri Oyj (ent. Taaleritehdas Oyj) 1 Y-tunnus 2234823-5 | Rekisterdity kotipaikka Helsinki 1 www.taaleri.com 22



TAALERI

TILINPAATOSTIEDOTE
2015

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Laimentamaton tulos/osake, EUR

Laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos, EUR

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Oman paaoman tuotto kayvin arvoin (ROE), %

Koko padoman tuotto (ROA), %

Kulu/tuotto -suhde -%

Hinta / Voitto (P/E)

Omavaraisuusaste, %

Modifioitu omavaraisuusaste-%

Nettovelkaantumisaste -%

Oma paaoma/osake, EUR

Osinko/osake, euro

Osinko/tulos, %

Efektiivinen osinkotuotto prosentteina

Ryhmittymé&n vakavaraisuussuhde

Omat varat suhteessa riskipainotettuihin eriin

Ydinpadoma suhteessa riskipainotettuihin eriin

Osakekannan markkina-arvo

Osakevaihto, %

Katsauskauden voitto (emoyhtidn osakkeenomistajille laskettu osuus)

Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtion omistamia omia osakkeita) ennen
laimennusvaikutusta

Katsauskauden voitto (emoyhtion osakkeenomistajille laskettu osuus)

Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtidn omistamia omia osakkeita)
laimennusvaikutuksen jalkeen

Tilikauden tulos x 100

Oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden laaja tulos x 100

oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden tulos x 100

keskimaarainen taseen loppusumma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

palkkiokulut + korkokulut + hallintokulut + poistot + liikketoiminnan muut kulut

liikevaihto + osuus osakkuusyritysten tuloksista

B-osakkeen porssikurssi tilikauden lopussa

Voitto / osake

Oma p&doma yhteensa x 100

Taseen loppusumma

(oma pddoma + vahemmistdosuus + vapaaehtoiset varaukset vahennettyna
laskennallisella verovelalla ilman Lainaamon yhdistelyd) x100

taseen loppusumma ilman Lainaamon yhdistelya

(Korolliset velat - rahavarat) x100

Oma paaoma yhteensa

Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma

Osakkeiden lukumaara tilinpaatdspaivana - hankitut omat osakkeet

Tilikauden osingonjako x 100

Osakkeiden laimentamaton lukumaara tilinpaatdspaivana

Osinko/osake x 100

Laimentamaton tulos/osake

Osinko/osake x 100

Tilikauden B-osakkeen paatdskurssi

Ryhmittyman omat varat

Ryhmittym&n omien varojen vAhimmaismaara

Omat varat yhteensa (TC)

Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski)

Ydinpaédoma (CET1)

Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski)

Tilikauden lopun osakkeiden (A + B) maara ilman yhtion omistamia omia osakkeita,
kerrottuna B-osakkeen porssikurssilla tilikauden lopussa

Osakkeiden vaihtomaara tilikauden aikana x100

Osakkeiden laimentamaton keskimaarainen lukumaara
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VAKUUTUSTOIMINNAN TUNNUSLUVUT
Vakuutustoiminnan tunnusluvut on laskettu Finanssivalvonnann méaraysten mukaisesti. Tunnuslukujen laskennassa kaytetéaan
vakuutusyhtididen toimintokohtaisiia kuluja, joita ei esitetd samoilla periaatteilla kuin konsernin tuloslaskelmassa.

Yhdistetty kulusuhde, % Vahinkosuhde + Liikekulusuhde
Vahinkosuhde, % Korvauskulut x 100
Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.

Liikekulusuhde, % Liikekulut x 100
Vakuutusmaksutuotot
Vastuunkantokyky, % Vakavaraisuuspddoma x 100

Vakuutusmaksutuotot 12 kuukaudelta

Solvenssisuhde (S2), % Oma perusvarallisuus x 100
Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR)
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KONSERNIN TULOSLASKELMA
1 000 euroa Liite 7-12/2015 7-12/2014 1-12/2015 1-12/2014
Palkkiotuotot 16 032 17 888 31801 33378
Vakuutustoiminnan nettotuotot 5412 - 13 156 -

Vakuutustoiminnan nettotuotot 3832 - 6 401 -

Sijoitustoiminnan nettotuotot 1580 - 6 756 -
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 698 15 086 1651 15978
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 2219 16 4 850 11
Korkotuotot 437 919 913 1285
Liiketoiminnan muut tuotot 3650 2 867 6 029 2913
LIIKEVAIHTO 28 447 36 778 58 401 53 565
Palkkiokulut -1725 -3 381 -3709 -5 682
Korkokulut -1421 -1 206 -2 906 -1 240
Hallintokulut

Henkilostokulut -9 490 -8 218 -19 251 -16 085

Muut hallintokulut -3235 -3151 5721 -5 319
Negatiivisen liikearvon tuloutus 4 - - 28 567 -
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyodykkeista -490 -400 -871 -545
Liiketoiminnan muut kulut -3851 -2 522 -7 161 -3 865
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 5 -228 - -228 -
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 246 - 258 -2
LIIKEVOITTO 8 252 17 900 47 379 20 827
Tuloverot -1 322 -3676 -2 976 -4 309
TULOS JATKUVISTA TOIMINNOISTA 6 930 14 224 44 403 16 518
LOPETETUT TOIMINNOT
Tulos lopetetuista toiminnoista 4 - 229 -316 -29
TILIKAUDEN TULOS 6 930 14 453 44 087 16 489
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA Liite 7-12/2015 7-12/2014 1-12/2015 1-12/2014
Tilikauden tulos 6 930 14 453 44 087 16 489
Erat, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot -24 5 -158 20

Myytavissa olevat rahoitusvarat -296 - -5 497 -

Verot 59 - 1099 -
Erat, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi yhteensa -261 5 -4 555 20
TILIKAUDEN LAAJA TULOS 6 668 14 458 39 532 16 509
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtidn omistajien osuus 5825 13 417 42 455 15418
Maéaraysvallattomien osuus 1104 1036 1632 1071
Yhteensa 6 930 14 453 44 087 16 489
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtidn omistajien osuus 5564 13 422 37 900 15 438
Maaraysvallattomien osuus 1104 1036 1632 1071
Yhteensa 6 668 14 458 39532 16 509
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen emoyrityksen omistajille
Jatkuvat toiminnot 5564 13193 38 216 15 467
Lopetetut toiminnot - 229 -316 -29
Yhteensa 5564 13 422 37 900 15438
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KONSERNIN TASE

Vastaavaa, 1 000 euroa Liite 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
Saamiset luottolaitoksilta 6,7 27983 31536 11 519
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisgilta 6,7 9416 21671 11 040

Saamistodistukset 6,7 1541
Osakkeet ja osuudet 6,7 45 154 4 326 375
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 6,7 2958 79 175 1054
Vakuutustoiminnan varat 116 715 - -
Vakuutustoiminnan saamiset 2628 - -
Sijoitusomaisuus 6,7 114 087 - -
Aineettomat hyddykkeet 2 369 2377 1313
Konserniliikearvo 627 727 727
Muut aineettomat hyddykkeet 1741 1650 586
Aineelliset hytdykkeet 546 556 343
Muut varat 4877 6 945 1570
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 4 956 6179 1098
Laskennalliset verosaamiset 249 159 115
216 764 152 923 28 427
Vastattavaa, 1 000 euroa Liite 31.12.2015 31.12.2014 1.1.2014
VIERAS PAAOMA 119 704 115 056 5742
Velat luottolaitoksille 6,7 14 939 - -
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille 6,7 30 250 70 500 -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 6,7 29 946 29 794 -
Vakuutustoiminnan velat 13071 - -
Muut velat 3583 2771 2271
Siirtovelat ja saadut ennakot 10 186 9 362 3471
Laskennalliset verovelat 17 729 2628 -
OMA PAAOMA 97 060 37 868 22 684
Osakepaaoma 125 125 125
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 37512 14 638 14 638
Kéayvéan arvon rahasto -4 398 - -
Muuntoero -138 20 -
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 19 384 6 220 4317
Tilikauden tulos/emoyhtion omistajien osuus 42 455 15418 3205
Maaraysvallattomien omistajien osuus padomista 2119 1447 399
216 764 152 923 28 427
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

1 000 euroa 1-12/2015 1-12/2014

Liiketoiminnan rahavirta:

Liikevoitto (tappio) 47 379 20 827
Suunnitelman mukaiset poistot 871 573
Konserniliikearvon muutos -28 567 32
Muut oikaisut

Sijoitusten kéyvan arvon muutokset

- Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 6 813 -14 206
- Myytavissa olevat -4 398 -
Muut oikaisut -939 222

Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta 21159 7 449

Kayttbpadoman muutos
Lainasaamisten lisdys (-)/vahennys (+) -3124 -10 631
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(-)/vahennys(+) 3237 -10 717
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-) -588 5233

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 20 684 -8 666
Maksetut valittdmat verot (-) -1681 -557

Liiketoiminnan rahavirta (A) 19 004 -9224

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyoddykkeisiin 994 -1 849
Investoinnit tytar- ja osakkuusyrityksiin hankintahetken

rahavaroilla vahennettyna -17 962 -65 161
Investoinnit muihin sijoituksiin -10 281 -2934

Investointien rahavirta (B) -27 249 -69 944

Rahoituksen rahavirta:

Maksulliset oman padoman muutokset 23 200 -
Omien osakkeiden hankkiminen 10 51
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - 30 000
Lyhytaikaisten lainojen lisys(+)/vahennys(-) - 10 000
Pitkaaikaisten lainojen lisays(+)/vahennys(-) -15 250 60 500
Maksetut osingot ja muu voitonjako

Emoyhtion osakkeenomistajille -2 264 -1 259

Maaraysvallattomille osakkeenomistajille -1 004 -108

Rahoituksen rahavirta (C) 4693 99 185

Rahavarojen lisdys/vahennys (A+B+C) -3 553 20 017

Rahavarat tilikauden alussa 31536 11519

Rahavarat tilikauden lopussa 27983 31536

Rahavarojen erotus -3 553 20 017
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KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSET
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1.1.2015 125 - 14 638 20 21637 36 420 1447 37 868
Tilikauden laaja tulos -4 398 -158 42 455 37 900 1632 39532
Kauden tulos 42 455 42 455 1632 44 087
Muut laajan tuloksen erat -4 398 -158 -4 555 -4 555
Oman paaoman maksulliset lisdykset 22 874 22 874 22 874
Voitonjako -2 264 -2 264 -1 004 -3 268
A-osakkeelle 0,09 eur/osake -1 473 -1 473 -1 473
B-osakkeelle 0,09 eur/osake -791 -791 -791
Alakonsernin voitonjako -1 004 -1 004
Omien osakkeiden hankinta -195 -195 -195
Omana padomana suoritettavat
osakeperusteiset maksut 206 206 206
Muut 43 43
31.12.2015 125 -4 398 37512 -138 61 839 94 941 2119 97 060
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1.1.2014 125 - 14 638 - 7522 22 285 399 22 684
Tilikauden laaja tulos 20 15418 15 438 1071 16 509
Kauden tulos 15418 15418 1071 16 489
Muut laajan tuloksen erat 20 20 20
Voitonjako -1 259 -1 259 -108 -1 367
A-osakkeelle 0,20 eur/osake -968 -968 -968
B-osakkeelle 0,20 eur/osake -291 -291 -291
Alakonsernin voitonjako -108 -108
Omien osakkeiden hankinta -51 -51 -51
Omana pdaomana suoritettavat
osakeperusteiset maksut 86 86 86
Muut -80 -80 85 5
31.12.2014 125 - 14 638 20 21637 36 420 1447 37 868
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SEGMENTTIKOHTAISET TIEDOT

Liiketoimintasegmentit

Taaleri-konsernin liilketoimintasegmentit ovat Varainhoito ja Rahoitus. Segmentteihin kuulumaton toiminta esi-
tetddn ryhméassa "Muu toiminta”.

Varainhoito-segmenttiin sisaltyvat Taaleri Varainhoito Oy tytar- ja osakkuusyhtidineen ja Taaleri PAdomara-
hastot Oy tytaryhtidineen. Palkkiotuotot on Varainhoito-segmentin merkittavin tuottoera. Kulut muodostuvat
paéosin henkilésto- ja muista hallintokuluista seké& palkkiokuluista. Liiketoiminnan merkittévin riskilaji on ope-
ratiiviset riskit, mutta liketoimintaan siséltyy myds markkina- ja luottoriskié.

Rahoitus-segmentti muodostuu Vakuutusosakeyhtié Garantiasta ja konsernin osakkuusyhtio Fellow Finance
Oyj:sté. Garantia on takausvakuutuksiin erikoistunut vakuutusyhtid, joka takaa suomalaisten yritysten rahoi-
tuksia ja muita vastuita, seké vakuuttaa sijoituksiin liittyvia riskeja. Fellow Finance puolestaan tarjoaa vertais-
lainapalvelua ja sen tuotot muodostuvat palkkiotuotoista vélitetyista lainoista lainanhakijan ja sijoittajan valilla.
Rahoitus-segmentin merkittdvimmat tuottoerat ovat takausvakuutuksen palkkiotuotot ja sijoitustoiminnan tuo-
tot. Takausliiketoiminnan merkittavimmat riskit ovat vastaavasti vakuutusriskit seka sijoitusriskit.

Muu toiminta sisdltda segmentteja tukevat Taaleri Oyj:n konsernihallintotoiminnot seka konsernin oman ta-
seen sijoitukset, jotka toteutetaan Taaleri Sijoitus Oy:n kautta. Liiketoimintasegmentteja tukevien palveluiden
kustannukset kohdistetaan segmenteille ja veloitetaan kuukausittain.

Segmenttiraportoinnin laatimisperiaatteista on kerrottu tarkemmin liitetiedossa 2.
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2015
SEGMENTTITIEDOT - TULOS
Jatkuvat toiminnot

1.1.-31.12.2015, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS MUU YHTEENSA
Jatkuvat tuotot 28 788 12 579 6 026 47 393
Tuottopalkkiot 4 495 - - 4 495
Myyntivoitot 6 075 696 - 6771
Liikevaihto 39 358 13 276 6 026 58 659
Palkkiokulut -3 660 - -49 -3709
Korkokulut -32 - -2 874 -2 906
Henkildstokulut -13 382 -2 353 -3516 -19 251
Suorat kulut -5 882 -1 670 -2 096 -9 649
Poistot ja arvonalentumiset -435 -179 -8 -622
Arvonalentumiset luotoista -228 - - -228
Liikevoitto ennen yleiskustannuksia 15739 9073 -2 518 22 294
Yleiskustannukset -5970 -210 2698 -3 482
Rahoituskulujen kohdistus - -2 024 2024 -
Liikevoitto ennen arvostuksia 9769 6 839 2204 18 812

- 28 567 - 28 567
Sijoitusten kayvan arvon muutos 153 -5 650 - -5 497
Tulos ennen veroja ja vAhemmistoa 9921 29 757 2204 41 882

Jatkuvat toiminnot

1.1.-31.12.2014, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS MUU YHTEENSA
Jatkuvat tuotot 29 579 - 15171 44 751
Tuottopalkkiot 5958 - - 5958
Myyntivoitot 2 854 - - 2 854
Liikevaihto 38 392 - 15171 53563
Palkkiokulut -5 675 - -7 -5 682
Korkokulut -39 - -1 200 -1 240
Henkilostokulut -12 996 - -3089 -16 085
Suorat kulut -4 100 - -1716 -5 816
Poistot ja arvonalentumiset -367 - - -367
Liikevoitto ennen yleiskustannuksia 15214 - 9159 24 373
Yleiskustannukset -6 157 - 2611 -3 546
Liikevoitto ennen arvostuksia 9 057 - 11 770 20 827
Tulos ennen veroja ja vAhemmistoa 9 057 - 11 770 20 827
Tasmaytyslaskelmat
Liikevaihdon tasmaytys 2015 2014
Segmenttien yhteenlaskettu liikevaihto 58 659 53 563
Osakkuusyhtitiden tulos kohdistettu segmenttien liikkevaihtoon -258 2
Konsernin liikevaihto 58 401 53 565
Tuloksen tasmaytys 2015 2014
Segmenttien yhteenlaskettu tulos ennen veroja ja vihemmistéa 41 882 20 827
Sijoitusten kayvan arvon muutos 5497 -
Konsernin liikevoitto 47 379 20 827
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1. KONSERNIN PERUSTIEDOT

Taaleri Oyj on suomalainen julkinen osakeyhtid. Yhtion kotipaikka on Helsinki, kotivaltio on Suomi ja sen re-
kisteroity osoite on Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki. Yhti® on listattu First North Finland-markkinapaikalle Nasdaq
Helsinki Oy:n yllapitamaan Helsingin porssiin. Taaleri Oyj ja sen tytaryhtiét muodostavat Taaleri-konsernin
("Taaleri” tai "konserni”). Taaleri tarjoaa varainhoito- ja rahoituspalveluita institutionaalisille sijoittajille, yrityk-
sille seka yksityishenkildille. Taaleri-konserni koostuu emoyhtié Taaleri Oyj:sta seka neljasta liiketoiminnalli-
sesta tytaryhtidsta: Vakuutusosakeyhtié Garantiasta, Taaleri Varainhoito Oy:sté ja sen tytar- ja osakkuusyhti-
Oistd, Taaleri Padomarahastot-konsernista sekd Taalerin sijoitusyhtid Taaleri Sijoitus Oy:sté ja sen tytaryhti-
Oista. Lisaksi Taalerilla on osakkuusyritys Fellow Finance Oyj, joka tarjoaa vertaislainapalveluja. Toimipisteet
sijaitsevat Helsingiss&, Tampereella, Turussa, Porissa, Oulussa, Istanbulissa ja Nairobissa. Taalerin toiminta
on Finanssivalvonnan valvomaa. Taaleri-konserni muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymén (RAVA-ryh-
mittymd) ja se kuuluu siten rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain piiriin.

2. YHTEENVETO MERKITTAVISTA TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEISTA

Tama tilinpaatdstiedote on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Taaleri-konserni siirtyi
noudattamaan EU:n hyvéksymia kansainvalisia tilinpaatdosstandardeja (International Financial Reporting Stan-
dards, IFRS) 1.1.2015 alkaen (ks. liite 3 Siirtyminen IFRS-standardien noudattamiseen). Konsernitilinpaatok-
set laadittiin 31.12.2014 saakka suomalaisen tilinpaatossaantelyn mukaisesti (Finnish Accounting Standards,
FAS).

Seuraavassa esitetddn tassa tilinpaatostiedotteessa sovelletut keskeiset laatimisperiaatteet, jotka ovat samat
kuin tilinpaatdksessa 2015 sovellettavat periaatteet. Niitd on noudatettu johdonmukaisesti kaikilla esitettavilla
tilikausilla, ellei muuta mainita.

2.1. Laatimisperusta

Taalerin konsernitilinpaatds on laadittu kansainvalisten IFRS-standardien (International Financial Reporting
Standards) mukaisesti. Tilinp&atoksen laadinnassa on noudatettu niitd IAS- ja IFRS-standardeja ja SIC- ja IF-
RIC-tulkintoja, jotka olivat voimassa 31.12.2015. Kansainvalisilla tilinpaatdsstandardeilla viitataan niihin stan-
dardeihin ja tulkintoihin, jotka on hyvaksytty Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1606/2002 mukaisesti. IFRS-standardien ohella Taaleri-konsernin tilinpaatoksen laadintaan sovelletaan sijoi-
tuspalveluyrityksiin sovellettavia maarayksia ja ohjeita. Taaleri-konserni siirtyi noudattamaan EU:n hyvaksymia
kansainvalisia tilinpaatésstandardeja (International Financial Reporting Standards, IFRS) 1.1.2015 alkaen (ks.
lite 3 Siirtyminen IFRS-standardien noudattamiseen). Konsernitilinpaatokset laadittiin 31.12.2014 saakka suo-
malaisen tilinpaatéssaantelyn mukaisesti (Finnish Accounting Standards, FAS).

Konsernitilinpaatds on laadittu 12 kuukauden ajalta tilikaudelta 1.1.—31.12.2015. Taaleri Oyj:n hallitus on
25.2.2016 hyvaksynyt konsernitilinpaatoksen julkistettavaksi. Osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya
tai hylata tilinpaatos sen julkistamisen jalkeen pidettavassa yhtiokokouksessa.

Tilinpaatostiedot esitetdaan tuhansina euroina ja ne perustuvat liiketapahtumien alkuperaisiin hankintamenoi-
hin, ellei alla olevissa laskentaperiaatteissa ole erikseen toisin mainittu. Tilinpdatoksessa esitetyt arvot on pyo-
ristetty tarkoista arvoista, joten yksittaisten esitettyjen lukujen yhteenlaskettu summa voi poiketa esitetysta
summaluvusta. Tunnusluvut on laskettu kayttaen tarkkoja arvoja.

IFRS-standardien mukaisen tilinpdatoksen laatiminen edellyttaa tiettyjen keskeisten kirjanpidollisten arvioiden
kéayttoa. Lisaksi se edellyttdd johdolta harkintaa tilinpaatoksen laatimisperiaatteita sovellettaessa. Kohdassa 0
kuvataan tarkemmin merkittavaa harkintaa vaativat tai monimutkaiset alueet seka alueet, joilla on tehty kon-
sernitilinpaatdksen kannalta merkittavia oletuksia ja arvioita.
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2.2. Yhdistelyperiaatteet

Konsernitilinp&datos siséltdd emoyhtion Taaleri Oyj:n seka tytaryhtiot, joissa emoyhtidlla on méaéaraysvalta.
Maaraysvalta syntyy, kun konserni olemalla osallisena yhtidssa altistuu yhtion muuttuvalle tuotolle tai on oi-
keutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tédhan tuottoon kayttamalla yhtiéta koskevaa val-
taansa. Konserni arvioi uudelleen, onko silla maaraysvalta yhtiéssa, jos tosiasiat ja olosuhteet antavat viitteita
siitd, etta joko yhdessa tai useamassa maaraysvallan osatekijassa on tapahtunut muutos. Kun konsernin
maaraysvalta lakkaa, jaljelle jaava omistusosuus arvostetaan maaraysvallan menettamispaivan kaypaan ar-
voon ja kirjanpitoarvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti.

Tilikauden tuloksen jakautuminen emoyhtion omistajien osuuteen ja maaraysvallattomien omistajien osuuteen
esitetddn tuloslaskelmassa, ja laajan tuloksen jakautuminen esitetdaan erillisessa laajassa tuloslaskelmassa.
Tilikauden tulos seka laaja tulos kohdistetaan maaraysvallattomille omistajille siindkin tapauksessa, etta sen
seurauksena méaaraysvallattomien omistajien osuudesta tulisi negatiivinen. Maaraysvallattomien omistajien
osuus on esitetty konsernitaseen omassa paddomassa erilladn emoyhtion omistajille kuuluvasta omasta paa-
omasta. Maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan kohteessa arvostetaan joko kaypaan arvoon tai
suhteellisena osuutena hankinnan kohteen nettovarallisuudesta. Arvostamisperiaate maaritetdan erikseen
kullekin hankinnalle.

Osakkuusyritykset, joissa emoyhtiolla on 20-50 prosenttia osakekannan danimaéarasta tai joissa muutoin kay-
tetdédn huomattavaa vaikutusvaltaa, mutta ei maaraysvaltaa, yhdistelladn konsernitilinpaatokseen paédoma-
osuusmenetelmalla. Pddomaosuusmenetelmaéa sovellettaessa sijoitus kirjataan alun perin hankintamenon
maaraisena ja sita lisataan tai vahennetaan kirjaamalla sijoittajan osuus sijoituskohteen hankinta-ajankohdan
jalkeisista voitoista tai tappioista. Jos konsernin osuus osakkuusyrityksen tappioista ylittda sijoituksen kirjanpi-
toarvon, sijoitus merkitdan taseeseen nolla-arvoon eika kirjanpitoarvon ylittavia tappioita yhdistella, ellei kon-
serni ole sitoutunut osakkuusyrityksen velvoitteiden tayttdmiseen. Konsernin omistusosuuden mukainen
osuus osakkuusyrityksen tilikauden tuloksesta esitetaan liikkevoiton jalkeen. Konsernin osuus muihin laajan
tuloksen eriin kirjatuista muutoksista kirjataan konsernin muihin laajan tuloksen eriin. Konsernin osakkuusyri-
tyksilla ei ollut tallaisia erid tilikausilla 2014—2015. Kun konsernin huomattava vaikutusvalta lakkaa, jaljelle
jaédva omistusosuus arvostetaan kaypaan arvoon ja erotus kirjanpitoarvon ja jaljelle jaavan osuuden kayvan
arvon seké mahdollisen luovutusvoiton/-tappion vélilla kirjataan tulosvaikutteisesti. Jokaisen raportointikauden
lopussa arvioidaan, onko objektiivista nayttda siitd, ettéa osakkuusyritykseen tehdyn sijoituksen arvo on alentu-
nut. Jos tallaista nayttéa on, arvonalentumistappio maaritetddn osakkuusyrityksesta kerrytettavissa olevan
rahamaaran ja sen kirjanpitoarvon valisena erotuksena ja se merkitdan tuloslaskelmaan erdan "Osuus osak-
kuusyritysten voitoista/tappioista”.

Tilikauden aikana hankitut tytar- tai osakkuusyritykset yhdistellaan konsernitilinpaatdkseen siitéa hetkesta lah-
tien, kun konserni on saanut maaraysvallan tai huomattavan vaikutusvallan ja luovutetut vastaavasti siihen
saakka, jolloin maaraysvalta tai huomattava vaikutusvalta lakkaa. Tytaryhtididen tilinpaatoksiin tehdaan tarvit-
taessa oikaisuja, jotta niiden laskentaperiaatteet vastaavat konsernin laskentaperiaatteita.

Kaikki konsernin sisdiset liiketapahtumat seké saatavat, velat, realisoitumattomat voitot ja sisainen voitonjako
eliminoidaan. Realisoitumattomia tappioita ei eliminoida siin& tapauksessa, etta tappio johtuu arvonalentumi-
sesta.

2.3. Liiketoimintojen yhdistaminen ja liikearvo

Liiketoimintojen yhdistamiset kasitelladn hankintamenetelmalld. Hankinnan kustannukset méaéritetdén laske-
malla yhteen luovutettu vastike hankinta-ajankohdan kdypéaéan arvoon arvostettuna seka mahdollinen maa-
raysvallattomien omistajien osuus hankinnan kohteessa. Kullekin liiketoimintojen yhdistamiselle konserni valit-
see, arvostetaanko hankinnan kohteessa olevan maéaraysvallattomien omistajien osuus kaypéaén arvoon vai
suhteelliseen osuuteen hankinnan kohteen yksilgitéavissa olevasta nettovarallisuudesta. Hankintaan liittyvat
menot kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan niilla kausilla, joiden aikana menot toteutuvat ja niitd vastaavat palve-
lut otetaan vastaan.

Taaleri Oyj (ent. Taaleritehdas Oyj) 1 Y-tunnus 2234823-5 1 Rekisteroity kotipaikka Helsinki 1 wwuw.taaleri.com 32


http://www.taaleri.com/

TILINPAATOSTIEDOTE
TAALERI 2015

Kun konserni hankkii liiketoiminnon, se arvioi rahavarat ja vastattaviksi otetut velat asianmukaisen luokituksen
maarittdmiseksi sopimusehtojen, taloudellisten olosuhteiden ja asiaankuuluvien hankinta-ajankohtana vallitse-
vien olosuhteiden mukaisesti. Arviointi sisaltda hankinnan kohteen paasopimuksiin sisaltyvien kytkettyjen joh-
dannaisten erottamisen.

Mahdollinen ehdollinen vastike kirjataan hankinta-ajankohdan kaypaan arvoon. Omaisuuseraksi tai velaksi
luokiteltu ehdollinen vastike, joka on rahoitusinstrumentti ja kuuluu IAS 39:n (Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen
ja arvostaminen) soveltamisalaan, arvostetaan kdypaan arvoon ja kdyvan arvon muutokset kirjataan joko tu-
losvaikutteisesti tai laajan tuloksen erien muutoksena. Jos ehdollinen vastike ei kuulu IAS 39:n soveltamis-
alaan, se arvostetaan soveltuvan IFRS-standardin edellyttamalla tavalla. Omaksi pddomaksi luokiteltua ehdol-
lista vastiketta ei arvosteta uudelleen ja sen myShempi toteutuminen kasitellddn omassa padomassa.

Liikearvo arvostetaan alun perin hankintamenoon, joka vastaa sitd maaraa, jolla luovutettu vastike ja maa-
raysvallattomille omistajille merkitty osuus yhteenlaskettuina ylittavat yksilditavissé olevien hankittujen varojen
ja vastattaviksi otettujen velkojen nettomaaran. Jos hankittujen nettovarojen kaypa arvo ylittda yhteenlasketun
luovutetun vastikkeen, konserni arvioi uudelleen, onko se yksildinyt kaikki hankitut varat ja kaikki vastattaviksi
otetut velat oikein, ja tarkastelee menettelytapoja, joita se on noudattanut maarittdessaan hankinta-ajankoh-
tana kirjattavia maaria. Jos hankittujen nettovarojen kdypa arvo uudelleenarvioinnin jalkeenkin ylittaa yhteen-
lasketun luovutetun vastikkeen maaran, voitto kirjataan tulosvaikutteisesti.

Alkuperdisen kirjaamisen jélkeen liikearvo arvostetaan hankintamenoon vahennettynéa kertyneill& arvonalentu-
mistappioilla. Liiketoimintojen yhdistamisessa hankittu likkearvo kohdistetaan arvonalentumistestausta varten
hankinta-ajankohdasta lahtien niille konsernin rahavirtaa tuottaville yksikaille, joiden odotetaan hyotyvan liike-
toimintojen yhdistéamisesta, rippumatta siita, kohdistetaanko néille yksikdille muita hankinnan kohteen varoja
tai velkoja. Rahavirtaa tuottavat yksikot ovat joko liiketoimintasegmentteja tai niihin kuuluvia yrityksia.

Liikearvo testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta diskonttaamalla ennustetut tulevaisuuden
nettokassavirrat kayttamalla markkinaperusteisia diskonttaustekijoitd. Jos rahavirtaa tuottavan yksikon kerry-
tettéavissa oleva rahaméaara on sen kirjanpitoarvoa pienempi, kirjataan arvonalentumistappio. Liikearvoon liitty-
via arvonalentumistappioita ei peruuteta myéhemmalla kaudella.

Kun rahavirtaa tuottavalle yksikolle on kohdistettu liikearvoa ja osa kyseiseen yksikké6n kuuluvasta toimin-
nosta luovutetaan, luovutettavaan toimintoon kohdistuva liikearvo siséllytetaan toiminnon kirjanpitoarvoon luo-
vutusvoittoa tai -tappiota maaritettaessa. Tallaisessa tilanteessa luovutettu liikearvo maaritetddn luovutettavan
toiminnon ja rahavirtaa tuottavasta yksikdsta jaljelle jaavan osan arvojen suhteen perusteella.

IFRS kayttéonoton yhteydessa Taaleri-konsernissa on sovellettu IFRS 1 -siirtyméastandardin sallimaa helpo-
tusta eikd IFRS 3 standardia (Liiketoimintojen yhdistaminen) ole sovellettu takautuvasti.

2.4. Segmenttiraportointi

Taaleri-konsernilla on kaksi liiketoimintasegmenttid, jotka ovat Varainhoito ja Rahoitus. Segmentteihin kuulu-
maton toiminta esitetdan ryhméassa "Muu toiminta". Toimintasegmentit raportoidaan tavalla, joka on yhdenmu-
kainen ylimmalle operatiiviselle paatoksentekijalle toimitettavan sisdisen raportoinnin kanssa. Ylimméksi ope-
ratiiviseksi paatoksentekijaksi, joka vastaa resurssien kohdistamisesta toimintasegmenteille ja niiden tuloksen
arvioinnista, on nimetty strategisia paatoksia tekeva konsernin johtoryhma.

Segmenttiraportointi noudattaa Taaleri-konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteita. Segmenteille on kohdis-
tettu ne tuotot ja kulut joiden on katsottu valittdmasti kohdistuvan ko. segmentille. Johto seuraa segmenttita-
solla ainoastaan konsernin ulkoisia tuottoja ja kuluja, joten "konsernieliminoinneille” ei ole segmenttiraportoin-
nissa tarvetta. Johto ei seuraa varoja ja velkoja segmenttitasolla, joten niita ei tilinpaatoksessa esitetéd. Seg-
menttien tulosta ja kannattavuutta seurataan tulos ennen veroja-tasolla.
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2.5. Myytavana olevat pitkéaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot

Pitkaaikaiset omaisuuserat (tai luovutettavien erien ryhmaét) luokitellaan myytavana oleviksi, kun niiden kirjan-
pitoarvoa vastaava maara tulee kertymé&an péaasiassa niiden myynnista, myynti on erittdin todennakdinen ja

omaisuusera tai luovutettava era on valittémasti myytavissa nykyisessa kunnossaan. Myynnin toteuttamiseksi
tarvittavan suunnitelman toimenpiteiden perusteella tulee voida osoittaa, etta on epatodennakdistd, etta suun-
nitelmaan tehdaan merkittavia muutoksia eiké sen toteuttamisesta luovuta. Johdon on sitouduttava oletettuun
myyntiin yhden vuoden kuluessa luokittelun tapahtumisesta.

Lopetettu toiminto on konsernin osa, joka on luovutettu tai joka on luokiteltu myytavana olevaksi ja joka edus-
taa erillistd keskeista liiketoimintaa tai on osa erillistd keskeista liiketoimintaa joka on luokiteltu myytavana ole-
vaksi. Myytavissa olevat omaisuuseréat esitetdén kirjanpitoarvoonsa tai kdypaan arvoon vahennettyna myyn-
nista aiheutuvilla menoilla sen mukaan, kumpi naisté on pienempi. Omaisuuseréat, jotka tayttavat myytavana
olevaksi luokittelemisen edellytykset, esitetdan erikseen taseessa ja lopetettujen toimintojen tulos esitetaan
erikseen laajassa tuloslaskelmassa.

Aineellisista kayttdomaisuushyddykkeista sekd aineettomista hyodykkeista ei tehda poistoja, kun ne on luoki-
teltu myytavana oleviksi. Myytavana oleviksi luokitellut varat ja velat esitetaan erikseen lyhytaikaisina erina
taseessa.

2.6. Ulkomaan rahan maaraiset erat

Konserniyritysten tilinpaatoksiin sisaltyvat erét arvostetaan sen taloudellisen ympariston valuutassa, jossa ky-
seinen yritys paaasiallisesti toimii ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpaatds esitetdan euroissa, joka on konser-
nin toiminta- ja esittamisvaluutta.

Ulkomaan rahan maaréiset tapahtumat kirjataan tapahtumapaivan kurssiin. Tilikauden paattyessa avoimena
olevat ulkomaan rahan maaraiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatdspaivan kurssiin. Varsinaiseen liike-
toimintaan liittyvat kurssivoitot ja -tappiot kirjataan tuloslaskelmassa valuuttatoiminnan nettotuottoihin.

Konsernin esittamisvaluutasta poikkeavaa toimintavaluuttaa kayttavien konserniyritysten (joista mikaan ei
toimi hyperinflaatiomaassa) tuloslaskelmat ja taseet muunnetaan esittamisvaluutan maaraisiksi seuraavasti:
taseen varat ja velat muutetaan tilinpaatdspaivan kurssiin ja tuloslaskelman tuotto- ja kuluerat muunnetaan
kauden keskikurssiin. Ulkomaisen yksikon hankinnasta syntynytta liikkearvoa ja kaypiin arvoihin padsemiseksi
tehtyja oikaisuja kasitellaan ulkomaisen yksikon varoina ja velkoina, ja ne muunnetaan tilinpaatdéspaivan kurs-
siin. Kaikki syntyvat muuntoerot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Kun tytaryritys myydaan, kertyneet
muuntoerot kirjataan tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota. IFRS kayttéonoton yhteydessa Taa-
leri-konsernissa on sovellettu IFRS 1 -siirtyméstandardin sallimaa helpotusta ja kertyneet muuntoerot 99 tu-
hatta euroa 1.1.2014 on nollattu.

2.7. Rahoitusvarat ja -velat

Varat ja velat esitetaan likvidiysjarjestyksessa, joka Taaleri -konsernin kannalta johtaa luotettavampaan ja
merkityksellisemp&an informaatioon kuin lyhyt- ja pitk&aikaisten erien erottaminen. 2015 tilinpaatoksen liit-
teessa 40 esitetaan rahoitusvarojen ja -velkojen tarkempi maturiteettijakauma.
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Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa seuraaviin ryhmiin: kdypéaéan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusvaroihin, lainoihin ja saamisiin seka myytavissa oleviin rahoitusvaroihin.
Luokittelu riippuu siita, mihin tarkoitukseen kyseiset rahoitusvarat on hankittu.

Sijoitukset rahoitusvaroihin kirjataan alun perin kdypéaéan arvoon, johon lisataan transaktiomenot, paitsi jos ky-
seessa on kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattava rahoitusvara, jolloin transaktiomeno kirjataan kuluksi.
Rahoitusinstrumenttien osto- ja myyntisopimuksia kirjattaessa on kaytetty kaupantekopaivaa kirjaamisperus-
teena.

Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettéanyt sopimusperusteisen
oikeuden rahavirtoihin tai kun se on siirtanyt merkittavilta osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat -ryhmaan luokitellaan kytketyt johdannaiset seka
sellaiset rahoitusvaroihin kuuluvat erét, jotka on hankittu kaupankayntitarkoituksessa pidettavaksi. Luokkaan
luokitellut rahoitusvarat arvostetaan kaypaan arvoon ja mahdolliset kdyvan arvon muutokset kirjataan tuloslas-
kelman eraan "Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot”.

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat kiin-
teitd tai maaritettavissa olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen lai-
nat ja muut saamiset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmaa kayttaen, va-
hennettyna mahdollisella arvonalentumisella. Efektiivisen koron jaksotus kirjataan tuloslaskelman korkotuottoi-
hin tai — kuluihin.

Myytavissa olevat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, jotka on joko nimenomaisesti
luokiteltu tahan ryhmaan tai joita ei ole luokiteltu mihinkdan muuhun ryhméaan. Luokkaan kirjataan sekd oman
paaoman, etta vieraan padoman ehtoisia instrumentteja, joihin kuuluvat mm. seuraavat erat: Osuudet paa-
omarahastoissa, osakesijoitukset, osake- ja korkorahastosijoitukset, joukkovelkakirjasijoitukset seka sijoitusto-
distukset. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen myytavisséa olevat rahoitusvarat arvostetaan kaypaan arvoon ja
arvon muutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin siséltyvaan kayvan arvon rahastoon, verojen osuudella
vahennettyna. Kayvan arvon rahastoon kirjattu arvonmuutos tuloutetaan kun instrumentti myydaéan, tai kun
todetaan sen arvon olevan alentunut (ks. alla Arvon alentuminen).

Rahavarat, jotka konsernin taseessa vastaavat erda "Saamiset luottolaitoksilta”, koostuvat kateisesta rahasta
ja vaadittaessa nostettavissa olevista pankkitalletuksista.

Rahoitusvelat

Konsernin rahoitusvelat luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydesséa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin rahoitusvelkoihin tai muihin lainoihin. Konsernilla ei ole ollut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kir-
jattavia rahoitusvelkoja tilikausina 2014 ja 2015.

Muut lainat merkitdén alun perin kirjanpitoon kéypaan arvoon johon lisataan transaktiomenot. Mydhemmin
muut lainat arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon. Muut velat kirjataan
pois taseesta, kun niiden velvoitteet on taytetty ja niiden voimassaolo on lakannut.

Arvostus kaypaan arvoon

Konserni arvostaa ylla maaritellyt rahoitusinstrumentit kdypaén arvoon joko taseessa tai liitetiedoissa. Konser-
nissa ei ole muita varoja tai velkoja jotka arvostetaan kaypaan arvoon. Kaypa arvo on se hinta, joka saataisiin
omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siirtdmisesta markkinaosapuolten valilla arvostuspéivana to-
teutuvassa tavanmukaisessa lilkketoimessa. Toimivilla markkinoilla noteerattujen rahoitusinstrumenttien arvo
maaritelladn arvostuspdivan hintanoteerausten perusteella ja ei-noteerattujen rahoitusinstrumenttien arvo
omia arvostusmenetelmia kayttaen. Kaikki rahoitusinstrumentit, jotka on arvostettu kédypéaén arvoon taseessa
tai joiden kaypa arvo esitetdén liitetiedoissa, luokitellaan arvostustavan mukaisesti kolmeen eri hierarkiata-
soon (liite 7).
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Tasolle 1 luokitellaan sellaiset instrumentit joiden kdypa arvo perustuu tdysin samanlaisten omaisuuserien no-
teerattuihin hintoihin toimivilla markkinoilla. Markkinoiden katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia on
helposti ja sdanndnmukaisesti saatavissa ja ne edustavat todellisia ja saannéllisesti toteutuvia toisistaan riip-
pumattomien osapuolten valisia markkinatapahtumia. Rahoitusvarojen arvo maaritellaan sijoituksen tilinpaa-
tospaivana noteeratun ostokurssin perusteella. Tason 1 instrumentit koostuvat pddasiassa noteeratuista osa-
kesijoituksista, osake- ja korkorahastosijoituksista ja joukkovelkakirjasijoituksista jotka on luokiteltu myytavissa
oleviksi tai kédypéaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi.

Tasolle 2 luokitellaan sellaiset instrumentit joiden kayvat arvot perustuvat muihin tietoihin kuin noteerattuihin
hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin jotka kyseiselle omaisuuserélle on todennettavissa joko suoraan tai epasuo-
rasti. Naiden instrumenttien kayvan arvon maarittdmisessa konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostus-
malleja, joiden syottotiedot perustuvat merkittéaviltd osin todennettaviin markkinatietoihin. Konsernilla ei ole
tasolle 2 luokiteltuja instrumentteja 31.12.2015.

Tasolle 3 luokitellaan sellaiset instrumentit joiden kaypien arvojen maarittAmisessa kaytetadn merkittavia
muita kuin havainnoitavissa olevia sy6ttétietoja. Tason 3 instrumentit koostuvat padasiassa noteeraamatto-
mista oman paaoman ehtoisista sijoituksista. Kyseisten instrumenttien arvo perustuu parhaaseen informaati-
oon, joka on kyseisisséa olosuhteissa saatavilla. Useimmiten arvostus tehd&an hankintahintaan tai hintatiedot
saadaan kolmansilta osapuolilta. Arvostuksiin sisaltyy paljon johdon harkintaa. Liitteessa 7 on kerrottu tarkem-
min tasolle 3 luokiteltujen instrumenttien kaytetyista arvostusmenetelmista.

Tilinpaatoksessa toistuvasti esitettdvien omaisuuserien ja velkojen osalta konserni maarittaa, milloin kaypien
arvojen hierarkiatasoilla on tapahtunut siirtoja, arvioimalla luokittelun uudelleen (perustuen alimmalla tasolla
olevaan syottotietoon, joka on merkittava koko arvonmaarityksen kannalta) kunkin raportointikauden paatty-
essa.

Arvon alentuminen

Jokaisen raportointikauden paattyessa arvioidaan, onko objektiivista nayttda jonkin rahoitusvaroihin kuuluvan
eran tai rahoitusvarojen ryhman arvon alentumisesta. Rahoitusvaroihin kuuluvan eran tai rahoitusvarojen ryh-
maéan arvo on alentunut ja arvonalentumistappiota syntynyt vain, jos on objektiivista nayttéa arvon alentumi-
sesta yhden tai useamman, omaisuuseran alkuperaisen kirjaamisen jalkeen toteutuneen tapahtuman ("tap-
pion synnyttdva tapahtuma”) seurauksena ja tappion synnyttavalla tapahtumalla (tai tapahtumilla) on luotetta-
vasti arvioitavissa oleva vaikutus rahoitusvaroihin kuuluvan eran tai rahoitusvarojen ryhmén arvioituihin vastai-
siin rahavirtoihin.

Nayttéa arvonalentumisesta voivat olla esimerkiksi, koronmaksun tai lyhennysten laiminlyénnit seka konkurs-
sin tai muun taloudellisen uudelleenjarjestelyn todennakoisyys. Jos kyseessa ovat oman paaoman ehtoiset
sijoitukset, katsotaan kayvan arvon merkittavan tai pitkittyneen alentumisen alle hankintamenon olevan myés
nayttda omaisuuseran arvon alentumisesta. Merkittavaksi ja pitkaaikaiseksi arvonalentumiseksi katsotaan
oman paaoman ehtoisen instrumentin osalta se, jos raportointikauden paatdspaivan kaypa arvo on 20 % pie-
nempi kuin hankintameno tai jos oman paddoman ehtoisen instrumentin kypa arvo on ollut pienempi kuin han-
kintameno vahintdan 24 kuukauden ajan.

Merkittava tai pitkdaikainen arvonalentuminen myytéavissa olevaksi luokitellusta rahoitusinstrumentista kirja-
taan muihin laajan tuloksen eriin sisaltyvasta kayvan arvon rahastosta tulosvaikutteisena oikaisuna vaikka ra-
hoitusvaroihin kuuluvaa eréé ei olisi kirjattu pois taseesta. Tulosvaikutteiseksi siirrettéava tappio on laskettu
seuraavasti: hankintameno (oikaistuna pddoman lyhennyksilla ja jaksotuksilla) vhennettyna tarkasteluhetken
kéypa arvo (vahennettyné kyseisesta rahoitusvaroihin kuuluvasta erasta aikaisemmin tulosvaikutteisesti kirja-
tulla arvonalentumistappiolla). Vieraan padoman ehtoisen instrumentin kdyvan arvon myohemmin noustessa
ja kun nousun voidaan objektiivisesti katsoa liittyvan arvonalentumistappion jalkeiseen tapahtumaan, arvon-
alentumistappio peruutetaan ja kirjataan tuloslaskelmaan. Oman padoman ehtoisen instrumenttien osalta
mahdollinen mydhempi arvonnousu kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.
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Jos on objektiivista nayttda siita, ettd jaksotettuun hankintamenoon taseeseen merkityista lainoista ja muista
saamisista on syntynyt arvonalentumistappiota, tappion suuruus maaritetdan omaisuuseran kirjanpitoarvon ja
kyseisen rahoitusvaroihin kuuluvan erén alkuperaisella efektiivisella korolla (toisin sanoen alkuperaisen kirjaa-
misen yhteydessa lasketulla efektiiviselld korolla) diskontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon
erotuksena (ottamatta huomioon vastaisia, viela toteutumattomia luottotappioita). Omaisuuserén kirjanpitoar-
voa alennetaan arvonalentumistappion maaralla ja tappio kirjataan tulosvaikutteisesti eraan "Arvonalentumiset
luotoista ja muista sitoumuksista”. Mikali arvonalentumistappion maara pienenee jollakin myohemmalla kau-
della ja vAhennyksen voidaan objektiivisesti katsoa liittyvan arvonalentumisen kirjaamisen jalkeiseen tapahtu-
maan (kuten velallisen luottoluokituksen paranemiseen), aikaisemmin kirjattu arvonalentumistappio peruute-
taan siten, ettei se johda rahoitusvaroihin kuuluvan eran kirjaamiseen arvoon, joka on suurempi kuin jakso-
tettu hankintameno olisi ollut arvonalentumisen peruuttamisajankohtana, jos arvonalentumista ei olisi kirjattu.
Peruutuksen maara kirjataan tulosvaikutteisesti.

2.8. Vakuutustoiminnan varat ja velat

Vakuutussopimukset on kasitelty ja arvostettu IFRS 4 — standardin maaritelman mukaisesti. Maaritelman mu-
kaan vakuutussopimukseen syntymiseen liittyy merkittéava vakuutusriski, joka on siirtynyt sopimuksen ostajalta
sopimuksen myyjélle. Yhti6lla ei ole IFRS 4 -standardin mukaisia rahoitussopimuksia jotka poikkeavat vakuu-

tussopimuksista siind, etta niiden osalta sopimuksen antajalle siirtyy rahoitusriski, mutta ei merkittavaa vakuu-
tusriskia.

Vakuutussopimusten osalta muodostuva velka lasketaan p&aosin kansallisin laskentasaadoksin. Kansallisista
saadoksista poiketen tasoitusméaara esitetaan IFRS-standardien mukaisesti omassa paaomassa, laskennalli-
sella verolla oikaistuna. Vakuutussopimuksista muodostuva velka muodostuu vakuutusmaksuvastuusta ja kor-
vausvastuusta. Vakuutusmaksuvastuu sisaltaa tilivuonna ja aikaisempina vuosina kertyneesta vakuutusmak-
sutulosta sen osan, jota vastaava riski kohdistuu tilivuoden jalkeiseen aikaan. Korvausvastuu koostuu kah-
desta osasta: tilivuoden jalkeen yhtion suoritettavaksi tulevista korvausmaarista, jotka aiheutuvat tiedossa ole-
vista tilivuonna tai aikaisemmin sattuneista vahingoista seka tilastollisia menetelmia hyédyntéen lasketusta
varauksesta tuntemattomille vahingoille, joita ei ole viela raportointihetkella raportoitu vakuutusyhtiélle.

Koko vakuutustoiminnan sijoitusomaisuus luokitellaan myytavissa olevaksi ja sen kirjausperiaatteet on esitelty
kohdassa 2.7 Rahoitusvarat ja velat.

Vakuutussopimusten arvostaminen

Vakuutusmaksutuloon on kirjattu vakuutusmaksut niiltd vakuutussopimuksissa sovituilta vakuutusmaksukau-
silta, jotka ovat alkaneet tilikauden aikana. Vakuutusmaksutulosta on vahennetty luottotappiona ne vakuutus-
maksusaamiset, joista ei todennadkoisesti saada suoritusta. Vakuutusmaksutulo siséltda vakuutusmaksun li-
saksi perustamismaksut, jarjestelypalkkiot, waiver-palkkiot ym. kertamaksut, vakuutusmaksujen palautukset ja
luottotappiot. Koko vakuutusmaksu kirjataan tulokseen paasaantdisesti kerralla vakuutuksen alkamisajankoh-
tana. Vakuutusmaksuvastuu sisaltaa tilivuonna ja aikaisempina vuosina kertyneestéa vakuutusmaksutulosta
sen osan, jota vastaava riski kohdistuu tilivuoden jélkeiseen aikaan. Vakuutusmaksuvastuu koostuu lahinna
tayte- ja rakennusvirhevakuutussopimuksista, joiden vakuutuskausi on normaalisti pitempi kuin yksi vuosi.

Korvauskuluihin kirjataan tilikauden aikana maksetut korvaukset vahingon sattumisajankohdasta riippumatta.
Maksettuihin korvauksiin kirjataan myds korvaustoiminnan hoitamisesta tilikauden aikana syntyneet lilkkekulut
ja poistot ja takaisinperinndsté aiheutuneet kulut. Takausvakuutussopimuksen mukaisesti on vakuutusyhti6lla
vakuutustapahtuman jéalkeen oikeus vakuutussopimuksen mukaisesti maksetun korvauksen takaisinperintaan.
Tallbin maksettua korvausta voidaan oikaista ns. turvaavien vakuuksien maaralla. Tassa tapauksessa osa
maksetusta korvauksesta kirjataan regressisaamisiin. Vakuutuskorvauksiin perustuvat regressisaatavat kirja-
taan Garantian kirjanpitoon sellaisiin todennékadisiin arvoihin, joihin paadytaan arviointihetkella kaytettavissa
olevan parhaan mahdollisen tiedon perusteella. Saatavien arvostukset paivitetaan tilinpaatoksen ja valitilin-
paatdksen yhteydessa.
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Jalleenvakuutussaamiset

Jalleenvakuutuksella tarkoitetaan IFRS 4 — standardin mukaisia vakuutussopimuksia, jonka avulla vakuutus-
yhtio voi saada korvauksia toiselta vakuutusyhtidltd vakuutustapahtuman sattuessa. Yhtié hyédyntaa lainata-
kauksissa ns. fakultatiivista jalleenvakuutusta niissa sopimuksissa, jotka ylittavat yhtion maarittdman vakuu-
tusriskin omapidatysosuuden ja kun vakuuksia ei voida hyddyntéé vakuutusriskin pienentdmisessa riittavasti.
Kaupalliset takaukset on paaosin jalleenvakuutettu ns. Quota Share jalleenvakuutuksella, jolloin kaikki kalen-
terivuoden aikana voimaan astuneet vakuutussopimukset jalleenvakuutetaan. IFRS 4-standardin mukaisesti
jalleenvakuuttajien osuus vastuuvelasta kasitellaan varoina. Mikali korvattu vastuu on ollut jalleenvakuutettu,
kirjataan jalleenvakuuttajan osuus maksetusta korvauksesta samanaikaisesti omalle tililleen vahentaméaéan
korvauskulujen maaraa seka saamiseksi jalleenvakuuttajilta. Samoin takaisin perinndista tehdaan jalleenva-
kuutettujen vastuiden osalta vastaavat kirjaukset.

Vakuutussopimuksiin liittyvan velan riittavyystesti

Tilinpaatospaivana arvioidaan vakuutussopimuksiin liittyvaa velkaa kirjattaessa, taseeseen merkittavan velan
riittavyytta. Testauksessa kaytetaan tarkasteluhetken arvioita vakuutussopimusten tulevista rahavirroista.

2.9. Aineelliset hyodykkeet

Aineelliset hyddykkeet merkitaan taseeseen, jos niiden hankintameno on maaritettavissa luotettavasti ja jos
on todennékoistd, etté niistd johtuva odotettavissa oleva taloudellinen hyodty koituu yrityksen hyvéksi. Aineelli-
set hyodykkeet merkitdan taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla ja arvonalentumistappioilla vahennet-
tyyn hankintamenoon. Aineelliset hyddykkeet koostuvat padasiassa koneista ja kalustosta, jotka poistetaan
neljassa vuodessa. Poistojen tekeminen aloitetaan, kun omaisuuseréd on valmis kaytettéavaksi. Kun hyddyke
luokitellaan myytavana olevaksi IFRS 5 mukaisesti, poistojen kirjaaminen lopetetaan.

Omaisuuserien jdanndsarvot ja taloudelliset vaikutusajat tarkistetaan jokaisena raportointikauden paattymis-
paivana, ja niitd muutetaan tarvittaessa. Jos omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siité kerrytetta-
vissa oleva arvioitu rahamaara, kirjanpitoarvo alennetaan kerrytettavissa olevaa rahamaaraa vastaavaksi va-
littdmasti. Kaytosta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja —tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti.
Voitot esitetdén liiketoiminnan muissa tuotoissa ja tappiot poistoissa ja arvonalentumisissa. Myyntivoitto tai —
tappio méaaritetddn myyntihinnan ja jaljella olevan hankintamenon erotuksena.

Aineellisten hyddykkeiden arvon alentuminen testataan, jos havaitaan viitteitéa arvonalentumisesta. Hyédyke,
jonka arvo on alentunut, kirjataan alas kerrytettavissa olevaan summaan, joka on sen kaypa arvo vahennet-
tynd myyntikustannuksilla tai sen korkeampi kayttdéarvo.

2.10. Aineettomat hytdykkeet

Muut aineettomat hyodykkeet

Aineeton hyddyke merkitdan taseeseen, jos hyddykkeen hankintameno on méaaritettavissa luotettavasti ja jos
on todennékoistd, etté hyddykkeesta johtuva odotettavissa oleva taloudellinen hydty koituu yrityksen hyvaksi.
Muut aineettomat hyddykkeet merkitdan taseeseen suunnitelman mukaisilla poistoilla ja arvonalentumistappi-
oilla vahennettyyn hankintamenoon. Muina aineettomina hyddykkeina on aktivoitu paaasiassa tietokoneohjel-
mistojen kehittdmismenoja seka lisensseja, joiden taloudellinen vaikutusaika on 3-5 vuotta. Taseeseen ei ole
merkitty sisdisesti aikaansaatuja aineettomia hyddykkeita.

Kéaytdsta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja —tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Voitot
esitetééan liikketoiminnan muissa tuotoissa ja tappiot poistoissa ja arvonalentumisissa. Myyntivoitto tai —tappio
maaritetddn myyntihinnan ja jaljella olevan hankintamenon erotuksena.

Aineettomien hyddykkeiden arvon alentuminen testataan, jos havaitaan viitteitd arvonalentumisesta. Hyddyke,
jonka arvo on alentunut, kirjataan alas kerrytettavissé olevaan summaan, joka on sen kaypa arvo vahennet-
tyné myyntikustannuksilla tai sen korkeampi kayttéarvo.
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Liikearvo

Liikearvoon liittyvéat laskentaperiaatteet on esitetty kohdassa 0 Liiketoimintojen yhdistaminen ja liikearvo.
2.11. Vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut jaavat olennaisilta osin vuokralle antajalle, ka-
sitellaédn muina vuokrasopimuksina. Muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettavat vuokrat kirjataan ku-
luiksi tulosvaikutteisesti tasaerinéd vuokra-ajan kuluessa. Konsernilla ei ole rahoitusleasingsopimuksia.

2.12. Tyosuhde-etuudet

Pitkan aikavalin palkitseminen

Kaikki Taaleri-konsernin kokoaikaisessa tydosuhteessa olevat tyontekijat Suomessa (pl. konsernin toimitusjoh-
taja ja toimitusjohtajan sijainen) kuuluvat Taaleri-konsernin Palkkiorahastoon (Taaleri Palkkiorahasto hr.).
Konsernin vuosipalkkiosta osa siirretdan palkkiorahastoon ennakkoon méaéritettyjen kriteerien mukaisesti.

Konsernissa on kaytdssé henkiloston pitkaaikainen palkitsemisjarjestelmad, jonka perusteella niihin kuuluvat
henkildt voivat saada osittain Taaleri osakkeina ja osittain rahana selvitettdvan palkkion ns. ansainta- ja sitout-
tamisjakson aikana suorittamastaan tydsuorituksesta. Nama palkitsemisohjelmat kirjataan suoritustavasta riip-
puen joko omana pddomana tai kateisvaroina maksettavina osakeperusteisina liiketoimina.

Omana padaomana maksettavat osakeperusteiset tydsuhde-etuudet arvostetaan kaypaan arvoon niiden myon-
tamishetkelld. Kuluksi kirjattava méaéra jaksotetaan henkilostokuluihin ja oman pddoman lisédykseksi oikeuden
syntymisajanjakson kuluessa. Rahana maksettavat osakeperusteiset palkkiot ja niitd vastaava velka arvoste-
taan kdypéaéan arvoon kunkin kauden paattyessa. Kuluksi kirjattava maara jaksotetaan henkilostdkuluihin ja
siirtovelkoihin oikeuden syntymisajanjakson kuluessa.

Toteutettavien osakkeiden arvioitu lukumé&ara tarkastetaan neljannesvuosittain. Alkuperdisiin arvioihin tehté-
vien tarkistusten mahdolliset vaikutukset kirjataan henkildstokuluna tuloslaskelmaan, ja vastaava oikaisu teh-
daan omaan paédomaan ja siirtovelkoihin.

Elakkeet

Yhtion henkildston ja johdon lakisdateinen eléketurva on jarjestetty TyEl-vakuutuksilla. Yhtién johdolle on
otettu vapaaehtoinen lisdelakevakuutus. Konsernin kaikki elakejarjestelyt ovat maksupohjaisia. Lakisaateisista
elakejarjestelyista johtuvat kulut kirjataan tuloslaskelman eraan "Henkilostokulut” ja vapaaehtoisista lisaelake-
vakuutuksista johtuvat kulut kirjataan erdan "Muut hallintokulut”. Vakuutusmaksut maksetaan vakuutusyhtidlle
ja kirjataan kuluksi sille tilikaudelle, jota veloitus koskee. Maksupohjaisissa jarjestelyissa ei ole muita maksu-
velvoitteita.

2.13. Ehdolliset velat

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt mahdollinen velvoite, jonka olemassaolo
varmistuu vasta konsernin maaraysvallan ulkopuolella olevan epavarman tapahtuman realisoituessa. Ehdol-
liseksi velaksi katsotaan myos sellainen olemassa oleva velvoite, joka ei todennakoisesti edellytéd maksuvel-
voitteen tayttamista, tai jonka suuruutta ei voida maarittaa luotettavasti. Konsernin ehdolliset velat esitetaan
liitetietona.

2.14. Tuloverot ja laskennalliset verot

Verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta, aikaisempien tilikausien veroista ja
laskennallisesta verosta. Verot kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi milloin ne liittyvat suoraan omaan padomaan
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kirjattuihin eriin tai muihin laajan tuloksen eriin. Talldin my®és vero kirjataan kyseisiin eriin. Kauden verotetta-
vaan tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta kunkin maan voimassaolevan verokannan perus-
teella.

Laskennalliset verot lasketaan véliaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla. Laskennal-
lista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata liikearvon alkuperaisestéa kirjaamisesta. Laskennallinen verosaaminen
kirjataan siihen maaraan asti kuin on todennakoéista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vas-
taan valiaikainen ero voidaan hyddyntad. Konsernissa merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvat vakuutustoi-
minnan takausvastuun tasoitusmaaran eliminoinnista ja sijoituksien arvostamisesta kaypaan arvoon. Lasken-
nalliset verot lasketaan kayttamalla raportointikauden paattymispéivaan mennessa saadettyja verokantoja tai
verokantoja, jotka on siihen mennessa kaytdnndssa hyvaksytty.

2.15. Tuloutusperiaatteet

Varainhoitotoiminnan tuloutusperiaatteet

Palkkiotuotot perustuvat esimerkiksi rahasto-osuuksiin, omaisuudenhoitoon, arvopaperivélitykseen ja arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskuun. Taaleri-konsernin suurimmat palkkiotuotot muodostuvat rahasto-osuuksista ja
omaisuudenhoidosta. Palkkiokuluihin on merkitty toiselle maksetut palkkiokulut niista tuotoista, jotka on kirjattu
palkkiotuottoihin. Varainhoidon palkkiot laskutetaan etukateen kvartaaleittain ja jaksotetaan tuotoksi kuukau-
sittain. Arvopaperivélityksen tapahtumat kirjataan kauppapaivamaaran mukaisesti. Edelld mainitut tuotot kirja-
taan palkkiotuottoihin.

Hankkeiden tuotot ja kulut kirjataan silla tilikaudella, kun hankkeen lopputulos voidaan arvioida luotettavasti.
Lyhytaikaiset keskeneraiset hankekulut aktivoidaan taseeseen. Hankkeiden tuotot esitetédén liiketoiminnan
muissa tuotoissa ja hankkeisiin kohdistuvat kulut vastaavasti liketoiminnan muissa kuluissa.

Arvopaperikaupan nettotuottoihin kirjataan kaupankayntitarkoituksessa pidettavista rahoitusinstrumenteista
luovutushinnan/selvitysmaaréan ja kirjanpitoarvon positiivinen tai negatiivinen erotus. Tahan erdan merkitaan
liséksi kdyvén arvon muutos kaikista kayp&an arvoon tulosvaikutteiseksi luokitelluista rahoitusinstrumenteista.
Arvopaperikaupan nettotuottoihin on kirjattu luovutusvoitot ja — tappiot sekéd arvonmuutokset osakkeista ja
osuuksista.

Vakuutustoiminnan tuloutusperiaatteet

Vakuutustoiminnan tuloutusperiaatteet on kuvattu kohdassa 0 Vakuutustoiminnan varat ja velat. Kaikki vakuu-
tustoiminnan tuotot esitetdén vakuutustoiminnan nettotuotoissa, paitsi kdyvan arvon muutokset sijoitustoimin-
nasta, jotka esitetédan laajassa tuloksessa.

Muut tuotot

Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista-ryhmaan kirjataan paasaantoisesti osinkotuotot oman paddoman
ehtoisista sijoituksista seka luovutusvoitot/-tappiot osakkuus- ja konserniyrityksista, sekd myytavissa olevista
rahoitusvaroista. Osingot tuloutetaan paasaantoisesti silloin, kun osinkoa jakavan yhtion yhtiokokous on teh-
nyt osingonjakopaatoksen.

Korkotuotot — ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti korollisista omaisuus- ja velkaeristd. Saamisen hankinta-
menon ja sen nimellisarvon valinen ero jaksotetaan korkotuottoihin ja velasta saadun maéaran ja sen nimellis-
arvon erotus korkokuluihin. Kiintedkorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankintahinnan vélinen
erotus jaksotetaan lainan juoksuajalle korkotuottoihin ja -kuluihin.

Korkotuottojen ja — kulujen kirjaamisessa on noudatettu efektiivisen koron menetelméé sopimuksen juoksu-
ajalle. Efektiivisen korkokannan méaaérittelyssa on arvioitu rahoitusinstrumentin odotettavissa olevaa juoksuai-
kaa ja arvioitu rahavirrat ottamalla huomioon rahoitusinstrumentin kaikki sopimusehdot. Saadut palkkiot,
transaktiomenot ja mahdolliset yli- tai alikurssit, jotka ovat kiinte& osa rahoitusinstrumentin efektiivista korkoa,
on huomioitu korkotuottojen ja -kulujen kirjaamisessa.
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2.16. Oma paadoma

Konserni luokittelee liikkeeseen laskemansa instrumentit niiden luonteen perusteella joko omaksi padomaksi
tai vieraaksi padomaksi (rahoitusvelaksi). Oman padoman ehtoinen instrumentti on mika tahansa sopimus,
joka osoittaa oikeutta osuuteen yhteison varoista sen kaikkien velkojen vahentamisen jalkeen. Menot, jotka
liittyvat omien oman paaoman ehtoisten instrumenttien liikkeeseenlaskuun tai hankintaan, esitetdan oman
paaoman vahennyserana. Jos yhtidé hankkii takaisin omia oman padoman ehtoisia instrumenttejaan, naiden
instrumenttien hankintameno vahennetdan omasta pdaomasta.

2.17. Liikevoitto ja liikevaihto

IAS 1 Tilinpaatoksen esittAminen — standardi ei méarittele liikkevoiton kasitetta. Konserni on méaritellyt sen
seuraavasti: liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu kun liikevaihdosta vahennetaan palkkio- ja korkokulut,
vahennetaan hallintokulut, lisatdan negatiivisen liilkearvon tuloutus, vahennetaan poistot ja arvonalentumiset,
vahennetaan lilketoiminnan muut kulut ja lisatdan osuus osakkuusyrityksen tuloksesta. Kaikki muut kuin edella
mainitut tuloslaskelmaeréat esitetéaan liikkevoiton alapuolella.

Liikevaihtoon siséltyvat tuotot on esitetty bruttona, paitsi vakuutustoiminnan seké arvopaperi- ja valuuttakau-
pan tuotot, jotka esitetddn nettona oikeamman kuvan antamiseksi.

2.18. Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuusteki-
jat

Tilinpaatosta laadittaessa joudutaan tekemaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joiden lopputulemat
voivat poiketa tehdyista arvioista ja oletuksista. Lisdksi joudutaan kayttdmaan harkintaa tilinpaatdksen laati-
misperiaatteiden soveltamisessa.

Vakuutusosakeyhtié Garantian hankintaan ja maksettuun kauppahintaan verrattuna yhtion todelliseen mark-
kina-arvoon sisaltyy epavarmuutta ja johdon tekem&a arviota. Konserni on arvostanut hankitun yhtién varat ja
velat parhaimman arvion mukaan markkina-arvoon, mutta tulevista takaustappioista erityisesti heikossa mark-
kinatilanteessa liittyy suurta epavarmuutta. Vaikka hankinnan yhteydessa 31.3.2015 kirjattiin 28,6 miljoonan
euron negatiivinen liikkearvo, ei tama tarkoita ettei myonnetyista takauksista hankintahetkella voisi syntya yhti-
Olle tulevaisuudessa takaustappioita. Hankintahetkella yhtiolla ei ollut tiedossa takaustappioita joita yhtio ei
olisi huomioinut taseessaan, eika yleisia kohdistamattomia varauksia saa IFRS:n mukaan tehda.

Garantian harjoittamaan takausliiketoiminnan vastuun maarittdmiseen sisaltyy useita harkinnanvaraisia teki-
joita ja epavarmuustekijoitd. Ulkoista toimintaymparistoa koskevien oletusten liséksi arviointi pohjautuu paa-
osin omien vahinkotilastojen vakuutusmatemaattiseen analysointiin. Johdon harkintaa edellytetaan erityisesti
riskien ja liikketoiminnan vaatiman paaoman maarittdmiseen, riskien hinnoitteluun kannattavuus- ja vakavarai-
suustavoitteiden mukaisesti seka vakuutussopimusten vaatiman velvoitteiden tayttamiseen ja arvioitaessa jo
sattuneiden vahinkojen korvausmenoa.

Strukturoituihin yhteisdihin tehtyjen sijoitusten tuottaman maaraysvallan tarkastelussa arvioidaan sijoittajan
valtaa ohjata sijoituskohteen merkityksellisia toimintoja seka sijoittajan altistumista muuttuville tuotoille. Merki-
tyksellisia toimintoja koskevan vallan ja muuttuville tuotoille altistumisen tarkastelu sisaltaa harkintaa. Maa-
raysvallan syntymista arvioidaan tarkemmin, kun sijoituksen tuottama osuus sijoituskohteen nettovarallisuu-
desta ja tuotosta ylittda 20 %. Sijoituskohde konsolidoidaan tytaryrityksena viimeistaan silloin kun konsernin
osuus yhtion muuttuvasta tuotosta on merkittdva ja muuttuvan tuoton ja vallan véalilla todetaan yhteys.

Johdon harkintaa on kaytetty Varainhoito-liiketoiminnan keskeneréisten hankkeiden arvostuksessa. Aktiivisiin
hankkeisiin liittyvat ulkoiset kulut on aktivoitu taseeseen, mikéli hankkeen nettonykyarvo on arvioitu positii-
viseksi. Hankkeen kulut on kirjattu tulosvaikutteisesti, mikali hanke on paattynyt tai sen nettonykyarvo on arvi-
oitu negatiiviseksi.
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Liiketoimintojen yhdistamisessa hankitun liilketoimintojen arvot perustuvat arvioihin liketoiminnan tulevasta
kehityksestd, arvioiduista rahavirroista seka kaytettavasta diskonttokorosta. Liikearvo testataan vuosittain ar-
vonalentumisen varalta. Arvonalentumistestauksessa maariteltdva kerrytettavissa oleva rahamaara pohjautuu
usein kayttdarvoon, jonka laskemisessa on tehtava arvioita tulevista rahavirroista ja kaytettavan diskonttoko-
ron suhteen.

Saamisten arvonalentumistestaus laaditaan joko saamiskohtaisesti tai saamisryhmakohtaisesti. Saamiskoh-
tainen arvonalentumistestaus perustuu johdon arvioon tulevaisuuden rahavirroista lainakohtaisesti. Kriittisim-
pana tekijana lainakohtaisessa arvonalentumistestauksessa on maarittaa rahavirta, jonka toteutuminen on
todennakdgisinta. Saamisryhmakohtainen arvonalentuminen perustuu taloudellisen paddomavaateen lasken-
nassa kaytettavaan tilastolliseen malliin, jossa tulevia todennékéisia tappioita oikaistaan historiatietoihin pe-
rustuvilla toteutuneilla tappioilla. Tall6in johdon harkintaa tarvitaan siihen, kuinka hyvin historiatiedoilla oikais-
tut arviot tulevaisuuden tappioista vastaavat toteutuneita tappioita ja tarvitaanko niihin mahdollisia oikaisuja.
Myytévissa olevien rahoitusvarojen, lainoihin ja saamisiin siséltyvien saamistodistusten arvonalentumisen tes-
taus on tehtava jokaisena tilinpaatéspaivana. Mikali arvonalentumisesta on objektiivista nayttdéa, arvon alentu-
minen Kirjataan tuloslaskelmaan. Objektiivisen ndytdon todentamiseen sisaltyy johdon harkintaa. Oman paa-
oman ehtoisten instrumenttien osalta arvonalentuminen on liséksi kirjattava, mikéali arvonalentuminen on mer-
kittava tai pitkaaikainen. Merkittavén ja pitkdaikaisen arvonalennuksen maarittdminen on osa normaalia joh-
don harkintaa.

Johdon on arvioitava, milloin rahoitusinstrumenttien markkinat eivat ole toimivat. Kun rahoitusinstrumenttien
kaypa arvo méaaritelladn arvostusmenetelman avulla, johdon harkintaa tarvitaan talléin sovellettavan arvostus-
menetelman valintaan. Paaomarahastosijoitusten sek& noteeraamattomien osakkeiden ja osuuksien kayvan
arvon maarityksessa on kaytetty kansainvalisia arviointistandardeja (IVS) ja niiden sovellutuksiin perustuvia
arvonmadritysmenetelmiéa. Arvonmaaritykset huomioivat useita eri tekijoita, kuten milloin ja mihin hintaan sijoi-
tus tehtiin, noteerattujen verrokkiyhtididen kurssikehitys, paikalliset markkinaolosuhteet kyseessa olevalla toi-
mialalla seké toteutunut ettd ennustettu operatiivinen tulos ja lisésijoitukset. Arvoanalyysit on laadittu yleensa
kassavirtapohjaista tuottoarvomenetelméaéa seka markkinaperusteista vertailevaa arvonmaaritysta kayttaen
valmiille hankkeille. Keskeneréiset hankerahastot on arvostettu niiden hankintahintaan. Arvonmaarityksessa
joudutaan tekemaan arvioita ja kayttamaan johdon harkintaa. Epalikvidien sijoitusten osalta ei ole varmuutta
etté realisoidessa sijoitus saadaan rahoitusinstrumentin kaypa arvo.

Johdon harkintaa on kaytetty osakeperusteisten palkitsemisjarjestelyiden osalta synteettisten optioiden arvon
maarittamisessa ja naista konsernille kohdistuvaa kulua arvioitaessa. Synteettisten optioiden arvioidusta kulu-
kirjauksesta on taten myos kirjattu laskennallista veroa tulokseen ja laskennallista verosaamista taseeseen.

Laskennallista veroa on kirjattu Garantian tasoitusmaarastd, jonka suuruus perustuu johdon vahvistamiin va-
hinkotilastoihin ja arvioituihin tuleviin vahinkoihin, joihin liittyy harkintaa. Tasoitusméaaraa laskettaessa kayte-
tdan johdon harkintaa kauden vahinkosuhteen vertailussa pitkéan ajan odotettuun keskiarvoon, minka perus-
teella tasoitusmaaraa joko kasvatetaan tai puretaan tulosvaikutteisesti mika puolestaan vaikuttaa suoraan las-
kennallisen verovelan suuruuteen.

2.19. Sovelletut uudet ja uudistetut standardit
Konserni on soveltanut 1.1.2015 alkaen seuraavia uusia ja uudistettuja standardeja ja tulkintoja:

e IFRS -standardeihin tehdyt parannukset. Vuosittain tehdyt parannukset standardeihin kerataan yh-
deksi kokonaisuudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa. Muutosten vaikutukset vaihtelevat standardeit-
tain, mutta niilla ei ole ollut olennaista vaikutusta konsernitilinpaatékseen.

2.20. Mybhemmin sovellettavat uudet ja uudistetut standardit

Useat uudet standardit, standardien muutokset ja tulkinnat tulevat voimaan vasta myéhemmin kuin 1.1.2015
alkavilla tilikausilla, eika niité ole sovellettu tata konsernitilinpdatdsta laadittaessa. Vain seuraavilla oletetaan
olevan joitakin vaikutuksia Taalerin tilinpaatokseen:
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit kasittelee rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelua, arvostamista ja kirjaamista.
Standardi julkaistiin kokonaisuudessaan heinakuussa 2014, ja se tulee sovellettavaksi 1.1.2018 tai sen jal-
keen alkavilla tilikausilla. IFRS 9 tuo muutoksia rahoitusinstrumenttien luokitteluun ja arvostamiseen, rahoitus-
varojen arvonalentumisiin seka suojauslaskentaan. Naista luokittelu ja arvostaminen seké arvonalentumiset
koskevat Taaleri-konsernia. Konserni ei sovella suojauslaskentaa.

IFRS 9 mukaan rahoitusvarat on luokiteltava kolmeen paaryhmaan: jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat,
kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat ja kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjatta-
vat. Luokittelu riippuu yrityksen liiketoimintamallista seka kyseisten rahoitusvarojen rahavirtojen ominaispiir-
teistd. Sijoitukset oman padoman ehtoisiin instrumentteihin on arvostettava kdypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti, mutta alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa voidaan tehda peruuttamaton valinta menettelystd, jonka
mukaan kayvan arvon muutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin eik& niitd mydhemmin siirreté tulosvai-
kutteisiksi. Rahoitusvelkojen luokittelu ja arvostaminen muuttuu vain siten, etta k&ypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti arvostettavaksi nimenomaisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen omasta luottoriskista johtuvat muutokset
kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Arvonalentumisten osalta on otettu kayttédn odotettuihin luottotappioihin
perustuva malli, joka korvaa IAS 39 mukaisen toteutuneisiin tappioihin perustuvan mallin. Konsernissa ollaan
arvioimassa IFRS 9:n vaikutusta.

IFRS 15:ssa Myyntituotot asiakassopimuksista kasitellaén tulouttamista sekd maaritetdan periaatteet, joiden
mukaan tilinpaatoksessa esitetaan kayttajien kannalta hyodyllista tietoa asiakassopimuksiin perustuvien
myyntituottojen luonteesta, maarasta ja epavarmuudesta seka myyntituottoihin liittyvista rahavirroista. Myynti-
tuotto kirjataan, kun asiakas saa maaraysvallan tavaraan tai palveluun ja nain pystyy ohjaamaan sen kayttoa
ja saamaan siité koituvan hyodyn. Standardi korvaa IAS 18:n Tuotot ja IAS 11:n Pitkdaikaishankkeet seka nii-
hin liittyvat tulkinnat. Standardia on sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla. Konsernissa ol-
laan arvioimassa IFRS 15:n vaikutusta.

Milladn muulla jo julkaistulla mutta ei viela voimassa olevalla IFRS-standardilla tai IFRIC-tulkinnalla ei odoteta
olevan olennaista vaikutusta konsernille.

3 SIIRTYMINEN IFRS-STANDARDIEN NOUDATTAMISEEN

Taaleri-konserni on siirtynyt noudattamaan EU:n hyvaksymia kansainvalisia tilinpaatésstandardeja (Internati-
onal Financial Reporting Standards, IFRS) ja ensimmainen IFRS standardien mukainen konsernitilinpaatés on
laadittu 31.12.2015 paattyneelta tilikaudelta. Konsernitilinpaattkset laadittiin 31.12.2014 saakka suomalaisen
tilinpaatossaantelyn mukaisesti (Finnish Accounting Standards, FAS). Konsernin IFRS-standardeihin siirtymis-
paiva oli 1.1.2014. Siltalaskelmissa esitetty taloudellinen informaatio perustuu IAS/IFRS-standardeihin, jotka
olivat voimassa 31.12.2014. Vuonna 2015 voimaan tulleilla standardeilla ei ole merkittdvaa vaikutusta esitet-
tyihin tietoihin. Standardien kayttéonoton yhteydessa Taaleri-konsernissa on sovellettu seuraavia IFRS 1 -siir-
tymastandardin sallimia helpotuksia: kertyneet muuntoerot 99 tuhatta euroa on nollattu eiké IFRS 3-standardia
ole sovellettu takautuvasti.
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Jaljempéana on kuvattu, miten Taaleri-konsernin siirtyminen FAS-normistosta IFRS-standardeihin on vaikutta-
nut konsernin taseeseen ja tuloslaskelmaan. Alla on esitetty seuraavat tdsmaytyslaskelmat:

e aiemman tilinpaatésnormiston (FAS) mukaisen oman paaoman ja IFRS-standardien mukaisen oman
padoman vélilla 1.1.2014 (avaava IFRS-tase) ja 31.12.2014 (viimeisin, aiemman tilinpaatésnormiston

mukainen vuositilinpaatos).

e 1.1-31.12.2014 aiemman tilinpdatdsnormiston mukainen tulos ja IFRS-standardien mukainen laaja
tulos (lopetetut toiminnot ei ole eriytetty tdsméaytyslaskelmissa, silla ne on luokiteltu lopetetuiksi vasta

2015 vuoden aikana).

e 1.1-31.12.2014 aiemman tilinpaatdésnormiston mukainen rahavirtalaskelma ja IFRS-standardien mu-

kainen rahavirtalaskelma.

TASE 1.1.2014, 1 000 euroa

FAS IFRS IFRS
Vastaavaa Lisatieto 31.12.2013 muutos 1.1.2014
Saamiset luottolaitoksilta 11519 0 11 519
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta 11 040 0 11 040
Osakkeet ja osuudet 375 0 375
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 1054 0 1054
Aineettomat hyddykkeet 1313 0 1313
Konserniliikearvo 727 0 727
Muut aineettomat hyddykkeet 586 0 586
Aineelliset hyddykkeet 343 0 343
Muut varat 1570 0 1570
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 849 249 1098
Laskennalliset verosaamiset 0 115 115
28 063 364 28 427
IFRS IFRS
Vastattavaa Liséatieto 31.12.2013 muutos 1.1.2014
VIERAS PAAOMA 5475 267 5742
Muut velat 2271 0 2271
Siirtovelat ja saadut ennakot 3204 267 3471
OMA PAAOMA JA VAHEMMISTON OSUUS 22 588 96 22 684
Osakepadoma 125 0 125
Muuntoerot 2 -99 99 0
Vapaat rahastot 14 638 14 638
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 2,4,6,7 4311 4 317
Tilikauden tulos/emoyhtion omistajien osuus 3205 3205
Maéraysvallattomien omistajien osuus padomista 4,7 408 -9 399
28 063 364 28 427
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TASE 31.12.2014, 1 000 euroa

FAS IFRS IFRS
Vastaavaa Liséatieto 31.12.2014 muutos 31.12.2014
Saamiset luottolaitoksilta 1 31525 11 31536
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 21671 0 21671
Osakkeet ja osuudet 1 9027 -4 701 4 326
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 1 320 78 855 79 175
Aineettomat hyddykkeet 2196 181 2377
Konserniliikearvo 3 546 181 727
Muut aineettomat hyddykkeet 1650 0 1650
Aineelliset hyddykkeet 556 0 556
Muut varat 6 945 0 6 945
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 56 5707 472 6179
Laskennalliset verosaamiset 6,7 112 47 159
78 060 74 864 152 923

Vastattavaa FAS IFRS
Liséatieto 31.12.2014 muutos 31.12.2014
VIERAS PAAOMA 50 798 64 257 115 056
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille 1 10 000 60 500 70 500
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5 30 000 -206 29 794
Muut velat 2771 0 2771
Siirtovelat ja saadut ennakot 1,6 8 027 1336 9 362
Laskennalliset verovelat 1,7 0 2628 2628
OMA PAAOMA JA VAHEMMISTON OSUUS 8 27 262 10 606 37 868
Osakepadoma 125 0 125
Muuntoerot 20 0 20
Vapaat rahastot 14 638 0 14 638
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 4,6 6 108 112 6 220
Tilikauden tulos/emoyhtitn omistajien osuus Tulos 4835 10 582 15 418
Maéraysvallattomien omistajien osuus paaomista 4 1535 -88 1447
78 060 74 864 152 923
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KONSERNIN TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2014
FAS IFRS IFRS
1000 euroa Lisatieto 1-12/2014 muutos  1-12/2014
Palkkiotuotot 33441 0 33441
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 1 1797 14 182 15979
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 11 0 11
Korkotuotot 3306 0 3306
Liiketoiminnan muut tuotot 2915 0 2915
LIIKEVAIHTO 41 470 14 182 55 652
Palkkiokulut -6 293 0 -6 293
Korkokulut 1,5 -790 -526 -1 316
Hallintokulut
Henkilostokulut 6 -16 484 -200 -16 684
Muut hallintokulut -5 557 0 -5 557
Poistot ja arvonalentumiset konserniliikearvosta 3 -212 180 -32
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -573 0 -573
Liiketoiminnan muut kulut 1 -3443 -517 -3 960
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista -547 0 -547
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -2 0 -2
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 7 568 13118 20 686
Tuloverot 1,6,7 -1616 -2 581 -4 197
TULOS JATKUVISTA TOIMINNOISTA 5952 10 537 16 489
VVahemmiston osuus tilikauden voitosta/tappiosta 4 -1116 1116 0
TILIKAUDEN TULOS 4 835 11 654 16 489
FAS IFRS IFRS
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA Liséatieto 1-12/2014 muutos  1-12/2014
Tilikauden voitto 4835 11 654 16 489
Erét, jotka voidaan siirtaa tulosvaikuttei-
siksi
Muuntoerot 2 0 20 20
Erét, jotka voidaan siirtaa tulosvaikuttei-
siksi yhteensa 0 0 20
TILIKAUDEN LAAJA TULOS 4835 11 674 16 509
Tilikauden voitosta
Emoyhtion omistajien osuus 4835 10 582 15 418
Maéraysvallattomien osuus 4 1116 -45 1071
Tilikauden laajasta tuloksesta
Emoyhtion omistajien osuus 2 0 20 20
Maaraysvallattomien osuus 0 0 0
Yhteensa
Emoyhtidn omistajien osuus 4835 10 602 15 438
Maéaraysvallattomien osuus 4 1116 -45 1071
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KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

1 000 euroa FAS IFRS IFRS

Lisatieto  1.1.-31.12.2014 muutos 1.1.-31.12.2014

Liiketoiminnan rahavirta:

Liikevoitto (tappio) Tulos 7 568 13 118 20 686
Suunnitelman mukaiset poistot 573 0 573
Konserniliikearvon poisto ja véhennys 3 212 -180 32
Muut oikaisut

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavien sijoitusten kayvan
arvon muutos 1 -24 -14 182 -14 206
Muut oikaisut 5 459 -96 363

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta 8788 -1 340 7 449

Kayttdpagoman muutos
Lainasaamisten lisdys (-)/véhennnys (+) -10 631 0 -10 631
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisys(-)/vahennys(+) 6 -10 385 -332 -10 717
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays(+)/véahennys(-) 1,7 4180 1053 5233

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserié ja veroja -8 047 -619 -8 666
Maksetut valittdmat verot (-) -557 0 -557

Liiketoiminnan rahavirta (A) -8 604 -619 -9 224
Investointien rahavirta:
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -1 849 0 -1 849
Investoinnit tytér- ja osakkuusyrityksiin hankintahetken 0 0 0
rahavaroilla vahennettyna 1 -488 -64 673 -65 161
Investoinnit muihin sijoituksiin 1 -7 635 4701 -2 934
Investointien rahavirta (B) -9 972 -59 972 -69 944
Rahoituksen rahavirta:
Omien osakkeiden hankkiminen 6 -51 102 51
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 30 000 0 30 000
Lyhytaikaisten lainojen nostot 10 000 0 10 000
Pitk&aikaisten lainojen nostot 1 0 60 500 60 500
Maksetut osingot ja muu voitonjako -1 367 0 -1 367
Rahoituksen rahavirta (C) 38 583 60 602 99 185

Rahavarojen lisédys/vahennys (A+B+C) 1 20 006 11 20 017

Rahavarat tilikauden alussa 11 519 0 11 519

Rahavarat tilikauden lopussa 31 525 11 31536

Rahavarojen erotus 20 006 11 20 017
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1. Konsolidoidut konserniyhtiot

Taaleri Oyj:llda on IFRS 10:n mukainen maaraysvalta Metsarahasto Il Ky:ssd. Tama perustuu siihen, ettd Taa-
leri Oyj altistuu talla hetkella taysimaaraisesti Metsarahasto Il Ky:sta saatavalle muuttuvalle tuotolle ja pystyy
vaikuttamaan téahan tuottoon kayttamalla valtaansa Metsarahasto Il Ky:ssa. N&in ollen Metsarahasto Il Ky on
IFRS 10:n mukaan Taaleri Oyj:n tytaryhtio ja yhdistellaédn Taaleri —konsernin IFRS-tilinpaatokseen.

Metséarahasto Il Ky:lla oli IAS 28:n mukainen huomattava vaikutusvalta Finsilva Oyj:ssa 26.5.2015 asti. Tama
perustui siihen, ettd Metsarahasto Il Ky:lla oli yli 20 prosenttia danivallasta Finsilva Oyj:ssé. Koska Metsara-
hasto Ky:lla ei ollut &anivallan liséksi muulla tavoin syntynytta huomattavaa vaikutusvaltaa, Finsilva Oyj ol
Metséarahasto Il Ky:n osakkuusyhti6 ja yhdisteltiin Konsernin IFRS-tilinpaatokseen IAS 28 periaatteiden mukai-
sesti. Finsilva Oyj:en osalta sovellettiin IAS 28.17 mukaista vapautusta paddomaosuusmenetelméan soveltami-
sesta. Finsilva Oyj kasiteltiin siirtymassa finanssisijoituksena ja luokiteltiin kdyp&an arvoon tulosvaikutteiseksi
arvostettavaksi rahoitusvaraksi.

Muutokset tilinpaatékseen 31.12.2014

Metsarahasto Il Ky:n konsolidoinnin vaikutus konsernin IFRS tulokseen oli 10 434 tuhatta euroa Finsilva Oyj:n
kayvan arvon muutoksen jalkeen. Yhtion kuluina on konsolidoitu rahoituskorko -622 tuhatta euroa ja liiketoi-
minnan muihin kuluihin Kkirjattu Finsilva Oyj:n osakkeista maksettu varainsiirtovero -517 tuhatta euroa.

Metsérahasto Il Ky:n omistamien Finsilva Oyj:n osakkeiden kaypa arvo per 31.12.2014 oli 78 855 tuhatta eu-
roa, joka on lisatty erdé&n Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa. Osakkeet ja osuudet erasté on elimi-
noitu Metsarahasto Il Ky osakkeet 4 701 tuhatta euroa. Hankintameno ilman varainsiirtoveroa on 64 673 tu-
hatta euroa. Kayvan arvon muutos 14 182 tuhatta euroa on kirjattu tulosvaikutteisesti Arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan nettotuottoihin. Tuloslaskelman verojen ja laskennallisen verovelan lisdykseen on Finsilva
Oyj:n osakkeiden kayvéan arvon muutoksesta 1.1.—31.12.2014 kirjattu laskennallinen verovelka yhteensa

2 609 tuhatta euroa.

Saamisiin luottolaitoksilta on lisétty Metsérahasto 1l Ky:n rahavarat 11 tuhatta euroa. Velat yleisélle ja julkisyh-
teisdlle erdan on lisatty Finsilva Oyj:n osakkeen rahoitusta varten otettu laina 60 500 tuhatta euroa.

Konsolidoinnin vaikutukset 1.1-31.12.2014 rahavirtalaskelmaan;

e Liiketoiminnan rahavirran oikaisuna on vahennetty Finsilva Oyj:n osakkeen kdyvan arvon muutos
14 182 tuhatta euroa.

e Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisayksena kirjattiin rahoituksen korkovelka 622 tuhatta euroa.

e Investointien rahavirtaan on lisatty Finsilva Oyj:n hankintameno 64 673 tuhatta euroa. Muista sijoituk-
sesta on eliminoitu konsernin FAS tilinpaatokseen siséltyneet Metsarahasto 1l Ky:n pddomat 4 701
tuhatta euroa.

¢ Rahoituksen rahavirtaan on lisatty Finsilva Oyj:n osakkeiden hankintaan otettu pitk&aikainen laina
60 500 tuhatta euroa.

¢ Rahavarojen lisays vastaa konsolidoidun Metséarahasto Il Ky:n rahavaroja 11 tuhatta euroa.

2. Muuntoero

Standardien kayttéonoton yhteydessa Taaleri-konsernissa on sovellettu IFRS 1 -siirtymastandardin sallimaa
helpotusta muuntoerojen osalta ja kertyneet muuntoerot 1.1.2014 99 tuhatta euroa on nollattu. Tilikaudelle
1.1-31.12.2014 on IFRS:ssé kirjattu muuntoeroa 20 tuhatta euroa.

3. Liikearvo

1.1.2014 jalkeen tapahtuneiden liiketoimintojen yhdistamisissa syntyva liikearvo kirjataan maéaraan, jolla luo-
vutettu vastike, maaraysvallattomien omistajien osuus kayvin arvoin hankinnan kohteessa ja aiemmin omis-
tettu osuus yhteenlaskettuna ylittavat ryhméan osuuden hankitun nettovarallisuuden kayvasta arvosta.

Aiemmin tapahtuneissa hankinnoissa liikearvo vastaa sita osaa hankintamenosta, joka ylittaa ryhméan osuu-
den hankittujen yksilditavissa olevien varojen, velkojen ja ehdollisten velkojen nettomaaraisesta kayvasta ar-
vosta hankinta-ajankohtana. IFRS:n mukaisesti liikearvo testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen
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varalta, kun vastaavasti FAS tilinpaatdsperiaatteiden mukaisesti liikearvosta tehddén suunnitelman mukaiset
poistot. IFRS tilinpaatdksessa on peruttu FAS tilinpaatoksessa tehdyt liikearvopoistot tilikaudelta 1.1.—
31.12.2014 yhteensé 180 tuhatta euroa. Poistot on palautettu osaksi liikearvoa. Jatkossa liikkearvosta tehdaan
tilinpaatoksen yhteydessa arvonalentumistestaus.

Konsolidoinnin vaikutukset 1.1-31.12.2014 rahavirtalaskelmaan;

e Liiketoiminnan rahavirran oikaisuna on eliminoitu rahavirtalaskelmalla 1.1.—-31.12.2014 konsernin lii-
kearvopoistojen palautus yhteensa 180 tuhatta euroa.

4. Maaraysvallattomien omistajien osuudet

FAS tuloslaskelman vahemmiston osuus tilikauden 1.1.—-31.12.2014 tuloksesta oli 1 071 tuhatta euroa ja se
on siirretty osaksi konsernin laajaa tuloslaskelmaa. Maéaraysvallattomille omistajille on kohdistettu aiempien
vuosien kohdistamattomat osuudet syntyneisté tappioista. Naiden vaikutus konsernin omiin padomiin 1.1.2014
oli yhteensa 43 tuhatta euroa ja 31.12.2014 88 tuhatta euroa.

5. Muut rahoitusvelat

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat on arvostettu IFRS taseessa jaksotettuun hankintamenoon. IFRS
muutoksena on korkoa oikaistu 96 tuhatta euroa. Velkapddomista on oikaistu lainan juoksuajalle jaksotettu
transaktiomeno 110 tuhatta euroa. Joukkovelkakirjalainoista tehdyt oikaisut ovat yhteenséa 206 tuhatta euroa.

Konsolidoinnin vaikutukset 1.1-31.12.2014 rahavirtalaskelmaan;

¢ Liiketoiminnan rahavirran oikaisuna on vahennetty liikkeeseen laskettujen velkakirjojen efektiivisen
korkokirjauksen tulosvaikutus 96 tuhatta euroa.

6. Osakeperusteiset tydsuhde-etuudet

Konsernissa on kaytdssa henkiloston pitkdaikainen palkitsemisjarjestelma, jonka perusteella niihin kuuluvat
henkildt voivat saada osittain Taalerin B-osakkeina ja osittain rahana selvitettavan palkkion ns. ansainta- ja
sitouttamisjakson aikana suorittamastaan tydsuorituksesta. Nama palkitsemisohjelmat kirjataan suoritusta-
vasta riippuen joko omana pddomana tai kateisvaroina maksettavina osakeperusteisina liiketoimina.

Avaava tase 1.1.2014

Avaavan taseen oikaisun kirjattiin osakeperusteisista palkitsemisjarjestelyista voittovaroihin -34 tuhatta euroa
vuoden 2013 kulua. Siirtovelkana kirjattiin rahana maksettavan velan kaypa arvo 267 tuhatta euroa ja siirto-
saamisiin palkkiojaksotuksena 249 tuhatta euroa. Oman paaoman lisdyksena kirjattiin osakkeina annettava
osuus 15 tuhatta euroa. Avaavan taseen luvut siséltyvat muutoksiin 31.12.2014.

Muutokset tilinpaatdkseen 31.12.2014

Osakeperusteisista palkitsemisjarjestelyista on tilikauden 1.1.—31.12.2014 tulokseen kirjattu kulua -200 tuhatta
euroa henkilostokulujen lisaykseksi. Siirtovelkojen lisdyksena tydsuhde-etuuksista kirjattiin rahana maksetta-
van osakeperusteisen palkkion vastaava velka kaypaan arvoon arvostettuna yhteensa 713 tuhatta euroa. Siir-
tosaamisiin on palkkiojaksotuksena kirjattu 582 tuhatta euroa. Oman pddoman lisayksena kirjattiin osakkeina
annettava osuus 86 tuhatta euroa.

Laskennallisena verosaamisena on osakeperusteisista tydsuhde-etuuksista kaudella 1.1.—-31.12.2014 kirjattu
henkilostokulujen lisédyksestéa 47 tuhatta euroa.

Konsolidoinnin vaikutukset 1.1-31.12.2014 rahavirtalaskelmaan;

e Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisayksena on kirjattu tydsuhde-etuuksista aiheutuva siirtovelka
713 tuhatta euroa.

e Lyhytaikaisten korottomien saamisten lisdyksena on kirjattu tydsuhde-etuuksista aiheutuva siirtosaa-
minen 582 tuhatta euroa.
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¢ Rahoituksen rahavirtaan on lisatty osakeperusteisista palkitsemisjarjestelyista aiheutuva omien osak-
keiden lisdys 102 tuhatta euroa.

7. Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Konserni ei ollut FAS tilinpaatoksessaan 31.12.2013 kirjannut laskennallisia verosaamisia. IAS 12.34 standar-
din mukaisesti IFRS tilinpaatoksessa kirjataan laskennallinen verosaaminen konsernin tytaryhtion kayttamét-
tomista verotuksellisista tappioista. Vastaava kirjaus tehdaan FAS tilinpaatokseen 31.12.2014. Laskennallinen
verosaatava on kirjattu suoraan voittovaroihin.

Laskennallinen verosaaminen 1.1.2014 on laskettu yhtitsta, jossa maaraysvallattomien osuus on 30 %. Vero-
saamisena kirjattiin avaavaan IFRS taseen voittovarojen ja siirtosaamisen lisdyksena 115 tuhatta euroa. Ve-
ron tulosvaikutuksesta kirjattiin maaraysvallattomille omistajille osuuden lisaysta 34 tuhatta euroa.

Laskennallisena verosaamisena on osakeperusteisista tydsuhde-etuuksista kaudella 1.1.—31.12.2014 kirjattu
henkildstokulujen lisdyksesta 47 tuhatta euroa.

Tuloslaskelman verojen ja laskennallisen verovelan lisdykseen on Finsilva Oyj:n osakkeiden kayvan arvon
muutoksesta 1.1.—31.12.2014 kirjattu laskennallinen verovelka yhteensa 2 609 tuhatta euroa.

Laskennallisen verosaamisen maéara 31.12.2014 oli yhteensa 159 tuhatta euroa ja laskennallisen verovelan
maéra 2 628 tuhatta euroa.

Laskennallisilla verosaamisilla ja -veloilla ei ole vaikutusta rahavirtoihin.

8. Oman p&doman muutokset

Metsarahasto Il Ky:n yhdistelylla ja sitéa kautta Finsilva Oyj:n osakkeiden kdyvan arvon muutoksella on suurin
vaikutus konsernin omiin paaomiin yhteensa 10 434 tuhatta euroa. Alla olevassa taulukossa on esitetty muut
muutokset IFRS standardien mukaan jaoteltuna.

OMAN PAAOMAN TASMAYTYSLASKELMA, 1 000 euroa 31.12.2014 1.1.2014
Oma paaoma FASin mukaan 27 262 22 588
IFRS 1 Ensimmainen IFRS-standardien Muuntoerojen nollaus / siirto erien valilla -20 -99
kayttodnotto 99
Vaikutus omiin paaomiin -20 0
IFRS 2 Osakeperusteiset maksut Osakeperusteiset tydsuhde-etuudet -114 -18
IFRS 10  Konsernitilinpaatos Maéraysvallattomien omistajien osuus
kumuloituneista tappioista 88 43
IAS 12 Tuloverot Laskennalliset verosaamiset ja -velat -2 580 115
josta maaraysvallattomien omistajien osuus 0 -34
IAS 28 Sijoitukset osakkuus- ja Osakkuusyritysyhdistely/ 13 043 -
yhteisyrityksiin Metséarahasto Il Ky, sisaltden Finsilva Oyj
sijoituksen kayvan arvon muutoksen
IAS 36 Omaisuuserien Liikearvopoistojen palautus 181 -
arvonalentuminen
IAS 39 Rahoitusinstrumentit Rahoitusvelkojen efektiivinen korko 96 -
IFRS oikaisut yhteens&, emoyhtion omistajien osuus 10 694 105
IFRS oikaisut yhteensa, maaraysvallattomien omistajien osuus -88 -9
Oma paaoma IFRSn mukaan 37 868 22 684
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4 HANKITUT JA MYYDYT LIIKETOIMINNOT

Vakuutusosakeyhtidé Garantian hankinta

Taaleri Oyj sitoutui 11.12.2014 allekirjoitetulla kauppakirjalla ostamaan Vakuutusosakeyhtié Garantian koko osakekannan. Kauppa
tuli voimaan 31.3.2015. Garantia on takausvakuutuksiin erikoistunut vakuutusyhtid, joka takaa suomalaisten yritysten rahoituksia ja
muita vastuita, seké vakuuttaa sijoituksiin liittyvia riskeja.

Kauppahinta 60 milj. euroa maksettiin kokonaisuudessaan kéateisella.

Taaleri Oyj ja myyjat ovat sopineet osakekaupan yhteydessa, ettd mikali Taaleri Oyj myy (tai muuten realisoi) Garantian kolmen
vuoden kuluessa kaupan voimaantulosta Taaleri-konsernin ulkopuoliselle taholle, maksaa Taaleri Oyj myyjille lisdkauppahintana
puolet Taaleri Oyj:lle mahdollisesta syntyvasta taloudellisesta edusta. Minkaanlaista varausta ehdollisesta kauppahinnasta ei ole
kirjattu, silla sen toteutumista ei ndhda todennakoisena.

Edullisesta kaupasta syntynyt voitto 28,6 milj. euroa on kirjattu tuloslaskelman eréaén "Negatiivisen liikearvon tuloutus”. Edullisen
kaupan syyt ovat hankitun Vakuutusosakeyhtité Garantian nettovarojen erotus maksettuun kauppahintaan hankintahetkella. Koska
Vakuutusosakeyhtio Garantia harjoittaa takaustoimintaa, liittyy sen tuleviin takaustappioihin erityisesti heikossa markkinatilanteessa
epavarmuutta. Hankintahetkella yhtiolla ei ollut tiedossa takaustappioita, eiké yleisia kohdistamattomia varauksia voi IFRS:n
saantdjen mukaan tehda.

Yksiloitavissa olevien hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen kéypé arvo, luovutettu vastike seka edullisesta
kaupasta syntynyt voitto hankintahetkell& 31.3.2015 olivat seuraavat:

Edullisesta kaupasta syntyva voitto, 1 000 euroa 31.3.2015
Aineettomat hyddykkeet 411
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 1951
Myytavissé olevat rahoitusvarat 109 493
Saamiset ensivakuutustoiminnasta 375
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta 182
Jéalleenvakuuttajien osuus vastuuvelasta 787
Siirtosaamiset 1321
Muut saamiset (regressit) 1300
Rahavarat 4731
Vakuutusmaksuvastuu -11 785
Korvausvastuu -816
Laskennalliset verovelat -16 910
Velat ensivakuutustoiminnasta -175
Velat jalleenvakuutustoiminnasta -955
Siirtovelat -922
Muut velat -422
Yksil6itavissa olevat nettovarat 88 567
Luovutettu vastike -60 000
Edullisesta kaupasta syntyva voitto 28 567

Kaupan toteuduttua hankittu liilketoiminta on osa Taalerin rahoitus -segmenttid. Hankintahetkesta 31.3.2015 eteenpain on tilikauden
2015 konsernitilinpaatokseen yhdistelty vakuutusliiketoiminnasta lilkkevaihtoa 13,2 miljoonaa euroa ja voittoa 7,7 miljoonaa euroa.
Mikali vakuutusliiketoiminta olisi hankittu 1.1.2015 olisi konsernitilinpaatokseen yhdistelty Vakuutusosakeyhtié Garantiasta
likevaihtoa 16,9 miljoonaa euroa ja voittoa 9,7 miljoonaa euroa. Talldin negatiivisen liilkearvon tuloutus olisi vastaavasti ollut
pienempi, eli 24,6 miljoonaa euroa tdméanhetkisen 28,6 miljoonan euron sijaan. Taalerin konsernituloslaskelmassa esitetty
likevaihto olisi ollut 62,2 miljoonaa euroa, tilikauden tulos 41,7 miljoonaa euroa ja tilikauden laaja tulos 39,5 miljoonaa euroa.
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Lainaamon myynti ja sijoitus Fellow Financeen

Taaleri on 25.5.2015 sijoittanut 2,38 miljoonaa euroa vertaislainapalvelua tarjoavaan Fellow Finance Oyj:een ja samalla myynyt
Fellow Finance Oyj:lle Taalerin rahoitusyhtidtoimintaa harjoittaneen Lainaamo Oy:n omistamansa osakekannan osakevaihdolla.
Fellow Finance hankinnasta maksettu kokonaisvastike oli 2 miljoonaa euroa, josta 1,37 miljoonaa euroa maksettiin rahavaroilla ja
0,63 miljoonaa euroa Lainaamon osakkeina. Taaleri omistaa jarjestelyn jalkeen Fellow Finance Oyj:sta 38,4 % ja Lainaamo Oy:ssa
silla ei ole omistusta lainakaan. Taalerilla on oikeus hankkia Fellow Finance Oyj:sta 7,3 % lisd& omistusta. Fellow Financen
perustajayrittajat Jouni Hintikka ja Teemu Nyholm omistavat 18,4 % osuudet. Fellow Financen avainhenkildiden omistus on
yhteenséa 57,3 %.

Lainaamon liiketoiminta on luokiteltu tilinpaatoksessa lopetetuksi toiminnoksi. Fellow Finance Oyj on yhdistelty konserniin
osakkuusyhtiona ja esitetddn Rahoitus-segmentin alla.

Lopetettujen toimintojen tulos, 1 000 euroa 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Sijoitustoiminnan tuotot 2034 2751
Palkkio- ja korkokulut -897 -1 352
Muut tuotot ja kulut, netto -878 -1 540
Tulos ennen veroja 258 -141
Verot -48 112
Tulos verojen jalkeen 211 -29
Tappio luovutuksesta -527

Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista -316 -29
Lopetettujen toimintojen nettorahavirrat, 1 000 euroa 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Liiketoiminnan rahavirrat 2973 -550
Investointien rahavirrat -3 326 -13 825
Rahoituksen rahavirrat - 14 500
Rahavirrat yhteenséa -353 125
Lainaamon myynnin vaikutus konsernin taloudelliseen asemaan, 1 000 euroa 25.5.2015
Varat 21154
Velat -20 909
Varat ja velat yhteensa 245

Rahana saatu vastike -
Luovutetun yksikdn rahavarat -342
Rahavirtavaikutus -342
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5 SAAMISISTA TILIKAUDELLE KIRJATUT ARVONALENTUMISTAPPIOT
1 000 euroa 7-12/2015 7-12/2014 1-12/2015 1-12/2014
Arvonalentumistappiot saamisista yleisdélta ja julkisyhteisolta:
Sopimuskohtaiset arvonalennustappiot brutto 228 - 228 -
Tuloslaskelmaan kirjatut 228 - 228 -
Tilikausilla 2015 ja 2014 ei ole realisoitunut luottotappioita. Tilikaudella 2014 kirjatut arvonalentumis- ja luottotappiot liittyivat
Lainaamo Oy:n liiketoimintaan, joka nyt esitetdédn yhdella rivilla tuloslaskelmalla lopetettuna toimintona. Ks. liite 4.
6 RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN LUOKITTELU
Rahoitusvarat ja -velat 31.12.2015, 1 000 euroa
Rahoitusvarat Lainatja Ké&ypéan arvoon Myytavissa Yhteensd Kaypa arvo
saamiset tulosvaikutteisesti olevat

kirjattavat
Saamiset luottolaitoksilta 27 983 27 983 27 983
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta 9416 9416 9416
Saamistodistukset 1541 1541 1541
Osakkeet ja osuudet 42 576 2579 45 154 45 154
Vakuutustoiminnan varat 114 087 114 087 114 087
Muut rahoitusvarat 7 096 7 096
Rahoitusvarat yhteensa 44 495 42 576 118 207 205 278
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 2958
Muut kuin rahoitusinstrumentit 8 528
Varat yhteensé 31.12.2015 216 764
Rahoitusvelat Kéypaan arvoon  Muut velat Yhteensd  Kéaypa arvo

tulosvaikutteisesti

kirjattavat
Velat luottolaitoksille 14 939 14 939 14 939
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille 30 250 30 250 30 250
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 29 946 29 946 31714
Muut rahoitusvelat 8512 8512
Rahoitusvelat yhteensa - 83 647 83 647
Muut kuin rahoitusvelat 36 056
Velat yhteensé& 31.12.2015 119 704

53
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Rahoitusvarat ja -velat 31.12.2014, 1 000 euroa
Rahoitusvarat Lainatja Kéaypaan arvoon Myytéavissa Yhteensd Kéaypa arvo
saamiset tulosvaikutteisesti olevat

kirjattavat
Saamiset luottolaitoksilta 31536 31536 31536
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 21671 21671 21671
Osakkeet ja osuudet 3123 1204 4 326 4 326
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 78 855 78 855 78 855
Muut rahoitusvarat 10 875 10 875
Rahoitusvarat yhteensa 64 082 81978 1204 147 263
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 320
Muut kuin rahoitusinstrumentit 5340
Varat yhteensé 31.12.2014 152 923
Rahoitusvelat Kéypaan arvoon  Muut velat Yhteensd  Kéaypa arvo

tulosvaikutteisesti

kirjattavat
Velat luottolaitoksille
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 70 500 70 500 70 500
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 29 794 29 794 31021
Muut rahoitusvelat 10 199 10 199
Rahoitusvelat yhteensa - 110 493 110 493
Muut kuin rahoitusvelat 4562
Velat yhteensé 31.12.2014 115 056
Rahoitusvarat ja -velat 1.1.2014, 1 000 euroa
Rahoitusvarat Lainat ja Kaypaan arvoon Myytavissa Yhteensd Kaypa arvo

saamiset tulosvaikutteisesti olevat

kirjattavat
Saamiset luottolaitoksilta 11 519 11 519 11 519
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta 11 040 11 040 11 040
Osakkeet ja osuudet 67 308 375 375
Muut rahoitusvarat 2254 2254
Rahoitusvarat yhteensa 24 814 67 308 25189
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 1054
Muut kuin rahoitusinstrumentit 2184
Yhteensa 1.1.2014 28 427
Rahoitusvelat Kaypaan arvoon  Muut velat Yhteensda  Kéypa arvo

kirjattavat
Muut rahoitusvelat 5 306 5306
Rahoitusvelat yhteensa - 5 306 5 306
Muut kuin rahoitusvelat 436
Yhteensa 1.1.2014 5742

Yleiseen liikkeeseen laskettuihin velkakirjoihin sisaltyvat joukkovelkakirjalainat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun
hankintamenoon.
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7 KAYPA ARVO

Kéaypéa arvo
Varojen kayvat arvot 31.12.2015, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteenséa
Saamiset luottolaitoksilta 27 983 27 983
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 9416 9416
Saamistodistukset 1541 1541
Osakkeet ja osuudet 3123 42 032 45 154
Vakuutustoiminnan varat 111 127 2 960 114 087
Yhteensa 151 649 - 46 533 198 182

Kéypé arvo
Velkojen kayvat arvot 31.12.2015, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Velat luottolaitoksille 14 939 14 939
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 30 250 30 250
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 31714 31714
Yhteensa 76 903 - - 76 903

Kéaypéa arvo
Varojen kayvat arvot 31.12.2014, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 31536 31536
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 21671 21671
Osakkeet ja osuudet 3123 1204 4 326
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 78 855 78 855
Yhteensa 56 330 - 80 059 136 388

Kéaypa arvo
Velkojen kayvat arvot 31.12.2014, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Velat luottolaitoksille - -
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille 70 500 70 500
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 31021 31021
Yhteensa 101 521 - - 101 521

Kaypéa arvo
Varojen kayvat arvot 1.1.2014, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 11 519 11 519
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta 11 040 11 040
Osakkeet ja osuudet 67 308 375
Yhteensa 22 627 - 308 22 935

Hierarkiatasot
Taso 1: Kayvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoihin toimivilla markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat muihin tietoihin kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin, jotka
kyseiselle omaisuuseralle on todennettavissa joko suoraan (ts. hinnoista) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina). Naiden
instrumenttien kayvan arvon maarittamisessa Taaleri-konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden tiedot
perustuvat merkittaviltd osin todennettaviin markkinatietoihin.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin tietoihin, jotka eivat perustu todennettavissa olevaan
markkinatietoon. P&&osin tason 3 omaisuuserat on arvostettu ulkopuoliselta taholta saatuun hintaan tai, ellei luotettavaa kaypaa
arvoa ole saatavilla/maaritettavissa, hankintahintaan.
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Tasolle 3 luokitellut omaisuuseréat

Tasolle 3 luokitellut omaisuuseréat koostuvat noteeraamattomista pAdomarahasto-osuuksista, osakkeista seka saamistodistuksista.
P&aomarahasto-osuudet on arvostettu padasiallisesti viimeisimpaan hallinnointiyhtiéita saatuun kaypaén arvoon.
Noteeraamattomat osakkeet on arvostettu joko kassavirtapohjaista tuottarvomenetelméaa kayttaen, tai mikali on arvioitu etta kaypa
arvo ei voida riittavalla tarkkuudella méaaritelld, hankintahintaan. Finsilva osakkeet on arvostettu viimeisimp&én toteutuneeseen
markkinatransaktioon, joka tapahtui kesdkuussa 2015. Konsernilla on yksi noteeraamaton saamistodistus (Sotkamon Silver
vaihtovelkakirjalaina), joka on arvostettu hankintahintaan. Hankintahinta pidetdan todenmukaisena kaypana arvona, silla
vaihtovelkakirjalaina on hankittu vuoden 2015 viimeisella kvartaalilla, eik& meilla ole viitteita siita ettd sen arvo olisi muuttunut
merkittavasti. Arvostusmalliin perustuvaan kéypaan arvoon sisaltyisi merkittavasti epdvarmuutta.

Tasmaytyslaskelma tasolle 3 luokitelluista omaisuuserista, 1 000 euroa 2015 2014
Kéaypa arvo 1.1. 80 059 308
Liiketoimintojen yhdistaminen 2248 -
Ostot 3544 64 756
Myynnit ja véhennykset -39 615 -
Kéyvéan arvon muutos - tuloslaskelma 54 14 182
Kéyvan arvon muutos - laaja tuloslaskelma 243 -
Osakkuusyhtion tai tytéaryhtion muuttuminen sijoitukseksi 813
Kaypa arvo 31.12. 46 533 80 059

Raportointikauden lopussa hallussa olevista tasolle 3 luokitelluista varoista kaudella
tulosvaikutteisesti kirjatut realisoitumattomat voitot ja tappiot yhteensa,

1 000 euroa 2015 2014
Vakuutustoiminnan nettotuotot 3 -
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 26 14 182
Yhteensa 29 14 182
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8 EHDOLLISET VELAT JA VASTUUSITOUMUKSET

Taseen ulkopuoliset sitoumukset, 1 000 euroa 31.12.2015
Vakuutustoiminnan kokonaisvastuu 1164 466
Takaukset 219
Sijoitussitoumukset 3920
Pantatut arvopaperit 64 653
Yrityskiinnitykset -
Luottolimiitit (kayttamatta) 10 000
Yhteensa 1243 258

Garantia on saanut 30.12.2011 ilmoituksen mahdollisesta vakuutustapahtumasta ja siité johtuvan 5 000 000 euron

2015

31.12.2014

706

25000
10 000
35 706

korvausvaatimuksen. Garantia katsoo, etta esitetty korvausvaatimus on perusteeton eika ole kirjannut sité tunnettujen vahinkojen
varaukseen tilinpaatoksessa. Asiassa ei ole vuoden 2015 aikana tapahtunut oleellista muutosta ja asian kéasittelya jatketaan

edelleen.

9 ELAKEVASTUUT

Yhtion henkildston ja johdon lakisdateinen eldketurva on jarjestetty TyEl-vakuutuksilla. Yhtion johdolle on otettu vapaaehtoinen

lisdelakevakuutus. Yhtidlla ei ole kirjaamattomia elakevastuita. Konsernin kaikki elakejérjestelyt ovat maksupohjaisia.

10 MUUT VUOKRASOPIMUKSET

Konserni on vuokrannut kdyttdamansa toimistotilat. Vuokrasopimusten pituudet vaihtelevat vuodesta kolmeen vuoteen ja
normaalisti niihin siséltyy mahdollisuus jatkaa sopimusta alkuperaisen paattymispaivan jalkeen. Lisaksi konsernin eraat
ovat vuokranneet leasingsopimuksin autoja ja konttorikoneita. Edella mainituista eristé on liilketoiminnan muihin kuluihin
vuokrakuluja 1,8 miljoonaa euroa vuonna 2015 (1,3 miljoonaa euroa 2014).

Ei-purettavissa olevien vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat

1 000 euroa 31.12.2015
Yhden vuoden kuluessa 1517
Yli vuoden kuluessa ja enintédan viiden vuoden kuluttua 2 353
Yhteensa 3870

yritykset
kirjattu

31.12.2014
1211
2015
3226
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11 LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Konsernin l&hipiiriin kuuluvat emoyhtio seka tytar ettd osakkuusyhtitt. Lahipiiriin luetaan myos hallituksen ja johtoryhmén jasenet
seka naiden lahipiiri.

Yhtion l&hipiiriin kuuluvat seuraavat:

1) Se, jolla omistuksen, optio-oikeuden tai vaihtovelkakirjalainan nojalla on tai voi olla vahinta&n 20 prosenttia yhtion osakkeista
tai osuuksista tai niiden tuottamasta aanimaarasta taikka vastaava omistus tai aénivalta konserniin kuuluvassa yhteisossa taikka
yhtidss&a méaaraysvaltaa kayttavasséa yhteisdssa, jollei omistuksen kohteena olevan yhtion merkitys koko konsernin kannalta ole
véhéinen.

2) hallituksen jasen ja varajasen, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen seka vastaavassa asemassa 1 kohdassa
tarkoitetussa yrityksessa oleva henkil6.

3) Kohdassa 2 tarkoitetun henkilon lapset seka aviopuoliso tai henkilddn avioliitonomaisessa suhteessa oleva henkild.

4) Yhteis0 ja saatio, jossa edella tarkoitetulla henkildlla yksin tai yhdessa toisen kanssa on kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettu
maaraysvalta.

Yhtion ja sen Konserniin kuuluvien yhtididen kanssa tehdyt liiketoimet on toteutettu normaalien liiketaloudellisten periaatteiden
mukaisesti. Yhtio irtautui vuoden 2015 aikana tytaryhtié Lainaamo Oy:sta ja sijoitti Fellow Finance Oyj:hin, minka tytaryhtioksi
Lainaamo Oy tuli. Transaktio on kuvattu tarkemmin liitteessé 4.

Hallituksen jasenet Peter Fagernas ja Pertti Laine kuuluvat omistamiensa yhtididen kautta Yhtion kymmenen suurimman
omistajan joukkoon. Yhtion toimitusjohtaja Juhani Elomaa ja toimitusjohtajan sijainen Karri Haaparinne seka johtoryhmaén jasen
Petri Lampinen kuuluvat Yhtién kymmenen suurimman osakkeenomistajan joukkoon. Yhtidn toimitusjohtajalla ja toimitusjohtajan
sijaisella on kummallakin 10 prosentin suora omistusosuus Taaleri Pd4domarahastot Oy:ssa seka 2,1 prosentin suora omistus
Fellow Finance Oyj:ssa.

Lahipiiritapahtumat osakkuusyhtididen ja lahipiirin kanssa, 1 000 euroa

2015 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuusyritykset - - - -
Muut I&hipiiriin kuuluvat osapuolet 190 73 - -
2014 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuusyritykset - - - -
Muut lahipiiriin kuuluvat osapuolet 226 170 - 10 076

Johdon omistukset

Yhtién hallituksen ja johtoryhmén jasenet omistavat vuoden 2015 lopussa yhteensa 9 704 685 Yhtion Osaketta, joka vastaa noin
34,3 prosenttia Osakkeista ja kaikkien Osakkeiden tuottamasta aanimaéarasté osakesarjojen yhdistamisen jalkeen 28.1.2016.
Yhtién hallituksen ja johtoryhmén jasenten osakeomistukset Yhtidssd, mukaan lukien l&hipiiriomistukset:

Nimi Asema Osakkeiden lukumaara
Peter Fagernas Hallituksen puheenjohtaja 2503128
Pertti Laine 2 Hallituksen jasen 2 430 694
Juhani Elomaa ¥ Toimitusjohtaja 1927 325
Karri Haaparinne ¥ Toimitusjohtajan sijainen 1729 435
Petri Lampinen Taaleri Varainhoito Oy, toimitusjohtaja 530 858
Vesa Puttonen ¥ Hallituksen jasen 232224
Janne Koikkalainen Lakiasiainjohtaja 108 000
Esa Kiiskinen © Hallituksen jasen 232 496
Yhteensa 9 704 685
Yhteensa osakekannasta, % 34,3 %

Y peter Fagernasin omistus koostuu 2 503 128 Osakkeesta, jotka omistaa hdnen maaraysvallassaan oleva Oy Hermitage Ab.
4 Pertti Laineen omistus koostuu 2 430 694 Osakkeesta, jotka omistaa hdnen maaraysvallassaan oleva Veikko Laine Oy.

% Juhani Elomaan omistus koostuu 1 927 325 Osakkeesta, joista 101 896 Osaketta omistaa hdnen maaraysvallassaan oleva E-
Capital Oy ja 21 254 Osaketta hdnen muu l&hipiirinsa.

M Karri Haaparinteen omistus koostuu 1 729 435 Osakkeesta, joista hdnen maaraysvallassaan oleva Xabis Oy omistaa 2 923
Osaketta ja hAnen muu l&hipiirinsa 224 420 Osaketta.

% Vesa Puttosen omistus koostuu 232 224 Osakkeesta, joista hdnen maéaraysvallassaan oleva Enabla Oy omistaa 232 224
Osaketta.

® Esa Kiiskisen omistus koostuu 232 496 Osakkeesta, joista hdnen maaraysvallassaan oleva Saija ja Esa Kiiskinen Oy omistaa
74 714 Osaketta ja Saija Kiiskinen Oy 74 714 Osaketta.
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Ylimmé&n johdon tyésuhde-etuudet
Ylin johto koostuu hallituksesta ja johtoryhméasta*. Heille tydsuorituksesta maksettu tai maksettava kompensaatio koostuu
seuraavista eristé:
1 000 euroa 2015 2014
Palkat, palkkiot ja muut tydsuhde-etudet 1427 1209
Itisanomisen yhteydessa suoritettavat etuudet 498 449
Yhteensa 1925 1659

*Taalerin johtoryhm&n kokoonpano on muuttunut tilikausien 2014 ja 2015 aikana. Johtoryhmasté pois jaaneiden etuudet sisaltyvat
taulukkoon silta ajalta, kun he kuuluivat johtoryhmaan.
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Helsingisséa 25.2.2016
Taaleri Oyj:n hallitus

Tama tilinpaatostiedote on tilintarkastettu ja se on saatavissa osoitteessa www.Taaleri.com.

Konsernin tilinpaéatds ja toimintakertomus vuodelta 2015 julkaistaan viikolla 9 osoitteessa www.Taaleri.com. Seuraava
puolivuotiskatsaus julkaistaan 25.8.2016.

Taaleri on finanssitalo, jonka emoyhtit on listattu Nasdaqg Helsinki Oy:n yllapitamalle First North Finland -markkinapaikalle. Taaleri
tarjoaa varainhoito- ja rahoituspalveluita institutionaalisille sijoittajille, yrityksille seka yksityishenkil6ille. Taaleri-konserni koostuu
emoyhtié Taaleri Oyj:sta seka neljasta liketoiminnallisesta tytaryhtiosta: Taaleri Varainhoito Oy ja sen tytaryhtitt, Taaleri
P&aaomarahastot Oy ja sen tytaryhtiot, Taaleri Sijoitus Oy seka Vakuutusosakeyhtid Garantia. Lisaksi Taalerilla on osakkuusyhtid Fellow
Finance Oy, joka tarjoaa vertaislainapalveluja. Konsernissa on yli 170 tydntekijaé. Toimipisteet sijaitsevat Helsingissa, Tampereella,
Turussa, Porissa, Oulussa, Istanbulissa ja Nairobissa.

Taalerilla oli joulukuun 2015 lopussa hallinnoitavia varoja 3,9 miljardia euroa ja varainhoidon asiakkaita 3 500. Koko ryhmalla on suoraan
ja vélillisesti noin 30 000 asiakkuutta. Taaleri Oyj:lld on 1 900 osakkeenomistajaa. Taalerin toiminta on Finanssivalvonnan valvomaa.

Lisaa tietoa yrityksestdmme ja palveluistamme: www. Taaleri.com
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