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Stora Enson osavuosikatsaus tammi—kesakuulta 2012
Vuosineljanneksen tulos odotusten mukainen, Euroopapaperi- ja puutuotemarkkinat
heikkenevat edelleen

» Operatiivinen liikevoitto oli vuoden 2012 ensimmaéis neljanneksen tasolla. 141 (239) mil;.
euron operatiivinen likkevoitto oli vuoden takaisfgienempi johtuen paaasiassa
myyntihintojen laskusta.

» Liiketoiminnan rahavirta 246 (207) milj. euroa ja ettorahavarat 1 240 (996) milj. euroa,
molemmat vahvistuivat vuoden takaisesta.

« Kertaluonteisten erien positiivinen nettovaikutugtiotulokseen 56 milj. euroa ja vaikutus
osakekohtaiseen tulokseen 0,07 euroa.

* Printing and Reading- ja Building and Living -likéoiminta-alueet suunnittelevat liséa
kustannussaastoja ja valiaikaisia tuotannonrajoitska vuoden 2012 toisella puoliskolla.

« Konsernin strategiset muutosinvestoinnit etenevat.

* Vuoden 2012 kolmannen neljanneksen liikevaihdon delman olevan suunnilleen samalla
tasolla ja operatiivisen liikevoiton samalla tasaltai hieman suurempi kuin vuoden 2012
toisella neljanneksella.

Yhteenveto toisen neljanneksen tuloksesta

4-6/12 1-3/12 4-6/11
Liikevaihto Milj. EUR 27204 2673,3 2817,1
Operatiivinen EBITDA Milj. EUR 248,1 262,1 357,6
Operatiivinen liikevoitto* Milj. EUR 141,2 147.,4 239,1
Liiketulos (IFRS) Milj. EUR 152,7 123,9 180,5
Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia eria l|.NEUR 31,8 101,0 177,6
Tulos ennen veroja Milj. EUR 85,9 89,9 145,9
Tilikauden tulos ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR 13,5 80,2 164,1
Tilikauden tulos Milj. EUR 69,5 74,1 136,0
Tulos/osake (EPS) ilman kertaluonteisia eria EUR 020, 0,10 0,21
Tulos/osake EUR 0,09 0,09 0,17
Kassatulos/osake (CEPS) ilman kertaluonteisia eria EUR 0,20 0,28 0,39
Operatiivinen ROCE % 6,5 6,8 10,9

* Konserni on ottanut operatiivisen lilkevoiton téiknmaksi ei-IFRS-perusteiseksi tunnusluvukseenevud@ll viimeisesta
neljanneksesta lahtien. Operatiivinen liikkevoitmktuu segmenttien liiketuloksesta ilman kertaleisid eria ja kayvan arvon
muutoksia sek& Stora Enson osuudesta osakkuubtgeyritystensa liiketuloksessa ilman kertalucsiteeria ja kéyvan arvon
muutoksia. Kéyvan arvon muutokset sisaltéavat osadesaiset kannustinjarjestelmat, synteettisetaipietotettuina toteutuneilla ja
avoimilla suojauksilla, hiilidioksidin paastooikesikn arvostuksen seka osakkuus- ja yhteisyritysitdagisen, metsaomaisuuteen
liittyvdn omaisuuden uudelleenarvostuksen.
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Stora Enson toimitukset ja tuotanto
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Muutos Muutos Muutos
% % %
1-3/ 4-6/ 1-6/ 1-6/ 4-6/12— 4-6/12— 1-6/12-
4-6/12 12 11 2011 12 11 4-6/11 1-3/12 1-6/11
Paperin ja kartongin
toimitukset (1 000 tonnia) 25742549 2609 10330 5123 5115 -1,3 1,0 0,2
Paperi- ja kartonkituotanto
(1 000 tonnia) 2610 2576 2630 10346 5186 5248 -0,8 1,3 -1,2
Puutuotetoimitukset
(1 000 ) 1292 1154 1423 5072 2446 2661 -9,2 12,0 -8,1
Markkinasellun toimitukset
(1 000 tonnia)* 246 261 247 1130 507 560 -0,4 -5,7 -9,5
Aaltopahvitoimitukset
(milj, m?) 282 261 242 1018 543 489 16,5 8,0 11,0
*Stora Enson markkinasellun myynti vuonna 2012 @in i miljoona tonnia.
Liikevaihdon muutoksen jakauma 4—6/2011-4—-6/2012
4-6/11, milj. EUR 2817,1
Hinta ja jakauma, % -3
Valuutta, % 1
Volyymi, % -2
Muu liikevaihto*, % -
Yhteensa ennen rakennemuutoksia, % -4
Rakennemuutos**, % 1
Yhteensa, % -3
27204

4-6/12, milj. EUR

*Raakapuu, energia, kerdyspaperi, sivutuotteet jne.
**Tehtaiden sulkemiset, suuret investoinnit, yrityynnit ja -ostot

Stora Enso Oyj
Y-tunnus 1039050-8



3(26)

Avainluvut
Muutos Muutos Muutos
% % %
4-6/12— 4-6/12— 1-6/12-
Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 4-6/11 1-6/12 1-6/11 2011 4-6/11 1-3/12 1-6/11
Liikevaihto 2720,4 2673,3 2817,1 5393,7 5544,0 10 964,9 -3,4 1,8 -2,7
Operatiivinen
EBITDA 248,1 262,12 357,6 510,2 725,9 1308,0 -30,6 -5,3 -29,7
Operatiivinen
liikevoitto 141,2 1474 239,1 288,6 4974 866,7 -40,9 -4,2 -42,0
Operatiivinen
liikevoitto, % 5,2 5,5 8,5 5,4 9,0 7.9 -38,8 5,5 -40,0
Liiketulos (IFRS) 152,7 123,9 180,5 276,6 411,2 759,3 -15,4 23,2 -32,7
Liiketulos (IFRS),
% 5,6 4.6 6,4 5,1 7,4 6,9 -12,5 21,7 -31,1
Tulos ennen veroja
jailman
kertaluonteisia eria 31,8 101,0 177,6 132,8 384,3 639,1 -82,1 -68,5 -65,4
Tulos ennen veroja 859 89,9 1459 1758 3254 4209 41,1 -4,4 -46,0
Tilikauden tulos
ilman
kertaluonteisia eria 13,5 80,2 164,1 93,7 3394 498,2 -91,8 -83,2 -72,4
Tilikauden tulos 69,5 74,1 136,0 1436 291,9 342,2 -48,9 -6,2 -50,8
Investoinnit 154,2 62,2 85,4 216,4 1427 453,3 80,6 147.9 51,6
Aineellisten ja
aineettomien
hyddykkeiden
poistot ja
arvonalentumiset
ilman
kertaluonteisia eria 140,9 142,7 140,1 283,6 275,5 554,9 0,6 -1,3 2.9
Operatiivinen
ROCE, % 6,5 6.8 10,9 6,7 11,4 10,0 -40,4 -4,4 -41,2
Tulos/osake (EPS)
ilman
kertaluonteisia eria,
EUR 0,02 0,10 0,21 0,12 0,43 0,63 -90,5 -80,0 72,1
Tulos/osake, EUR 0,09 0,09 0,17 0,18 0,37 0,43 47,1 - -51,4
Kassatulos/osake
(CEPS) ilman
kertaluonteisia eria,
EUR 0,20 0,28 0,39 0,48 0,78 1,33 -48,7 -28.,6 -38,5
CEPS, EUR 0,26 0,28 0,35 0,54 0,74 1,16 -25,7 71 -27,0
Oman paaoman
tuotto (ROE), % 4.8 5,0 8,6 4.9 9,3 5,6 -44,2 -4,0 -47,3
Velkaantumisaste 0,54 0,46 0,41 0,54 0,41 0,47 31,7 17,4 31,7
Oma paadoma/osake,
EUR 7,05 7,49 7,90 7,05 7,90 7,45 -10,8 -5,9 -10,8
Omavaraisuus-
aste, % 43,3 45,6 48,5 43,3 48,5 45,8 -10,7 -5,0 -10,7
Henkildsto
keskimaarin 29226 29041 27019 28817 26623 27958 8,2 0,6 8,2
Osakkeiden

keskimaarainen
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maara (milj.)

kausittainen 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
kumulatiivinen 788,6 7886 7886 788,66 788,6 788,6
kumulatiivinen,

laimennettu 788,6 788,6 7886 788,6 788,6 788,6

Operatiivinen liikevoitto koostuu segmenttien liilkeksesta ilman kertaluonteisia eria ja kdyvananmuutoksia sekéa Stora Enson
osuudesta osakkuus- ja yhteisyritystensa liiketdska ilman kertaluonteisia erié ja kdyvan arvorutoksia. Kayvan arvon muutokset
sisaltavat osakesidonnaiset kannustinjarjestelsyiiteettiset optiot netotettuina toteutuneilla yeianilla suojauksilla, hiilidioksidin
paastdoikeuksien arvostuksen sekd osakkuus- jesytitesten biologisen, metsdomaisuuteen liittygémaisuuden
uudelleenarvostuksen.

Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia eridkptivat liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypidimpia kertaluonteisia eria ovat
omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusanw@rvonalentumiset tai arvonalentumisten palautisjinnan
uudelleenjarjestelyista johtuvat varaukset sek@sgkkorvaukset. Yksittdinen kertaluonteinen exéidtaan normaalisti erikseen,
mikali sen tulosvaikutus on yli sentin osakkeelta.

Liiketuloksen tdsmaytyslaskelma

Muutos Muutos Muutos

% % %

4-6/ 1- 4-6/ 1-6/ 1-6/ 4-6/12—- 4-6/12— 1-6/12—
Milj. EUR 12 3/12 11 2011 12 11 4-6/11 1-3/12 1-6/11
Operatiivinen liikevoitto 141,2 147,4 239,1 866,7 88,6 4974 -40,9 -4,2 -42,0
Kayvan arvon muutokset ja
liketoimintaan
kuulumattomat erat* -33,1 1,2 -269 -275 -31,9 ,327 -23,0 n/m -16,8
Kertaluonteiset erat 46 -24,7 -31,7 -79,9 19,9 8,95 240,7 280,6 133,8
Liiketulos (IFRS) 152,7 1239 180,5 759,3 2766 421 -154 23,2 -32,7

*Kayvan arvon muutokset ja liiketoimintaan kuuluroatat erét siséltavat osakesidonnaiset kannustiegigimat, synteettiset optiot
netotettuina toteutuneilla ja avoimilla suojaukaijlhiilidioksidin paésttoikeuksien arvostuksen kisais- ja yhteisyritysten biologisen,
metsdomaisuuteen liittyvdn omaisuuden uudelleesauksen sekd Stora Enson osuuden osakkuus- jayfitieten veroista ja
nettorahoituserista.

Vuoden 2012 toisen neljnneksen tulos (verrattunawoden 2011 toiseen neljannekseen)

Liikevaihto 2 720 milj. euroa oli 97 milj. euroagmiempi kuin vuotta aiemmin. Operatiivinen liiketoifl41
milj. euroa oli 98 milj. euroa pienempi kuin vuotiezmmin. Operatiivinen liikevoittoprosentti on néillen 5,2
(8,5).

Myyntihintojen selkea lasku paikallisissa valuusaispddasiassa paperi- ja sellulaaduissa, lasiatopista
likevoittoa 83 milj. euroa. Toimitusten ja tuotaamhienoinen vaheneminen heikensi operatiiviskavioittoa
14 milj. euroa. Paperin ja kartongin tuotantoaitafoin 7 % (6 %) ja sahatavaran tuotantoa 6 %o{3
varastojen hallitsemiseksi.

Hieman korkeammat sahatukin ja kemikaalien hinoatdsivat osittain sellun ja kerdyspaperin kustatams
laskun vaikutuksen. Muuttuvien kustannusten kokemetiovaikutus paikallisissa valuutoissa oli 14.meiliroa
positiivinen. Kiinteat kustannukset pysyivat enaall. Euroopassa kiinteat kustannukset laskivat
kustannusséaéstotoimien seurauksena. Naité toimvat ohuun muassa Kopparforsin sahan pysyva sulkemin
ja vuoden 2011 ensimmaiselld puoliskolla kaynnigteienopaperitoiminnan uudelleenjarjestelyohjelma.
Kiinteat kustannukset kasvoivat pdaasiassa Aasiaska johtui Inpacin ostosta sekéa kartonki- ja
sellutehdashankkeesta Kiinassa.

Henkildston keskimaarainen maara 29 200 oli 2 200esmpi kuin vuotta aiemmin. Henkildston maara kasv
2 800 henkildlla lahinna Aasiassa Inpacin oston téyé vaheni 600 henkil6lla Euroopassa.

Valuuttakurssien nettovaikutus operatiiviseen liidétoon oli 16 milj. euroa negatiivinen suojausjélkeen.
Vuoden 2011 toisen neljanneksen tulos sisalsi rii@win suotuisan vaikutuksen Ruotsin kruunumadstaisi
suojauksista.

Kayvan arvon muutokset ja liikketoimintaan kuuluroatat erat olivat -33 (-27) milj. euroa. Konsernin
kirjaamien kertaluonteisten erien vaikutus on 4§.muroa positiivinen liikevoittotasolla. Niihirisltyivat 41
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milj. euron positiivinen kertaluonteinen eré, jakaseurausta Pohjolan Voimalta (PVO) saadustateenassta
osingosta, 21 milj. euron positiivinen kertaluongs erd, joka on seurausta Brasiliassa sijaits@vapotin
tehtaan arvonlisdverojen arvonalentumisen palaeti&s9 milj. euron negatiivinen kertaluonteinei grka
on seurausta osakkuusyrityslaskentaan liittyvéig@isusta, ja 8 milj. euron negatiivinen kertaluginen era,
joka on seurausta Printing and Reading -liiketotari@mueen toiminnan tehostamissuunnitelmista. Isisék
konserni kirjasi rahoituseriin vaikuttavan 10 midjron positiivisen kertaluonteisen eran, jokaeurausta
NewPagen Stevens Pointin tehtaaseen liittyvastukaen palautuksesta.

Nettorahoituserat olivat -67 (-35) milj. euroa. té&brkokustannukset nousivat 28 milj. eurosta 4. mi
euroon. Nettovaluuttakurssitappiot olivat 18 (1)jneuroa. Nettotappio muista rahoituserista qiéy mil;.
euroa sisaltaen vaikutukseltaan positiivisen 1(. ewiron kertaluonteisen er&n NewPagen vuokrataiemrk
littyvan varauksen palautuksesta. Jéljelle jaavanllj. euron tappio liittyy paédasiassa korkojohdaisten
kayvan arvon muutoksiin ja rahoitusmaksuihin.

Konsernin sijoitettu padoma 30.6.2012 oli 8 647.mailroa, jossa on nettomaaraista laskua vuodetistdta
190 milj. euroa. Konsernin sijoitetun paaoman lgskuui padasiassa PVO-sijoituksen arvon 480 milfon
laskusta lahinna ennakoitua alhaisempien tulevdesugahkon hintojen seurauksena, 60 milj. euroa
investointien ollessa poistoja pienempia ja kaydtgman 60 milj. euron laskusta. Nousu johtui pasaai
Inpacin ostosta 70 milj. euron osalta ja osakkjaughteisyritysten arvon noususta 230 milj. eurtidlainnd
Montes del Platan sellutehdashankkeeseen tehdyn p&#oman ehtoisen sijoituksen seka osakkuus- ja
yhteisyritysten voittojen seurauksena. Lisaksi uethkurssivaikutusten muutokset lisésivat sijoitetpaaomaa
100 milj. euroa lahinn& Ruotsin kruunun, Kiinanmeénbin ja Yhdysvaltain dollarin vahvistumisen
seurauksena, mika osittain kumoutui Brasilian reaéiikkenemisen my6ta.

Sijoitetun padoman operatiivinen tuotto oli 6,520,0 %).

Tammi—keséakuun 2012 tulos (verrattuna tammi—kesékuun 2011)

Liikevaihto laski 150 milj. euroa vuoden takaise€@eratiivinen liikevoitto laski 209 milj. euromika johtui
hintojen laskusta paikallisissa valuutoissa ja thiemaarien vahenemisesta. Valuuttakurssien nekiatves
operatiiviseen lilkevoittoon oli negatiivinen suogen jalkeen. Kiinteat ja muuttuvat kustannukgsiwat
ennallaan.

Vuoden 2012 toisen neljdnneksen tulos (verrattunawoden 2012 ensimmaiseen neljannekseen)
Liikevaihto 2 720 milj. euroa oli hieman suurempirk edellisellda neljanneksella. Operatiivinen lirkéto oli

6 milj. euroa pienempi kuin edellisella neljanndlkseli 141 milj. euroa. Toimitusmaarat ja sellun
myyntihinnat paikallisissa valuutoissa olivat hiem@rkeammat ja paperin myyntihinnat paikallisissa
valuutoissa hieman alhaisemmat kuin edellisell@nakksella. Valuuttakurssien nettovaikutus opetagen
likevoittoon oli positiivinen suojausten jalkedfiintedt kustannukset kasvoivat, miké johtui hedkibkulujen
kasvusta ja suunnitelluista huoltoseisokeista laseilrooppalaisilla tehtailla.

Paaomarakenne

Milj. EUR 30.6.2012 31.3.2012 31.12.2011 30.6.2011
Operatiiviset aineelliset ja aineettomat hytdykkeet 5879,3 6 032,0 6 120,4 6 289,1
Osakkuus- ja yhteisyritykset 1947,9 1925,9 19131 1716,0
Kayttbpaaoma, netto 1587,3 1529,6 1504,6 1653,0
Pitkaaikaiset korottomat eréat, netto -453,8 -467,6 -486,1 -450,9
Sidottu paaoma 8 960,7 9019,9 9 052,0 9 207,2
Verovelat, netto -313,7 -315,0 -346,4 -368,2
Sijoitettu padoma 8 647,0 8 704,9 8 705,6 8 839,0
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 5560,9 906,7 58727 6 229,2
Maéraysvallattomien omistajien osuus 91,5 86,5 87,1 49,1
Korolliset nettovelat 2994,6 27117 2 745,8 2,360
Rahoitus yhteensa 8 647,0 8 704,9 8 705,6 8 839,0
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Rahoitus vuoden 2012 toisella neljanneksella (vertana vuoden 2012 ensimmaiseen neljannekseen)
Liiketoiminnan rahavirta oli 246 (224) milj. eurddahavirta investointien jalkeen oli 75 (111) méjroa.
Konsernin korolliset nettovelat kasvoivat 283 nwljiroa 2 995 milj. euroon, mika johtui [&hinna
osingonmaksusta toisella neljanneksella.

Kayttamattomat luotot yhteensa pysyivat muutturmaita 700 milj. eurossa. Rahavarat vahennettynéa
kaytetyilla luottolimiiteilla pysyivat vahvana 1 @4milj. eurossa, joka on 11 milj. euroa vahemmain ku
edellisella neljanneksella. Stora Ensolla on liskligtettavissa erilaisia pitkdaikaisia rahoitusité 600 milj.
euroon saakka.

Kesakuussa 2012 Stora Enso laski liikkeelle kakggnsa 1 700 milj. Ruotsin kruunun (193 milj. @)ro
viisivuotista joukkovelkakirjalainaa osana EMTN (BMedium Term Note) -lainaohjelmaansa. Uuteen
velkaan ei liity finanssi- eikd change of contiavenantteja.

Velkaantumisaste 30.6.2012 oli 0,54 (0,46). Now$iju padasiassa vuoden 2012 toisella neljannéksell
tehdysta 237 milj. euron osingonmaksusta ja PV@italisen arvon 138 milj. euron laskusta. Valuuttoje
nettovaikutus omaan pddomaan oli 19 milj. euroatigmen muuntoerojen suojausten jalkeen.

Rahavirta
Muutos  Muutos Muutos
% % %
4-6/ 1-3/ 1-6/ 1-6/ 4-6/12- 4-6/12— 1-6/12—-
Milj. EUR 12 12 4-6/11 2011 12 11 4-6/11  1-3/12 1-6/11
Liiketulos 152,7 1239 180,5 759,3 276,6 411,2 -15,4 23,2 -32,7
Poistot ja muut ei-
kassavaikutteiset erat 152,1111,6 186,7 492,0 263,7 297,8 -18,5 36,3 -11,5
Kayttopaaoman
muutos -59,2 -11,8 -160,0 -217,0 -71,0 -338,9 63,0 n/m 79,0
Liiketoiminnasta
kertyneet rahavirrat 2456 223,7 207,2 1034,3 469,3 370,1 18,5 9,8 26,8
Aineellisiin ja
aineettomiin seka
biologisiin
hyddykkeisiin
investoidut rahavarat -127,6 -94,3 -85,4 -409,6 -221,9 -142,7 -49,4 -35,3 -55,5
Osakkuus- ja
yhteisyritysten
hankinta -43,5 -18,0 -11,0 -128,6 -615 -24,9 -295,5 -141,7 -147,0
Rahavirta
investointien jalkeen 745 1114 110,8 496,1 1859 2025 -32,8 -33,1 -8,2

Investoinnit tammi—kesékuussa 2012
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin sek& loigisiin hyodykkeisiin vuoden 2012 ensimmaisellalskolla
olivat yhteensa 216 milj. euroa, joka on 76 % sajakeon poistoista.

Oman paédoman ehtoiset sijoitukset Montes del Pyateisyritykseen Uruguayssa olivat 62 milj. euvo@den
2012 ensimmaisella puoliskolla. Montes del Plagllutehtaasta on talla hetkella valmiina 60 %. &aht
odotetaan nyt kaynnistyvan suunnilleen vuoden Zuidivalissd, kun alun perin sen oli suunniteltu
kaynnistyvan vuoden 2013 ensimmaisen neljannekggulin mennessa.

Aineellisiin ja aineettomiin seka biologisiin hyddseisiin tehdyilla investoinneilla oli 222 milj. eon
rahavirtavaikutus vuoden 2012 ensimmaisella puoliak

Konsernin koko vuoden 2012 investointiennuste pyayyallaan noin 700-750 milj. eurossa. Vuotuiséttpb
tulevat olemaan noin 580 milj. euroa vuonna 201i2aksi oman padaoman ehtoiset sijoitukset Monte®i¢h
-yhteisyritykseen Uruguayssa tulevat olemaan néhrilj. euroa vuonna 2012.

Vuoden 2012 ensimmaisen puoliskon tarkeimmat k&gi@nolevat hankkeet olivat Montes del Plata,
aaltopahvin raaka-ainetta tuottava kone Oglasa ja Skoghallin puuvarastoinvestointi.
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Lyhyen aikavalin nakymaét

Vuoden 2012 kolmannella neljanneksella konsermkevaihdon odotetaan olevan suunnilleen samaltaltas
ja operatiivisen liikevoiton samalla tasolla taetman suurempi kuin vuoden 2012 toisella neljanrkkse
muuttuvien ja kiinteiden kustannusten kehityksairagksena.
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Segmentit vuoden 2012 toisella neljdnneksella vetana vuoden 2011 toiseen neljgnnekseen

Printing and Reading
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Printing and Reading -liiketoiminta-alueen laajlik@ma palvelee muun muassa kustantajia, mainestaj
painotaloja, toimistotarvikevalmistajia sek& papgritoimistotarviketukkureita. Printing and Reaglin
valmistaa sanomalehtipaperia, superkalenteroitpanz paallystettyja paperilaatuja ja toimistopgéape

Muutos Muutos Muutos
% % %
4-6/12— 4-6/12— 1-6/12—
Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 4-6/11 2011 1-6/12 1-6/11 4-6/11 1-3/12 1-6/11
Liikevaihto 1190,8 1227,2 1242,6 5022,0 2418,0 2455,1 -4,2 -3,0 -1,5
Operatiivinen
EBITDA 107,5 1334 138,1 5476 240,9 2859 -22,2 -19,4 -15,7
Operatiivinen
likevoitto 41,7 67,3 72,2 2853 109,0 1574 -42,2 -38,0 -30,7
% liikevaihdosta 3,5 55 5,8 5,7 4,5 6,4 -39,7 -36,4 -29,7
Operatiivinen
ROOC, %* 55 8,9 9,2 9,2 7,1 10,0 -40,2 -38,2 -29,0
Paperin toimitukset,
1000t 1762 1783 1788 7219 3545 3495 -1,5 -1,2 14
Paperin
tuotantomaarat,
1000t 1803 1809 1832 7228 3612 3599 -1,6 -0,3 0,4

* Operatiivinen ROOC = 100 % x operatiivinen liiketto/keskimaarainen sidottu padoma

« Alhaisemmat muuttuvat kustannukset eivat pystytigetin kompensoimaan vuoden takaista

alhaisempia myyntihintoja paikallisissa valuutoigs@nkin verran pienempié paperin toimituksia.
Valuuttakurssien nettovaikutus lilkevaihtoon ja teusuksiin oli negatiivinen suojausten jalkeen.
e Liiketoiminta-alue suunnittelee lisdé kustannusidga valiaikaisia tuotannonrajoituksia vuoden

2012 toiselle puoliskolle.

Markkinat
Kysynta 4-6/2012 Kysynta 4-6/2012 Hinta 4—6/2012
verrattuna verrattuna verrattuna Hinta 4-6/2012
Tuote Markkina 4-6/ 2011 1-3/ 2012 4-6/2011 verrattuna 1-3/2012
Jonkin verran Jonkin verran
Paperi Eurooppa  Heikompi heikompi alhaisempi Vakaa

Stora Enso Oyj
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Biomaterials tarjoaa paperin, kartongin ja pehmepapvalmistajille laajan valikoiman erilaisia sddatuja
Sellu on erinomainen raaka-aine: sita valmistetagiutuvista luonnonvaroista kestavalla tavallsiga voi

kayttaa moniin eri tarkoituksiin.

Muutos  Muutos Muutos
% % %
4-6/12— 4-6/12— 1-6/12—
Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 4-6/11 2011 1-6/12 1-6/11 4-6/11 1-3/12 1-6/11
Liikevaihto 246,5 241,7 268,6 1092,0 488,2 560,2 -8,2 2,0 -12,9
Operatiivinen
EBITDA 13,3 14,9 49,0 2004 28,2 1126 -72,9 -10,7 -75,0
Operatiivinen
likevoitto 14,7 72 31,2 169,2 21,9 84,77 -52,9 104,2 -74,1
% liikevaihdosta 6,0 30 116 15,5 4,5 15,1 -48,3 100,0 -70,2
Operatiivinen
ROOC, %* 4,1 2,0 9,5 12,0 3,0 12,7 -56,8 105,0 -76,4
Sellun toimitukset,
1 000 t** 439 459 447 1851 898 925 -1,8 -4,4 -2,9

* Operatiivinen ROOC = 100 % x operatiivinen liikétto/keskimaarainen sidottu pddoma
** Sellun toimitukset vuosina 2010 ja 2011 on juska osoitteessa www.storaenso.com/investors.

Suotuisat valuuttakurssit kompensoivat osittainderotakaista huomattavasti alhaisempien sellun

markkinahintojen vaikutusta ja kohensivat myos &sak- ja yhteisyritysten tuloksia.

ja Skutskarin tehtaalla Ruotsissa.

Liukosellun tuotanto jatkui onnistuneesti Enocetéhtaalla.
Montes del Platan sellutehdashanke edistyy, ja hitkella rakennustdista 60 % on saatu paatokseen.

Tehtaan odotetaan kaynnistyvan suunnilleen vuo@é8 puolivalissa.

Sellun tuotantomaarat laskivat, mika johtui vudsiss huoltoseisokeista Enocellin tehtaalla Suomessa

Markkinat
Kysynta 4-6/2012 Kysynta 4-6/2012 Hinta 4—6/2012 Hinta 4-6/2012
verrattuna verrattuna verrattuna verrattuna
Tuote Markkina 4-6/ 2011 1-3/2012 4-6/2011 1-3/2012
Huomattavasti Jonkin verran
Havusellu Eurooppa Vahvempi Vakaa alhaisempi korkeampi

Building and Living

Building and Living tarjoaa puuperaisia tuotteaannovaatioita rakennus- ja sisustusalojen taiipeiska
kiinteita biopolttoaineita energiasektorilBuilding and Living -tuotteet palvelevat rakentaerisasumisen ja
pakkaamisen tarpeita. Kaikki tuotteet ovat kieittated, ja ne valmistetaan uusiutuvista ja korkatalsista

raaka-aineista, eurooppalaisesta mannysté ja kauses
Muutos  Muutos Muutos
% % %
4-6/12— 4-6/12- 1-6/12—
Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 4-6/11 2011 1-6/12 1-6/11 4-6/11 1-3/12 1-6/11
Liikevaihto 443,7 381,2 4654 1671,1 824,9 875,1 -4,7 16,4 -5,7
Operatiivinen
EBITDA 20,1 11,3 44,7 102,3 314 67,3 -55,0 77,9 -53,3
Operatiivinen
likevoitto 11,5 9,8 35,2 62,8 21,3 47,0 -67,3 17,3 -54,7
% liikevaihdosta 2,6 2,6 7,6 3,8 2,6 5,4 -65,8 0,0 -51,9
Operatiivinen ROOC,
%* 7,8 6,8 23,9 10,9 7,4 15,8 -67,4 14,7 -53,2
Toimitukset,
1 000 ni 1254 1109 1379 4920 2363 2578 -9,1 13,1 -8,3

* Operatiivinen ROOC = 100 % x operatiivinen liiketto / keskimaarainen sidottu padoma

Stora Enso Oyj
Y-tunnus 1039050-8



10(26)

* Volyymit ja myyntihinnat paikallisissa valuutoisevat alhaisemmat, kun taas raaka-aineiden hinnat
pysyivat korkealla lopputuotteiden hintoihin vetuata, erityisesti Keski-Euroopassa.

« Myyntivolyymeja kohdennettiin Euroopan heikoilta rkiginoilta muille markkinoille.

« Meneilla olevien toimenpiteiden lisaksi koko lilkémninta-alueella on suunnitteilla valiaikaisia
kapasiteetin ja kulujen leikkauksia. Yhteistoimmtavottelut kdynnistyvéat suunnitelmien kohteena
olevissa maissa.

* Rakentamisen ratkaisut -liiketoiminta on vahvistaasemaansa teollisen puurakentamisen
edellakavijana ostamalla moduulituotantoyksikontblasta heindkuussa 2012.

Markkinat
Kysynta 4-6/2012 Kysynta 4-6/2012 Hinta 4—6/2012 Hinta 4-6/2012
verrattuna verrattuna verrattuna verrattuna
Tuote Markkina 4-6/ 2011 1-3/2012 4-6/2011 1-3/2012
Jonkin verran Jonkin verran
Puutuotteet Eurooppa  Heikompi Vahvempi alhaisempi korkeampi

Renewable Packaging

Renewable Packaging tarjoaa kuitupohjaisia pakkatesmaaleja ja innovatiivisia pakkausratkaisuja
kuluttajatuotteita seka teollisuuspakkauksia varfanewable Packaging toimii pakkaustuotannon aryjurket
kaikissa vaiheissa sellun tuotannosta kartongpajkausten valmistamiseen ja kierratykseen. Liikeitta-
alueeseen sisaltyy kolme liiketoimintayksikkda: €emer Board, Packaging Solutions ja Packaging Asia.

Muutos Muutos Muutos
% % %
4-6/12— 4-6/12- 1-6/12—

Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 4-6/11 2011 1-6/12 1-6/114-6/11 1-3/12 1-6/11
Liikevaihto 826,8 779,3 8296 31946 16061 1837 -03 6,1 -1,9
Operatiivinen
EBITDA 122,1 113,0 142,6 495,8 235,1 2911 -14,4 1 8, -19,2
Operatiivinen

likevoitto 72,5 61,7 93,9 301,3 134,2 194,9 -22,8 17,5 -31,1

% liikevaihdosta 8,8 7.9 11,3 9,4 8,4 11,9 -22,1 11,4 -29,4
Operatiivinen ROOC,
%* 13,0 11,4 17,5 14,2 12,1 18,4 -25,7 14,0 -34,2
Paperin ja kartongin
toimitukset, 1 000 t 812 766 821 3111 1578 1620 -1,1 6,0 -2,6
Paperin ja kartongin

tuotantomaarat,

1000t 807 767 798 3118 1574 1649 11 5,2 -4,5
Aaltopahvin

toimitukset, milj. nf 282 261 242 1018 543 489 16,5 8,0 11,0
Aaltopahvin

tuotantomaarat, milj.

m? 275 257 242 1 006 532 491 13,6 7,0 8,4

* Operatiivinen ROOC = 100 % x operatiivinen liikétto/keskimaarainen sidottu pddoma

¢ Vuoden 2011 kolmannella neljanneksella toteutetyratin oston tukema aaltopahvipakkausten
volyymien kasvu ei pystynyt taysin kompensoimaaskkeaarin alhaisempia myyntihintoja
paikallisissa valuutoissa ja kartongin toimitusi@hnentymista. Valuuttakurssien nettovaikutus
likevaihtoon ja kustannuksiin oli negatiivinen $agsten jalkeen.

« Kiinteat kustannukset kasvoivat padasiassa Aasiaska johtui Inpacin ostosta seka kartonki- ja
sellutehdashankkeesta Kiinassa.

* Puuviljelmia hyddyntava integroitu kartonki- (450@tonnia vuodessa) ja sellutehdas
(kokonaiskapasiteetti 900 000 tonnia vuodessa)deikaupungissa Guangxissa eteldisessa Kiinassa
edistyy suunnitellusti. Rakennusty6t alkavat, kanvittavat luvat ja hyvaksynnat on saatu. Hankkeet
Ostrokkassa ja Skoghallissa etenevét suunnitellusti.

» Aiemmin ilmoitetut suunnitelmat Skoghallissa, Fessi, Patyssa ja Barcelonassa kustannusten nousun
hillitsemiseksi ja kapasiteetin sopeuttamiseksa@smpaan kysyntaan etenevat suunnitellusti, geenii

Stora Enso Oyj
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odotetaan vahentavan tydvoimaa noin 200 henkijéliaiotuisia kustannuksia noin 12 milj. euroa
asteittain vuoden 2012 lopusta lahtien.

Markkinat
Kysynta Kysynta Hinta Hinta
4-6/2012 4-6/2012 4-6/2012 4-6/2012
verrattuna verrattuna verrattuna verrattuna
Tuote Markkina 4-6/2011 1-3/ 2012 4-6/2011 1-3/2012
Kuluttajapakkaus- Jonkin verran
kartonki Eurooppa heikompi Vakaa Vakaa Vakaa
Aaltopahvi- Jonkin verran Jonkin verran
pakkaukset Eurooppavahvempi vahvempi Alhaisempi Vakaa
Muut

Segmentti Muut kasittaa pohjoismaisten metsienlassdyritykset, Stora Enson osakkuuden Pohjolan
Voimassa, Pohjoismaiden tehtaiden puunhankinna lsaksernin yhteiset palvelut ja hallinnon.

Muutos Muutos Muutos

% % %

4-6/12— 4-6/12— 1-6/12—
Milj. EUR 4-6/12  1-3/12 4-6/11 2011 1-6/12 1-6/11 4-6/11 1-3/12 1-6/11
Liikevaihto 662,2 703,4 700,1 2700,5 13656 14192 -5,4 -5,9 -3,8
Operatiivinen
EBITDA -14,9 -10,5 -16,8 -38,1 -25,4 -31,0 11,3  -41,9 18,1
Operatiivinen
liikevoitto 0,8 1,4 6,6 48,1 2,2 13,4 -87,9 429 -83,6
% liikevaihdosta 0,1 0,2 0,9 1,8 0,2 0,9 -88,9 -50,0 -77,8

e Toimitusmaarat laskivat Bergvik Skogissa ja Torria&a.
« Kustannukset pienenivét konsernin yhteisisséa pailsesh ja hallinnossa.
e Sisdisen palvelutarjonnan uudelleen maarittelymsiielu etenee.

Stora Enso Oyj
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Lyhyen aikavalin riskit ja epavarmuustekijat

Keskeiset lyhyen aikavélin riskit ja epavarmuugtHiittyvat Euroopan taloudelliseen tilanteesgetiettyjen
maiden kykyyn uudelleenrahoittaa liialliset velek& Euroopan paperimarkkinoiden epéatasapainon
lisdantymiseen edelleen.

Energiaherkkyysanalyysi: sahkon, lammon, 6ljyn jaden fossiilisten polttoaineiden markkinahintofeh
prosentin nousun valitdn vaikutus seuraavien 1X&uden operatiiviseen liikevoittoon olisi negatiign noin
28 milj. euroa suojausvaikutuksen jalkeen.

Puuraaka-aineen herkkyysanalyysi: puun hintojeprb8entin nousun valiton vaikutus seuraavien 12
kuukauden operatiiviseen liikevoittoon olisi negaitien noin 204 milj. euroa.

Kemikaalien ja tayteaineiden herkkyysanalyysi: Kaaalien ja tayteaineiden hintojen 10 prosentin naus
valitén vaikutus seuraavien 12 kuukauden operatn liikevoittoon olisi negatiivinen noin 51 mijuroa.

Energian, puuraaka-aineen tai kemikaalien ja téyegden hintojen laskun vaikutus olisi vastakkainen

Valuuttakurssien herkkyysanalyysi seuraaville 18Kkaudelle: Yhdysvaltain dollarin arvon 10 prosentin
vahvistuminen suhteessa euroon vaikuttaisi valéigtim/uotuiseen operatiiviseen liikkevoittoon pogisiesti
noin 120 milj. euroa. Ruotsin kruunun vaikutus idg milj. euroa negatiivinen ja Englannin punnd@nnil;.
euroa positiivinen. Valuuttakurssien heikkenemigaikutus olisi vastakkainen. Luvut ovat ennen
suojausvaikutusta ja olettaen, etté ainoastaartgissssa valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia.

Veracel

Stora Enso ilmoitti 11.7.2008 liittovaltion tuomamBrasiliassa antamasta paatoksestd, jonka mukalaiarB
osavaltion Stora Enson Veracel-yhteisyrityksen toiralle myontaméat luvat eivét olleet laillisia. Blssi
tuomari maarasi Veracelin ryhtymaan tiettyihin tempiteisiin, kuten luonnonmetsan istuttamiseenrmsaa
Veracelin puuvilielmista. Yhtidlle maarattiin myésahdollinen 20 milj. Brasilian realin (9 milj. eurpsakko.
Veracel kiistaa paatoksen ja on tehnyt siité visign. Veracel toimii taysin kaikkien Brasilian leki
mukaisesti ja on saanut toimivaltaisilta viranorit@kaikki tarvittavat ymparist6- ja liiketoimintavat
teollisuustoiminnoille ja puuviljelmille. Marraskssa 2008 tuomioistuin lykkasi paatoksen taytantadop.
Veracel ei ole kirjannut varauksia uudelleenmeisiisen tai mahdollisten sakkojen varalle.

Bahian osavaltion tuomari antoi 30.9.2009 véliakai paatoksen, joka maaraa Bahian hallintoa olemaan
myontamatta Veracelille uusia istutuslupia Eundgpolkunnassa. Paatos on vastaus valtionsyyttajéeilé,
joiden mukaan Veracelin istutukset ylittavéat lairkaiset rajat. Veracel torjuu vaitteet. Osavaltion
ymparistéviranomaisen laatima dokumentaatio tukerastlin asemaa.

Joukkokanteet Yhdysvalloissa

Yhdysvalloissa vuosina 2002 ja 2003 tapahtuneeakaikslehtipaperimyynnin yhteydesséa Stora Ensoijoutu
useiden joukkokanteiden (ja muiden siviilikanteidlkohteeksi Yhdysvalloissa. Niissa useat eri
aikakauslehtipaperin ostajat vaativat vahingonkokga vaitetyista kartellirikkomuksista. Yhdysvatta
liittovaltion tuomioistuin antoi 14.12.2010 ns. smary judgement -pééattksen, jota Stora Enso olivaiat
suorien ostajien joukkokanteiden hylkaamiseksit®@igosta kantajat ovat valittaneet, merkitse@, @keus
on tehnyt paatdksen Stora Enson eduksi ja katsuauten ostajien joukkokanteiden olevan vailla aikellista
perustetta. Lisaksi suurin osa epasuorien ostkgateista on hylatty ratkaisulla, joka kuitenkindaman ottaa
uudelleen kasittelyyn, jos kantajien valitus suomstajien tapauksessa menee lapi. Jos valitusm@e mapi,
paatds on myo6s vahva oikeusperuste kaikkien jalpivien siviiliprosessien lopulliseksi hylkaankisie Stora
Enso ei ole tehnyt kyseisille kanteille kirjanpilikib varauksia.

Oikeudenkayntimenettelyt Suomessa
Markkinaoikeus maarasi 3.12.2009 Stora Ensolleasguusmaksun kilpailulain rikkomisesta Suomen
raakapuumarkkinoilla 1997—-2004. Stora Enso eitaaiit paatoksesta.

Metsahallitus kdynnisti 31.3.2011 oikeudenkayntigttlyn Stora Ensoa, UPM:aa ja Metsdliittoa vast&an
vaatii korvauksia vahingoista, joiden vaitetdantggaen kilpailulain rikkomisesta. Kokonaiskorvaustianus
kaikkia vastaajia vastaan on noin 159 milj. eushifannaisvaade Stora Ensoa vastaan noin 87 enifpa.

Stora Enso Oyj
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Liséksi jotkin suomalaiset kunnat ja yksityiset s@tomistajat ovat kdynnisténeet vastaavanlaisia
oikeusmenettelyitéa. Kokonaiskorvausvaatimus kaikithstaajilta on noin 72 milj. euroa seka liitasnaateet
ja vaateet yksin Stora Ensoa vastaan noin 26 euiipa.

Stora Enso kiistad Metséahallituksen sekd muideanasaisten karsineen minkaanlaisia vahinkoja jéugter
maaréatietoisesti itseddn. Stora Enso ei ole tdtysgdisille kanteille kirjanpidollisia varauksia.

Osakepadoma
Vuosineljanneksen aikana A-osakkeita ei muunnetosékkeiksi.

30.6.2012 Stora Enson liikkeeseen laskettuja Aasaspakkeita oli 177 147 772 kappaletta ja R-sarjan
osakkeita 612 390 727 kappaletta. Yhtion omistudees ollut A-sarjan osakkeita. Yhtion omistukseslsa
918 512 R-sarjan osaketta, joiden nimellisarvd @imilj. euroa. Omistusosuus vastaa 0,12 % yhtitn
osakepddomasta ja 0,04 % &&nimaarasta.

Muutokset osakeomistuksissa

Norjan keskuspankki (Norges Bank, The Central BanKorway) antoi lainaksi Stora Enson osakkeitaykai
seurauksena Norjan keskuspankin omistamien osakkeisuus Stora Enso Oyj:ssé oli valiaikaisestiddw@dnt
ajanjaksona huhtikuussa ja toukokuussa 2012 &tbeyBtion osakepddomasta ja osakemaarasta. Norjan
keskuspankki teki kaksi samankaltaista osakelataajmsta jalkimméainen paatyi osakkeiden lainaunkse
palautukseen ja lisdosakkeiden ostoon.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 24.4.2012 tehtyjagtéksia
Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen, jonkakaan vuodelta 2011 maksetaan osinkoa 0,30 euroa
osakkeelta.

Yhtiokokous hyvaksyi ehdotuksen, ettd hallituksems&ahdeksan jasentd. Hallitukseen valittiin sevaa
varsinaisen yhtiokokouksen loppuun saakka nykyigésenista Gunnar Brock, Birgitta Kantola, Mikael
Makinen, Juha Rantanen, Hans Straberg, Matti VjarMarcus Wallenberg ja hallituksen uudeksi ja&sne
Hock Goh samaksi toimikaudeksi.

Stora Enson tilintarkastajaksi valittiin nykyindlintarkastaja KHT-yhteis¢ Deloitte & Touche Oy saavan
varsinaisen yhtidokokouksen loppuun saakka. Yhtidkskhyvaksyi ehdotuksen, etté tilintarkastajan lpalk
maksetaan talous- ja tarkastusvaliokunnan hyvaksyaskun mukaan.

Yhtiokokous hyvaksyi ehdotuksen nimittad nimitystikunta valmistelemaan ehdotuksia liittyen (a)
hallituksen jasenten lukumaaraan, (b) hallitukseseniin, (c) hallituksen puheenjohtajan, varapujoéésan
ja jasenten palkitsemiseen ja (d) hallituksen Vaiidgien puheenjohtajien ja jasenten palkitsemiseen.

Hallituksen paatokset
Yhtiokokouksen jalkeen pitamassaan kokouksessausalalitsi keskuudestaan uudelleen puheenjotgajak
Gunnar Brockin ja varapuheenjohtajaksi Juha Rantase

Birgitta Kantola (puheenjohtaja), Gunnar Brockyhd Rantanen jatkavat edelleen talous- ja
tarkastusvaliokunnan jasenina. Gunnar Brock (pubkéaja), Hans Straberg ja Matti Vuoria jatkavagléskn
palkitsemisvaliokunnan jaseniné.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Stora Enson konsernihallinnointiohjeen mukaisedtittsjohtaja toimii myos toimitusjohtajan sijaisesii@n
kuin on maaritelty Suomen osakeyhtidlaissa. Toigjithitajan sijainen on siten Karl-Henrik Sundstrom
1.8.2012 alkaen.

Tata katsausta ei ole tilintarkastettu.
Helsingissa 20. heindkuuta 2012

Stora Enso Oyj
Hallitus
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Osavuosikatsaus

Yleista
Tama tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laapkivuosikatsauksia koskevan IAS 34 -standardin ja
konsernin vuoden 2011 tilinp&a&toksen laskentapieidan mukaisesti.

Uusia EU:n hyvaksymia standardeja tai tulkintojaleitullut voimaan 1.1.2012 lahtien. IASB on jubsut
yhden muutoksen, joka astui voimaan 1.1.2012. Siltile vaikutusta konsernin tilinpaatdkseen.

Uusi liikketoiminta-aluerakenne

Vuoden 2012 ensimmaisella neljanneksella Stora Briganisoi uudelleen liiketoiminta-alueensa ja
raportointisegmenttinsa markkina-alueiden ja asiakkien mukaisesti. Uudet raportointisegmentit ovat
Printing and Reading, Biomaterials, Building andihg, Renewable Packaging ja Muut.

Printing and Reading -liiketoiminta-alue kasitté&namat Sanomalehti- ja kirjapaperin, Aikakaus|edupi@rin
ja Hienopaperin raportointisegmentit. Biomateriéletoiminta-alue siséltaa padasiassa puuviljeJmia
konsernin omistusyhteisyritysten sellutehtaat Veliaga Montes del Platan seka itsendiset sellatght
Pohjoismaissa. Puutuotteet-liiketoiminta-alueenakgdnimeksi tuli Building and Living. Renewable
Packaging -liiketoiminta-alue sisaltda aiemmat Kiajapakkauskartonki- ja
Teollisuuspakkausraportointisegmentit seka Guanpuinvilielmat Kiinassa. Segmentti Muut kasittaa
pohjoismaisten metsien osakkuus- ja yhteisyritykStara Enson osakkuuden Pohjolan Voimassa,
Pohjoismaiden tehtaiden puunhankinnan seké komeglinnon. Vertailutiedot on uudelleenluokiteltu
vastaavasti.

Osakkuus- ja yhteisyritysten uudelleenluokitus

Stora Enso muutti osakkuus- ja yhteisyritysteng#&esistapaa ja niihin liittyvia vertailutietoja eden 2011
viimeisesta neljanneksesta alkaen. Stora Ensorsamakkuus- ja yhteisyritystensa nettotuloksestasitetty
yhdella rivilla Stora Enson liiketuloksessa. Ososakkuus- ja yhteisyritysten veroista on poistettu
veromenoista. Vertailutiedot on uudelleenluokitelastaavasti.

Operatiivinen liikkevoitto uusi tarkein tunnusluku

Konserni otti vuoden 2011 viimeisesta vuosinelj&sesta I&htien operatiivisen liikevoiton tarkeimsigedi-
IFRS-perusteiseksi tunnusluvukseen aiemmin seutiéitatulos ilman kertaluonteisia erid ja kayvanam
muutoksia -tunnusluvun sijaan. Operatiivinen liig#to koostuu segmenttien liiketuloksesta ilman
kertaluonteisia eria ja kayvan arvon muutoksia sttidia Enson osuudesta osakkuus- ja yhteisyritg&ten
liketuloksessa ilman kertaluonteisia eria ja kdya#ivon muutoksia. Vertailutiedot on uudelleenltelki
vastaavasti.

Inpacin hankinta

Stora Enso osti 51 % Inpac Internationalista 2812 Inpac on kiinalainen pakkausyhtid, jolla oot&untoa
Kiinassa ja Intiassa sekéa palvelutoimintoja Koraa¥tio on erikoistunut valmistamaan kuluttajapekksia
erityisesti globaaleille elektroniikkatuotteidenmaiden kuluttajatuotteiden valmistajille.

Alustava kauppahinta oli 45 milj. euroa. Liiketomtojen yhdistamista koskevat luvut on maariteltysgdvina
vuoden 2012 toisen neljanneksen lopussa. Tanattedyvan arvon muutoksia ja muita laskelmia ei ole
saatettu loppuun, ja ne perustuvat johdon parhaas®@on. Lisdtietoja vuoden 2011 tilinpaatoksatrekbssa
4, Yritysostot ja -myynnit.

Stora Enso Oyj
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Lyhennetty konsernin tuloslaskelma

Muutos  Muutos Muutos

% % %
4-6/12— 4-6/12— 1-6/12-
Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 4-6/11 1-6/12 1-6/11 2011 4-6/11 1-3/12 1-6/11
Liikevaihto 2720,4 2673,3 2817,1 5393,7 55440 10964,9 -3,4 1,8 -2,7
Liiketoimin-
nan muut tuotot 80,0 43,5 57,1 1235 114,1 208,9 40,1 83,9 8,2
Materiaalit ja
palvelut -1737,5-1729,8 -1 757,2 -3467,3 -3425,4 -6971,9 11 -0,4 -1,2
Toimituskulut
ja komissiot -250,3 -242,0 -262,5 -492,3 -519,6 -1018,9 4.6 -3,4 5,3
Henkildsto-
kulut -373,0 -342,1 -370,5 -715,1 -713,7 -1393,9 -0,7 -9,0 -0,2
Liiketoimin-
nan muut kulut -139,9 -148,9 -165,6 -288,8 -308,9 -575,2 15,5 6,0 6,5
Osuus
osakkuus- ja
yhteisyritysten
tuloksesta -6,1 14,7 2,2 8,6 15,7 118.,0 n/m -141,5 -45,2
Poistot ja
arvonalentu-
miset -140,9 -144,8 -140,1 -285,7 -295,0 -572,6 -0,6 2,7 3,2
Liiketulos 152,7 123,9 180,5 276,6  411,2 759,3 -15,4 23,2 -32,7
Nettorahoitus-
erat -66,8 -34,0 -34,6 -100,8 -85,8 -338,4 -93,1 -96,5 -17,5
Tulos ennen
veroja 85,9 89,9 145,9 175,8 3254 420,9 -41,1 -4,4 -46,0
Tuloverot -16,4 -15,8 -9,9 -32,2 -33,5 -78,7 -65,7 -3,8 3,9
Tilikauden
tulos 69,5 74,1 136,0 143,6 291,9 342,2 -48,9 -6,2 -50,8
Jakaantumi-
nen:
Emoyhtion
omistajille 65,8 72,9 135,7 138,7 291,3 339,7 -51,5 -9,7 -52,4
Maaraysval-
lattomille
omistajille 3,7 1,2 0,3 4,9 0,6 2,5 n/m 208,3 n/m
69,5 74,1 136,0 143,6 291,9 342,2 -48,9 -6,2 -50,8
Osakekohtai-
nen tulos
Tulos/osake,
EUR 0,09 0,09 0,17 0,18 0,37 0,43 -47,1 - -51,4
Tulos/osake
(laimennettu),
EUR 0,09 0,09 0,17 0,18 0,37 0,43 47,1 - -51,4

Stora Enso Oyj
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Konsernin laaja tuloslaskelma
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Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 4-6/11 1-6/12 1-6/11 2011

Tilikauden tulos 69,5 74,1 136,0 143,6 2919 342,2

Muut laajan tuloksen eréat

Etuuspohjaisten jarjestelyiden

vakuutusmatemaattiset tappiot - - - - - -55,8

Myytavissa olevat rahoitusvarat -131,2 -68,5 29,5 1997 37,6 -240,5

Valuutta- ja hyodykesuojaukset -18,3 24,0 -60,1 57 -63,2 -128,4

Osakkuus- ja yhteisyritysten muiden

laajan tuloksen erien osuus -9,8 -1,9 - -11,7 3,0 194

Oman paaoman nettoinvestointien

valuuttamuunnon muutokset -17,8 17,7 -21,0 -0,1 273 -76,2

Maéraysvallattomien omistajien

osuuden valuuttamuunnon muutokset 1,3 -1,8 0,3 -0,5 -1,6 -

Nettosijoituksen suojaukset -1,2 -6,3 11,2 -7,5 714, 6,0

Muihin laajan tuloksen eriin liittyva

tulovero 3,3 -3,9 13,0 -0,6 13,3 40,8

Muut laajan tuloksen eréat verojen

jalkeen -173,7 -40,7 -27,1 -214,4 -69,4 -473,5

Laaja tulos yhteensa -104,2 33,4 108,9 -70,8 2225 -131,3

Laajan tuloksen jakaantuminen:

Emoyhtién omistajille -109,2 34,0 108,3 -75,2 223,5 -133,8

Maaraysvallattomille omistajille 5,0 -0,6 0,6 4.4 -1,0 2,5
-104,2 33,4 108,9 -70,8 222,5 -131,3

Stora Enso Oyj
Y-tunnus 1039050-8



17(26)

Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Milj. EUR 1-6/12 1-6/11
Liiketoiminnan rahavirta
Liiketulos 276,6 411,2
Suojaustulos laajasta tuloksesta 55 -63,1
Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut 263,7 297.8
Nettokayttdpadoman muutos -47,6 -334,0
Liiketoiminnan rahavirrat 498,2 3119
Maksetut nettorahoituserat -96,8 -74,7
Maksetut tuloverot -72,9 -73,4
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 328,5 163,8
Investointien rahavirta
Konserniyritysten hankinta, vahennettyna hankdauiihavaroilla -3,3 0,1
Osakkuus- ja yhteisyritysten hankinta -61,5 -24,9
Tuotot aineellisten ja aineettomien hyddykkeidengakkeiden myynnista,
vahennettyna myydyilla rahavaroilla 2,5 17,3
Investoinnit -221,9 -142,7
Pitkdaikaisten saamisten nettomuutos -31,3 -19,3
Investointeihin kaytetyt nettorahavarat -315,5 -169,5
Rahoituksen rahavirta
Pitkaaikaisten lainojen nostot 853,0 18,7
Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset -436,8 -52,4
Lyhytaikaisten lainojen muutos -81,5 132,2
Maksetut osingot -236,6 -197,2
Osinko maaraysvallattomille omistajille -0,2 -1,7
Rahoitustoiminnasta kertyneet / rahoitustoimintaankaytetyt
nettorahavarat 97,9 -100,4
Rahavarojen nettomuutos 110,9 -106,1
Muuntoerot -5,5 -1,3
Nettorahavarat tilikauden alussa 1134,3 1103,1
Nettorahavarat tilikauden lopussa 1239,7 995,7
Rahavarat tilikauden lopussa 1248,6 1025,3
Kaytossa olevat luottolimiitit tilikauden lopussa -8,9 -29,6
Nettorahavarat tilikauden lopussa 1239,7 995,7
Konserniyritysten hankinta
Rahavarat ilman luottolimiitti& 1,1 -
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 0,4 ,
Kayttbpaaoma 1,2 R
Verosaamiset ja verovelat 0,1 -
Hankitun omaisuuden kaypa arvo 0,4 -
Maaraysvallattomien omistajien osuus (suhteelbsesuutena) -0,2 -
Liikearvo (alustava vuodelle 2012) 0,1 -0,1
Yritysostot yhteensa 0,3 -0,1
Véahennettyna hankittujen yritysten rahavaroilla 1,1 ,
Nettokauppahinta -0,8 -0,1
Konserniyritysten hankinta 3,3 -0,1
Maksu vuoden 2011 keskenerdisestad hankinnasta -4,1 -
Nettokauppahinta -0,8 -0,1

Stora Enso Oyj
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Aineellisten ja aineettomien hytdykkeiden muutoksefa liikearvo

Milj. EUR 1-6/12 2011 1-6/11
Tilanne kauden alussa 5 480,2 5 565,8 5565,8
Konserniyritysten hankinta 0,5 63,3 -0,1
Lisaykset aineellisiin ja aineettomiin hyddykkais 208,8 436,1 134,4
Lisaykset biologisiin hyddykkeisiin 7,6 17,2 8,3
Paastooikeuksien muutos -3,7 2,0 24,6
Véahennykset -1,8 -13,4 -11,1
Poistot ja arvonalentumiset -285,7 -572,6 -295,0
Muuntoero ja muut 38,6 -18,2 -56,3

Yhteensa 54445 5 480,2 5 370,6

Korolliset lainat

Milj. EUR 30.6.2012 31.12.2011 30.6.2011

Pitkaaikaiset lainat 3838,3 33394 32825

Lyhytaikaiset lainat 892,8 1034,0 803,1

47311 4373,4 4 085,6
1-6/12 2011 1-6/11

Tilanne kauden alussa 4 373,4 4011,2 4011,2

Uusien tytaryritysten velat - 5,4 -

Lainojen nostot (netto) 330,1 331,6 113,5

Muuntoero ja muut 27,6 25,2 -39,1

Yhteensa 4731,1 4373,4 4 085,6

Stora Enso Oyj
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Lyhennetty konsernin tase
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Milj. EUR 30.6.2012 31.12.2011 30.6.2011
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet o) 5186,7 5224.6 5116,8
Biologiset hyddykkeet (0] 218,6 212,6 188,3
Paastooikeudet 0] 39,2 43,0 65,5
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa @] 1947,9 1913,1 1716,0
Myytavissa olevat: korolliset I 92,8 82,0 80,3
Myytavissa olevat: korottomat 434,8 640,2 918,5
Pitkaaikaiset lainasaamiset 209,8 125,3 145,1
Laskennalliset verosaamiset 133,1 121,9 96,9
Muut pitkaaikaiset varat 45,3 26,6 47,6
8 308,2 8 389,3 8 375,0
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 0] 1550,0 1528,7 1609,8
Verosaamiset T 19,9 6,2 6,9
Korottomat saamiset 1748,3 1654,6 1677,8
Korolliset saamiset I 185,3 2815 2742
Rahavarat I 1248,6 1138,8 1025,3
4752,1 4 609,8 4594,0
Varat yhteensa 13 060,3 12 999,1 12 969,0
Oma paaoma ja velat
Emoyhtién omistajille kuuluva oma paaoma 5560,9 5872,7 6 229,2
Maaraysvallattomien omistajien osuus 91,5 87,1 9,14
Oma paadoma yhteensa 5652,4 5 959,8 6 278,3
Pitkaaikaiset velat
TyOsuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin liey
varaukset O 3317 3331 316,3
Muut varaukset O 140,6 147,7 145,3
Laskennalliset verovelat 421,2 401,0 380,3
Korollinen pitkaaikainen velka I 3838,3 33394 32825
Muut pitkaaikaiset velat 0] 26,8 31,9 36,9
4 758,6 4 253,1 4161,3
Lyhytaikaiset velat
Korollisten velkojen lyhennyserat 213,5 250,0 21
Korolliset velat I 679,3 784,0 610,9
Lyhytaikaiset korottomat velat 17110 1678,7 634,6
Verovelat T 45,5 73,5 91,7
2 649,3 2 786,2 25294
Velat yhteensa 7 407,9 7 039,3 6 690,7
Oma paaoma ja velat yhteensa 13 060,3 12 999,1 12 969,0

O-kirjaimella merkityt erat sisaltyvat sidottuungmmaan. I-kirjaimella merkityt erat sisaltyvat kdisiin nettovelkoihin. T-kirjaimella
merkityt erat sisaltyvat nettoverovelkaan.

Stora Enso Oyj
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Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Sijoitetun Vaiheittaisen Muut laajan Kertyneet Maarays-
Ylikurssi- vapaan hankinnan Myytd-  Valuutta- tuloksen erdt  muuntoerot Kerty- Jakaantu- vallatto-
rahasto ja oman uudelleen- vissé olevat ja osakkuus- ja ja nettoinves- neet minen mien
Osake- vara- padoman Omat arvostuksen rahoitus-  hyddyke- yhteis- tointien voitto- emoyhtion omista-
Milj. EUR padoma rahasto rahasto  osakkeet ylijadma varat suojaukset  yrityksissd suojaukset varat omistajille  jien osuus Yhteensa
Oma paaoma 31.12.2010 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 780,0 77,9 -9,8 103,7 3205,5 6 202,9 51,8 62547
Tilikauden tulos - - - - - - - - - 291,3 291,3 0,6 2919
Muut laajan tuloksen erét
ennen veroja - - - - - 37,6 -63,2 3,0 -58,5 - -81,1 -1,6 -82,7
Muihin laajan tuloksen eriin
littyva tulovero - - - - - 0,4 16,7 - -3,8 - 13,3 - 13,3
Laaja tulos yhteensa - - - - - 38,0 -46,5 3,0 -62,3 291,3 223,5 -1,0 222,5
Maksetut osingot - - - - - - - - - -197,2 -197,2 -1,7 -198,9
Oma paaoma 30.6.2011 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 818,0 31,4 -6,8 41,4  3299,6 6 229,2 49,1 62783
Tilikauden tulos - - - - - - - - - 48,4 48,4 1,9 50,3
Muut laajan tuloksen erat
ennen veroja - - - - - -278,1 -65,2 -22,4 -11,7 -55,8 -433,2 1,6 -431,6
Muihin laajan tuloksen eriin
littyva tulovero - - - - - 0,7 16,6 - 2,3 7,9 27,5 - 27,5
Laaja tulos yhteensa - - - - - -277.4 -48,6 -22,4 -9,4 0,5 -357,3 3,5 -353,8
Maksetut osingot - - - - - - - - - - - -1,9 -1,9
Yritysostot ja -myynnit - - - - - - - - - - - 37,2 37,2
Voitto maaraysvallattomien
omistajien osuuden ostosta - - - - - - - - - 0,8 0,8 -0,8 -
Oma paaoma 31.12.2011 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 540,6 -17,2 -29,2 32,0 3300,9 58727 87,1 59598
Tilikauden tulos - - - - - - - - - 138,7 138,7 4.9 143,6
Muut laajan tuloksen erét
ennen veroja - - - - - -199,7 5,7 -11,7 -7,6 - -213,3 -0,5 -213,8
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - -1,5 -1,0 - 1,9 - -0,6 - -0,6
Laaja tulos yhteensa - - - - - -201,2 4,7 -11,7 -5,7 138,7 -75,2 4.4 -70,8
Maksetut osingot - - - - - - - - - -236,6 -236,6 -0,2 -236,8
Yritysostot - - - - - - - - - - - 0,2 0,2
Oma paaoma 30.6.2012 1342.2 76.6 633.1 -10.2 3.9 339.4 -12.5 -40.9 26.3  3203.0 5560.9 915 56524
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Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat
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Milj. EUR 30.6.2012 31.12.2011 30.6.2011
Omasta puolesta annetut vakuudet
Pantit 1,0 1,3 -
Kiinnitykset 9,6 9,7 7,7
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut
vakuudet
Takaukset 500,2 390,2 316,1
Muiden puolesta annetut vakuudet
Takaukset 5,0 50 100,3
Muut omat vastuut
Muut vuokrasopimukset seuraavien 12 kk:n aikana 62,7 66,1 48,6*
Muut vuokrasopimukset seuraavien 12 kk:n jalkeen 526,2 525,8 488,0*
Elakevastuut 0,4 0,4 0,4
Muut vastuut 5,2 5,1 55,0*
Yhteenséa 1110,3 1 003,6 1016,1*
Pantit 1,0 1,3 -
Kiinnitykset 9,6 9,7 7,7
Takaukset 505,2 395,2 416,4
Muut vuokrasopimukset 588,9 591,9 536,6*
Elakevastuut 0,4 0,4 0,4
Muut vastuut 5,2 5,1 55,0*
Yhteensa 1110,3 1003,6 1016,1*

* Stora Enso on lopettanut sitovien ostosopimusa@ortoinnin kulutushyddykkeiden ja palveluidenlzsauoden 2011 viimeisesta

neljanneksesta lahtien. Taman seurauksena sitoleh8R6.2011 on uudelleenluokiteltu vastaamaan mafrinin muutoksia.

Paaomasitoumukset

Konsernin suorat investointisopimukset ilman yrity®ja olivat 200 milj. euroa 30.6.2012 (verratt@i8
milj. euroon 30.6.2011 ja 214 milj. euroon 31.12.20)

Konsernin osuus osakkuus- ja yhteisyritysten iraiesopimuksista ilman yritysostoja oli 322 mijuroa

30.6.2012 (verrattuna 436 milj. euroon 30.6.201436& milj. euroon 31.12.2011), josta Stora Enstaamnut

189 milj. euroa (verrattuna 189 milj. euroon 3004.2 ja 189 milj. euroon 31.12.2011).

Johdannaisten kdyvat arvot

Milj. EUR 30.6.2012 31.12.2011 30.6.2011
Kayvan Kayvan Kayvat Kayvat Kayvat
arvon arvon  arvot, netto arvot, netto arvot,
ylittavat alittavat netto
Koronvaihtosopimukset 115,6 -52,7 62,9 95,8 86,2
Korko-optiot - -55,0 -55,0 -51,0 -33,2
Termiinisopimukset 15,7 -23,5 -7,8 4,8 18,0
Valuuttaoptiot 20,4 -27,8 -7,4 -16,1 27,5
Hyddykesopimukset 12,5 -19,8 -7,3 -2,1 5,5
Synteettiset
osakevaihtosopimukset
(TRS) - -2,2 -2,2 -22,6 -9,3
Yhteensa 164,2 -181,0 -16,8 8,8 94,7

Stora Enso Oyj
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Johdannaisten nimellisarvot

Milj. EUR 30.6.2012 31.12.2011 30.6.2011
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset
Erdantyy alle 1 vuodessa 35,7 61,6 81,3
Eraantyy 2-5 vuodessa 20833 20733 1721,1
Eraéntyy 6-10 vuodessa 250,0 250,0 200,0
2 369,0 23849 2002,4
Korko-optiot 532,4 522,8 540,9
Yhteensa 29014 2907,7 25433
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset 23278 1750,2 2 050,3
Valuuttaoptiot 28735 2669,4 2710,1
Yhteensa 5201,3 4419,6 4760,4
Hyddykejohdannaiset
Hy6dykesopimukset 268,2 236,7 248,2
Yhteensa 268,2 236,7 248,2
Optio-ohjelmiin liittyvat suojausinstrumentit
Synteettiset osakevaihtosopimukset (TRS) 55,2 73,3 88,7
Yhteensa 55,2 73,3 88,7
Liikevaihto segmenteittain
Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 2011 10-12/11 7-9/11 4-6/11 1-3/11
Printing and Reading 1190,8 1227,2 5022,0 1883, 1 283,1 1242,6 12125
Biomaterials 246,5 2417 1092,0 255,4 276,4 268,6 291,6
Building and Living 443,7 381,2 1671,1 382,0 414,0 465,4 409,7
Renewable Packaging 826,8 779,3 3194,6 756,6 800,6829,6 807,8
Muut 662,2 703,4 2700,5 643,9 637,4 700,1 719,1
Segmenttien valinen
likevaihto -649,6 -659,5 -2715,3 -640,1 -672,2 89@ -713,8
Yhteensa 27204 26733 10964,9 2 681,6 2739,3 8121 2726,9
Operatiivinen liikevoitto segmenteittain
Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 2011 10-12/11 7-9/11 4-6/11 1-3/11
Printing and Reading 41,7 67,3 285,3 55,6 72,3 72,2 85,2
Biomaterials 14,7 7,2 169,2 27,2 57,3 31,2 53,5
Building and Living 11,5 9,8 62,8 6,0 9,8 35,2 11,8
Renewable Packaging 72,5 61,7 301,3 32,8 73,6 93,9101,0
Muut 0,8 1,4 48,1 23,3 11,4 6,6 6,8
Operatiivinen liikevoitto 141,2 147.,4 866,7 1449 24,4 239,1 258,3
Kayvan arvon muutokset
ja liiketoimintaan
kuulumattomat erat* -33,1 1,2 -27,5 45,6 -45,8 ,926 -0,4
Kertaluonteiset erat 44,6 -24.7 -79,9 -21,0 - -31,7 -27,2
Liiketulos (IFRS) 152,7 123,9 759,3 169,5 178,6 180 230,7
Nettorahoituserat -66,8 -34,0 -338,4 -59,2 -193,4 34,6 -51,2
Tulos ennen veroja 85,9 89,9 420,9 110,3 -14,8 B5, 179,5
Tuloverot -16,4 -15,8 -78,7 -10,1 -35,1 -9,9 -23,6
Tilikauden tulos 69,5 74,1 342,2 100,2 -49,9 136,0 155,9

*Kayvan arvon muutokset ja liilketoimintaan kuuluroatat erét sisaltavat osakesidonnaiset kannustiegigimat, synteettiset optiot
netotettuina toteutuneilla ja avoimilla suojaukaijlhiilidioksidin paésttoikeuksien arvostuksen kisais- ja yhteisyritysten biologisen,
metsdomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleestuieen sekéa Stora Enson osuuden osakkuus- jawiitiesten veroista ja

nettorahoituserista.
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Kertaluonteiset erét segmenteittain

Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 2011 10-12/11 7-9/11 4-6/11 1-3/11
Printing and Reading 12,9 -9,6 -29,1 3,7 - -27,5 3-5
Biomaterials - - 12,6 7,5 - -1,9 7,0
Building and Living - - -33,5 -4,6 - - -28,9
Renewable Packaging - -15,1 -8,9 -6,6 - -2,3 -
Muut 31,7 - -21,0 -21,0 - - -
Liiketuloksen

kertaluonteiset erat 44,6 -24,7 -79,9 -21,0 - -31,7 -27,2
Rahoituserien

kertaluonteiset erat 9,5 13,6 -138,3 -10,1 -128,2 - -
Verojen kertaluonteiset erat 1,9 5,0 62,2 50,8 - 6 3, 7,8
Tilikauden tuloksen

kertaluonteiset erat 56,0 -6,1 -156,0 19,7 -128,2 28,1 -19,4

Kayvéan arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erét* segmenteittain

Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 2011 10-12/11 7-9/11 4-6/11 1-3/11
Printing and Reading -0,4 -1,0 -7,9 2,0 -0,3 -9,2 0,4-
Biomaterials -22,8 -4,6 -18,5 2,7 -11,6 -5,4 -4,2
Building and Living -0,1 -2,2 -1,8 - - -1,8 -
Renewable Packaging - -0,7 -6,6 - - -6,6 -
Muut -9,8 9,7 7,3 40,9 -33,9 -3,9 4,2
Liiketuloksen kayvan

arvon muutokset ja

liketoimintaan

kuulumattomat erét -33,1 1,2 -27,5 45,6 -45,8 -26,9 -0,4

*Kayvan arvon muutokset ja liilketoimintaan kuuluroatat erét sisaltavat osakesidonnaiset kannustiegigimat, synteettiset optiot
netotettuina toteutuneilla ja avoimilla suojaukaijlhiilidioksidin paastdoikeuksien arvostuksen kisas- ja yhteisyritysten biologisen,
metsdomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleestuiteen sekéa Stora Enson osuuden osakkuus- jawiitiedten veroista ja
nettorahoituserista.

Liiketulos segmenteittain

Milj. EUR 4-6/12 1-3/12 2011 10-12/11 7-9/11 4-6/11 1-3/11
Printing and Reading 54,2 56,7 248,3 61,3 72,0 355 79,5
Biomaterials -8,1 2,6 163,3 37,4 45,7 23,9 56,3
Building and Living 11,4 7,6 27,5 1.4 9,8 33,4 N7,
Renewable Packaging 72,5 45,9 285,8 26,2 73,6 85,0101,0
Muut 22,7 11,1 34,4 43,2 -22,5 2,7 11,0
Liiketulos (IFRS) 152,7 1239 759,3 169,5 178,6 180 230,7
Nettorahoituserat -66,8 -34,0 -338,4 -59,2 -193,4 34,6 -51,2
Tulos ennen veroja 85,9 89,9 420,9 110,3 -14,8 B5, 179,5
Tuloverot -16,4 -15,8 -78,7 -10,1 -35,1 -9,9 -23,6
Tilikauden tulos 69,5 74,1 342,2 100,2 -49,9 136,0 155,9
Euron vaihtokurssit

1 euroon Paatoskurssi Keskikurssi

30.6.2012 31.12.2011 30.6.2012 31.12.2011
SEK 8,7728 8,9120 8,8815 9,0307
usD 1,2590 1,2939 1,2968 1,3922
GBP 0,8068 0,8353 0,8225 0,8678
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Transaktioriski ja paavaluuttojen suojaukset 30.6.212

Milj. EUR UsD GBP SEK
Arvioitu vuosittainen liiketoiminnan nettorahavirta 1200 600 -920
Transaktioriskin suojaukset 30.6.2012 -600 -270 450
Suojausprosentti 30.6.2012 seuraaville 12 kuukaudel 50 % 45 % 49 %

Yhdysvaltain dollarin ja Ison-Britannian punnand&iojaukset 13-16 kuukaudelle kasvattavat suojasgspttia dollarin osalta 4 % ja
punnan osalta 7 %.

Valuuttakurssimuutosten vaikutus operatiiviseen likevoittoon

Operatiivinen liikevoitto: valuuttakurssivaikutus 1 0 % vahvistuminen Milj. EUR
uUsD 120
SEK -92
GBP 60

Herkkyys perustuu liiketoiminnan nettorahavirta@uiaavien 12 kuukauden aikana. Laskelmassa eiw@efoitu valuuttasuojauksia
ja siina oletetaan, etta ainoastaan yksittaisisatuuttakursseissa tapahtuu muutoksia. Valuuttakensseikkenemisen vaikutus olisi
vastakkainen.

Stora Enson osakkeet

Vaihtomaara Helsinki Tukholma

A-osake R-osake A-osake R-osake
Huhtikuu 48 452 101 315371 55 280 22 197 822
Toukokuu 51 443 92 275 901 55 870 24 039 446
Keséakuu 52 915 78 477 950 55271 19 127 758
Yhteensa 152 810 272 069 222 166 421 65 365 026
Paatoskurssi Helsinki, EUR Tukholma, SEK

A-osake R-osake A-osake R-osake
Huhtikuu 6,59 5,15 56,95 46,85
Toukokuu 5,86 4,39 50,35 39,31
Kesakuu 5,85 4,84 52,00 42,57
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Sijoitetun padoman operatiivinen 100 x Operatiivinen liikevoitto
tuotto, operatiivinen ROCE (%) Sijoitettu paaomd& ?
Sidotun padoman operatiivinen 100 x Operatiivinen liikevoitto
tuotto, operatiivinen ROOC (%) Sidottu padoma
Oman paadoman tuotto, 100 x Tulos ennen veroja ja
ROE (%) maaraysvallattomien omistajien osuutta — verot
Oma paioma yhteenda
Omavaraisuusaste (%) 100 x Oma pdaoma yhteensa
Taseen loppusumma
Korolliset nettovelat Korolliset velat — korolliset saamiset
Velkaantumisaste Korolliset nettovelat

Oma paaoma
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden

Kassatulos/osake Tilikauden tulos” — poistot ja arvonalentumiset
Osakkeiden lukumaara keskimaarin
Tulos/osake Tilikauden tulos”
Osakkeiden lukumaara keskimaarin
Operatiivinen liikevoitto Liiketulos ilman kertaluonteisia eria ja kayvan @nv

muutoksia seka Stotanson osuus osakkuus- ja
yhteisyritystensa liiketuloksesta ilman kertaluasiteeria ja
kayvan arvonmuutoksia

Y Sijoitettu padoma = sidottu padoma — nettoveravelk
2 Tilikauden keskiarvo
¥ Jakaantuminen emoyhtién omistajille

Lisatietoja:

Markus Rauramo, talousjohtaja, p. 02046 21121

Ulla Paajanen-Sainio, sijoittajasuhdejohtaja, 0485221242
Lauri Peltola, yritysvastuu- ja viestintdjohtaja 02046 21380

Stora Enson vuoden 2012 kolmannen neljanneksen tdgulkistetaan 23.10.2012 kello 13.00.
PUHELINKONFERENSSI ANALYYTIKOILLE
Toimitusjohtaja Jouko Karvinen seka sijoittajasybbtja Ulla Paajanen-Sainio isdnngivat tanaar k@0

Suomen aikaa puhelinkonferenssin, jota voi seurgis verkkolahetyksena (webcast).

Yhteystiedot puhelinkonferenssiin:
Keski-Eurooppa ja Iso-Britannia +44 (0)20 3140 8286

Suomi +358 (0)9 6937 9543
Ruotsi +46 (0)8 5352 6408
USA +1 646 254 3366
Koodi 4495930

Linkki verkkolahetykseen (webcast) 16ytyy osoitt@esww.storaenso.com/investors

Stora Enso on paperi, biomateriaali-, puutuotepgkkausteollisuuden maailmanlaajuinen edellakavija
rethinker. Kyseenalaistamme toimintaamme ja ajaéeime ja haemme jatkuvasti uutta tarjotaksemme
asiakkaillemme innovatiivisia, uusiutuviin matetighin perustuvia ratkaisuja. Stora Enson palvekdsa on
maailmanlaajuisesti noin 30 000 ihmist4, ja seketiiaihto vuonna 2011 oli 11,0 miljardia euroa. &t&nson
osakkeet noteerataan NASDAQ OMX Helsingissa (STEAKRRYV) ja Tukholmassa (STE A, STE R). Liséksi
Stora Enson ADR-todistuksilla (SEOAY) kaydaan Yadlgsssa kauppaa OTC-listalla International
OTCQX:ssa.

Tietyt tassa esitetyt lausumat, jotka eivat olédniallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oleteth kasvuun ja kehitykseen liittyvat lausumat jaumu
kasvu- ja tuottavuusolettamat seka lausumat, jaltkavat ilmaisuilla “uskoo”, “olettaa”, “odottaa™ennustaa” tai muilla vastaavilla ilmaisuilla, ovat
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tulevaisuudennékymiin liittyvia kannanottoja Yhdgttain vuoden 1995 Arvopapereita Koskevien Oikeldgntien Uudistamisesta annetun lain (The
United States Private Securities Litigation Refdxat of 1995) tarkoittamalla tavalla. Koska ndmaéslamat perustuvat nykyisiin suunnitelmiin,
arvioihin ja ennusteisiin, ne siséltavat riskej@&pgivarmuustekijoita, jotka saattavat johtaa sijileé tulokset poikkeavat merkittéavasti niita kexakta
arvioista. Tallaisia tulevaisuutta koskevissa lamissa esitettyja tekijoité, jotka saattavat megkifisti muuttaa tuloksia, voivat muuan muassa @a:
toiminnalliset tekijat, kuten jatkuva menestys arotollisessa toiminnassa ja siind saavutettavkkelus, jatkuvat saavutukset

tuotekehityksessé, konsernin tavoittelemien asidiekakyky hyvaksya uusia tuotteita ja palveluitainvassaolevien ja uusien yhteistydsopimusten
mukanaan tuoma menestys, muutokset liiketoimintrategjioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitgissuutokset konsernin patenttien tai muiden
tekijanoikeuksien antamassa suojassa seka paaaamvisus hyvaksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuugdgiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnan
voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteigearkkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seihin liittyvat hintapaineet, raaka-aineiden
hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja kilpaitiien taloudellinen tilanne sek& mahdollisten uugigrailevien tuotteiden ja teknologioiden
kehittaminen kilpailijoiden toimesta; ja (3) yleméaloudellinen tilanne, kuten talouskasvu konsetarkeimmilla markkina-alueilla seka valuuttakinss
ja korkotasovaihtelut.

www.storaenso.com
www.storaenso.com/investors
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