SSH COVMUNI CATI ONS SECURI TY OYJ PORSSI TI EDOTE 4. 2. 2004 klo 9.00
TI LI NPAATOSTI EDOTE Tl LI KAUDELTA 1.1.-31.12.2003

- SSH.n liiketulos nousi selvasti positiiviseksi ollen 5 3 mlj. euroa
(-14,1 mlj. euroa) eli 38,2 % (-83,7 % I|iikevai hdost a.

- CEMIiiketoimnnan nyynni std SafeNet, Inc.:lle saatu noin 12 mlj.
eur on kauppahi nta paransi vuoden 2003 tulosta noin 10,5 mlj eurolla.

- Tilikauden liikevaihto pieneni 17,6 %ollen 13,9 mlj. euroa
(edel li send vuonna 16,8 mlj. euroa), johtuen edella mainitusta OEM

[iiketoi m nnan nyynni st a.

- Neljannel |l & vuosi nel j anneksel | & | oppukayttajayrityksille
suunnattujen SSH Tectia(TM -tietoturvaratkaisujen |iikevai hto kasvoi
noi n 37 % kol mant een vuosi nel j &nnekseen verrattuna.

- Yhtion kiinteat kulut vahenivat suunnitel man nukai sesti koko vuoden
tasolla 9,8 mlj. euroa eli 36 % Viineisen vuosi neljanneksen

myynti kate nousi | dhes 100 %iin F-Secure Oyj:lle maksettujen
rojal ti maksuj en | oputtua.

- SSH jul ki sti | okakuussa kaksi nerkittavaa tuoteuutuutta SSH Tectia —
rat kai suunsa. SSH Tectia Manager ja SSH Tectia Connector taydentavat
rat kai sua ja vahvi stavat SSH: n asermaa mmai |l man j oht avana Managed
Security Mddl eware -ratkaisujen toimttajana.

AVAI NLUVUT
10-12/ 10-12/ 2003 2002
2003 2002
Lii kevai hto, mlj. euroa 2,9% 4,4 13,9%* 16,8
Li i kevai ht o, nmuutos % -35,2 -9,3 -17,6 -15,4
Lii kevoitto/-tappio,
mlj. euroa 9,3 -2,2 5,3 -14,1
% | ii kevai hdost a 326,9 -48,8 38,2 -83,7
Lii kevoitto/-tappio,
muut os % 524,0 7,7 137,6 -109,3

Voi tto/tappi 0 ennen
satunnaisia eria ja

veroja, mlj. euroa 9,6 -1,7 5,6 -13,6
% liikevai hdosta 336,6 -38,2 40,8 -80,6

Henki | 6st 6n | ukumaar a

kat sauskauden | opussa 104 147 104 147

Tul os/ osake, euroa 0,20 -0,49

Oma paaoma/ osake, euroa 1,49 1,30

* = 18. 11. 2003 | oppuunsaat etusta CEM | ii ket oi mi nnan nmyynni sta j ohtuen
vuoden 2003 |iikevaihto ei ole taysin vertail ukel poi nen vuoden 2002
[iikevai hdon kanssa.



LI I KEVAI HDON KEHI TYS

SSH konsernin |iikevaihto |laski 17,6 % edellisvuodesta ollen 13,9
mlj. euroa (edellisend vuonna 16,8 mlj. euroa). Viineisen
vuosi nel j anneksen |iikevai hto | aski 15% kol mannen vuosi nel j &nneksen
3,3 mlj. eurosta ollen 2,9 mlj. euroa (4,4 mlj. euroa).

Li i kevai hdon | askun taustalla oli vuoden 2003 viineisella

vuosi nel j anneksel | & toteutettu CEM I iiketoi m nnan nyynti

yhdysval tal ai sell e SafeNet, Inc:lle. OCEMIiiketoimnnan liikevaihto
siirtyi uudelle onistajalle kaupantekohetkella. Myydyn CEM
liiketoimnnan osuus oli noin 35 % SSH. n |iikevai hdosta vuonna 2003.

Vuonna 2003 enoyhti 6n liikevaihto |aski 22,8 %ja oli tilikaudella 8,6
mlj. euroa (11,1 mlj. euroa).

SSH: n vuoden viineisella neljanneksell & | anseeraama SSH Tectia -

t uot ekonsepti otettiin markkinoilla hyvin vastaan. Yhti 6 nyds nyi ja
toimtti ensinmmii sen SSH Tectia Manager -ohjelm ston suurelle
yhdysval t al ai sel | e rahoi tusl ait oksell e. Johtuen nyynti prosessin

pi tuudesta ja konseptiin kuul uvien tuotel anseerausten ajoituksista,
uusilla tuotteilla ei kuitenkaan ollut nerkittavaad vai kutusta

vi i mei sen vuosi nel j &nneksen |ii kevai ht oon.

Konsernin |iikevai ht oon vuonna 2003 vai kutti ol ennai sesti nyos
Yhdysval tain dollarin arvon hei kkenem nen suhteessa euroon. Vuoden
2003 Yhdysval tain dollarin keskikurssi hei kkeni 19,7 % verrattuna
edel i sen vuoden keski kurssiin. SSH: n | askut uksesta val taosa tapaht uu
Yhdysval tai n dol | arei ssa.

TULOKSEN JA KULURAKENTEEN KEHI TYS

SSH-konsernin liikevoitto oli tilikaudella 5,3 mlj. euroa (-14,1
mlj. euroa) ja tilikauden voitto vastaavasti 5,6 mlj. euroa (-13,6
mlj. euroa). Enoyhtion liikevoitto oli 5,6 mlj. euroa (-7,7 mlj.
euroa) ja tilikauden voitto vastaavasti 6,6 mlj. euroa (-8,0 mlj.
euroa). Konsernin neljéannen vuosineljanneksen |iikevoitto oli 9,3
mlj. euroa (-2,2 mlj. euroa) ja voitto vastaavasti 9,6 mlj. euroa
(-1,7 mlj. euroa).

Konserni n rahoi tusasema parani vuoden 2003 ai kana CEM | ii ket oi m nnan
myynni n kautta. Konsernin kassavirta oli +4,4 mlj. euroa ja enon
vastaavasti +4,9 mlj. euroa.

Vuonna 2002 al oitettuj en sopeuttam stoinenpiteiden vai kut ukset

nakyi vat SSH- konserni n kannattavuuden parantum sena vuonna 2003. Yhti 0
on onni stunut hyvin tavoitteessaan sopeuttaa kul urakenteensa

vast aamaan nuuttunutta markkinatilannetta. Yhtion kiintedt kul ut
ol i vat tarkastelujaksolla yhteensd 17,4 ml|j. euroa, kun ne vuotta

ai kai senmin olivat 27,2 mlj. euroa. Vuoden 2003 ai kana konsernin
kiinteat kulut |askivat siten 36,0 % verrattuna edellisen vuoden

vast aavaan tasoon

Vuoden 2002 | ukuja verrattaessa on syyta huom oi da, etta vuonna 2002
SSH konsernin tulosta rasittivat tehdyt al askirjaukset ja joukko
kertal uont ei si a kustannuksi a. Vuoden 2002 ai kana ki rj at ut
kertal uont ei set kustannukset olivat yhteensa 5,1 mlj. euroa.



Tut ki nus- ja tuotekehityskustannukset olivat tilikaudella 5,2 mlj.

euroa (8,2 mlj. euroa) ja neljannell& vuosineljannekselld 1,2 mlj.
euroa (1,7 mlj. euroa). Tutkinus- ja tuotekehityspanostusten osuus
l'iikevai hdosta oli koko tilikaudella noin 37 prosenttia. Myynnin ja

mar kki noi nni n kust annukset olivat tilikaudella 9,6 mlj. euroa (14,7
mlj. euroa) ja hallinnon kustannukset 2,6 mlj. euroa (4,3 mlj.

eur oa) .

Nel j A&nnel | & vuosi nel j anneksel I & myynni n ja mar kki noi nni n kust annukset
olivat 2,7 mlj. euroa (3,2 mlj. euroa) ja hallinnon kustannukset O, 4
mlj. euroa (0,8 mlj. euroa).

Sijoitetun padaoman tuotto (RO) oli 16,6 % (-30,6 % ja oman paaoman
tuotto (ROE) 14,6 % (-31,7 9% . Tul os osaketta kohden (EPS) oli 0,20
euroa (-0,49 euroa) ja oma paaonm osaketta kohden 1,49 euroa (1,30
euroa) .

TASE JA RAHO TUS

Taseen | oppusuma 31.12.2003 oli 43,9 mlj. euroa (42,0 mlj. euroa),
josta likvidit kassavarat olivat 36,7 mlj. euroa (34,7 mlj. euroa)
eli 83,6 %taseen | oppusummasta. Enoyhti on taseen | oppusummma
31.12.2003 oli 50,1 mlj. euroa (45,1 mlj. euroa). Konsernilla ei ole

mui ta pitkaai kai si a vel koj a kui n Teknol ogi an kehittam skeskuksen
(TEKES) nyontamé 0,2 mlj. euron p&aonal aina, joka on esitetty onassa
paaonmassa.

Konserni n nettovel kaantum sta kuvaava gearing sailyi |&hes koko
tilikauden ajan viimevuotisella tasolla ja oli joul ukuun | opussa -88,5
% (-95,8% . Konsernilla ei ole korollista vel kaa padomnal ai nan | i séksi .
Omavar ai suusaste 31.12.2003 oli 94,7 % (88,7 9.

Konsernin bruttoinvestoinnit olivat tilikaudella yhteensad 0,8 mlj.
euroa (0,4 mlj. euroa) ja ne koostuivat |ahinnd enoyhtidn laitteiden
j a ohj el m stojen hanki nnoi sta. SSH konsernin tilikauden rahoitustuot ot
nmuodost ui vat kor kot uot oi sta. Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa
+0,4 mlj. euroa, kun ne edellisessa tilinpaatdoksessa olivat +0,5
mlj. euroa. Tilikauden 2003 korkotuotot olivat +1,1 mlj euroa, mutta
rahoi tustuottoja al ensivat val uuttakurssitappi ot. Enmoyhtion

rahoi tustuotot ja -kulut olivat tilikaudella +0,8 mlj. euroa, kun ne
vuotta ai kaisenmn olivat -0,4 m|lj. euroa.

Tar kast el uj akson liiketoi mnnan nmui hin tuottoihin on kirjattu CEM
liiketoimnnan nyynnista saatu 10,5 mlj. euron suuruinen
myyntivoitto.

Tar kast el uj akson |iiketoi m nnan nui hin tuottoihin on ny6és kirjattu 0,8
mlj. euroa Teknol ogi an Kehittam skeskuksen ( TEKES)

t uot ekehi tysavust uksi a. Konsernilla oli tilikauden ai kana kaynni ssé
kaksi erillisté& TEKES-hanketta.

MARKKI NO DEN KEHI TYS

SSH: n asi akaskunnassa noudatettiin varovai sta investointilinjaa koko
vuoden 2003 aj an. |sommat | T-hankinnat pilkottiin usein pienenpiin
osakokonai suuksiin ja toteutettiin vai he kerrall aan useamman
vuosi nel j anneksen ai kana. Ostopé&atoksia |ykattiin usein myos



ajallisesti eteenpdin. MyOos laite- ja ohjelmstoval mstajat olivat
pi dattyvai si & tuot ekehi tysprojekti ensa kaynni st am sen suht een.

Mar kki nati | anne séilyi erittdain haastavana vuoden 2003 ensi nmmii sen
vuosi puol i skon aj an. Vuoden kol mannen vuosi nel j @anneksen ai kana

mar kki noi | I a al koi ndkya ensi nméi sia positiivisia nmerkkeja

mar kki nat i | ant een hi enoi sesta parantum sesta, ja |ieva positiivinen
kehitys jatkui nyods neljannella vuosineljanneksell & SSH n
paamar kki na- al ueel | a Pohj oi s- Aneri kassa suuryritysten
rahoi tusl aitosten ja Yhdysvaltojen hallinnon |IT-budjettien kasvun
myota i nvestoi nteja kohdennettiin nmyds tietoturvan parantam seen
Koska asi akkaat punnitsevat investointien hyddyt ja kulut hyvin

t arkkaan, keskitetysti hallitun SSH Tectia —ratkai sun tarjoamat
mahdol | i suudet kokonai skust annusten al entam seen ja riskien

t ehokkaanpaan hallintaan otettiin markkinoilla hyvin vastaan.

My6s Euroopassa potentiaalisten asiakkai den melenkiinto SSH Tectia -
rat kai sua kohtaan |isaantyi tasaisesti viineisen vuosineljanneksen

ai kana. SSH onni stui vahvi stamaan asem aan erityisesti jul kisen

avai men infrastruktuuriin (PKI Public Key Infrastructure) pohjautuvien
SSH Tectia -tuotteiden markkinoilla |Isossa-Britanniassa ja Suonessa.
Vuoden 2003 ai kana |so-Britannia, Saksa, Sveitsi ja Itavalta seka
Pohj oi smaat vakiinnuttivat asemansa yhti 6n kannal ta ki i nnostavi npi na
yksi ttai si nd& mar kki noi na Eur oopassa.

SSH uskoo SSH Tectia —ratkai sun vahvi stavan yhti 6n kil pai |l uasenaa
suuryritysten, rahoituslaitosten ja julkishallinnon markkinoill a.
Maai | man johtavana hallittujen turvallisten valiohjelmstojen el
Managed Security M ddl eware —ratkai sujen toimttajana SSH. n mar kki na-
asema on ai nutl aatui nen ei k& SSH Tectia -ratkaisulle ole

| oppukayttaj ayritysten markkinoilla suoria kilpailijoita.



MYYNNI N KEHI TYS

SSH: N LI | KEVAI HTO

mlj. euroa 10-12/ 7-9/ 4-6/ 1-3/ 10-12/ 1-12/
2003 2003 2003 2003 2002 2002

MAANTI ETEELLI NEN

JAKAUNA
Pohj oi s- ja Etel a- 1,6 1,2 1,8 2,0 2,0 7,1
Aneri kka
Aasia ja 0,5 0,7 0,7 0,3 0,8 2,2
Tyynen neren al ue
Eur ooppa j a muut 0,8 1,4 1,6 1,3 1,6 7,5
maat
SSH- konser ni 2,9 3,3 4,1 3,6 4,4 16, 8
TUOTTEI TTAI N*
Ti et ot ur var at kai sut 2,5 1,8 3,0 2,0 3,2 10,4
| oppukaytt aj a-
yrityksille
OEMtuotteet laite- 0, 4** 1,5 1,1 1,6 1,2 6, 4
ja ohjelmsto-
valmstajille
SSH- konser ni 2,9 3,3 4,1 3,6 4.4 16, 8

* = Johtuen tuotevalikoi massa tapahtunei sta nuut oksi sta, eivat vuoden
2002 luvut ole taysin vertail ukel poisia vuoden 2003 | ukuj en kanssa.

** = Johtuen CEM I iiketoi m nnan nyynnista SafeNet, Inc:ille, OEM
tuotteiden |iikevaihtoa on kirjattu vuoden neljé&nnelle
vuosi nel j anneksel | e ai noastaan 18. 11. 2003 saakka.

Keskittynal |l & tarkast el uj akson ai kana suuryrityksiin

rahoi tuslaitoksiin ja julkishallinnon organi saatioi hin SSH pystyi
kasvatt anmaan asi akassopi nmust ensa keski maar &i st & kokoa vuonna 2003.
Sopi must en koon ja | uonteen nmuuttum sen johdosta nmyynti prosessi on
kui tenki n pidentynyt. Er&iden SSH Tectia -ratkai suun kuul uvi en
tuottei den tuotekehityksen viivastym nen siirsi nuutam en asi akkai den
| opul I'i si a ostopdaat 6ksi & vuoden 2004 al kuun.

Vuoden 2003 ai kana |ii kevai hdosta 47,3 % (42,2 % tuli Pohjois- ja
Etel &- Aneri kasta, 15,5 % (12,9 % Aasiasta ja Tyynen neren alueelta ja
37,2 % (44,9 % Euroopasta ja nuista maista. Tarkastel ujakson ai kana
Yhdysval | at sailytti asemansa SSH:. n tarkei npana mar kki na- al ueena.
Edel | i seen vuosi nel j annekseen verrattuna Yhdysvaltain osuus kasvoi.
Tama johtui ennen kai kkea siitda, etta osa kol mannelta

vuosi nel j Annekselta siirtynei std kaupoi sta toteutui neljannen
vuosi nel j Anneksen ai kana. Aasian ja Tyynen neren al ueen |iikevai hdon
pi enenem nen edel | i seen vuosi nel j annekseen verrattuna johtui siit4,
etta nyyty OEM I iiketoimnta oli nuodostanut aikai senpi na

vuosi nel j anneksi n& padosan al ueen nyynni sta. Euroopan osuuden

pi enenem nen johtui erdiden suurten kauppojen siirtym sesta vuoden
2004 puol el l e.

SSH keskitti nyynti adn strat egi ansa nukai sesti
| oppukayttaj ayrityksille suunnattui hin tietoturvaratkai sui hin. Naiden
osuus yhtidn |iikevai hdosta kasvoi viine vuoden vastaavaan aj ankoht aan



verrattuna. Vuoden 2003 |iikevai hdosta 66,4 % (61,7 % nuodostuikin

| oppukayttaj ayrityksille suunnatuista tietoturvaratkai sui sta.

Ti et ot ur var at kai sut | oppukéayttajayrityksille —ryhma pitad sisallaan
SSH Tecti a —ratkai sun, johon kuuluvat entiset SSH Secure Shell -

t uot eper heen | oppukaytt dj dversiot ja SSH Certifier —tuoteperhe, seka

| PVi a- | ai t et eknol ogi an | i sensoi nni sta saadut tulot. Neljéannella

vuosi nel j anneksel | & | oppukéayttdj ayrityksille suunnattujen SSH Tectia -

tietoturvaratkai sujen |iikevai hto kasvoi noin 37 % kol mant een
vuosi nel j annekseen verrattuna. Tilikauden |iikevai hdosta 33,6 % (38,3
% nuodostui laite- ja ohjelm stovalmstajille suunnatui sta CEM

tuotteista. CEMryhma pitaa sisallaan Toolkit- ja SSH Sentinel -
tuotteet.

Vuoden 2003 ai kana SSH solnm 18 yli 100 000 euron arvoista

asi akassopi nusta, joista viisi solmttiin viimeisen vuosineljanneksen
ai kana. SSH. n kymenen suuri mman asi akkaan nyynnin osuus oli 29,5 %

t arkast el uj akson |ii kevai hdosta. Yksi kadn asi akas ei kuitenkaan edusta
yli 10 % n osuutta SSH:.n |iikevai hdosta, joten yhtidn riippuvuus
yksittai sesta asi akkaasta ei ole nerkittava.

Vuoden 2003 ai kana SSH vahvi sti huomattavasti naail manl aaj ui sta

yht ei st yokunppani ver kost oaan. Yhdysval |l oi ssa yhtid solm toisella ja
kol mannel | a vuosi nel j anneksel | & nerkittavat jall eennyynti sopi nukset

i Gov.comin ja Lyne Conputer Systensin kanssa. Ml emmat yritykset
tarjoavat nyt |aajaa valikoinmaa SSH n tuotteita ennen kai kkea
Yhdysval tain hallinnolle.

Eur oopassa SSH tiivisti yhteistydta partnerei densa kanssa ennen
kai kkea PKI-tuottei den nyynni ssa. Seka Sienmens Oy:n ettd Fujitsu
I nvian kanssa tehtiin tiivistéa yhteistyota SSH Tectia Certifier -
tuotteen kohdal |l a.

TUOTTEET JA MARKKI NO NTI

Vuoden 2003 ai kana SSH j at koi tuoteval i koi mansa kehittam sta
strat egi ansa nukai sesti ja toi markkinoille useita nmerkittavia

t uot euut uuksi a. Yhti 6 nyds suuntasi tuotekehitysresurssinsa entistéa
voi makkaamm n strat egi ansa nukai sii n hankkei siin, joiden tavoitteena
on vahvi staa SSH n asemaa johtavana hallittujen turvallisten

val i ohj el m stoj en (Managed Security M ddl eware) toimttajana.

Kol mannel | a vuosi nel j anneksel |l & SSH esitteli uudenl ai seen tietoturva-
arkki tehtuuriin perustuvan SSH Tectia -ratkai sunsa. Uut een Managed
Security M ddl eware -kategoriaan sijoittuvan SSH Tectia -ratkai sun
kehittam nen on osa yhti 6on aienmm n jul ki stanmaa strat egi sta paatosta
vastata suuryritysten kasvaneisiin tietoturvatarpeisiin.

Nel j annel | & vuosi nel j @nneksel | & SSH jul ki sti kaksi nerkittéavaa
tuoteuutuutta SSH Tecti a —ratkai suunsa, SSH Tectia Manager - ja SSH
Tectia Connector —tuotteet. SSH Tectia Manager mahdol i staa

val i ohj el m st okerrokseen sijoittuvan SSH Tectia -tietoturvaratkai sun
keskitetyn kayttoonoton ja hallinnan sekd& al entaa suuryritysten
tietoturvan kokonai skustannuksia. SSH Tectia Connector on

| oppukaytt aj all e ndkynmat 6n tydasenmasovel | us, joka vastaa tydasema- ja
pal vel i nkoneen val i sen yhteyden suoj aam sesta il man yksittaisten
[iiketoimntasovellusten erillista konfigurointia.



Li sdksi SSH | anseerasi vuoden 2003 ai kana uusia versioita useinmmsta
mar kki noi | |l a ol evista tuottei staan. Yhti 6 jatkoi tuotevalikoi mansa
nmuokkaam sta nyos |opettamalla | angattomin péatelaitteisiin

tarkoi tetun SSH Secure Shell for Handhel ds —tuotteensa val m st uksen,
nyynnin ja mar kki noi nnin seka integroimalla SSH Accession(TM -
tuotteensa osaksi SSH Tectia -ratkaisua. Liséksi SSH sol m

I i senssi sopi muksen tunnetun japanilaisen |aiteval m stajan kanssa VPN
| ai t et eknol ogi ansa | i sensoi nni st a.

SSH nenestyi hyvin nyds kansai nvél i sissa tuotevertail ui ssa. Vuoden
2003 ensi nmai sen vuosi puol i skon ai kana SSH sai puol ueett oman
kansai nval i sen testausorgani saati on nyéntaman " NSS Appr oved”
sertifioinnin SSH Certifier(TM -tuotteelleen. Turvallisten

et dyht eyksi en nmuodost am seen tarkoitettu SSH Secure Shell -tuote
(nykyinen SSH Tectia Cient/Server) sai kansainvélisen Infornmation
Security -lehden tietoturvapal ki nnon sek&a voitti jo kol mannen kerran
per &kkai n arvostetun SC Magazi nen "Best Communi cati ons Security

Sol ution” - pal ki nnon.

Vi i mei sen vuosi nel j danneksen | opussa SSH sai yhdysvalt al ai sen

st andar doi ntiorgani saation NI ST:in (National Institute of Standards
Technol ogy) FIPS 140-2 -sertifioinnin useissa tuotteissaan

kaytt amél | een sal auskirjastolle. Sertifioinnin uskotaan tukevan SSH: n
mar kki noi nti- ja nyyntiponnisteluja valituilla asiakassegnmenteill a.

TUTKI MJUS JA TUOTEKEHI TYS

SSH j at koi panost uksi aan tut ki nukseen ja tuotekehitykseen vuoden 2003
ai kana. Yhtion tutkinmus- ja tuotekehityskustannukset olivat
tilikaudella 5,2 mlj. euroa (8,2 mlj. euroa), mkéa vastasi 37,4 %
liikevai hdosta (49,0). Toisella vuosipuoliskolla yhtid panosti
erityisesti SSH Tectia -ratkai suunsa kuul uvi en tuotteiden
kehi tt am seen

SSH on tutkinmus- ja tuotekehityskustannustensa osalta siirtynyt |AS-
st andar di n nukai seen kirjausperi aatteeseen vuoden 2003 al ust a.

St andar di n nukaan SSH aktivoi vain sellaiset kehitysnenot, jotka

ai heut uvat tuot ekehitysprosessi en | oppuvai heessa uusi en tuottei den
kaupal | i stam sesta. Vuoden 2003 ai kana kysei sen kal taisia

tuot ekehi tyskuluja oli yhteensa 0,2 mlj. euroa. Nama aktivoitavat

t uot ekehi t yskust annukset liittyivat uuden SSH Tectia Manager -tuotteen
kaupal I i stam seen. SSH tul ee nyds jatkossa kirjaanmaan suurimman osan
tut ki nus- ja tuotekehityskustannuksi staan suoraan kul ui ksi .

CEM |ii ket oi m nt akaupan yhteydessd SSH nyi osan OEM | ii ket oi m ntaan

kuul uvi sta patentei staan SafeNet, Inc:ille. SSH.lla on edelleen
hal | ussaan useita keskeisid tietoturvaan ja tuottei den hel ppoon
asennettavuuteen ja hallittavuuteen liittyvia patentteja. Joul ukuun

| opussa yhtioll&a oli seitsemdn kappaletta jo nmydnnettyj & patentteja ja
19 vireill & ol evaa patentti hakenust a.

Vuoden 2003 | opussa SSH nimtti DI Jorma Kenppai sen, 38,

t uot ekehi tyksen ja tekni sen asi akaspal vel un joht aj aksi seka

j ohtoryhmén j aseneksi. Jorma Kenppai nen vastaa uudessa teht davassaan
SSH. n resursseista ja operaatioi sta tuotekehityksessa ja tekni sessa
pal vel ussa.



Tuot ekehi t yksessddn SSH tul ee vuoden 2004 ai kana kiinnittamian
erityistd huom ota tuotteidensa hel ppoon asennettavuuteen ja
hal i ttavuut een.

HENKI LOSTO JA ORGANI SAATI O

SSH- konserni n henkil 6stdon maara oli vuoden 2003 | opussa 104.
Henki | 6st 6 vaheni edellisen vuoden vastaavasta aj ankohdasta 43:114& el
41,3 % Henkil 6stosta 39,4 % tyoskenteli kauden | opussa tutkinuksessa
j a tuot ekehityksessd, 42,3 % nyynni ssa ja markki noi nni ssa seka 18,3 %
hal I i nnossa.

Vuoden 2003 ensi nméi sen vuosi nel j anneksen ai kana SSH keskitti

t uot ekehi t yst oi m nt ansa kokonaan Hel si ngi n toi m pi steeseen. Yhtion
Kuopi on toi m pi steen sul kem seksi kaynni stettyjen yt-neuvottel ujen
myot a4 SSH: n henki | omAara vaheni 11 henkil 6l | &.

Vuoden 2004 ai kana yhti o tulee maltillisesti |isdamiadn henkil 6st 64aan
t uot ekehi t yksesséd, asi akastuessa seka nyynni ssa.

SSH: N HALLI TUS JA TI LI NTARKASTAJAT

SSH Communi cations Security Oyj:n hallitukseen kuul uivat 29. 4. 2003
pi dettyyn yhti 6kokoukseen saakka Bo Haral d, Tapio Kallioja, Tom
Laamanen ja Tatu Yl 6nen. Varsinai sessa yhti 6kokouksessa yhti 6n

hal li tuksen jaseni ksi valittiin Tapio Kallioja, Tom Laanmanen, Tino
Ritakallio ja Tatu Yl 6nen. Hallituksen puheenjohtajana jatkoi Tom
Laanmanen.

Tilintarkastajana jatkoi KHT-yhtei s6é Pricewat erhouseCoopers Oy,
paavast uul | i sena tarkast aj anaan KHT Henri k Sor munen.

SSH: N OSAKE JA OM STUS

SSH Communi cations Security Oyj:n osakkeiden vaihto oli tilikaudella 7
625 766 kpl (9 986 848,57 euroa), mka nmerkitsi sita, ettéa
osakekannasta 27,5 % vai htoi om stajaa. Tilikauden ylin
kurssinoteeraus oli 2,36 euroa ja alin 0,61 euroa. Koko vuoden

pai notettu keski kurssi oli 1,31 euroa ja viineisen porssipdivan
(30.12.2003) noteeraus 1,70 euroa. Neljannella vuosineljanneksell a
osakkei den vai hto oli 2 339 100 (3 992 135,50 euroa), mka nmerkitsi
sitéd, ettd osakekannasta 8,4 %vai htoi om stajaa alinmllaan 1,55
eurolla ja ylimm || &n 2,05 eurolla.

SSH Communi cations Security Oyj:n onm stuksessa ei tilikaudella
tapahtunut ol eellisia nuutoksia. Yhtiolla oli tilikauden | opussa
yhteensd 7 174 osakkeenom stajaa (7 571). Kymmenen suurinman
osakkeenom staj an hallussa oli 31.12.2003 yhteensd 76,2 % (74,7 9%
yhti 6n osakkei sta ja &anista. Applied Conmputing Research (ACR) Oy:n
om stus yhti6sta on edelleen 61,1% U komai sessa om stuksessa ol
yhteensd 0,9 % yhti 6n osakkei st a.

SSH: N OSAKEPAAOVAN KEHI TYS JA HALLI TUKSEN VALTUUTUKSET

Tar kast el uj akson paattyessa 31.12. 2003 SSH:. n osakepaaoma oli 832
074,30 euroa ja se jakautui 27 735 810 osakkeeseen. Vuoden 2003 ai kana
SSH: n osakepadomaa korotettiin kai kki aan kol me kertaa. Osakepadoman
korotusten taustalla olivat SSH:n antam || a optio-oi keuksilla merkityt



uudet osakkeet. Vuoden 1999 opti o-oi keuksien nojalla nerkittiin
yhteensd 21 875 kappal etta uusia SSH: n osakkeita. Nai hin merkintoihin
perustuen yhti 6n osakepadoma nousi 656, 25 eurol | a.

Var si nai nen yhti 6kokous valtuutti hallituksen 29.4.2004 nennesséa
paatt amddn osakepadoman korottam sesta uusnmerkinnallda ja/tai optio-
oi keuksi en antam sesta tai kka optio- tai vaihtovel kakirj al ai nan
ottam sesta siten, ettéd valtuutuksen seurauksena osakepaaona voi
nousta eni ntdan 120 000 eurolla. Hallituksen valtuutusta ei ole
kaytetty.

Yht i 6kokous hyvaksyi SSH. n uudet optio-ohjelnat. Opti o-ohjelman 1/2003
perusteell a henkil 6st6l |l e voi daan tarjota yhteensa eni ntadn 625 000
opti o-o0i keutta. Kukin optio-oi keus oi keuttaa merkitsemaan yhden SSH
Comuni cations Security Oyj:n kol men sentin ninellisarvoi sen osakkeen.
Gsakkei den ner ki nt &ai ka al kaa opti ot odi st uksi sta riippuen
porrastetusti 1.5.2004, 1.5.2005 tai 1.5.2006 ja paattyy kai kkien

opti o-oi keuksi en osalta 1.5.2009. Osakkei den mnerki ntahinta on SSH: n
osakkeen Hel si ngin Porssin jatkuvan kaupankdynni n paat 6skur ssi
6.5.2003 |isattyna 10 %lla ja pyoristettynd yl 6spain | &hi npdan
senttiin (0,87 euroa) Yhtion osakep&daoma voi nerkintdj en seurauksena
nousta eni ntdan 18 750 eurol |l a.

Opti o-ohjelman 11/2003 perusteella SSH n Yhdysval |l oi ssa ol eval | e
henki | st 6l | e voi daan tarjota yhteensa enintdadn 75 000 opti o-o0i keutt a.
Kuki n opti o-oi keus oi keuttaa nerkitsemdan yhden SSH Commruni cati ons
Security Oyj:n kolnmen sentin ninellisarvoi sen osakkeen. Osakkei den

nmer ki nt dai ka al kaa opti otodi stuksista riippuen porrastetusti 1.5.2004,
1.5.2005, 1.5.2006 tai 1.5.2007 ja paattyy kai kkien opti o-o0i keuksi en
osalta 29.4.2013. Osakkei den merki ntahinta on SSH: n osakkeen Hel singin
Porssi n jat kuvan kaupankaynni n paat 6skurssi 6.5.2003 |isattyna 10
%lla ja pyoristettynd yl dspain | ahi npadn senttiin (0,87 euroa).
Yhti 6n osakep&aoma voi merkintdj en seurauksena nousta eni ntédan 2 250
eurol | a.

SELVI TYS YHTI ON SI | RTYM SESTA | AS- LASKENTAKAYTANTOON

SSH on edi stynyt suunnitel m en nukai sesti kansai nval i sen | FRS-

| askent akayt annén kayttoonottam sessa. Jo vuoden 2002 alusta | ahtien
konserni on noudattanut |iikevai hdon kirjaam sessa | FRS-standardi en
nmukai si a tul outusperiaatteita. Projektin aikana on |uotu val m udet
voi nassa ol evi en | FRS- st andardi en sovel tam seen ja | FRS-st andardi en
nmukai seen raportointiin. Yhtid on val m stautunut mnmyds uusi en, vuonna
2004 jul kai st avi en | FRS- st andar di en sovel t am seen

Yhti 6 val m stel ee | FRS1: n nukai sia siirtymavai heen oman paaoman ja
tul oksen téasmaytysl askelma ja niiden jul kai sem sta. Siirtynmavai heen
t asmayt ysl askel man erot eivat tule ol emaan nerkityksellisia SSH
konsernissa, eli siirtymsella ei tule oleman suurta vai kutusta
konserni n omaan paaonaan.

Yhti 60 j ul kai see | FRS-st andardi n nukai sen osavuosi kat sauksen vuoden
2004 ensi mmii sest & vuosi nel j anneksest & al kaen ja ensi nmii nen | FRS-
tilinpédatds tullaan jul kai senmaan vuodel ta 2004.

VUCDEN 2004 NAKYNMAT



Vuonna 2003 SSH saattoi paatokseen strategi ansa nukai sen siirtym sen
teknol ogiatoimttajan roolista valmita tietoturvaratkaisuja

| oppukayttaj ayrityksille tarjoavaksi toimttajaksi. Ratkai seva aske
tassd prosessissa oli yhtion laite- ja ohjelm stoval mstajille
suunnatun OEM | ii ketoi m nnan nyynti syksylla 2003.

CEM | i i ket oi mi nt akaupan perustei na olivat strategi set syyt,
erityisesti tarve panostaa kasvavaan SSH Tectia -1iiketoi m ntaan. CEM
tuottei sta | uopum nen vapauttaa SSH:. n johdon, nyynnin, markkinoinnin

j a tuot ekehityksen kapasiteetin | oppukdyttdjien jarjestel natasoi sten
tuotteiden |iiketoimntaan. Tanman ansi osta SSH. n pitkan tahtai men
kasvu- ja kannattavuusmahdol | i suudet ovat parantuneet huomattavasti .
Jat kossa yhti 6 keskittyy pal vel enman valittuja

| oppukaytt aj asegnmentteja eli suuryrityksia, pankkeja ja nuita
rahoi tusl ai t oksi a seka jul ki shal i nnon yht ei sdj a.

Vuonna 2004 SSH: n tarkei nméat panost ukset kohdi st uvat

myynti organi saati on, tuotekehityksen ja teknisen asi akaspal vel un
kehittam seen. Sel keytynyt teknol ogi avalikoima tarjoaa tahan hyvat
mahdol | i suudet ja yhti 0 voi panostaa entista voi makkaanmm n uuden SSH
Tectia -ratkaisun |iiketoi mnnan kasvattam seen. SSH j at kaa edel | een
myds uusi en yhtei styomal lien kehittam std nykyi sten asi akkai densa
kanssa. Yhti 0 on val m stautunut kiredan kil pailuun ja markki na-
asemansa vahvi st am seen kai kil | a mar kki na-al ueil | a.

Huol i matta vuoden 2003 j al ki mméi sel | & vuosi puol i skol | a nékynei st a
varovai si sta positiivisista merkeistd, on vuoden 2004 markki natil anne
edel | een haastava. Asiakkaat mettivat edelleen investointipé&atoksiaan
hyvi n tarkkaan ja i sommat | T-hanki nnat pil kotaan usein pienenpiin
osaproj ektei hin. SSH Ila on kuitenkin hyvat | &htdkohdat |iikevai htonsa
kasvattam seen markki natil anteen jatkaessa piristym stdaan ja

asi akkai den i nvestoi nti en kaynni styessa.

SSH konserni n vuoden 2004 1ii kevai hdon arvi oi daan taménhet ki sen
kehi t yksen val ossa ol evan noin 14-16 mlj. euroa. Yhtidn johto arvioi,
ettda vuoden viineisell& vuosineljanneksella julkistettu ja hyvan

vast aanot on mar kki noi | | a saanut SSH Tectia -ratkai su uusine SSH Tecti a
Manager - ja SSH Tectia Connector -tuotteineen nahdollistaa kauppojen
keski koon kasvattam sen entisestdan ja tukee |iikevai hdon
kasvattam st a.

Yhti 6n johto arvioi SSH konsernin koko vuoden 2004 I|iiketul oksen
ol evan positiivinen.

Seka liikevai hto- etta tul osennusteet ovat riippuvaisia SSH Tectia -
rat kai sun myynni n kehityksesta ja SSH. n nyynti organi saati on
| aaj ent am sen onni st uni sest a.

Yhti 6n tavoitteena on olla johtava yrityksen sisaiseen tietoturvaan
kdytettavien hallittujen valiohjelmstojen toimttaja suuryrityksille,
pankeille ja nmuille rahoituslaitoksille seka julkishallinnon

yht ei so6i |l | e.

HALLI TUKSEN EHDOTUS YHTI OKOKOUKSELLE

Hal litus esittad, etta tilikaudelta 2003 ei jaeta osinkoa ja etta
tilikauden voitto 6 487 849, 73 euroa kirjataan omaan paaonaan.



TI LI NPAATOS

KONSERNI TULOSLASKEL VA

mlj. euroa 10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
2003 2002 2003 2002

Lii kevai hto 2,9 4,4 13,9 16,8
Hanki nnan j a

val m st uksen kul ut 0,0 -1,1 -2,5 -4,6
Brutt okat e 2,8 3,3 11,3 12,2
Kul ut
Tuot ekehitys -1,2 -1,6 -5,2 -8,2
Myynti ja
mar kki noi nt i -2,7 -3,3 -9,6 -14,7
Hal linto -0,4 -0,8 -2,6 -4,3
Li i ket oi m nnan nuut
t uot ot 10,8 0,2 11,3 0,9
Lii kevoitto/-tappio 9,3 -2,2 5,3 -14,1

Rahoi t ust uotot ja -
kul ut 0,3 0,4 0,4 0,5

Voi tto/ tappi 0 ennen
satunnaisia erid ja

veroj a 9,6 -1,7 5,6 -13,6
Voi tto/tappi 0 ennen

veroj a 9,6 -1,7 5,6 -13,6
Ver ot * 0,0 0,0 0,0 0,0
Kat sauskauden

voi tto/tappio 9,6 -1,7 5,6 -13,6

* VVerot on laskettu tilikauden tul oksest a.

1-12/ 1-12/
2003 2002
Tul os/ osake, euroa 0,20 -0,49

Tul os/ osake
(laimennettu), euroa 0,20 -0,48



KONSERNI TASE
mlj. euroa 31.12. 31.12.
2003 2002

VASTAAVAA

Pysyvat vast aavat
Ai neettomat hyodykkeet

1,6
Ai neel i set hyoddykkeet 0,3
Vai ht uvat vast aavat
Vai ht o- onmai suus 0
Lyhyt ai kai set saam set 5
Rahoi t usar vopaperit 29
Rahat ja pankki saam set 7
Vast aavaa yht eensa 43

VASTATTAVAA

Oma paaoma 41,
Pakol | i nen var aus 0,
Vi eras paaoma 2,
Vast att avaa yht eenséa 43,

KONSERNI N RAHO TUSLASKEL VA
mlj. euroa 1-12/ 1-12/

Li i ket oi mi nnan rahavirta 5,5
I nvestointien rahavirta -1,1 -0,4
Rahoi t uksen rahavirta 0,0

Rahavar oj en nuutos/ |isays (+),

vahennys (-) 4,4 -9,9
Rahavarat tilikauden al ussa 34,7 44,6
Rahavarat tilikauden | opussa * 39,1 34,7

* rahavarat sisaltavat yhtion pankkitileill & ol evat varat seka
rahoi t usar vopaperi t

SSH Communi cations Securitylla ei ol e pitkaai kai sia saam sia tai

vel koj a. Paaomal ai na on Teknol ogi an kehittam skeskuksen kahdeksan
vuoden | ai na, maaraltaan 245 218 euroa. Lai nan korko on Suonen Pankin
peruskorko lisattyna yhdella prosenttiyksi kol |l &a.



OVA PAAOVA

mlj. euroa Osake- Yli- Kertyneet Tili- Paadoma Yhteensa
paadoma kurssi - voitto- kauden -laina
rahast o varat voitto
Oma paaoma 0,8 54, 6 -5,5 0,0 0,2 50,1
01. 01. 2002
Oma paaoma 0,8 54, 6 -5,9 -13,6 0,2 36, 2
31.12. 2002
Oma paaona
31.12.2003 0,8 41,0%* -6,2% 5,6 0,2 41,5

* = Yhti okokouksen 29. 4. 2003 tekenman paat 6ksen nukai sesti
yli kurssi rahastoa on al ennettu enmpoyhti 6n kertynei den tappi oi den
nmaar al | a.

LI I KEVAI HTO_

SEGQVENTEI TTAI N

mlj. euroa 10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
2003 2002 2003 2002

Pohj oi s- ja Etel a-

Aner i kka 1,6 2,0 6,5 7,1

Aasi a ja Tyynen neren

al ue 0,5 0,8 2,2 2,2

Eur ooppa ja nuut nmaat 0,8 1,6 5,1 7,5

SSH- konser ni 2,9 4,4 13,8 16,8

LI I KEVO TTQ - TAPPI O

SEGVENTEI TTAI N

mlj. euroa 10-12/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
2003 2002 2003 2002

Pohj ois- ja Etel a-

Aneri kka 0,9 -0,3 12,5 -6,6

Aasia ja Tyynen neren

al ue 0,1 0,4 0,1 -0,9

Eur ooppa ja nuut nmaat 8,8 -0,3 -0,2 2,8

SSH- konserni n yhtei set -0,6 -2,0 -7,2 -9,4

kul ut *

SSH- konser ni 9,3 -2,2 5,3 -14,1

* SSH- konsernin yhteiset kulut sisaltavat konsernin hallinnon (nuun
nmuassa johto, tal oushallinto) seka keskitetyn tuotehallinnan ja -
t uot ekehi t yksen kust annukset .

TALOUDELLI SET TUNNUSLUVUT
1-12/ 1-12/



2003 2002
Li i kevai ht o, Meur 13,9 16,8
Lii kevoitto/-tappi o, Meur 5,3 -14,1
Lii kevoitto/-tappio, %
liikevai hdost a 38,2 -83,7
Voi tto/tappi 0 ennen satunnai si a
eria
ja veroja, Meur 5,6 -13,6
Voitto/tappi 0 ennen satunnai si a
eria,
ja veroja, %Iliikevai hdosta 40,8 -81,0
Voi tto/tappi o ennen veroja, Meur 5,6 -13,6
Voi tto/tappi o ennen veroj a,
% |iikevai hdost a 40,8 -81,0
Sijoitetun pdaonman tuotto, % 16,6 -30,0
Oran paaoman tuotto, % 14,6 -31,7
Korol |l i set nettovel at, Meur -36,5 -34,5
Omavar ai suusaste, % 94,7 88,7
Net t ovel kaant um saste
(gearing), % -88,5 -95,8
Bruttoi nvestoinnit pysyviin
vast aaviin, Meur 0,8 0,4
osuus liikevai hdosta, % 6,2 2,6
Tutk.ja kehityskul ut, Meur 5,2 8,2
osuus liikevai hdosta, % 37,4 49,0
Henki | 6st 0 keski maarin 131 166
Henki | 6st 6 kauden | opussa 104 147
Tilauskanta ei ole merkityksellinen liitetieto toima
OSAKEKCHTAI SET TUNNUSL UVUT
1-12/ 1-12/
2003 2002
Tul os/ osake,
euroa (| ai ment amat on) 0,20 -0,49
Tul os/ osake, euroa (| ai mennettu) 0,20 -0,48
Oma padona/ osake, euroa 1,50 1,30
OGsakendar a kauden | opussa,
1000 kpl 27 736 27 714
OGsakkeen kurssi kehitys euroina
Keski kur ssi 1,31 1,66
Alin 0,61 0,60
Ylin 2,36 3,70
Osakkeen kurssi kauden | opussa 1,70 0,75
Gsakekannan mar kki na-arvo kauden
| opussa, Meur 47,2 20,8
Gsakevai hto, mlj. kpl 7,6 4,3
Gsakevai ht o, % kokonai snmaar ast a 27,5 15,5
Gsakevai ht o, Meur 10,0 7,1
H nta/ voi tt osuhde (P/E) 8,3 -1,6
VASTUUSI TOUMUKSET
mlj. euroa 31.12. 31.12.

an kannal t a.



2003 2002

Annet ut vakuudet
Vuokr avakuudet
Leasi ngmaksut
Muut vakuudet
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Johdannai set

Yhti & on suojannut Yhdysvaltain dollari -néaraisia saatavi aan
valuuttatermineill & Suojattu madra on 2,0 milj. Yhdysvaltain
dol | ari a.

Tul osl askel maan on kirjattu kul uksi tilikauden ai kana kaytetyista
opti o-oi keuksi st a ai heutuneet sosi aal i kul ut. Tul evi na vuosi na
kaytettavi ssa ol evi sta opti o-oi keuksi sta ai heutuva sosi aal i kul uvast uu
olisi 17 430 euroa arvioituna yhtion tilikauden viinmeisen péaivan
osakkeen paat 6skurssin (1,70 euroa) perusteella. Tulevina vuosina
kaytettavi ssa ol evi sta opti o-oi keuksi sta nahdol | i sesti ai heutuvaa
sosi aal i kul uvastuuta ei ole esitetty tul osl askel nassa ei ka taseessa.

Luvut ovat tilintarkastamattom a.

OSAKKEENOM STAJAT

Yhti 6n 10 suurinta om stajaa, |isattyna hallintarekisterin osuus ol
31.12.2003:

Appl i ed Conputing Research (ACR) Oy 61,1 %
Yl 6nen Tatu 3,7 %
Asset man Oy 1,8 %
Pronotion Capital | Ky 1,7 %
Ni xu Oy 1,7 %
Keski nai nen El dkevakuutusyhti d Il marinen 1,6 %
G ahn Juha 1,5 %
Kaukonen Kal | e 1,3 %
Mar kul a Jussi 0,9 %
Keski nai nen El dkevakuut usyhti 6 Kal eva 0,8 %
Yht eensa 76,2 %
Hal | i nt ar eki steri ssa 0,5 %

TALOUDELLI NEN RAPORTO NTI

Lehdi st6- ja anal yyti kkotil ai suus jarjestetédan tanaan keskiviikkona,
4.2.2004 klo 11.00 al kaen SSH: n paakonttorin 1. kerroksen auditoriossa
osoitteessa Fredri kinkatu 42, Hel sinki. Sisaankaynti Fredrikinkadun ja
Mal m nkadun kul nast a.

SSH Communi cations Security Oyj jul kai see osavuosi kat sauksi a vuonna
2004 seuraavasti:

Ensi nméi sel ta vuosi nel j @nneksel ta 20. 04. 2004
Kahdel t a ensi mrii selt & vuosi nel j anneksel ta 21.07. 2004



Kol nel ta ensi nmii sel ta vuosi nel j &nneksel t &
Hel si ngi sséa 4. 2. 2004

SSH COVMUNI CATI ONS SECURI TY OYJ

Hal i tus

Arto Vainio
toi mtusjohtaja

Li sati et oj a:

Arto Vainio, toinitusjohtaja

Johanna Lamm nen, tal ousjohtaja

Kare Laukkanen, johtaja, sijoittajasuhteet

Jakel u:
Hel si ngi n POr ssi
Keskei set tiedotusvali neet

20. 10. 2004

puhelin 020 500 7400
puhelin 020 500 7419
puhelin 020 500 7433



