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TILINPAATOS 2005 - ALKU KASVUN KAUDELLE

Loka-joulukuu 2005 vahva neljannes

e Neljannen kvartaalin liikevaihto nousi 30 % viime vuodesta ja oli 44,8 MEUR
(IV/04: 34,5 MEUR). Tilikauden liikevaihto kasvoi 196,1 MEUR:oon (I-IV/04: 173,5
MEUR) .

e Loka-joulukuun liikevoitto 3,4 MEUR (0,1 MEUR) oli selkedsti parempi kuin
vertailuajanjaksona. Tilikauden liikevoitto parani viime vuodesta ja oli 22,1
MEUR (19,9 MEUR) .

e Neljannen kvartaalin voitto oli 1,5 MEUR (-1,2 MEUR) ja tilikauden voitto 14,7
MEUR (12,1 MEUR). Neljannen kvartaalin tulos per osake oli 0,04 EUR (-0,03 EUR)
ja koko tilikaudelta 0,39 EUR (0,32 EUR).

e TLiiketoiminnan nettorahavirta oli neljannelld kvartaalilla 2,0 MEUR (-7,1 MEUR).
Konsernin liiketoimintaan sitoutuneen kayttdpddoman médarad laski 3,3 MEUR
syyskuun lopusta. Yrityskauppojen seurauksena korollinen nettovelka nousi 95,9
MEUR:oon (31.12.2004: 81,7 MEUR). Omavaraisuusaste nousi 33,8 %:iin (31.12.2004:
32,0 %) ja velkaantumisaste (gearing) laski 124,1 %:iin (31.12.2004: 136,6 %).

e [Konserni eteni kannattavaan kasvuun keskittyvan strategiansa toteuttamisessa.
Unkarilainen jakeluyhtid® Eurohold ja yhdysvaltalainen uistinvalmistaja Luhr
Jensen hankittiin lokakuussa ja suomalainen veitsenvalmistaja Marttiini
marraskuun alussa. Myds Peltonen Ski:n 61 % osuuden hankinta saatettiin
paatdkseen marraskuussa. Ranskalainen siimantoimittaja Tortue (liikevaihto noin
2,5 MEUR) hankittiin tammikuussa ja eteldafrikkalaisen jakeluyhtidn Tatlow &
Pledgerin hankinta saatettiin loppuun helmikuussa 2006.

e TLoppuun saatetut yrityskaupat mukaan lukien vuoden 2006 liikevaihdon
kasvuprosentin arvioidaan olevan kaksinumeroinen.

e Hallitus esittdd yhtidkokoukselle, ettd osinkoa jaettaisiin EUR 0,11 per osake.
Tama vastaa 22 %:n korotusta osakekohtaisessa osingossa.

Oheisessa liitteessd esitetdan yhteenveto hallituksen toimintakertomuksesta ja
tilinpaatdksen numeroaineistosta.

Tilinpadtdstiedotetta kasittelevad telekonferenssi jarjestetdadn tanadan klo 14 (klo
13 CET). Puhelin-konferenssiin voi osallistua soittamalla 5 minuuttia ennen
tilaisuuden alkua numeroon +358 (0) 2060 9121 ja pyytdmdlld yhdistdmddn Rapalan
telekonferenssiin. Rapala VMC Oyj:n taloudellinen informaatio léytyy myOs
nettiosoitteesta www.rapala.com.

Lisdtietoja antavat:
Jorma Kasslin, toimitusjohtaja, +358 9 7562 540
Jouni Grodénroos, talous- ja rahoitusjohtaja, +358 9 7562 540

0l11i Aho, sijoittajasuhteet, +358 9 7562 540

Jakelu: Helsingin P&rssi ja paamediat
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Markkina, toiminta ja myynti

Markkinaolosuhteet olivat melko hyvat ja vakaat vuonna 2005. Paamarkkina-alueilla
USA:ssa ja Euroopassa olosuhteet sdilyivat lahes muuttumattomina. Joissakin
yksittdisissd maissa kilpailutilanne kiristyi. Uudet markkina-alueet, It&-Eurooppa
ja Aasia, kasvoivat muita markkinoita nopeammin.

Tilikauden liikevaihto kasvoi 13 % edellisvuodesta ja oli 196,1 MEUR (2004: 173,5
MEUR) . Liikevaihto kasvoi kaikilla markkina-alueilla. Suhteellisesti suurinta kasvu
0li uusilla markkina-alueilla. Uistinliiketoiminta kasvoi 10 % koukkujen ja
tarvikkeiden liikevaihdon pysyessd edellisvuoden tasolla. Muiden tuotteiden ja
kolmansien osapuolien tuotteiden jakelutoiminnan liikevaihto kasvoi 15 %. Uudet
liiketoiminnat, jotka joko perustettiin tai ostettiin tilikauden aikana, lisdsivat
tilikauden liikevaihtoa yli 6 MEUR. Tarkemmat tiedot liikevaihdon
maantieteellisestd ja tuoteryhmdkohtaisesta jakaumasta on esitetty tadmdn tiedotteen
numero-osiossa.

Konsernin johto jatkoi tilikaudella vahvaa panostustaan liiketoiminnan
kehittdmiseen, mikd wvahvistui vuoden loppua kohden. Erityisesti kehitettiin
konsernin brandi- ja tuotevalikoimaa sekd jakeluverkostoa. Jadljempand téassa
raportissa kohdassa ”“Strategian toteuttaminen” on selvitetty tarkemmin yritysostoja
ja orgaanista kasvua.

Taloudellinen tulos

Tunnuslukuja

Milj. EUR IV/2005 IV/2004 2005 2004
Liikevaihto 44,8 34,5 196,1 173,5
Voitto ennen poistoja

(EBITDA) 3,9 1,4 26,9 24,9
Liikevoitto (EBIT) 3,4 0,1 22,1 19,9
Voitto ennen veroja 1,1 -0,7 19,2 16,0
Tilikauden voitto 1,5 -1,2 14,7 12,1

Tilikauden liikevoitto kasvoi edellisvuodesta ja oli 22,1 MEUR (19,9 MEUR).
Liikevoittomarginaali jai 11,3 %:iin (11,4 %) ja sijoitetun padoman tuotto 14,1
$:1iin (14,1 %). Kannattavuutta heikensivét uusien liiketoimintojen
aloittamiskustannukset sekd vahvat panostukset liiketoiminnan kehittémiseen.
Liiketoiminnan kehittadmiskuluja ja uuden liiketoiminnan kaynnistamiskuluja syntyy
jatkossakin uusia hankkeita suunniteltaessa ja toteutettaessa.

Kaikkien maantieteellisten segmenttien liikevoitto oli positiivinen. Suurin osa
voitoista kertyi Euroopasta. Tarkemmat maantieteelliset segmenttitiedot on esitetty
taman tiedotteen numero-osiossa.

Tilikauden rahoituskulut alittivat vertailuajanjakson valuuttakurssivoittojen
ollessa korkokulujen kasvua suuremmat.

Tilikauden voitto oli 14,7 MEUR (12,1 MEUR) ja tulos per osake oli 0,39 EUR (0,32
EUR) .
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Rahavirta ja taloudellinen asema
Liiketoiminnan rahavirta kasvoi vertailuajanjaksoon verrattuna ja oli 12,5 MEUR.

Kayttopddoman alentamiseksi tadhtaddvat toimenpiteet jatkuivat katsauskaudella.
Johdon erityisen huomion kohteena wvuonna 2005 oli USA, jossa asetetut tavoitteet
saavutettiin. Yrityskauppojen ja uusien liiketoimintojen suuresta madrasta johtuen
kadyttdpddoman hallintaan tullaan kiinnittdm&&n erityistd huomiota myds ta&nd wvuonna.
Tilikauden 2005 aikana kayttdépaddoma nousi 4,2 MEUR yrityskauppojen vaikutus
eliminoituna. Vertailukelpoiset varastot kasvoivat 2 %, mikd& oli selkedsti vahemmén

[)

kuin vertailukelpoisen liikevaihdon 10 %:n kasvu.

Vuoden 2005 investointien kokonaismé&arad oli 16,6 MEUR (8,6 MEUR). Tilikauden aikana
toteutettujen yrityskauppojen kokonaishankintahinta oli 14,8 MEUR, josta 6,4 MEUR
on allokoitu kayttdépddomaan, 10,3 MEUR kayttdomaisuuteen ja 1,9 MEUR velkoihin
(netto) . Tama& kokonaishankintahinta vastaa keskimddrin noin 4-5 EBITDA-kertoimella
saatua arvoa.

Yrityskauppojen seurauksena korollinen nettovelka kasvoi 95,9 MEUR:oon (31.12.2004:
81,7 MEUR). Hyvastad kannattavuudesta johtuen omavaraisuusaste nousi 33,8 %:1in
(31.12.2004: 32,0 %) ja velkaantumisaste (gearing) laski 124,1 %:iin (31.12.2004:

136,6 %).
Konsernin strategian toteuttaminen

Konsernin strategiana on kannattava kasvu. Strategian perustana on kolme
tukijalkaa: ainutlaatuiset tuotantolaitokset ja vahva hankintaorganisaatio
(konserni omistaa maailman suurimmat uistintehtaat Euroopassa ja Kiinassa),
kalastusvalinetoimialan johtava maailmanlaajuinen jakeluverkosto ja vahva
brandiportfolio johon kuuluu useita maailman johtavia bréandeja.

Vuoden 2005 aikana ja kuluvan tilikauden alussa konsernin johto neuvotteli ja
saattol paatdkseen useita yrityskauppahankkeita. Myds useita uusia liiketoimintoja
aloitettiin.

Konsernin jakeluverkostoa vahvistettiin usealla yrityskaupalla. Toukokuussa
hankittiin sveitsildinen jakelija Funfish ja australialainen kalastusvalineité
myyvad Freetime ostettiin heindkuussa. Elokuussa lunastettiin konsernin Tanskan
jakeluyhtidén vahemmistdosakkaan 33 % osuus ja unkarilainen Eurohold hankittiin
lokakuussa. Eteldafrikkalaisen jakeluyhtidén Tatlow & Pledgerin hankinta saatettiin
loppuun helmikuun alussa 2006. Lokakuussa allekirjoitettiin Kiotech Ltd:n kanssa
maailmanlaajuisen ja eksklusiivisen jakelusopimuksen Ultrabite-feromonien kaytdsta
ja jakelusta urheilukalastusmarkkinoilla. Rapala tuo tulevaisuudessa markkinoille
laajan valikoiman uistimia ja muita sydttejd, joissa kaytetddn houkuttimena
Ultrabitea. Tédman uuden liiketoiminnan vaikutus nakyy konsernin liikevaihdossa
vasta vuodesta 2007 alkaen. Naiden yrityskauppojen lisdksi perustettiin uudet
jakeluyhtidét Malesiaan, Kiinaan ja Taimaahan.

Lokakuussa saatiin paadtdkseen Luhr Jensen & Sons, Inc:n (“Luhr Jensen”) uistin- ja
muun kalastusvadlineliiketoiminnan osto. Luhr Jensen valmistaa useita erilaisia
uistimia sisédvesi- ja merikalastukseen ja on markkinajohtaja maan luoteisosissa ja
Alaskassa sekd Kanadan British Columbiassa. Rapalasta tulee kaupan myo6td kiistatta
maailman suurin metalliuistinten valmistaja. Kauppa tdydentda Rapalan
brandistrategiaa ja -portfoliota sekd hyddyntédad konsernin ainutlaatuista tuotanto-
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ja jakeluinfrastruktuuria. Luhr Jensenin tuotteiden tuotanto siirretdan 12
kuukautta kestdvén siirtymdajan kuluessa Rapalan tehtaille, 1l&dhinn& Kiinaan.

Suomalaisen veitsenvalmistaja Marttiinin hankinta saatettiin padtdkseen marraskuun
alussa. Kauppaan kuului yhtidén Rovaniemelld sijaitseva veitsitehdas, veitsituppia
valmistava tehdas Parnussa, Virossa sekd 49 % Kiinassa sijaitsevasta veitsia
valmistavasta yhteisyrityksestd, jonka toisena osapuolena oli jo Rapala. Kauppa
vahvistaa Rapalan maailmanlaajuista fileerausveitsi-liiketoimintaa. Rapalasta tulee

kaupan myétad maailman johtava fileerausveitsien valmistaja ja myyja. Kaupan myota



Marttiini-brédndi lisdtd&n Rapalan globaaliin brandiportfolioon, ja konsernin 25
maata kattava oma jakeluverkosto vahvistaa myds Marttiini-brandilla myytavien
veitsien jakelua.

Peltonen Ski:n omistusta kasvatettiin 61 %:n osuudella, jotta voitiin varmistaa
konsernin Suomen ja Norjan jakeluyhtididen kasvava suksien ja muiden
talviurheiluvdlineiden jakelu. Talviurheilu, samoin kuin metsdstys, sopii mainiosti
konsernin jakeluliiketoimintaan Pohjoismaissa tasaten kalastusvalineliiketoiminnan
kausiluontoisuutta.

Hankittujen yritysten integrointi konserniin on sujunut suunnitelmien mukaisesti.

Yritysostojen lisd&ksi Marttiinin kanssa Kiinaan perustetun veitsiad valmistavan
vhteisyrityksen tuotannon yldsajo jatkuil suunnitelmien mukaisesti. Konsernin
omistusosuus tehtaasta on Marttiini-kaupan my6td 100 %. Rapala ProWear -brandilla
myytdvien kalastajan vaatteiden lanseeraus eteni suunnitellusti ja ne tulevat
myyntiin kaudelle 2006.

Omistusmuutokset ja muutokset hallituksessa

Marraskuussa tapahtui huomattava muutos yhtidén omistusrakenteessa. Yhtidén
pitkdaikainen pddomistaja Rapala Normark N.V. myi kaikki omistamansa osakkeet
ranskalaiselle Viellardin perheelle, Belgialaiselle julkiselle sijoitusyhtidlle
Sofina S.A:1le ja William Ng:1lle. Kaupan seurauksena myds yhtidén hallituksen
kokoonpano muuttui. Hardy McLain (Rapala Normark N.V:n edustaja) ja Manjit Dale
erosivat hallituksesta ja Marc Speeckaert (Sofina S.A:n edustaja) wvalittiin
hallituksen uudeksi jaseneksi. Emmanuel Viellard valittiin hallituksen
puheenjohtajaksi.

Henkildkunta

Konsernin henkildkunta lisdantyi tilikauden aikana 625 henkildlld ja oli vuoden
lopussa 3 986 henkildd. Lisdys johtuu tilikauden aikana tehdyistd yritysostoista,
uusien liiketoimintayksikkdjen perustamisesta ja konsernin Kiinan tehtaan
laajentamisesta.
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Nakymat wvuodelle 2006

Markkinatilanne paamarkkinoilla Pohjois-Amerikassa ja Lansi-Euroopassa on vakaa.
Uusilla markkina-alueilla kuten It&-Euroopassa, Eteld-Afrikassa, Australiassa ja
Aasiassa ndkymat ovat erityisen hyvat.

Loppuun saatetut yrityskaupat mukaan lukien vuoden 2006 liikevaihdon kasvuprosentin
arvioidaan olevan kaksinumeroinen.

Konsernin vertailukelpoisen liiketoiminnan kannattavuus on hyva. Panostus
yrityskauppoihin ja liiketoiminnan kehittdmiseen ja hankittujen yritysten
integrointi konserniin ovat kasvattaneet kiinteitd kustannuksia. Taman kehityksen
odotetaan jatkuvan myds kuluvalla tilikaudella. Lisdksi uusien toimintojen
kdynnistyskustannukset rasittavat tulosta kunnes uuden liiketoiminnan volyymi on
riittdvad ja asetetut kannattavuustavoitteet tayttyvat. Yrityskauppojen seurauksena
myds poistojen maddra on kasvanut. Tamdn seurauksena vuoden 2006 absoluuttisen
liikevoiton odotetaan ylittdvan edellisen vuoden liikevoiton, mutta viime vuoden
liikevoittomarginaalin (liikevoitto per liikevaihto) saavuttaminen tulee olemaan
haasteellista. Taysi hydty tehtyjen yrityskauppojen vaikutuksesta tulee toteutumaan
vasta vuodesta 2007 alkaen.

Konsernin kayttdpddoman ja erityisesti varastojen hallinta sekd liiketoiminnan
kassavirran parantaminen tulevat sdilymd&dn johdon erityisen huomion kohteena myds
kuluvalla tilikaudella. Tavoitteena on alentaa vertailukelpoisen liiketoiminnan
kayttoOpaddoman maddrad ja parantaa liiketoiminnan kassavirtaa viime vuodesta.
Yritysostot ja uusien toimintojen avaaminen sitovat puolestaan lisdd kayttdpddomaa.

Konserni tutkii edelleen aktiivisesti yrityskauppakohteita ja strategisia
alliansseja toteuttaakseen konsernin strategiaa.

Vuoden 2006 osavuosikatsaukset julkaistaan seuraavasti: 1. vuosineljénnes 4.5., 2.
vuosineljdnnes 3.8. ja 3. vuosineljénnes 2.11.2006.

Esitys voitonjakokelpoisten varojen kaytdstéd

Hallitus esittdd varsinaiselle yhtidkokoukselle, ettd osinkoa jaetaan
jakokelpoisista voittovaroista 0,11 euroa osakkeelta ja ettd loppuosa
jakokelpoisesta voittovaroista siirretddn jakokelpoisten voittovarojen tilille.
31.12.2005 konsernin jakokelpoiset voittovarat olivat 55,7 MEUR ja emoyhtidn
jakokelpoiset voittovarat 54,4 MEUR.

Helsinki, 16.2.2005

Rapala VMC Oyj:n hallitus
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KONSERNITILINPAATOS (tilintarkastamaton)
Kaikki tilinpadtodstaulukoiden luvut ovat pydristetty, jonka wvuoksi
yvksittdisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetysté
summaluvusta.

loka- loka- tammi - tammi -
TULOSLASKELMA joulu joulu joulu joulu*
Milj. EUR 2005 2004 2005 2004
Liikevaihto 44,8 34,5 196,1 173,5
Liiketoiminnan muut tuotot -0,2 0,4 0,8 0,8
Liiketoiminnan kulut 24,8 18,5 108,1 92,5
Liiketoiminnan muut kulut 15,8 15,0 61,9 57,0
Voitto ennen poistoja 3,9 1,4 26,9 24,9
Poistot 0,5 1,3 4,8 5,0
Liikevoitto (EBIT) 3,4 0,1 22,1 19,9
Rahoitustuotot ja -kulut 2,2 0,8 2,9 3,8
Voitto ennen veroja 1,1 -0,7 19,2 16,0
Tuloverot -0,4 0,5 4,5 3,9
Tilikauden voitto 1,5 -1,2 14,7 12,1
Jakautuminen:
Emoyhtidn omistajille 1,4 -1,3 14,7 12,0
Vahemmistdlle , 1,0 0,0 0,1
Emgyhtién omistajille kuuluvasta
voltosta
Laskettu osakekohtainen tulos:
Tulos/osake, EUR 0,04 -0,03 0,39 0,32
Tulos/osake, EUR - laimennettu 0,04 -0,03 0,39 0,32

loka- loka- tammi - tammi -

KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA joulu joulu joulu joulu*
Milj. EUR 2005 2004 2005 2004
Tilikauden tulos 1,4 -1,2 14,7 12,0
Oikaisuerat -2,7 2,0 2,0 8,9
Kayttdpaddoman vahennys (+), (-) 3,3 -7,9 -4,2 -11,7
Liiketoiminnan nettorahavirta 2,0 -7,1 12,5 9,2
Investoinnit -10,5 -2,7 -16,6 -8,6
Rahavirta ennen rahoitusta -8,5 -9,8 -4,1 0,6
Rahoituksen nettorahavirta 1,3 11,2 7,4 6,6
Oikaisuerat -0,2 -0,4 1,2 -0,4
Taseen mukainen rahavirtojen lisédys -7,4 1,0 4,4 6,7
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TASE
Milj. EUR 31.12.2005 31.12.2004*
VARAT
Pitkdaikaiset wvarat
Aineettomat hyoddykkeet 55,8 44,4
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 30,3 25,1
Sijoitukset ja saamiset
Korolliset 0,3 0,0
Korottomat 5,5 4,7
92,0 74,1

Lyhytaikaiset wvarat
Vaihto-omaisuus 72,2 63,0

Sijoitukset ja saamiset

Korolliset 0,0 0,4
Korottomat 45,5 34,9
Rahavarat 19,2 14,8
136,9 113,1

Varat yhteensa 228,9 187,2

oMA PAAOMA JA VELAT

Oma paadoma yhteensa
Emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluva

padoma 77,1 59,2

Vahemmistdosuus 0,2 0,6
77,3 59,8

Pitkdaikaiset velat

Korolliset 60,4 30,4

Korottomat 2,7 2,2
63,1 32,6

Lyhytaikaiset wvelat

Korolliset 55,6 66,8

Korottomat 32,9 28,0
88,5 94,8

Oma paadoma ja velat yhteensa 228,9 187,2

* Vuoden 2004 tuloslaskelman, taseen ja kassavirran IFRS lukuihin on tehty pienia
muutoksia lukujen tarkemman tarkastelun ja tilintarkastuksen myota.
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN
MUUTOKSISTA
Emoyhtidén omistajille kuuluva padoma Oma
Osake- Ylikurssi- Kumulatiiviset Kertyneet Vahemmis- paéoma
. paaoma rahasto muuntoerot voittovarat tdosuus vyhteensa
Milj. EUR
Oma paaoma
1.1.2004 3,4 11,2 -2,8 41,5 0,5 53,7
Muuntoerot - - -2,3 - - -2,3
Tilikauden voitto - - - 12,0 0,1 12,1
Kaudelle kirjatut
tuotot ja kulut
yvhteensa - - -2,3 12,0 0,1 9,8
Osingonjako - - - -4,5 - -4,5
Optioilla
merkityt osakkeet - - - - - 0,0
Optio-ohjelma - - - 1,4 - 1,4
Muut muutokset - - - -0.6 - -0,6
Oma paaoma
31.12.2004 3,4 11,2 -5,1 49,8 0,6 59,8
Muuntoerot - - 0,6 - - 0,6
Tilikauden voitto - - - 14,7 - 14,7
Kaudelle kirjatut
tuotot ja kulut
yhteensa - - 0,6 14,7 - 15,3
Suunnattu anti - 3,2 - - - 3,2
Osingonjako - - - -3,4 - -3,4
Optioilla
merkityt osakkeet 0,1 1,9 - - - 2,0
Optio-ohjelma - - - 1,4 - 1,4
Muut muutokset - - -0,6 -0,5 -1,0
Oma paaoma
31.12.2005 3,5 16,3 -4,5 61,9 0,2 77,3
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loka- loka- tammi - tammi -
KONSERNIN TUNNUSLUVUT joulu joulu joulu joulu
2005 2004 2005 2004
Voitto ennen poistoja, % 8,7 % 4,1 % 13,7 % 14,3 %
Liikevoittomarginaali, % 7,5 % 0,3 % 11,3 % 11,4 %



Sijoitetun padoman tuotto, % 8,5 % 0,3 % 14,1 % 14,1 %
Sijoitettu padaoma kauden lopussa, MEUR 173,1 141,6 173,1 141,6 %
Korollinen nettovelka kauden lopussa, MEUR 95,9 81,7 95,9 81,7
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 33,8 % 32,0 % 33,8 % 32,0 %
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 124,1 % 136,6 % 124,1 % 136,6 %
Tulos/osake, EUR 0,04 -0,03 0,39 0,32
Oskkeiden lukumdara keskimdarin (1000 kpl) 37 871 37 543 37 871 37 543
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos/osake,

EUR 0,04 -0,03 0,39 0,32
Laimennettu osakkeiden keskimdarainen

lukumaara (1000 kpl) 37 889 37 560 37 889 37 560
Osake paaoma/osake, EUR 2,0 1,58 2,0 1,58
Osakkeiden maara kauden lopussa (1000 kpl) 38 498 37 543 38 498 37 543
Henkildéstd keskimd@arin 3780 3067 3780 3067
KVARTAALIKOHTAISIA TUNNUSLUKUJA
Milj. EUR I/04 II/04 III/04 1IV/04 2004 1I/05 II/05 III/05 1IV/05 2005
Liikevaihto 51,1 55,8 32,1 34,5 173,5 51,6 60,6 39,0 44,8 196,1
Voitto ennen poistoja

(EBITDA) 11,1 11,9 0,5 1,4 24,9 8,7 13,1 1,3 3,9 26,9
Liikevoitto (EBIT) 9,9 10,7 -0,8 0,1 19,9 7,3 11,7 -0,2 3,4 22,1
Voitto ennen veroja 9,4 9,2 -1,9 0,7 16 6,9 11,7 -0,5 1,1 19,2
Tilikauden voitto 7,2 7,2 -1,2 1,2 12,1 5,1 8,7 -0,6 1,5 14,7
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SEGMENTTI-INFORMAATIO loka-joulu 1loka-joulu tammi-joulu tammi-joulu

Milj. EUR 2005 2004 2005 2004
Liikevaihto alueittain¥*

Pohjois-Amerikka 13,5 11,3 66,4 61,9

Eurooppa 32,4 28,2 135,2 125,3

Muut maat 8,8 4,7 27,9 19,8

Sisdinen myynti -10,0 -9,7 -33,4 -33,5

Yhteensa 44,8 34,5 196,1 173,5



Liikevoitto alueittain¥*

Pohjois-Amerikka 1,4 0,7 3,9 2,4
Eurooppa 1,7 1,7 16,1 17,6
Muut maat -0,3 0,0 2,2 2,6
Sigsdiset erat 0,6 -2,3 -0,1 -2,7
Yhteensa 3,4 0,1 22,1 19,9
Liikevaihto tuoteryhmittdin** tammi - tammi -
joulu joulu
Milj. EUR 2005 2004
Uistimet 145, 2 131,5
Koukut 17,4 17,8
Kalastajan tydvalineet ja 49,6 49,9
tarvikkeet
Muut tuotteet ja jakelu 95,2 82,7
Eliminoinnit -111,3 -108,4
Yhteensa 196,1 173,5

* Tama segmentti-informaatio on koottu liiketoimintayksikdiden sijaintimaan mukaan.
Kussakin segmentissad on esitetty kyseisen alueen myynti ja tulos ilman alueen
sisdisid transaktioita. Sisdisissd erissd on vahennetty segmenttien valinen kauppa.

** Tadmad toissijainen segmentti-informaatio on koottu tuoteryhmittdin. Uistimet,
koukut ja kalastajan tydvalineet sisdltavat konsernin brandeilld myydyt tuotteet.
Muut tuotteet ja jakelu sisdltdd kolmansien osapuolien kalastukseen, metsastykseen,
ulkoiluun ja talviurheiluun liittyvien tuotteiden jakelun sekad konsernin
talviurheiluun ja muuhun liiketoimintaan liittyvat tuotteet.
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AVOIMET VALUUTTATERMIINIT

Milj. EUR 31.12.2005 31.12.2004
Kaypa arvo 0,0 -0,1
Kohde-etuuden arvo 0,6 2,1
VASTUUSITOUMUKSET

Milj. EUR 31.12.2005 31.12.2004

Kiinteistd- ja yrityskiinnitykset

Konserniyhtididen velasta 41,8 28,2



Annetut takaukset

Konserniyhtididen velasta 0,5 0,9
Muiden puolesta 0,1 0,2
Vuokravastuut 5,6 7,2

TULOSLASKELMAN JA TASEEN LIITETIETOJA
IFRS-standardien (International Financial Reporting Standards) soveltaminen

Tamd osavuosikatsaus on laadittu IAS 34:n mukaisesti. Tarkempia tietoja IFRS:n
kayttddnoton vaikutuksista on 10.5.2005 julkaistussa pdrssitiedotteessa.

Osakeperusteiset maksut

IFRS 2 -standardia on sovellettu vuoden 2003 optiojadrjestelmdédn ja vertailuvuoden
luvut on oikaistu. Optio-ohjelman ehdoista on kerrottu tarkemmin vuoden 2004
vuosikertomuksessa. Optio-oikeudet on arvostettu kdypddn arvoon mydntdmispadivana
kadyttédmdllad Black-Scholes-Merton -optiocarvostusmallia. Optiojarjestelman
kokonaisarvoksi on arvioitu 4,0 MEUR. Tama kirjataan kuluksi syntymisajanjaksojen
kuluessa.

Mydéntamispaiva on paiva, jona yhtid ja vastapuoli sopivat osakeperusteisesta
jarjestelystd ja jona molemmilla osapuolilla on yhteisymmédrrys kaikista jarjestelyn
ehdoista. Optiojarjestelmdn myéntadmispadiva on 8.6.2004.

Oikeuden syntymisajanjakso on jakso, jonka kuluessa kaikkien mddriteltyjen
osakeperusteisen jarjestelyn ehtojen on taytyttdva. Optiojadrjestelmé&n oikeuden
syntymisajanjaksot ovat seuraavat: 2003A 31.3.2005 - 31.3.2007, 2003B 31.3.2006 -
31.3.2008, 2004A 31.3.2007 - 31.3.2009 ja 2004B 31.3.2008 - 31.3.2010. IFRS 2 -
standardin noudattaminen on pienentédnyt liikevoittoa 1,4 MEUR vuonna 2004 ja 1,5
MEUR vuonna 2005.
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Osakkeet ja osakepadoma

Huhtikuussa pidetyn yhtidkokouksen antaman valtuutuksen mukaisesti hallitus voi
paattaa osakepddoman korottamisesta uusmerkinndlla enintddn 675 000 eurolla yhdessa
tal useammassa erdssd yhden vuoden kuluessa varsinaisen yhtidkokouksen padtdksestad
lukien. Uusmerkinndssd voidaan tarjota merkittédvdksi yhteensd enintd&n 7 500 000
kappaletta uusia osakkeita kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,09 euroa.

Toukokuussa toteutetussa uusmerkinndsséd laskettiin liikkeeseen 375 311 kappaletta
uusia osakkeita kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,09 euroa per osake ja yhtidn
osakepddomaa korotettiin 33 777,99 eurolla. Uudet osakkeet tarjottiin
osakeyhtidélain 4 luvun 2 §:n mukaisesta osakkeenomistajien merkintédetuoikeudesta
poiketen Ng King Ming Williamin merkittavaksi. Tama oli osa Willtech Industries
Ltd:n 2001 toteutettua yrityskauppaa. Osakepddoman korotus merkittiin
kaupparekisteriin ja osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena 24.5.2005 lukien. T&man
osakepaddoman korotuksen seurauksena 30.9.2005 yhtidn osakepddoma oli 3 412 689,21
euroca ja liikkeelle laskettujen osakkeiden lukumddrad oli 37 918 769 kappaletta.

Konsernin 2000, 2003 ja 2004 optio-ohjelmien seurauksena, ja mikali kaikki optiot
kadytetddn, konsernin osakepddoma voi nousta enintdd&n 270 000 euroa ja osakemddra
enintddn 3 000 000 osakkeella. Optio-ohjelmilla merkittdvissd olevien osakkeiden
maara vastaa 8,0 % konsernin osakkeista ja aanioikeuksista. Taman vuoden lokakuussa
2003A-optio-oikeuksilla merkittiin 419 534 uutta osaketta. Merkinnan seurauksena
osakepddoma nousi 37 758,06 euroa. Osakepddoman korotus merkittiin
kaupparekisteriin 21.10.2005 ja osakkeet listattiin Helsingin pdrssin paalistalla
24.10. Uusilla osakkeilla on samat oikeudet kuin vanhoilla osakkeilla. Osakepddoman
korottamisen jalkeen 31.10. konsernin osakkeiden lukumd&rd oli 38 338 303 ja



osakepddoma 3 450 447,27 euroa. 2003A optio-ohjelman optioilla voidaan merkité
vield 80 466 uutta osaketta, kuitenkin viimeistdadn 31.3.2007.

8. marraskuuta toteutetussa uusmerkinndssd laskettiin liikkeeseen 160 000
kappaletta uusia osakkeita kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,09 euroa per osake
ja yhtidén osakepddomaa korotettiin 14 400 eurolla. Uudet osakkeet tarjottiin
osakeyhtidélain 4 luvun 2 §:n mukaisesta osakkeenomistajien merkintédetuoikeudesta
poiketen Lauri Marttiinin, Ilkka Marttiinin sekd Ilkka Marttiinin perheen jasenten
merkittédvadksi. Tamé& oli osa Marttiini Oy:n marraskuun alkupuolella toteutettua
yrityskauppaa. Osakepddoman korotus merkittiin kaupparekisteriin 10.11. ja osakkeet
olivat kaupankaynnin kohteena 11.11. lukien. Taman osakepddoman korotuksen
seurauksena yhtidén osakepddoma 31.12.2005 oli 3 464 847.27 euroa ja liikkeelle
laskettujen osakkeiden lukumddrd oli 38 498 303 kappaletta.

Vuonna 2005 osakkeiden vaihto Helsingin arvopaperipdrssin valitykselld oli 23 027
428 kpl (5 090 048 kpl). Osakkeen hinta vaihteli 6,88 euron ja 5,50 euron valilléa
ja oli katsauskauden lopussa 6,10 euroa (5,82 euroa).

Lukujen pydristys
Kaikki tilinpadtodstaulukoiden luvut ovat pydristetty, jonka vuoksi yksittaisten

lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta. Tunnusluvut
on laskettu kayttden tarkkoja lukuja.



