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RAISION LIIKETULOS 10,2 MILJOONAA EUROA,
PARANNUS 73 %

Huhti-kesé&kuu 2011, jatkuvat toiminnot

o Raision liikevaihto kasvoi 30 % vertailukaudesta ja oli 150,5 miljoonaa euroa
(115,7 milj. euroa Q2/2010).

e Jatkuvien toimintojen likketulos oli 10,2 miljoonaa euroa (5,9 milj. euroa Q2/2010),
mika on 6,8 % (5,1 %) liikevaihdosta.

e Brandit-yksikdn kannattavuus oli normaali, liiketulos 10,3 % liikevaihdosta.

e Business to Business -yksikdn kannattavuus parani, liiketulos 3,2 % liikkevaihdosta.

¢ Raisio myi kesékuussa mallasliiketoimintansa Viking Maltille, ja kirjasi luovutusvoittona
4,8 miljoonaa euroa lopetettujen toimintojen tulokseen.

Nakymat muuttumattomat

Raisio jatkaa kasvujakson toteuttamista suunnitelmansa mukaisesti. Ennakoimme vuodelle 2011
likevaihdon kasvua erityisesti Brandit-liiketoiminnoissa. Konsernin kehityksessa on jatkossakin
huomioitava raaka-ainehintojen volatiliteetin vaikutus liikevaihtoon. Aktiivisuus kasvuhankkeissa
tuo yhtion kokoon verrattuna suuria kuluja ja siten lyhyella tahtaimelld heikentaa kannattavuutta.
Konsernitason tavoitteena on yllapitaa aikaisempi 4-5 %:n kannattavuustaso kasvujaksonkin
aikana.

Raisio-konsernin keskeiset tunnusluvut

Tulos, jatkuvat toiminnot
Liikevaihto M€ 150,5 115,7 272,2 198,7 423,6
Liikevaihdon muutos % 30,0 33,1 37,0 14,3 21,0
Liiketulos (EBIT) ME 10,2 5,9 16,2* 10,3 19,2
Liiketulos % 6,8 51 6,0* 5,2 4.5
Poistot ja arvonalennukset ME 4,1 4,0 8,0 7,3 15,1
Kayttokate (EBITDA) M€ 14,2 9,9 24,2* 17,6 34,3
Nettorahoituskulut M€ -0,9 -2,9 -1,0* -3,0 -1,9
Tulos/osake (EPS) € 0,05 0,01 0,08~ 0,03 0,08
Tulos/osake (EPS), laimennettu € 0,05 0,01 0,08* 0,03 0,08
Tase
Omavaraisuusaste % - - 60,7 68,6 67,6
Nettovelkaantumisaste % - - 13,5 -10,8 -22,5
Korollinen nettorahoitusvelka M€ - - 42,7 -34,1 -72,9
Oma p&&oma/osake € - - 2,02 2,02 2,06
Bruttoinvestoinnit M€ 1,3| 41,2**| 66,8**| 42,6**| 48,5**
Osake
Osakekannan markkina-arvo*** M€ - - 379,0 425,3 439,1
Yritysarvo (EV) M€ - - 421,7 363,7 356,1
EV/EBITDA - - 10,3 10,2 10,4

* [lIman kertaluonteisia eria

** Sisaltdd yritysostot

*** |[lman konsernin omistamia omia osakkeita
Katsauksen tekstiosassa vertailuluvut on esitetty suluissa.
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Toimitusjohtajan katsaus

”Raision toinen vuosineljannes toteutui suunnitelmiemme mukaisesti ja ilman toimintaan
vaikuttavia hairioitd markkina-alueillamme. Yritysostojen integrointi on edennyt hyvin,

mika heijastuu myonteisesti seka tulokseen etta nakymiin jatkosta. Talouskriisi avaa myos
mielenkiintoisia nakymia tuleville yrityskaupoille.

Business to Business -toimintojen selkeyttaminen rehut, rehukomponentit, bioenergian seka
tuotantopanosten suoramyynnin sisaltavaksi yksikoksi eteni kesdkuussa mallasliiketoiminnan
myynnilla Viking Maltille. Kaupan my6té Raisio jatkaa toimintaansa mallasohrakauppiaana seka
siten myos Viking Maltin kumppanina. Raisio myi tappiollisen mallasliiketoimintansa, silla energia-
ja vesikustannusten jatkuvasti noustessa yksittdisen mallastamon mahdollisuudet menestyéa
kilpailussa suurten kansainvalisten toimijoiden joukossa kiristyvat koko ajan. Kaupasta Raisio
kirjasi l&hes viiden miljoonan euron kertaluonteisen voiton tassé katsauksessa lopetettuna
toimintona kasiteltdvaan mallasliiketoiminnan tulokseen.

Kotielaintuotannon, erityisesti sianlihan tuotannon, kannattavuus Suomessa heikkeni vertailu-
kaudesta, mik& nakyi Raision koko rehuvolyymin hienoisena pienenemisené. Kasvua oli kalan-
ja kananrehuissa. Arvioimme kotieldintuotannon kannattavuusongelmien jatkuvan, kunnes
kustannusten mukainen tuotehinnoittelu toteutuu.

Raision paabrandien kasvu jatkui kaikilla yhtion markkina-alueilla. Isossa-Britanniassa

toteutettiin merkittava organisaatiouudistus, mika mahdollistaa toiminnan kehittdmisen ja kasvun
varmistamisen. Brandit-yksikon liiketulos nousi katsauskaudella tavoitetasoon, 10 % liikevaihdosta,
mita voidaan pitda hyvana saavutuksena. Benecolin myynnin kasvu jatkui vahvana suurimmalla
markkinalla Isossa-Britanniassa, vaikka myynnin kehityksessa Euroopassa oli suuriakin vaihteluja
maiden valilla.”

KONSERNIN JATKUVIEN TOIMINTOJEN TULOS

Taloudellinen raportointi

Raisio-konserni raportoi tuloksensa jatkuvien toimintojen mukaisesti. Raportoitavat yksikot ovat
Brandit ja Business to Business. Brandit-yksikkdon kuuluvat kansainvéliset bréndit (Benecol) ja
paikalliset brandit.

Paikalliset brandit kasitellaan tekstissa markkina-alueittain. Lansi-Euroopan liilketoiminta on
raportoitu osana paikallisia brandeja vuoden 2010 toisesta vuosineljanneksesta alkaen Glistenin
oston toteuduttua. Raision viimeisin yritysosto, Big Bear Group, sisaltyy Lansi-Euroopan
liketoiminnan lukuihin 4.2.2011 alkaen.

Business to Business -yksikkd6n kuuluvat rehu- ja rehuvalkuaisliiketoiminnat. Kesékuussa 2011
myyty mallasliiketoiminta kasitelldaan lopetetuissa toiminnoissa.

Liikevaihto

Raisio-konsernin liikevaihto huhti-kesdkuussa oli 150,5 miljoonaa euroa (115,7 milj. euroa
Q2/2010), mika on 30 % vertailukautta enemman. Brandit-yksikén liikevaihto oli 81,1 miljoonaa
euroa (64,5 milj. euroa), Business to Business -yksikdn 71,0 miljoonaa euroa (51,4 milj. euroa) ja
muiden toimintojen 0,2 miljoonaa euroa (0,2 milj. euroa). Vertailukautta korkeammat raaka-
ainehinnat ja hyva myynnin kehitys Isossa-Britanniassa kasvattivat konsernin liikevaihtoa.
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Konsernin liikevaihto tammi-kesékuussa oli 272,2 miljoonaa euroa (198,7 milj. euroa), mik& on

37 % vertailukautta enemman. Suomen ulkopuolisen liikevaihdon osuus konsernin liikkevaihdosta
oli kesakuun 2011 lopussa 43 % (40 %) eli 117,2 miljoonaa euroa (79,3 milj. euroa). Brandit-
yksikon osuus konsernin tammi-keséakuun liikevaihdosta oli 56 % ja Business to Business -yksikon
ilman mallasliiketoimintaa 44 %.

Tulos

Raisio-konsernin liiketulos huhti-kesakuussa oli 10,2 miljoonaa euroa (5,9 milj. euroa), mika on
6,8 % (5,1 %) liikevaihdosta. Brandit-yksikon liiketulos oli 8,4 miljoonaa euroa (5,8 milj. euroa),
Business to Business -yksikdn 2,3 miljoonaa euroa (1,2 milj. euroa) ja muiden toimintojen mukaan
lukien eliminoinnit -0,5 miljoonaa euroa (-1,1 milj. euroa).

Konsernin liiketulos tammi-kesékuussa oli 16,2 miljoonaa euroa ja kertaerien kanssa

15,1 miljoonaa euroa (10,3 milj. euroa). Brandit-yksikon ensimmaisen vuosipuoliskon liiketulokseen
sisaltyi 1,1 miljoonan euron kertaera yrityskaupan Due Diligence -vaiheen jalkeisia kuluja.
Brandit-yksikon liiketulos tammi-kesakuussa oli 14,2 miljoonaa euroa ja kertaerien kanssa

13,1 miljoonaa euroa (10,6 milj. euroa). Vastaavasti Business to Business —yksikon liiketulos oli
3,0 miljoonaa euroa (1,3 milj. euroa).

Liiketoiminnan poistot ja arvonalennukset, jotka on tuloslaskelmassa jaettu toiminnoille, olivat
huhti-kesakuussa 4,1 miljoonaa euroa (4,0 milj. euroa) ja tammi-kesakuussa 8,0 miljoonaa euroa
(7,3 milj. euroa).

Konsernin nettorahoituserat huhti-kesakuussa olivat -0,9 miljoonaa euroa (-2,9 milj. euroa).
Tammi-kesakuussa nettorahoituserat olivat -1,0 miljoonaa euroa ja kertaerien kanssa

-3,2 miljoonaa euroa (-3,0 milj. euroa). Big Bear Groupin hankinnasta johtuva 2,2 miljoonan euron
kauppahintavelan lisays Raisio UK:n vahemmistbomistajille on kirjattu rahoituseriin ensimmaisella
vuosineljanneksella.

Toisen vuosineljanneksen tulos ennen veroja oli 9,3 miljoonaa euroa (3,0 milj. euroa).
Tammi-kesakuussa konsernin tulos ennen veroja oli 15,2 miljoonaa euroa ja kertaerien kanssa
11,9 miljoonaa euroa (7,4 milj. euroa).

Konsernin tulos verojen jalkeen oli huhti-kesékuussa 7,1 miljoonaa euroa (2,2 milj. euroa).
Tammi-kesakuussa tulos verojen jalkeen oli 11,7 miljoonaa euroa ja kertaerien kanssa

8,4 miljoonaa euroa (5,3 milj. euroa). Konsernin jatkuvien toimintojen osakekohtainen tulos ol
huhti-kesakuussa 0,05 euroa (0,01 euroa) ja tammi-kesékuussa 0,08 euroa ja kertaerien kanssa
0,06 euroa (0,03 euroa). Taman liséksi lopetettujen toimintojen osakekohtainen tulos oli

0,03 euroa.

Tase ja rahavirta

Raision taseen loppusumma oli kesékuun lopussa 527,2 miljoonaa euroa (487,2 milj. euroa
31.12.2010). Oma padoma oli 317,4 miljoonaa euroa (324,0 milj. euroa 31.12.2010).
Osakekohtainen oma p&ddoma oli 2,02 euroa (2,06 euroa 31.12.2010).

Konsernin korolliset rahoitusvelat olivat kesakuun lopussa 112,9 miljoonaa euroa (67,2 milj. euroa
31.12.2010). Korollinen nettorahoitusvelka oli 42,7 miljoonaa euroa (-72,9 milj. euroa 31.12.2010).
Konsernin omavaraisuusaste oli 60,7 % (67,6 % 31.12.2010). Yhtion nettovelkaantumisaste oli
13,5 % (-22,5 % 31.12.2010). Sijoitetun padoman tuotto oli 6,7 % (5,0 % 31.12.2010).

Liiketoiminnan tuottama rahavirta oli tammi-kesakuussa -7,6 miljoonaa euroa (-4,9 milj. euroa).
Mallasliiketoiminnasta luopuminen parantaa rahavirtaa seuraavalla vuosineljanneksella
22,3 miljoonaa euroa.
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Kayttopadoma oli katsauskauden paattyessa kesakuussa 99,1 miljoonaa euroa (79,3 milj. euroa
31.12.2010). Kayttbpddaoman maaraa lisasi myyntisaamisten kasvu ja ostovelkojen vaheneminen.
Konserniin yritysoston myota liitettyyn Big Bear Groupiin sitoutunut nettokayttopaaoma oli
kesakuun lopussa 7,2 miljoonaa euroa.

Mallasliiketoiminnan myynti

Raisio Oyj myi kesakuun 2011 lopussa toteutuneella kaupalla mallasliiketoimintansa (tytaryhtio
Raisio Malt Oy) 17 miljoonalla eurolla Viking Malt Oy:lle, joka on Pohjoismaiden suurin maltaiden
valmistaja. Mallasliiketoiminnan myyminen on osa Raision toimintojen virtaviivaistamista, silla
synergiat Raision muiden liiketoimintojen kanssa ovat olleet vahaiset. Raisio jatkaa mallasohran
sopimusviljelyttdmista ja kehittaa toimintaansa mallasohrakauppiaana ja siten myoés Viking Maltin
kumppanina.

Tammi-kesakuulta Raisio kirjasi lopetettujen toimintojen tulokseksi verojen jalkeen 4,3 miljoonaa
euroa.

Investoinnit

Raision investoinnit ovat ilman yritysostoja tarkasteltuna vakiintuneet maltilliselle tasolle. Yhtion
tavoitteena on hytdyntaa ja ohjata olemassa olevaa valmistuskapasiteettia tehokkaasti asiakas-
tarpeen pohjalta ja pitaa tehtaiden kayttdasteet korkeina.

Konsernin bruttoinvestoinnit olivat huhti-kesadkuussa 1,3 miljoonaa euroa (41,2 milj. euroa),

mika on 0,9 % liikevaihdosta. Brandit-yksikdn bruttoinvestoinnit olivat 0,3 miljoonaa euroa

(40,2 milj. euroa). Vertailukauden investoinnit sisaltavat Glistenin osakkeiden hankinnan. Business
to Business -yksikdn investoinnit katsauskaudella olivat 0,8 miljoonaa euroa (0,8 milj. euroa) ja
muiden toimintojen 0,2 miljoonaa euroa (0,2 milj. euroa).

Tammi-kesakuussa konsernin bruttoinvestoinnit olivat 66,8 miljoonaa euroa (42,6 milj. euroa).
Katsauskauden investoinnit siséltavat Big Bear Groupin oston.

Tutkimus ja kehitys

Elintarvikkeiden tuotekehityksessa painopiste on terveellisissa vélipaloissa. Kolesterolia alentavien
terveysvaikutteisten elintarvikkeiden markkinoilla Benecol-tuotteiden sisaltdmaan kasvistanoli-
esteriin ja sen tehoon liittyvét viimeaikaiset, erinomaiset tutkimustulokset mahdollistavat Benecol-
bréandin aseman vahvistamisen edelleen maailmanlaajuisesti. Rehujen tuotekehityksessa
painopiste on elainten ravintoaineiden tarpeen selvittdmisessa niiden hyvinvoinnin lisddmiseksi
seka kotielaintuotannon kannattavuuden parantamiseksi oikein valituilla rehuilla, joilla voidaan
vahentaa myos kotieldintuotannon ymparistovaikutusta.

Raision kehittamat tekniset biodljyt ovat laajasti koekaytdssa, mutta naiden ymparistoystavallisten
tuotteiden laajempaa kayttta hidastaa edelleen Suomen nykyinen verotus. Biodljyjen laaja kaytto
vaatisi valtiovallalta vastaavantyyppisia toimenpiteita kuin eurooppalaisissa edellak&vijamaissa on
jo toteutettu. Raisiolla on yhteisty6kumppaneidensa kanssa kéaynnissa useita bioenergian
tuottamiseen liittyvia hankkeita.

Raisio-konsernin tutkimus- ja tuotekehityskulut huhti-kesékuussa olivat 1,7 miljoonaa euroa
(1,6 milj. euroa), mika on 1,2 % (1,4 %) konsernin liikevaihdosta. Brandit-yksikon tutkimus- ja
tuotekehityskulut olivat 1,4 miljoonaa euroa (1,3 milj. euroa) ja Business to Business —yksikon
0,3 miljoonaa euroa (0,3 milj. euroa).
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SEGMENTTI-INFORMAATIO
Brandit -yksikko

Brandit-yksikon liikkevaihto kasvoi huhti-kesékuussa vertailukaudesta lahes 26 % ja oli

81,1 miljoonaa euroa (64,5 milj. euroa). Tuotteiden oikea hinnoittelu viljaraaka-aineiden nousua
vastaavaksi ja elintarvikemyynnin hyva kehitys Isossa-Britanniassa kasvattivat liikevaihtoa.
Liikevaihto tammi-kesékuussa oli 154,0 miljoonaa euroa (107,9 milj. euroa). Yksikdn osuus
konsernin liikevaihdosta oli noin 56 %.

Brandit-yksikon toisen vuosineljanneksen liiketulos kasvoi vertailukaudesta lahes 46 % ja oli

8,4 miljoonaa euroa (5,8 milj. euroa) eli 10,3 % (9,0 %) liikevaihdosta. Vuoden ensimmaisen
puoliskon liiketulokseen on kirjattu -1,1 miljoonan euron kertaera yritysoston kuluista. Benecolin
kannattavuus oli liketoiminnalle vakiintuneella hyvalla tasolla. Lansi-Euroopan toimintojen
kannattavuus parani. Tammi-kesékuussa liiketulos oli 14,2 miljoonaa euroa ja kertaerien kanssa
13,1 miljoonaa euroa (10,6 milj. euroa).

Big Bear Group liitettiin osaksi Brandit yksikdn Lansi-Euroopan liiketoimintoja yritysoston my6té
4.2.2011 alkaen. Glistenin luvut sisaltyvat vertailukauden lukuihin vuoden 2010 toisesta
neljanneksesta alkaen.

Paikalliset brandit

Paikallisten bréndien liikevaihto kasvoi huhti-kesékuussa vertailukaudesta lahes 31 % ja oli
68,5 miljoonaa euroa (52,3 milj. euroa). Liikevaihto kasvoi Raision kaikilla markkina-alueilla
Lansi-, Pohjois- ja Itéd-Euroopassa.

Lansi-Eurooppa

Toisella vuosineljanneksella Lansi-Euroopan liikketoiminnoissa toteutettiin organisaatiouudistus,
jolla Raision Ison-Britannian toiminnot sulautettiin yhteen. Organisaatiouudistuksen yhteydessa
muodostettiin kaksi yksikkd4, joista toiseen kuuluvat aamiais- ja valipalatuotteet (mm. brandit
Honey Monster, Dormen ja Harvest Cheweee) ja toiseen makeiset (mm. brandit Fox’s ja Just).
Teollisuusasiakkaille makeisia ja erilaisia makeissekoituksia valmistava Nimbus Foods jatkaa
itsendisena osana Ison-Britannian toimintoja. Organisaatiouudistuksen tavoitteena on varmistaa
kannattava kasvu, hyddyntaa henkildston osaaminen koko Lansi-Euroopan lilkketoiminnan
kehittamiseksi seka karsia toiminnan paallekkaisyydet. Raisio jatkaa tuotannollisen tehokkuuden
parantamista.

Lansi-Euroopan likketoimintojen myynti Isossa-Britanniassa kehittyi hyvin. Vélipalapatukoissa
sopimus eurooppalaisen brandituotteita valmistavan yhteistydkumppanin kanssa lahti hyvin
kayntiin. Liséksi yhteistydkumppaneiden omilla brandeilla valmistettavat, erityisesti laihdutukseen
ja painonhallintaan liittyvat kausituotteet myivat hyvin. Honey Monster —brandin kausituotteet
lisasivat kuluttajien kiinnostusta aamiaistuotteisiin. Lisdksi markkinoille lanseerattiin uusia Honey
Monster —tuotteita. Ison-Britannian makeismarkkinalle on talla hetkell& ominaista brandituotteiden
private label —tuotteita parempi kysynta, ja Raisio on solminut useita uusia asiakkuuksia.

Yhteisty6sopimus suuren lentoyhtion kanssa varmisti Dormen-péahkinéiden myynnin kasvun.
Lentoyhtién ja Dormenin logoilla varustetut tuotteet ovat lisdnneet Dormen-brandin tunnettuutta
myds muissa jakelukanavissa. Liséksi Raisio lanseerasi vahittaiskauppaan Dormen-brandilla
suolaisia valipaloja, jotka myos lentoyhtiokumppani otti valikoimiinsa. Suolaisten Weight Watchers
-tuotteiden myynnin kasvu jatkui erityisesti edullisten hintojen kauppaketjuissa, joiden myynti on
kasvanut taloudellisesti vaikeina aikoina.
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Nimbus Foods jatkoi hyvaa kasvuaan erityisesti brittilaisten brandituotteita valmistavien
elintarvikeyritysten raaka-ainetoimittajana. Kasvua edisti Ison-Britannian vahittaiskaupalle
tyypillinen korkea promootiotaso, joka jatkuu edelleen.

Pohjois-Eurooppa

Raision brandituotteiden myynti kasvoi vertailukaudesta Pohjois-Euroopan markkina-alueella
Suomessa ja Ruotsissa. Eniten myynti kasvoi Ruotsissa. Leipomo- ja teollisuusmyynti Suomessa
laski vertailukaudesta, mika johtui leivan kulutuksen laskusta ja sen seurauksena alkaneesta
rajusta hintakilpailusta.

Suomessa Elovena-brandin hyva kehitys jatkui. Eniten kasvoi Elovena-véalipalakeksien myynti.
Kuluttajat ottivat hyvin vastaan kevaalla lanseeratun uuden kausimaun ja sen myynti on jo nyt
samalla tasolla kuin kestosuosikiksi nousseen tumma suklaa vélipalakeksin. Puurojen suuressa
kategoriassa Raisio on Elovena-hiutaleilla ollut jo pitkadn markkinajohtaja. Kategoria kasvaa
erityisesti kuluttajille helpoissa Hetki-pikapuuroissa.

Benecol non-dairy —tuotteiden myynti kasvoi ja kotileivonnan suosio jatkui. My6s paabrandeja
pienempien brandien myynti kasvoi. Esimerkkeja tasta ovat Nalle-lastenruokasarja ja Torino-
ohratuotteet. Myds Elovena- ja Sunnuntai-brandeilla myytavien suurtaloustuotteiden myynti kasvoi.

Ruotsissa Carlshamn-brandin non-dairy —tuotteiden myynti kasvoi lahes 40 % vertailukaudesta,
ja samalla Raisio vahvisti asemaansa markkinoilla. Non-dairy -tuotteiden kysynté on kasvanut
Ruotsissa viime vuosien aikana ja kasvu jatkuu edelleen. Ruotsissa on toteutettu organisaatio-
uudistus, jonka tavoitteena on kannattavan kasvun turvaaminen.

It&-Eurooppa

Elintarvikemyynti Raision Itd-Euroopan toiminnoissa Vendjalla, Ukrainassa ja Puolassa kasvoi.
Ukrainassa myynti kasvoi yli 70 % vertailukaudesta.

Venajalla ja Ukrainassa Nordic-tuotteiden myynti kehittyi hyvin. Raisio lanseerasi toisella
vuosineljannekselld Nordic-brandilla myytavan pastatuotteiden sarjan. Puolassa Benecol-
tuotteiden myynti kasvoi noin 40 % vertailukaudesta ja siihen vaikutti mm. lusikoitavien Benecol-
valipalojen lanseeraus aikaisemmin tdnad vuonna. Elovena-tuotteiden myynti kaksinkertaistui
vertailukaudesta. Lisaksi Puolassa aloitettiin gluteenittomien Provena-tuotteiden nettimyynti.
Raision tavoitteena on Elovena-tuotevalikoiman laajentaminen nykyisesté loppuvuoden aikana.

Kansainvéliset brandit - Benecol

Benecolin liikkevaihto oli huhti-kesdkuussa 12,7 miljoonaa euroa (12,3 milj. euroa). Benecol-
tuotteiden ainesosan, kasvistanoliesterin, myyntivolyymi kasvoi vertailukaudesta.
Tammi-kesakuussa likkevaihto oli 23,8 miljoonaa euroa (25,2 milj. euroa). Myds toisella vuosi-
neljannekselld Benecolin kannattavuus oli sille vakiintuneella hyvalla tasolla.

Benecol-tuotteiden hyva myynnin kehitys jatkui Isossa-Britanniassa ja Irlannissa, missd Raision
partneri toteutti useita myynninedistamiskampanjoita. Espanjassa ja Puolassa kova kilpailu
markkinoilla jatkui. Alkuvuonna Benecol-tuotteiden markkinoilla Euroopassa on ollut huomattavia
heilahteluja eri maiden valilla. Katsauskaudella myynti Indonesiassa kasvoi Raision partnerin
markkinointitoimenpiteiden tukemana. Raisio jatkoi Aasiassa aktiivisesti ty0td lupa-asioissa ja
edistddkseen Benecol-tuotteiden paasya uusille markkina-alueilla.
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Brandit-yksikon keskeiset tunnusluvut

Liikevaihto ME 81,1 64,5 154,0 107,9 236,4
Kansainvaliset brandit M€ 12,7 12,3 23,8 25,2 47,8
- Benecol
Paikalliset brandit M€ 68,5 52,3 130,4 82,7 188,7

Liiketulos ME 8,4 5,8 13,1 10,6 20,0

Kertaerat M€ 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,0

Liiketulos ilman kertaeria M€ 8,4 5,8 14,2 10,6 20,0

Liiketulos % 10,3 9,0 9,2 9,9 8,5

Investoinnit ME 0,3 40,2 65,2 40,8 43,4

Nettovarallisuus M€ - - 237,3 144.,3 143,6

Tavoitteet ja nakymat

Raisio kasvaa yhdistamalla ekologian ja terveellisyyden kokonaisuudeksi, joka vastaa kuluttajien
tarpeisiin. Raisio jatkaa Brandit-yksikon toiminnoissaan ty6ta kannattavan kasvun varmistamiseksi.
Tavoite on sama kaikilla nykyisilla ja uusilla markkina-alueilla. Yhteistyd Raision elintarvike-
toimintojen kesken on tiivista ja tuotelanseerauksia eri markkinoille valmistellaan.

Raisio haluaa palvella kaikkia kuluttajaryhmia ja vastata naiden tarpeisiin monipuolisella
tuotevalikoimalla, joka kattaa laajasti erityyppisia tuotesovelluksia. Paapaino on terveellisissa
valipaloissa. Uskomme, etté kuluttajien taysipainoinen ruokavalio rakentuu ravitsemuksellisesti
monipuoliselle pohjalle, ja tarkea osa sita ovat taysjyvaviljat. Ennakoimme mm. gluteenittomien
tuotteiden kysynnén kasvua ja tulemme lanseeraamaan useilla markkina-alueillamme tahan
trendiin sopivia tuotteita.

Suomessa luomu on lahtenyt kasvuun ja Raision tuotevalikoimassa on jo nyt 17 luomutuotetta.
Lahitulevaisuudessa Raisio laajentaa luomutuotteidensa valikoimaa edelleen.

Isossa-Britanniassa vahittaiskauppamyynnin arvioidaan jatkuvan promootiovetoisena.
Korkea promootiomyynnin taso edistaa brandien tunnettuutta, ja Raisio arvioi promootio-
myyntituotteidensa myynnin kasvun jatkuvan. Ison-Britannian taloudellinen tilanne on tehnyt
kuluttajista aikaisempaa hintatietoisempia, ja haasteena on kehittaa tuotteita, jotka vastaavat
kuluttajien tarpeisiin kaikissa tuotesegmenteissa.

Raisio jatkaa aktiivista tyotd Benecol-brandin asiantuntijaroolin vahvistamiseksi sekd edetakseen
partnereidensa kanssa uusille markkina-alueille paaasiassa Aasiassa ja Etela-Amerikassa.
Raision kolesterolia alentavien Benecol-tuotteiden tehoa tukevat Kliiniset tutkimukset helpottavat
tuotteiden lanseerausta uusille markkina-alueille ja tukevat yhtion orgaanista kasvua.

Raaka-aineiden hintavolatiliteetin hallinta on olennaisen tarkeé&a jatkossakin kilpailukyvyn ja
kannattavuuden varmistamiseksi.
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Business to Business -yksikkd

Raision Business to Business —yksikkoon kuuluvat rehu- ja rehuvalkuaisliiketoiminnat.
Myyty mallasliiketoiminta raportoidaan lopetetuissa toiminnoissa.

Huhti-kesékuussa Business to Business -yksikon liikevaihto kasvoi vertailukaudesta 38 % ja
oli 71,0 miljoonaa euroa (51,4 milj. euroa). Liikevaihdon kasvuun vaikuttivat pa&asiassa raaka-
aineiden hintojen nousua vastaava tuotehinnoittelu. Tammi-kesakuussa liikevaihto oli

120,5 miljoonaa euroa (91,3 milj. euroa). Yksikdn osuus konsernin liikkevaihdosta oli noin 44 %.

Business to Business -yksikdn liiketulos toisella vuosineljanneksella oli 2,3 miljoonaa euroa

(1,2 milj. euroa), mika on 3,2 % (2,3 %) liikevaihdosta. Liiketulosta paransivat kalanrehujen
myyntivolyymin kasvu seké tuotantopanoskaupan myodnteinen kehitys. Liiketulosta paransi myos
rypsioljyn kasvanut myynti kotimaahan uusiutuvan dieselin raaka-aineeksi, mutta toisaalta
kotimaisen rypsin siemenen saatavuus oli heikkoa viime vuoden alhaisesta satotasosta johtuen ja
tuontirapsin kaytto jalostuksessa oli vertailukautta korkeammalla tasolla. Liiketulos
tammi-kesékuussa oli 3,0 miljoonaa euroa (1,3 milj. euroa).

Katsauskaudella raaka-ainekustannusten ja kaikkien maatilan tuotantopanosten hinnannousu
heikensi kotielaintuotannon kannattavuutta, mik& puolestaan pienensi teollisten rehujen
myyntivolyymia. Erityisen vaikea tilanne on sikasektorilla johtuen mm. Saksan dioksiiniskandaalin
seurauksena pakastetun sianlihan varastojen purkautumisesta markkinoille. Tilanteen
sikasektorilla arvioidaan helpottuvan aikaisintaan vuoden loppupuolella.

Raision maatilarehujen myyntivolyymi pieneni hieman vertailukaudesta. Kalan- ja kananrehujen

volyymi kasvoi, muiden elainryhmien pieneni. Raision markkina-asemassa ei katsauskaudella
tapahtunut merkittavia muutoksia.

Business to Business -yksikdon keskeiset tunnusluvut

Liikevaihto MéE 71,0 51,4| 1205 91,3 188,8
Rehut M€ 60,3 48,4 | 106,7 86,4 180,8
Muut M€ 10,8 3.1 13,9 4.9 8,0

Liiketulos ME 2,3 1,2 3,0 1,3 1,9

Kertaerat M€ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Liiketulos ilman kertaeria M€ 2,3 1,2 3,0 1,3 1,9

Liiketulos % 3,2 2,3 2,5 1,4 1,0

Investoinnit M€ 0,8 0,8 1,3 1,3 3,8

Nettovarallisuus M€ - - 95,4 84,2 71,0
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Tavoitteet ja nakymat

Business to Business -yksikdn tavoite on yllapitdd vahva markkina-asema kotimarkkinoilla ja
parantaa kannattavuutta. Tuotantopanoskauppaa rehuasiakkaille lisatdan ja monipuolistetaan.

Suomen kotieldintuotannossa kaytettavan teollisen rehun volyymeihin ei ole odotettavissa
merkittavida muutoksia lyhyella aikavalilla. Kotimainen lihankulutus kasvoi hieman alkuvuonna.
Yleinen taloudellinen tilanne voi kuitenkin heijastua Business to Business -yksikdn toimintoihin.
Raaka-ainehintojen volatiliteetin arvioidaan jatkuvan ja sen vaikutus rehujen hintaan on
olennainen, silla viljaraaka-aineiden osuus on noin 60-70 %. Kotieldintilojen, erityisesti sikatilojen,
kannattavuusongelmat voivat nakya maksuhairi6ina ja luottotappioina loppuvuonna.

Hellejakson vaikutukset kalanrehujen kysyntdaan voivat lampimien séaiden jatkuessa pahimmillaan
aiheuttaa viime vuoden kaltaisen, odottamattoman tilanteen, jossa poikaset lopettivat syémisen
liian lampimien vesien takia.

Kotimaisen rypsinsiemenen riittdva saanti on edelleen merkittava haaste, silla siementen tuonti
lisdad kustannuksia ja siten heikentda kilpailukykya. Talla satokaudella rypsia kylvettiin vain
noin puolen viime satokauden maarasta.

Viljamarkkinat

Suuret raaka-aineiden hintojen heilahtelut olivat viime talvena tyypillisia kansainvalisilla vilja-
markkinoilla. Kevaan myota katseet kaantyivat markkinoilla tulevaan viljavuoteen 2011-2012.
Viime kevaana viljamarkkinat jatkuivat hyvin volatiileina, koska maailmanlaajuisesti tarvittaisiin
hyva viljasato viljan kysynnan vuoksi. Kesdkuun lopussa viime satokauden viljavarastot olivat
alhaiset.

Suomessa markkinoiden heilahtelut ovat olleet kansainvalisia markkinoita rauhallisemmat,

mutta hintojen heilahtelu on meillakin ollut suurta. Kylvot aloitettiin keskimaaraista aikaisemmin ja
viljojen kylvoalat olivat edellistd kevattd suuremmat. Rypsin ja rapsin kylvoala jai viime vuoden
ennatyksellisen suuresta pinta-alasta, mutta on selvasti Suomen keskimaaraista kylvbalaa
suurempi. Elokuun alkupuolella satondkymat olivat hyvat.

Henkilosto

Raisio-konsernin jatkuvien toimintojen palveluksessa tydskenteli kesdkuun lopussa

1 523 henkil6a(1 234 henkiléa 31.12.2010). Henkildstosta 66 % (61 % 31.12.2010) tydskenteli
yhtion ulkomaantoiminnoissa. Brandit-yksikdssa tydskenteli katsauskauden lopussa

1 217 henkil6a, Business to Business -yksikdssa 244 ja palvelufunktioissa 62 henkil6a. Luvut
sisaltavat myos kesatyontekijat.

Osakkeet ja omistajat

Raisio Oyj:n vaihto-osakkeita vaihdettin NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd tammi-kesakuussa
15,7 miljoonaa kappaletta (23,0 milj. kpl). Vaihdon arvo oli 40,7 miljoonaa euroa (63,3 milj. euroa)
ja keskikurssi 2,58 euroa (2,75 euroa). Viimeinen kaupantekokurssi 30.6.2011 oli 2,43 euroa.

Kantaosakkeita vaihdettiin tammi-kesakuussa 0,4 miljoonaa kappaletta (0,7 milj. kpl). Vaihdon arvo
oli 1,1 miljoonaa euroa (1,8 milj. euroa) ja keskikurssi 2,64 euroa (2,74 euroa).
Viimeinen kaupantekokurssi 30.6.2011 oli 2,39 euroa.

Yhti6lla oli 30.6.2011 yhteenséa 37 065 rekisterdityd osakasta (36 174 osakasta 31.12.2010).
Ulkomaalaisten omistuksessa koko osakekannasta oli 11,2 % (12,2 % 31.12.2010).
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Raisio Oyj:n osakkeiden markkina-arvo oli kesdkuun lopussa 399,9 miljoonaa euroa
(463,4 milj. euroa 31.12.2010) ja ilman yhtidn hallussa olevia omia osakkeita 389,9 miljoonaa
euroa (451,7 milj. euroa 31.12.2010).

Katsauskauden aikana kantaosakkeita ei ole muunnettu vaihto-osakkeiksi.

Yhtion likkeeseen laskemien vaihto-osakkeiden maara oli katsauskauden lopussa 130 893 973
kappaletta ja kantaosakkeiden maaré 34 255 057 kappaletta. Osakekanta tuotti 815 995 113
aanta.

Raisio Oyj:n hallussa oli katsauskauden paattyessa 3 947 184 vaihto-osaketta ja

201 295 kantaosaketta, jotka on hankittu vuosina 2005 - 2009 yhtiékokoukselta saatujen
hankkimisvaltuuksien nojalla. Johdon omistusyhti6 Reso Management Oy, jossa Raisio Oyj:lla
sopimusten perusteella katsotaan olevan maaraysvalta ja joka siten on arvioitu tytaryhteisoksi,
omistaa 4 482 740 vaihto-osaketta. Raisio Oyj:n ja Reso Management Oy:n hallussa olevien
vaihto-osakkeiden maara on 6,4 prosenttia vaihto-osakkeista ja niiden tuottamasta danimaarasta ja
kantaosakkeiden vastaavasti 0,6 prosenttia; yhteensa ndiden omistus vastaa 5,2 prosenttia koko
osakekannasta ja 1,5 prosenttia sen tuottamasta danimaarasta. Muilla konserniin kuuluvilla
yhtidilla ei ole Raisio Oyj:n osakkeita.

Yhtidlle tai sen tytaryhteisolle kuuluvalla osakkeella ei voi osallistua yhtibkokoukseen.

Katsauskauden aikana on luovutettu 7 704 kappaletta vaihto-osakkeita hallituksen
puheenjohtajalle ja jasenille osana heille tehtdviensa hoitamisesta suoritettavaa palkkiota
yhtibkokouksen 2011 tekemén paatdksen perusteella.

Osakepalkkiojarjestelman perusteella luovutettuja vaihto-osakkeita palautettiin yhtiolle
katsauskauden aikana 5 000 kappaletta jarjestelman ehtojen mukaisesti tyo- tai toimisuhteen
paattymisen myota.

Raisio Oyj:lla ja sen tytaryhteisoilla ei ole eik& katsauskauden aikana ole ollut pantiksi otettuja omia
osakkeita.

Raisio Oyj:n Tutkimussaéatio s.r. omistaa 150 510 kappaletta kantaosakkeita, mik& on 0,44 %
kantaosakkeista ja niiden tuottamista danista ja vastaavasti 0,09 % koko osakekannasta ja 0,37 %
sen tuottamasta aanimaarasta.

Yhtiokokouksen paatokset

Raisio Oyj:n 24.3.2011 kokoontunut yhtiokokous vahvisti tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2010
ja myonsi hallituksen ja hallintoneuvoston jasenille seké toimitusjohtajalle vastuuvapauden.
Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti jakaa osinkona 0,10 euroa osakkeelta ja
tdma osinko maksettiin osakkeenomistajille 5.4.2011.

Yhtiokokous hyvaksyi yhtigjarjestyksen mukaisessa toisessa kasittelyssé hallituksen ehdotuksen
yhtijarjestyksen 9 pykalan 3. momentin muuttamisesta kuulumaan seuraavasti: "Yhtio-
kokouksessa kenenkdan osakkeenomistajan osakkeilla ei saa &adnestad suuremmalla kuin
kymmenesosalla siella edustettujen osakkeiden tuottamasta yhteenlasketusta aanimaarasta.”
Edelleen, yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen yhtidjarjestyksen 17 pykalan 3. momentin
poistamisesta, mika merkitsee sita, ettd vastedes tilintarkastajan ja varatilintarkastajan toimikausi
alkaa valinnan tehneen yhtiokokouksen paattymisesta ja paéttyy seuraavan varsinaisen
yhtibkokouksen paattyessa. Yhtidjarjestyksen muutokset on merkitty kaupparekisteriin 7.4.2011 ja
ne ovat siten tulleet voimaan.
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Osakesaastajien Keskusliitto ry:n ehdotus hallintoneuvoston lakkauttamisesta ja yhtiojarjestyksen
muuttamisesta vastaavilta osin hylattiin toimitetussa aanestyksessa.

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan enintaan 6 000 000 vaihto- ja 1 500 000 kanta-
osakkeen hankkimisesta yhtiolle. Valtuutus on voimassa 24.9.2012 asti. Edelleen, yhtiokokous
valtuutti hallituksen paattamaan osakeanneista luovuttamalla kaikki yhtion hallussa olevat ja
mahdollisesti hankittavat omat osakkeet, yhteensa enintédén 11 651 183 osaketta, joista enintédéan
1 701 295 voi olla kantaosakkeita sekd antamalla maksua vastaan yhteensa enintdan 20 000 000
uutta vaihto-osaketta. Osakeantivaltuutukset ovat voimassa enintdén 24.3.2016 asti. Valtuutusten
yksityiskohdat kayvat ilmi 10.2.2011 annetusta porssitiedotteesta. Yhtiokokouksen vuonna 2010
mydntaméat omien osakkeiden hankkimisvaltuutus ja osakeantivaltuutus ovat lakanneet 24.3.2011.

Hallituksen jasenmaaraksi vahvistettiin kuusi ja hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Anssi
Aapola, Erkki Haavisto, Simo Palokangas, Michael Ramm-Schmidt ja Pirkko Rantanen-Kervinen
sekd uutena jasenena Matti Perkonoja; kaikki paattyneesté yhtiokokouksesta alkaneeksi
toimikaudeksi. Jarjestaytymis-kokouksessaan hallitus valitsi puheenjohtajakseen Palokankaan ja
varapuheenjohtajakseen Ramm-Schmidtin.

Hallituksen puheenjohtajalle paatettiin maksaa palkkiona 5 000 euroa kuukaudessa ja jasenille
2 000 euroa kuukaudessa. Tasta palkkiosta noin 20 % maksetaan luovuttamalla yhtion hallussa
olevia omia osakkeita ja noin 80 % rahana.

Hallintoneuvoston jasenmaaraksi vahvistettiin 25 ja sen jaseniksi paattyneesta yhtiokokouksesta
alkaneeksi ja vuoden 2014 varsinaisessa yhtiokokouksessa paéattyvaksi toimikaudeksi valittiin
Vesa Harjunmaa, Michael Hornborg, Timo Kontt&, Paavo Myllymaki, Kari Niemisto, Yrj6 Ojaniemi
ja Hannu Tarkkonen. Heista Harjunmaa ja Kdntta ovat uusia jasenia hallintoneuvostossa.
Toukokuussa 2011 hallintoneuvosto valitsi puheenjohtajakseen Michael Hornborgin ja
varapuheenjohtajakseen Holger Falckin.

Hallintoneuvoston puheenjohtajan vuosipalkkioksi paatettiin 12 000 euroa ja hallintoneuvoston
puheenjohtajalle ja jasenille paatettiin maksaa palkkiona 300 euroa jokaiselta kokoukselta.
Hallintoneuvoston puheenjohtajalle paatettiin suorittaa 300 euron palkkio myés jokaiselta
hallituksen kokoukselta, johon hén osallistuu.

Varsinaiseksi tilintarkastajaksi tilikaudelle 2011 valittiin kevaén 2010 yhtidkokouksessa valitun

Mika Kaarisalon sijaan tuolloin varatilintarkastajaksi valittu Kalle Laaksonen, KHT ja hanen
sijaansa varatilintarkastajaksi Vesa Halme, KHT. Toinen varsinainen tilintarkastaja tilikaudella 2011
on Johan Kronberg ja toinen varatilintarkastaja KHT-yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy.

Varsinaisiksi tilintarkastajiksi tilikaudelle 2012 valittiin Johan Kronberg, KHT ja Kalle Laaksonen,
KHT. Varatilintarkastajiksi valittiin KHT-yhteisd PricewaterhouseCoopers Oy ja Vesa Halme, KHT.
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Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Omien osakkeiden hankinta

Raisio Oyj:n hallitus on paattanyt kayttaa varsinaisen yhtiokokouksen sille 24.3.2011 myontamaa
valtuutusta omien osakkeiden hankintaan. Hankinta on aloitettu 11.7.2011 ja se toteutetaan
NASDAQ OMX Helsinki Oy:n jarjestimassa julkisessa kaupankaynnissa.

Osakkeita voidaan talla paatokselld hankkia yhteensa enintdan 5 000 000 kappaletta, ja niista
enintdan 4 000 000 kappaletta voi olla vaihto-osakkeita ja enintaan 1 000 000 kappaletta
kantaosakkeita. Hankinta jatkuu kunnes em. maarat on hankittu tai toisin ilmoitetaan.

Valtuutuksen mukaisesti osakkeet hankitaan yhtion paaomarakenteen kehittamiseksi,
kaytettavaksi yrityskauppojen tai muiden jarjestelyjen rahoittamisessa tai toteuttamisessa seka
osakepohjaisten kannustinjarjestelmien toteuttamiseksi tai muutoin edelleen luovutettaviksi tai
mitatoitaviksi.

Rehuraisio ja viljakauppayksikkd aloittivat yt-neuvottelut

Raisio ilmoitti 10.8.2011 aloittavansa yt-neuvottelut Business to Business —yksikdssa ja
viljakauppayksikdssa tuotannollisista ja taloudellisista sek& toiminnan uudelleenjarjestelyista
johtuvista syista. Neuvottelujen piirissa on 165 henkildo&. Arvio pysyvasta tydvoiman
vahentamisesta on noin 20 henkil6a.

Tarve toimintojen uudelleenjarjestelyihin liittyy suomalaisen maataloustuotannon ja erityisesti
kotieldintuotannon viime vuosien voimakkaaseen rakennemuutokseen, jonka ennakoidaan
jatkuvan. Kiristynyt Kkilpailu, elintarvikkeiden tuontipaineen kasvu ja kaupan vahva neuvotteluvoima
ovat vaikeuttaneet kustannusten nousun siirtdmista tuottajahintoihin. Tehokkuuden kasvusta
huolimatta tilanne on johtanut tilojen kannattavuuden merkittdvaan heikkenemiseen ja pahim-
millaan jopa vakaviin taloudellisiin ongelmiin tuotantosuunnasta riippuen.

Kilpailu on kiristynyt niin rehuissa kuin muussakin tuotantopanos- ja tarvikekaupassa. Maatalous-
tuotteiden markkinat ovat nyt selkeasti globaalit ja vaikutukset nakyvat suoraan myds Suomessa.
Suomalaisten kotielain- ja viljatilojen merkittdvana kumppanina, Raisio hakee keinoja kilpailu-
edellytysten ja kannattavuutensa parantamiseksi pidemmalla aikavalilla.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Raisiolle kasvujakso on murrosvaihe, jonka aikana monia yhtion toimintatapoja kehitetédan ja
liketoimintojen johtaminen on merkittdvasti normaalitilannetta haastavampaa. Kasvuhankkeet
tuovat kustannuksia, jotka voivat olla yhtion kokoon nahden merkittavia ja kannattavuuden
pitdminen nakymissa todetun mukaisena on haasteellista. Téhdn mennessa Raisio on kuitenkin
kyennyt ylittAmaan asettamansa 4-5 %:n kannattavuustason kasvujaksonsa aikana huolimatta
markkinaymparistén muutoksista.

Raision nakemyksen mukaan yritysten arvostustasot ovat pysyneet korkealla taantumasta
huolimatta. Taméa merkitsee sita, etta tarvitaan suuri maara tyota, jotta yrityskauppoja pystytaan
tekemaan Raision tavoitteiden mukaisilla arvostustasoilla kasvujakson aikana. Talouskriisi avaa
mielenkiintoisia ndkymia yrityskaupparintamalla. Toisaalta rahoitusmarkkinoiden yleinen
epavakaus saattaa vaikeuttaa myos yrityskauppojen rahoitusta. Naissa oloissa vakaalle,
pohjoismaiselle toimijalle saattaa kuitenkin syntya kilpailuetua.
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Maltaan myynnin jalkeen Raisiolla ei ole tuoteryhmi&, joissa energian hinta olisi merkittavin
kannattavuusajuri. Ennen kaikkea Suomessa energiaveroilla seka vesi- ja jatevesimaksuilla on
kuitenkin Business to Business -toimintojen osalta edelleen merkittavaa kustannusvaikutusta.

Raisio ennakoi vuonna 2007 ensimmaisten joukossa viljan pitk&aikaisen reaalihinnan laskun
kaantymista nousuun ja voimakasta hintojen heilahtelua. Visiomme on edelleen ajankohtainen,
silla viljaraaka-ainehinnat ovat olleet ja tulevat olemaan volatiileja. Yhtion liiketoiminnan
painopisteen muututtua uudet raaka-aineet, kuten pahkinat, kaakao ja sokeri, lisdavat raaka-
ainehankinnan monimuotoisuutta. Raaka-ainehintojen riskinhallinnan merkitys seka arvon etta
volyymin osalta on konsernin kannattavuuden nakékulmasta olennaista tulevaisuudessakin.

Osavuosikatsauksen segmentti-informaatiossa arvioidaan tarkemmin liiketoimintojen lahiajan
riskeja ja nakymia.
Raisiossa 16.8.2011

RAISIO OYJ

Hallitus

Lisatietoja:

toimitusjohtaja Matti Rihko, p. 0400 830 727
talousjohtaja Jyrki Paappa, p. 050 556 6512

viestinta- ja IR-paallikké Heidi Hirvonen, p. 050 567 3060

Analyytikko- ja lehdistétilaisuus pidetaan tiistaina 16.8.2011 klo 13.00 alkaen Helsingissa hotelli
Scandic Simonkentan Pavilion-kabinetissa osoitteessa Simonkatu 9, Helsinki.

Englanninkielinen puhelinkonferenssi pidetédén 16.8.2011 klo 15.00.
Pyydamme osallistujia soittamaan numeroon (09) 8248 4795, PIN-koodi 1523.

Osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.
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TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

KONSERNIN TULOSLASKELMA (M€)

JATKUVAT TOIMINNOT

Liikevaihto 150,5 115,7 272,2 198,7 423,6
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -125,1 -95,2 -225,2 -162,6 -351,2
Bruttokate 25,3 20,5 47,0 36,1 72,4
Liiketoiminnan tuotot ja -kulut, netto -15,1 -14,6 -31,9 -25,8 -53,1
Liiketulos 10,2 59 15,1 10,3 19,2
Rahoitustuotot 0,4 -1,9 1,2 -1,0 1,0
Rahoituskulut -1,3 -1,0 -4,5 -1,9 -2,9
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Tulos ennen veroja 9,3 3,0 11,9 7,4 17,4
Tuloverot -2,2 -0,8 -3,5 -2,1 -5,1
Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista 7,1 2,2 8,4 5,3 12,3

LOPETETUT TOIMINNOT:
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista 4,6 -0,1 4,3 -0,1 -0,1

TILIKAUDEN TULOS 11,7 2,1 12,7 52 12,2

Jakautuminen:

Emoyrityksen omistajille 11,9 2,1 12,9 5,2 12,3

Maaraysvallattomille omistajille -0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,1

Emoyrityksen omistajille kuuluvasta tuloksesta
laskettu osakekohtainen tulos (€)

JATKUVAT TOIMINNOT

Laimentamaton osakekohtainen tulos 0,05 0,01 0,06 0,03 0,08

Laimennettu osakekohtainen tulos 0,05 0,01 0,06 0,03 0,08
LOPETUT TOIMINNOT

Laimentamaton osakekohtainen tulos 0,03 0,00 0,03 0,00 0,00

Laimennettu osakekohtainen tulos 0,03 0,00 0,03 0,00 0,00
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (M€)

Tilikauden tulos 11,7 2,1 12,7 5,2 12,2

Muut laajan tuloksen erat

Nettosijoituksen suojaus 0,2 -0,6 0,5 -0,6 -0,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,0 0,0 1,4
Rahavirran suojaus -0,6 -0,7 0,0
Tuloslaskelmaan siirretyt muuntoerot yrityksista
luovuttaessa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ulkomaisten yritysten muuntamisesta syntyneet
muuntoerot -1,4 3,2 -3,6 3,8 1,6
Tilikauden laaja tulos 9,9 4.6 8,9 8,3 14,9
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyrityksen omistajille 10,1 4.6 9,1 8,3 15,1
Maaraysvallattomille omistajille -0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,1
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KONSERNIN TASE (M€)

VARAT

Pitk&daikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 36,4 11,7 10,7
Liikearvo 95,5 54,0 51,9
Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet 119,2 109,0 106,4
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksisséa 0,8 0,8 0,8
Myytévissé olevat rahoitusvarat 25 0,6 2,5
Saamiset 2,4 0,5 1,7
Laskennalliset verosaamiset 55 7,1 5,3

Pitkdaikaiset varat yhteensa 262,4 183,6 179,3

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 85,1 74,9 88,2
Myynti- ja muut saamiset 107,0 67,8 69,0
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 64,2 110,6 131,8
Rahat ja pankkisaamiset 8,6 25,6 18,9

Lyhytaikaiset varat yhteensa 264,8 278,9 307,9

Varat 527,2 462,5 487,2

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma

Osakepaaoma 27,8 27,8 27,8
Omat osakkeet -17,8 -16,8 -17,8
Muu emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma 306,1 305,9 313,0
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma 316,1 316,9 323,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus 1,3 0,0 1,0
Oma paaoma yhteensa 317,4 316,9 324,0
Pitk&aikaiset velat
Laskennalliset verovelat 16,3 7,2 7,6
Elakevelvoitteet 0,2 0,2 0,2
Varaukset 0,7 1,9 1,1
Pitk&aikaiset rahoitusvelat 98,3 59,9 53,1
Johdannaissopimukset 1,3
Muut pitkdaikaiset velat 0,1 0,1 0,1
Pitk&daikaiset velat yhteensé 116,8 69,3 62,1
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat 76,6 56,4 85,1
Varaukset 1,6 1,6 1,7
Johdannaissopimukset 0,2 4,0 0,1
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 14,6 14,2 14,1
Lyhytaikaiset velat yhteensa 93,1 76,3 101,1
Velat yhteensa 209,8 145,6 163,2
Oma paaoma ja velat 527,2 462,5 487,2
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (M€)

Oma paaoma
31.12.2009 27,8 29 88,6 -18,5 -3,7 0,0 225,0 | 322,0 0,0 | 322,0

Tilikauden laaja
tulos

Tilikauden tulos - - - - - - 5,2 5,2 - 5,2

Muut laajan
tuloksen erat

Nettosijoituksen
suojaus - - - - -0,6 - - -0,6 - -0,6

Muuntoerot ulko-
maisista yrityksis-
ta luovuttaessa - - - - 0,0 - - 0,0 - 0,0

Ulkomaisten
yritysten muunta-
misesta syntyneet

muuntoerot - - - - 3,8 - - 3,8 - 3,8
Tilikauden laaja
tulos yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 3,1 0,0 5,2 8,3 0,0 8,3
Osingot - - - - - - -14,1 -14,1 - -141
Osakeperusteiset
maksut - - - 17 - - -1,1 0,6 - 0,6

Oma paaoma
30.6.2010 27,8 2,9 88,6 -16,8 -0,6 0,0 215,0 | 316,9 0,0 | 316,9

Oma paaoma
31.12.2010 27,8 2,9 88,6 -17,8 -2,4 1,4 222,5 | 323,0 1,0 | 324,0

Tilikauden laaja
tulos

Tilikauden tulos - - - - - - 12,9 12,9 -0,2 12,7

Muut laajan
tuloksen erat
(verovaikutuksella
oikaistuna)

Nettosijoituksen
suojaus - - - - 0,5 - - 0,5 - 0,5

Myytavissa olevat
rahoitusvarat - - - - - 0,0 - 0,0 - 0,0

Rahavirran
suojaus - - - - - -0,7 - -0,7 - -0,7

Ulkomaisten
yritysten muunta-
misesta syntyneet

muuntoerot - - - - -3,6 - - -3,6 - -3,6
Tilikauden laaja
tulos yhteensé 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,1 -0,8 12,9 9,1 -0,2 8,9
Osingot - - - - - - -16,1 -16,1 04| -157
Osakeperusteiset
maksut - - - 0,0 - - 0,1 0,1 - 0,1

Oma paaoma
30.6.2011 27,8 2,9 88,6 -17.8 -5,5 0,6 219,4 | 316,1 13| 3174
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RAISIO

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (M€)

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2011

Tulos ennen veroja, jatkuvat toiminnot 11,9 7,4 17,6
Tulos ennen veroja, lopetetut toiminnot 4,3 -0,3 -0,4

Oikaisut 6,9 10,3 18,4
Rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta 23,1 17,4 35,5

Myynti- ja muiden saamisten muutos -14,6 -1,6 -3,9

Vaihto-omaisuuden muutos 1,4 -10,6 -24.5

Osto- ja muiden velkojen muutos -17,9 -6,9 21,3
Kéayttopddoman muutos yhteensa -31,1 -19,0 -7,1
Rahoituserat ja verot 0,4 -3,3 -5,4
Liiketoiminnan rahavirta -7,6 -4,9 23,0
Investoinnit kayttbomaisuuteen -4,0 -5,2 -11,0
Tytaryritysten myynti -3,6 3,5 3,5
Tytaryritysten hankinta -63,1 -22,2 -22,2
Kayttbomaisuuden myynti 0,1 0,0 0,1
Sijoitukset arvopapereihin 0,0 -20,0 -25,1
Arvopaperien myynti 10,1 0,0 22,4
MyoOnnetyt lainat -0,7 -0,4 -0,7
Lainasaamisten takaisinmaksut 0,3 0,3 0,3
Investointien rahavirta -61,0 -44.0 -32,8
Pitkaaikaisten lainojen muutos 16,7 -35,6 -42.,6
Lyhytaikaisten lainojen muutos -2,0 -6,9 -6,9
Lahipiirin sijoitus 0,0 0,0 1,2
Omien osakkeiden hankinta 0,0 0,0 -1,0
Emoyhtidn omistajille maksetut osingot -15,6 -14,0 -14,0
Rahoituksen rahavirta -0,8 -56,5 -63,3
Rahavarojen muutos -69,4 -105,4 -73,1
Rahavarat kauden alussa 140,1 213,0 213,0
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -0,1 0,8 0,5
Rahavarojen kdyvan arvon muutosten vaikutus -0,4 -0,2 -0,3
Rahavarat kauden lopussa 70,2 108,2 140,1
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OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 'Osavuosikatsaukset' -standardin mukaisesti noudattaen samoja
laadintaperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin vuoden 2010 tilinpaatdksessa lukuun ottamatta alla
mainittuja laadintaperiaatteiden muutoksia.

Konsernissa on otettu 1.1.2011 alkaen kayttédn seuraavat IFRS:n standardit tai niiden muutokset:

Uudistettu IAS 24 Lahipiiria koskevat tiedot tilinpaatdksessa

Muutos IAS 32:een Rahoitusinstrumentit: Esittamistapa - Liikkeeseen laskettujen oikeuksien
luokittelu

IFRS-standardeihin tehdyt parannukset (toukokuu 2010)

Muutettu IFRIC 14 Etukateen suoritetut vahimmaisrahastointivaatimukseen perustuvat maksut
IFRIC 19 Rahoitusvelkojen kuolettaminen oman p&adoman ehtoisilla instrumenteilla

Edella mainittujen standardien ja tulkintojen muutoksilla ei ole ollut vaikutusta katsauskaudelta
esitettyihin lukuihin.

Tilinpaatdksen laatiminen edellyttdd, etta johto tekee arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat raportoitujen
varojen ja velkojen seka tuottojen ja kulujen méaariin. Toteumat saattavat olla erilaisia naihin arvioihin
verrattuna.

Osavuosikatsaus esitetddn miljoonina euroina.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO

Raportoitavat segmentit ovat Bréndit ja Business to Business. Brandit-segmentti muodostuu kansainvalisista
brandeista - Benecol ja paikallisista brandeistd. Segmentin alla raportoidaan Benecol-yksikkd seka
elintarvikkeen Pohjois-, Lansi- ja Itd-Euroopan toiminnot. Katsauskaudella hankittu Big Bear Group on
yhdistelty 4.2.2011 lahtien elintarvikkeen Lansi-Euroopan lukuihin. Business to Business -segmenttiin
kuuluvat rehu- ja rehuvalkuaisliiketoiminta. Katsauskaudella myydyn mallasliiketoiminnan luvut raportoidaan
lopetetuissa toiminnoissa. Osavuosikatsauksessa esitetyt aikaisempien kausien luvut on muutettu
vastaavasti.

LIIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN (M€)

Brandit 81,1 64,5 154,0 107,9 236,4
Business to Business 71,0 51,4 120,5 91,3 188,8
Muut toiminnot 0,2 0,2 0,4 0,4 0,9
Toimialaryhmien véalinen myynti -1,9 -0,4 -2,7 -0,9 -2,5
Liikevaihto yhteensa 150,5 115,7 272,2 198,7 423,6

LIKETULOS SEGMENTEITTAIN (M€)

Brandit 8,4 5,8 13,1 10,6 20,0
Business to Business 2,3 1,2 3,0 1,3 1,9
Muut toiminnot -0,2 -1,1 -0,8 -1,7 -2,8
Eliminoinnit -0,3 0,0 -0,3 0,0 0,0
Liiketulos yhteensé 10,2 59 15,1 10,3 19,2

NETTOVARALLISUUS SEGMENTEITTAIN (M€)

Brandit 237,3 144,3 143,6
Business to Business 95,4 84,2 71,0
Muut toiminnot ja kohdistamattomat erat -154 88,4 109,4
Nettovarallisuus yhteensa 317,4 316,9 324,0

INVESTOINNIT SEGMENTEITTAIN (M€)

Brandit 0,3 40,2 65,2 40,8 43 4
Business to Business 0,8 0,8 1,3 1,3 3,8
Muut toiminnot 0,2 0,2 0,3 0,5 1,3
Eliminoinnit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investoinnit yhteenséa 1,3 41,2 66,8 42,6 48,5

LIIKEVAIHTO MARKKINA-ALUEITTAIN (M€)

Suomi 83,9 62,6 155,0 119,4 248,2
Iso-Britannia 35,2 22,6 65,3 24,9 68,4
Muu Eurooppa 29,1 28,2 47,9 50,2 99,0
Muu maailma 2,2 2,3 4,0 4,2 7,9
Yhteensa 150,5 115,7 272,2 198,7 423,6
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HANKITUT LIKETOIMINNOT
Vuosi 2011

Raisio Oyj ilmoitti 4.2.2011 ostaneensa brittildisen Big Bear Group plc:n, jolla on kaksi tytaryhtiota. Yhtio on
perustettu vuonna 2003 ja se on hankkinut omistukseensa perinteisia Britanniassa hyvin tunnettuja brandeja.
Yhtidon brandeja aamiaistuotteissa ovat Honey Monster, Honey Waffles ja Sugar Puffs, vélipalapatukoissa
Harvest Cheweee seka makeisissa Fox's. Tuotevalikoimaan kuuluu paaasiassa lapsille suunnattujen
murojen liséksi terveellisia valipalapatukoita seké ilman keinotekoisia maku- ja variaineita valmistettuja
muroja.

Yrityskauppa tukee Raision tavoitetta olla Euroopan johtava terveellisten vélipalojen tarjoaja. Raisio saa
vahvemman bréndatyn jalansijan Ison-Britannian ja L&nsi-Euroopan vélipala- ja aamiaismarkkinasta seka
vahvistaa asemaansa makeismarkkinalla.

Maksettu kauppahinta oli 63,3 M€ (53,7 M£).

Kauppaan liittyvien asianajajien, neuvonantajien ja ulkopuolisten arvonmaarittdjien palkkiot olivat yhteensa
1,7 M€. Naista on vuoden 2011 tuloslaskelmaan hallinnon kuluiksi Brandit-segmentille kirjattul,1 M€.
Vuonna 2010 kuluksi kirjattiin 0,6 M€.

Hankinnasta syntyi liikearvoa 49,0 M€ (41,6 M£). Liikearvo johtuu paikallisen liikketoiminnan tulonodotuksista,
jotka perustuvat yrityskokonaisuuden historialliseen tuloksentekokykyyn ja ndkemykseen tulostason
yllapitdmisesta ja parantamisesta.

Raisio-konsernin lilkevaihto ajalla tammi-maaliskuu 2011 olisi ollut 276,4 M€ ja tulos ennen veroja ja ilman
kertaeria 15,7 M€, jos tilikauden aikana toteutunut liilketoimintojen hankinta olisi yhdistelty
konsernitilinpéaattkseen tilikauden 2011 alusta lahtien. Hankinta-ajankohdan jalkeinen Big Bear Group
-alakonsernin liikevaihto oli 22,6 M€ ja tulos ennen veroja 1,7 M€.

Hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen arvot hankintapaivana olivat seuraavat:

Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 21,7 21,7
Tavaramerkit 28,3 0,0
Laskennalliset verosaamiset 0,1 0,1
Vaihto-omaisuus 6,5 6,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset 9,3 9,3
Rahavarat 0,2 0,2
Varat yhteensa 66,1 37,7
Laskennalliset verovelat 9,5 1,8
Pitkaaikaiset rahoitusvelat 30,1 30,1
Muut pitkaaikaiset velat 0,4 0,4
Lyhytaikaiset korolliset velat 2,0 2,0
Muut velat 9,8 9,8
Velat yhteensa 51,8 44,1
Nettovarat 14,3 -6,4
Hankintameno 63,3

Liikearvo 49,0

Rahana maksettu kauppahinta 63,3

Hankitun tytaryrityksen rahavarat 0,2

Rahavirtavaikutus 63,1

Hankinnan yhdistely osavuosikatsauksen laatimishetkella on kesken, mika johtuu hankinnan kohteen
eraiden tase-erien kdypien arvojen kesken olevasta selvitystyosta.
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Vuosi 2010

Raisio Oyj teki 10.2.2010 julkisen ostotarjouksen englantilaisen Glisten plc:n koko osakekannasta. Glisten
plc:n osakkeenomistajat hyvaksyivat Raision ostotarjouksen 12.3.2010 ja kauppa sai lainvoiman 8.4.2010.

Yrityshankintaa varten perustettu Raisio UK Ltd hankki Glisten plc:n osakekannan. Kaupan toteuduttua
Raisio Oyj omisti 85 % Raisio UK Ltd:n osakekannasta ja Glisten plc:n ylin johto 15 %. My&hemmin sovittiin
osakassopimuksen muuttamisesta siten, etté Glistenin ylin johto lisdsi omistustaan Raisio UK Ltd:ssa

21,3 %:iin. Koska Raisiolla on velvollisuus lunastaa johdon osuus osakkeista, yhtié on konsolidoitu
konserniin 100 %:n omistusosuuden mukaisena ja lunastushintaa on kasitelty velkana.

Hankintahinta muodostui siten seka kateiselld maksettavasta osuudesta ettd Glistenin johdolle Raisio UK
Ltd:n omistuksesta myohemmin maksettavasta kauppahintavelasta. Kateisella maksettu kauppahinnan osa
oli 22,2 M€ (19,5 M£). Kauppahintavelan maaraksi hankintahetkelld arvioitiin 16,0 M€ (14,0 M£) ja se
kirjattiin taseeseen velaksi. Kauppahintavelan maksuajankohdan arvioidaan olevan vuoden 2012 kolmannen
kvartaalin aikana.

Kauppaan liittyvien asianajajien, neuvonantajien ja ulkopuolisten arvonmaarittgjien palkkiot olivat yhteensa
1,1 M€, jotka kirjattiin tuloslaskelmaan hallinnon kuluiksi.

Hankinnasta syntyi liikearvoa 50,9 M€ (44,6 M£). Liikearvo johtui paikallisen liiketoiminnan tulonodotuksista,
jotka perustuvat yrityskokonaisuuden historialliseen tuloksentekokykyyn ja ndkemykseen tulostason
yllapitdmisesta ja parantamisesta.

Raisio-konsernin lilkevaihto ajalla tammi-joulukuu 2010 olisi ollut 462,8 M€ ja tulos ennen veroja ja ilman
kertaeria 17,7 M€, jos tilikauden aikana toteutunut liilketoimintojen hankinta olisi yhdistelty
konsernitilinpaattkseen tilikauden 2010 alusta lahtien. Hankinta-ajankohdan jalkeinen Glisten-alakonsernin
likevaihto oli 65,5 M€ ja tulos ennen veroja 4,3 M€.
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Hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen arvot hankintapaivana olivat seuraavat:

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 14,0 14,0
Tavaramerkit 4,6 0,0
Laskennalliset verosaamiset 0,2 0,0
Vaihto-omaisuus 8,4 8,2
Myyntisaamiset ja muut saamiset 14,7 14,7
Rahavarat 0,0 0,0
Varat yhteensa 42,0 37,0
Laskennalliset verovelat 2,1 0,7
Varaukset 0,9 0,9
Rahoitusvelat 32,3 32,3
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

rahoitusvelat 5,1 5,1
Muut velat 14,3 14,3
Velat yhteensa 54,7 53,3
Nettovarat -12,7 -16,3
Hankintameno 38,2

Liikearvo 50,9

Rahana maksettu kauppahinta 22,2

Hankitun tytaryrityksen rahavarat 0,0

Rahavirtavaikutus 22,2

Liikearvon muutokset

Liikearvon kirjanpitoarvo katsauskauden alussa 51,9 0,0 0,0
Muuntoerot -5,3 3,7 0,9
Liiketoimintojen yhdistaminen 49,0 50,3 50,9
Liikearvon kirjanpitoarvon katsauskauden lopussa 95,5 54,0 51,9
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RAISIO

LOPETETUT TOIMINNOT JA MYYTAVANA OLEVAT PITKAAIKAISET OMAISUUSERAT

Lopetetut toiminnot

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2011

Raisio myi kesékuun 2011 lopussa Business to Business —segmenttiin kuuluneen mallasliiketoimintansa

Viking Malt Oy:lle. Mallasliiketoiminnan tulos samoin kuin siité luopumisesta johtuva tulos esitetaan

konsernin lopetetuissa toiminnoissa.

Raisio myi vuonna 2009 margariiniliiketoimintansa Bungelle. Kauppahintaan mydhemmin tulleet oikaisuerat

samoin kuin muita myytyyn liiketoimintaan liittyvia erié on kaupan jalkeen viela kirjattu tuloslaskelman

lopetettuihin toimintoihin. Raisio jatkaa edelleen margariinimyyntid Bungen jakelijana sekd Suomessa etté

Ruotsissa. Tama esitetédén tuloslaskelman jatkuvissa toiminnoissa.

Tulos lopetetuista toiminnoista (M€)

Tuotot tavanomaisesta toiminnasta 11,8 7,8 19,6
Kulut -12,4 -7,7 -19,4
Tulos ennen veroja -0,6 0,1 0,2
Verot 0,0 0,0 -0,1
Tulos verojen jalkeen -0,6 0,0 0,1
Lopettamisesta johtuva tulos 4,8 -0,3 -0,4
Verot 0,0 0,2 0,2
Tulos verojen jalkeen 4,9 -0,1 -0,2
Tulos lopetetuista toiminnoista 4,3 -0,1 -0,1
Lopetettujen toimintojen rahavirrat (M€)
Liiketoiminnan rahavirta -2,2 -6,1 -2,5
Investointien rahavirta -3,8 3,2 2,8
Rahoituksen rahavirta 3,0 0,0 0,0
Rahavirrat yhteensa -2,9 -2,9 0,4
Myydyn toiminnon vaikutus konsernin taloudelliseen
asemaan (M€)
Myyty nettovarallisuus 12,0
Kauppahinta (saatavana 30.6) 17,0
Kaupan kulut 0,2
Tulosvaikutus 4,8
Rahavirtavaikutus (myydyn yhtion rahavarat) -3,6
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RAISIO

AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET (M€)

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2011

Hankintameno tilikauden alussa 373,9 332,7 332,7
Muuntoerot -3,0 4,1 1,9
Lisdykset 31,3 36,1 39,9
Véahennykset -22,9 -0,2 -0,5
Hankintameno tilikauden lopussa 379,3 372,7 373,9
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden alussa 267,5 237,4 237,4
Muuntoerot -2,1 3,2 1,4
Lisaykset 7,8 16,9 15,8
Vahennykset ja siirrot -20,5 0,0 0,0
Tilikauden poistot 7,3 6,2 13,0
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset tilikauden lopussa 260,1 263,7 267,5
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 119,2 109,0 106,4
VARAUKSET (M€)

Tilikauden alussa 2,8 3,1 3,1
Varausten lisdykset 0,0 0,9 1,1
Kaytetyt varaukset -0,5 -0,5 -1,3
Tilikauden lopussa 2,3 3,5 2,8
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RAISIO OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2011

LIIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA (M€)

Myynti osakkuus- ja yhteisyrityksille 52 54 10,8
Ostot osakkuus- ja yhteisyrityksilté 0,1 0,1 0,2
Myynti johtoon kuuluville avainhenkilgille 0,0 0,0 0,0
Ostot johtoon kuuluvilta avainhenkililté 0,5 0,5 0,8
Saamiset osakkuus- ja yhteisyrityksilta 1,0 0,9 1,2
Velat osakkuus- ja yhteisyrityksille 0,0 0,0 0,1
Saamiset johtoon kuuluvilta avainhenkil6iltd 11,6 11,5

VASTUUSITOUMUKSET (M€)

Taseeseen sisadltymattdmat vastuusitoumukset ja vastuut

Ei-purettavissa olevat muut vuokrasopimukset

Vahimmaisvuokravastuut 9,0 10,3 9,1

Vastuusitoumukset yhtion itsensa puolesta

Vastuusitoumukset muiden puolesta

Takaukset 0,0 0,0 0,0
Muut vastuut 6,4 4,5 7,0
Sitoutuminen investointimaksuihin 0,9 1,6 0,5

JOHDANNAISSOPIMUKSET (M€)

Johdannaissopimusten nimellisarvot

Valuuttatermiinit 72,9 63,4 58,2

Koronvaihtosopimukset 80,2 36,0 30,8

TULOS VUOSINELJANNEKSITTAIN (M€)

Liikevaihto segmenteittain

Brandit 81,1 72,9 65,5 63,0 64,5 43,4
Business to Business 71,0 49,5 49,0 48,4 51,4 39,9
Muut toiminnot 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Toimialaryhmien valiset -1,9 -0,8 -0,8 -0,7 -0,4 -0,5
Liikevaihto yhteensa 150,5 121,7 113,9 111,0 115,7 83,0
Liiketulos segmenteittdin

Brandit 8,4 4,7 2,9 6,5 5,8 4,8
Business to Business 2,3 0,7 0,4 0,2 1,2 0,1
Muut toiminnot -0,2 -0,5 -0,7 -0,4 -1,1 -0,6
Eliminoinnit -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liiketulos yhteensé 10,2 4,9 2,7 6,3 59 4,4
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -0,9 -2,3 0,3 0,8 -2,9 -0,1
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tulos ennen veroja 9,3 2,6 2,9 7,1 3,0 4,4
Tuloverot -2,2 -1,3 -1,0 -2,0 -0,8 -1,3
Konsernin tulos jatkuvista toiminnoista 7,1 1,3 1,9 51 2,4 3,0
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RAISIO

TUNNUSLUKUJA

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2011

Liikevaihto, M€ 272,2 198,7 423,6
Liikevaihdon muutos, % 37,0 14,3 21,0
Kayttokate, M€ 23,1 17,5 34,3
Poistot ja arvonalennukset, M€ 8,0 7,3 15,1
Liiketulos, M€ 15,1 10,3 19,2
% liikevaihdosta 5,5 5,2 4,5
Tulos ennen veroja, M€ 11,9 7,4 17,4
% liikevaihdosta 4.4 3,7 4,1
Oman paaoman tuotto, % 5,2 3,3 3,8
Sijoitetun padoman tuotto, % 6,7 4,3 5,0
Korolliset rahoitusvelat kauden lopussa, M€ 112,9 74,1 67,2
Korollinen nettorahoitusvelka kauden lopussa, M€ 42,7 -34,1 -72,9
Omavaraisuusaste, % 60,7 68,6 67,6
Nettovelkaantumisaste, % 13,5 -10,8 -22,5
Bruttoinvestoinnit, M€ 66,8 42,6 48,5
% liikevaihdosta 24,5 21,5 114
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, M€ 3,6 2,7 5,9
% liikevaihdosta 1,3 1,3 14
Henkildstd keskim&éarin 1451 925 1086
Tulos per osake jatkuvista toiminnoista, € 0,06 0,03 0,08
Liiketoiminnan rahavirta per osake, € -0,05 -0,03 0,15
Oma paaoma per osake, € 2,02 2,02 2,06
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara kauden aikana, 1
000 kpl*)
Vaihto-osakkeet 122 460 122 119 122 226
Kantaosakkeet 34 054 34 250 34 217
Yhteensa 156 514 156 370 156 443
Osakkeiden lukuméaéara kauden lopussa, 1 000 kpl*)
Vaihto-osakkeet 122 464 122 627 122 461
Kantaosakkeet 34 054 34 250 34 054
Yhteensa 156 518 156 877 156 515
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, M€*)
Vaihto-osakkeet 297,6 333,5 344,1
Kantaosakkeet 81,4 91,8 95,0
Yhteensa 379,0 425,3 439,1
Osakkeen kurssi kauden lopussa
Vaihto-osakkeet 2,43 2,72 2,81
Kantaosakkeet 2,39 2,68 2,79

*)Osakkeiden lukumaara, joka ei sisélla konsernin omistamia omia osakkeita eikd Reso Management Oy:n

hallussa olevia osakkeita
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RAISIO OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2011

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tulos ennen veroja — tuloverot*)
Oman paaoman tuotto, % (ROE) x 100
Oma paaoma (keskimaarin vuoden aikana)

Tulos ennen veroja + rahoituskulut*)
x 100

Sijoitetun padoman tuotto, % (RO) Oma paaoma + korolliset rahoitusvelat

(keskimaarin vuoden aikana)

Oma paaoma
Omavaraisuusaste, % x 100
Taseen loppusumma — saadut ennakot

Korolliset rahoitusvelat — rahavarat ja kdypaan arvoon

Korolliset nettorahoitusvelat tulosvaikutteisesti kirjattavat likvidit rahoitusvarat

Korolliset nettorahoitusvelat
Nettovelkaantumisaste, % x 100
Oma paaoma

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva

Tulos per osake*) tilikauden tulos

Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden
lukumaara**)

Liiketoiminnan rahavirta

Lilketoiminnan rahavirta per osake Tilikauden keskimaarainen osakeantioikaistu osakkeiden

lukumaara

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma
Oma pddoma per 0Sake | e
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa***)

Osakeantioikaistu, tilikauden viimeinen kaupantekokurssi
Osakekannan markkina-arvo x osakkeiden lukuméaara kauden lopussa ilman konsernin hallussa
olevia omia osakkeita***)

*) Tunnuslukujen laskennassa on kaytetty jatkuvien toimintojen tulosta

**) Ei sisélla osakkeita, joihin liittyy mahdollinen palautusvelvollisuus eikd Reso Management Oy:n
hallussa olevia osakkeita

***) Osakkeiden lukumaarasta on vahennetty Reso Management Oy:n hallussa olevat osakkeet
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