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OLVI-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.- 30.9.2004 (9 KK)

Konsernin liikevaihto kasvoi 16,0 % 99,90 (86,09) milj. euroon ja
liikevoitto oli 7,83 (7,65) milj. euroa eli 7,8 (8,9) %
liikevaihdosta. Emoyhtidén tulos heikkeni. Viron tytaryhtio teki
hyvan tuloksen. Latvian ja Liettuan tytadryhtididen liiketulokset
olivat voitollisia. Omavaraisuusaste oli 46,6 (50,8) % ja
osakekohtainen tulos 0,85 (0,96) euroa. Bruttoinvestoinnit olivat
15,14 (6,60) milj. euroa.

Liikevaihto ja tulos
Konsernin liikevaihto oli tammi-syyskuussa 99,90 (86,09) miljoonaa
euroa, josta emoyhtio Olvi Oyj:n osuus oli 52,4 (60,7) prosenttia

eliminointien jalkeen.

Liikevaihto yrityksittain (miljoonaa euroa)

1-9/2004 1-9/2003
Emoyhtid Olvi Oyj 54,82 54,18
Tytaryhtiot
AS Tartu Olletehas 32,77 20,85
AS Osel Foods* 6,77
(*hankittu Olvi-konserniin 11/2003)
A/S Cesu Alus 8,73 5,69
AB Ragutis 9,44 8,21
Eliminoinnit -12,63 - 2,84
Olvi-konserni yhteensa 99, 90 86,09

Konsernin liikevoitto oli 7,83 (7,65) miljoonaa euroca ja
katsauskauden voitto 4,21 (4,63) miljoonaa euroa.

Liikevoiton jakautuminen (miljoonaa euroa)

1-9/2004 1-9/2003
Emoyhtid Olvi Oyj 3,42 4,84
Baltian tytaryhtiot 5,65 3,56
Eliminoinnit yhteensa -1,24 - 0,75
Olvi-konserni 7,83 7,65

Myyntivolyymit vyvhtidittdin (milj. litraa)

1-9/2004 1-9/2003

Emoyhtid Olvi Oyj 76,4 75,5
Tytaryhtiot

AS Tartu Olletehas 77,5% 46,7
A/S Cesu Alus 22,7 14,3
AB Ragutis 22,6 18,7
Eliminoinnit -21,4 -8, 8
Olvi-konserni yhteensa 177,8 146,14

*AS Tartu Olletehasin 77,5 miljoonaan litraan sisdltyy AS Osel
Foods -yhtidn tuotteiden myynteja 21,2 miljoonaa litraa.



Emoyhtid Olvi Oyj:n kokonaismyynti oli 76,4 (75,5) miljoonaa
litraa, mika on 1,2 prosenttia edellisvuotta suurempi. Olvin
kotimaan myynti kasvoi 2,6 prosenttia ollen 68,0 (66,3) miljoonaa
litraa. Kokonaismyynnin kasvua hillitsi edelliskautta huonompi
kesakauden saa. Paatuoteryhmassa oluissa volyymin kasvu oli
markkinoita voimakkaampaa. Olvin tammi-syyskuun verovapaa myynti
ja vienti oli 8,4 (9,2) miljoonaa litraa, jossa laskua on 9,2
prosenttia. Emoyhti® Olvi Oyj:n katsauskauden liikevoitto laski
3,42 (4,84) miljoonaan euroon. Oluesta tuli kaupan
sisaanvetotuote, joka johti kovaan hintakilpailuun.

Viron tytdryhtioén AS Tartu Olletehasin kokonaismyynti oli 77,5
(46,7) miljoonaa litraa. Kasvusta 21,2 miljoonaa litraa on viime
vuoden marraskuussa Olvi-konsernin omistukseen siirtyneen AS Osel
Foods -yhtidn tuotteiden myyntiad. Liiketulos oli hyva.

Latviassa toimivan A/S Cesu Alus -yhtidén tammi-syyskuun myynti oli
22,7 (14,3) miljoonaa litraa. Yhtidn katsauskauden liiketulos
parani edellisvuodesta selvasti. Liiketulos o0li ensimmaista kertaa
positiivinen. Yhtid on toiseksi suurin panimo Latviassa.

Liettuassa toimiva AB Ragutis -yhtidn kotimaan myynti oli
katsauskaudella 22,6 (18,7) miljoonaa litraa. Oluen hintataso
Liettuan markkinoilla on edelleen alhainen. Yhtion liiketulos
katsauskaudella oli positiivinen. Yhtid® on kolmanneksi suurin
panimoyritys Liettuassa.

Investoinnit

Katsauskaudella Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 15,14
(6,60) miljoonaa euroa. Bruttoinvestointeihin sisdaltyvat AS A. Le
Cog —-yhtidén 20.6.2004 merkitsemat A/S Cesu Alus -yhtidn osakkeet
5,7 miljoonalla eurolla. Merkinnadn jalkeen A Le. Cog —-yhtidn
omistusosuus nousi 90,87 prosentista 96,06 prosenttiin. Emoyhtid
Olvi Oyj:n investoinnit olivat 3,82 miljoonaa euroa ja Baltian
tytdryhtididen investoinnit 11,32 miljoonaa euroa.

Henkilosto
Konsernin henkildstdmaara oli katsauskaudella keskimaarin 1054

(919), Jjoista Suomessa tydskenteli 343 (345), Virossa 361 (261),
Latviassa 162 (123) ja Liettuassa 188 (190) henkiloa.



Olvi Oyj:n osake ja optiot

Olvi Oyj:n rekisterdity osakepddoma 30.9.2004 oli 9.880.204,00
euroa. Osakepddoma Jjakaantuu 933.064 K-osakkeeseen ja 4.007.038 A-
osakkeeseen. Rekisterdimatdn osakepadoma oli 110.200 euroa.
Osakkeiden nimellisarvo on 2 euroa.

Vuoden 1999 optiolainaan liittyvilla optio-oikeuksilla on merkitty
1.7.2004 - 30.9.2004 wvalisend aikana yhteensa 55.100 kappaletta
Olvi Oyj:n A-osaketta, ja osakepddoman korotuksen maara on
yhteensa 110.200,00 euroca. Uudet osakkeet ovat samanarvoisia ja
samanlajisia kuin listalla olevat Olvi Oyj:n osakkeet.

Osakepadaoman korotus on merkitty kaupparekisteriin 29.10.2004.
Optio-oikeuksilla merkityt osakkeet ovat olleet kaupankadynnin

kohteena 1.11.2004 alkaen yhdessd& vanhojen osakkeiden kanssa.

Yhtion uusi osakepddoma on rekisterdinnin jalkeen 9.990.404,00
euroa.

Olvi Oyj:n A-osake noteerataan Helsingin POrssin yllapitamalla
paalistalla. Olvi Oyj:n osakkeiden vaihto oli tammi-syyskuussa
kaikkiaan 863.168 kappaletta ja vaihdon arvo oli 11,30 miljoonaa
euroa. Vaihdon osuus A-osakkeiden kokonaismaarasta oli 21,5
prosenttia. Osakkeiden keskikurssi oli 13,09 euroca, kurssin
ollessa alimmillaan elokuussa 11,56 euroa ja ylimmill&&n
huhtikuussa 14,18 euroa.

Yhtidén hallussa ei ole omia osakkeita eikd yhtion hallitus ole
kayttanyt myyntivaltuuksiaan.

Olvi Oyj:n 1999 henkildstdlle ja emoyhtidn hallitukselle
suunnattujen optio-oikeuksien vaihto oli tammi-syyskuussa
kaikkiaan 59 550 kappaletta ja vaihdon arvo oli 0,62 miljoonaa
euroa. Optio-oikeuksien keskikurssi oli tammi-syyskuussa 10,34
euroa, kurssin ollessa alimmillaan elokuussa 8,00 euroca ja
ylimmillaan tammikuussa 12,00 euroca. 2002A- ja 2002B-optio-
oikeuksia ei ole annettu.

Omistusrakenne

Katsauskauden lopussa Olvi Oyj:n omistuksesta suomalaisilla
omistajilla oli 96,8 prosenttia ja ulkomaisilla omistajilla 3,2
prosenttia osakkeiden lukumdarasta. Olvi Oyj:11d oli 19.10.2004
arvo-osuusjarjestelmadssa 4.481 osakkeenomistajaa.

Kansainvaliset IFRS -laskentaperiaatteet

Vuoden 2004 tilinpdatdksen julkistamisen yhteydessa esitetdan
avaava tase, keskeiset kvantitatiiviset wvaikutukset ja
kirjaussuunnitelman muutokset. Vuodelta 2005 annettava ensimma&inen
osavuosikatsaus esitetdan IFRS -sdanndsten mukaisesti.



Loppuvuoden nakymat

Kokonaismarkkinoiden hintakilpailun odotetaan edelleen kiristyvéan
loppuvuoden aikana sekd& Suomessa etta osassa Baltiaa.

Konsernin koko vuoden tuloksen arvioidaan olevan vuoden 2003
tasolla.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

OLVI 0OYJ
Hallitus

Lasse Aho
toimitusjohtaja
puh. (017) 838 5200 tai 0400-203 600

LIITTEET

- tuloslaskelma
- tase

- tunnusluvut

JAKELU
Hex Oy

Keskeiset tiedotusvalineet
http://www.olvi.fi



OLVI-KONSERNI

OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2004

OLVI-KONSERNI

Toteutunut
1.1.-30.9.04
1000 EUR %
TULOSLASKELMA
Liikevaihto 99899 100
Liiketoiminnan muut
tuotot 287 0,3
Liiketoiminnan kulut -83622 83,7
Poistot suunnitelman
mukaan -8733 -8,7
Liikevoitto 7831 7,8
Rahoitustuotot ja
-kulut -2379 -2,4
Voitto ennen satun-
naisia eria, wvarauksia
ja veroja 5452 5,5
Satunnaiset tuotot 0 0,0
Satunnaiset kulut 0 0,0
Voitto ennen varauksia
ja veroja 5452 5,5
Verot -1396 -1,4
Vahemmistdn osuus 153 0,2
Katsauskauden voitto 4210 4,2
OLVI-KONSERNI Toteutunut
30.9.04
1000 EUR
TASE
Pysyvat vastaavat
yhteensa 81532
Vaihtuvat vastaavat:
Vaihto-omaisuus 25369
Saamiset 21307
Rahoitusarvopaperit 0
Rahat ja pankkisaamiset 3108
Oma paaoma yhteensa 60799
Vahemmistdosuus 331
Pakolliset varaukset
Vieras paaoma:
Laskennallinen verovelka 1699
Pitkdaikainen yhteensa 33281
Lyhytaikainen yhteensa 35206
Vieras paaoma yhteensa 70186
Taseen loppusumma 131317
Bruttoinvestoinnit 15138
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LIITE 1

Edell. wvuosi
1.1.-31.12.03
1000 EUR %

114554 100

444 0,4
-95483 -83,4
-11501 -10,0

8014 7,0

-2062 -1,8
5952 5,2
0 0,0

0 0,0
5952 5,5
-2087 -1,8
294 0,3
4159 3,6

~

Edell.vuosi
31.12.03
1000 EUR

81021

19299
24346

3691

59764
496

2196
30988
34913
68096

128356

19700



LIITE 2

RAHOITUSLASKELMA 1000 euroa

1.1.-30.9.04 1.1.-30.9.03 1.1.-31.12.03

Liiketoiminnan tulos

ennen satunnaisia eria 5393 6254 5952
Suunnitelman mukaiset

poistot ja muut oikaisut 10929 9733 13520
Kayttopadoman muutos -3136 -3178 -3390
Nettorahoituskulut ja

maksetut verot -3008 -2994 -4256
Liiketoiminnan rahavirta (A)10178 9815 11826
Investoinnit -8882 -6399 -12062
Kayttoomaisuuden myynni 62 102 234
Investointien rahavirta(B) -8819 -6297 -11828
Lainapddoman muutos Jja

muut rahoituserat 1467 -96 2750
Maksetut osingot -3409 -3021 -3021
Rahoituksen rahavirta (C) -1942 -3117 -271
Rahavarojen lisdys (+)/

vahennys (=) (A+B+C) -583 401 -273
Rahavarat 1.1. 3691 2427 3964
Rahavarat 30.9 / 31.12 3108 2828 3691
Rahavarojen muutos -583 401 -273
OLVI-KONSERNI Toteutunut Edell.vuosi

1.1.-30.9.04

1.1.-30.9.03

1.1.-31.12.03

*)Tulos/osake, EUR 0,85 0,96 0,86
Optiolainanlaimennus-

vaikutuksella oikaistu

*)tulos/osake, EUR 0,82 0,94 0,83
*)Oma padoma/osake, EUR 12,17 12,20 12,11
Omavaraisuusaste -% 46,6 50,8 47,0

*) Tunnuslukujen vertailutiedot on muutettu vertailukelpoisiksi,

rahastoannista johtuen.



Toteutunut
1.1.-30.9.04
Osakkeiden lukumaara

- keskimdarin 4944026
- jakson lopussa 4995202
- optiolainan laimennus-

vaikutuksella oikaistu

osakkeiden keskimaarainen

lukumaara 5103121

EMOYHTIO OLVI OYJ:N HENKILOMAARA

Kokopéaivéaiset 276
Osa-aikaiset 67
Yhteensa
343

BALTIAN TYTARYHTIOIDEN HENKILOMAARA
AS Tartu Olletehas

+ AS Osel Foods 361

A/S Cesu Alus 162

AB Ragutis 188
Yhteensa 711
OLVI-konserni yhteensa 1054
VASTUUSITOUMUKSET 1000 euroa

30.9.04

Annetut pantit ja
vastuusitoumukset
Omasta puolesta:
Kiinnitykset maa-alueisiin
ja rakennuksiin 1135
Leasingvastuut:
seuraava vuosi 1696
mybhemmin maksettavat 1880
Leasingvastuut yhteensa 3576
Velat, joiden vakuudeksi
annettu kiinnityksia:
Rahalaitoslainat 7554
JOHDANNAISSOPIMUKSET 1000 EUROA
30.9.2004 Nimellisarvo
Johdannaiset 14551

LIITE 3

Edell.vuosi
1.1.-30.9.03 1.1.-31.12.03

4840060 4856313
4888302 4936502
4940703 4998244
280 275
65 66
345 341
261 347
123 125
190 181
574 653
919 994
30.9.03 31.12.03
1135 1135
1610 1705
1866 1920
3476 3625
5351 9320
Kaypa arvo Tasearvo
14483 0

Johdannaissopimusten merkitys liiketoiminnalle on vahéadinen.
Johdannaissopimukset paattyvat vuosina 2007 ja 2008.



