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OLVI-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.- 31.3.2004 (3 KK)

Olvi-konsernin liikevaihto kasvoi 18,0 % 25,65 (21,74) milj.
euroon. Katsauskauden liiketulos oli -0,12 (-0,14) milj. euroa.
Konsernin bruttoinvestoinnit olivat 3,32 (2,74) milj. euroa Jja
omavaraisuusaste 44,9 (48,1) %. Emoyhtidn tulos sailyi lahes
ennallaan. Baltian yhtididen toiminta kehittyi mydnteisesti.

Liikevaihto ja tulos
Konsernin liikevaihto oli tammi-maaliskuussa 25,65 (21,74)
miljoonaa euroa, Jjosta emoyhtid Olvi Oyj:n osuus oli 57,8 (65,4)

prosenttia.

Liikevaihto yhtidittain (miljoonaa euroa)

1-3/2004 1-3/2003

Emoyhtid Olvi Oy]j 15,10 14,53
Tytdryhtiot

AS Tartu Olletehas 7,51 4,73

AS Osel Foods 2,26

A/S Cesu Alus 1,79 1,04

AB Ragutis 2,10 1,86
Eliminoinnit -3,11 -0,42
Olvi-konserni yhteensa 25,65 21,74

Toimialan kausiluonteisuudesta johtuen katsauskauden
myyntivolyymit ovat muita vuosineljdnneksid alhaisemmat.
Liikevaihdon kasvusta 2,3 miljoonaa euroa tulee viime wvuoden
marraskuussa Olvin omistukseen siirtyneestid AS Osel Foods -
yhtidsta.

Konsernin liiketulos oli -0,12 (-0,14) miljoonaa euroca ja
katsauskauden tulos -0,82 (-0,68) miljoonaa euroa.

Liiketuloksen jakautuminen (miljoonaa euroa)

1-3/2004 1-3/2003
Emoyhtid Olvi Oyj 0,18 0,20
Baltian tytaryhtiot 0,10 -0,09
eliminoinnit yhteensa -0,40 -0,25

Olvi-konserni yhteensa -0,12 -0,14



Myyntivolyymit yhtidittdin (milj. litraa)

1-3/2004 1-3/2003

Emoyhtid Olvi Oy]j 20,7 20,0
Tytdryhtiot

AS Tartu Olletehas 18, 2% 10,3
A/S Cesu Alus 4,8 2,5
AB Ragutis 5,1 4,2
Eliminoinnit -3,06 -0, 8
Olvi-konserni yhteensa 45, 2 36,3

*AS Tartu Olletehasin 18,2 miljoonaan litraan sisdltyy AS Osel
Foods -yhtidn tuotteiden myynteja 6,8 miljoonaa litraa.

Emoyhtid Olvi Oyj:n kokonaismyynti oli 20,7 miljoonaa litraa, mika
on 3,5 prosenttia edellisvuotta suurempi. Olvin kotimaan myynti
kasvoi 8,1 prosenttia ollen 18,7 (17,3) miljoonaa litraa. Olvin
tammi-maaliskuun verovapaa myynti ja vienti oli 2,0 miljoonaa
litraa, jossa on laskua 0,8 miljoonaa litraa eli 26,4 prosenttia.
Emoyhtid Olvi Oyj:n katsauskauden liikevoitto oli 0,18 (0,20)
miljoonaa euroa.

Viron tytdryhtidén AS Tartu Olletehasin kokonaismyynti oli 18,2
(10,3) miljoonaa litraa. Kasvusta 6,8 miljoonaa litraa on viime
vuoden marraskuussa Olvi-konsernin omistukseen siirtyneen AS Osel
Foods -yhtidn tuotteiden myyntid. AS Tartu Olletehas teki
katsauskaudella hyvan liiketuloksen.

Latviassa toimivan A/S Cesu Alus -yhtidn myynti oli tammi-
maaliskuussa 4,8 (2,5) miljoonaa litraa. Yhtidn katsauskauden
liiketulos parani edellisvuodesta ollen kuitenkin tappiollinen.
Latviassa oluiden kokonaismarkkinat laskivat katsauskaudella 3,0
prosenttia. Hintakilpailu oluessa on sailynyt kovana.

Liettuassa toimivan AB Ragutis —-yhtidn myynti oli tammi-
maaliskuussa 5,1 (4,2) miljoonaa litraa. Oluiden kokonaismarkkinat
kasvoivat katsauskaudella 3,0 prosentilla. Oluen hintataso on
edelleen alhainen. Yhtidn liiketulos sdilyi edelleen tappiolla. AB
Ragutis -yhtidn toimitusjohtajana aloitti 13.4.2004 Vytautas
Meistas.

Investoinnit

Katsauskaudella Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 3,32
(2,74) miljoonaa euroa. Investoinneista 0,92 miljoonaa euroa
kohdistuu emoyhtid Olvi Oyj:hin Jja 2,40 miljoonaa euroca Baltian
tytaryhtidihin.



Henkildstod

Henkilostoméddrd oli katsauskaudella keskimddrin 966 (849), josta
Suomessa oli 308 (324), Virossa 329 (234), Latviassa 145 (110) ja
Liettuassa 184 (181) henkiloa. Viron luvut 1-3,2004 sisaltavat
mySs AS Osel Foods -yhtidn henkildstén.

Varsinainen yhtidkokous 14.4.2004

Olvi Oyj:n 14.4.2004 pidetty varsinainen yhtidkokous wvahvisti
vuoden 2003 tilinpddtdksen sekd myodnsi vastuuvapauden yhtidn
hallituksen jdsenille ja toimitusjohtajalle.

Yhtidkokous pddtti hallituksen esityksen mukaisesti jakaa seka
K- ettd A-sarjan osakkeille tilivuodelta 2003 osinkoa 0,70 euroa.
Maksettavaksi padtetty osinko on 70,0 % yhtidn osakekohtaisesta
tuloksesta. Osinkojen kokonaismd@ard on ldhes 3,5 miljoonaa euroa.

Osinko maksettiin 26.4.2004 osakkaalle, joka viimeistdédn
tasmaytyspaivana 19.4.2004 oli merkitty Suomen Arvopaperikeskus
Oy:n pitamaan osakasluetteloon.

Yhtiodkokouksen henkildvalinnat

Yhtidkokous valitsi nykyiset hallituksen jdsenet hallituksen
puheenjohtaja, kauppatieteiden maisteri, Heikki Hortlingin
Iisalmesta, johtaja ,oikeustieteiden kandidaatti, kauppatieteiden
maisteri Esa Lagerin Kauniaisista, osastopddllikkd, oikeustieteen
tohtori, kauppatieteiden maisteri Hannele Ranta-Lassilan
Helsingistd ja toimitusjohtaja, diplomi-insinddri, Lauri Ratian,
Helsingistd uudelleen sekd@ asianajaja, varatuomari, Heikki
Sinnemaan Iisalmesta uudeksi hallituksen jaseneksi.

Varsinaiseksi tilintarkastajaksi yhtidkokous wvalitsi KHT Pekka
Loikkasen Kuopiosta seka varatilintarkastajaksi KHT-yhteisd
PricewaterhouseCoopers Oy:n, vastuunalaisena tilintarkastajana KHT
Pekka Nikula, Helsingista.

Hallituksen jarjestdytyminen

Hallitus valitsi 14.4.2004 pitdmdssddn jarjestaytymiskokouksessa
puheenjohtajaksi Heikki Hortlingin ja wvarapuheenjohtajaksi Esa
Lagerin. Toimitusjohtaja Markku Ronkon jattadessa Olvi Oyj:n
toimitusjohtajan tehtdvat 30.4.2004 hallitus nimitti wvt.
toimitusjohtajaksi Heikki Hortlingin 1.5.2004 alkaen siihen saakka
kunnes uusi toimitusjohtaja aloittaa tehtadvidssaan. Heikki
Hortlingin toimiessa vt. toimitusjohtajana hallituksen
varapuheenjohtaja Esa Lager toimii hallituksen puheenjohtajana.



P&8tds omien osakkeiden hankkimisesta

Yhtidkokous pddtti hallituksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa
hallituksen yhden vuoden kuluessa yhtidkokouksesta lukien
paadttamdan yhtidn omien osakkeiden hankkimisesta
voitonjakokelpoisilla varoilla enintdan 245.000 A-osaketta.
Hallitus voi myO0s ehdottaa hankittujen osakkeiden mitatoimista
osakepdaomaa alentamalla.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen hankkimaan omia osakkeita
kdaytettdvédksi vastikkeena mahdollisissa tulevissa yrityskaupoissa,
investointien rahoittamiseksi tai mitatoitadviksi. Omien osakkeiden
hankkiminen toteutettaisiin hallituksen paatdksen mukaisesti
arvopapereiden julkisessa kaupankdynnissd@ Helsingin POrssissa
osakkeiden hankintahetken markkinahintaan. Osakkeiden
hankintahinta suoritetaan myyjille Helsingin POrssin ohjesadanndn
ja Suomen Arvopaperikeskuksen sddntdjen mukaan maddrdytyvassa
maksuajassa.

Koska hankittavien A-osakkeiden enimmédismddrd on alle 5 % yhtidn
koko osakemaarasta ja noin 1,1 % kaikista danistad, osakkeiden
hankinnalla ei ole merkittavda vaikutusta osakkeenomistuksen ja
danivallan jakautumiseen yhtiodssa.

Varsinaisessa yhtidkokouksessa 13.4.2000 tehtyd paatdsta hankkia
yhtidn omia A-osakkeita enintddn 110.000 kappaletta ei ole
toteutettu ja kyseinen paatds peruttiin.

Paatds omien A-osakkeiden luovuttamisesta

Yhtidkokous pdadtti hallituksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa
hallituksen yhden vuoden kuluessa yhtidkokouksesta lukien
paadttamdan yhtidlle mahdollisesti hankittujen omien A-osakkeiden
luovuttamisesta. Valtuutus kdsittdisi kaikkien hallitukselle
annettujen hankintavaltuutusten perusteella hankittujen osakkeiden
luovuttamisen.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattamaan siitd, kenelle ja missa
jarjestyksessd omia osakkeita luovutetaan. Hallitus voisi
luovuttaa omia osakkeita kdytettdvdksi vastikkeena mahdollisissa
tulevissa yrityskaupoissa ja investointien rahoittamiseksi.

Hallitus on oikeutettu pddttamddn omien osakkeidensa
luovutushinnasta ja luovutushinnan madrittelyperusteista.

Olvi Oyj:n osake ja optiot
Olvi Oyj:n rekisterdity osakepddoma oli 31.3.2004 9,9 miljoonaa

euroa. Osakepddoma jakaantuu 933 064 K-osakkeeseen ja 4 003 438
A—-osakkeeseen. Osakkeiden nimellisarvo on 2 euroa.



Olvi Oyj:n A-osake noteerataan Helsingin POrssin yllapitamalla
paddlistalla. Olvi Oyj:n osakkeiden vaihto oli tammi-maaliskuussa
kaikkiaan 269.401 kappaletta ja vaihdon arvo oli 3,73 miljoonaa
euroa. Vaihdon osuus A-osakkeiden kokonaismddrdstada oli 6,7
prosenttia. Osakkeiden keskikurssi oli 13,83 euroa, kurssin
ollessa alimmillaan tammikuussa 13,35 euroa ja ylimmilldan
tammikuussa 14,15 euroa.

Yhtidn hallussa ei ole omia osakkeita eika yhtidn hallitus ole
kayttdanyt myyntivaltuuksiaan.

Olvi Oyj:n vuonna 1999 henkildstdlle ja emoyhtidn hallitukselle
suunnattujen optio-oikeuksien vaihto oli tammi-maaliskuussa
kaikkiaan 15 150 kappaletta ja vaihdon arvo oli 0,17 miljoonaa
euroa. Optio-oikeuksien keskikurssi oli tammi-maaliskuussa 11,16
euroa, kurssin ollessa alimmillaan 10,31 euroca ja ylimmill&&an
12,00 euroa.

Omistusrakenne

Katsauskauden lopussa Olvi Oyj:n omistuksesta suomalaisilla
omistajilla oli noin 96,8 prosenttia ja ulkomaisilla omistajilla
3,2 prosenttia. Olvi Oyj:11d oli 8.4.2004 arvo-osuusjarjestelmdssa
4 448 osakkeenomistajaa.

Loppuvuoden nakymat

Toimialan kausiluonteisuudesta johtuen valtaosa tuloksesta syntyy
kesdsesongin aikana. Konsernin tuloskehitys on paljolti
riippuvainen kokonaismarkkinoiden volyymi- ja
hintatasokehityksestd. Maaliskuun alussa voimaan tullut
alkoholiveron alentuminen sekd kaupan aktiivinen oluella
kampanjointi ovat selkedsti lisd@nneet oluen kulutusta kotimaassa.
Viron tullessa EU-jasenmaaksi 1.5.2004 oluen matkustajatuonti
sieltd lisdantyy. Konsernin koko vuoden myyntimd&dran uskotaan
kasvavan ja liikevoiton paranevan.



Lisdtietoja:

vt. toimitusjohtaja Heikki Hortling
puh. 017 838 5500 tai 0500 273 058

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

OLVI 0OYJ
Hallitus

LIITTEET

- tuloslaskelma

- tase

- tunnusluvut

- rahoituslaskelma

JAKELU

Hex Oy

Keskeiset tiedotusvdlineet
http://www.olvi.fi




OLVI-KONSERNI

OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2004

OLVI-KONSERNI

1.1.-31.3.04

1000 EUR
TULOSLASKELMA
Liikevaihto 25652
Liiketoiminnan muut
tuotot 82

Liiketoiminnan kulut -22995
Poistot suunnitelman

mukaan -2858
Liiketulos -119
Rahoitustuotot ja

—kulut =579

Tulos ennen satun-—
naisia eria, varauksia

ja veroja -698
Satunnaiset tuotot 0
Satunnaiset kulut 0
Tulos ennen varauksia

ja veroja -698
Verot -240
Vahemmistdn osuus 122
Katsauskauden tulos -817

)

°

100

1.1.-31.3.03

1000 EUR %
21745 100
79 0,4
-18970 -87,2
-2990 -13,7
-136 -0,6
-452 -2,1
-588 -2,
0 0,0
0 0,0
-588 -2,
-191 -0,9
103 0,5
-676 -3,1

LIITE 1

114554

444
-95483

-11501
8014

-2062

1.1.-31.12.03
1000 EUR

%

100



OLVI-KONSERNTI

31.3.04
1000 EUR
TASE
Pysyvat vastaavat
yhteensa 81693
Vaihtuvat wvastaavat:
Vaihto-omaisuus 21746
Saamiset 25305
Rahat ja pankkisaamiset 2881
Oma padoma yhteensa 58791
Vadhemmistdosuus 363
Vieras padoma:
Laskennallinen verovelka 2059
Pitkdaikainen yhteensa 29468
Lyhytaikainen yhteensa 40944
Vieras pddoma yhteenséa 72471
Taseen loppusumma 131625
Bruttoinvestoinnit 3319

OLVI-KONSERNI

1.1.-31.3.04

*) Tulos/osake, EUR
*) Oma p&doma/osake, EUR

[

Omavaraisuusaste —%

-0,17
11,91

44,9

31.3.03
1000 EUR

78735

20846
18465

1571
56821
687

2606
25075
34428
62109

119617

2736

1.1.-31.3.03

-0,14
11,75
48,1

LIITE 2

31.12.03
1000 EUR

81021

19299
24346

3691
59764
496

2196
30988
34913
68096

128356

19700

1.1.-31.12.03

1,0
12,11
47,0

*) Tunnuslukujen vertailutiedot on muutettu vertailukelpoisiksi,

rahastoannista johtuen.



OLVI-KONSERNI
1.1.-31.3.04
Osakkeiden lukum&ara

— keskimddrin 4936502
- Jakson lopussa 4936502

OLVI OYJ:N HENKILOMAARA

Kokopédivéaiset 248
Osa—aikaiset 60
Yhteensa 308

AS A.LE.COQIN HENKILOMAARA
AS Tartu Olletehas

+ AS Osel Foods 329
A/S Cesu Alus 145
AB Ragutis 184
Yhteensa 658
OLVI-konserni yhteensa 966

VASTUUSITOUMUKSET 1000 euroa

31.3.04
Annetut pantit ja
vastuusitoumukset
Omasta puolesta:
Kiinnitykset maa—-alueisiin
ja rakennuksiin 1135
Leasingvastuut:
seuraava vuosi 1639
myohemmin maksettavat 1733
Leasingvastuut yhteensa 3372
Velat, joiden wvakuudeksi
annettu kiinnityksia:
Rahalaitoslainat 6182

JOHDANNAISSOPIMUKSET 1000 EUROA
31.3.2004

Nimellisarvo
Johdannaiset 16 182

Johdannaisten merkitys liiketoiminnalle on v&hdinen.

1.1.-31.3.03

4834104
4834104

270
54
324

234
110
181
525

849

31.3.03

1942

1516
2272
3788

11960

Kaypa arvo
16 099

LIITE 3

1.1.-31.12.03

4167619
4936502

275
66
341

256
125
181
562

877

31.12.03

1135

1705
1920
3625

9320

Tasearvo
0

Osa

johdannaissopimuksista padttyy wvuonna 2007 ja osa vuonna 2008.



LITTE 4

RAHOITUSLASKELMA 1000 euroa

1.1.-31.3.04 1.1.-31.3.03 1.1.-31.12.03

Liiketoiminnan rahavirta

ennen satunnaisia eria -672 -588 5952
Suunnitelman mukaiset

poistot ja muut oikaisut 3089 3442 13520
Kayttopddoman muutos -2175 -2295 -3390
Nettorahoituskulut ja

maksetut verot -975 -991 -4256
Liiketoiminnan rahavirta (A) =733 -432 11826
Investoinnit -3252 -2715 -12062
Kayttdomaisuuden myynnit 38 13 234
Investointien rahavirta (B) -3214 -2702 -11828

Lainapddoman muutos Jja

muut rahoituserat 3137 2278 2750
Maksetut osingot 0 -3021
Rahoituksen rahavirta (C) 3137 2278 -271

Rahavarojen lisdys (+)/

vdhennys (-) (A+B+C) -810 -856 -273
Rahavarat 1.1. 3691 2427 3964
Rahavarat 31.3 / 31.12 2881 1571 3691

Rahavarojen muutos -810 -856 =273



