OLVI 0OYJ PORSSITIEDOTE 07.08.2003 klo 09.00 1(4)
OLVI-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.- 30.6.2003 (6 KK)

Konsernin liikevaihto laski 1,2 % 53,60 (54,27) milj. euroon ja
liikevoitto oli 3,82 (3,92) milj. euroca. Emoyhti®d Olvi Oyj:n
liiketulos pysyi ennallaan. Viron tytdryhtid teki hyvén tuloksen,
sen sijaan Latvian ja Liettuan tytaryhtidt olivat tappiollisia.
Bruttoinvestoinnit olivat 5,90 (9,12) milj. euroa. Osakekohtainen
tulos oli 0,58 (0,53) euroa ja omavaraisuusaste 42,9 (41,4)%.

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli tammi-kesdkuussa 53,60 (54,27) miljoonaa
euroa, Jjosta emoyhtid Olvi Oyj:n osuus oli 64,5 (64,3) prosenttia.

Liikevaihto yrityksittdin (miljoonaa euroa)

1-6/2003 1-6/2002
Emoyhtid Olvi Oyj 34,56 35,15
Tytdryhtiot
AS Tartu Olletehas 12,52 13,01
A/S Cesu Alus 3,36 2,78
AB Ragutis 4,82 5,27
Eliminoinnit yhteensa -1, 66 - 1,94
Olvi-konserni 53,60 54,27

Konsernin liikevoitto oli 3,82 (3,92) miljoonaa euroa Jja
katsauskauden voitto 2,00 (1,82) miljoonaa euroa.

Liikevoiton jakautuminen (miljoonaa euroa)

1-6/2003 1-6/2002
Emoyhtid Olvi Oyj 2,68 2,71
Baltian tytaryhtiot 1,65 1,79
Eliminoinnit yhteensa -0,51 - 0,58
Olvi-konserni 3,82 3,92

Emoyhtid Olvi Oyj:n kokonaismyynti oli 47,5 miljoonaa litraa, mika
on 5,4 prosenttia edellisvuotta pienempi. Olvin kotimaan myynti
laski 7,4 prosenttia ollen 41,3 (44,5) miljoonaa litraa. Myynnin
laskuun vaikuttivat kolea ja sateinen touko-kesdkuun sdd sekad
yhtidn pidattdytyminen hintakilpailusta eri segmenteissda. Olvin
tammi-kesdkuun verovapaa myynti ja vienti oli 6,2 miljoonaa
litraa, jossa kasvua 10,4 prosenttia.

Olvi Oyj:n oluiden markkinaosuus kasvoi katsauskaudella 0,4
prosenttiyksikélla 12,8 prosenttiin. Olvin kivenndisvesien
markkinaosuus oli katsauskaudella 25,6 (25,5) prosenttia ja
siidereiden markkinaosuus 11,0 (11,9) prosenttia. Emoyhtid Olwvi
OyJj:n katsauskauden liikevoitto oli 2,68 (2,71) miljoonaa euroa.
Emoyhtidn tulosta rasittavat juomapakkausten romutuskulut 0, 98
miljoonaa euroa, Jjoka on 0,22 miljoonaa euroa edellisvuotta
suurempi .
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Viron tytdryhtid AS Tartu Olletehasin kokonaismyynti oli 28,0
(28,0) miljoonaa litraa. Yhtidn kotimaan myynti laski kolean ja
sateisen touko-kesdkuun myynnin johdosta 6,0 prosenttia. Yhtid oli
Viron suurin juomien myyjd. Yhtiodn oluiden markkinaosuus oli
katsauskaudella 36,5 (37,8)prosenttia. Viron olutmarkkinat
laskivat katsauskaudella noin 10,0 prosenttia. AS Tartu Olletehas
teki katsauskaudella hyvadn liiketuloksen, joka oli kuitenkin
hieman edellisvuotta pienempi.

Latviassa toimivan A/S Cesu Alus -yhtidn myynti oli tammi-
kesdkuussa 8,6 (5,6) miljoonaa litraa. Yhtidn oluiden
markkinaosuus oli katsauskaudella 10,9 (8,0) prosenttia. Yhtio oli
toiseksi suurin oluen myyja Latviassa. Yhtidn katsauskauden
liiketulos parani edellisvuodesta ollen kuitenkin tappiollinen.
Yhtion liiketulosta rasittavat myyntivolyymiin ndhden korkeat
uuden panimon investoinneista aiheutuneet poistot. Latviassa
oluiden kokonaismarkkinat kasvoivat katsauskaudella 11,0
prosenttia, mikd on seurausta kovasta hintakilpailusta.

Liettuassa toimivan AB Ragutis -yhtidn kotimaan myynti oli
katsauskaudella 10,6 (10,5) miljoonaa litraa. Edellisvuonna
toteutunutta vientid A/S Cesu Alusille Latviaan el tdnd vuonna
ollut lainkaan. Yhtion oluiden markkinaosuus oli katsauskaudella
8,9 (8,3) prosenttia. Liettuan olutmarkkinat laskivat
katsauskaudella 7,0 prosenttia. Oluen hintataso Liettuan
markkinoilla oli edelleen alhainen. Yhtidon liiketulos
katsauskaudella oli tappiollinen. Yhtidn liiketulosta rasittavat
myyntivolyymiin ndhden korkeat tuotantolaitteistojen
investoinneista aiheutuneet poistot. Yhtid oli neljadnneksi suurin
panimoyritys Liettuassa.

Investoinnit

Katsauskaudella Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 5, 90
(9,12) miljoonaa euroa. Investoinneista 1,83 miljoonaa euroa
kohdistuu emoyhti® Olvi Oyj:hin ja 4,07 miljoonaa euroca Baltian
tytaryhtidihin.

Henkilosto

Henkilostomédarad oli katsauskaudella keskimd@adrin 914 (872), josta
Suomessa oli 338 (342), Virossa 277 (234), Latviassa 118 (97) Jja
Liettuassa 181(199).

Olvi Oyj:n osake ja optiot

Olvi Oyj:n rekisterdity osakepddoma oli 30.6.2003 9,7 miljoonaa

euroa. Osakepddoma jakaantuu 933.064 K-osakkeeseen ja 3.901.040
A—-osakkeeseen. Osakkeiden nimellisarvo on 2 euroa.
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Olvi Oyj:n A-osake noteerataan Helsingin POrssin yllapitdmalla
paalistalla. Olvi Oyj:n osakkeiden vaihto oli tammi-kesdkuussa
kaikkiaan 428.832 kappaletta ja vaihdon arvo oli 4,60 miljoonaa
euroa. Vaihdon osuus A-osakkeiden kokonaismaarasta oli 11,0
prosenttia. Osakkeiden keskikurssi oli 10,73 euroa, kurssin
ollessa alimmillaan huhtikuussa 10,00 euroca ja ylimmill&&n
huhtikuussa 11,55 euroa.

Olvi Oyj:n 9.4.2003 varsinaisen yhtidkokouksen
rahastoantipaatoksen johdosta osakkeiden lukumaara
kaksinkertaistui. Rahastoannissa annettiin 466.532 uutta K-sarjan
osaketta ja 1.950.520 uutta A-sarjan osaketta. Osakepddoman
korotus, 4.834.104 euroca, on merkitty kaupparekisteriin 14.4.2003.
Osakekauppoja koskevat tiedot on muutettu uutta osakemdaraa
vastaavaksi vuoden 2003 alusta alkaen.

Yhtidn hallussa ei ole omia osakkeita eikd yhtidn hallitus ole
kdyttanyt myyntivaltuuksiaan.

Olvi Oyj:n 1999 henkildstdlle ja emoyhtidn hallitukselle
suunnattujen optio-oikeuksien vaihto oli tammi-kesdkuussa
kaikkiaan 16 641 kappaletta ja vaihdon arvo oli 0,08 miljoonaa
euroa. Optio-oikeuksien keskikurssi oli tammi-kesdkuussa 5,01
euroa, kurssin ollessa alimmillaan kesdkuussa 4,00 euroca ja
ylimmill&an toukokuussa 5,30 euroa.

Omistusrakenne

Katsauskauden lopussa Olvi Oyj:n omistuksesta suomalaisilla
omistajilla oli 97,4 prosenttia ja ulkomaisilla omistajilla 2,6
prosenttia. Olvi Oyj:118 oli 16.7.2003

arvo-osuusjarjestelmdssa 4.128 osakkeenomistajaa.

Loppuvuoden nakymat

Toimialan kausiluonteisuudesta johtuen valtaosa tuloksesta syntyy
kesdsesongin eli toisen ja kolmannen vuosineljadnneksen aikana.

Vuoden kolmannen neljdnneksen myynnin arvioidaan olevan toista
neljannestd suurempi heindkuun pitkédn hellejakson ansiosta.

Emoyhtidn loppuvuoden tulokseen vaikuttaa parantavasti Fizz-
siideriin liittyvan tuotemerkin poiston padttyminen elokuussa
2003. Toisaalta loppuvuoden tulosta rasittaa samaa suuruusluokkaa
oleva Jjuomapakkausten romutuskulujen kasvu emoyhtidssa.

Koko vuoden tuloksen arvioidaan olevan konsernissa samalla tasolla
kuin vuonna 2002.



Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

OLVI OYJ
Hallitus

Markku Ronkko
toimitusjohtaja

puh. 017 - 8385200

LIITTEET

- tuloslaskelma
- tase

- tunnusluvut

JAKELU

Hex Oy

Keskeiset tiedotusvadlineet
http://www.olvi.fi




OLVI-KONSERNI

OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-KESAKUU 2003

OLVI-KONSERNTI

Toteutunut
1.1.-30.6.03

1000 EUR %
TULOSLASKELMA
Liikevaihto 53598 100
Liiketoiminnan muut
tuotot Y 0,3
Liiketoiminnan kulut -43947 -82,0
Poistot suunnitelman
mukaan -5990 -11,2
Liikevoitto 3825 7,1
Rahoitustuotot ja
-kulut -930 -1,7
Voitto ennen satun-
naisia eria, varauksia
ja veroja 2895 5,4
Satunnaiset tuotot 0 0,0
Satunnaiset kulut 0 0,0
Voitto ennen varauksia
ja veroja 2895 5,4
Verot -1044 -1,9
Vdhemmistdn osuus 149 0,3
Katsauskauden voitto 2000 3,7
OLVI-KONSERNI Toteutunut
30.6.03
1000 EUR
TASE
Pysyvat vastaavat
vhteensa 78039
Vaihtuvat vastaavat:
Vaihto-omaisuus 22161
Saamiset 31642
Rahat ja pankkisaamiset 1589
Oma paadoma yhteensa 56640
Vdhemmistdosuus 641
Vieras padoma:
Laskennallinen verovelka 2397
Pitkdaikainen yhteensa 25232
Lyhytaikainen yhteensa 48521
Vieras paaoma yhteensa 76150
Taseen loppusumma 133431
Bruttoinvestoinnit 5898

Edell.
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1.1.-30.6.02
1000 EUR %
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82826

24098
28940
1155

55745
1017

2987
31780
45490
80257

137019

9120

LITTE 1

Edell. wvuosi
1.1.-31.12.02
1000 EUR %

110184 100

359 0,3
-91102 -82,7

-11798 -10,7
7643 6,9
-1635 -1,5
6008 5,5

0 0,0

0 0,0

6008 5,5
-2357 -2,1
306 0,3
3957 3,6

Edell.vuosi
31.12.02
1000 EUR

78437

19288
19273
2427

57179
791

2860
27545
31050
61455

119425

16284



RAHOITUSLASKELMA 1000 euroa

1.1.-30.6.03

Liiketoiminnan rahavirta

ennen satunnaisia erié 2895
Suunnitelman mukaiset

poistot ja muut oikaisut 6919
Kayttopadoman muutos -9664
Nettorahoituskulut ja

maksetut wverot -2071
Liiketoiminnan rahavirta(A) -1921
Investoinnit -5680
Kayttdomaisuuden myynnit 63
Investointien rahavirta (B) -5617
Lainapddoman muutos Jja

muut rahoituserat 9722
Maksetut osingot -3021
Rahoituksen rahavirta (C) 6701
Rahavarojen lisdys (+)/

vahennys (-) (A+B+C) -837
Rahavarat 1.1. 2427
Rahavarat 30.6 / 31.12 1590
Rahavarojen muutos -837
OLVI-KONSERNI Toteutunut

1.1.-30.6.03

*)Tulos/osake, EUR 0,58
Optiolainan laimennus-—
vaikutuksella oikaistu
*)tulos/osake, EUR 0,57
*)Oma paaoma/osake, EUR 16,44
Omavaraisuusaste -% 42,9

1.1.-30.6.02

2922

6851
-6746

-2239
788

-8923
18
-8905

8796
-2175
6621

-1496
2650
1154

-1496

Edell.vuosi
1.1.-30.6.02

0,53

0,52
16,18
41,4

LIITE 2

1.1.-31.12.02

6008

13446
1057

-3882
16629

-12653
1055
-11599

-3138
-2175
-5313

-283
2709
2427
-283

Edell.vuosi

1.1.-31.12.02

1,15

1,13
16,60
48,5

*) Tunnuslukujen vertailutiedot on muutettu vertailukelpoisiksi,

rahastoannista johtuen.



LIITE 3

Toteutunut Edell.vuosi Edell.vuosi
1.1.-30.6.03 1.1.-30.6.02 1.1.-31.12.02
Osakkeiden lukumaara
- keskimddrin 3445301 2417052 2417052
- Jakson lopussa 4834104 2417052 2417052
- optiolainan laimennus-—
vaikutuksella oikaistu
osakkeiden keskim&a-
rdainen lukumddra 3511164 2448585 2447256

OLVI OYJ:N HENKILOMAARA

Kokopaivaiset 279 297 302
Osa—aikaiset 59 45 48
Yhteensa 338 342 350

AS A.LE.COQIN HENKILOMAARA
AS Tartu Olletehas

+ AS Saare Olu 277 234 239
A/S Cesu Alus 118 97 107
AB Ragutis 181 199 181
Yhteensa 576 530 527
OLVI-konserni yhteensa 914 872 877

VASTUUSITOUMUKSET 1000 euroa

30.6.03 30.6.02 31.12.02
Annetut pantit ja
vastuusitoumukset
Omasta puolesta:
Kiinnitykset maa-alueisiin
ja rakennuksiin 1942 2151 1942
Leasingvastuut:
seuraava vuosi 1259 1240 1358
myohemmin maksettavat 2539 2137 2003
Leasingvastuut yhteensa 3798 3377 3361
Velat, joiden wvakuudeksi
annettu kiinnityksia:
Rahalaitoslainat 6923 9031 11007

JOHDANNAISSOPIMUKSET 1000 EUROA
30.6.2003 Nimellisarvo Kaypa arvo Tasearvo

Johdannaiset 17727 17606 0

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.



