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Metson osavuosikatsaus 1.1. — 31.3.2012

Vahvasta tilauskertymasta
myodnteinen alku vuodelle

Sulkeissa esitetyt luvut viittaavat vertailukauteen eli samaan
ajanjaksoon edellisena vuonna, ellei muuta mainita.

Keskeista vuoden 2012 ensimmaisella
neljanneksella

» Vakaata kehitysta kaikilla strategisilla painopistealueil-
lamme; palveluliiketoiminnassa, kehittyvilla markkinoilla
seka kaivosliiketoiminnassa.

« Uusia tilauksia saatiin tammi-maaliskuussa 1 920 miljoonan
euron arvosta, mika oli 4 prosenttia enemman kuin vertai-
lukautena (1 847 milj. e). Palveluliiketoiminnan saadut tila-
ukset kasvoivat 4 prosenttia ja olivat 881 miljoonaa euroa eli
48 prosenttia kaikista tilauksista (848 milj. e ja 48 %).

« Liikevaihto kasvoi 22 prosenttia vertailukaudesta ja oli 1 755
miljoonaa euroa (1 444 milj. e). Palveluliiketoiminnan lii-
kevaihto kasvoi 13 prosenttia ja oli 721 miljoonaa euroa eli
43 prosenttia konsernin liikevaihdosta (640 milj. e ja 46 %).

« EBITA (tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien
hyddykkeiden poistoja) ennen kertaluonteisia eria kasvoi
14 prosenttia ja oli 140,4 miljoonaa euroa eli 8,0 prosenttia
liikevaihdosta (123,6 milj. e ja 8,6 %).

» Osakekohtainen tulos oli 0,56 euroa (0,49 e).

« Vapaa kassavirta oli 116 miljoonaa euroa (68 milj. e).

Metson avainluvut

Metson toimitusjohtaja Matti Kahkonen
kommentoi vuoden ensimmadista neljannesta:

"Kysynta jatkui useimmissa asiakasteollisuuksissamme hyvana
vuoden ensimmadiselld neljannekselld ja johti vahvaan 1,9
miljardin euron tilauskertymaan. Kaikki strategiset painopis-
tealueemme eli palveluliiketoiminta, kehittyvat markkinat
seka kaivosliiketoiminta kehittyivat myonteisesti. Liikevaih-
don orgaaninen kasvu jatkui vahvana ja oli yli 20 prosent-
tia viime vuoden ensimmaiseen neljannekseen verrattuna.
Tuloksemme (EBITA ennen kertaluonteisia erid) kasvoi 140
miljoonaan euroon. Tdma huolimatta Automaatio-segmen-
tin valiaikaisesti heikommasta kannattavuudesta tammi- ja
helmikuussa. Arvioimme paperi- ja kartonkikoneiden mark-
kinoiden jatkuvan heikkona Kiinan hiljaisesta kysynndsta
johtuen, kun taas muiden liiketoimintojemme kysynta jatkuu
parempana ensimmaisen neljdnneksen tasolla. Vahvistuneen
tilauskantamme ansiosta uskomme saavuttavamme vuoden
2012 ohjeistuksemme.”

Milj. e Q1/2012 Q1/2011 Muutos % 2011
Liikevaihto 1755 1444 22 6 646
Palveluliiketoiminnan liikkevaihto 721 640 13 2871
9% liikevaihdosta ” 43 46 45
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien hyodykkeiden
poistoja (EBITA) seka kertaluonteisia erid 140,4 123,6 14 6285
% litkevaihdosta 8,0 8,6 9,5
Liikevoitto 128,2 1129 14 5718
% litkevaihdosta 7,3 78 8,6
Tulos/osake, euroa 0,56 0,49 14 2,38
Saadut tilaukset 1920 1847 4 7961
Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 881 848 4 3100
% saaduista tilauksista ” 48 48 40
Tilauskanta kauden lopussa 5407 4300 26 5310
Vapaa kassavirta 116 68 71 375
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, vuositasolla, % 17,8 15,2 18,4
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 36,3 35,0 39,8
Nettovelkaantuneisuusaste kauden lopussa, % 7,6 13,8 12,2

7 Laskettu ulkoisesta liikevaihdosta / saaduista tilauksista ilman Valmet Automotivea, jolla ei ole palveluliiketoimintaa.
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Toimintaymparistomme ja kysynta
Toimintaympadristdssamme tai markkina-aktiviteetissa ei
tapahtunut merkittdvia muutoksia vuoden ensimmaisella
neljannekselld. Yhdysvaltojen talouden epavarmuus vaheni
ja kysynta piristyi hieman. Euroopassa talouden epdvakaus
jatkui. Kehittyvien markkinoiden aktiivisuus pysyi hyvalla
tasolla. Raaka-aineiden hintojen nousu tasaantui, mutta
palkkatason nousu kehittyvilla markkinoilla jatkui. Asiakaste-
ollisuuksiemme hyvat kapasiteetin kdyttoasteet pitivat palve-
luliiketoimintamme kysynndn hyvana.

Metallien hinnat laskivat, mutta pysyivat edelleen korkeina
pitden kaivoslaitteiden ja projektien tarjouspyyntdjen maaran
hyvand. Kaivosten korkeiden kdyttdasteiden ja laajan asenne-
tun laitekantamme johdosta kaivoslaitteisiin liittyvien palve-
luiden kysynta parani ja oli erinomaista.

Aasian jaTyynenmeren alueella seka Brasilian markkinoilla
talouden kasvu jatkui ja infrastruktuurihankkeet tukivat maa-
rakennuslaitteiden kysyntda. Maarakennusteollisuudessa
murskeentuotantoon liittyvien laitteiden kysyntd Euroopassa
ja Pohjois-Amerikassa pysyi edelleen melko alhaisella tasolla.
Maarakennusteollisuuden palveluliiketoiminnan kysynta jat-
kui tyydyttavana.

Prosessiautomaatiojarjestelmien ja virtauksensaatotuot-
teiden kysynta oli hyvada niin paperi- ja selluteollisuudessa
kuin my0s energia-, 6ljy- ja kaasuteollisuudessa vuoden 2012
ensimmaiselld neljannekselld. Automaatiotuotteiden palve-
luliiketoiminnan kysyntad jatkui hyvana.

Sellutehdasmarkkina jatkui tyydyttavana. Laiteuudistus-
ten ja palveluiden kysynta pysyi hyvdna sellun hinnan tasaan-
tumisesta ja asiakkaidemme hyvista kapasiteetin kdyttoas-
teista johtuen.

Paperilinjojen kysynta hiljeni ja oli heikkoa. Kiinan paperi-
konemarkkinoilla rahoituksen saatavuus alkoi helpottua, mika
ei kuitenkaan vield ndakynyt asiakkaidemme aktiviteetissa.
Vakaat paperiteollisuuden kapasiteetin kdyttasteet pitivat
palveluliiketoiminnan kysynnan hyvana.

Saadut tilaukset segmenteittain

Uusiutuvia energialdhteitd kdyttavien voimalaitosten
kysynta jatkui tyydyttavana. Vanhojen energialdhteiden kor-
vaamiselle ja uuden kapasiteetin rakentamiselle on olemassa
jatkuva tarve. Palveluliiketoiminnan kysynta voimantuotanto-
teollisuudessa oli hyvaa.

Saadut tilaukset ja tilauskanta

Saimme tammi-maaliskuussa uusia tilauksia 1 920 miljoonan
euron arvosta eli 4 prosenttia vertailukautta enemman (1 847
milj. e). Vertailukelpoisilla valuuttakursseilla kasvu oli 3 pro-
senttia. Uusien tilausten maara kasvoi kaikissa segmenteissa,
erityisesti Kaivos ja maarakennuksessa. Kehittyvien markki-
noiden osuus uusista tilauksista oli 45 prosenttia (41 %). Pal-
veluliiketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat 4 prosenttia ja
olivat 48 prosenttia kaikista tilauksista (48 %). Vertailukelpoi-
silla valuuttakursseilla kasvu oli 2 prosenttia. Kehittyvien mark-
kinoiden osuus palveluliiketoiminnan saaduista tilauksista oli
41 prosenttia (45 %).

Tilausten saanti kasvoi Pohjoismaista, Itd-Euroopasta seka
Eteld-Amerikasta, kolmen suurimman maan ollessa Yhdys-
vallat, Ruotsi ja Brasilia. Ndiden maiden yhteenlaskettu osuus
kaikista saaduista tilauksista oli 36 prosenttia. Kaikki nelja
BRIC-maata (Brasilia, Vendjd, Intia ja Kiina) olivat 10 suurimman
maan joukossa saaduilla tilauksilla mitaten ja niiden osuus
kaikista saaduista tilauksista oli 22 prosenttia (21 %).

Tilauskantamme oli ensimmaisen neljanneksen lopussa
5 407 miljoonaa euroa, eli 2 prosenttia vuoden 2011 lopun
tilauskantaa vahvempi (5 310 milj. e). Noin 3,4 miljardia euroa
tilauskantaamme sisaltyvista toimituksista arvioidaan ajoittu-
van vuodelle 2012 ja niista noin 30 prosenttia on palveluliike-
toiminnan tilauksia. Maaliskuun lopun tilauskantaan sisaltyi
Fibrian 350 miljoonan euron sellutehdasprojekti Brasiliassa,
jonka ajoitukseen liittyy epavarmuutta.

Milj. e Q1/2012 Q1/2011 Muutos % 2011
Kaivos ja maarakennus 9219 841 9 3464
Palveluliiketoiminta 454 389 17 1497
Laitteet, tuotteet ja projektit 463 448 3 1958
Metson sisdiset tilaukset 2 4 9
Automaatio 224 220 2 822
Palveluliiketoiminta 104 106 2 352
Laitteet, tuotteet ja projektit 103 101 2 407
Metson sisdiset tilaukset 17 13 63
Massa, paperi ja voimantuotanto 677 666 2 3225
Palveluliiketoiminta 300 327 -8 1145
Laitteet, tuotteet ja projektit 375 335 12 2069
Metson sisdiset tilaukset 2 4 11
Kierratys 46 75 -39 253
Valmet Automotive 77 68 13 281
Segmenttien valiset tilaukset -23 -23 -84
Metso yhteensa 1920 1847 4 7961
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Saadut tilaukset markkina-alueittain

Milj. e Q1/2012 Q1/2011 Muutos % 2011
Kehittyvat markkinat 869 766 13 4084
Kehittyneet markkinat 1051 1081 -3 3877
Metso yhteensa 1920 1847 4 7961
Liikevaihto

Tammi-maaliskuun liikevaihtomme oli 1 755 miljoonaa euroa,
mika oli 22 prosenttia vertailukautta enemman (1 444 milj. e).
Kasvu oli orgaanista ja tuli kaikista segmenteista. Vertailukel-
poisilla valuuttakursseilla kasvu oli 20 prosenttia. Palveluliike-
toiminnan liikevaihto kasvoi 13 prosenttia vertailukaudesta ja
sen osuus liikevaihdosta oli 43 prosenttia (46 %). Palveluliike-
toiminnan kasvu tuli kaikista segmenteista.

Liikevaihto segmenteittdin

Liikevaihdolla mitattuna suurimmat maat olivat Yhdysval-
lat, Brasilia ja Kiina, joiden yhteenlaskettu osuus kokonaislii-
kevaihdostamme oli 37 prosenttia. Kehittyvien markkinoiden
osuus liikevaihdostamme oli 50 prosenttia (48 %).

Milj. e Q1/2012 Q1/2011 Muutos % 2011
Kaivos ja maarakennus 747 560 33 2760
Palveluliiketoiminta 361 305 18 1378
Laitteet, tuotteet ja projektit 383 252 52 1371
Metson sisdinen laskutus 3 3 11
Automaatio 182 165 10 770
Palveluliiketoiminta 83 75 1 345
Laitteet, tuotteet ja projektit 91 78 17 368
Metson sisdinen laskutus 8 12 57
Massa, paperi ja voimantuotanto 721 635 14 2703
Palveluliiketoiminta 250 236 6 1048
Laitteet, tuotteet ja projektit 470 397 18 1644
Metson sisdinen laskutus 1 2 11
Kierratys 41 33 24 212
Valmet Automotive 77 68 13 281
Segmenttien valinen laskutus -13 -17 -80
Metso yhteensa 1755 1444 22 6 646
Liikevaihto markkina-alueittain
Milj. e Q1/2012 Q1/2011 Muutos % 2011
Kehittyvat markkinat 878 694 27 3247
Kehittyneet markkinat 877 750 17 3399
Metso yhteensa 1755 1444 22 6 646

Taloudellinen kehitys

Tammi-maaliskuun tulos ennen rahoituserig, veroja ja aineet-
tomien hyodykkeiden poistoja (EBITA) seka kertaluonteisia
erid oli 140,4 miljoonaa euroa eli 8,0 prosenttia liikevaihdosta
(123,6 milj. e ja 8,6 %). Tuloksen kasvu tuli [dhinna Kaivos ja
maarakennus —segmentistd, Automaatio-segmentin tulos
laski ja Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin tulos oli
vertailukauden tasolla. Kannattavuutemme (EBITA-% ennen
kertaluonteisia erid) parani Kaivos ja maarakennuksessa,
mutta heikkeni Automaatiossa seka hieman myds Massa,
paperi ja voimantuotannossa.

Metson liikevoitto (EBIT) vuoden ensimmdiselld neljannek-
selld oli 128,2 miljoonaa euroa eli 7,3 prosenttia liikevaihdosta
(12,9 milj. e ja 7,8 %). Neljannekselld ei ollut kertaluonteisia
eria (1,8 milj. e positiivinen vaikutus). Konsernihallinnon tulos
(EBITA ennen kertaluonteisia erid) sisalsi valuuttasuojauksiin
ja muiden riskien hallintaan liittyvia eria, joiden tulosta hei-
kentdva vaikutus katsauskaudella oli 3,4 miljoonaa euroa (1,8
milj. e negatiivinen).

Tammi-maaliskuussa nettorahoituskulumme olivat 3 mil-
joonaa euroa (6 milj. e). Tasta 13 miljoonaa euroa oli korkoku-
luja (15 milj. e), 9 miljoonaa euroa korkotuottoja (6 milj. ), 3
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miljoonaa euroa valuuttakurssivoittoja (4 milj. e voittoja) ja 2
miljoonaa euroa muita nettorahoituskuluja (2 milj. e).

Tulos ennen veroja oli 125 miljoonaa euroa (107 milj. e), ja
vuonna 2012 arvioimme veroasteen olevan noin 30 prosenttia
(29 %).

Osakkeenomistajille kuuluva tulos tammi-maaliskuulta
oli 84 miljoonaa euroa (73 milj. e) eli 0,56 euroa osakkeelta
(0,49 €).

Sitoutuneen padaoman tuotto (ROCE) ennen veroja oli
tammi-maaliskuussa 17,8 prosenttia (15,2 %) ja oman padoman
tuotto (ROE) oli 17,3 prosenttia (15,4 %).

Kassavirta ja rahoitus

Liiketoiminnan rahavirta tammi-maaliskuussa oli 136 miljoo-
naa euroa (84 milj. e). Liikevaihdon kasvun myota kayttopaa-
omaa sitoutui vaihto-omaisuuteen, mutta kasvua tasoittivat
viime vuoden viimeisen neljanneksen korkean laskutuksen
jalkeen pienentyneet myyntisaamiset. Nettokdyttopadoma
pysyi vuoden 2011 lopun tasolla kaikissa segmenteissa.

Vapaa kassavirta oli tammi-maaliskuussa 116 miljoonaa
euroa (68 milj. e).

Korolliset nettovelkamme olivat maaliskuun lopussa 148
miljoonaa euroa (259 mil;j. e).

Likviditeettimme on edelleen vahva. Rahavaramme olivat
maaliskuun lopussa yhteensa 846 miljoonaa euroa. Tasta 116
miljoonaa euroa on sijoitettu rahoitusinstrumentteihin, joiden
alkuperdinen maturiteetti oli yli kolme kuukautta. Loput 730
miljoonaa euroa on kirjattu rahoihin ja pankkisaamisiin. Lisaksi
kaytettavissamme on vuoteen 2015 ulottuva syndikoitu 500 mil-
joonan euron valmiusluottosopimus. Valmiusluotto on tarkoi-
tettu ensisijaisesti tukemaan lyhytaikaista varainhankintaamme.

Nettovelkaantuneisuusasteemme oli maaliskuun lopussa
7,6 prosenttia (13,8 %) ja omavaraisuusasteemme oli 36,3 pro-
senttia (35,0 %). Huhtikuussa varsinaisen yhtiokokouksen jal-
keen maksoimme vuodelta 2011 osinkoja 254 miljoonaa euroa.
Osingonmaksu nosti nettovelkaantuneisuusasteen noin 20
prosenttiin.

Investoinnit

Tammi-maaliskuun bruttoinvestointimme ilman yritysos-
toja olivat 30 miljoonaa euroa (31 milj. e). Ylldpitoinvestoin-
tien osuus oli 77 prosenttia eli 23 miljoonaa euroa (68 % ja 21
milj. e). Arvioimme vuoden 2012 investointien pysyvan vuo-
den 2011 tasolla (166 milj. e).

Henkilosto alueittain
% konsernin

Massachusettsissa, Yhdysvalloissa, laajennamme venttii-
lituotantolaitostamme noin 4 miljoonalla eurolla. Perussa,
Chilessa ja Ruotsissa investoimme uusiin huoltoyksikdihin
kaivos- ja maarakennusteollisuuden tarpeisiin. Rajasthanissa
on valmistumassa tahdn mennessa suurimman yksittdisen
teollisen investointimme Intiassa, Metso Parkin, toinen raken-
nusvaihe. Automaatio-segmentissa on kdynnissd investointi
globaaliin toiminnanohjausjarjestelmaan (ERP). Araucariassa
Brasiliassa otettiin kdytt6dn uudet sellu- ja voimantuotanto-
teollisuutta palvelevat toimitilat.

Tutkimus- ja tuotekehityskulut olivat tammi-maaliskuussa
31 miljoonaa euroa eli 1,8 prosenttia konsernin liikevaihdosta
(30 milj. e ja 2,1 %).

Yritysostot ja -myynnit sekd osakkuusyhtiot

Maaliskuussa sovimme eteldkorealaisen venttiiliteknologia-
yhti6 Valstone Control Inc:n yritysostosta. Yritysosto laajentaa
Metson venttiili- ja palvelutarjontaa 6ljy- ja kaasuteollisuus-
seka voimalaitosasiakkaille. Teknologiaa kaytetaan erittain
vaativissa prosesseissa, joissa venttiilit ovat ddrimmaisten pai-
neiden ja lampdtilojen kohteena. Kauppa toteuttaa Metson
strategiaa kehittaa venttiililiketoimintaansa maailmanlaajui-
sesti ja vahvistaa markkina-asemaamme Aasian kasvumark-
kinoilla. Valstonen vuotuinen liikevaihto on alle 10 miljoonaa
euroa. Yritys yhdistelladan Metson tilinpdaatokseen vuoden
toisella neljanneksella.

Oikeudenkaynnit ja vaateet

Helmikuussa saimme valimiesoikeudelta mydnteisen paatok-
sen, johon liittyy 10 miljoonan euron korvaus seka korkoja
noin 2 miljoonaa euroa. Valimiesmenettely koski merkittavaa
projektitoimitusta Turkissa. Valimiesoikeus hylkdsi olennai-
silta osin Metsoon kohdistuneet vaatimukset ja sen paatos
on lopullinen. Metso kirjaa korvaukset ja korot tilinpaatok-
seensa suorituksen saatuaan.

Henkilosto

Palveluksessamme oli maaliskuun lopussa 30 679 henkil6a,
mika oli 355 henkil6d enemman kuin vuoden 2011 lopussa
(30 324 henkilod). Henkilostomadramme kasvoi kaikissa seg-
menteissa, erityisesti Kaivos ja maarakennuksessa. Kehitty-
villa markkinoilla tydskentelevan henkiléstémme osuus oli 34
prosenttia (34 %). Tammi-maaliskuussa palveluksessamme oli
keskimaarin 30 502 henkil6a.

% konsernin

31.3.2012  henkilostosta 31.3.2011 henkilstosta Muutos % 31.12.2011
Suomi 9253 30 8782 30 5 9222
Muut Pohjoismaat 2977 10 2846 10 5 2935
Muu Eurooppa 4499 15 4258 15 6 4434
Pohjois-Amerikka 3886 13 3541 12 10 3845
Eteld- ja Véli-Amerikka 3241 10 3152 11 3 3164
Aasia ja Tyynenmeren alue 5408 18 4865 17 1 5309
Afrikka ja Lahi-ita 1415 4 1422 5 0 1415
Yhteensa 30679 100 28 866 100 6 30324
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Raportointisegmentit

Kaivos ja maarakennus

Milj. e Q1/2012 Q1/2011 Muutos % 2011
Liikevaihto 747 560 33 2760
Palveluliiketoiminnan liikevaihto 361 305 18 1378
% liikevaihdosta 48 55 50
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien hyodykkeiden
poistoja (EBITA) seka kertaluonteisia eria 83,2 56,7 47 322,1
% liikevaihdosta 11,1 10,1 1,7
Liikevoitto 81,2 54,3 50 3131
% likevaihdosta 10,9 97 113
Sitoutuneen operatiivisen padoman tuotto (ROCE), vuositasolla, % 27,5 19,8 274
Saadut tilaukset 919 841 9 3464
Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 454 389 17 1497
% saaduista tilauksista 50 46 43
Tilauskanta kauden lopussa 2156 1562 38 2027
Henkilostd kauden lopussa 10929 10 387 5 10771

Kaivos ja maarakennus -segmentin liikevaihto kasvoi tammi-
maaliskuun aikana 33 prosenttia vertailukaudesta ja oli 747
miljoonaa euroa. Kaivosteollisuusasiakkailta saatu liikevaihto
kasvoi 40 prosenttia ja maarakennusasiakkailta 19 prosenttia.
Palveluliiketoiminnan liikevaihto kasvoi 18 prosenttia, ja sen
osuus segmentin liikkevaihdosta oli 48 prosenttia. Palveluliike-
toiminnan kasvu tuli lahinna kaivosteollisuuden asiakkailta.

Kaivos ja maarakennuksen EBITA ennen kertaluonteisia eria
oli 83,2 miljoonaa euroa eli 11,1 prosenttia liikevaihdosta. Myon-
teinen tuloskehitys johtui lahinnd kasvaneista toimitusmaarista
Mineraalien kasittelyjarjestelmat- ja Palvelut-liilketoiminnoissa.

Tammi-maaliskuun liikevoitto (EBIT) oli 81,2 miljoonaa
euroa eli 10,9 prosenttia liikevaihdosta.

Kaivos ja maarakennuksen saadut tilaukset kasvoivat 9
prosenttia vertailukaudesta ja olivat 919 miljoonaa euroa.
Saatujen tilausten kasvu tuli laajasti kehittyvilta markkinoilta.
Kehittyvien markkinoiden osuus oli 62 prosenttia segmentin

saaduista tilauksista. Kaivosasiakkailta saadut tilaukset kasvoi-
vat 20 prosenttia ja maarakennusasiakkailta saadut tilaukset
laskivat 14 prosenttia vertailukaudesta. Kauden aikana saatui-
hin merkittaviin tilauksiin lukeutui massatavarankasittelylait-
teistoa Hamersley Ironille Australiaan ja murskainteknologiaa
MMX -kaivosyhtidlle Brasiliaan. Kauden aikana solmittuihin
palveluliiketoiminnan sopimuksiin lukeutui monivuotinen
palvelusopimus Northland Resources -yhtion kanssa Kaunis-
vaaran rautamalmiprojektiin Ruotsiin. Palveluliiketoiminnan
saadut tilaukset kasvoivat 17 prosenttia ja niiden osuus seg-
mentin saaduista tilauksista oli 50 prosenttia. Kasvu tulilahinna
kaivosteollisuuden asiakkailta.

Tilauskanta vahvistui ensimmadiselld neljanneksellda 6
prosenttia ja oli maaliskuun lopussa 2 156 miljoonaa euroa
(vuoden 2011 lopussa 2 027 milj. ). Noin 70 prosenttia tilaus-
kantaamme sisdltyvista toimituksista arvioidaan ajoittuvan
vuodelle 2012.
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Automaatio

Milj. e Q1/2012 Q1/2011 Muutos % 2011
Liikevaihto 182 165 10 770
Palveluliiketoiminnan liikkevaihto 83 75 11 345
% liikevaihdosta 48 49 48
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien hyodykkeiden
poistoja (EBITA) seka kertaluonteisia erid 11,7 224 -48 103,9
% liikevaihdosta 6,4 13,6 13,5
Liikevoitto 10,6 214 -50 99,7
% lilkevaihdosta 58 13,0 12,9
Sitoutuneen operatiivisen padoman tuotto (ROCE), vuositasolla, % 15,5 37,0 39,0
Saadut tilaukset 224 220 2 822
Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 104 106 -2 352
% saaduista tilauksista 50 51 46
Tilauskanta kauden lopussa 399 354 13 364
Henkil6sto kauden lopussa 3995 3632 10 3892

Automaatio-segmentin lilkevaihto kasvoi vuoden ensimmai-
selld neljanneksellad 10 prosenttia vertailukaudesta ja oli 182
miljoonaa euroa. Virtauksensdatoratkaisut-liilketoiminnan
liilkevaihto kasvoi 23 prosenttia ja Prosessiautomaatiojarjes-
telmat-liiketoiminnan laski 13 prosenttia vertailukaudesta.
Palveluliiketoiminnan liikevaihto kasvoi 11 prosenttia, ja sen
osuus segmentin liikevaihdosta oli 48 prosenttia.

Automaation tulos (EBITA ennen kertaluonteisia erid) oli
11,7 miljoonaa euroa eli 6,4 prosenttia liikevaihdosta. Tulok-
sen heikentyminen tammi- ja helmikuussa johtui Prosessi-
automaatiojarjestelmat-lifketoiminnan korkeista myynnin ja
hallinnon yleiskustannuksista seka epdsuotuisasta projekti-
jakaumasta. Heikentyminen oli véliaikaista. Tehtyjen korjaa-
vien toimenpiteiden ansiosta kannattavuus on parantunut
maaliskuusta lahtien.

Tammi-maaliskuun liikevoitto (EBIT) heikkeni 50 prosenttia
ja oli 10,6 miljoonaa euroa eli 5,8 prosenttia liikkevaihdosta.

Segmentin saadut tilaukset olivat hyvalld tasolla ja kasvoi-
vat 2 prosenttia vertailukaudesta. Uusia tilauksia saatiin 224
miljoonan euron arvosta ja kasvu tuli Virtauksensaatojarjestel-
mat-liiketoiminnasta ja lahinna Eteld-Amerikasta. Segmentin
kauden aikana saamiin tilauksiin kuuluivat laaja automaatio-
jarjestelmapaketti Kipas Kagitin pakkauskartonkikoneprojek-
tiin Turkkiin ja automaatioteknologiaa kahteen merkittavaan
infrastruktuurirakennusprojektiin Eteld-Amerikassa. Palvelulii-
ketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat 2 prosenttia ja niiden
osuus segmentin kaikista saaduista tilauksista oli 50 prosenttia.

Maaliskuun lopun tilauskanta, 399 miljoonaa euroa, oli
vahva kaikissa liiketoiminnoissa, ja 10 prosenttia suurempi
kuin vuoden 2011 lopussa (vuoden 2011 lopussa 364 milj. e).
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Massa, paperi ja voimantuotanto

Milj. e Q1/2012 Q1/2011 Muutos % 2011
Liikevaihto 721 635 14 2703
Palveluliiketoiminnan liikkevaihto 250 236 6 1048
% liikevaihdosta 35 37 39
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien hyodykkeiden
poistoja (EBITA) seka kertaluonteisia erid 54,9 5473 1 21838
% litkevaihdosta 7,6 8,6 8,1
Liikevoitto 47,7 48,8 -2 189,2
% litkevaihdosta 6,6 7,7 7,0
Sitoutuneen operatiivisen padoman tuotto (ROCE), vuositasolla, % 29,2 25,0 27.2
Saadut tilaukset 677 666 2 3225
Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 300 327 -8 1145
% saaduista tilauksista 44 49 36
Tilauskanta kauden lopussa 2801 2336 20 2863
Henkilosto kauden lopussa 12596 12197 3 12528

Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin tammi-maalis-
kuun liikevaihto kasvoi 14 prosenttia ja oli 721 miljoonaa euroa.
Liikevaihdon kasvu tuli kaikista segmentin liiketoiminnoista,
erityisesti Kuidut- ja Voimantuotanto-liiketoiminnoista. Palve-
luliiketoiminnan liikevaihto kasvoi 6 prosenttia ja sen osuus
segmentin liikevaihdosta oli 35 prosenttia.

Massa, paperi ja voimantuotannon tulos (EBITA ennen ker-
taluonteisia erid) oli 54,9 miljoonaa euroa eli 7,6 prosenttia
liikevaihdosta. Voimantuontanto-liiketoiminnan liikevaihdon
kasvu ja kannattavuuden parantuminen vaikuttivat myontei-
sesti segmentin tulokseen, kun taas vertailukautta heikom-
malla projektijakaumalla oli negatiivinen vaikutus.

Liikevoitto (EBIT) oli 47,7 miljoonaa euroa eli 6,6 prosenttia
liikevaihdosta. Vertailukauden liikevoitto sisalsi kertaluontei-
sia tuottoja 2,6 miljoonaa euroa.

Massa, paperi ja voimantuotannon saadut tilaukset kas-
voivat 2 prosenttia ja olivat 677 miljoonaa euroa. Tammi-
maaliskuun aikana voimantuotantoasiakkailta saadut tila-
ukset kasvoivat 115 prosenttia, paperi- ja massateollisuuden
asiakkailta saadut tilaukset laskivat vertailuvuodesta. Neljan-
neksen aikana saamiimme merkittaviin tilauksiin sisaltyi lajis-
saan maailman suurin kierratyspolttoainekattila Mdlarenergin
voimalaan Ruotsiin, tdydellinen huipputeknologiaa edustava
ulkopakkauskartonkikone Kipas Kagitille Turkkiin, biodljyn
tuotantolaitos Fortumin voimalaitokselle Joensuuhun seka
haihduttamo ja soodakattilan modernisointi ruotsalaiselle
Billerudille. Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat
8 prosenttia vertailuvuodesta ja niiden osuus segmentin saa-
mista tilauksista oli 44 prosenttia.

Maaliskuun lopun tilauskanta oli 2 801 miljoonaa euroa,
eli vuoden 2011 lopun tasolla (vuoden 2011 lopussa 2 863 milj.
e). Noin 350 miljoonaa euroa tilauskannassa liittyy Fibrian
sellutehdas- ja voimakattilaprojektiin Brasiliassa (josta noin

90 milj. e on Voimantuotanto-liiketoiminnan toimitusta),
jonka toimitusaikataulu on edelleen avoin.

Erilliset liiketoimintayksikot

1.12.2011 kdyttéon otetun uuden liiketoimintarakenteen
mukaisesti Kierratys-liikketoimintaa ja Valmet Automotivea
johdetaan erillisind yksikoina.

Kierratys

Tammi-maaliskuussa Kierratys-liiketoiminnan saadut tilaukset
laskivat 39 prosenttia ja olivat 46 miljoonaa euroa (75 milj. e).
Kierratys-liiketoiminnan liikevaihto kasvoi 24 prosenttia ja oli
41 miljoonaa euroa (33 milj. e). EBITA ennen kertaluonteisia eria
oli 1,5 miljoonaa euroa negatiivinen (0,3 milj. e negatiivinen).
Maaliskuun lopun tilauskanta oli 120 miljoonaa euroa (vuoden
2011 lopussa: 115 milj. e). Kierrdtys-liiketoiminnan henkil6sto-
maara oli neljanneksen lopussa 656 (vuoden 2011 lopussa:
662 henkildd), joista suurin osa on Saksassa, Yhdysvalloissa
ja Tanskassa.

Valmet Automotive

Valmet Automotiven liikevaihto kasvoi tammi-maaliskuussa
13 prosenttia ja oli 77 miljoonaa euroa (68 milj. ). EBITA ennen
kertaluonteisia erid oli 4,1 miljoonaa euroa eli 5,3 prosenttia
liikevaihdosta (2,7 milj. e ja 4,0 %). Valmet Automotiven henki-
|6stomaara oli maaliskuun lopussa 1708 (vuoden 2011 lopussa:
1705 henkilda), joista noin puolet on Suomessa ja loput paa-
osin Saksassa ja Puolassa.
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Varsinaisen yhtiokokouksen paatokset

Varsinainen yhtidkokouksemme vahvisti 29.3.2012 tilinpaatok-
sen seka mydnsi vastuuvapauden hallituksen jasenille ja toimi-
tusjohtajalle tilikaudelta 2011. Yhtiokokous hyvdksyi hallituksen
ehdotukset, jotka koskivat hallituksen valtuuttamista padttaa
omien osakkeiden hankkimisesta ja osakeannista. Lisdksi yhtio-
jarjestysta muutettiin hallituksen ehdotuksen mukaisesti.

Yhtiokokous paatti maksaa osinkoa 31.12.2011 paattyneelta
tilikaudelta 1,70 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin 12.4.2012.

Yhtiokokous valitsi hallituksemme puheenjohtajaksi Jukka
Viinasen ja varapuheenjohtajaksi Mikael von Frenckellin. Hal-
lituksen uudeksi jaseneksi valittiin Eeva Sipild. Hallituksen
jasenina jatkavat Christer Gardell, Ozey K. Horton, Jr, Erkki
Pehu-Lehtonen ja Pia Rudengren.

Yhtiokokous paatti, etta hallituksen puheenjohtajalle
maksetaan palkkiona 100 000 euroa, varapuheenjohtajalle ja
tarkastusvaliokunnan puheenjohtajalle 60 0oo euroa ja jase-
nille 48 ooo euroa vuodessa. Taman lisdksi niille hallituksen
jasenille, joiden kotipaikka on Pohjoismaissa maksetaan koko-
uspalkkiona 700 euroa kokoukselta, ja jasenille, joiden koti-
paikka on muualla Euroopassa 1400 euroa kokoukselta ja niille
jasenille, joiden kotipaikka on Euroopan ulkopuolella 2 800
euroa kokoukselta niista kokouksista, joihin he osallistuvat
mukaan lukien valiokuntien kokoukset. Yhtiokokous paatti,
ettd palkkion saannin edellytyksena hallituksen jasenen tulee
suoraan yhtiokokouksen paatdkseen perustuen hankkia
40 prosentilla kiintedstd vuosipalkkiostaan Metso Oyj:n osak-
keita markkinoilta julkisessa kaupankdynnissa muodostuvaan
hintaan ja etta hankinta toteutetaan kahden viikon kuluessa
siitd, kun osavuosikatsaus ajalta 1.1.-31.3.2012 on julkistettu.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin KHT-yhteiso Ernst & Young
Oy seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen loppuun asti.

Yhtiokokous paatti asettaa yhtiokokouksen nimitystoimi-
kunnan valmistelemaan hallituksen jasenia ja hallituspalkki-
oita koskevat ehdotukset seuraavalle varsinaiselle yhtioko-
koukselle. Nimitystoimikuntaan valitaan neljan suurimman
osakkeenomistajan edustajat ja asiantuntijajasenenad hallituk-
sen puheenjohtaja.

Metson hallituksen valiokunnat ja
henkil6ston edustus

Hallituksemme valitsi jarjestaytymiskokouksessaan 29.3.2012
keskuudestaan tarkastusvaliokunnan seka palkitsemis- ja
henkilostévaliokuntien jasenet. Tarkastusvaliokuntaan kuu-
luvat Pia Rudengren (pj.), Erkki Pehu-Lehtonen ja Eeva Sipila.
Palkitsemis- ja henkildstovaliokuntaan kuuluvat Jukka Viina-
nen (pj.), Mikael von Frenckell ja Christer Gardell. Metson Suo-
men-yksikdiden henkilstoryhmat ovat valinneet henkildston
edustajaksi Eija Lahti-Jantin. Han osallistuu Metson hallituksen
kokouksiin kutsuttuna asiantuntijana ja hanen toimikautensa
on sama kuin hallituksen jasenten toimikausi.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Standard & Poor’s muutti Metson luottoluokitusnékymdt
positiivisiksi

Standard & Poor’s Ratings Services vahvisti huhtikuussa Met-
son pitkdaikaisen BBB ja lyhytaikaisen A-2 luottoluokituksen
ja muutti nakymat vakaista positiivisiksi.

Metson osakepalkkiojdrjestelmdn 20092011 (SOP 2009-2011)
mukainen omien osakkeiden luovutus

Toteuttaakseen osakepalkkioiden maksun osakepalkkiojarjes-
telman ehtojen mukaisesti Metson hallitus paatti huhtikuussa
enintdadn 128 890 yhtion hallussa olevan oman osakkeen
luovuttamisesta jarjestelman piiriin kuuluvalle 83 henkil6lle
suunnatulla maksuttomalla osakeannilla. Osakeanti perus-
tuu yhtion varsinaisen yhtiokokouksen 29.3.2012 hallitukselle
antamaan valtuutukseen. Luovutettavien omien osakkeiden
lopullinen lukumadra seka lopullinen osallistujalista on riippu-
vainen tiettyjen osakepalkkiojarjestelman mukaisten ehtojen
tdyttymisesta osakkeiden luovutushetkelld, arviolta 27.4.2012.

Riskit ja liiketoiminnan epavarmuustekijat

Euroalueen talouden epavarmuuksilla ja Yhdysvaltojen bud-
jettialija@amalld yhdessa valuuttakurssivaihteluiden ja kiristy-
van rahoitusmarkkinasaatelyn kanssa voi olla negatiivinen
vaikutus rahoituksen saatavuuteen pankki- ja padomamark-
kinoilta, mika saattaa vahentaa markkina-aktiviteettia. Tasta
huolimatta arvioimme asiakasteollisuuksiemme liiketoimin-
taympadriston kehittyvan suotuisasti johtuen maailmanlaajui-
sista megatrendeistd, kuten kehittyvien markkinoiden nou-
susta, kaupungistumisesta ja ympariston kannalta kestavien
prosessiratkaisujen kasvaneesta tarkeydesta. Arvioimme, etta
palveluliiketoiminnasta ja kehittyvilta kasvumarkkinoilta tule-
van liikketoimintamme suuri osuus pienentad mahdollisten
markkinaepavarmuuksien kielteisid vaikutuksia.

Jos maailmantalouden kasvu hairiintyy, erityisesti kehit-
tyvilla markkinoilla ja Kiinassa, silla saattaa olla haitallisia
vaikutuksia neuvotteluvaiheessa oleviin uusiin projekteihin
tai tilauskannassamme jo oleviin projekteihin. Joidenkin pro-
jektien toteutusta saatetaan lykata tai ne voivat keskeytya tai
peruuntua. Maaliskuun lopun tilauskannassa on epavarmoja
tilauksia noin 350 miljoonaa euroa liittyen brasilialaiselle Fib-
rialle toimitettavaan sellutehdasprojektiin, jonka toimitusaika-
taulu on edelleen avoin. Pitkdaikaisissa toimitussopimuksissa
asiakasennakoiden maara on yleensd 10-30 prosenttia projek-
tin arvosta, ja lisdksi asiakas maksaa suorituksia projektin ete-
nemisen mukaan. Tama pienentaa selvasti projekteihin liitty-
vaad riskidamme ja rahoitustarvettamme. Arvioimme jatkuvasti
asiakkaidemme luottokelpoisuutta ja kykya suoriutua velvoit-
teistaan. Emme paasaantoisesti rahoita asiakasprojekteja. Jos
maailmantalouden kasvu hdiriintyy, tuotteidemme markkinat
voivat supistua, mika voi johtaa hintakilpailun kiristymiseen.

Yksittdisten liiketoimintojemme kilpailutilanteessa voi
tapahtua muutoksia esimerkiksi siten, etta kasvumarkkinoille
syntyy uusia kustannustehokkaita kilpailijoita. Voimme turvata
markkina-asemaamme tuotteitamme ja palvelujamme kehitta-
malla seka hyvalla asiakaspalvelulla ja paikallisella Idsndololla.

Toimintamme jatkuvuuden turvaaminen edellyttda, etta
rahoitusta on saatavissa riittavasti kaikissa olosuhteissa. Arvi-
oimme 846 miljoonan euron rahavarojemme ja nostettavissa
olevien luottositoumustemme riittdvan yhtion valittdman
maksuvalmiuden turvaamiseksi. Pitkdaikaisten velkojemme
keskimdardinen takaisinmaksuaika on 2,9 vuotta. Lainois-
samme ei ole luottoluokitukseen perustuvia ennenaikaisen
takaisinmaksun kdynnistavia sopimusvakuuksia. Joihinkin
lainasopimuksiin sisdltyy padomarakenteeseen perustuvia
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sopimusvakuuksia. Tdytamme tdysin rahoitussopimuksiimme
liittyvdt sopimusvakuus- ja muut ehdot.

Rahoituksen riittavyyteen vaikuttaa olennaisesti nettokayt-
topdadomaan ja investointeihin sitoutuva padaoma. Olemme
kehittaneet nettokdyttopadoman hallintaan liittyvia kdytanto-
jamme ja sitd tukevia tietojarjestelmiamme, minka arvioimme
helpottavan nettokdyttdpaaoman muutosten hallintaa. Arvi-
oimme, ettd meilld on hyvat mahdollisuudet pitda investoinnit
poistojen tasolla.

Maaliskuun 2012 lopussa taseessamme oli 881 miljoonaa
euroa liikearvoa, joka liittyy paaosin viimeisten 12 vuoden
aikana tehtyihin yritysostoihin. Teemme arvonalentumistes-
tauksen saanndllisesti kerran vuodessa seka lisdksi tarpeen
mukaan, emmeka ole havainneet tarvetta arvonalennuksiin.
Arvonalentumistestauksen periaatteet on esitetty vuosiker-
tomuksessamme.

Henkildstokulujen muutokset seka raaka-aineiden ja kom-
ponenttien hintamuutokset voivat vaikuttaa kannattavuu-
teemme. Talla hetkelld my6s palkkainflaatio jatkuu korkeana.
Tavoitteenamme on siirtdd nousseet kustannukset tuotteiden
hintoihin. On kuitenkin mahdollista, etta kiristynyt kilpailuti-
lanne joissakin tuoteryhmissamme hankaloittaa kasvaneiden
kustannusten siirtdmistd tuotteiden hintoihin. Toisaalta osa
asiakkaistamme on raaka-aineiden tuottajia, joiden toiminta-
jainvestointiedellytyksid vahvistuvat raaka-ainehinnat voivat
parantaa ja laskevat heikentaa.

Tulokseemme vaikuttavista rahoitusriskeista merkittavim-
pid ovat valuuttakurssiriskit. Valuuttakurssien vaihtelut voivat
vaikuttaa liiketoimintaamme, vaikka toimintamme maantie-
teellinen laajuus vahentaa yksittdisten valuuttojen merkitysta.
Yleisesti ottaen talouden epdavarmuus on omiaan lisdadmaan
kurssivaihtelua. Suojaamme sitoviin toimitus- ja hankintaso-
pimuksiin perustuvat valuuttapositiot.

Lahiajan nakymat

Markkinakehitys

Useimpien asiakasteollisuuksiemme kysyntd on ollut viimeis-
ten kuukausien aikana normaalilla tasolla vaihdellen hieman
eri asiakasteollisuuksissa ja maantieteellisilla alueilla. Kehit-
tyvien markkinoiden nakymien arvioidaan jatkuvan hyvina
useimmissa asiakasteollisuuksissamme. Arvioimme, etta
useimmissa asiakasteollisuuksissa kapasiteetin kdyttoasteet

sdilyvat hyvina tai tyydyttavind, milla on myonteinen vaikutus
palveluliiketoimintaamme.

Odotamme kaivosteollisuuden kysynnan jatkuvan hyvana.
Kaivosten korkeiden kadyttdasteiden ja laajan asennetun lai-
tekantamme johdosta arvioimme kaivoslaitteisiin liittyvien
palveluiden kysynnan jatkuvan erinomaisena.

Arvioimme maarakennuslaitteiden kysynnan pysyvan
hyvana Aasian ja Tyynenmeren alueella seka Brasilian mark-
kinoilla. Arvioimme, ettd maarakennusteollisuudessa murs-
keentuotantoon liittyvien laitteiden kysynta Euroopassa ja
Pohjois-Amerikassa pysyy edelleen nykyisella melko alhaisella
tasolla. Odotamme maarakennusteollisuuden palveluliiketoi-
minnan kysynndn jatkuvan tyydyttavana.

Arvioimme automaatiotuotteidemme kysynnan jatkuvan
hyvand, vaikka odotamme automaatiotuotteiden kysynnan
sellu- ja paperiteollisuudelle jonkin verran hiljenevan. Auto-
maatiotuotteiden palveluliiketoiminnan kysynnén arvioimme
jatkuvan hyvana.

Arvioimme sellutehdasmarkkinan jatkuvan tyydyttavana.
Odotamme laiteuudistusten ja palveluiden kysynnan pysy-
van hyvana.

Paperilinjojen kysynnan arvioimme olevan heikkoa.
Uskomme kuitenkin paperi- ja kartonkiteollisuuden kapasi-
teetin kdyttdasteiden pitavan palveluliiketoiminnan kysyn-
nan hyvana.

Arvioimme uusiutuvia energialahteita kayttavien voimalai-
tosten kysynnan jatkuvan tyydyttavana ja palveluliiketoimin-
nan kysynndn voimantuotantoteollisuudessa olevan hyvaa.

Taloudellinen kehitys

Aikaisemman arviomme mukaisesti ja perustuen oletukseen,
ettd tamanhetkinen kysynta asiakasteollisuuksissamme ei
selvasti heikkene Euroopan taloustilanteesta tai muusta
vastaavasta tekijasta johtuen, odotamme liikevaihtomme
vuonna 2012 kasvavan vuodesta 2011 ja tuloksemme (EBITA
ilman kertaluonteisia erid) vuonna 2012 paranevan verrattuna
vuoteen 2011.

Vuoden 2012 taloudellista tulostamme koskevat arviot
perustuvat Metson tdmanhetkisiin markkinanakymiin, vahvaan
tilauskantaan vuodelle 2012 ja nykyisenlaajuiseen liiketoimin-
taan sekd maaliskuun 2012 mukaisiin valuuttakurssitasoihin.

Helsingissa huhtikuun 26. pdivdana 2012

Metso Oyj:n hallitus

Tahan tiedotteeseen siséltyvat, muut kuin jo toteutuneisiin asioihin
liittyvat kannanotot ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Tallaisia
arvioita ovat esimerkiksi yleisesta talouskehityksestd ja
markkinatilanteesta seka asiakkaiden liikketoiminnan kannattavuudesta
ja investointihalukkuudesta esitetyt ndkemykset. Myos yhtion kasvua,
kehitystd, kannattavuutta sekd synergiaetujen ja kustannussaastojen
toteutumista koskevat odotukset ja lausumat sisaltavat tulevaisuuteen
liittyvia arvioita. Tassa yhteydessa kdytetdan esimerkiksi sanoja odottaa,
arvioida ja ennakoida. Esitetyt arviot ja lausumat perustuvat
tamanhetkisiin paatoksiin ja suunnitelmiin seka talla hetkelld tiedossa
oleviin seikkoihin. Ne sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijoitd, joiden
toteutuessa yhtion tulokset voivat poiketa huomattavasti odotuksista.

Epdvarmuustekijoita ovat muun muassa:

(1) yleinen taloudellinen tilanne mukaan lukien valuuttakurssien ja
korkotason vaihtelut, jotka vaikuttavat asiakkaiden
toimintaedellytyksiin sekd yhtion saamiin tilauksiin ja niiden
kannattavuuteen

(2) kilpailutilanne, erityisesti kilpailijoiden kehittdmat merkittavat
teknologiset ratkaisut

(3) yhtidn oman toiminnan, kuten tuotannon, tuotekehityksen ja
projektinjohdon, onnistuminen ja jatkuva tehostaminen

(4) vireilld olevien ja tulevien yrityskauppojen ja -jarjestelyjen
onnistuminen.
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Konsernin tuloslaskelma

Milj. e 1-3/2012 1-3/2011 1-12/2011
Liikevaihto 1755 1444 6 646
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1332 -1 065 -4978
Bruttokate 423 379 1668
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -285 -269 -1107
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto -10 3 11
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 0 0 0
Liikevoitto 128 113 572
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -3 -6 -65
Tulos ennen veroja 125 107 507
Tuloverot -39 -33 -149
Tilikauden tulos 86 74 358

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 84 73 356
Madraysvallattomille omistajille 2 1 2
Tilikauden tulos 86 74 358
Tulos/osake, euroa 0,56 0,49 2,38
Laimennettu tulos/osake, euroa 0,56 0,49 2,38

Laaja tuloslaskelma

Milj. e 1-3/2012 1-3/2011 1-12/2011
Tilikauden tulos 86 74 358
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna 6 8 -22
Myytavissa olevat osakesijoitukset verovaikutus huomioituna 0 0 0
Tytdryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -1 -49 -1
Tytdryhtididen oman pddoman suojaus verovaikutus huomioituna - 9 10
Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-) verovaikutus

huomioituna - = -35
Laajan tuloksen eréat -5 -32 -58
Tilikauden laaja tulos 81 42 300

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 79 41 298
Maaraysvallattomille omistajille 2 1 2
Tilikauden laaja tulos 81 42 300
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Konsernin tase

VARAT

Milj. e 31.3.2012 31.3.2011 31.12.2011
Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo 881 875 883
Muut aineettomat oikeudet 262 280 272
1143 1155 1155
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet 67 63 67
Rakennukset 287 277 294
Koneet ja kalusto 438 429 447
Keskenerdinen kayttdomaisuus 53 55 46
845 824 854
Muut pitkaaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtiihin 16 13 16
Myytavissa olevat osakesijoitukset 6 9 6
Laina- ja muut korolliset saamiset 9 9
Myytavissa olevat sijoitukset 2 80 2
Johdannaiset - 2 =
Laskennallinen verosaatava 164 160 167
Muut pitkdaikaiset varat 41 31 45
238 302 245
Pitkaaikaiset varat yhteensa 2226 2281 2254
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1833 1367 1677
Saamiset
Myynti- ja muut saamiset 1376 1178 1510
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittaa asiakkailta laskutetut ennakot 337 275 351
Korolliset saamiset 1 4 1
Myytavissa olevat sijoitukset 23 180 78
Kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit 91 101 87
Johdannaiset 46 59 54
Verosaamiset 15 21 16
1889 1818 2097
Rahat ja pankkisaamiset 730 709 590
Lyhytaikaiset varat yhteensa 4452 389%4 4364
VARAT YHTEENSA 6678 6175 6618
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OMA PAAOMA JA VELAT

Milj. e 31.3.2012 31.3.2011 31.12.2011
Oma paaoma
Osakepddoma 241 241 241
Muuntoerot 34 6 45
Arvonmuutos- ja muut rahastot 713 734 706
Kertyneet voittovarat 953 878 1123
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma yhteensa 1941 1859 2115
Maéraysvallattomien omistajien osuus 23 22 21
Oma padoma yhteensa 1964 1881 2136
Velat
Pitkaaikaiset velat
Pitkdaikaiset lainat 734 922 755
Eldkevelvoitteet 191 195 238
Varaukset 70 74 71
Johdannaiset 6 1 6
Laskennallinen verovelka 38 49 40
Muut pitkdaikaiset velvoitteet 6 3 7
1045 1244 1117

Lyhytaikaiset velat

Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset 203 385 209
Lyhytaikaiset lainat 67 33 63
Osto- ja muut velat 1844 1523 1520
Varaukset 215 242 234
Saadut ennakot 663 534 659
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittavat valmistusasteen mukaisen arvon 601 266 597
Johdannaiset 26 25 38
Verovelat 50 42 45
3669 3050 3365

Velat yhteensa 4714 4294 4482
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 6678 6175 6618

KOROLLINEN NETTOVELKA

Milj. e 31.3.2012 3132011 31.12.2011
Pitkdaikaiset korolliset velat 734 922 755
Lyhytaikaiset korolliset velat 270 418 272
Rahat ja pankkisaamiset -730 -709 -590
Muut korolliset varat -126 -372 -177
Yhteensa 148 259 260
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Milj. e 1-3/2012 1-3/2011 1-12/2011

Liiketoiminta:

Tilikauden tulos 86 74 358
Tilikauden tuloksen ja liiketoiminnan rahavirran oikaisuerat
Poistot 41 43 172
Korot ja osinkotuotot 4 8 48
Tuloverot 39 33 149
Muut 2 0 34

Kayttdpadoman muutos -1 -48 -123

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 171 110 638
Maksetut korot ja saadut osingot 2 -3 -50
Maksetut tuloverot -37 -23 -122

Liiketoiminnan rahavirta 136 84 466

Investointitoiminta:

Kayttdomaisuusinvestoinnit -30 -31 -164
Kayttdomaisuuden myynnit 3 5 10
Yritysostot, hankitut rahavarat vahennettyna -1 -10 -15
Rahoitusvarojen ostot (-) ja myynnit (+), netto 53 44 235
Muut 0 1 1
Investointitoiminnan rahavirta 25 9 67

Rahoitustoiminta:

Maksetut osingot - = -232

Lainojen nostot (+) ja lyhennykset (), netto -17 -17 -352

Muut = = =3
Rahoitustoiminnan rahavirta -17 -17 -587
Rahojen ja pankkisaamisten nettomuutos 144 76 -54
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -4 -12 =1
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 590 645 645
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa 730 709 590
VAPAA KASSAVIRTA
Milj. e 1-3/2012 1-3/2011 1-12/2011
Liiketoiminnan rahavirta 136 84 466
Kayttdomaisuuden ylldpitoinvestoinnit -23 -21 -101
Kayttdomaisuuden myynnit 3 5 10
Vapaa kassavirta 116 68 375
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Konsernin oman paaoman erittely

Emoyhtion
omistajille
Arvon- kuuluva Madrays-
muutos- oma vallattomien Oma
Osake- Muunto- jamuut  Kertyneet paaoma omistajien paaoma
Milj. e padoma erot rahastot voittovarat ~ yhteensa osuus  yhteensa
1.1.2011 241 46 726 1036 2049 22 2071
Tilikauden tulos - - - 73 73 1 74
Muut laajan tuloksen erdt
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna = = 8 = 8 = 8
Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus
huomioituna - - 0 - 0 - 0
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - -49 - - -49 - -49
Tytdryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus
huomioituna - 9 - - 9 - 9
Tilikauden laaja tulos - -40 8 73 41 1 42
Osingot = = = -232 -232 = -232
Omien osakkeiden osto - - - - - - -
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - 0 0 0 - 0
Muut - - - 1 1 -1 0
31.3.2011 241 [ 734 878 1859 22 1881
1.1.2012 241 45 706 1123 2115 21 2136
Tilikauden tulos - - - 84 84 2 86
Muut laajan tuloksen erat
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - 6 - 6 = 6
Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus
huomioituna - - 0 - 0 - 0
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - -11 - - -11 - -11
Tytdryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus
huomioituna - - - - - - -
Tilikauden laaja tulos = -11 6 84 79 2 81
Osingot = = = -254 -254 = -254
Omien osakkeiden osto - - 0 - 0 - 0
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - 1 0 1 - 1
Muut - - - 0 0 0 0
31.3.2012 241 34 713 953 1941 23 1964
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Vastuusitoumukset

Milj. e 31.3.2012 31.3.2011 31.12.2011
Kiinnitykset omien velkojen vakuudeksi 0 2 0
Muut pantit ja sitoumukset

Annetut kiinnitykset 5 5
Takaukset muiden sitoumusten vakuudeksi 7 8
Takaisinosto- ja muut sitoumukset 7 5 6
Leasing- ja vuokrasitoumukset 222 217 216
Johdannaissopimusten nimellisarvot
Milj. e 31.3.2012 31.3.2011 31.12.2011
Valuuttatermiinisopimukset 2912 2163 3100
Koronvaihtosopimukset 105 163 75
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 33 - 33
Optiosopimukset

Ostetut 1 1

Myydyt 20 10 10

Sahkotermiinisopimusten nimellismddra oli 645 GWh 31.3.2012 ja 690 GWh 31.3.2011.

Ruostumattoman terdksen hintojen vaihtelulta suojautumiseen kaytettavien nikkelitermiinisopimusten nimellismaara oli 564 tonnia sekd 31.3.2012

ettd 31.3.2011.
Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kdyttod, ne eivat mittaa ao. riskien suuruutta.
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Tunnusluvut

1-3/2012 1-3/2011 1-12/2011
Tulos/osake, euroa 0,56 0,49 2,38
Laimennettu tulos/osake, euroa 0,56 0,49 2,38
Oma padoma/osake kauden lopussa, euroa 12,97 12,42 14,13
Oman padoman tuotto (ROE), % (vuositasolla) 17,3 154 17.8
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % (vuositasolla) 17,8 152 184
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) verojen jalkeen, % (vuositasolla) 12,9 11,2 13,8
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 36,3 35,0 398
Nettovelkaantuneisuusaste kauden lopussa, % 7,6 13,8 12,2
Vapaa kassavirta, milj. e 116 68 375
Vapaa kassavirta/osake, euroa 0,78 045 2,50
Kassavirtasuhde, % 135 92 105
Bruttoinvestoinnit (ilman yrityshankintoja), milj. e 30 31 166
Yrityshankinnat, hankitut rahavarat vdhennettynd, milj. e 1 10 15
Poistot, milj. e 41 43 172
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa (1 000 kpl) 149 629 149 630 149 629
Osakkeiden keskimaardinen lukumaara (1 000 kpl) 149 629 149 630 149 630
Osakkeiden keskimaardinen lukumaara laimennusvaikutus huomioituna (1 000 kpl) 149 860 149 820 149 833
Kaytetyt valuuttakurssit
1-3/2012 1-3/2011 1-12/2011 31.3.2012 31.3.2011 31.12.2011
USD  (Yhdysvaltain dollari) 1,3229 13774 1,3951 1,3356 1,4207 1,2939
SEK  (Ruotsin kruunu) 8,8658 8,8775 9,0038 8,8455 8,9329 89120
GBP  (Englannin punta) 0,8371 0,8645 0,8704 0,8339 0,8837 0,8353
CAD  (Kanadan dollari) 1,3236 1,3580 1,3768 1,3311 1,3785 1,3215
BRL  (Brasilian real) 2,3562 2,2782 2,3287 2,4323 2,3058 24159
CNY  (Kiinan juan) 8,3352 9,0617 9,0141 8,4089 9,3036 8,1588
AUD  (Australian dollari) 1,2585 1,3559 1,3412 1,2836 1,3736 1,2723
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Tunnuslukujen laskentakaavat

EBITA ennen kertaluonteisia eria:
Liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot +
liikearvon arvonalentuminen + kertaluonteiset erat

Tulos/osake, laimentamaton:
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara keskimaarin
kauden aikana

Tulos/osake, laimennettu:

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos
Keskimaarainen osakemaara kauden aikana
laimennusvaikutus huomioituna

Oma padaoma/osake:
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara tilinpaatdspaivana

Oman paaoman tuotto (ROE), %:
Tilikauden tulos

x 100
Oma padoma yhteensa (keskimaarin kauden aikana)
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %:
Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

x 100

Taseen loppusumma - korottomat velat
(keskimaarin kauden aikana)

Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) verojen jalkeen, %:

Tilikauden tulos + korko- ja muut rahoituskulut <100

Taseen loppusumma - korottomat velat
(keskimaarin kauden aikana)

Nettovelkaantuneisuusaste, %:
Korollinen nettovelka

Oma pddoma yhteensa

Omavaraisuusaste, %:
Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Vapaa kassavirta:

Liiketoiminnan rahavirta

- kdyttdomaisuuden ylldpitoinvestoinnit
+ kdyttdomaisuuden myynnit

=Vapaa kassavirta

Vapaa kassavirta / osake:
Vapaa kassavirta

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara keskimadarin kauden
aikana

Kassavirtasuhde, %:

Vapaa kassavirta

Tilikauden tulos
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Segmenttitiedot

LIIKEVAIHTO

Milj. e 1-3/2012 1-3/2011 4/2011-3/2012  1-12/2011
Kaivos ja maarakennus 747 560 2947 2760
Automaatio 182 165 787 770
Massa, paperi ja voimantuotanto 721 635 2789 2703
Kierratys 41 33 220 212
Valmet Automotive 77 68 290 281
Konsernihallinto ja muut - - - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa 118 101 510 493
Raportointisegmenttien valinen laskutus -13 -17 -76 -80
Metso yhteensa 1755 1444 6957 6 646
EBITA ENNEN KERTALUONTEISIA ERIA
Milj. e 1-3/2012 1-3/2011 4/2011-3/2012  1-12/2011
Kaivos ja maarakennus 83,2 56,7 348,6 3221
Automaatio 11,7 224 93,2 103,9
Massa, paperi ja voimantuotanto 54,9 543 2194 2188
Kierratys -1,5 -0,3 1,1 23
Valmet Automotive 4,1 2,7 134 12,0
Konsernihallinto ja muut -12,0 -12,2 -30,4 -30,6
Konsernihallinto ja muut yhteensa 9,4 98 -15,9 -16,3
Metso yhteensa 140,4 1236 645,3 628,5
EBITA ENNEN KERTALUONTEISIA ERIA, PROSENTTIA LIIKEVAIHDOSTA
% 1-3/2012 1-3/2011 4/2011-3/2012  1-12/2011
Kaivos ja maarakennus 11,1 10,1 1,8 11,7
Automaatio 6,4 13,6 11,8 13,5
Massa, paperi ja voimantuotanto 7,6 86 79 8,1
Kierratys -3,7 -0,9 0,5 11
Valmet Automotive 53 40 46 43
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensa n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 8,0 8,6 93 9,5
KERTALUONTEISET ERAT
Milj. e 1-3/2012 1-3/2011 4/2011-3/2012  1-12/2011
Kaivos ja maarakennus - -04 -04 -0,8
Automaatio = = = =
Massa, paperi ja voimantuotanto - 26 - 2,6
Kierratys = = = =
Valmet Automotive - - -6,1 -6,1
Konsernihallinto ja muut - -04 -04 -0,8
Konsernihallinto ja muut yhteensa - -04 -6,5 -6,9
Metso yhteensa - 18 -6,9 -5,1
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AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN POISTOT

Milj. e 1-3/2012 1-3/2011 4/2011-3/2012  1-12/2011
Kaivos ja maarakennus -2,0 -2,0 -8,2 -8,2
Automaatio -1,1 -1,0 -4,3 -4,2
Massa, paperi ja voimantuotanto -7,2 -8,1 -31,3 -32,2
Kierratys -0,6 -0,6 24 24
Valmet Automotive -0,7 -0,3 -29 -2,5
Konsernihallinto ja muut -0,6 -0,5 -2,2 -2,1
Konsernihallinto ja muut yhteensa -1,9 -14 -7,5 -7,0
Metso yhteensa -12,2 -12,5 -51,3 -51,6
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Milj. e 1-3/2012 1-3/2011 4/2011-3/2012  1-12/2011
Kaivos ja maarakennus 81,2 543 340,0 313,1
Automaatio 10,6 214 88,9 99,7
Massa, paperi ja voimantuotanto 47,7 48,8 188,1 189,2
Kierratys -2,1 -0,9 -1,3 -0,1
Valmet Automotive 34 2,4 44 34
Konsernihallinto ja muut -12,6 -13,1 -33,0 -33,5
Konsernihallinto ja muut yhteensa -11,3 -11,6 -29,9 -30,2
Metso yhteensa 128,2 1129 587,1 571,8
LIIKEVOITTO (-TAPPIO), PROSENTTIA LIIKEVAIHDOSTA
% 1-3/2012 1-3/2011 4/2011-3/2012  1-12/2011
Kaivos ja maarakennus 10,9 9,7 11,5 1,3
Automaatio 5,8 13,0 11,3 129
Massa, paperi ja voimantuotanto 6,6 7,7 6,7 7,0
Kierratys -5,1 -2,7 -0,6 0,0
Valmet Automotive 44 3,5 1,5 1.2
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensa n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 7,3 7.8 8,4 8,6
SAADUT TILAUKSET
Milj. e 1-3/2012 1-3/2011 4/2011-3/2012  1-12/2011
Kaivos ja maarakennus 919 841 3542 3464
Automaatio 224 220 826 822
Massa, paperi ja voimantuotanto 677 666 3236 3225
Kierratys 46 75 224 253
Valmet Automotive 77 68 290 281
Konsernihallinto ja muut - - - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa 123 143 514 534
Raportointisegmenttien valiset saadut tilaukset -23 -23 -84 -84
Metso yhteensa 1920 1847 8034 7961
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Vuosineljannestiedot

LIIKEVAIHTO

Milj. e 1-3/2011 4-6/2011 7-9/2011 10-12/2011 1-3/2012
Kaivos ja maarakennus 560 664 678 858 747
Automaatio 165 176 185 244 182
Massa, paperi ja voimantuotanto 635 631 593 844 721
Kierratys 33 50 59 70 41
Valmet Automotive 68 66 71 76 77
Konsernihallinto ja muut - - - - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa 101 116 130 146 118
Raportointisegmenttien valinen laskutus -17 -20 -25 -18 -13
Metso yhteensa 1444 1567 1561 2074 1755
EBITA ENNEN KERTALUONTEISIA ERIA
Milj. e 1-3/2011 4-6/2011 7-9/2011 10-12/2011 1-3/2012
Kaivos ja maarakennus 56,7 68,9 74,9 1216 83,2
Automaatio 224 17,2 279 36,4 11,7
Massa, paperi ja voimantuotanto 543 61,5 54,6 484 54,9
Kierratys -03 0,5 3,6 -1,5 -1,5
Valmet Automotive 2,7 2,8 1,5 5,0 41
Konsernihallinto ja muut -12,2 -111 0,5 -7.8 -12,0
Konsernihallinto ja muut yhteensa 98 -7.8 56 -43 9,4
Metso yhteensa 123,6 139,8 163,0 202,1 140,4
EBITA ENNEN KERTALUONTEISIA ERIA, PROSENTTIA LIIKEVAIHDOSTA
% 1-3/2011 4-6/2011 7-9/2011 10-12/2011 1-3/2012
Kaivos ja maarakennus 10,1 104 11,0 14,2 11,1
Automaatio 13,6 9,8 151 149 6,4
Massa, paperi ja voimantuotanto 8,6 9,7 9.2 57 7,6
Kierratys -0,9 1,0 6,1 -2,1 -3,7
Valmet Automotive 40 472 2,1 6,6 53
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensa n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 8,6 89 104 9,7 8,0
KERTALUONTEISET ERAT
Milj. e 1-3/2011 4-6/2011 7-9/2011 10-12/2011 1-3/2012
Kaivos ja maarakennus -04 -0,3 -0,1 0,0 -
Automaatio = = = = =
Massa, paperi ja voimantuotanto 2,6 - - - -
Kierratys = = = = =
Valmet Automotive - -6,1 - - -
Konsernihallinto ja muut -04 - - -04 -
Konsernihallinto ja muut yhteensa -04 -6,1 - -04 -
Metso yhteensa 18 -6,4 -0,1 -04 -
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AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN POISTOT

Milj. e 1-3/2011 4-6/2011 7-9/2011 10-12/2011 1-3/2012
Kaivos ja maarakennus -2,0 -2,1 -2,1 -2,0 -2,0
Automaatio -1,0 -1,0 -13 -0,9 -1,1
Massa, paperi ja voimantuotanto -8,1 -8,1 -8,1 -7.9 -7,2
Kierratys -0,6 -0,5 -0,6 -0,7 -0,6
Valmet Automotive -0,3 -04 -06 -1,.2 -0,7
Konsernihallinto ja muut -0,5 -0,3 -0,8 -0,5 -0,6
Konsernihallinto ja muut yhteensa -14 -1.2 -2,0 24 -1,9
Metso yhteensa -12,5 -124 -13,5 -13,2 -12,2

LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

Milj. e 1-3/2011 4-6/2011 7-9/2011 10-12/2011 1-3/2012
Kaivos ja maarakennus 543 66,5 72,7 1196 81,2
Automaatio 214 16,2 26,6 355 10,6
Massa, paperi ja voimantuotanto 48,8 534 46,5 40,5 47,7
Kierratys -0,9 0,0 3,0 -2,2 -2,1
Valmet Automotive 24 -3,7 0,9 3,8 3,4
Konsernihallinto ja muut -13,1 -11,4 -0,3 -8,7 -12,6
Konsernihallinto ja muut yhteensa -11,6 -15,1 36 =71 -11,3
Metso yhteensa 1129 121,0 1494 188,5 128,2

LIIKEVOITTO (-TAPPIO), PROSENTTIA LIIKEVAIHDOSTA

% 1-3/2011 4-6/2011 7-9/2011 10-12/2011 1-3/2012
Kaivos ja maarakennus 9,7 10,0 10,7 13,9 10,9
Automaatio 13,0 9.2 14,4 14,5 5,8
Massa, paperi ja voimantuotanto 7,7 8,5 7.8 438 6,6
Kierratys -2,7 0,0 51 -3,1 -5,1
Valmet Automotive 3,5 -56 13 5,0 4,4
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensa n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 78 7,7 9,6 9,1 7,3
SITOUTUNUT PAAOMA
Milj. e 31.3.2011 30.6.2011 30.9.2011 31.12.2011 31.3.2012
Kaivos ja maarakennus 1147 1146 1165 1268 1270
Automaatio 242 252 285 292 301
Massa, paperi ja voimantuotanto 774 789 624 596 572
Kierratys 99 90 87 89 20
Valmet Automotive 55 43 48 53 67
Konsernihallinto ja muut 904 898 1073 866 669
Konsernihallinto ja muut yhteensa 1058 1031 1208 1008 826
Metso yhteensa 3221 3218 3282 3164 2969

Sitoutunut paddoma sisaltda vain taseen ulkoiset erat.
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SAADUT TILAUKSET

Milj. e 1-3/2011 4-6/2011 7-9/2011 10-12/2011 1-3/2012
Kaivos ja maarakennus 841 1185 840 598 919
Automaatio 220 225 180 197 224
Massa, paperi ja voimantuotanto 666 1353 794 412 677
Kierratys 75 77 48 53 46
Valmet Automotive 68 66 71 76 77
Konsernihallinto ja muut - - - - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa 143 143 119 129 123
Raportointisegmenttien valiset saadut tilaukset -23 -23 -15 -23 -23
Metso yhteensa 1847 2883 1918 1313 1920
TILAUSKANTA
Milj. e 31.3.2011 30.6.2011 30.9.2011 31.12.2011 31.3.2012
Kaivos ja maarakennus 1562 2070 2218 2027 2156
Automaatio 354 403 400 364 399
Massa, paperi ja voimantuotanto 2336 3046 3229 2863 23801
Kierratys 1M 138 131 115 120

Valmet Automotive = = - - -
Konsernihallinto ja muut - - - - -

Konsernihallinto ja muut yhteensa 111 138 131 115 120
Raportointisegmenttien valinen tilauskanta -63 -64 -52 -59 -69
Metso yhteensa 4300 5593 5926 5310 5407
HENKILOSTO
31.3.2011 30.6.2011 30.9.2011 31.12.2011 31.3.2012
Kaivos ja maarakennus 10387 10817 10962 10771 10929
Automaatio 3632 3834 3787 3892 3995
Massa, paperi ja voimantuotanto 12197 12 664 12 467 12528 12596
Kierratys 639 648 644 662 656
Valmet Automotive 1378 1421 1556 1705 1708
Konsernihallinto ja muut 633 688 677 766 795
Konsernihallinto ja muut yhteensa 2650 2757 2877 3133 3159
Metso yhteensa 28 866 30072 30093 30324 30679
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Kertaluonteiset erat ja aineettomien hyddykkeiden poistot

1-3/2012 Kaivos ja Massa, paperi ja Metso
Milj. e maarakennus Automaatio  voimantuotanto yhteensa
EBITA ennen kertaluonteisia eria 83,2 11,7 54,9 140,4
% liikevaihdosta 11 6,4 7,6 8,0
Aineettomien hyddykkeiden poistot ” -2,0 -1,1 -7.2 -12,2
Liikevoitto (EBIT) 81,2 10,6 47,7 128,2
" Sisaltaa 5,1 miljoonaa euroa poistoja liittyen yrityshankintojen yhteydessa tehtyihin kdyvan arvon arvostuksiin.
1-3/2011 Kaivos ja Massa, paperi ja Metso
Milj. e maarakennus Automaatio  voimantuotanto yhteensa
EBITA ennen kertaluonteisia eria 56,7 22,4 54,3 123,6
% liikevaihdosta 10,1 13,6 8,6 8,6
Immateriaalioikeuksiin liittyvia eria -04 - - -0,4
Voitto tuotantolaitoksen myynnistd Ruotsissa - - 2,6 2,6
Liiketoiminnan hankintaprojekteihin liittyvia kuluja - - - -0,4
Aineettomien hyddykkeiden poistot ” -2,0 -1,0 -8,1 -12,5
Liikevoitto (EBIT) 54,3 214 48,8 112,9
" Sisaltaa 6,0 miljoonaa euroa poistoja liittyen yrityshankintojen yhteydessa tehtyihin kdyvan arvon arvostuksiin.
1-12/2011 Kaivos ja Massa, paperi ja Metso
Milj. e maarakennus Automaatio  voimantuotanto yhteensa
EBITA ennen kertaluonteisia eria 322,1 103,9 218,8 628,5
% liikevaihdosta 11,7 13,5 8,1 9,5
Immateriaalioikeuksiin liittyvid eria -0,8 - - -0,8
Voitto tuotantolaitoksen myynnista Ruotsissa - - 2,6 2,6
Liiketoiminnan hankintaprojekteihin liittyvia kuluja - - - -0,8
THINK Global A/S:n konkurssiin liittyvia kuluja = - - -6,1
Aineettomien hyddykkeiden poistot ” -8,2 -4.2 -32,2 -51,6
Liikevoitto (EBIT) 3131 99,7 189,22 571,8

Y Sisaltaa 23,8 miljoonaa euroa poistoja liittyen yrityshankintojen yhteydessa tehtyihin kdyvan arvon arvostuksiin.

Metson osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2012 23



Osavuosikatsauksen liitteet

Olemme laatineet tdman osavuosikatsauksen IAS 34 'Osavuo-
sikatsaukset’-standardin mukaisesti kdyttaen samoja laadin-
taperiaatteita kuin vuositilinpaatoksessa. Tama osavuosikat-
saus on tilintarkastamaton.

Uudet laskentastandardit
IFRS 9

IASB julkaisi marraskuussa 2009 standardin, IFRS 9 Rahoitus-
varat — luokittelu ja arvostaminen, joka edustaa ensimmaista
vaihetta IAS39:n korvaavan rahoitusinstrumenttistandardin
laadinnassa. Standardi yksinkertaistaa rahoitusvarojen luo-
kittelua ja jakaa ne arvostettaviksi joko jaksotettuun hankin-
tamenoon tai kdypdan arvoon.

IASB julkaisi lokakuussa 2010 toisen osan standardista,
Rahoitusvelkojen luokittelu ja arvostaminen, jonka mukaan
rahoitusvelkojen kirjaaminen ja arvostaminen sdilyisi ennallaan
paitsi niiden rahoitusvelkojen osalta, joiden arvostamisessa
sovellettaisiin kdypaa arvoa. Projektin seuraavat vaiheet kos-
kevat rahoitusvarojen arvonalentumista ja suojauslaskentaa.

Kaikki osa-alueet kattavan standardin voidaan nyt olettaa
tulevan voimaan 1.1.2015 ja sen jdlkeen alkaville tilikausille.

Koska koko standardi ei ole vield valmis, johto ei pysty arvi-
oimaan sen vaikutusta tilinpaatoksiimme.

IFRS 10

IASB julkaisi toukokuussa 2011 konsernitilinpadtdsta koskevan
standardin IFRS 10, joka maarittaa maardysvallan yhdistelyn
perusteeksi seka tilanteet, joissa yhtiolla on maaraysvalta toi-
seen yhtioon. Standardi korvaa IAS27:n kattaen konsernitilin-
padtoksen laadinta- ja esittamisperiaatteet. Standardi tulee
voimaan 1.1.2013 ja sen jalkeen alkaville tilikausille.

Standardilla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta tilin-
padtdksiimme.

IFRS 11

IASB julkaisi toukokuussa 2011 yritysten valisia yhteisjarjes-
telyitd koskevan standardin IFRS11, joka maarittaa yritysten
yhteisten hankkeiden kirjaamisperiaatteet. Hankkeen osa-
puolen on paateltdava hankkeen luonne maarittamalla sille
kuuluvat oikeudet ja vastuut ja valittava oikea kirjaustapa ndi-
den pohjalta. Yhteisjarjestely voi olla joko osapuolten vélinen
yhteinen toiminto tai yhteisyritys. Yhteisen toiminnon osa-
puolella on jarjestelyn varoihin liittyvia oikeuksia ja jarjestelya
koskevia velvoitteita ja se kirjaa osuutensa toiminnon varoista,
veloista, tuotoista ja kuluista. Yhteisyrityksessa osapuolilla on
oikeuksia jarjestelyn nettovarallisuuteen, ja ne kasittelevat
osuuttaan padomaosuusmenetelmalld. Yhteisyritysten suh-
teellinen yhdistely ei ole enaa sallittua. Standardi tulee voi-
maan 1.1.2013 ja sen jdlkeen alkaville tilikausille.

Standardilla ei ole olennaista vaikutusta tilinpadtdksiimme.

IFRS 12

IASB julkaisi toukokuussa 2011 liitetietojen esittamista kos-
kevan IFRS12-standardin: Tilinpddtoksessa esitettavat tiedot
osuuksista muissa yhteisdissa. Yhteison on liitetiedoissaan
esitettdva ne tiedot, joiden pohjalta tilinpaatoksen lukijalle
selviad sen toiseen yhteisoon kohdistuvien oikeuksien ja
velvoitteiden luonne ja riskit ja niiden vaikutus tdman talou-
delliseen asemaan, tulokseen ja rahavirtaan. Standardi tulee
voimaan 1.1.2013 ja sen jalkeen alkaville tilikausille.

Tutkimme standardin vaikutuksia tilinpaatoksemme liite-
tietoihin.

IFRS 13

IASB julkaisi toukokuussa 2011 IFRS13 -standardin kdypien
arvojen madrittamisestd. Standardi tasmentaa kdyvan arvon
kasitteen, kokoaa kdyvan arvon kasitteiston yhteen standar-
diin ja kertoo kdyvan arvon esittamista koskevat liitetietovaa-
timukset. Se edistaa kaypien arvojen kaytdn johdonmukai-
suutta ja niiden vertailukelpoisuutta, parantaa liitetietojen
sisdltoa 'kdypien arvojen hierarkian’avulla. Hierarkia luokitte-
lee arvostusmenetelmissa kdytettdvat syottdtiedot kolmeen
ryhmaan, joista ensimmadisend ovat itsendisesti toimivilta
markkinoilta saadut hinnat vastaavanlaisille omaisuus- ja
velkaerille ja alimpana hierarkiassa ovat tdaysin markkinoiden
ulkopuolelta johdetut arvot. Standardi tulee voimaan 1.1.2013
ja sen jalkeen alkaville tilikausille.

Tutkimme standardin vaikutuksia tilinpaatoksemme liite-
tietoihin.

1AS19, muutos

IASB julkaisi kesakuussa 2011 muutoksen tyosuhde-etuuksia
koskevaan standardiin IAS19. Muutos poistaa ns. putkimene-
telman ja vaatii etuuspohjaisen jarjestelyn nettovelvoitteen
(-varallisuuden) muutoksen kirjaamista kokonaisuudessaan,
joten sen jaksottaminen tuleville vuosille ei enda ole mah-
dollista. Se vaatii vuotuisen muutoksen jakamisen kolmeen
osaan: Tydsuoritteen kustannukseen, nettoeldkevelvoitteen tai
-varan korkoon ja muun laajan tuloksen kautta kirjattavan net-
toeldkevelvoitteen tai varan uudelleenarviointiin. Korkopro-
senttina kdytetaan yritysten liikkeelle laskemien korkealaatuis-
ten joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa. Standardi lisaa
etuuspohjaisista jarjestelyista esitettavia liitetietovaatimuksia.

Muutos koskee 1.1.2013 ja sen jalkeen alkavia tilikausia.

Lukuun ottamatta takautuvaan tydsuoritukseen perus-
tuvan eran vaikutusta muutoksella ei ole vaikutusta Metson
taseeseen, koska emme ole soveltaneet putkimenetelmaa.
Nettorahoitustuoton tai -kulun laskenta vaikuttaa tilikauden
tulokseen silloin, kun jarjestelyn varallisuuden tuottoprosentti
on ollut korkeampi kuin velvoitteen nykyarvon laskennassa
kaytetty diskonttauskorko. Jos muutosta olisi sovellettu vuo-
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den 2011 tilinpaatoksessa, se olisi pienentanyt tulosta ennen
veroja 3 miljoonaa euroa. Muihin laajan tuloksen eriin olisi
kirjattu 4 miljoonaa euroa pienempi vakuutusmatemaattinen
tappio ennen veroja. Takautuvan tydsuorituksen kirjaaminen
olisi pienentanyt eldkevastuuta 1 miljoonaa euroa.

Edellyttaen ettd edelld mainitut standardit ja muutokset
saavat EU:n hyvdksynndn, otamme ne kdyttoon niiden tul-
lessa voimaan.

Osakkeet ja osakepddoma

Osakepaaomamme oli maaliskuun lopussa 240 982 843,80
euroa ja osakkeiden lukumaara 150 348 256 kappaletta. Osa-
kemadaraan sisaltyi 719 578 emoyhtion hallussa olevaa omaa
osaketta, mika vastasi 0,48 prosenttia Metson osakkeiden ja
danien kokonaismaarasta. Ulkona olevien osakkeiden kes-
kimaardinen lukumaara ensimmaiselld neljannekselld ilman
omia osakkeita oli 149 628 923 ja keskimadrdinen laimennettu
osakemaara oli 149 860 388.

Tammi-maaliskuussa emoyhtidlle palautui 518 osaketta,
kun muutaman osakepohjaiseen kannustinjarjestelmaan
kuuluvan henkilén tydsuhde paattyi.

Osakekantamme markkina-arvo 31.3.2012 oli 4 796 miljoo-
naa euroa (5 677 milj. ) ilman emoyhtion hallussa olevia omia
osakkeita.

Metson tiedossa ei ole yhtion osakkeiden omistukseen ja
aanivallan kayttoon liittyvia sopimuksia.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Metson osakepohjaiset kannustinjarjestelmat ovat osa konser-
nin ja liikketoimintojen johdon palkitsemis- ja sitouttamisohjel-
maa. Lisatietoja saa verkkosivustoltamme: www.metso.com/
sijoittajat. Palkkiona luovutettavina osakkeina kdytetdan osa-
kemarkkinoilta hankittavia Metson osakkeita, joten kannus-
tinjdrjestelmalld ei ole osakkeen arvoa laimentavaa vaikutusta.

Osakepohjainen kannustinjérjestelmd vuosille 2009-2011

(SOP 2009-2011)

Lokakuussa 2008 hallitus paatti osakepohjaisesta kannus-
tinjarjestelmasta vuosille 2009-2011. Jarjestelmassa on yksi
kolmen vuoden ansaintajakso ja siihen osallistuminen vaati
ohjelman alussa henkil6kohtaista sijoitusta Metson osakkei-
siin. Toteuttaakseen osakepalkkioiden maksun osakepalk-
kiojarjestelman ehtojen mukaisesti Metson hallitus paatti
13.4.2012 enintdan 128 890 yhtion hallussa olevan oman
osakkeen luovuttamisesta jarjestelman piiriin kuuluvalle 83
henkilolle suunnatulla maksuttomalla osakeannilla. Tama
osakemaard edustaa palkkiota verojen jalkeen. Nykyisen joh-
toryhman jasenten osuus osakepalkkioista voi olla yhteensa
enintdan 19 459 osaketta. Luovutettavien omien osakkeiden
lopullinen lukumaara seka lopullinen osallistujalista on riippu-
vainen tiettyjen osakepalkkiojarjestelman mukaisten ehtojen
tayttymisesta osakkeiden luovutushetkelld, arviolta 27.4.2012.

Osakepohjainen kannustinjérjestelmd vuosille 2010-2012

(SOP 2010-2012)

Lokakuussa 2009 hallitus paatti uudesta, vastaavasta johdon
osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta vuosille 2010-2012.
Jarjestelmassa on yksi kolmen vuoden ansaintajakso, ja sii-
hen osallistuminen vaati ohjelman alussa henkilokohtaista
sijoitusta Metson osakkeisiin. Mahdollinen palkkio edellyt-
taa jatkuvaa tyosuhdetta Metsolla ja ohjelmalle asetettujen
taloudellisten tavoitteiden saavuttamista. Jarjestelman piiriin
kuuluu noin 8o henkil6a ja maksettava palkkio voi vastata
enintdan noin 320 ooo Metson osaketta. Nykyisen 2011 joh-
toryhman jasenten osuus osakepalkkioista voi olla enintdaan
51325 osaketta.

Osakepohjainen kannustinjéirjestelmd 2011-2013

(SOP 2011-2013)

Syyskuussa 2010 hallitus paatti uudesta, vastaavasta johdon
osakepohjaisesta vuosille 2011-2013. Jarjestelmassa on yksi
kolmen vuoden ansaintajakso. Jarjestelmdan osallistuminen
vaatii ohjelman alussa henkilokohtaista sijoitusta Metson
osakkeisiin. Mahdollisen palkkion saaminen edellyttaa jatku-
vaa tyosuhdetta Metsolla ja ohjelmalle asetettujen taloudel-
listen tavoitteiden saavuttamista. Jarjestelman piiriin kuuluu
noin 69 henkil6a ja maksettava palkkio voi vastata enintadn
noin 238 0oo Metson osaketta. Johtoryhman jasenten osuus
osakepalkkioista voi olla yhteensa enintaan 77 400 osaketta.

Pitkdn aikavdilin kannustinjéirjestelmd 20122014

Joulukuussa 2011 Metson hallitus paatti uudesta johdon osake-
pohjaisesta kannustinjdrjestelmasta. Jarjestelmassa on kolme
ansaintajaksoa, jotka ovat kalenterivuodet 2012, 2013 ja 2014.
Yhtion hallitus paattaa jarjestelman ansaintakriteerit ja niille
asetettavat tavoitteet kunkin ansaintajakson alussa. Ansain-
tajaksolla 2012 jarjestelma kattaa noin 100 Metson johtoon
kuuluvaa henkil6a. Jarjestelman mahdollinen palkkio ansain-
tajaksolta 2012 perustuu palveluliiketoiminnan liikevaihdon kas-
vuun, sitoutuneen padoman tuottoon (ROCE-%) ennen veroja
ja osakekohtaiseen tulokseen (EPS). Ansaintajaksolta 2012 mah-
dollisesti maksettavat palkkiot vastaavat yhteensa enintaan
noin 450 0oo Metson osaketta. Johtoryhman jasenten osuus
osakepalkkioista voi olla yhteensa enintadn 95 123 osaketta.

Osakkeidemme vaihto

Osakkeitamme vaihdettiin tammi-maaliskuussa NASDAQ
OMX Helsingissa 50 975 239 kappaletta, mika vastasi 1713 mil-
joonaa euroa. Metson osakkeen hinta 31.3.2012 0li 32,05 euroa
ja katsauskauden keskimaardinen kurssi 33,60 euroa. Kauden
ylin noteeraus oli 37,27 euroa ja alin 28,43 euroa.

Metson ADS-todistuksilla kdydaan kauppaa Yhdysvalloissa
OTC-markkinoilla. ADS-todistusten paatoskurssi 31.3.2012 oli
42,89 dollaria. Yksi ADS-todistus vastaa yhta osaketta.
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Muutoksia omistusosuuksissa

Emme saaneet vuoden 2012 ensimmadiselld neljanneksella
ilmoituksia omistusosuuden muutoksista, jolloin omistus olisi
saavuttanut, ylittanyt tai vahentynyt alle 5 prosentin rajan,
tai ylittanyt tai alittanut muutakaan arvopaperimarkkinalain
asettamaa rajaa.

Luottoluokitukset

Luottoluokituksissamme ei tapahtunut muutoksia vuoden
2012 ensimmdiselld neljdnnekselld. Standard & Poor’s Ratings
Services vahvisti huhtikuussa Metson pitkdaikaisen BBB
ja lyhytaikaisen A-2 luottoluokituksen ja muutti nakymat
vakaista positiivisiksi.

Moody'’s Investor’s Service vahvisti joulukuussa 2011 Met-
son pitkdaikaisen Baa2-luottoluokituksen ja muutti nakymat
vakaista positiivisiksi.

Metson taloudellinen raportointi vuonna 2012

Vuoden 2012 tammi-kesdkuun osavuosikatsaus 26.7.2012 ja tammi-syyskuun osavuosikatsaus 25.10.2012.
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