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MARTELAN OSAVUOSIKATSAUS AJALTA 01.01.-31.03.2004

Markkinatilanne on jatkunut heikkona. Liikevaihto laski 7,1 %
ja oli 23,1 milj. euroa (24,9). Tulos ennen satunnaisia eriä ja
veroja oli tappiollinen –1,9 milj. euroa (-4,1). Tulosparannus
johtuu kustannusrakenteen tehostamisesta. Omavaraisuusaste oli
35,8 %. Paranevan tulostrendin arvioidaan jatkuvan mutta koko
vuoden tuloksen jäävän silti tappiolliseksi.

Markkinatilanne

Toimistokalusteiden kokonaiskysyntä on alkuvuonna jatkunut
hyvin heikkona. Toimiala on jälkisyklinen ja reagoi yleensä
talouskasvun muutoksiin noin vuoden viiveellä. Alan
yritysten liikevaihto on ollut laskussa jo muutaman vuoden,
kannattavuus on ollut heikko ja ilmoitukset henkilöstö-
vähennyksistä ja muista sopeutustoimenpiteistä ovat olleet
yleisiä.

Konsernirakenne

Martela Oyj:n Kiteen tehdas yhtiöitettiin kuluvan vuoden
alussa. Yhtiö toimii Kidex Oy nimisenä puupohjaisten
komponenttien sopimusvalmistajana Martela-konsernin
yhtiöille ja konsernin ulkopuolisille asiakkaille.
Komponenttitoimitukset konsernin ulkopuolisille asiakkaille
ovat käynnistyneet suunnitelmien mukaisesti.

Liikevaihto

Tammi-maaliskuun liikevaihto oli 23,1 milj. euroa (24,9)
jossa laskua 7,1 %.

Laskutus päämarkkina-alueittain milj. euroa

1-3/2004 1-3/2003 Muutos %
                    MEUR   % MEUR   %
Suomi 15,4  65,9 16,2  63,9 - 4,7 %
Skandinavia  5,4  22,9  6,0  23,7 -10,7 %
Muu Eurooppa   1,9   8,1  2,5   9,8 -24,2 %
Muut alueet   0,7   3,1  0,7   2,6 + 7,4 %

Konserni yhteensä 23,4 100,0 25,3 100,0 - 7,7 %



Konsernin Saksan ja Englannin tytäryhtiöt myytiin
toukokuussa 2003. Molemmat yhtiöt jatkoivat Martela-
konsernin tuotteiden myyntiä.

Puolan tytäryhtiön laskutus sisältyy myös muun Euroopan
lukuihin. Yhtiön laskutus kääntyi viime vuoden toisella
vuosipuoliskolla selvään kasvuun.

Liikevaihto vuosineljänneksittäin

  2/02  3/02  4/02  1/03  2/03  3/03  4/03  1/04

Liikevaihto 30,1  28,1  32,5  24,9  24,1  23,6  29,5  23,1

Tulos

Tulos ennen satunnaisia eriä ja veroja oli tammi-
maaliskuulta -1,9 milj. euroa tappiollinen (-4,1). Tappion
väheneminen johtuu henkilöstömäärän vähenemisestä ja muun
kustannusrakenteen keventämisestä.

Tulos ennen satunnaisia eriä ja veroja vuosineljänneksittäin

2/02  3/02  4/02  1/03  2/03  3/03   4/03  1/04

Tulos -3,4  -2,5  -4,3  -4,1  -2,3   -2,1   -2,7  -1,9

Investoinnit

Investointitaso pysyi matalana. Investoinnit olivat lähinnä
tietotekniikan ja tuotannon korvausinvestointeja. Tammi-
maaliskuun investoinnit olivat 0,2 milj. euroa (0,2).
Vastaavien kausien poistot olivat 1,0 ja 1,2.

Tuotekehitys

Viime syksyllä markkinoille tuodun uuden Axia-työtuolin
menekki on vastannut odotuksia ja myynti kasvanut
tasaisesti. Tukholman kalustemessuilla esiteltiin uusi
laaja Combo-säilytinmallisto jonka myynti ja tuotanto on
käynnistynyt. Skandinaviseen Koppla T –työpistemallistoon
on kehitetty uusia versioita ja ominaisuuksia. Työn alla on
useita muita merkittäviä tuoteuutuuksia ja –parannuksia
joita lanseerataan kuluvan vuoden aikana.



Henkilöstö

Vaikean markkinatilanteen ja toiminnan tappiollisuuden
takia henkilöstömäärää on ollut välttämätöntä toistuvasti
vähentää vastaamaan paremmin kysynnän tasoa. Työssä olevan
henkilöstön määrä oli kauden aikana keskimäärin 703
henkilöä (850) vähennystä 17,3 %. Maaliskuun 2004 lopussa
henkilöstömäärä oli 688. Martela Oyj:ssä ja Martela AB:ssa
saatettiin huhtikuussa 2004 päätökseen YT-neuvottelut
joiden seurauksena työssäolevien henkilöiden määrä vähenee
edelleen noin 30 henkilöllä.

Henkilöstö keskimäärin vuosineljänneksittäin

 2/02  3/02  4/02  1/03  2/03  3/03   4/03 1/04

Henkilöstö 966   922   866   850   805  748    723 703

Liikevaihto per henkilö vuosineljänneksittäin 1000 euroa

   2/02  3/02  4/02  1/03  2/03  3/03  4/03  1/04

Liikev/henk 31,1  30,5  37,5  29,2  30,0  31,6  40,9  32,9 

Liikevaihto henkilöä kohden kääntyi lievään nousuun jo
vuonna 2003.

Rahoitus

Omavaraisuusaste heikkeni ja oli 35,8 % (47,9). Vuoden 2004
alussa se oli 36,8 %. Korolliset velat lisääntyivät vuoden
alusta 1,2 milj. euroa ja olivat kauden lopussa yhteensä
23,7 milj. euroa. Likvidit varat kasvoivat vuoden alusta
1,1 milj euroa ja olivat maaliskuun lopussa 8,5 milj.
euroa.

Yhtiökokous

Varsinainen yhtiökokous pidettiin 16.3.2004. Yhtiökokous
päätti jakaa osinkona 0,25 euroa osakkeelta. Seuraavan
kauden hallituksen jäseniksi valittiin Heikki Ala-Ilkka,
Tapio Hakakari, Jori Keckman, Heikki Martela, Matti T
Martela, Pekka Martela, Jaakko Palsanen sekä henkilöstön
edustajaksi Hannu Kosonen ja hänen varajäsenekseen Matti
Lindström. Hallitus valitsi keskuudestaan hallituksen
puheenjohtajaksi Heikki Ala-Ilkan sekä varapuheenjohtajaksi
Pekka Martelan.



Yhtiökokous päätti myöntää hallitukselle vuodeksi eteenpäin
valtuudet koskien osakepääoman korottamista,
vaihtovelkakirjalainan ottamista ja optio-oikeuksien
antamista varten sekä päätöstä omien osakkeiden hankintaa
ja/tai niiden luovuttamista osakkeenomistajien
etuoikeudesta poiketen.

Kuluvan vuoden aikana yhtiö ei ole hankkinut omia
osakkeita.

Näkymät loppuvuodelle

Toimistokalusteala on jälkisyklinen ja talouskasvun
mahdollisen nopeutumisen ei odoteta vaikuttavan
markkinoiden kokonaiskysyntään kuluvana vuonna. Koko vuoden
liikevaihto jäänee vuoden 2003 tasolle. Tehdyt toimenpiteet
kustannusrakenteen tehostamiseksi parantavat tulosta, mutta
koko vuoden tuloksen arvioidaan jäävän silti
tappiolliseksi.

KONSERNITULOSLASKELMA (1000 EUR)
  2004     2003 2003

                                1.1.-31.03.  1.1.-31.03. 1.1.-31.12.

Liikevaihto                         23.095 24.852  102.130
Liiketoiminnan muut tuotot  0.157 0.138    0.573
Henkilöstökulut                     -6.670       -7.677  -28.257
Kulut                              -17.397      -20.004  -80.438
Poistot                             -0.975       -1.230   -4.699

Liiketulos -1.790  -3.920 -10.691
% liikevaihdosta -7.8 %       -15.8 % -10.5 %
Rahoitustuotot ja -kulut -0.156       -0.205   -0.583

Tulos ennen satunnaisia eriä -1.946       -4.125  -11.274
% liikevaihdosta -8.4 %       -16.6 % -11.0 %
Satunnaiset erät    -            -   -1.372

Konsernin tulos ennen veroja -1.946 -4.125  -12.646

Verot   0.034 0.071 0.371

Kauden tulos -1.912 -4.054  -12.275
% liikevaihdosta -8.3 %       -16.3 %   -12.0 %



KONSERNITASE (1000 EUR)           31.3.2004   31.3.2003   31.12.2003

VASTAAVAA

Pysyvät vastaavat
 Aineettomat hyödykkeet       1.227 1.961       1.333
 Aineelliset hyödykkeet      19.780 23.295      20.517
 Sijoitukset       2.896  2.913       2.904
Yhteensä      23.903  28.169      24.754

Vaihtuvat vastaavat
 Vaihto-omaisuus  10.078 11.403  10.126
 Saamiset  12.483 14.837  17.447
 Rahat, pankkisaamiset
 ja arvopaperit   8.470 10.349   7.421
Yhteensä  31.031 36.590  34.994

 54.934      64.759      59.748

VASTATTAVAA

Osakepääoma     3.500 3.500       3.500
Muu oma pääoma    16.636 27.481      18.958
Laskennallinen verovelka     0.707   1.102       0.742
Pitkäaikainen vieras pääoma        17.195  12.087      16.241
Lyhytaikainen vieras pääoma        16.896 20.591      20.307
                                    54.934      64.759      59.748

RAHOITUSLASKELMA (1000 EUR)
   2004        2003     2003

                                 1.1.-31.03. 1.1.-31.03.  1.1.-31.12.
Liiketoiminnan rahavirta

Myynnistä saadut maksut 27.381 27.347 102.427
Liiketoiminnan muista tuotoista  0.121 0.129   0.421
saadut maksut
Maksut liiketoiminnan kuluista     -26.995      -28.081    -107.887
Liiketoiminnan rahavirta ennen  0.507 -0.605  -5.039
rahoituseriä ja veroja

Maksetut korot ja maksut muista -0.016 -0.033  -0.953
liiketoiminnan rahoituskuluista
Maksetut verot  0.045 -0.322   0.570
Liiketoiminnan rahavirta ennen  0.536 -0.961  -5.422
satunnaisia eriä
Liiketoiminnan satunnaisista      -            -  -0.140
eristä johtuva rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta (A)  0.536 -0.961  -5.561



Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja -0.227 -0.199  -0.819
aineettomiin hyödykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien  0.036 1.826   2.083
hyödykkeiden luovutus
Myönnetyt lainat      -            -  -0.217

Investointien rahavirta (B) -0.191 1.627   1.047

Rahoituksen rahavirta

Omien osakkeiden hankkiminen   -            -        -
Lyhytaikaisten lainojen nostot -0.213        0.847   1.267
Pitkäaikaisten lainojen nostot  2.000           -    5.952            -
Pitkäaikaisten lainojen takaisin- -0.580 -1.558 -5.671
maksut
Maksetut osingot ja muu voitonjako -0.502 -0.503 -0.511

Rahoituksen rahavirta (C)  0.705 -1.214    1.037

Rahavarojen muutos (A+B+C)  1.049 -0.547 -3.477
(+ lisäys, - vähennys)

Rahavarat tilikauden alussa  7.421 10.897   10.897
Rahavarat tilikauden lopussa  8.470 10.349 7.421

TUNNUSLUVUT
 2004        2003        2003

                                 1.1.-31.03. 1.1.-31.03.  1.1.-31.12.

Tulos/osake, eur *  -0.9 -2.0 -5.3
Oma pääoma/osake, eur *   9.5 14.8 10.6
Omavaraisuusaste %  35.8 47.9 36.8
Oman pääoman tuotto * -37.2    -49.9 -38.6
Sijoitetun pääoman tuotto -15.4 -29.0 -20.9
Korolliset nettovelat, meur  15.2 9.9 15.1
Nettovelkaantumisaste %  78.5  31.9 69.4
Bruttoinvestoinnit, meur   0.2 0.2 1.0
- suhteessa liikevaihtoon %   0.9 0.8 1.0

Henkilöstö kauden lopussa   688         844      715
Henkilöstö keskimäärin   703 850      767
Liikevaihto / henkilö, teur  32.9    29.2 133.2

* omat osakkeet vähennetty



VASTUUSITOUMUKSET                31.3.2004    31.3.2003   31.12.2003

Annetut pantit ja kiinnitykset 21.675       19.769       20.483
Takaukset 0.014        0.048        0.067
Muut vastuut ja vastuusitoumukset  1.633        1.702        1.677
Vuokravastuut 11.657       12.730       12.088

KURSSIKEHITYS                         2004         2003         2003
                                1.1.-31.03.   1.1.-31.03.  1.1.-31.12.

Osakkeen kurssi kauden lopussa        14.00        12.50   14.30
Jakson ylin eur                       15.00        15.00   15.00
Jakson alin eur                       14.00        12.50   10.75

Martela Oyj
Hallitus
Heikki Martela
toimitusjohtaja

Jakelu
Helsingin Pörssi
Keskeiset tiedotusvälineet


