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AKESIA

KESLA OYJ:N PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2017

Konsernin ensimmaisen vuosipuoliskon liikevaihto kasvoi 12,0 % edellisvuoden tammi-kesdakuuhun verrattuna ja

lilkevoitto kasvoi.

Katsauksen vertailukausi on 2016 tammi-kesakuu.

Tammi-kesakuu 2017 lyhyesti ja tulevaisuuden nakymat:

«  konsernin liikevaihto kasvoi 12,0 % vertailukaudesta ja oli 22,1 miljoonaa euroa (1-6/2016 19,7 miljoonaa euroa)
«  konsernin liikevoitto parani vertailukaudesta ja oli 258 tuhatta euroa voitollinen (66 tuhatta euroa voitollinen)
+ liiketoiminnasta kertynyt rahavirta oli negatiivinen 624 tuhatta euroa (750 tuhatta euroa negatiivinen)

« osakekohtainen tulos oli 0,02 euroa (-0,06 euroa) seka A- etta B-osakkeille

«  konsernin omavaraisuusaste oli katsauskauden lopussa 32,6 % (30.6.2016 30,5 %)

« konsernin tilauskanta oli katsauskauden lopussa 8,8 miljoonaa euroa (30.6.2016 8,2 miljoonaa euroa)

«  Nakymat: Vallitsevassa liiketoimintaymparistossa Keslan liikevaihdon ja liilkevoiton odotetaan ylittavan vuoden

2016 tason.

Toimitusjohtaja Simo Saastamoinen:

Kesla-konsernin liikevaihto kasvoi 12 % ja tulos koheni
edellisvuoden ensimmaiseen vuosipuoliskoon verrattu-
na.Vuoden 2016 ensimmaisen vuosipuoliskon liikevoitto
66 tuhatta euroa kasvoi 258 tuhanteen euroon ja tulos
ennen veroja kdantyi 56 tuhatta euroa voitolliseksi edel-
lisvuoden 255 tuhannen euron tappiosta.
Metsdkoneet-segmentin ensimmaisen vuosipuolis-
kon liikevaihto kasvoi 18,4 % edellisvuoden tammi-ke-
sakuuhun verrattuna. Voimakkainta liikevaihdon kasvu
oli lahialueilla eli kotimaassa, Vendjalla, Valko-Vengjalla
seka Ruotsissa. Segmentin liikevoitto koheni kasvaneen
liikevaihdon my6ta ja oli 397 tuhatta euroa (1-6/2016 296
tuhatta euroa). Katsauskauden tulosta rasittivat Saksan
tytaryhtion varaosavaraston siirtoon ja tilajarjestelyihin
littyneet vajaan 180 tuhannen euron jarjestelykulut seka
merkittavasti edellisvuosia korkeampaan markkinoin-
tiaktiviteettiin liittyneet kustannukset. Lisaksi kahden
kotimaisen metsakonevalmistajan konkurssit rasittivat
tulosta yhteensa noin 80 tuhannella eurolla. Metsako-
neet-segmentin tammi-kesdkuun saadut tilaukset ylit-
tivat 3,0 miljoonalla eurolla edellisvuoden vastaavan
ajankohdan tilauskertyman.
Konepajajarjestelmat-segmentissa liikevaihto laski voi-
makkaasti edellisvuoden tammi-kesakuusta llomantsin
tehtaan siirryttya 1.7.2016 osaksi emoyhtiota eli Metsa-
koneet-segmenttida. Myds myynti konsernin ulkopuoli-

KESLA OYJ:N PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2017

sille asiakkaille vaheni 15,7 % edellisvuoden tammi-kesa-
kuusta. Segmentin liiketappio puolittui vertailukauteen
nahden jadaden 149 tuhatta euroa tappiolliseksi (1-6/2016
tappio 312 tuhatta euroa). Tulosparannuksen taustate-
kijoita olivat mm. kannattamattomien tuotteiden kar-
sinta seka llomantsin tehtaan siirto osaksi emoyhtiota.
Kuluneen kevaan aikana konserni on selvitellyt useiden
osapuolten kanssa MFG Components Oy:66n liittyvid
yritysjarjestelymahdollisuuksia ja tarkasteluja jatketaan
edelleen.

Konsernin tilauskanta kasvoi seka vertailukauden etta
vuodenvaihteen tilanteeseen verrattuna.

Konsernin alkuvuoden liiketoiminnan rahavirta oli
selvasti negatiivinen erityisesti vaihto-omaisuuden voi-
makkaan kasvun vuoksi. Vaihto-omaisuutta kasvattivat
kohentunut tilauskanta, Keslan soveltama asiakasluotto-
kontrolli seka kesan eri messujen vaatimat esittelykone-
tarpeet. Vuosien 2012-2014 voimakkaan investointijakson
jalkeen konsernin investointiaktiviteetti on sdilynyt hy-
vin maltillisena keskittyen ldhinna tehtyjen investointien
hyodyntamiseen.

Keslan kierratysnosturituotteen kehittaminen saatiin
paatokseen ja ensimmaiset nosturit toimitettiin Ranskan
yhteistyokumppanillemme TechMatille kesakuussa. Kier-
ratysnosturin syksyn tilauskanta on lahtenyt kehittymaan
suotuisasti ja tuote on herattanyt Ranskan lisaksi mie-



lenkiintoa Saksassa ja Kaukoidassa. Uudet 27-30 sarjan
rullaharvesterit lanseerattiin kesakuussa Ruotsin Elmia
Wood -metsamessuilla. Tuotteiden modulaarinen run-
korakenne heratti messuilla ansaittua huomiota ja eri
puolilla maailmaa testikdytdssa olleista kourista on saatu
hyvaa palautetta.

Toimintaympaéristo

Kotimaan markkinoilla vuonna 2015 tapahtunut liike-
vaihdon taantuminen ndyttaa jaaneen valiaikaiseksi, kun
ensimmaisen vuosipuoliskon liikevaihto kasvoi jalleen
edellisvuoden vertailukauteen nahden. Hyva kotimaan
vire ndyttaa jatkuvan uutta hakkuukautta kohden, mutta
Keslan puunkorjuulaitteiden kotimaan kysynta nayttaa
kuitenkin kehittyvan aiempaa heikommin kahden metsa-
konevalmistajan konkurssin vuoksi. Kotimaassa Valtra-yh-
teistydn odotetaan nakyvan kasvuna etenkin Valtran
Unlimited-tuotteisiin liittyvissa toimituksissa. Kumppa-
nuus nakyy myos Ruotsissa, jossa Keslan ensimmaisen
vuosipuoliskon myynti kasvoi kuluneen vuosikymmenen
korkeimmalle tasolle.

Vendjan ja Valko-Vendjan kysynta piristyi viime vuo-
den ensimmaisen vuosipuoliskon loppupuolella ruplan
kurssivaihtelun tasaantumisen myota. Kyseisten ruplata-
louksien kysynta jatkui vahvana my&s kuluneen vuoden
ensimmaisen vuosipuoliskon ajan ja positiivinen vire
ndyttaa toistaiseksi jatkuvan kevaalla kdaynnistyneesta
ruplan heikkenemisesta huolimatta.

Aasian markkinoilla onnistuttiin viime vuonna kiitetta-
vasti Thaimaan markkinan avaamisessa ja Kaakkois-Aa-
sian puunkorjuun koneellistamiseen liittyvia mahdolli-
suuksia tyostetadn Keslalla tana vuonna voimakkaasti.

Sellu- tai biotuotetehtaita on Suomessa ja maailmalla
rakenteilla tai suunnitteilla runsaasti. My6s euca-plantaa-
sien pinta-alan ennustetaan kasvavan lahivuosina. Nama
kehityskulut yhdessa kaupungistumiseen liittyvan kier-
ratystrendin kanssa luovat kasvavia mahdollisuuksia Kes-
lan puu- ja kierratysraaka-aineiden kasittelya tehostaville
tuotteille. Lisdksi Keslan solmimat strategiset kumppa-
nuudet Valtran ja Dalby Groupin kanssa luovat edelly-
tyksia viennin kasvulle I3hivuosina seka traktorivarusteet
etta kierratysnosturit tuoteryhmissa.

Liikevaihto

Kesla-konsernin liikevaihto kasvoi tammi-kesdakuussa 12,0
% vertailukauteen ndahden ollen 22,1 miljoonaa euroa (1-

6/2016 19,7 miljoonaa euroa). Metsakoneet-segmentin
ulkoinen myynti kasvoi 18,4 % vertailukauteen nahden.
Konepajajarjestelmat-segmentin ulkoinen myynti puo-
lestaan laski 15,7 % vertailukauteen nahden.

Keslan kotimaan myynti kasvoi katsauskaudella 6,2 %
vertailukauteen nahden ollen 8,9 miljoonaa euroa (8,3
miljoonaa euroa). Konsernin vientimyynti kasvoi 16,3 %
ollen 13,2 miljoonaa euroa (11,4 miljoonaa euroa). Vienti-
liiketoiminnan osuus Metsakoneet-segmentin kokonais-
myynnista oli 68,5 % (68,7 %).

Metsdkoneet-segmentin Vengjan ja Valko-Vendjan lii-
ketoiminta normalisoitui ja nousi takaisin vuotta 2015
edeltavien vuosien suuruusluokkaan. Tama yhdessa
kotimaan myynnin kasvun kanssa nostivat liikevaihdon
edellisvuotta suuremmaksi.

Konepajajarjestelmat-segmentin ulkoisen liikevaihdon
heikkenemiseen vaikutti kannattamattomaan liiketoi-
mintaan kohdistetut karsintatoimenpiteet.

Konsernin tilauskanta oli katsauskauden paatteeksi 8,8
miljoonaa euroa (6/2016 8,2 miljoonaa euroa).

Tulos

Kesla-konsernin tulos parani katsauskaudella vertailukau-
teen nahden. Ensimmaisen vuosipuoliskon liikevoitto oli
258 tuhatta euroa voitollinen (1-6/2016 66 tuhatta euroa
voitollinen) ja tulos ennen veroja 56 tuhatta euroa voitol-
linen (255 tuhatta euroa tappiollinen).

Metsakoneet-segmentin tulos ennen veroja parani ver-
tailukauteen nahden ollen 216 tuhatta euroa voitollinen
(1-6/2016 9 tuhatta euroa voitollinen). Tulosta heikensivat
Saksan tytaryhtioon liittyvat uudelleenjarjestelyt seka
kahden kotimaisen metsdakonevalmistajan konkurssit.

Konepajajarjestelmien tammi-kesakuun tulos ennen
veroja parani vertailukauden tasolla ollen 170 tuhatta
euroa tappiollinen (1-6/2016 345 tuhatta euroa tappi-
ollinen). Tulosparannuksen taustatekijoita olivat mm.
kannattamattomien tuotteiden karsinta seka llomantsin
tehtaan siirto osaksi emoyhtiota.

Investoinnit ja kehitys

Kesla-konsernin investoinnit kasvoivat lievasti katsauskau-
della vertailukauteen ndhden ollen yhteensa 330 tuhatta
euroa (1-6/2016 298 tuhatta euroa). Keskenerdiset inves-
toinnit katsauskauden paattyessa olivat 68 tuhatta euroa
(1-6/2016 38 tuhatta euroa).
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Vuosien 2012-14 voimakkaan investointijakson jalkeen
konsernin investointiaktiviteetti pysyi maltillisena ja yhtio
keskittyi Kesla 2015 -hankkeessa tehtyjen investointien hyo-
dyntamiseen. Jatkossa investoinnit kohdistuvat valmistusket-
jun pullonkaulojen avaamiseen seka tuotekehityshankkeisiin.

Tuotekehitys

Keslan kierratysnosturituotteen kehittaminen saatiin
paatokseen ja ensimmadiset nosturit toimitettiin Rans-
kan yhteistydkumppanillemme TechMatille kesakuussa.
Kierratysnosturin syksyn tilauskanta on lahtenyt kehitty-
maan suotuisasti ja tuote on herattanyt Ranskan lisaksi
mielenkiintoa Saksassa ja Kaukoiddssa. Puutavaran ter-
minaalikdsittelyd varten lanseerattiin raskaaseen kasit-
telytyohon soveltuva 17 tonnimetrin suorapuominen
puutavara-autonosturi.

Uudet 27-30 sarjan rullaharvesterit lanseerattiin kesa-
kuussa Ruotsin Elmia Wood -metsamessuilla. Tuotteiden
modulaarinen runkorakenne herdtti messuilla ansaittua
huomiota ja eri puolilla maailmaa testikdytossa olleista
kourista on saatu hyvaa palautetta.

Tuotteiden konfigurointiprosessia kehitettiin yhteistyo-
projektina myynnin ja tuotannon kanssa.

Markkinointi

Kesla osallistui katsauskaudella mm. Jyvaskylan Kulje-
tusmessuille, Ruotsin EImia Wood -metsamessuille seka
Valtran jalleenmyyjapaiville Hollannissa.

Saksan myyntiyhtion toimintaa sopeutettiin siirtamalla
varaosavarastointi Suomeen.

Tase ja rahoitus

Konsernin katsauskauden paattavan taseen loppusumma
oli 33,2 miljoonaa euroa (30.6.2016 34,2 miljoonaa euroa).

Konsernin rahoitustilanne ja maksuvalmius sailyivat
katsauskaudella vakaana. Rahalaitoslainojen maara kas-
voi katsauskaudella nettomaaraisesti 437 tuhatta euroa
Iahinna kasvaneen kayttopadaomatarpeen vuoksi. Liike-
toiminnan rahavirta oli katsauskaudella 624 tuhatta euroa
negatiivinen (1-6/2016 750 tuhatta euroa negatiivinen).

Konsernin katsauskauden lopun omavaraisuusaste oli
32,6 % (30.6.2016 30,5 %). Konsernin nettovelkaantumisas-
te oli katsauskauden paatteeksi 133,3 % (30.6.2016 153,2
%).

KESLA OYJ:N PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2017

Henkilosto

Kesla-konsernin palveluksessa oli katsauskauden aikana
keskimaarin 270 henkilda (1-6/2016 262 henkil63). Henki-
[6ston kokonaismaara oli katsauskauden paattyessa 282
henkiloa (30.6.2016 271 henkil6a).

Johtoryhman jasen tuotekehityspaallikkoé Kari Kokko
irtisanoutui toukokuussa ja siirtyi toisen tydnantajan pal-
velukseen 18.6.2017 alkaen.

Riskit ja epavarmuustekijat

Keslan merkittavimmat operatiiviset ja strategiset riskit ja
epavarmuustekijat liittyvat mahdollisiin liilketoimintaym-
pariston akillisiin tai pitkdakestoisiin, ennustamattomiin
muutoksiin, yhteistyokumppanimuutoksiin seka Keslan
toimintojen ja tuotteiden kansainvaliseen kilpailukykyyn,
omaisuuseriin ja henkildstoon liittyviin riskeihin.

Vallitsevan markkinatilanteen merkittavimmat epa-
varmuustekijat liittyvat kotimaan ja Euroopan talouden
kehittymiseen, rahoitusmarkkinoiden toimivuuteen seka
Vendjan tilanteen kehittymiseen. Muutokset eri valtioiden
metsanhoitoon liittyvan kaluston hankintatukipolitiikois-
sa voivat vaikuttaa nopeasti Keslan tuotteiden kysyntaa
kasvattavasti tai leikaten. Rahoitusmarkkinat, asiakkaiden
rahoitustilanne, Keslan omat luottoriskeihin liittyvat kont-
rollit ja valuuttakurssimuutokset voivat luoda kysyntaa tai
myyntia rajoittavia pullonkauloja. Lisdksi toimialaan liit-
tyva digitalisaatiokehitys voi luoda teknologiamurroksia
tai -vaateita, jotka voivat vaikuttaa kysyntaa kasvattaen
tai rajoittaen. Yksittainen merkittava riski liittyy Vendjan
talouden ja poliittisen tilanteen kehittymiseen. Vengja on
Keslalle itsessaan merkittava vientimarkkina, mutta myos
Keslan valkovenaldisten loppuasiakkaiden vienti kohdis-
tuu pdaasiassa Venajan markkinoille, joten heikkeneminen
kyseisten maiden suhteissa voi vaikuttaa Keslan kysyntaan
haitallisesti.

Epavarmuustekijoiden mahdollisella toteutumisella on
negatiiviset vaikutukset Keslan kykyyn yllapitaa ja kehittaa
kannattavaa liiketoimintaa. Rahoitusmarkkinoiden hairict
kasvattaisivat Keslan rahoituksen saatavuuteen ja hintaan
liittyvia riskeja seka kasvattaisivat potentiaalisiin asiakas-
luottotappioihin liittyvaa riskia. Vendjaan liittyvan geo- ja
talouspoliittisen tilanteen huononeminen voi vaikuttaa
negatiivisesti Keslalle merkittavien markkina-alueiden
kysyntaan.

Kesla pyrkii ennaltaehkdisemaan ja pienentamaan riski-
ja epdvarmuustekijoiden vaikutusta hakemalla pitkajantei-
sid ja luotettavia yhteistyokumppanuuksia ja liiketoimin-



taratkaisuja. Konsernin laaja asiakaskanta, monipuolinen
liiketoimintaportfolio seka vienti useisiin maihin ja maan-
osiin pienentdvat konsernin riippuvuutta yksittaisen mark-
kinan ja asiakkaan kysynnanvaihteluista. Rahoitusriskeja
hallitaan kassavirtaennustein, asiakasluototukseen liittyvin
kontrollein seka rahoitustarpeiden ennakoinnilla. Riskeista
ja niihin varautumisesta |0ytyy enemman tietoa vuoden
2016 vuosikertomuksesta sivulta 9.

Lahiajan nakymat

Keslan tilauskanta oli katsauskauden lopussa vertailu-
kautta korkeammalla tasolla ollen 8,8 miljoonaa euroa
(30.6.2016 8,2 miljoonaa euroa).

Kesla-konsernin liiketoiminta keskittyy voimakkaasti
Metsakoneet-segmenttiin ja konserni selvittaa mahdol-
lisuudet Konepajajdrjestelmat-segmentista luopumiseen
kuluvan vuoden aikana. MFG Components Oy:lla nyky-
muodossa ei ole merkittavaa synergiaa metsakoneliike-
toiminnan kanssa.

Nykyiselld rakenteella toimiessaan konsernin liikevaih-
don ja -voiton odotetaan kohenevan tilikaudella 2017.

Katsauskauden jilkeiset tapahtumat

Kesla Oyj on sopinut erddan MFG Components Oy:sta
vakavasti kiinnostuneen osapuolen kanssa siita, ettei se
kay toistaiseksi rinnakkaisia yritysjarjestelykeskusteluja
muiden osapuolten kanssa. Rajaus on voimassa kuluvan
vuoden syyskuun loppuun saakka.

Yhtiokokouksen paatokset

Kesla Oyj:n varsinainen yhtiokokous 9.3.2017 vahvisti
hallituksen esittaman tilinpaatoksen vuodelta 2016 seka
myonsi vastuuvapauden yhtion hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti,
ettd vahvistetun taseen perusteella osinkoa tilikaudelta
1.1.-31.12.2016 jaetaan 0,10 euroa per A- ja B-lajin osake.

Yhtiokokous paatti hallituksen jasenmaaraksi viisi hen-
kiloa. Jaseniksi valittiin edeltdavan vuoden hallituksen ja-
senista uudelleen Veli-Matti Karkkdinen, Jouni Paajanen,
Ritva Toivonen ja Ari Virtanen. Uudeksi hallituksen jase-
neksi valittiin Olli Happonen.

Yhtiokokous valitsi tilintarkastajaksi Tilintarkastusyh-
teisd Ernst & Young Oy:n, vastuullisena tilintarkastajana
KHT Juha Hilmola.

Yhtiokokous myonsi hallitukselle valtuuden hankkia ja

luovuttaa omia osakkeita voimassa olevan osakeyhti6lain
saannosten mukaisesti. Valtuutus on voimassa seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka kuiten-
kin enintdaan 30.6.2018 asti.

Yhtiokokous paatti hyvaksya ehdotuksen jatkaa osak-
keenomistajista tai osakkeenomistajien edustajista
koostuvan nimitystoimikunnan toimintaa. Nimitystoimi-
kuntaan paatettiin valita kaksi danimaaraltaan suurinta
osakkeenomistajaa tai ndiden edustajaa. Lisdksi paatet-
tiin, etta valituille nimitystoimikunnan jasenille myon-
netaan oikeus valita yksi yhtion osakkeenomistaja tai
hanen edustajansa toimikunnan kolmanneksi jaseneksi.

Hallituksen jarjestdaytyminen

Hallitus valitsi yhtikokouksen jdlkeen pitamassaan jar-
jestaytymiskokouksessa puheenjohtajakseen Veli-Matti
Karkkaisen ja varapuheenjohtajakseen Ritva Toivosen.

Hyva hallinnointitapa

Kesla Oyj noudattaa Arvopaperimarkkinayhdistys
ry:n laatimaa Suomen listayhtididen hallinnointikoodi
2015:aa (Corporate Governance). Kesla Oyj:n hallinnoin-
tikoodi 16ytyy Keslan internetsivuilta osoitteessa www.
kesla.fi kohdasta Sijoittajat - Hallinnointi. Lisatietoja Kes-
lan hallinnointitavasta 16ytyy Keslan kotisivuilta seka
Keslan vuosikertomuksesta, joka on julkaistu pdf-muo-
dossa Keslan kotisivuilla osoitteessa www.kesla.com.
Vuosikertomuksen voi tilata my&s puhelimitse nume-
rosta 0207 862 841.

Kesla Oyj:n hallitus on paattanyt, ettei yhtion toiminta
ja toiminnan laajuus huomioiden ole tarpeellista perus-
taa erillista tarkastusvaliokuntaa. Hallituksella on ohjelma
ja tavoitteet tarkastustoiminnan jarjestamiseksi. Tavoit-
teena on varmistaa, ettd liiketoiminnan riskien hallinta on
riittdvaa ja asianmukaista, ettd yhtiossa tuotettava infor-
maatio on luotettavaa seka ettd yhtion sisdinen valvonta
on toimivaa ja luotettavaa.

Hallussa olevat omat osakkeet

Kesla Oyj:n hallitus paatti luovuttaa 2 323 yhtion omaa
A-osaketta toimitusjohtajalle osana toimitusjohtajan
vuoden 2016 tulospalkkiota. Luovutus toteutettiin
8.5.2017. Katsauskauden lopussa yhtion hallussa oli omia
osakkeita 12 247 kpl, joiden osuus kaikkien osakkeiden
maarasta on 0,4 % ja 0,1 % aanimaarasta.
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TAULUKKO-0SA

KONSERNIN TULOSLASKELMA 1000 € 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
Liikevaihto 22083 19712 41998
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen 1252 1085 -504
muutos

Liiketoiminnan muut tuotot 89 136 149
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -12 695 -10718 -21 516
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -6 755 -6 532 -12305
Poistot -793 -826 -1 607
Liiketoiminnan muut kulut -2923 -2 791 -5 266
Liikevoitto 258 66 949
Rahoituskulut (netto) -202 -321 -515
Tulos ennen veroja 56 -255 434
Tuloverot 18 63 -69
Tilikauden tulos 74 -192 365
Tilikauden laaja tulos 74 -192 365
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 74 -192 365
Maardysvallattomille omistajille - - -
Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta laskettu 0,02 -0,06 0,11

laimentamaton/laimennettu osakekohtainen tulos,
euro seka A- etta B-osakkeille
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KONSERNIN TASE 1000 € 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016

VARAT

Pitkaaikaiset varat:
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet 9270 9820 9808
Muut aineettomat hyodykkeet 1048 965 978
Muut varat 32 32 32
Saamiset 65 42 34
Laskennalliset verosaamiset 397 325 366

Lyhytaikaiset varat:

Vaihto-omaisuus 14 995 14 835 13635
Myyntisaamiset ja muut saamiset 7221 7444 6969
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat - 18 -
verosaamiset

Rahavarat 193 283 1020
Myytavana oleviksi luokitellut omaisuuserat 420
VARAT YHTEENSA 33221 34186 32842
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdadaoma

Osakepaaoma 1917 1917 1917
Ylikurssirahasto 6 6 6
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 229 229 229
Kertyneet voittovarat 8568 8 263 8820
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma yhteensa 10720 10414 10972
Maardysvallattomille omistajille kuuluva osuus - - -
Oma paaoma yhteensa 10720 10414 10972
Pitkaaikaiset velat:

Laskennallinen verovelka 602 544 590
Varaukset 377 304 251
Rahoitusvelat 7511 9839 8295
Lyhytaikaiset velat:

Ostovelat ja muut velat 7001 6 644 6 946
Rahoitusvelat 7010 6 441 5789

Myytavana oleviksi luokiteltuihin omaisuuseriin - - -
liittyvat velat

VELAT YHTEENSA 22502 23772 21870
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 33221 34186 32842
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSESTA (1000 EUR)

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma:

Osake- Ylikurssi- Kertyneet Yhteensa Oma
padoma rahasto voitto- vallatto- padoma
varat mien osuus  yhteensa
Oma paaoma 1917 6 8820 229 10972 - 10972
1.1.2017
Omien osakkeiden N N n
luovutus
Osingonjako -337 -337 -337
Osakkeiden -
hankinta
Tilikauden laaja 74 74 74
tulos
Oma padaoma 1917 6 8568 229 10720 - 10720
30.6.2017
Osake-  VYlikurssi Kertyneet Yhteensa Oma
padoma rahasto voitto- vallatto- padoma
varat mien osuus  yhteensa
Oma paaoma 1917 6 8454 229 10 606 - 10 606
1.1.2016
Osingonjako
Osakkeiden
hankinta
Tilikauden laaja -192 -192 -192
tulos
Oma paaoma 1917 6 8263 229 10 414 - 10414
30.6.2016
1000€ Osake- Ylikurssi- Kertyneet Yhteensa Oma
padoma rahasto voitto- vallatto- padoma
varat mienosuus  yhteensa
Oma paaoma 1917 6 8454 229 10 606 - 10 606
1.1.2016
Osingonjako
Osakkeiden
hankinta
Tilikauden laaja 365 365 365
tulos
Oma paaoma 1917 6 8820 229 10972 - 10972
31.12.2016
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 1000 € 11.-30.6.2017 11.-30.6.2016 11.-31.12.2016
Liiketoiminnan rahavirrat:
Tilikauden laaja tulos 74 -192 365
Oikaisut laajaan tulokseen 729 1181 2454
Rahavirta ennen kdyttdpaaoman muutosta 802 989 2819
Kdyttopaaoman muutokset:
Myynti- ja muiden saamisten muutos 180 -36 237
Vaihto-omaisuuden muutos -1476 -1440 277
Osto- ja muiden velkojen muutos 102 -35 238
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja -391 -522 3018
Maksetut korot -238 -223 -464
Saadut korot 4 5 7
Maksetut verot - -1 -19
Liiketoiminnan rahavirta -624 -750 2541
Investointien rahavirrat:
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin -73 -171 -361
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -253 -47 -218
Lainasaamisten takaisinmaksut 4 4 8
Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden myynnit 7 1 -
Saadut korot investoinneista 1 1 2
Investointien rahavirta -313 -212 -569
Rahoituksen rahavirrat:
Lainojen nostot 3989 3520 2399
Lainojen takaisinmaksut -3544 -2 697 -3764
Maardysvallatt. omistajien osuuksien hankinta - - -
Rahoitusleasingvelkojen maksut -8 -8 -16
Maksetut osingot -326 - -
Rahoituksen rahavirta m 815 -1382
Rahavarojen muutos -827 -147 590
Rahavarat tilikauden alussa 1020 429 429
Rahavarat tilikauden lopussa 193 283 1020
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TUNNUSLUVUT 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Laimentamaton tulos/osake, EUR seka A- etta B-osakkeille 0,02 -0,06 0,11
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos/osake, EUR seka 0,02 -0,06 0,11
A- ettd B-osakkeille

Oma padaoma/osake, EUR 3,17 3,08 3,24
Omavaraisuusaste, % 32,6 30,5 33,7
Nettovelkaantumisaste, % 133,3 153,2 118,7
Taseen loppusumma (1000 EUR) 33221 34186 32842
Bruttoinvestoinnit kdyttdomaisuuteen (1000 EUR) 330 298 687
Henkilosto keskimaarin 270 262 261

VELAT JA NIIDEN VAKUUDEKSI ANNETUT

KIINNITYKSET (1000 EUR)
OMASTA PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET

30.6.2017

30.6.2016

31.12.2016

Rahalaitoslainat 14 521 16 280 14 084
Annetut kiinteistokiinnitykset 6 632 6632 6 632
Annetut yrityskiinnitykset 7072 7072 7072
Vakuudeksi annetut kiinnitykset yhteensa 13704 13704 13704

Rahalaitoslainoihin sisaltyi katsauskauden paattyessa 2 072 tuhatta euroa rahoituskohdevakuudellisia osamaksuvelkoja
(30.6.2016 2 552 tuhatta euroa, 31.12.2016 2 392 tuhatta euroa) seka tytaryhtio MFG Components Oy:n 519 tuhatta euroa

laskusaatavavakuudellista factoring-velkaa (30.6.2016 852 tuhatta euroa, 31.12.2016 681 tuhatta euroa).

Lisaksi emoyhtio on pantannut omistamansa MFG Components Oy:n osakkeita lainojensa vakuudeksi. Panttaus voidaan

purkaa 500 000,00 euron ylimdaraista lainan lyhennysta vastaan.

RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT

Konsernin rahoitusvarat ja rahoitusvelat on arvostettu kdyvan arvon hierarkian 2 mukaan - arvostusmenetelmat, joiden
muihin kuin noteerattuihin hintoihin perustuvat merkittavat syottétiedot ovat suoraan tai epasuorasti havainnoitavissa.

LAHIPIIRITOIMET

Kesla-konsernilla oli katsauskaudella ostoja hallituksen jasenten lahipiiriin kuuluvilta yhtiolta yhteensa 10 tuhatta euroa (40
tuhatta euroa) ja vastaavasti myynteja yhtidille 0 tuhatta euroa (3 tuhatta euroa). Yhtididen valiset liikketapahtumat ovat

markkinaehtoisia.
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TOIMINTASEGMENTIT

1-6/2017, 1000 € Metsikoneet Konepaja- Eliminointi Yhteensa
jarjestelmat

Tulos

Ulkoinen liikevaihto 18963 3120 - 22083
Segmenttien valinen liikevaihto 1 30 -31 -
Liikevaihto 18 964 3150 -31 22083
Segmentin tulos ennen veroja 216 -170 9 56
Konsernin tulos ennen veroja 56

1-6/2016, 1000 € Metsikoneet Konepaja- Eliminointi Yhteensa
jarjestelmat

Tulos

Ulkoinen liikevaihto 16 012 3700 - 19712
Segmenttien valinen liikevaihto 24 1737 -1 761 -
Liikevaihto 16 036 5437 -1 761 19712
Segmentin tulos ennen veroja 9 -345 82 -255
Konsernin tulos ennen veroja -255

1-12/2016, 1000 € Metsikoneet Konepaja- Eliminointi Yhteensa
jarjestelmat

Tulos

Ulkoinen liikevaihto 35294 6 704 - 41998
Segmenttien valinen liikevaihto 25 1771 -1797 -
Liikevaihto 35319 8476 -1797 41998
Segmentin tulos ennen veroja 151 -582 865 434
Konsernin tulos ennen veroja 434

KONSERNIN PUOLIVUOSITTAISET LIIKEVAIHDOT JA TULOKSET ENNEN VEROIJA (1000 EUR)

Liikevaihto Tulos ennen veroja

2017 2016 2017 2016
Tammi-kesakuu 22083 19712 56 -255
Heind-joulukuu - 22 286 - 689
Yhteensa 22083 41998 56 434

KESLA OYJ:N PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2017 | TAULUKKO-OSA

n



4AKESIA

12

Laadintaperiaatteet

Puolivuosikatsaus on laadittu noudattaen IAS 34 standardin mukaisia vaatimuksia.
Puolivuosikatsauksen laatimisessa on sovellettu samoja laatimisperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin tilinpaa-
toksessa vuodelta 2016.

Puolivuosikatsauksen luvut ovat tilintarkastamattomia.
Joensuu 8.8.2017
KESLA OYJ

Hallitus

LISATIETOJA:

Toimitusjohtaja Simo Saastamoinen, 040 - 560 9310
Puhelimitse tavoitettavissa 8.8.2017 klo 11-12 ja 13-14

JAKELU:

NASDAQ Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.kesla.com

Kesla on metsateknologian kehittdmiseen, markkinointiin ja valmistukseen erikoistunut konepajakonserni, joka hallitsee aines- ja energiapuukorjuun
tuotantoketjun kannolta tehtaalle. Keslan tuotteita ovat mm. kuormaimet ja metsaperdavaunut, puutavara-, metsakone- ja kierratysnosturit, harvesteri- ja
energiakourat seka hakkurit. Kesla on tytaryhtionsa kautta myos merkittava konepajatuotteiden jarjestelmatoimittaja suomalaiselle konepajateollisuudelle.
Konsernin liikevaihto oli vuonna 2016 42,0 miljoonaa euroa. Metsakoneet-segmentin liikevaihdosta viennin osuus oli 70,3 %. Vuonna 1960 perustetulla
Keslalla on tuotantolaitokset Joensuussa, Kesalahdella, llomantsissa ja Tohmajarvelld sekda myyntiyhtio Sinzheimissa, Saksassa. Keslan palveluksessa on

noin 282 henkea. Keslan A-osakkeet noteerataan NASDAQ Helsinki Oy:ssa.
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