


Kemira 229

Where water
meets chemistry ™

VAKAA TULOS YDINLIIKETOIMINNOISSA

* Raportoitu lilkevaihto laski 6 % ja oli 529,9 miljoonaa euroa (560,9) yritysmyyntien ja epasuotuisten
valuuttakurssimuutosten vuoksi. Orgaaninen liikevaihdon kasvu oli 2 %.

* Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria laski 14 % ja oli 36,3 miljoonaa euroa (42,2) paaosin
ChemSolutionsin laskeneen tuloksen takia. Liikevoittoprosentti ilman kertaluonteisia eria laski 6,9 %:iin
(7,5 %).

» Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria kasvoi 12 % ja oli 37,0 miljoonaa euroa (33,0) liikevoittoprosentin
ollessa 7,3 % (6,5 %), elintarvike- ja ladketeollisuuden liiketoiminnan (myyty 1.3.2013) ja
muurahaishappoliiketoiminnan (myyty 6.3.2014) vaikutukset pois lukien. Vastaava kayttokate kasvoi 58,3
miljoonaan euroon (53,0) ja kayttokateprosentti 11,4 %:iin (10,4 %).

* Raportoitu osakekohtainen tulos nousi 0,28 euroon (0,01) pdaasiassa muurahaishappoliiketoiminnan
myynnista saadun myyntivoiton ansiosta. Vertailukauden tulokseen vaikutti yhteisyritys Sachtlebenin
osakkeiden myyntiin liittyva alaskirjaus.

e Kemiran ndkymat vuodelle 2014 pysyvat ennallaan.

Kemiran toimitusjohtaja Wolfgang Buchele:

"Vuoden 2013 viimeisella neljannekselld ilmoitettujen yritysmyyntien ja epasuotuisana jatkuneen
valuuttakurssikehityksen seurauksena Kemiran raportoitu liikevaihto laski. Yritysmyyntien tuloksena Kemira
jatkoi siirtymisté korkeammat kasvunékymaét tarjoavien erikoistuoteryhmien suuntaan.

Ydinsegmenttien tulos oli vakaa liikevaihdon orgaanisen kasvun ollessa 4 % ja liikevoiton ilman
kertaluonteisia erié kasvaessa 12 %. Kannattava kasvu jatkui Paper-segmentissa ja orgaaninen kasvu kiihtyi
Oil & Mining -segmentissé. Municipal & Industrial -segmentin liikevoittoprosentti ilman kertaluonteisia eria
kasvoi (edellisvuoteen verrattuna) jo viidentena neljdnneksena perakkain.

Konsernin liikevoittoon ilman kertaluonteisia eria vaikutti kiitoratojen sulatustoiminnon erittéin heikko kausi,
joka laski ChemSolutions-segmentin muurahaishappoliiketoiminnan liikevoittoa ilman kertaluonteisia eria.
Muurahaishappoliiketoiminnan myynti saatiin neljanneksen aikana paatdkseen, mika oli vimeinen merkittava
askel muutoksessamme kohti veden laadun ja maaran hallintaan keskittyvaa yritysta. Tulevaisuudessa
Kemiran liiketoiminta keskittyy kolmeen ydinsegmenttiin: Paper, Oil & Mining ja Municipal & Industrial.

Kemira on talla hetkella ainoa kemian alan maailmanlaajuinen toimija, joka on sitoutunut runsaasti vetta
kuluttavan massa- ja paperiteollisuuden prosessien kehittamiseen. Neljanneksen aikana vahvistimme
edelleen asemaamme ilmoittamalla ostavamme BASF:n AKD-emulsioliiketoiminnan. Yritysosto tukee
johtavaa asemaamme liima-ainemarkkinoilla ja parantaa tarjontaa Paper-segmentin asiakkaille manner-
Euroopan markkinoilla. Liséksi investoimme liima-aineiden ja kuivalujuuskemikaalien tuotannon
laajentamiseen Telémaco Borban tehtaalla Paranassa Brasiliassa.

Tarkea virstanpylvas jatkuvissa tehostamistoimissamme oli maaliskuussa Gdanskissa avattu Business
Service Center -palvelukeskus, joka on erinomainen esimerkki prosessin optimoinnista ja eri toimintojen

valisesta yhteistydsta.

Suhtaudumme luottavaisesti tulevaisuuteemme ja mahdollisuuksiimme saavuttaa vuodelle 2014 asetetut
likevaihdon orgaanista kasvua ja liikevoittoa ilman kertaluonteisia erid koskevat tavoitteet. Tavoitteiden

Kemiran tammi—-maaliskuun 2014 osavuosikatsaus
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saavuttamista tukevat selkea strategia seka keskittyminen kasvuun Paper- ja Oil & Mining -segmenteissa ja
rahavirran optimointiin Municipal & Industrial -segmentissa.”

AVAINLUVUT

milj. euroa 1-3/2014 1-3/2013 2013
Liikevaihto 529,9 560,9 22291
Kayttokate ilman kertaluonteisia eria 57,5 63,5 2519
Kayttokate ilman kertaluonteisia eriga, % 10,9 11,3 11,3
Kayttokate 77,7 61,1 141,9
Kayttokate, % 14,7 10,9 6,4
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 36,3 42,2 164,2
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid, % 6,9 7,5 7,4
Liikevoitto 54,3 39,2 42,6
Liikevoitto, % 10,2 7,0 1,9
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 0,0 -1,2 -1,1
Rahoitustuotot ja -kulut -5,3 -24.7 -39,0
Voitto ennen veroja 49,0 13,3 2,5
Tilikauden voitto 43,1 2,8 -25,9
Osakekohtainen tulos, euroa 0,28 0,01 -0,21
Osakekohtainen tulos ilman

kertaluonteisia erid, euroa 0,15 0,17 0,70
Sidottu pddoma* 1322,2 1595,6 1 366,5
Sidotun pddoman tuotto ilman

kertaluonteisia erig* 12,0 9,9 11,9
Sidotun pddoman tuotto* 4.4 2,2 3,0
Investoinnit 25,6 29,0 197,5
Rahavirta investointien jalkeen 130,3 189,9 195,7
Omavaraisuus, % kauden lopussa 50 50 51
Velkaantuneisuus, % kauden lopussa 30 30 41
Henkilosté kauden lopussa 4 267 4 662 4 453

*12 kuukauden liukuva keskiarvo.
Tunnuslukujen laskentakaavat ovat luettavissa osoitteessa www.kemira.fi > Sijoittajat > Taloustieto. Vuoden 2013 vertailuluvut on

joidenkin tulostietojen osalta esitetty suluissa.

TALOUDELLINEN TULOS, TAMMI-MAALISKUU 2014

Kemira-konsernin liikevaihto laski 6 % ja oli 529,9 miljoonaa euroa (560,9). Orgaaninen liikevaihdon kasvu
oli 2 %, ja sita edistivat korkeammat myyntimaarat Oil & Mining- ja Paper-segmenteissa. Myyntihintojen
muutoksilla oli pieni negatiivinen vaikutus lilkevaihtoon. Yritysostoilla oli 3 %:n positiivinen ja yritysmyynneilla
8 %:n negatiivinen vaikutus liikevaihtoon. Valuuttakurssimuutoksilla oli 3 %:n negatiivinen vaikutus.

Kemiran tammi—-maaliskuun 2014 osavuosikatsaus
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Paper-segmentissa liikevaihto kasvoi 4 % ja oli 268,5 miljoonaa euroa (259,1). Liikevaihto paikallisissa
valuutoissa yritysostot ja -myynnit pois lukien kasvoi 7 % kaikkien alueiden korkeampien myyntimaarien
ansiosta. Myyntihinnat pysyivat |ahella vertailukauden tasoa. Valuuttakurssimuutoksilla oli 3 %:n negatiivinen
vaikutus. Yritysostoilla ja -myynneilld oli vain v&hainen vaikutus liikevaihtoon.

Oil & Mining -segmentissa liikkevaihto kasvoi 21 % ja oli 92,0 milj. euroa (76,3). Liikevaihto paikallisissa
valuutoissa yritysostot ja -myynnit pois lukien kasvoi 14 % NAFTA- ja SA-alueiden korkeampien
myyntimaarien ansiosta. Myyntihinnat olivat hieman vuoden 2013 ensimmaista neljannestda matalammalla
tasolla. 3F:n ostamisella oli 13 %:n positiivinen vaikutus liikevaihtoon. Valuuttakurssimuutoksilla oli 5 %:n
negatiivinen vaikutus.

Municipal & Industrial -segmentissa lilkkevaihto laski 16 % ja oli 137,7 miljoonaa euroa (164,8). Liikevaihto
paikallisissa valuutoissa yritysostot ja -myynnit pois lukien laski 7 % erityisesti NAFTA-alueella matalampien
myyntimaarien vuoksi. 3F:n ostamisella oli 5 %:n positiivinen vaikutus liikkevaihtoon, kun taas Brasilian
koagulanttiliketoiminnan, Tanskan jakeluliiketoiminnan ja muiden pienempien tuoteryhmien myynnilla
Tanskassa ja Romaniassa oli yhteensa 12 %:n negatiivinen kokonaisvaikutus liikevaihtoon.
Valuuttakurssimuutoksilla oli 2 %:n negatiivinen vaikutus liikevaihtoon.

ChemSolutions-segmentissa liikevaihto laski 48 % ja oli 31,7 miljoonaa euroa (60,7)
muurahaishappoliiketoiminnan seka elintarvike- ja ladketeollisuuden lilketoimintojen myynnin negatiivisen
vaikutuksen (-33 %) vuoksi. Vuoden 2014 ensimmaiselld neljanneksella liikevaihto sisalsi myydyn
muurahaishappoliiketoiminnan kahden kuukauden liikevaihdon. Liikevaihto paikallisissa valuutoissa
yritysmyynnit pois lukien laski 13 % pé&&aasiassa kiitoratojen sulatustoiminnan erittdin heikon kauden vuoksi.
Valuuttakurssimuutoksilla oli 2 %:n negatiivinen vaikutus liikevaihtoon.

Liikevaihto, milj. euroa 1-3/2014 1-3/2013 Muutos-%
Paper 268,5 259,1 4
Oil & Mining 92,0 76,3 21
Municipal & Industrial 137,7 164,8 -16
ChemSolutions 31,7 60,7 -48
Yhteensa 529,9 560,9 -6

Liikevoitto nousi 54,3 miljoonaan euroon (39,2) padasiassa muurahaishappoliiketoiminnan myynnisté
saadun 37 miljoonan euron myyntivoiton vuoksi. Muut -19 miljoonan euron kertaluonteiset erat (-3)
kumosivat osittain yritysmyynnin vaikutuksen.

Liikevoittoon vaikuttavat kertaluonteiset erat olivat 18 miljoonaa euroa (-3), ja ne sisalsivat
muurahaishappoliiketoiminnan myynnista saadun 37 miljoonan euron myyntivoiton ja Tanskan
jakeluliiketoiminnan myynnistd saadun 4 miljoonan euron myyntivoiton. Paédosin Kemiran
organisaatiorakenteen virtaviivaistamiseen liittyvat varaukset olivat 15 miljoonaa euroa ja vastaavat
uudelleenjarjestelykulut 3 miljoonaa euroa. Omaisuuserien alaskirjaukset olivat 6 miljoonaa euroa.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria laski 36,3 miljoonaan euroon (42,2) paaasiassa kiitoratojen

sulatustoiminnon erittéin heikon kauden sekd ChemSolutions-segmentin muurahaishappoliiketoiminnan ja
elintarvike- ja ladketeollisuuden liiketoimintojen myynnin vuoksi.

Kemiran tammi—-maaliskuun 2014 osavuosikatsaus
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Paper- ja Oil & Mining -segmenttien korkeammilla myyntimaarilla oli 5 miljoonan euron positiivinen vaikutus
likevoittoon ilman kertaluonteisia erid. Muuttuvat kustannukset laskivat 4 miljoonaa euroa paaasiassa
alhaisempien raaka-ainekustannusten vuoksi. Raaka-ainekustannukset laskivat erityisesti EMEA-alueella
tiettyjen raaka-aineiden alhaisempien hintojen ansiosta, milla oli vastaavanlainen vaikutus myyntihintoihin.
Kiinte&t kustannukset laskivat edelleen "Fit for Growth" -uudelleenjéarjestelyohjelman ja muiden
kustannusséaastojen ansiosta, mill& oli 3 miljoonan euron positiivinen vaikutus liikevoittoon ilman
kertaluonteisia eria.

Municipal & Industrial- ja ChemSolutions-segmenteissa tapahtuneilla yritysmyynneill& oli 7 miljoonan euron
negatiivinen vaikutus liikevoittoon ilman kertaluonteisia eria. Yritysostoilla oli 2 miljoonan euron positiivinen
vaikutus. Valuuttakurssimuutoksilla oli 4 miljoonan euron negatiivinen vaikutus ja liséksi liikevoittoon ilman
kertaluonteisia erié vaikuttivat myos alhaisemmat muut tuotot. (katso varianssianalyysitaulukko sivulla 5).
Liikevoittoprosentti ilman kertaluonteisia eria oli 6,9 % (7,5 %).

Varianssianalyysi, milj. euroa 1-3
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, 2013 42,2
Myyntim&arat 4,5
Myyntihinnat -4.5
Muuttuvat kustannukset 4,2
Kiinteat kustannukset 2,6
Valuuttakurssimuutokset -4,0
Muut, ml. yritysostot ja -myynnit -8,7
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, 2014 36,3
Liikevoitto ilman 1-3/2014 1-3/2013  Muutos-
kertaluonteisia eria milj. euroa milj. euroa % 1-3/2014, % 1-3/2013, %
Paper 22,3 19,7 13 8,3 7,6
Oil & Mining 6,3 51 24 6,8 6,7
Municipal & Industrial 8,8 8,6 2 6,4 52
ChemSolutions -1,1 8,8 - -3,5 14,5
Yhteensa 36,3 42,2 -14 6,9 7,5

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -5,3 miljoonaa euroa (-24,7), ja niihin vaikuttivat negatiivisesti
sahkojohdannaisten kdypien arvojen -0,4 miljoonan euron (2,4) muutos. Valuuttakurssimuutoksilla oli 0,2
miljoonan euron (1,4) positiivinen vaikutus. Vertailukauden tulokseen vaikutti Kemiran titaanidioksidia
valmistavan yhteisyrityksen Sachtleben GmbH:n osakkeiden (39 %) myyntiin liittyvan 22,7 miljoonan euron
kertaluonteinen alaskirjaus.

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos nousi 41,9 miljoonaan euroon (1,8) ja osakekohtainen
tulos 0,28 euroon (0,01) pddasiassa Kemiran muurahaishappoliiketoiminnan myynnista saadun myyntivoiton
ansiosta. Vertailukauden tulokseen vaikutti yhteisyritys Sachtleben GmbH:n osakkeiden myyntiin liittyva
alaskirjaus. Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,15 euroa (0,17).

Kemiran tammi—-maaliskuun 2014 osavuosikatsaus



Kemira 020

Where water
meets chemistry ™

RAHOITUSASEMA JA RAHAVIRTA

Liiketoiminnan rahavirta jatkuvista toiminnoista tammi—maaliskuussa 2014 oli 13,1 miljoonaa euroa.
Rahavirta investointien jalkeen laski 130,3 miljoonaan euroon (189,9) ja sisalsi
muurahaishappoliiketoiminnan myynnista saadut 131 miljoonan euron myyntitulot. Vertailukaudella rahavirta
sisalsi yhteisyritys Sachtlebenin osakkeiden myynnisté saadut 98 miljoonan euron myyntitulot seka
elintarvike- ja ladketeollisuuden liikketoimintojen myynnista saadut 81 miljoonan euron myyntitulot.
Nettokayttépadoman osuus liikevaihdosta laski 10,6 %:iin (31.12.2013: 10,9 %).

Kemira-konsernin nettovelka oli kauden lopussa 326 miljoonaa euroa (31.12.2013: 456). Nettovelan lasku
johtui Kemiran muurahaishappoliiketoiminnan myynnistéa saaduista 131 miljoonan euron myyntituloista.

Korollisten velkojen maara oli kauden lopussa 484 miljoonaa euroa (31.12.2013: 558). Kiintedkorkoisten
lainojen osuus korollisten velkojen kokonaissummasta oli 80 % (31.12.2013: 60 %). Konsernin korollisten
velkojen keskimaarainen korko oli 1,6 % (31.12.2013: 1,5 %). Konsernin korollisen lainasalkun duraatio oli
13 kuukautta (31.12.2013: 14 kuukautta).

Seuraavien 12 kuukauden aikana eraéntyvan lyhytaikaisen velan maara oli 203,8 miljoonaa euroa. Siité
105,9 miljoonaa euroa koostui Suomen markkinoille liikkeeseen lasketuista yritystodistuksista ja 46,3
miljoonaa euroa pitkdaikaisten lainojen lyhennyserista. Rahavarat 31.3.2014 olivat 158,4 miljoonaa euroa.

Omavaraisuusaste oli kauden lopussa 50 % (31.12.2013: 51 %) ja velkaantuneisuus 30 % (31.12.2013: 41
%). Oma paaoma laski 1 081,9 miljoonaan euroon (31.12.2013: 1 125,5) pdaasiassa 81 miljoonan euron
osingonmaksun vuoksi.

INVESTOINNIT

Tammi-maaliskuun 2014 investoinnit laskivat 12 % 25,6 miljoonaan euroon (29,0). Investoinnit jakautuivat
seuraavasti: laajennusinvestoinnit 64 % (70 %), parannusinvestoinnit 20 % (16 %) ja yllapitoinvestoinnit

16 % (14 %). Laajennusinvestoinnit keskittyivat padasiassa Nanjingin ja Tarragonan uusiin tuotantolaitoksiin
seka Pohjois-Amerikan erikoistuoteryhmien kapasiteetinlaajennukseen.

Tammi—maaliskuussa 2014 konsernin poistot ja arvonalentumiset nousivat 23,4 miljoonaan euroon (21,9).
Kasvu johtui pddasiassa 3F:n hankinnasta.

TUTKIMUS JA TUOTEKEHITYS

Tammi-maaliskuussa 2014 tutkimukseen ja tuotekehitykseen kaytettiin 6,8 miljoonaa euroa (8,5) eli 1,3 %
(1,5 %) Kemira-konsernin liikevaihdosta.

HENKILOSTO

Kemira-konsernin palveluksessa oli kauden lopussa 4 169 vakituista tyontekijaéa (31.12.2013: 4 350) ja 98
maaraaikaista tyontekijad (103). Kemiralla oli tydntekijéitda Suomessa yhteensa 815 (961), muualla
EMEA:ssa 1 638 (1 634), Pohjois-Amerikassa 1 258 (1 281), Etela-Amerikassa 215 (237) ja Aasian ja
Tyynenmeren alueella 341 (340).

Kemiran tammi—-maaliskuun 2014 osavuosikatsaus
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Kemira tarkisti yritysvastuun painopistealueitaan ja tavoitteitaan huhtikuun 2013 aikana esitetyn teravoitetyn
strategiansa ja sidosryhmilté syksylla 2013 saadun palautteen pohjalta. Kemiran hallitus hyvaksyi tavoitteet
tammikuussa 2014. Sidosryhmille tehty kysely osoitti, etta liiketoiminnan eettisyyden ja
saannénmukaisuuden, laadunvalvonnan seka toimitusketjun vastuullisuuden ja toimintojemme avoimuuden
merkitys kasvaa. Vuoden 2014 ensimmaisen neljanneksen tarkeimmét saavutukset on esitetty alla olevassa

taulukossa.

Yritysvastuun

painopistealueet Suorituskykyindikaattorit ja niiden tavoitearvot

Tilanne vuoden 2014 ensimmaisella
neljanneksella

Vastuullinen liiketoiminta

Kemiran Kemiran vaatimustenmukaisuusohjelma
vaatimustenmukaisuusohjelma  kaynnistetdan vuoden 2014 loppuun mennessa.

Vaatimustenmukaisuusohjelman maéarittely
etenee, ja se siséltdd menettelyn
vaatimustenvastaisuuksien kéasittelemiseksi
ja vaatimustenmukaisuuskoulutuksen
maarittelemiseksi.

Vastuullinen toimitusketju

Toimittajasopimukset, joissa liitteen mukaiset

Liikekumppaneille tarkoitetut
liketapaperiaatteet

likekumppaneille tarkoitetut liiketapaperiaatteet, on
allekirjoitettu, 90 % vuoden 2015 loppuun mennessa

90 %
Valvonta seka vaatimustenvastaisuuksien
tunnistus, joka mahdollistaa korjaavat
toimet.

Vastuullisuus henkildstoa kohtaan

Maailmanlaajuisen suorituskyvyn hallintaprosessin
Suorituskyvyn hallinta piirissa olevat Kemiran tyontekijat > 95 % vuoden
2014 loppuun mennessa

Kaikki Kemiran toimihenkil6t ovat
maailmanlaajuisen suorituskyvyn
hallintaprosessin piirissa

(90 % vuoden 2014 ensimmaisella
neljannekselld).

Maailmanlaajuinen suorituskyvyn
hallintaprosessi on laajennettu kattamaan
myds tyontekijat.

Esimiehet osallistuvat maailmanlaajuiseen
johtajuusohjelmaan vahintaéan kerran vuosina 2013—
2015, kokonaisosuus > 95 % vuoden 2015 loppuun

Johtajuuden kehittdminen

mennessa

Johtajuuden kehittdmisohjelmatarjontaa on
uudistettu. Uuden innovatiivisuuteen
keskittyvan johjajuuden kehittdmisohjelman
suunnittelu on alkanut.

Tydntekijoiden sitoutumisindeksi, % = toimialan taso
vuoden 2015 loppuun mennessa

Tydntekijoiden sitouttaminen Voices@Kemira-kyselyn (henkiléstokysely)
osallistumisaste, 75-85 % vuoden 2015 loppuun
mennessa.

Tyontekijoiden ja alihankkijoiden tyétapaturmien
kokonaisméaara (TRI) (miljoonaa tydtuntia kohti,

Tyoterveys ja -turvallisuus

Kemira + alihankkija, 1 vuoden liukuva keskiarvo),
Tavoitteena nolla tapaturmaa.

Pulse-henkilostokysely teetettiin
pienemmassa mittakaavassa maaliskuussa
2014 osallistumisasteen ollessa 51 %.

TRI 7.1

Kemiran tammi—-maaliskuun 2014 osavuosikatsaus
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Kestavat tuotteet ja ratkaisut

Kaikille uusille projekteille tehdaan

yritysvastuutarkastus portin 1 aikana vuoden 2014

Yritysvastuu- ja turvallisuusasiat .
loppuun mennessa.

otetaan huomioon uusien

tuotteiden Kaikille nykyisille uusien tuotteiden

N . kehittamisprojekteille tehdaén
kehittdmisprosessissa.

yritysvastuutarkastus portin 2—4 aikana vuoden
2014 loppuun mennessa.

100 %

Yritysvastuukriteerit on maaritelty tarkemmin

yritysvastuutarkastusten laadun

parantamiseksi.

Vastuullisuus paikallisia yhteisdja kohtaan

Jokainen Kemiran toimipaikka, jossa on yli 50
Osallistuminen paikallisen tyontekijaa, osallistuu vahintaan kerran paikallisen
yhteisdn hankkeisiin yhteison aloitteisiin vuosina 2013-2015 vuoden
2015 mennessa.

76 %

SEGMENTIT

Paper

Paper-segmentti auttaa ainutlaatuisen kemikaaliosaamisensa avulla massan- ja paperinvalmistajia innovoimaan ja
tehostamaan toimintaansa. Kehitdmme ja myymme uusia, asiakkaiden tarpeet tayttavia tuotteita ja pyrimme

varmistamaan, etté meilla on johtava paperikoneen maranpaan tuote- ja palveluvalikoima, joka keskittyy

pakkauskartonkiin ja pehmopaperiin. Hyddynndmme vahvaa massa- ja paperisovellusvalikoimaamme Pohjois-

Amerikassa ja EMEA-alueella seka rakennamme vahvaa asemaa Kiinassa, Indonesiassa ja Brasiliassa.

milj. euroa 1-3/2014 1-3/2013 2013
Liikevaihto 268,5 259,1 1067,6
Kéayttokate ilman kertaluonteisia eria 33,3 30,6 130,3
Kayttdkate ilman kertaluonteisia eria, % 12,4 11,8 12,2
Kayttdkate 30,9 29,3 97,7
Kayttokate, % 11,5 11,3 91
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 22,3 19,7 86,5
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, % 8,3 7,6 8,1
Liikevoitto 19,9 17,8 45,7
Liikevoitto, % 7,4 6,9 4,3
Sidottu paddoma* 751,3 774,4 758,0
Sidotun pddoman tuotto* 6,4 57 6,0
Investoinnit 12,3 18,2 75,2
Rahavirta investointien jalkeen 2,6 29,9 55,9

*12 kuukauden keskiarvo

Paper-segmentin liikevaihto kasvoi 4 % ja oli 268,5 miljoonaa euroa (259,1), kun myyntiméérien kasvun
jatkuminen kaikilla alueilla ja kaikissa téarkeimmissa erikois- ja hyddyketuoteryhmissd enemmén kuin

Kemiran tammi—-maaliskuun 2014 osavuosikatsaus
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kompensoi valuuttakurssimuutosten 3 %:n negatiivisen vaikutuksen. Myyntihinnat pysyivat vuoden 2013
ensimmaisen neljanneksen tasolla, eika niilla ollut merkittavaa vaikutusta liikevaihtoon.

Liikevaihto kasvoi EMEA-alueella 3 % p&aasiassa polymeerien seka liima- ja valkaisuaineiden korkeampien
myyntimaarien ansiosta. NAFTA-alueella liikevaihdon kasvu kiihtyi, ja liikevaihto kasvoi yli 10 % paikallisissa
valuutoissa. Liikevaihdon kasvuun vaikuttivat pd&asiassa maranpaén kemikaalien korkeammat myyntimaarat
ja suotuisa hinnoittelu. SA-alueella liikevaihto kasvoi lahes 10 % paikallisissa valuutoissa Brasilian
koagulanttiliiketoiminnan myynnin pieni negatiivinen vaikutus pois lukien. Liikevaihdon kasvu kiihtyi my6s
APAC-alueella, missa liikevaihto kasvoi lahes 10 % paikallisissa valuutoissa kaikkien paatuoteryhmien
myyntiméaérien elpymisen ansiosta.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria nousi 13 % ja oli 22,3 miljoonaa euroa (19,7) padaasiassa
korkeampien myyntimaarien ansiosta. Muuttuvat kustannukset pysyivat [ahes muuttumattomina, kun EMEA-
alueella matalammat raaka-ainehinnat kompensoivat NAFTA-alueella erityisesti sahkdnhinnan vuoksi
korkeampia raaka-ainekustannuksia. Myos kiinteét kustannukset pysyivét lahella vuoden 2013 ensimmaisen
neljanneksen tasoa lisdéntyneistd myynti- ja markkinointitoimista huolimatta. Valuuttakurssimuutoksilla oli 2
miljoonan euron negatiivinen vaikutus liikevoittoon ilman kertaluonteisia eria. Liikevoittoprosentti ilman
kertaluonteisia erié nousi 8,3 %:iin (7,6 %).

Kemira ilmoitti helmikuussa, ettd se ostaa BASF:n maailmanlaajuisen alkyyliketeenidimeeri (AKD) -
emulsioliiketoiminnan. Yrityskaupan odotetaan toteutuvan vuoden 2014 toisen neljdnneksen aikana. Kemira
on globaalisti johtava paperi- ja massakemiassa ja suurin paperiteollisuuden liima-aineiden toimittaja. AKD-
emulsioliiketoiminnan hankinta on yksi osa Kemiran strategian toteuttamista ja vahvistaa entisestaan
Kemiran asemaa paperikoneen maranpaan kemikaalien manner-Euroopan markkinoilla.
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OIL & MINING

0O&M-segmentti tarjoaa ainutlaatuisen yhdistelman innovatiivisia kemikaaleja ja sovellusosaamista, joilla tehostetaan
prosessia ja parannetaan 6ljyn, kaasun ja metallien talteenoton saantoa. Perusteellisen erotusprosessiosaamisemme
avulla raataldimme ratkaisuja veden hallintaan ja uudelleenkayttéon. Laajennamme asemaamme Pohjois-Amerikassa ja
EMEA-alueella seké jatkamme voimakkaan lasndolon rakentamista Eteld-Amerikassa, Lahi-idassa ja Afrikassa.

milj. euroa 1-3/2014 1-3/2013 2013
Liikevaihto 92,0 76,3 311,5
Kéayttokate ilman kertaluonteisia eria 10,7 8,7 32,7
Kayttokate ilman kertaluonteisia eriga, % 11,6 11,4 10,5
Kayttokate 8,9 8,0 24,6
Kayttokate, % 9,7 10,5 7.9
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 6,3 51 17,4
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erig, % 6,8 6,7 5,6
Liikevoitto 4,5 4,3 6,5
Liikevoitto, % 4,9 5,6 2,1
Sidottu pddoma* 200,2 174.,4 188,2
Sidotun padoman tuotto* 3,3 59 3,5
Investoinnit 4.4 2,8 69,8
Rahavirta investointien jalkeen 11,9 -2,0 -60,6

*12 kuukauden keskiarvo

Oil & Mining -segmentin liikevaihto kasvoi 21 % ja oli 92,0 miljoonaa euroa (76,3) NAFTA-alueen
myyntimaarien kasvun sekad 3F:n ostamisen 13 %:n positiivisen vaikutuksen ansiosta. Myyntihintojen
muutoksilla oli pieni negatiivinen vaikutus liikkevaihtoon. Valuuttakurssimuutoksilla oli 5 %:n negatiivinen
vaikutus.

NAFTA-alueella liikevaihto paikallisissa valuutoissa kasvoi yli 30 % kuivien polyakryyliamidipolymeerien ja
emulsio-polyakryyliamidien korkeampien myyntimaarien ja 3F:n ostamisen ansiosta. Polymeerien ja muiden
prosessikemikaalien kysynta elpyi, kun 6ljyn ja kaasun korkeammat hinnat lisésivét poraus- ja
stimulointitoimintaa NAFTA-alueella. Samalla Kemiran tuotetarjonta 6ljy- ja kaasuteollisuudelle parani
erityisesti uusien innovatiivisten tuotteiden ansiosta. Kemiran uusia tuotteita, kuten kitkan vahentéajaaineita ja
saostumanestoaineita, kaytetdan porauksessa, sementoinnissa ja stimuloinnissa perinteisissa 6ljy- ja
kaasulahteisséd seka muun muassa liuskekivioljy- ja kaasuléhteissd. EMEA-alueella liikevaihdon lasku
hidastui hieman edelliseen neljannekseen verrattuna ja oli 7 %. Markkinoiden pehmeys jatkui erityisesti
kaivosteollisuudessa kaytettyjen prosessikemikaalien markkinoilla.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria nousi 24 % ja oli 6,3 miljoonaa euroa (5,1) padasiassa korkeampien
myyntimé&érien ja 3F:n ostamisen ansiosta. Kiintedt kustannukset kasvoivat 2 miljoonaa euroa korkeampien
tuotantokulujen vuoksi ja yhdesséa myyntihintojen- ja valuuttakurssimuutosten kanssa vaikuttivat
negatiivisesti liikevoittoon ilman kertaluonteisia erid. Muuttuvat kustannukset pysyivat vuoden 2013
ensimmaisen neljanneksen tasolla, kun propyleenipohjaisten raaka-aineiden hintojen nousu tasaantui.
Liikevoittoprosentti ilman kertaluonteisia eria oli 6,8 % (6,7 %).
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MUNICIPAL & INDUSTRIAL

M&I-segmentti on raaka- ja jatevedenkasittelyn vesikemikaalien johtava toimittaja EMEA-alueella ja Pohjois-Amerikassa
ja etsii kasvumahdollisuuksia kehittyvilla markkinoilla. Tarjoamme kunnallisille ja teollisille asiakkaillemme
mahdollisuuden tehostaa vedenkasittelydéan toimittamalla kilpailukykyisié ja tehokkaita tuotteita seké lisdarvoa tuottavaa
sovellustukea.

milj. euroa 1-3/2014 1-3/2013 2013
Liikevaihto 137,7 164,8 659,4
Kéayttokate ilman kertaluonteisia eria 14,5 13,9 68,3
Kayttokate ilman kertaluonteisia eriga, % 10,5 8,4 10,4
Kayttokate 2,6 13,0 -0,5
Kayttokate, % 1,9 7,9 -0,1
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 8,8 8,6 45,8
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erig, % 6,4 5,2 6,9
Liikevoitto -5,2 7,8 -23,4
Liikevoitto, % -3,8 4,7 -3,6
Sidottu pddoma* 292,2 358,7 309,2
Sidotun padoman tuotto* -12,5 -3,6 -7,6
Investoinnit 8,3 7,6 46,9
Rahavirta investointien jalkeen -3,2 0,0 36,7

*12 kuukauden keskiarvo

Municipal & Industrial -segmentissa liikevaihto laski 16 % ja oli 137,7 miljoonaa euroa (164,8)
yritysmyyntien 11 %:n negatiivisen vaikutuksen, alhaisempien myyntimaarien ja epasuotuisten
valuuttakurssien 2 %:n negatiivisen vaikutuksen vuoksi. 3F:n ostamisella oli 5 %:n positiivinen vaikutus
likevaihtoon. Myyntihintojen muutoksilla ei ollut merkittavaa vaikutusta liikkevaihtoon.

EMEA-alueella liikevaihto paikallisissa valuutoissa yritysostot ja -myynnit pois lukien elpyi hieman ja oli
l&hella vuoden 2013 ensimmaéisen neljanneksen tasoa. Parannukset tuotemixissd kompensoivat osittain
alhaisempien myyntiméaarien vaikutuksen. 3F:n ostaminen liséksi vahvisti Kemiran asemaa EMEA-alueen
polymeeri- ja prosessikemikaalimarkkinoilla ja kompensoi laajalti Tanskassa ja Romaniassa toteutettujen
yritysmyyntien vaikutukset.

NAFTA-alueella likevaihdon lasku jatkui alhaisempien myyntim&arien ja epasuotuisten
valuuttakurssimuutosten vuoksi. Joillain NAFTA-alueen alueilla sdéolosuhteet olivat poikkeuksellisen kuivat,
mik& laski raakaveden-, jateveden- ja lietteenkasittelyssa kaytettavien rauta- ja alumiinipohjaisten
koagulanttien kysyntda. Neljanneksen loppua kohti rautapohjaisten koagulanttien kysynta kuitenkin elpyi
hieman. Brasilian koagulanttiliketoiminta myytiin vuoden 2013 neljannella neljanneksella. Brasilian
koagulanttiliiketoiminnasta poistuminen painottaa Municipal & Industrial -segmentin strategiaa keskittya
kannattavuuden parantamiseen ja rahavirran maksimointiin.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria nousi 2 % ja oli 8,8 miljoonaa euroa (8,6) pddasiassa matalampien

kiinteiden ja muuttuvien kustannusten, jotka enemman kuin kompensoivat alhaisemmat myyntimaarat,
ansiosta. Kiinteat kustannukset laskivat 5 miljoonaa euroa "Fit for Growth" -kustannussaastoéjen ja muiden
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erityisesti EMEA-alueella toteutettujen tehokkuusparannusten ansiosta. Muuttuvat kustannukset olivat

2 miljoonaa euroa pienemmat padasiassa 3F:n ostamisen synergiaetujen ja matalampien raaka-ainehintojen
ansiosta. Liikevoittoprosentti ilman kertaluonteisia erié kasvoi viidentena perakkaisena neljanneksena ja oli
6,4 % (5,2 %).

CHEMSOLUTIONS

ChemSolutions tarjoaa asiakkaille muurahaishappoa ja sen tehokkaita johdannaisia seka ympariston kannalta kestavia
valkaisuaineita. EMEA-alueen maailmanluokan toimintoihin ja henkildstdmme laatu- ja tehokkuussitoutumiseen
perustuvan skaalaetumme ansiosta voimme jatkuvasti parantaa kilpailukykyamme.

milj. euroa 1-3/2014  1-3/2013 2013
Liikevaihto 31,7 60,7 190,6
Kayttokate ilman kertaluonteisia eria -0,9 10,4 20,7
Kéayttokate ilman kertaluonteisia erid, % -2,8 17,1 10,9
Kayttokate 35,4 10,9 20,0
Kayttokate, % 111,7 18,0 10,5
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria -1,1 8,8 14,5
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, % -3,5 14,5 7,6
Liikevoitto 35,1 9,3 13,8
Liikevoitto, % 110,7 15,3 7,2
Sidottu paddoma* 74,1 167,4 99,1
Sidotun pddoman tuotto* 53,6 -3,5 13,9
Investoinnit 0,6 0,4 55
Rahavirta investointien jalkeen 125,1 81,1 82,3

*12 kuukauden keskiarvo

ChemSolutions-segmentissa liikevaihto laski 48 % ja oli 31,7 miljoonaa euroa (60,7) paaasiassa
muurahaishappoliiketoiminnan seka elintarvike- ja ladketeollisuuden liikketoimintojen myynnin vuoksi. Vuoden
2014 ensimmaisella neljanneksella liikevaihto sisalsi myydyn muurahaishappoliiketoiminnan kahden
kuukauden liikevaihdon. Liikevaihto paikallisissa valuutoissa yritysmyynnit pois lukien laski 13 % Euroopan
lauhan sdan vuoksi, kun kiitoratojen sulatustuotteiden kysynta laski merkittavasti vuoden 2013
vertailukaudesta. Vuoden 2013 vertailukausi oli kiitoratojen sulatustoiminnan kannalta poikkeuksellisen hyva.
Valuuttakurssimuutoksilla oli 2 %:n negatiivinen vaikutus.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria laski -1,1 miljoonaan euroon (8,8) padasiassa
muurahaishappoliiketoiminnan ja elintarvike- ja ladketeollisuuden liiketoimintojen myynnin seké kiitoratojen
sulatustoiminnon erittéin heikon kauden vuoksi. Liikevoittoprosentti ilman kertaluonteisia eria oli -3,5 %
(14,5 %).

ChemSolutions-segmentin muurahaishappoliiketoiminta myytiin 6.3.2014. ChemSolutions-segmentin ainoa

jaljelle jaava natriumperkarbonaattiliiketoiminta jad Kemiralle, ja se raportoidaan vuoden 2014 toisesta
neljanneksesta lahtien Paper-segmentissa samalla, kun ChemSolutions-segmentti lopetetaan.
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KEMIRA OYJ:N OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

31.3.2014 Kemira Oyj:n osakepadoma oli 221,8 miljoonaa euroa ja osakkeiden maara 155 342 557. Kukin
osake oikeuttaa yhteen &éneen yhtiokokouksessa.

Maaliskuun lopussa Kemira Oyij:lla oli 32 151 rekisterditya osakkeenomistajaa (31.12.2013: 30 640).
Ulkomaisten osakkeenomistajien osuus oli 21,3 % (31.12.2013: 21,6 %) hallintarekisterdidyt omistukset
mukaan lukien. Kotitalouksien osuus oli 15,7 % (31.12.2013: 14,9 %). Kemiralla oli hallussaan omia
osakkeita 3 301 006 kappaletta (31.12.2013: 3 301 006), mika vastaa 2,1 %:ta (31.12.2013: 2,1 %) Kemira
Oyj:n osakkeista.

Kemira Oyj:n osakkeiden paatéskurssi maaliskuun 2014 lopussa NASDAQ OMX Helsingin porssissa ol
10,58 euroa (31.12.2013: 12,16). Osakkeen ylin hinta oli 12,27 euroa ja alin 10,19 euroa tammi—
maaliskuussa 2014. Osakkeen keskikurssi oli 11,14 euroa. Kemiran markkina-arvo omilla osakkeilla
vahennettyna oli maaliskuun 2014 lopussa 1 609 miljoonaa euroa (31.12.2013: 1 849). Tammi-—
maaliskuussa 2014 Kemira Oyj:n NASDAQ OMX Helsingin porssissa vaihdettujen osakkeiden méara kasvoi
63 % ja oli 26,7 miljoonaa kappaletta (16,7). Osakkeiden keskimaarainen paivavaihto oli 430 404 (269 000)
osaketta. Lahde: NASDAQ OMX.

NASDAQ OMX Helsingin porssin lisdksi Kemiran osakkeita vaihdettiin useilla vaihtoehtoisilla tai
monenkeskisilla kaupankayntipaikoilla, kuten esimerkiksi Chi-X Europe, BATS ja Turquoise. Tammi—
maaliskuussa 2014 Kemira Oyj:n osakkeita vaihdettiin vaihtoehtoisilla kaupankayntipaikoilla yhteensa 9,5
miljoonaa (7,3) kappaletta, mik& on 26 % (32 %) koko osakevaihdosta. Lahde: Fidessa.

Kemiran osakkeiden kokonaisvaihto NASDAQ OMX Helsingissa ja monenkeskisilla kaupankayntipaikoilla
kasvoi 51 % tammi—maaliskuussa 2014 vuoden 2013 tammi—maaliskuuhun verrattuna.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET
Varsinainen yhtiokokous

Kemira Oyj:n varsinainen yhtidkokous 24.3.2014 vahvisti osakekohtaiseksi osingoksi 0,53 euroa. Osinko
maksettiin 3.4.2014. Varsinainen yhtidkokous valitsi kuusi (aikaisemmin viisi) hallituksen jasenta.
Hallitukseen valittiin uudelleen sen jasenet Winnie Fok, Juha Laaksonen, Jari Paasikivi ja Kerttu Tuomas
seka uusina jasenina Wolfgang Biichele ja Timo Lappalainen. Jari Paasikivi valittiin hallituksen
puheenjohtajaksi, ja Kerttu Tuomas valittiin varapuheenjohtajaksi.

Vuoden 2014 varsinainen yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan enintdan 4 500 000 yhtion oman
osakkeen hankkimisesta ("Hankkimisvaltuutus”). Omat osakkeet hankitaan yhtién vapaalla omalla paaomalla
joko kaikille osakkeenomistajille osoitetulla ostotarjouksella yhtéléisin ehdoin ja hallituksen paattamaan
hintaan tai muutoin kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa osakkeiden hankintahetken
markkinahintaan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n ("Helsingin porssi”) jarjestdmassa julkisessa
kaupankaynnissa.

Valtuutuksen nojalla ostotarjouksella hankittavista osakkeista maksettavan vastikkeen tulee perustua yhtion
osakkeen hintaan julkisessa kaupankaynnissa siten, etta hankittavien osakkeiden vahimmaishinta on
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osakkeen alin julkisessa kaupankaynnissa noteerattu markkinahinta valtuutuksen voimassaoloaikana ja
enimmaishinta vastaavasti osakkeen korkein julkisessa kaupankaynnissa noteerattu markkinahinta
valtuutuksen voimassaoloaikana.

Osakkeet hankitaan ja maksetaan Helsingin Porssin ja Euroclear Finland Oy:n sééantéjen mukaisesti.

Osakkeita hankitaan kaytettavaksi mahdollisten yrityskauppojen tai -jarjestelyjen rahoittamisessa tai
toteuttamisessa, yhtion oman padoman rakenteen kehittamiseksi, osakkeen likviditeetin parantamiseksi tai
kaytettavaksi yhtion hallituksen vuosipalkkioiden maksamiseen tai yhtién osakepalkkiojarjestelmien
toteuttamiseen. Osakkeet voidaan edelld mainittujen tarkoitusten toteuttamiseksi pitda yhtiolla, luovuttaa tai
mit&toida.

Hallitus p&attad muista omien osakkeiden hankkimiseen liittyvista ehdoista.
Hankkimisvaltuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paéttymiseen saakka.

Yhtiékokous valtuutti hallituksen paattamaan enintddn 15 600 000 uuden osakkeen antamisesta seka
enintddn 7 800 000 yhtion hallussa olevan yhtién oman osakkeen luovuttamisesta ("Osakeantivaltuutus”).

Uudet osakkeet voidaan antaa ja yhtién hallussa olevat omat osakkeet luovuttaa joko maksua vastaan tai
maksutta.

Uudet osakkeet voidaan antaa ja yhti6lla olevat omat osakkeet luovuttaa yhtion

osakkeenomistajille siin& suhteessa kuin he ennestaan omistavat yhtion osakkeita tai osakkeenomistajan
etuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla, jos siihen on yhtidon kannalta painava taloudellinen syy,
kuten yrityskauppojen tai -jarjestelyjen rahoittaminen tai toteuttaminen, yhtion oman padoman rakenteen
kehittdminen, osakkeen likviditeetin parantaminen tai jos se on perusteltua yhtion hallituksen
vuosipalkkioiden maksamisen tai yhtion osakepalkkiojérjestelmien toteuttamiseksi. Suunnattu osakeanti voi
olla maksuton vain yhtidn osakepalkkiojarjestelmien toteuttamisen yhteydessa.

Uusia osakkeita annettaessa osakkeiden merkintéhinta merkitdan sijoitetun vapaan oman pdaoman
rahastoon. Yhtién omia osakkeita luovutettaessa merkitdan osakkeesta maksettava maara sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon.

Hallitus paattdd muista osakeanteihin liittyvista ehdoista.

Osakeantivaltuutus on voimassa 31.5.2015 saakka.

Yhtiokokous valitsi Kemira Oyj:n tilintarkastajaksi Deloitte & Touche Oy:n. Paavastuullisena tilintarkastajana
toimii KHT Jukka Vattulainen.

Muutokset yhtion johdossa

Kemiran ilmoitti 7.1.2014 Jari Rosendalin nimittdmisesta Kemira Oyj:n toimitusjohtajaksi 1.5.2014 alkaen.
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Kemira ilmoitti 30.1.2014, etté Oil & Mining -segmentista ja Pohjois-Amerikan liiketoiminnasta vastaava
johtaja Randy Owens jattdd Kemiran 30.4.2014. Samalla Kemira ilmoitti, ettéa Etela-Amerikan liiketoiminnasta
vastaava johtaja Hilton Casas jattaad Kemiran 31.3.2014.

Kemira ilmoitti 23.4.2014 Tarjei Johansenin nimittdmisesta Oil & Mining -segmentista ja Americas-alueen
liketoiminnasta vastaavaksi johtajaksi 5.5.2014 alkaen.

ChemSolutions-segmentin ja EHSQ-toiminnon johtaja Hannu Virolainen jattaa Kemiran 30.9.2014.
HALLITUKSEN VALIOKUNNAT

Kemira Oyj:n hallitus valitsi maaliskuussa 2014 keskuudestaan tarkastus- ja palkitsemisvaliokuntien jasenet.
Tarkastusvaliokunnan jasenind toimivat Juha Laaksonen, Timo Lappalainen ja Jari Paasikivi.
Tarkastusvaliokunnan puheenjohtajana toimii Juha Laaksonen. Palkitsemisvaliokunnan jasenina toimivat
Juha Laaksonen, Jari Paasikivi ja Kerttu Tuomas. Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajana toimii Jari
Paasikivi.

LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Kemiran lahiajan riskit ja epavarmuustekijat eivat ole merkittavasti muuttuneet siité, mita ne olivat
31.12.2013.

Yksityiskohtainen selvitys Kemiran riskienhallinnan periaatteista ja organisoinnista on luettavissa yhtion
kotisivuilla osoitteessa www.kemira.fi. Selvitys rahoitusriskeista on julkaistu vuoden 2013 tilinpaatoksen
litetiedoissa. Ymparisto- ja vahinkoriskeista seka toimittajien ja osaamisen hallinnan riskeisté on tietoa
Kemiran yritysvastuuraportissa, joka on julkaistu 26.2.2014 osana Kemiran vuosikertomusta 2013.

KEMIRAN TALOUDELLISET TAVOITTEET VUODELLE 2016 JA VUODEN 2014 NAKYMAT
(ENNALLAAN)

Kemira keskittyy edelleen kannattavuuden parantamiseen ja positiivisen rahavirran vahvistamiseen. Yhtio
aikoo myds jatkaa investointeja varmistaakseen kasvun jatkumisen veden laadun ja maaran hallintaan
littyvassa lilkketoiminnassa.

Yhtion taloudelliset tavoitteet vuodelle 2016 ovat:

e Liikevaihto 2,6—2,7 miljardia euroa

e Kayttokate prosenttina liikevaihdosta > 15 %

¢ Velkaantumisaste < 60 %.

Kemira odottaa veroasteensa olevan keskipitkalla aikavalilla 22 % — 24 %. Veroaste ei sisélla kertaluonteisia
erid eikéa osakkuusyhtididen tuloksesta saadun osuuden vaikutusta.

Kasvu perustuu veden laadun ja maaran hallinnan kemikaalien markkinoiden laajentamiseen sekéd Kemiran
vahvaan osaamiseen talla alalla. Asiakkaiden tarve tehostaa toimintaansa tarjoaa Kemiralle mahdollisuuksia
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kehittdd uusia tuotteita ja palveluja seka nykyisille ettd uusille asiakkaille. Tutkimus- ja kehitystoiminta on
Kemiran orgaanisen kasvun kannalta tarkead, koska sen avulla mahdollistetaan erikoistuminen veden
laadun ja maaran hallintamarkkinoilla. Kemira investoi innovaatioon, tekniseen asiantuntemukseen ja
osaamiseen kohdennetuilla painopistealueilla.

Nakymat

Kemira odottaa vuoden 2014 liikevaihdon paikallisissa valuutoissa yritysostot ja -myynnit pois lukien
olevan jonkin verran korkeampi vuoteen 2013 verrattuna ja liikkevoiton ilman kertaluonteisia eria olevan
korkeampi vuoteen 2013 verrattuna.

Vuoden 2014 nakymat maaritelladn seuraavasti:

Kemiran nakyma Maéritelma
Jonkin verran korkeampi/alhaisempi 0%-5%tai 0% —-5%
Korkeampi/alhaisempi 5% —15 % tai -5 % —-15 %
Merkittavasti korkeampi/alhaisempi yli 15 % tai alle -15 %

Helsingissa 23.4.2014

Kemira Oyj
Hallitus

SIJOITTAJAKALENTERI 2014

Osavuosikatsaus, tammi—kesakuu 2014 22.7.2014
Osavuosikatsaus, tammi—syyskuu 2014 22.10.2014

Kemiran Pddomamarkkinapaivat jarjestetdaan Lontoossa 9.9.2014.

Kaikki tdssa katsauksessa esitetyt ennusteet ja arviot perustuvat johdon taméanhetkiseen nakemykseen talouden
kehityksestd, ja todelliset tulokset voivat olla merkittavastikin erilaiset.

Kemiran tammi—-maaliskuun 2014 osavuosikatsaus
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KEMIRA-KONSERNI

KONSERNIN TULOSLASKELMA

1-3/2014 1-3/2013 2013
Milj. e
Liikevaihto 529,9 560,9 2229,1
Liiketoiminnan muut tuotot 43,5 4,0 15,2
Liiketoiminnan kulut -495,7 -503,8 -2 102,4
Poistot ja arvonalentumiset -23,4 -21,9 -99,3
Liikevoitto 54,3 39,2 42,6
Rahoituskulut, netto -5,3 -24,7 -39,0
Osuus osakkuusyritysten witoista ja tappioista 0,0 -1,2 -1,1
Voitto ennen veroja 49,0 13,3 2,5
Tuloverot -5,9 -10,5 -28,4
Tilikauden tulos 43,1 2,8 -25,9
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtién omistajille 41,9 1,8 -31,6
Maarayswvallattomille omistajille 1,2 1,0 5,7
Tilikauden tulos 43,1 2,8 -25,9
Osakekohtainen tulos, laimentamaton ja laimennettu, e 0,28 0,01 -0,21
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
1-3/2014 1-3/2013 2013

Milj. e
Tilikauden tulos 43,1 2,8 -25,9
Muut laajan tuloksen erat
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteisiksi

Myytévissé olevat rahoitusvarat 0,0 0,0 -27,0

Muuntoerot -4,4 8,9 -17,7

Rahavirran suojaus -1,8 -1,1 -2,3
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten eldkkeiden uudelleenanostus 0,0 2,9 22,6
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen -6,2 10,7 -24.4
Tilikauden laaja tulos 36,9 13,5 -50,3
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 35,7 12,7 -55,4
Maéraysvallattomille omistajille 1,2 0,8 5,1
Tilikauden laaja tulos 36,9 13,5 -50,3
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KONSERNIN TASE

31.3.2014 31.12.2013
Milj. e
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Liikearvo 471,7 471,9
Muut aineettomat hyddykkeet 73,1 75,3
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 644,2 644,5
Osuudet osakkuusyrityksissé 0,8 0,8
Myytévissa olevat rahoitusvarat 233,7 233,6
Laskennalliset verosaamiset 31,7 36,0
Muut pitkdaikaiset varat 9,0 9,2
Saamiset etuuspohjaisista elékejérjestelyista 29,7 29,8
Pitkdaikaiset varat yhteensa 1 493,9 1501,1
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 175,8 169,9
Korolliset saamiset 0,2 0,5
Myyntisaamiset ja muut saamiset 324,6 320,9
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset 14,4 11,2
Rahavarat 158,4 102,0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 673,4 604,5
Myytavana oleviksi luokitellut pitkaikaiset omaisuuserat - 105,4
Varat yhteenséa 2167,3 2211,0
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 1067,7 1112,5
Madraysvallattomien omistajien osuus 14,2 13,0
Oma péddoma yhteensé 1081,9 11255
Pitkdaikaiset velat
Korolliset velat 280,1 279,9
Muut velat 21,4 21,4
Laskennalliset verowvelat 42,3 43,5
Etuuspohjaiset elédkevelwitteet 74,2 73,8
Varaukset 25,1 27,3
Pitkaaikaiset velat yhteensa 443,1 445,9
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 203,8 278,4
Ostovelat ja muut velat 397,3 302,6
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verowvelat 11,1 13,6
Varaukset 30,1 25,2
Lyhytaikaiset velat yhteensa 642,3 619,8
Myytévand oleviin pitk&aikaisiin omaisuuseriin liittyvat velat - 19,8
Velat yhteensa 1085,4 1085,5
Oma pdaoma ja velat yhteensa 2 167,3 22110
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LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

1-3/2014 1-3/2013 2013
Milj. e
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden tulos 43,1 2,8 -25,9
Oikaisut, yhteensa 0,5 54,5 228,1
Rahavirta ennen kdyttdpddoman muutosta 43,6 57,3 202,2
Kéyttdpaddoman muutos -21,2 -4,3 24,8
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserié ja veroja 22,4 53,0 227,0
Rahoituskulut, netto ja saadut osingot -2,6 5,7 -0,2
Maksetut valittomat verot -6,7 -7,0 -26,5
Liiketoiminnan nettorahavirta 13,1 40,3 200,3
Investointien rahavirta
Tytéryritysten hankinta véhennettynd hankintahetken rahavaroilla - - -58,6
Muut investoinnit -25,6 -29,0 -138,9
Luowtustulot 142,6 178,6 193,4
Pitk&aikaisten lainasaamisten vahennys (+) / liséys (-) 0,2 0,0 -0,5
Investointien nettorahavirta 117,2 149,6 -4,6
Rahoituksen rahavirta
Pitk&daikaisten lainojen nostot (+) - 0,1 0,0
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut (-) -12,1 -0,5 -95,1
Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) / takaisinmaksut (-) -61,6 -96,9 -32,6
Maksetut osingot 0,0 0,0 -85,1
Muut rahoituserat 0,1 0,5 -1,1
Rahoituksen nettorahavirta -73,6 -96,8 -213,9
Rahavarojen nettovahennys (-) / -lisdys (+) 56,7 93,1 -18,2
Rahavarat tilikauden lopussa 158,4 218,2 102,0
Valuuttakurssiwoitot (+) / -tappiot (-) rahavaroista -0,3 -1,5 -3,4
Rahavarat tilikauden alussa 102,0 123,6 123,6
Rahavarojen nettovahennys (-) / -lisdys (+) 56,7 93,1 -18,2
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Milj. e
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdédoma
Kayvan  Sijoitetun Maarays- Oma
anon vapaan vallattomien paaoma
Osake-  Ylikurssi- jamuut  padoman Muuntoerot Omat Kertyneet Yhteensa omistajien Yhteensa
paaoma rahasto rahastot rahasto osakkeet  oittovarat osuus
Oma padoma 1.1.2013 221,8 257,9 93,7 196,3 -23,1 -22,2 523,0 1247,4 13,2 1 260,6
Tilikauden tulos - - - - - - 1,8 1,8 1.0 2,8
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen - - -1,1 - 9,1 - 2,9 10,9 -0,2 10,7
Tilikauden laaja tulos - - -1,1 - 9,1 - 4,7 12,7 0,8 13,5
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako - - - - - - -80,6 %) -80,6 - -80,6
Omien osakkeiden palautus - - - - - -0,1 - -0,1 - -0,1
Osakeperusteinen palkitseminen - - - - - - 0,3 0,3 - 0,3
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa - - - - - -0,1 -80,3 -80,4 - -80,4
Oma padoma 31.3.2013 221,8 257,9 92,6 196,3 -14,0 -22,3 447,4 1179,7 14,0 11937

*) Vuoden 2012 tuloksesta jaetun osingon yhteismaara oli 80,6 milj. e (0,53 euroa osakkeelta). Yhtidkokous hyvaksyi 0,53 euron osingon 26.3.2013. Osingon tdsmaytyspaiva oli

2.4.2013 ja osinko maksettiin 9.4.2013.

Oma padoma 1.1.2014 221,8 257,9 64,0 196,3 -40,2 -22,2 434,9 11125 13,0 11255
Tilikauden tulos - - = - = = 41,9 41,9 1,2 43,1
Muut laajan tuloksen erét verojen jélkeen - - -1,8 - -4,4 - - -6,2 0,0 -6,2
Tilikauden laaja tulos - - -1,8 - 4,4 - 41,9 35,7 1,2 36,9
Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako - - - - - - -80,6 %) -80,6 - -80,6

Osakeperusteinen palkitseminen - - - - - - 0,1 0,1 - 0,1
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa - - - - - - -80,5 -80,5 - -80,5
Oma padoma 31.3.2014 221,8 257,9 62,2 196,3 -44,6 -22,2 396,3 1067,7 14,2 1081,9

*) Vuoden 2013 tuloksesta jaetun osingon yhteismaara oli 80,6 milj. e (0,53 euroa osakkeelta). Yhtidkokous hyvaksyi 0,53 euron osingon 24.3.2014. Osingon tasmaytyspaiva oli

27.3.2014 ja osinko maksettiin 3.4.2014.

Kemiran hallussa oli 31.3.2014 omia osakkeita yhteens& 3 301 006 kpl. Omien osakkeiden keskimaarainen hankintahinta oli 6,73 euroa ja osuus osakepaaomasta ja kaikkien

osakkeiden yhteenlasketusta aaniméaarasta 2,1 %. Omien osakkeiden yhteenlaskettu kirjanpidollinen vasta-arvo on 4,7 milj. euroa.

Ylikurssirahasto on woden 2001 optio-ohjelman merkint6jen kautta karttunut, vanhan osakeyhtidlain (734/1978) mukainen rahasto, joka ei enda muutu. Kéyvan arvon rahasto on
kéaypaan anoon anvostettujen osakkeiden seka suojauslaskennan kautta karttuva rahasto. Muut rahastot ovat paikallisten lainsaadantéjen vaatimia. Sijoitetun vapaan oman
paaoman (SVOP) rahasto sisaltéd muut oman padoman luonteiset sijoitukset ja osakkeiden merkintahinnan silta osin kun sité ei nimenomaisen paatéksen mukaan merkita

osakepaaomaan.
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TUNNUSLUVUT

1-3/2014 1-3/2013 2013
Osakekohtainen tulos, laimentamaton ja laimennettu, e *) 0,28 0,01 -0,21
Liiketoiminnan rahavirta / osake, e *) 0,09 0,27 1,32
Investoinnit, milj. e 25,6 29,0 197,5
Investoinnit / liikevaihto, % 4,8 5,2 8,9
Keskimaardinen osakemaara, laimentamaton (1 000 kpl) *) 152 042 152 033 152 039
Keskimadrdinen osakemaara, laimennettu (1 000 kpl) *) 152 193 152 139 152 179
Osakemaéré kauden lopulla, laimentamaton (1 000 kpl) *) 152 042 152 033 152 042
Osakemadra kauden lopulla, laimennettu (1 000 kpl) *) 152 179 152 198 152 091
Oma pddoma / osake, e *) 7,02 7,76 7,32
Omavaraisuusaste, % 50,0 50,1 50,9
Velkaantuneisuus (gearing), % 30,1 29,9 40,6
Korolliset nettovelat, milj. e 325,5 357,0 456,3
Henkil6kunta keskimaarin 4 363 4 759 4 632
*) Osakkeiden lukumaara, joka ei sisélla konsernin omistamia osakkeita.
LIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN

1-3/2014 1-3/2013 2013
Milj. e
Paper 268,5 259,1 1 067,6
Qil & Mining 92,0 76,3 311,5
Municipal & Industrial 137,7 164,8 659,4
ChemSolutions 31,7 60,7 190,6
Yhteensa 529,9 560,9 2229,1
LIIKEVOITTO SEGMENTEITTAIN

1-3/2014 1-3/2013 2013
Milj. e
Paper 19,9 17,8 45,7
Qil & Mining 4,5 4,3 6,5
Municipal & Industrial 5,2 7,8 -23,4
ChemSolutions 35,1 9,3 13,8
Yhteensa 54,3 39,2 42,6
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AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

1-3/2014 1-3/2013 2013
Milj. e
Kirjanpitoarvo kauden alussa 644,5 655,9 655,9
Hankitut yhtiét - - 30,4
Lisaykset 24,0 18,2 116,3
Vahennykset -1,6 -0,2 -1,8
Tytaryritysten myynti - - -17,9
Poistot ja arvonalentumiset -19,6 -18,8 -86,0
Siirretty myytévana oleviksi luokiteltuihin pitk&aikaisiin omaisuuseriin - - -33,9
Muuntoero ja muut muutokset -3,1 10,3 -18,5
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 644,2 665,4 644,5
AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET
1-3/2014 1-3/2013 2013
Milj. e
Kirjanpitoarvo kauden alussa 547,2 583,0 583,0
Hankitut yhtiot - - 53,3
Lisdykset 1,7 2,2 9,9
Véhennykset 0,0 -0,1 0,0
Tytaryritysten myynti - - -41,1
Poistot ja anonalentumiset -3,8 -3,1 -13,3
Siirretty myytévana oleviksi luokiteltuihin pitk&aikaisiin omaisuuseriin - - -36,6
Muuntoero ja muut muutokset -0,3 5,8 -8,0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 544,8 587,8 547,2
JOHDANNAISINSTRUMENTIT
31.3.2014 31.12.2013
Milj. e
Nimellisarvo  Kaypa arvo Nimellisarvo Kéypa ano
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinisopimukset 516,1 -2,4 604,8 0,7
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 183,7 -3,0 194,6 -3,6
joista rahavirran suojaukseen 183,7 -3,0 194,6 -3,6
Obligaatiotermiinisopimukset 10,0 0,0 10,0 0,2
joista awinna 10,0 0,0 10,0 0,2
Muut johdannaiset GWh  Kaypé arvo GWh Kéypa ano
Ostetut sahkojohdannaiset 1529,3 -11,5 1 450,5 -7,8
joista rahavirran suojaukseen 1529,3 -11,5 1 450,5 -7,8

Sopimusten kaypa arvo perustuu raportointipaivan markkinahintaan niilta osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin kohteena. Muut sopimukset
on arvostettu niista aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta arvonmaéaritysmalleihin.
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RAHOITUSVAROJEN KAYVAT ARVOT
31.3.2014 31.12.2013

Milj. e

Yhteensa Yhteensa
Hierarkia Taso 1 Taso 2 Taso 3 netto Taso 1 Taso 2 Taso 3 netto
Myytavissa olevat rahoitusvarat 6,7 - 227,0 233,7 6,6 - 227,0 233,6
Valuuttajohdannaiset - 1,5 - 15 - 4,0 - 4,0
Korkojohdannaiset, suojauslaskenta - - - 0,0 - - - 0,0
Muut johdannaiset - 0,0 - 0,0 - 0,2 - 0,2
Myyntisaamiset - 267,7 - 267,7 - 255,4 - 255,4
Yhteensa 6,7 269,2 227,0 502,9 6,6 259,6 227,0 493,2

Taso 1: Kaypéa arvo maaraytyy markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.

Taso 2: Kaypa arvo maaritetaan anostusmenetelmien awlla. Kayvalla arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on todettavissa rahoitusvélineen osien tai vastaavien
rahoitusvalineiden markkina-arvosta; tai arvoa, joka on todettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyvaksytyilla arvostusmalleilla ja -menetelmilld, jos markkina-arvo on

niiden awlla luotettavasti méaaritettavissa.

Taso 3: Kaypéa arvo madritetaan kayttaen anostusmenetelmia, joissa kaytettavilla tekijoilla on merkittava vaikutus kirjattuun kaypaan arvoon, ja nama

tekijat eivét perustu todettavissa oleviin markkinatietoihin.

Taso 3 tasmaytyslaskelma

Yhteensé netto

Yhteensa netto

31.3.2014 31.12.2013
Instrumentti
Taseano kauden alussa 227,0 264,0
Vaikutus laajaan tulokseen - -41,1
Siirrot - -
Lisdykset - 4,1
Véhennykset - -
Tasearvo kauden lopussa 227,0 227,0
RAHOITUSVELKOJEN KAYVAT ARVOT

31.3.2014 31.12.2013
Milj. e
Yhteensa Yhteensa

Hierarkia Taso 1 Taso 2 Taso 3 netto Taso 1 Taso 2 Taso 3 netto
Pitkaaikaiset lainat - 284,6 - 284,6 - 284,1 - 284,1
Pitk&aikaisten lainojen lyhennykset - 47,0 - 47,0 - 59,2 - 59,2
Lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta = 52,4 = 52,4 - 57,2 - 57,2
Muut velat - 127,3 - 127,3 - 185,2 - 185,2
Valuuttajohdannaiset = 3.9 = 3,9 - 3.3 - 3.3
Korkojohdannaiset, suojauslaskenta - 3,0 - 3,0 - 3,6 - 3,6
Muut johdannaiset = 185 = 11,5 - 7,8 - 7,8
Ostowelat - 146,5 - 146,5 - 143,3 - 143,3
Yhteensa = 676,2 = 676,2 - 743,7 - 743,7

Kemiran tammi—-maaliskuun 2014 osavuosikatsaus



Kemira 24 (26)

Where water
meets chemistry ™

VASTUUSITOUMUKSET

31.3.2014 31.12.2013

Milj. e
Annetut pantit

Omien sitoumusten puolesta 6,3 6,4
Takaukset

Omien sitoumusten puolesta 52,7 50,4

Muiden puolesta 3,1 3,1
Kéayttéleasingvastuut

Vuoden sisélla erdantyvat 22,1 26,4

Yli woden paasta eraéantyvat 136,9 139,9
Muut vastuut

Omien sitoumusten puolesta N 1.6

Osakkuusyritysten puolesta 0,7 0,7

Merkittdvimmat taseen ulkopuoliset investointisitoumukset

Merkittdvimmat aineellisen kayttdomaisuushyddykkeiden hankintaa koskevat sopimuksiin perustuvat sitoumukset 31.3.2014 olivat noin 7,6 miljoonaa
euroa liittyen tehdasinvestointeihin Kiinassa ja Euroopassa.

Oikeudenkaynnit

Kemira Oyj vastaanotti 19.8.2009 haasteen, jossa Cartel Damage Claims Hydrogen Peroxide SA (CDC) haki vahingonkonauksia kuudelta
wetyperoksidituottajalta Kemira mukaan lukien, vetyperoksidiliiketoimintaan liittyneista kilpailulainsdadéannén rikkomuksista. Kanteessaan Cartel Damage
Claims Hydrogen Peroxide SA hakee Dortmundin alueelliselta tuomioistuimelta Saksassa paatosta, jolla se saisi lyhentaméttdman ja taydellisen version
Euroopan komission 3.5.2006 paivatysta paatoksesta seka vaatii, ettd vastaajat, Kemira mukaan lukien, velvoitetaan paatdksen nojalla
yhteisvastuullisesti maksamaan vahingonkorvauksia korkoineen.

Cartel Damage Claims Hydrogen Peroxide SA on ilmoittanut erittelevénsa vahingonkonausten maaran myshemmassa vaiheessa saatuaan ensin
taydellisen version Euroopan komission paatdksesta. Suuntaa antavana osoituksena vahingonkorvausten maarasta Cartel Damage Claims Hydrogen
Peroxide SA esittaa kanteessaan alustavan laskelman ylihinnasta, jonka Cartel Damage Claims Hydrogen Peroxide SA:lle kanteensa siirtaneiden ja
myyneiden osapuolten Vaitetddn maksaneen vastaajille kilpailusdanndsten rikkomisen seurauksena. Alkuperdisessa haasteessa vaitetyn ylihinnan
maéran 31.12.2008 mennessé kertyneiden korkojen kanssa todettiin olevan 641,3 miljoonaa euroa.

Sen jalkeen Cartel Damage Claims Hydrogen Peroxide SA on toimittanut vastaajien asianajajille 14.4.2011 paivatyn oikeudelle osoitetun kirjelméan ja
asiantuntijalausunnon. Sanotussa kirjelmassa vahimmaisvahingoksi 31.12.2010 mennessa kertyneiden korkojen kanssa, perustuen kyseiseen
asiantuntijalausuntoon, on todettu 475,6 miljoonaa euroa. Kirjelmassé on edelleen todettu, etta asiantuntijan vahingonkornvausanalyysi ei sisélla
menetettya woittoa.

Oikeuskasittely on wreilld Dortmundin alueellisessa tuomioistuimessa Saksassa. Se on 29.4.2013 tekemallaan paatoksella keskeyttanyt kasittelyn ja
pyytanyt Euroopan unionin tuomioistuimen ennakkoratkaisua toimivallasta. Kemira vastustaa Cartel Damage Claims Hydrogen Peroxide SA:n kannetta.

Kemira Oyj on lisaksi saanut 28.4.2011 Cartel Damage Claims Hydrogen Peroxide SA:n Helsingin kérédjaoikeuteen jattaméan haasteen, jolla Cartel
Damage Claims Hydrogen Peroxide SA hakee Kemira Oyj:lta korvauksia vetyperoksidiliiketoimintaan liittyneisté kilpailulainsaadannon rikkomuksista
vaatien enimmillaéan 78,0 miljoonaa euroa seka lisaksi viivastyskorkoa 10.11.2008 lukien ja oikeudenkayntikuluja viivastyskorkoineen. Viitatut
kilpailulainsaadannon rikkomukset ovat samat, joiden johdosta CDC on nostanut kanteen Dortmundissa Saksassa. Karajaoikeus on antanut asiassa
4.7.2013 valituomion, johon ei erikseen saa hakea muutosta. Valituomiossa kéardjaoikeus katsoo olevansa toimivaltainen kasitteleméaan asian ja etta
vaatimukset eivat ole vanhentuneet ainakaan kokonaan. Asia etenee seuraavaksi paaasian kasittelyyn karajaoikeudessa. Kemira vastustaa Cartel
Damage Claims Hydrogen Peroxide SA:n kannetta.

Kemira Oyj:n tytéryhtié Kemira Chemicals Oy (aiemmin Finnish Chemicals Oy) on 9.6.2011 vastaanottanut asiakirjat, joiden mukaan CDC Project 13
SA haki Amsterdamin alioikeudessa vahingonkorvauksia neljélta yhtioltd Kemira mukaan lukien natriumkloraattiliiketoimintaan liittyneista
kilpailulainsaadannon rikkomuksista. Euroopan komissio maarasi kesékuussa 2008 Finnish Chemicals Oy:lle 10,15 miljoonan euron sakon
natriumkloraattiliiketoimintaan liittyneistéa kilpailulainsdadannén rikkomuksista wuosina 1994-2000. Kemira Oyj osti Finnish Chemicalsin wonna 2005.
Amsterdamin alioikeus antaa seuraavaksi paatoksen toimivallastaan. Kemira vastustaa CDC Project 13 SA:n kannetta.

Kemira ei talla hetkella pysty anioimaan Cartel Damage Claims Hydrogen Peroxide SA:n ja CDC Project 13 SA:n nostamien kanteiden kéasittelyn
kestoa tai sen todennakdista lopputulosta. Kasittelyjen lopputuloksesta ei wi olla varmuutta, ja Kemiralle epasuotuisilla paatoksilla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Kemiran liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Laajaan kansainvéliseen liiketoimintaansa liittyen
konserni on kyseisten haasteiden liséksi osallisena useissa oikeuskasittelyissé ja se ei odota naiden muiden haasteiden heikentavan merkittavasti
konsernin tulosta tai taloudellista asemaa.
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LAHIPIRI

L&hipiirin kanssa tehdyissa liiketoimissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia.

VUOSINELJANNESTIEDOT

2014 2013 2013 2013 2013
1-3 10-12 7-9 4-6 1-3

Milj. e
Liikevaihto
Paper 268,5 272,5 271,0 265,0 259,1
Qil & Mining 92,0 78,5 76,8 79,9 76,3
Municipal & Industrial 137,7 152,4 164,2 178,0 164,8
ChemSolutions 31,7 41,8 41,7 46,4 60,7
Yhteensa 529,9 545,2 553,7 569,3 560,9
Liikevoitto
Paper 19,9 9,7 18,5 -0,3 17,8
Qil & Mining 4,5 -3,9 4,3 1,8 4,3
Municipal & Industrial -5,2 -47,3 4,6 11,5 7,8
ChemSolutions 35,1 2,6 1,6 0,3 9,3
Yhteensa 54,3 -38,9 29,0 13,3 39,2
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erié
Paper 22,3 23,7 23,6 19,5 19,7
Qil & Mining 6,3 2,1 6,7 3,5 51
Municipal & Industrial 8,8 6,9 14,4 15,9 8,6
ChemSolutions -1,1 1,8 2,8 1,1 8,8
Yhteensa 36,3 34,5 47,5 40,0 42,2
TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT
Osakekohtainen tulos (EPS) Omavaraisuusaste, %
Emoyhtion omistajien osuus tilikauden woitosta Oma padaoma x 100
Keskimaarainen osakemaara Taseen loppusumma - saadut ennakot
Liiketoiminnan rahavirta Velkaantuneisuus (gearing), %
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta, kayttdpagoman Korolliset nettovelat x 100
muutoksen jalkeen ennen investointeja Oma paaoma
Liiketoiminnan rahavirta / osake Korolliset nettovelat
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta Korolliset \elat - rahavarat
Keskimaarainen osakeméaéara
Oma padoma / osake Sidotun paaoman tuottoprosentti (ROCE), %
Emoyhtién omistajille kuuluva oma pdédoma kauden lopussa Liikewoitto + osuus osakkuusyritysten tuloksista x 100
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa Sidottu pagoma 9 ?

1 Keskimaarin
2 sidottu pasoma = valmiit aineelliset kayttsomaisuushyddykkeet ja valmiit aineettomat hyddykkeet + kayttopasdoma + osakkuusyrityssijoitukset
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LAATIMISPERUSTA

Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin osawosikatsaus on laadittu IAS 34 ‘Osawosikatsaukset’ standardin mukaisesti. Osawuosikatsausta tulee lukea
yhdessa woden 2013 IFRS —tilinpaatoksen kanssa.

Kaikki osawosikatsauksen luwt on pydristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluwsta.

LAATIMISPERIAATTEET

Osawosikatsauksen laatimisperiaatteet ovat yhdenmukaiset woden 2013 IFRS-tilinpaatoksen kanssa lukuun ottamatta alla kuvattua.
- Tuloverojen laskenta osawosikatsauksissa perustuu anioon tuloverokannasta, jonka odotetaan toteutuvan koko tilikaudelta.

- IFRS 10 Konsernitilinpaatos. Standardi maarittaa olemassa olevien periaatteiden mukaisesti maaraysvallan keskeiseksi tekijaksi, kun ratkaistaan,
tuleeko yhteis® yhdistella konsernitilinpaatdkseen. Liséksi standardissa annetaan lisédohjeistusta maaraysvallan maarittelysta silloin, kun sité on vaikea
anioida. Muutoksella ei ollut konsernin kannalta vaikutusta.

- IFRS 11 Yhteisjarjestelyt. Standardi painottaa yhteisten jarjestelyiden kirjanpidollisessa kasittelyssé niist seuraavia oikeuksia ja velwitteita ennemmin
kuin niiden oikeudellista muotoa. Y hteisjarjestelyja on kahden tyyppisié: yhteiset toiminnot ja yhteisyritykset. Standardi edellyttad, etta yhteisyritysten
raportoinnissa kaytetaan yhta menetelméaa, padomaosuusmenetelméa, eika aiempi suhteellisen yhdistelyn vaihtoehto ole endé sallittu. Muutoksella ei
ollut konsernin kannalta vaikutusta.

- IFRS 12 Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa yhteisdissa. Standardi siséltaa liitetietovaatimukset koskien erilaisia osuuksia muissa
yhteis6issa, mukaan lukien osakkuusyhtidt, yhteiset jarjestelyt, erityista tarkoitusta varten perustetut yhtiot ja muut, taseen ulkopuolelle jaavat yhtiot.
Muutoksella ei ollut konsernin kannalta vaikutusta.

- IAS 27 (uudistettu 2011) Erillistilinpéatds. Uudistettu standardi siséltéa erillistilinpdatdstéa koskevat vaatimukset, jotka ovat jaéneet jaljelle, kun
maéravsvaltaa koskevat kohdat on siséllytetty uuteen IFRS 10:een. Muutoksella ei ollut konsernin kannalta vaikutusta.

- IAS 28 (uudistettu 2011) Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa. Uudistettu standardi siséltéa vaatimukset seka osakkuus etté yhteisyritysten
kasittelysta pddomaosuusmenetelmalla IFRS 11:n julkaisemisen seurauksena. Muutoksella ei ollut konsernin kannalta vaikutusta.

- Muutos standardiin IAS 32 Rahoitusinstrumentit: esittdmistapa. Muutos tarkentaa rahoitusvarojen ja —velkojen nettomaaraista esittamista koskevia
saantoja ja lisda aihetta koskevaa soveltamisohjeistusta. Muutoksella ei ollut konsernin kannalta vaikutusta.

- IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen muutos Recoverable Amount Disclosures for Non-Financial Assets. Muutoksen keskeisin sisaltd on
tasmentaa liitetietovaatimuksia, jotka koskevat sellaisia rahavirtaa tuottavia yksikgita, joihin on kohdistunut arvonalentumiskirjaus. Muutoksella ei ollut
konsernin kannalta vaikutusta.

- IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen muutos Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting. Muutoksen my&ta
suojauslaskentaa woidaan jatkaa tiettyjen ehtojen tayttyessa tilanteissa, joissa johdannaissopimus siirretdan ns. keskusvastapuolelle. Muutoksella ei
ollut konsernin kannalta vaikutusta.

- Muutos IFRS 10:een Konsernitilinpaatds, IFRS 11:een Yhteisjarjestelyt ja IFRS 12:een Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa
yhteisdissa. Muutoksen tarkoituksena on ohjeistaa uusien standardien kayttdonoton siirtymavaihetta niin, etté vaatimuksia edellisten tilikausien
muuttamista vertailukelpoisiksi rajoitetaan ainoastaan edelliseen tilikauteen. Muutoksella ei ollut konsernin kannalta vaikutusta.

- Muutos IFRS 10:een Konsernitilinpdatds, IFRS 12:een Tilinpaétoksessé esitettavat tiedot osuuksista muissa yhteisdissa ja IAS 27:84an
Konsernitilinpaatos ja erillistilinpaatds. Muutoksen tarkoituksena on vapauttaa sijoitusyhteisdjen tanvetta yhdistella tietynlaisia tytaryhtidita

konsernitilinpaétokseen ja sen sijaan edellyttda sijoituksen arvostamista kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti IFRS 9 tai IAS 39 standardien mukaisesti.
Muutoksella ei ollut konsernin kannalta vaikutusta.

KRITTISET TILINPAATOSARVIOT JA HARKINNAT

Osawosikatsauksen laatiminen edellyttéa, etta yhtion johto tekee anioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden
soweltamisessa ja raportoitavien varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen maariin. Toteutuneet tulokset woivat poiketa naista anioista.
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