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Fortumilla erittain vahva alkuvuosi
- liikevoitto yli miljardi euroa

Osavuosi lyhyesti
e Liikevoitto 1 005 miljoonaa euroa (+32 %), ilman kertaluonteisia eria +22 %
e Osakekohtainen tulos 0,76 euroa (+55 %)
¢ Nettovelka 5 293 miljoonaa euroa (-333 miljoonaa euroa vuoden 2003 lopusta),
velkaantumisaste laski 76 prosenttiin
e Valmistelut dljytoimialan listaamiseksi jatkuivat

Tunnuslukuja 11/04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 Ede1lgs':e|:
Liikevaihto, milj. euroa 2830 2435 5653 6028 11392 11017
Liikevoitto, milj. euroa 443 286 1005 761 1420 1664
— ilman kertaluonteisia eria, milj. 379 272 908 743 1 360 1525
euroa

Voitto ennen veroja, milj. euroa 376 216 863 626 1184 1421
Tulos/osake, euroa 0,38 0,17 0,76 0,49 0,91 1,19
Oma paaoma/osake, euroa 7,89 713 7,55

Sijoitettu padoma (kauden lopussa), 12447 13077 12704

milj. euroa

Korollinen nettovelka (kauden 5293 4502 5626
lopussa), milj. euroa*)

Investoinnit, milj. euroa 278 761 1136 653
Liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa 1043 1 060 1577
Sijoitetun pddoman tuotto, % 16,1 12,1 11,4 13,3
Oman paaoman tuotto, %*) 19,4 11,9 12,3 14,7
Velkaantumisaste, %*) 76 60 85
Henkilosto keskimaarin 13097 13272 13343
Osakkeiden maara keskiméaarin, 849 698 845 823 846 831 848 021
tuhatta

*) koko vuoden 2003 ja vuoden 2004 tammi-kesakuun lukuihin sisaltyy Fortum Capital Ltd:n
liikkeelle laskemien etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksun vaikutus, yhteensa 1,2 miljardia
euroa

Fortumin tulos parani merkittavasti tammi-kesakuussa verrattuna vuoden 2003
vastaavaan ajanjaksoon. Toiminnallinen tulos niin sahko- kuin 6ljyliiketoiminnoissa ol
parempi kuin vastaavalla jaksolla viime vuonna.

Hyvaan tulokseen vaikutti tehokas toiminta: joustava sdhkdntuotantorakenne, onnistuneet
suojaukset, tuotantoyksikdiden hyva kaytettavyys, korkealaatuinen 6ljytuotevalikoima
seka entista parempi kustannusrakenne. Toisella neljanneksella tulosta vahvistivat lisaksi
Oljyn korkea jalostusmarginaali ja varastovoitot.

Kassavirta pysyi viime vuoden hyvalla tasolla. Vuoden 2003 kassavirta sisalsi kuitenkin
poikkeuksellisen suuria valuuttakurssivoittoja merkittavien rahoitusjarjestelyjen ansiosta.
Tase vahvistui edelleen vuoden 2003 lopusta ja velkaantumisaste laski 76 prosenttiin.
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Toisen neljanneksen lopussa nettovelka oli samalla tasolla kuin ensimmaisella
neljanneksella 357 miljoonan euron osingonmaksusta huolimatta.

Valmistelut Oljytoimintojen listaamiseksi porssiin jatkuivat. Fortum vahvisti asemaansa
venalaisessa sahkoyhtio OAO Lenenergossa.

Tammi-kesakuussa sahkon hinta Nord Poolissa pysyi melko vakaana, vaikka keskihinta
oli 29 % alempi kuin vuoden 2003 vastaavalla jaksolla. Oljyn kansainvalinen
viitejalostusmarginaali oli vahva, keskimaarin 62 % korkeampi kuin vuosi sitten.

Parantaakseen taloudellisen raportointinsa lapinakyvyytta Fortum on ottanut kayttoon
uuden raportointirakenteen. Raportointisegmenttien maaraa on lisatty neljasta
seitsemaan. Uudet segmentit ja niihin kuuluvat liiketoimintayksikét (suluissa) ovat:
Sahkoéntuotanto (Generation, Portfolio Management and Trading, Service); LAmpd (Heat,
Varme); Sahkénsiirto (Distribution); Markets (Markets); Oljynjalostus (Oil Refining,
Components); Oljyn vahittaismyynti (Oil Retail); Shipping ja muu 6ljy (Shipping, muu 6ljy,
mukaan lukien SeverTEK). Naiden lisdksi segmentti Muut sisaltdd mm. konsernin
hallinnon ja yhteiset palvelutoiminnot.

Liikevaihto ja tulos

Huhti-kesakuu

Toisella neljannekselld Nord Poolin sdhkdnhinta oli jokseenkin samalla tasolla kuin
vuoden 2004 ensimmaiselld ja vuoden 2003 toisella neljanneksella. Oljyn kansainvélinen
viitejalostusmarginaali oli erittdin vahva toisella neljanneksell, ja oli korkeampi kuin
vuoden 2004 ensimmaiselld ja vuoden 2003 toisella neljannekselld. Raakadljyn hinta
jatkoi nousuaan.

Konsernin liikevaihto oli 2 830 (2 435 huhti-kesakuussa 2003) miljoonaa euroa. Kasvu
johtui 1&ahinna dljytuotteiden korkeammista hinnoista ja kasvaneista volyymeista.

Konsernin liikevoitto oli 443 (286) miljoonaa euroa. Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
oli 379 (272) miljoonaa euroa. Kertaluonteisia eria oli 64 (14) miljoonaa euroa, joista
suurin osa oli raakadljyn hinnannoususta johtuvia varastovoittoja. Oljyn korkea
jalostusmarginaali vaikutti mydnteisesti Oljynjalostuksen tulokseen kun taas sdhko- ja
l@mpdtoimintojen tulos oli ensimmaista neljannesta heikompi, mika on tyypillista talle
jaksolle.

Tammi-kesakuu

Konsernin liikevaihto oli 5 653 (6 028 tammi-kesakuussa 2003) miljoonaa euroa.
Liikevaihdon vahenemiseen vaikuttivat ennen kaikkea sahkon alhaiset markkinahinnat,
kaasutradingista luopuminen ja heikentynyt Yhdysvaltain dollari.

Konsernin liikevoitto oli 1 005 (761) miljoonaa euroa. Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
oli 908 (743) miljoonaa euroa. Kertaluonteisia eria oli 97 (18) miljoonaa euroa. Summaan
sisaltyy 29 miljoonan euron kertakorvaus uuden ydinvoimalan osapuolilta liittyen
nykyiseen ydinvoimainfrastruktuuriin ja 59 miljoonaa euroa (tappiota 14 miljoonaa euroa)
raakadljyn hinnannoususta johtuvia varastovoittoja.

Sahkoéntuotannon tulos parani viime vuoden vastaavasta jaksosta alemmista sahkon
markkinahinnoista huolimatta. Tama johtui paaasiassa Fortumin joustavasta
tuotantorakenteesta, onnistuneista suojaustoimista ja sisaisista tehokkuuden
parannuksista.
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Lampd-segmentin tulos koheni ennen kaikkea Fortum Varmen tulosparannuksen
ansiosta vuoden ensimmaiselld neljannekselld. Mydnteiseen kehitykseen vaikuttivat
parempi polttoainevalikoima ja voimalaitosten kaytettavyys.

Sahkoénsiirron, joka on saanneltya liikketoimintaa, tulos pysyi vakaana.

Markets-segmentin tulos parani merkittavasti edellisvuoteen verrattuna. Tarkeimpia
tekijoita olivat parempi riskienhallinta, parantuneet liiketoimintaprosessit ja
kustannussaastot.

Oljynjalostuksen tulos oli ennatysmainen vahvan jalostusmarginaalin, isompien volyymien
ja huomattavien varastovoittojen ansiosta. Toisaalta viime vuotta heikompi Yhdysvaltain
dollari vaikutti negatiivisesti tulokseen. Tulosta paransivat myos suotuisa tuotevalikoima,
kilpailukykyiset raaka-aineet ja jalostamoiden erinomainen kaytettavyys.

Oljyn vahittdismyynnin tulos oli samalla tasolla kuin vastaavalla jaksolla viime vuonna.
Liikennepolttoaineiden myyntivolyymit kasvoivat hieman, kun taas vastaavat marginaalit
alenivat jonkin verran.

Shipping ja muu 6ljy -segmentti hyotyi korkeista rahdeista, erityisesti raakadljyn osalta,
ensimmaisella neljanneksella. Toisaalta viime vuotta heikompi Yhdysvaltain dollari
vaikutti negatiivisesti tulokseen. Alkaneella 6ljyntuotannolla oli my6nteinen vaikutus
tulokseen.

Konsernin voitto ennen veroja oli EUR 863 (626) miljoonaa euroa.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 142 (135) miljoonaa euroa. Summaan sisaltyvat
korkokulut velasta, jolla rahoitettiin Fortum Capital Ltd:n liikkeelle laskemien
etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksu, seka noin 10 miljoonan euron kustannukset,
jotka aiheutuivat vuonna 1992 Yhdysvalloissa liikkeelle laskettujen
joukkovelkakirjalainojen ennenaikaiseen takaisinmaksuun liittyvistd korkotasoerojen
korvauksesta.

Vahemmistoosuus oli 20 (47) miljoonaa euroa. Lasku johtuu paaasiassa
vahemmistdosuuteen sisallytettyjen Fortum Capitalin etuoikeutettujen osakkeiden
takaisinmaksusta. Vuoden 2004 luku liittyy paaasiassa Fortum Varme Holdingiin, josta
Tukholman kaupungilla on 50 %:n taloudellinen omistusosuus.

Kauden verot olivat 194 (167) miljoonaa euroa. Tuloslaskelman mukainen veroprosentti
oli 22,5 (26,7) %. Kauden veroihin sisaltyy 43 miljoonan euron laskennallisen verovelan
vahennys, joka johtuu Suomen yritysveroasteen muuttumisesta 29 prosentista 26
prosenttiin verovuoden 2005 alusta lukien. llman mainittua vahennysta veroprosentti olisi
ollut 27,4 %.

Kauden tulos oli yhteensa 649 (412) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos 0,76 (0,49).
Sijoitetun padoman tuotto oli 16,1 (12,1) % ja oman padoman tuotto 19,4 (11,9) %.

SAHKO- JA LAMPOSEGMENTIT

Fortumin sahko- ja lampdliiketoiminnat on jaettu neljaan raportointisegmenttiin.
Sahkéntuotanto-segmentti tuottaa sahkda Fortumin kokonaan ja osittain omistamissa
voimalaitoksissa ja LAmpd-segmentti yhdistetyissa sahkon- ja lammontuotantolaitoksissa.
Sahkéntuotanto myy tuottamansa sdhkén markkinoille Nord Pool -sdhkdpdrssin kautta.
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Fortumin sahkon jakelu- ja alueverkkosiirto raportoidaan Distribution-segmentissa.
Markets-segmentti ostaa sahkda Nord Poolin kautta ja myy sita kotitalous- ja
yritysasiakkaille. L&mpd-segmentti myy tuottamansa héyryn ja kaukolammoén paaasiassa
teollisuudelle, kunnille ja kiinteistoyhtidille ja sahkdn suoraan loppuasiakkaille ja Nord
Pooliin.

Markkinatilanne

Alustavien tilastotietojen mukaan Pohjoismaat kuluttivat ensimmaisella vuosipuoliskolla
sahkda 200 (198) TWh, joka on prosentin enemman kuin viime vuonna.

Toisella neljanneksella sdhkon spot-hinta pohjoismaisessa sahkoporssissa (Nord Pool)
oli 29,5 (28,6) euroa megawattitunnilta, miké on noin 3 % enemman kuin vastaavalla
jaksolla vuonna 2003 ja myds 3 % enemman kuin vuoden 2004 ensimmaisella
neljanneksella.

Vuoden 2004 ensimmaisella puoliskolla sdhkdon spot-hinta oli keskimaarin 29,1 (40,9)
euroa megawattitunnilta eli 29 % vahemman kuin viime vuoden vastaavalla jaksolla.
Futuurihinnat ovat olleet nousussa maaliskuusta alkaen.

Vahaluminen talvi ja aikainen lumen sulaminen aiheuttivat lyhyen virtaamapiikin
toukokuun alussa. Spot-hinta aleni muutamaksi viikoksi, mutta kipusi sitten nopeasti
korkeammalle kuin viime talvena. Toisella neljanneksella vesivarastojen vaje lisdantyi
kahdella terawattitunnilla.

Heindkuun alussa vesivarannot olivat noin 16 TWh keskiarvoa pienemmat ja samalla
tasolla kuin vuonna 2003.

Sadhkon- ja lammontuotannon kokonaisluvut

Seuraavassa esitetdan Fortumin koko sdhkdn- ja lAmmdntuotannon luvut. Taman lisaksi
segmenttikatsauksissa on esitetty vastaavat segmenttikohtaiset luvut.

Fortumin oma sahkdntuotanto Pohjoismaissa oli ensimmaisella vuosipuoliskolla 27,4
(26,7) TWh eli 14 (14) % Pohjoismaiden sahkoénkulutuksesta.

Fortumin koko sdhkon- ja /04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 Edelliset
lammaontuotanto, TWh 12 kk
Sahkontuotanto 12,6 12,6 28,0 28,2 53,2 53,0
Lammontuotanto 47 59 14,0 14,8 25,9 25,1
Fortumin koko oma /04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 Edelliset
sahkontuotanto Pohjoismaissa 12 kk
lahteittdin, TWh

Vesivoima 3,9 4,3 8,6 8,4 16,9 17,1
Ydinvoima 6,5 6,0 13,5 12,7 23,8 24,6
Lampovoima 1,8 1,6 53 5,6 10,5 10,2
Yhteensa 12,2 11,9 27,4 26,7 51,2 51,9
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Oman tuotannon osuus 11/04 11/03/ I-1l/04  1-1l/03 2003 Edelliset

koko pohjoismaisesta 12 kk
tuotannosta, %

Vesivoima 32 36 32 31 33 33
Ydinvoima 53 50 49 48 46 47
Lampdovoima 15 14 19 21 21 20
Yhteensa 100 100 100 100 100 100

Sahkon- ja lammonmyynnin kokonaisluvut

Seuraavassa esitetaan Fortumin koko sahkon- ja lammonmyynnin luvut. Taman lisaksi
segmenttikatsauksissa on esitetty vastaavat segmenttikohtaiset luvut.

Fortumin koko sahkénmyynti oli 31,5 (32,2) TWh. Myynti Pohjoismaissa pysyi ennallaan
ja oli 30,7 (30,6) TWh eli noin 15 (15) % pohjoismaisesta sahkdnkulutuksesta vuoden
ensimmaisen puoliskon aikana.

Toisella neljanneksella Fortumin Pohjoismaissa myyman sahkon hinta oli 10 %
korkeampi verrattuna edellisen vuoden vastaavaan jaksoon ja 4 % korkeampi vuoden
2004 ensimmaiseen neljannekseen verrattuna. Tammi-kesakuussa Fortumin
Pohjoismaissa myyman sahkon hinta oli 6 % alempi kuin edellisvuoden vastaavana
jaksona.

Fortumin koko sahkon- ja /04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 Edelliset
IAmmoénmyynti, milj. euroa 12 kk
Sahkonmyynti 446 428 1012 1094 2038 1956
Lammonmyynti 158 165 444 433 775 786
Fortumin koko sahkonmyynti /04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 Edelliset
alueittain, TWh 12 kk
Ruotsi 59 6,4 14,0 15,2 28,3 27,1
Suomi 7.1 6,6 15,6 15,1 29,1 29,6
Muut maat 0,8 1,2 1,9 1,9 3,6 3,6
Yhteensa 13,8 14,2 31,5 32,2 61,0 60,3
Fortumin koko lammonmyynti /04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 Edelliset
alueittain, TWh 12 kk
Ruotsi 1,6 1,7 5,6 5,7 9,5 9,4
Suomi 2,2 2,3 5,7 5,8 10,3 10,2
Muut maat 0,7 1,4 1,9 2,2 3,9 3,6
Yhteensa 4,5 5,4 13,2 13,7 23,7 23,2
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SEGMENTTIKATSAUKSET - SAHKO

Sahkontuotanto

Segmentin toimintaan kuuluu séhkén tuotanto ja myynti Pohjoismaissa seké

kayttd- ja kunnossapitopalvelut Pohjoismaissa ja valituilla kansainvélisilla

markkinoilla.

Milj. euroa 11104 /03 I-11/04 1-11/03 2003 Ede1lgs|z:
Liikevaihto 488 573 1052 1533 2681 2 200
— sahkénmyynti 381 385 851 1057 1871 1 665
— muu myynti 107 188 201 476 810 535
Liikevoitto 138 116 366 328 603 641
— ilman kertaluonteisia eria 140 116 344 329 599 614
Sidottu paddoma (kauden lopussa) 6188 6276 6391

Sidotun paaoman tuotto, % 11,7 10,3 9,5 10,2

Segmentin sahkontuotanto Pohjoismaissa oli toisella neljanneksella 11,5 (10,9) TWh.
Kasvu johtuu paaasiassa lisdantyneesta ydinvoimatuotannosta, joka korvasi vahentynytta

vesivoimatuotantoa.

Tammi-kesakuussa segmentin sahkdntuotanto Pohjoismaissa oli 24,8 (24,2) TWh, josta
noin 8,6 (8,4) TWh eli 35 (35) % oli vesivoimaa, 13,5 (12,7) TWh eli 54 (52) %

ydinvoimaa ja 2,7 (3,1) TWh eli 11 (13) % lampdvoimaa.

Sahkontuotanto alueittain, TWh 11/04 /o3 I-11/04  1-11/03 2003 Edelliset

12 kk
Ruotsi 5,8 57 12,8 12,7 24,6 24,7
Suomi 57 5,2 12,0 11,5 22,2 22,7
Muut maat 0,3 0,7 0,6 1,5 2,0 1,1
Yhteensa 11,8 11,6 25,4 25,7 48,8 48,5

Fortum Service solmi Skotlannissa kuusivuotisen kaytto- ja kunnossapitosopimuksen.

Lampo

Segmentin toimintaan kuuluu Id&mmén tuotanto ja myynti Pohjoismaissa ja muualla

Itdmeren alueella. Fortum on alueen johtava ldmméntuottaja. Segmentti myds

tuottaa sdhkdéé yhdistetyissd sdhkén- ja lammédntuotantolaitoksissaan ja myy sita
loppuasasiakkaille pdéasiassa pitkdaikaisin sopimuksin seké Nord Pooaliin.
Ruotsissa Fortum omistaa AB Fortum Vdrme samégt med Stockholms stad
-yhtién, josta Tukholman kaupungilla on 50 % taloudellinen osuus.

Milj. euroa 11/04 /03 I-11/04 1-11/03 2003 Ede1lgs':e|:
Liikevaihto 195 182 556 540 964 980
- [Ammaonmyynti 150 143 428 401 728 755
- sahkénmyynti 27 25 90 108 167 149
- muu myynti 18 14 38 31 69 76
Liikevoitto 27 22 134 99 173 208
— ilman kertaluonteisia eria 27 22 134 99 176 211
Sidottu padoma (kauden lopussa) 2393 2302 2466

Sidotun paaoman tuotto, % 11,0 8,5 7,3 8,7
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Segmentin lAmmonmyynti toisella neljanneksella oli 4,1 (4,2) TWh, josta suurin osa
Pohjoismaissa. Tammi-kesakuussa lammonmyynti oli 12,3 (12,0) TWh. Tama osoittaa
kylmien jaksojen, eli vuoden ensimmaisen ja viimeisen neljdnneksen, merkityksen

lampdliiketoiminnalle.

Vuoden ensimmaisen puoliskon aikana Fortum solmi useita lampdsopimuksia

suomalaisten yritysasiakkaiden kanssa.

Ruotsissa jatkuivat Hoégdalenin yhdistetyn sahkoé- ja lampdlaitoksen uuden
jatteenpolttokattilan ja Akalla-Upplands Vasby -alueelle rakennettavan
kaukolampadjarjestelman rakentaminen suunnitelmien mukaisesti. Fortum jatkoi jatteiden

energiankayttoprojektejaan Suomessa.

Lammonmyynti alueittain, TWh /04 /03 I-1/04 1-1/03 2003 Edelliset

12 kk
Ruotsi 1,6 1,7 5,6 57 9,5 9,4
Suomi 2,2 2,3 57 5,8 10,3 10,2
Muut maat 0,3 0,2 1,0 0,5 1,3 1,8
Yhteensa 4,1 4,2 12,3 12,0 21,1 21,4
Sahkéonmyynti, TWh 11/04 /03 I-1/04 I-1/03 2003 Edelliset

12 kk
Yhteensa 0,9 0,8 2,7 2,6 4,5 4,6
Sahkonsiirto

Fortum omistaa ja kéyttéé alue- ja jakeluverkkoja sekd jakaa sdhk6é kaikkiaan
noin 1,4 miljoonalle asiakkaalle Ruotsissa, Suomessa, Norjassa ja Virossa.

Milj. euroa 11/04 /03 I-1/04  1-11/03 2003 Ede‘llgslflz
Liikevaihto 157 160 363 359 688 692
- jakeluverkot 131 129 305 294 569 580
- alueverkot 20 21 45 48 88 85
- muu myynti 6 10 13 17 31 27
Liikevoitto 54 61 141 142 247 246
— ilman kertaluonteisia eria 54 41 141 121 227 247
Sidottu paddoma (kauden lopussa) 3103 3046 3129

Sidotun paaoman tuotto, % 9,1 9,0 7,9 7.9

Tammi-kesakuussa jakelu- ja alueverkkosiirron kokonaismaarat olivat 11,6 (11,4) TWh ja

9,6 (11,1) TWh.

Alueverkkosiirron maara konsernin ulkopuolisille asiakkaille oli yhteensa 8,0 (8,3) TWh

Ruotsissa ja 1,6 (2,8) TWh Suomessa.

Jaksolla kaynnistettiin ensimmaiset laajaan suunnitelmaan kuuluvat toimenpiteet
sahkokatkosten vahentamiseksi Lansi-Ruotsissa. Alueelle tehtavat investoinnit on

kaksinkertaistettu.
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Ensimmaiset uuteen palveluun, Customer Service Technician, kuuluvat henkil6t
valmistuivat Ruotsissa toukokuussa. Konsepti on osa Fortumin asiakasstrategiaa
Ruotsissa, Suomessa ja Norjassa.

Sahkonsiirto jakeluverkoissa 11/04 o3 I-1l/04 1-11/03 2003 Edelliset
alueittain, TWh 12 kk
Ruotsi 2,9 3,2 7,1 7,8 14,2 13,5
Suomi 1,2 1,3 3,2 3,3 6,2 6,1
Norja 0,5 0,3 1,2 0,3 1,3 2,2
Muut maat 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,3
Yhteensa 4,6 4,8 11,6 11,4 21,9 22,1
Sadhkonjakeluasiakkaitten lukumaara 30.6.2004 30.6.2003 2003
alueittain, tuhansia

Ruotsi 860 850 855
Suomi 400 395 400
Muut maat 115 115 115
Yhteensa 1375 1360 1370
Markets

Markets vastaa sdhkoén véhittdismyynnisté 1,1 miljoonalle asiakkaalle, joita ovat
muut sdhkoén véhittaismyyjét, kotitaloudet ja yritykset Ruotsissa, Suomessa ja

Norjassa.

Milj. euroa /04 o3 I-11/04 1-1/03 2003 Edelliset
12 kk

Liikevaihto 303 332 722 890 1634 1466

Liikevoitto 5 12 15 5 35 45

— ilman kertaluonteisia eria 5 12 15 5 35 45

Sidottu paddoma (kauden lopussa) 177 124 23

Sidotun paaoman tuotto, % 25,2 12,7 55,2 41,8

Oljytuotteiden myynti on siirretty Marketsista Oljyn vahittaismyynti -segmenttiin.

Sahkon keskimaaraiset vahittdismyyntihinnat laskivat hieman tammikuusta
maaliskuuhun, mutta kdantyivat taas nousuun huhti-kesakuussa. Vuoden 2003 toisen
neljanneksen hintoihin verrattuna vahittaismyyntihinnat ovat nyt hieman alemmalla
tasolla. Myos Fortum laski vahittaismyyntihintojaan kevatkaudella.

Huhti-kesdkuussa segmentin sahkénmyynti oli 9,6 (11,0) TWh ja tammi-kesakuussa
22,4 (24,5) TWh. Myynnin vdheneminen johtui paaasiassa teollisuuden alemmasta
kayttdasteesta ja viime vuotta lampimammasta talvesta.

Ruotsissa ja Norjassa kilpailu séhkdmarkkinoilla jatkui aktiivisena, ja asiakkaat vaihtoivat
yha useammin sahkontoimittajaa. Fortum kaynnisti Norjassa toimenpiteet
liketoimintaprosessien parantamiseksi. Fortum toi markkinoille seka kotitalous- etta
yritysasiakkaille tarkoitettuja uusia tuotteita, jotka perustuvat asiakkaiden odotuksiin. Uusi
asiakaspalveluyksikkd, joka muodostettiin vuoden alussa yhdessa Distribution-yksikon
kanssa, on parantanut asiakassuhteita ja lisannyt asiakastyytyvaisyytta.

Domicile Espoo
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OLJYSEGMENTIT

Fortumin 6ljyliiketoiminnat on jaettu kolmeen raportointisegmenttiin. Oljynjalostus
valmistaa ja myy bensiineja, dieselpolttoaineita, kevyita ja raskaita polttodljyja,
lentopolttoaineita, perusdljyja, voiteluaineita, bensiinikomponentteja ja nestekaasua. Oljyn
vahittdismyynnilld on laaja vahittdismyyntipisteiden verkosto. Shipping ja muu 6éljy
-segmenttiin kuuluu sailidaluksia raakadljyn ja tuotteiden kuljetukseen, seka dljyntuotanto.

Markkinatilanne

Toisella neljanneksella kansainvalinen jalostusmarginaali Luoteis-Euroopassa (Brent
Complex) oli 6,3 (2,1) dollaria barrelilta.

Vuoden ensimmaisella puoliskolla kansainvalinen jalostusmarginaali Luoteis-Euroopassa
(Brent Complex) oli merkittavasti korkeampi kuin edellisen vuoden vastaavalla jaksolla.
Fortumin kayttama viitejalostusmarginaali oli keskimaarin 4,7 (2,9) USD/bbl. Fortumin
lisdmarginaali oli edelleen keskimaarin 2 USD/bbl viitemarginaalia parempi.

Raakadljyn hinta pysyi korkeana koko tarkastelujakson aikana. Hinta oli korkeimmillaan
kesakuun alussa, noin 42 dollaria barrelilta (USD/bbl). Brent-raakadljyn hinta oli
keskimaarin 33,7 (28,8) USD/bbl. Tammi-kesakuussa varastovoitot olivat 59 miljoonaa
euroa (tappio 14 miljoonaa euroa).

Jalostusmarginaalit ja rahdit hinnoitellaan Yhdysvaltain dollareina, minka vuoksi dollarin
valuuttakurssin heikkeneminen vaikuttaa Oljynjalostus- ja Shipping ja muu 0ljy -
segmenttien kannattavuuteen.

SEGMENTTIKATSAUKSET - OLJY

Oljynjalostus

Segmentin toimintaan kuuluvat bljytuotteiden jalostus ja markkinointi. Paéatuotteita
ovat liikennepolttoaineet ja ldmmityséljyt. Fortum on johtava puhtaiden
liikennepolttoaineiden tuottaja Pohjoismaissa ja muualla ltdmeren alueella.

Milj. euroa 11104 /03 I-11/04  1-11/03 2003 Edelgslflz
Liikevaihto 1635 1265 2938 2962 5693 5669
Liikevoitto 187 51 280 135 281 426
— ilman kertaluonteisia eria 132 68 215 149 267 333
Sidottu padoma (kauden lopussa) 1111 1075 1003

Sidotun paaoman tuotto, % 52,2 24,5 26,2 39,8

Fortum jalosti yhteensa 6,7 (6,4) miljoonaa tonnia raakadljya ja muita raaka-aineita.
Suomessa 0ljytuotteiden myynti oli noin 4,1 (3,8) miljoonaa tonnia. Vienti oli yhteensa 2,7
(2,6) miljoonaa tonnia.
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Porvoon jalostamon 500 miljoonan euron investointi rikittdman dieseldljyn
tuotantokapasiteetin lisdaamiseksi jatkui ensimmaisella vuosipuoliskolla suunnitelman

mukaan.

Fortum aikoo lisata synteettisen kaltaisen EHVI-perusdljyn tuotantoa 30 000 tonnilla
Porvoon jalostamolla. EHVIa kaytetaan voiteluaineiden raaka-aineena. Laajennettu

yksikkd on valmis tuotantoon syksylla 2005, jonka jalkeen vuosituotanto on noin 250 000

tonnia.

Fortum aloitti toukokuussa bioetanolia sisaltdvan ETBE:n (etyyli-tertidari-butyylieetteri)

valmistuksen Porvoon jalostamolla.

Fortum jatkaa syksylla 2002 aloitettua etanolibensiinin tuotantoa ja myyntia Suomessa

toistaiseksi.

Fortumin valmistamien 11/04 /03 I-1/04  1-1/03 2003 Edelliset
oljytuotteiden toimitukset 12 kk
tuoteryhmittdin (1 000 t)

Bensiini 1166 972 2142 2060 4434 4516
Dieseloljy 1080 1110 1972 1905 3886 3953
Lentopetroli 171 131 322 251 611 682
Kevyt polttodljy 341 296 738 719 1474 1493
Raskas polttodljy 229 295 658 682 1314 1290
Muu 511 446 885 788 1672 1769
Yhteensa 3498 3250 6717 6405 13391 13703
Fortumin valmistamien /04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 Edelliset
oljytuotteiden toimitukset 12 kk
alueittain (1 000 t)

Suomi 2123 1860 4063 3789 7889 8163
Muut Pohjoismaat 617 533 1065 967 1921 2019
Baltian maat ja Vengja 35 21 58 29 62 91
Yhdysvallat ja Kanada 339 133 695 517 1252 1430
Muut maat 384 703 836 1103 2267 2000
Yhteensa 3498 3250 6717 6405 13391 13703

Oljyn vihittiismyynti

Segmentillé on liikenneasemaverkosto ja muita véhittdismyyntipisteitd seké

Suomessa ettd muissa ltdmeren alueen maissa. Vahittaismyyntipisteitd on yli

1 000.

Milj. euroa /04 o3 I-11/04 1-11/03 2003 Edelliset
12 kk

Liikevaihto 566 521 1097 1107 2203 2193

Liikevoitto 20 10 26 25 44 45

— ilman kertaluonteisia eria 14 10 20 24 53 49

Sidottu paddoma (kauden lopussa) 281 285 329

Sidotun pddoman tuotto, % 17,5 16,0 13,8 15,0
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Toisella neljdnneksella tarkeimpien oOljytuotteiden vahittdismyynti oli yhteensa 910 (903)
tuhatta kuutiometria, joista liikennepolttoaineita oli 637 (612) tuhatta kuutiometria.

Tammi-kesakuussa tarkeimpien oljytuotteiden vahittdismyynti oli yhteensa 1 897 (1 908)
tuhatta kuutiometria, joista liikennepolttoaineiden osuus oli 1 245 (1 183) tuhatta
kuutiometria.

Kesakuun lopussa vahittaismyyntipisteita oli 887 (895) Suomessa ja 160 (147) muissa
[tdmeren alueen maissa.

Suomessa Fortum aloitti ensimmaisena yhtiona rikittdman (rikkipitoisuus alle 10 mg/kg)
bensiinin ja dieselin myynnin toukokuussa.

Vuosi sitten Fortum ja suomalainen Kesko perustivat yhteisyrityksen, joka tadhtaa koko

maan kattavaan, bensiinia ja paivittaistavaroita myyvaan vahittaismyyntiketjuun.
Kesakuun lopussa Fortumin liikenneasemien yhteydessa oli 25 myymalaa.

Shipping ja muu 6ljy

Segmenttiin kuuluu raakadljy- ja tuotekuljetuksia hoitava laivasto. Noin puolet
kuljetuksista tehddén kolmansille osapuolille. Shipping keskittyy merikuljetuksiin
Itdmerelld, Pohjanmerellé ja Pohjois-Atlantilla. Aluskannan kokonaiskantavuus on
noin miljoona dw-tonnia. Vené&jélld Fortum omistaa 6ljykentén tasaosuuksin
vendélaisen 6ljy-yhtié Lukoilin kanssa.

Milj. euroa 11/04 /03 I1-11/04 1-11/03 2003 Edeigslflz
Liikevaihto 78 87 179 181 308 306
Liikevoitto 23 19 67 46 79 100
— ilman kertaluonteisia eria 18 20 63 49 69 83
Sidottu padoma (kauden lopussa) 168 139 133

Sidotun paaoman tuotto, % 88,7 66,7 56,7 67,4

Toisella neljanneksella Shippingin toimitukset olivat 10,2 (10,2) miljoonaa tonnia ja
tammi-kesakuussa 20,1 (20,4) miljoonaa tonnia.

Raakadljy- ja tuotealusten kayttdaste oli korkea tammi-kesakuussa.
Rahtitaso oli hyva toisella neljanneksella ja pysyi samalla tasolla viime vuoden
vastaavaan jaksoon verrattuna vaikkakin etenkin raakadljyalusten rahdit olivat alemmat

kuin vuoden ensimmaisella neljanneksella.

Fortum omistaa kymmenen sailidalusta ja 19 on aikarahdattu. Aluksista kahdeksan
kuljettaa raakadljya ja 21 paaasiassa erilaisia 6ljytuotteita.

Aluskannan uusiminen uusilla tuotealuksilla jatkui suunnitellusti.

Tammi-kesakuussa SeverTEKin keskimaarainen tuotanto oli noin 26 000 barrelia
paivassa (josta Fortumin osuus on 50 %).
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Investoinnit ja myynnit

Tammi-kesakuussa investoinnit kayttbomaisuuteen olivat yhteensa 278 (761) miljoonaa
euroa.

Porvoon jalostamon 500 miljoonan euron investointihanke rikittman dieseldljyn
tuotantokapasiteetin lisddmiseksi jatkui ensimmaiselld vuosipuoliskolla suunnitelman
mukaan. Arvioidut kustannukset vuonna 2004 ovat hieman yli 100 miljoonaa euroa.
Investointihankkeen arvioidaan valmistuvan vuoden 2006 loppuun mennessa.

Fortum osallistuu Suomen viidenteen ydinvoimalaitosyksikk6dn noin 25 %:n osuudella.
Tama merkitsee 180 miljoonan euron investointia vuosina 2004—-2009. Fortum saa noin
400 MW:n osuuden voimalan tuotannosta. Ensimmaisen neljdnneksen aikana Fortum
myonsi lisdksi 45 miljoonan euron osakaslainan.

Venajan kilpailuviranomaiset hyvaksyivat toukokuussa venalaisen sahkdyhtio OAO
Lenenergon osakkeiden oston, josta oli sovittu helmikuussa 2004. Heindkuussa Fortum
sopi ostavansa lisdd OAO Lenenergon osakkeita. Tdman kaupan jalkeen Fortumin osuus
osakepadomasta nousee 30,7 prosenttiin ja danivallasta 29,6 prosenttiin. Myos tama
kauppa vaatii Vengjan kilpailuviranomaisten hyvaksynnan. Kaupan paattdmisen jalkeen
Fortum on investoinut Lenenergon osakkeisiin noin 150 miljoonaa euroa.

Konsulttiyhtié Fortum Teknik & Miljé myytiin ruotsalaiselle AF Groupille huhtikuussa ja
Unkarin engineering-liiketoiminnan, ETV-Eréterv Rt:n, myynti saatiin paatékseen
kesakuussa.

Kesakuussa Fortum ja Jacobs Engineering Group Inc., jonka paakonttori sijaitsee
Kaliforniassa Yhdysvalloissa, saivat paatokseen kaupan, jolla Jacobs saa 34 prosentin
omistusosuuden Neste Engineeringista. Neste Engineering jatkaa toimintaansa Neste
Jacobs Oy:n nimella.

Rahoitus

Fortumin nettovelka vaheni 333 miljoonaa euroa ja oli 5 293 miljoonaa euroa (vuoden
lopussa 5 626 miljoonaa euroa). Velkaantumisaste oli 76 % (vuoden lopussa 85 %).

Konsernin nettorahoituskulut olivat 142 (135) miljoonaa euroa. Summaan sisaltyvat
korkokulut velasta, jolla rahoitettiin Fortum Capital Ltd:n liikkeelle laskemien
etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksu, seka noin 10 miljoonan euron kustannukset,
jotka aiheutuivat vuonna 1992 Yhdysvalloissa liikkeelle laskettujen
joukkovelkakirjalainojen ennenaikaiseen takaisinmaksuun liittyvistd korkotasoerojen
korvauksista.

Moodyn luottoluokitus nousi 13.2.2004 Baa1 (stable) -luokkaan. Standard & Poorin
Fortumille antama pitkan aikavalin luottoluokitus pysyi luokituksena BBB+ (stable).
Osakkeet ja osakepaaoma

Optiojarjestelyihin littyen ensimmaisella neljanneksella vietiin kaupparekisteriin yhteensa
981 004 Fortumin osaketta.

Kaupparekisteriin merkittiin 1.7.2004 Fortum Oyj:n henkilokunnalle vuonna 1999
suunnattuun optiolainaan liittyvilld optio-oikeuksilla merkittyja osakkeita 59 415 kappaletta
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ja vuoden 1999 johdon optio-ohjelmaan liittyvid osakkeita 389 000 kappaletta.
Osakemerkinnan aiheuttama osakepaaoman korotus oli 1 524 611,00 euroa. Korotuksen
jalkeen Fortum Oyj:n osakepadoma on 2 890 890 439,60 euroa ja osakkeiden
kokonaismaara 850 261 894.

Hallituksella ei ole talla hetkella yhti6kokouksen mydntamia kayttamattémia valtuuksia
vaihtovelkakirjojen tai optiolainojen liikkeelle laskemiseksi, uusien osakkeiden liikkeelle
laskemiseksi tai yhtion omien osakkeiden hankkimiseksi.

Konsernin henkilosto

Konsernin henkiloston lukumaara tammi-kesakuussa oli keskimaarin 13 097 (13 272).
Kauden lopussa henkildéstdmaara oli 13 140 (13 969). Vahennys johtuu paaasiassa
yritys- ja liiketoimintamyynneista.

Konsernin johto

Timo Karttinen nimitettiin konsernin kehitysjohtajaksi ja konsernin johtoryhman jaseneksi
1.7.2004 alkaen.

Nakymat

Fortumin tuloksen muodostumisen kannalta merkittavia markkinatekijoita ovat sahkon
markkinahinta ja 6ljyn kansainvalinen jalostusmarginaali. Muita merkittavia tekijoitéd ovat
raakadljyn hinta sekd Yhdysvaltain dollarin ja Ruotsin kruunun kurssit. Vuoden 2005
aikana paasttkaupasta saattaa tulla uusi merkittava markkinatekija.

Viiden viime vuoden aikana Fortumin hiilidioksiditon sahkdntuotanto on kasvanut 30
terawattitunnista 41 terawattituntiin. Sen osuus Fortumin omasta sdhkontuotannosta oli
78 % vuonna 2003. Taman tuotantorakenteen ansiosta Fortum on varautunut hyvin
paastékaupan mahdollisiin vaikutuksiin.

Sahkoén kayton arvioidaan yleisesti lahivuosien aikana kasvavan Pohjoismaissa noin

1 %:n vuosivauhtia. Toisella neljanneksellda sahkdn spot-hinta oli Pohjoismaissa
keskimaarin 29,5 (28,6) euroa megawattitunnilta. Heindkuun alussa Pohjoismaiden
vesivarannot olivat noin 16 TWh keskimaaraista pienemmat ja samalla tasolla kuin
vuonna 2003 vastaavalla jaksolla. Heindkuun alkupuoliskolla spot-hinta on ollut noin 28
euroa megawattitunnilta ja sahkdn futuurihinta loppuvuodeksi 2004 noin 32 - 35 euroa
megawattitunnilta. Seuraavien 12 kuukauden ajaksi Fortumin sahkénmyynnin suojaus on
noin 60 %.

Oljymarkkinoiden perustekijat kehittyvat Fortumin oletusten mukaan: puhtaiden
likennepolttoaineiden kulutus on kasvussa ja raskaan polttodljyn kysynta laskussa, minka
vuoksi complex-jalostamot ovat entistakin kilpailukykyisempia. Lisaksi Fortumille on
selkeaa hyotya sijainnistaan venalaisen raakadljyn uusien kuljetusreittien varrella. Tama
kehitys on linjassa Fortumin kannattavuusoletusten kanssa, jotka koskevat Porvoon
jalostamon kaynnissa olevaa investointia, ja luo hyvan lahtékohdan dljyliiketoimintojen
tulevalle listaukselle.

Oljyn jalostusmarginaali Luoteis-Euroopassa (Brent Complex) oli vuoden toisella
neljanneksella 6,3 (2,1) USD/bbl. Heindkuun alkupuolella keskimaarainen viitemarginaali
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on ollut 7 USD/bbl. Fortumin lisdmarginaalin odotetaan pysyvan edellisvuosien vahvalla
tasolla. Vuodelle 2004 ei ole suunniteltu merkittavia jalostamojen huoltoseisokkeja.

Brent-raakadljyn hinta vuoden ensimmaisella neljdnneksella oli keskimaarin 35,3 (26,0)
USD/bbl. Heindkuun alkupuolella hinta on ollut keskimaarin 36,7 USD/bbl.
Kansainvalisten futuurien hintataso loppuvuodelle 2004 on ollut keskimaarin 36,5
USD/bbl. Raakadljyn hinnasta aiheutuvat varastovoitot ja -tappiot vaikuttavat
Oljynjalostus-segmentin tulokseen.

Kaytettavissa olevien merikuljetusrahtien futuurien perusteella nayttaa silta, etta toisen
neljanneksen taso sailyy myds kolmannella neljanneksella.

Yhdysvaltain dollarin kurssilla on vaikutus jalostusmarginaaliin ja merikuljetusrahteihin,
joten Yhdysvaltain dollarin heikentyminen vaikuttaa negatiivisesti oljyliiketoiminnan
kannattavuuteen. Arvioitujen myyntikatteiden suojaus etukateen kuitenkin lieventaa tata
vaikutusta.

Toisella neljanneksella euron vaihtokurssi Yhdysvaltain dollariin nahden oli 1,228 (1,105)
ja Ruotsin kruunuun nahden 9,164 (9,186). Kesakuun lopussa vaihtokurssit olivat 1,216
(1,143) ja 9,145 (9,249).

Valmistelut 6ljytoimialan listaamiseksi porssiin jatkuivat toisella neljanneksella.
Tavoitteena on saada valmistelut paatdkseen loppuvuonna. Listautumisajankohta riippuu
kuitenkin markkinatilanteesta.

Kolmas neljannes on yleensa sahko- ja lampoliiketoiminnan jatkuvien toimintojen
tuloksen kannalta vuoden heikoin. Loppuvuoden sahkofutuurien hinnat ovat hieman
korkeampia kuin viime vuoden heindkuun vastaavat futuurien hinnat olivat vuoden 2003
loppuun.

Erittéin vahva ensimmainen puolivuotisjakso kertoo Fortumin toiminnan tehokkuudesta.
Se yhdessa tamanhetkisten markkinatekijoiden seka yhtion suojauksien kanssa
vahvistaa entisestaan johdon luottamusta siihen, ettd vuodesta 2004 tulee Fortumille
hyva vuosi.

Espoo, 28.7.2004
Fortum Oyj
Hallitus

Luvut eivat ole tilintarkastettuja.

Fortum siirtyy kayttdmaan kansainvalisia talousraportointistandardeja (IFRS/IAS)
vuodesta 2005 lahtien.

Tulostiedotus 2004:
Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta julkaistaan 21.10.2004

Fortum Corporation 15 (15) 38;?:1?;%?56361 1-4



FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2004
Tilintarkastamaton

KONSERNIN TULOSLASKELMA

MEUR Q2/04 Q203  Q1-Q2/04 Q1-Q2/03 2003 Edﬁ"z'sfi
Liikevaihto 2830 2435 5653 6028 11392 11017
Osuus osakkuusyritysten voitosta 17 9 27 20 41 48
Liiketoiminnan muut tuotot 33 63 82 76 151 157
Materiaalit ja palvelut -1 880 -1739 -3 753 -4 380 -8 054 -7 427
Henkildstokulut -181 -175 -353 -354 -654 -653
Poistot ja arvonalentumiset -131 -134 -252 -267 -538 -523
Liiketoiminnan muut kulut -245 -173 -399 -362 -918 -955
Liikevoitto 443 286 1005 761 1420 1664
Rahoitustuotot ja -kulut -67 -70 -142 -135 -236 -243
Voitto ennen veroja 376 216 863 626 1184 1421
Valittémat verot -47 -60 -194 -167 -325 -352
Vahemmistéosuus -1 -14 -20 -47 -90 -63
Tilikauden voitto 328 142 649 412 769 1006
Tulos/osake, euro 0,38 0,17 0,76 0,49 0,91 1,19
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos /osake, euro 0,38 0,16 0,75 0,48 0,90
Osakkeiden lukuméaéra keskimaarin, 1 000 kpl 849698 845823 846831 848021
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 867 907 855935 858732
KONSERNIN TASE
MEUR 30.6.04 30.6.03 31.12.03
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat
Aineettomat hyddykkeet 138 159 146
Aineelliset hyodykkeet 11 550 11426 11632
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 1854 1705 1762
Muut korolliset saamiset 693 618 632
Yhteensa 14 235 13908 14172
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 600 539 551
Myyntisaamiset 874 871 951
Lyhytaikaiset saamiset 335 511 449
Rahavarat 196 665 439
Yhteensa 2005 2586 2390
Yhteensa 16 240 16 494 16 562
VASTATTAVAA
Oma paaoma
Osakepadoma 2889 2876 2 886
Muu oma paaoma 3 820 3151 3520
Yhteensa 6 709 6 027 6 406
Vahemmistéosuus 250 1434 232
Pakolliset varaukset 200 191 207
Laskennallinen verovelka 1850 1775 1843
Vieras paaoma
Pitkaaikainen vieras padgoma
Korollinen 4337 3 646 4840
Koroton 352 335 346
Lyhytaikainen vieras padoma
Korollinen 1152 1522 1225
Koroton 1390 1564 1463
Yhteensa 16 240 16 494 16 562
Oma paaomalosake, euro 7,89 7,13 7,55
Osakkeiden lukum&ara, 1 000 kpl 849 813 845848 848 832
OMAN PAAOMAN MUUTOS
MEUR 30.6.04 30.6.03 31.12.03
Osakepadoma 1.1 6 406 5897 5897
Lunastetut optiot 2 - 22
Osingot -359 -264 -264
Muuntoerot 1 -18 -18
Tilikauden voitto 649 412 769
Yhteensa 6 709 6 027 6 406




FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2004
Tilintarkastamaton

KONSERNIN KASSAVIRTALASKELMA

MEUR 30.6.04 30.6.03 31.12.03
Liiketoiminnan kassavirta 1043 1060 15677
Kayttdomaisuuslisays -248 -244 -550
Ostetut osakkeet -30 -503 -570
Kayttdomaisuuden myyntitulot 29 80 142
Myydyt osakkeet 16 1219 1227
Muiden sijoitusten muutos -136 -32 -67
Kassavirta ennen rahoitusta 674 1580 1759
Lainojen nettomuutos -562 -1204 -399
Osingonjako -359 -264 -264
Muut rahoituserat * 2 -40 -1245
Rahoituksen kassavirta -919 -1508 -1908
Likvidien varojen muutos
lisdys (+), vdhennys (-) -245 72 -149
*31.12.2003 sisaltaa Fortum Capital Ltd:n etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksun 1 200 miljoonaa euroa
KONSERNIN TUNNUSLUVUT
Edelliset
30.6.04 30.6.03 31.12.03 12 Kk
Sijoitettu padgoma, MEUR 12 447 13077 12704
Korollinen nettovelka, MEUR * 5293 4502 5626
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen, MEUR 278 761 1136 653
Sijoitetun padoman tuotto, % 16,1 12,1 11,4 13,3
Oman paaoman tuotto, %* 19,4 11,9 12,3 14,7
Korkokate 7,9 54 58 7.2
FFO / korollinen nettovelka, %1) 39,9 41,8 26,1
Velkaantumisaste, %* 76 60 85
Omavaraisuusaste, % 43 45 40
Henkil6std keskimaarin 13 097 13272 13 343
1) FFO = Liiketoiminnan kassavirta ennen kayttépadoman muutosta.
*31.12.03 ja 30.6.04 mukana Fortum Capital Ltd:n etuoikeutettujen osakkeiden takaisinmaksun vaikutus
KONSERNIN LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINNOITTAIN
MEUR 11/04 11/03 I-11/04 I-11/03 2003 Edelliset
12 kk
Séahkontuotanto 488 573 1052 1533 2681 2200
Lampd 195 182 556 540 964 980
Séahkonsiirto 157 160 363 359 688 692
Markets 303 332 722 890 1634 1466
Oljynjalostus 1635 1265 2938 2962 5693 5669
Oljyn vahittaismyynti 566 521 1097 1107 2203 2193
Shipping ja muu 6ljy 78 87 179 181 308 306
Muut 24 22 45 44 93 94
Liiketoimintojen valinen myynti -616 -707 -1 299 -1 588 -2 872 -2 583
Yhteensa 2830 2435 5653 6028 11 392 11017
KONSERNIN LIIKEVOITTO LIKETOIMINNOITTAIN
MEUR 11/04 11/03 I-11/04 I-11/03 2003 Edﬁ"z'skei:
Sahkontuotanto 138 116 366 328 603 641
Lampd 27 22 134 99 173 208
Sahkonsiirto 54 61 141 142 247 246
Markets 5 12 15 5 35 45
Oljynjalostus 187 51 280 135 281 426
Oljyn vahittaismyynti 20 10 26 25 44 45
Shipping ja muu 6ljy 23 19 67 46 79 100
Muut -11 -5 -24 -19 -42 -47
Yhteensa 443 286 1005 761 1420 1664




FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2004
Tilintarkastamaton

KERTALUONTEISET ERAT LIIKEVOITOSSA LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR /04 11/03 /04 1I/03 2003 Edﬁ"z'slf:

Sahkontuotanto -2 - 22 -1 4 27

Lampd - - - - -3 -3

Sahkonsiirto - 20 - 21 20 -1

Markets - - - - - -

Oljynjalostus 55 -17 65 -14 14 93

Oljyn vahittaismyynti2) 6 - 6 1 9 4

Shipping ja muu 6ljy 2) 5 -1 4 -3 10 17

Muut 12 - 14 24 10

Yhteensa 64 14 97 18 60 139

2) Liiketoimintojen kertaluonteisten erien jako korjattu 2003 luvuissa.

KONSERNIN POISTOT JA ARVONALENTUMISET LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR /o4 103 o4 1-11/03 2003 Edﬁ"z'skei:

Sahkontuotanto 28 29 56 60 116 112

Lampd 32 28 61 56 116 121

Sahkonsiirto 33 38 66 75 143 134

Markets 4 4 8 7 14 15

Oljynjalostus 19 20 37 39 80 78

Oljyn vahittaismyynti 8 7 15 15 41 41

Shipping ja muu 6ljy 3 4 5 8 14 1

Muut 4 4 4 7 14 11

Yhteensa 131 134 252 267 538 523

KONSERNIN INVESTOINNIT LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 11/04 11/03 I-11/04 I-11/03 2003 Edﬁ"z'skei:

Sahkontuotanto 47 290 62 328 386 120

Lampd 27 62 50 76 158 132

Sahkonsiirto 26 201 40 224 339 155

Markets - 26 2 26 28 4

Oljynjalostus 37 21 67 44 97 120

Oljyn vahittaismyynti 7 8 11 13 36 34

Shipping ja muu 6ljy 24 35 40 41 71 70

Muut 2 6 6 9 21 18

Yhteensa 170 649 278 761 1136 653

KONSERNIN SIDOTTU PAAOMA LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 30.6.2004 30.6.2003 31.12.03

Sahkontuotanto 6188 6 276 6391

Lampd 2393 2302 2 466

Sahkonsiirto 3103 3046 3129

Markets 177 124 23

Oljynjalostus 1111 1075 1003

Oljyn vahittaismyynti 281 285 329

Shipping ja muu 6ljy 168 139 133

Muut 127 59 45

Eliminoinnit -10 -10 -8

Yhteensa 13 538 13296 13511

KONSERNIIN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO LIIKETOIMINNOITTAIN3)

o . . . Edelliset Edelliset
% 30.6.04 30.6.04 %) 30.6.03 30.6.03 %) 31.12.03 31.12.03 *) 12 kk 12 Kk %)
Sahkéntuotanto 1.7 11.0 10.3 10.4 9.5 9.4 10.2 9.8
Lampd 11.0 11.0 8.5 8.5 7.3 7.5 8.7 8.8
Sahkonsiirto 9.1 9.1 9.0 7.7 7.9 7.2 7.9 8.0
Markets 25.2 25.2 12.7 12.7 55.2 55.2 41.8 41.8
Oljynjalostus 52.2 40.1 245 27.0 26.2 249 39.8 311
Oljyn vahittaismyynti2) 17.5 13.5 16.0 15.4 13.8 16.6 15.0 16.3
Shipping ja muu 6ljy2) 88.7 83.4 66.7 71.0 56.7 49.5 67.4 55.9

*) kertaluonteiset erat vahennetty likevoitosta

2) 31.12.03*) luvut korjattu kertaluonteisten erien korjauksesta johtuen

3) Sidotun padoman tuotto -% = Liikevoitto / sidottu padoma keskiméaarin



FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2004
Tilintarkastamaton

KONSERNIN VASTUUT

MEUR 30.6.04 30.6.03 31.12.03
Vastuusitoumukset
Omasta puolesta
Velan vakuudeksi
Pantit 162 512 149
Kiinteistokiinnitykset 91 233 91
Muista sitoumuksista
Kiinteistokiinnitykset 57 54 55
Pantit, yrityskiinnitykset ja muut vastuusitoumukset 3 1 -
Takaisinostovastuut 8 9 8
Muut vastuusitoumukset 79 99 101
Yhteensa 400 908 404
Osakkuusyritysten puolesta
Pantit ja kiinteistokiinnitykset 1 12 12
Takaukset 442 637 562
Muut vastuusitoumukset 182 182 182
Yhteensa 635 831 756
Muiden puolesta
Takaukset 13 23 15
Muut vastuusitoumukset 5 6 7
Yhteensa 18 29 22
Yhteensa 1053 1768 1182
Kayttoleasingvastuut
Vuoden siséalla erdantyvat 54 61 75
Yli vuoden kuluttua erdantyvat 93 121 103
Yhteensa 147 182 178
Rahoitusleasingsopimukset on kirjattu taseeseen.
Ydinjatehuoltovastuu 570 545 570
Ydinjatehuoltorahaston rahasto-osuus -560 -535 -560
Velkana taseessa 4) 10 10 10

4) Vakuutena kiinnitetyt haltijavelkakirjat

Muiden vastuiden liséksi, Gasum Oy:n puolesta on annettu takaus, joka kattaa 75 % Gasumin ja OO0 Gazexportin vélisesta maakaasun

hankintasopimuksesta johtuvista maksuvelvoitteista.



FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2004

Tilintarkastamaton
Johdannaissopimukset 30.6.04 30.6.03 31.12.03
Korko- ja valuuttajohdannaiset Kohde- Kaypa arvo Tulout- Kohde- Kéaypa arvo Tulout- Kohde- Kaypa Tulout-
etuuden tamatta etuuden tamatta | etuuden arvo tamatta
MEUR arvo arvo arvo
Korkotermiinit 218 -1 -1 784 -1 -1 330 - -
Koronvaihtosopimukset 4012 -90 -62 6015 8 46 4253 -97 -69
Valuuttatermiinit 5) 7 280 13 9 7 599 57 46 8 396 129 49
Valuutanvaihtosopimukset 327 1 -2 530 36 10 333 -3 1
Ostetut valuuttaoptiot 1697 -16 -8 64 7 7 - - -
Asetetut valuuttaoptiot 1718 -3 -1 29 1 1 - - -
5) Siséaltad myos ulkomaisten tytaryhtididen omaa padomaa suojaavat sopimukset.
Raakadljy ja oljytuotteet Maara Kéaypa arvo Tulout- Maara Kéaypa arvo Tulout- Maara Kaypa Tulout-
tamatta tamatta arvo tamatta
1000 bbl MEUR MEUR 1000 bbl MEUR MEUR 1000 bbl  MEUR MEUR
Myyntisopimukset 16 536 -10 -10 16 589 - -| 22304 -1 -11
Ostosopimukset 57 027 17 17 19 241 3 3 37 239 14 14
Ostetut optiot 7 350 -1 -1 400 - - 150 - -
Asetetut optiot 5 500 1 1 600 - - 600 - -
Sahkoéjohdannaiset Maara Kaypa arvo Tulout- Maara Kaypa arvo Tulout- Maara Kaypa Tulout-
tamatta tamatta arvo tamatta
TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR
Myyntisopimukset 70 -382 -189 77 -368 -226 58 -100 -65
Ostosopimukset 40 297 100 74 337 195 50 136 101
Ostetut optiot - - - 3 -2 -2 - - -
Asetetut optiot - - - 7 - - - - -
Kaasujohdannaiset Maara Kaypa arvo Tulout- Maara Kaypa arvo Tulout- Maara Kaypa Tulout-
tamatta tamatta arvo tamatta
Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR
Myyntisopimukset - - - 3135 -38 -38 8 - -
Ostosopimukset - - - 2 965 38 38 8 - -
Ostetut optiot - - - 980 -5 -5 - -
Asetetut optiot - - - 1039 7 7 - - -

Johdannaisten kayvat arvot perustuvat tilinpaatéshetken markkinahintoihin silté osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin

kohteena. Muiden sopimusten kaypa arvo perustuu niista aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta

arvonmaaritysmalleihin. M&ariin siséltyvat myos eraéntyméattémat, suljetut sopimukset. Johdannaissopimuksia kaytetaan paaasiassa

konsernin valuutta-, korko- ja hintariskin hallintaan.




FORTUM-KONSERNI 1.1.-30.6.2004
Tilintarkastamaton

LIKEVAIHTO NELJANNEKSITTAIN

MEUR 11/04 1104 1IvV/03 11/03 11103 1/03
Sahkéntuotanto 488 564 624 524 573 960
Lampd 195 361 292 132 182 358
Sahkonsiirto 157 206 186 143 160 199
Markets 303 419 422 322 332 558
Oljynjalostus 1635 1303 1382 1349 1265 1697
Oljyn vahittaismyynti 566 531 553 543 521 586
Shipping ja muu 6ljy 78 101 65 62 87 94
Muut 24 20 25 24 22 22
Liiketoimintojen valinen myynti -616 -682 -712 -572 -707 -881
Yhteensa 2830 2823 2837 2527 2435 3593
LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN

MEUR 11/04 1104 IV/03 11/03 11103 1/03
Sahkontuotanto 138 228 193 82 116 212
Lampd 27 107 80 -6 22 77
Sahkonsiirto 54 87 58 47 61 81
Markets 5 10 17 13 12 -7
Oljynjalostus 187 93 57 89 51 84
Oljyn vahittaismyynti 20 6 -2 21 10 15
Shipping ja muu 6ljy 23 44 24 9 19 27
Muut -11 -13 -7 -16 -5 -14
Yhteensa 443 562 420 239 286 475
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