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Fortum Oyj:n osavuosikatsaus 1.1.2003-31.3.2003

Fortumilla vahva tulos ensimmaisella neljanneksella
— tulos parani yli 50 %

Osavuosi lyhyesti

o Osakekohtainen tulos, 0,32 euroa, oli 52 % vuoden 2002 vastaavaa jaksoa
parempi
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria kaksinkertaistui

o Liiketoiminnan kassavirta pysyi vahvana ja oli 344 miljoonaa euroa
Nettovelka oli 4,624 miljoonaa euroa, jossa vahennysta 1,2 miljardia euroa,
velkaantumisaste 63 %

o Tarkeita strategisia askeleita Norjassa ja Vengjalla

Tunnuslukuja 1/103 1102 2002 Edelliset
12 kk

Liikevaihto, milj. euroa 3593 2 571 11 148 12 170

Liikevoitto, milj. euroa 475 327 1289 1437

Voitto ennen veroja, milj. euroa 410 269 1008 1149

Tulos/osake, euroa 0,32 0,21 0,79 0,89

Oma paaoma/osake, euroa 6,96 6,48 6,97

Sijoitettu paéaoma 12 309 14 581 13 765

(kauden lopussa), milj. euroa

Korollinen nettovelka 4 624 7111 5848

(kauden lopussa), milj. euroa

Investoinnit, milj. euroa 112 3704 4 381 789

Liiketoiminnan kassavirta, milj. euroa 344 325 1351

Sijoitetun paaoman tuotto, % 15,6 8,8 11,1 11,8

Oman paaoman tuotto, % 16,5 8,5 10,5 11,4

Velkaantumisaste, % 63 102 80

Henkilostd keskimaarin 12 733 13710 14 053

Henkil6sto (kauden lopussa) 12 645 14 809 13 670

Osakkeiden maara keskimaarin, 1000 845776 845609 845642 845692

Sahkon hinta laski asteittain pohjoismaisessa sahkoporssissa (Nord Pool) vuoden en-
simmaisten kuukausien aikana vuoden 2002 lopun ennatysluvuista. Hinnat pysyivat
kuitenkin korkeampina kuin vertailujaksolla. Myds 6ljyn kansainvalinen jalostusmargi-
naali oli erittdin korkea ensimmaisella neljannekselld. Raakadljyn hinta puolestaan lahti
jyrkkdan laskuun maaliskuun puolivalissa.

Tammikuussa Fortum teki merkittavia strategisia hankintoja Norjassa ja Luoteis-
Venajalla sopimalla E.ON AG:n kanssa omaisuuserien vaihdosta. Norjan 6ljy- ja kaa-
sutoimintojen myynti saatiin paatdkseen maaliskuun alussa.

Birka Energin sulauttaminen konserniin eteni ensimmaisella neljanneksella suunnitel-
lusti. Ensimmaisella neljannekselld saavutetut synergiaedut ovat yli 30 miljoonaa eu-
roa.
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Konsernin neljannesvuositulos oli hyva ja kassavirta pysyi edelleen vahvana. Nettovel-
kaa pienennettiin edelleen 1,2 miljardilla eurolla, ja velkaantumisaste oli 63 % eli sel-
vasti alle 70 %:n tavoitteen. Edellisten 12 kuukauden aikana nettovelka on vahentynyt
2,5 miljardia euroa.

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli 3 593 (2 571) miljoonaa euroa. Kasvuun vaikuttivat paaasiassa
sahkon ja oljytuotteiden edellisvuotta korkeammat markkinahinnat.

Konsernin liikevoitto oli yhteensa 475 (327) miljoonaa euroa. Liikevoitto ilman kerta-
luonteisia eria, 471 (237) miljoonaa euroa, parani 234 miljoonaa euroa edellisvuoden
vastaavasta jaksosta. Kertaluonteisia eria oli yhteensa 4 (90) miljoonaa euroa.

Sahkén- ja lammadnmyynnin volyymit nousivat, mika yhdessa korkeiden sahkénhintojen
kanssa paransi merkittavasti Sahko, lampd ja kaasu -segmentin tulosta. Service-
yksikon tulos oli edellisen vuoden tasolla.

Markets-segmentin tulos oli negatiivinen sahkonmyynnin huonon tuloksen vuoksi.
Lammitysoljyn myynnin tulos kehittyi myonteisesti.

Oljyn kansainvaliset jalostusmarginaalit olivat huomattavasti parempia kuin vuosi sitten,
mika paransi merkittavasti Oljynjalostus ja markkinointi -segmentin tulosta. Varustamo-
toiminta hyotyi paaasiassa vaikeiden jadolosuhteiden vuoksi nousseista rahdeista.
Liikevoitto ennen veroja oli 410 (269) miljoonaa euroa.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 65 (58) miljoonaa euroa.

Vahemmistéosuus oli 33 (22) miljoonaa euroa. Se liittyy paaasiassa Fortum Capital
Ltd:n vuonna 2000 liikkeelle laskemiin etuoikeutettuihin osakkeisiin ja Fortum Varme
Holdingiin, jossa Tukholman kaupungilla on 50 %:n taloudellinen omistusosuus.
Kauden verot olivat yhteensa 107 (65) miljoonaa euroa.

Kauden tulos oli yhteensa 270 (182) miljoonaa euroa ja osakekohtainen tulos 0,32

(0,21) euroa. Sijoitetun padaoman tuotto oli 15,6 % (8,8 %) ja oman padoman tuotto
16,5 % (8,5 %).
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SEGMENTTIKATSAUKSET

Sahko, lampo ja kaasu

Segmentin toimintaan kuuluu sdhkén ja I&mmén tuotanto ja myynti seké kaasu-
liiketoiminta Pohjoismaissa ja muualla Itdmeren alueella. Service-liiketoiminta
(entinen Fortum Energy Solutions) on kuulunut tdhédn segmenttiin 1.1.2003

lahtien.
milj. euroa 1103 1/02 2002 Edelliset
12 kk
Liikevaihto 1214 933 3 644 3925
— sahkdnmyynti 675 377 1661 1959
— lAmmonmyynti 268 193 686 761
— muu myynti 271 362 1297 1206
Liikevoitto 293 149 617 761
- ilman kertaluonteisia eria 294 148 501 647
Sidotun paaoman tuotto, % 13,4 7,9 7,5 8,6
Sidottu padoma (kauden lopussa) 8 741 9100 8 748

Tammi-maaliskuussa sahkdnkulutus Pohjoismaissa pysyi edellisvuoden tasolla hieman
tavallista kyilmemmasta saasta huolimatta ja oli 111 (112) terawattituntia (TWh). Suo-
messa kulutus kuitenkin nousi 6 % ja Ruotsissa se oli edellisvuoden tasolla. Norjassa
sahkonkulutus laski, koska teollisuuden sahkdnkulutus vaheni poikkeuksellisen korke-
an sahkon hinnan ja lammitysoéljyn kayton lisdantymisen vuoksi. Fortumin sahkén-
myynti Pohjoismaissa oli yhteensa 17,3 (13,1) TWh, eli noin 16 % (12 %) Pohjoismai-
den kokonaiskulutuksesta tammi-maaliskuussa. Fortumin sahkdnmyynti Pohjoismaiden
ulkopuolella oli 0,7 (2,2) TWh.

Sahkon keskihinta pohjoismaisessa sahkoporssissa (Nord Pool) oli 53,3 (21,2) euroa
megawattitunnilta (MWh), mika on 152 % edellisvuoden vastaavaa ajanjaksoa enem-
man ja 7 % enemman kuin vuoden 2002 viimeisella neljannekselld. Korkean hinnan
aiheutti jo vuoden 2002 syksylla alkanut tavanomaista merkittavasti kuivempi ja kyl-
mempi ajanjakso, jonka seurauksena vesivarastot ja vesivoimatuotanto vahenivat.

Fortumin Pohjoismaissa myyman sahkdn keskihinta oli 49 % korkeampi vertailujaksoon
verrattuna ja 27 % korkeampi kuin vuoden 2002 viimeisella neljanneksella.

Tammi-maaliskuussa Fortum tuotti Pohjoismaissa sahkda 14,8 (11,4) TWh, josta vesi-
voiman osuus oli noin 4,1 (4,9) TWh eli 28 (43) % ja ydinvoiman noin 6,7 (5,4) TWh el
45 (48) %. Vesivoiman vahaisen saatavuuden vuoksi sita korvattiin lampdvoimalla,
jonka osuus 0li 4,0 (1,1) TWh eli 27 (9) %.

Fortum Service uudisti strategiansa ja keskittyy nyt kaytté- ja kunnossapitopalveluihin
Pohjoismaissa ja valituilla kansainvalisilla markkinoilla.
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Sahkéonmyynti alueittain 1103 1/02 2002 Edelliset

TWh 12 kk
Ruotsi *) 8,9 6,3 28,0 30,6
Suomi 8,4 6,8 26,1 27,7
Muut maat 0,7 2,2 5,9 4,4
Yhteensa 18,0 15,3 60,0 62,7
Lammonmyynti alueittain (TWh) 1103 1/02 2002 Edelliset

12 kk
Ruotsi *) 4,0 2,3 8,2 9,9
Suomi 3,5 3,3 9,8 10,0
Muut maat 0,8 1,2 4.5 41
Yhteensa 8,3 6,8 22,5 24,0

*) Muutos Birka Energin omistuksessa lisasi sahkonmyyntia 2,4 TWh ja lammdnmyyn-
tia 1,4 TWh.

Sahkonsiirto

Fortum omistaa ja kéyttaa alue- ja jakeluverkkoja Ruotsissa, Suomessa ja Vi-
rossa ja jakaa séhkdé noin 1,3 miljoonalle asiakkaalle.

milj. euroa 1103 1/02 2002 Edelliset
12 kk
Liikevaihto 199 162 640 677
— jakeluverkot 167 131 526 563
— alueverkot 25 18 80 87
— muu myynti 7 13 34 28
Liikevoitto 81 113 279 247
- ilman kertaluonteisia eria 80 55 187 212
Sidotun paaoman tuotto, % 10,2 16,2 9,3 7,7
Sidottu padgoma (kauden lopussa) 3179 3472 3199
Sahkonsiirto jakeluverkoissa alueittain 1103 1/02 2002 Edelliset
TWh 12 kk
Ruotsi 4,9 3,3 14,4 16,0
Suomi 2,0 1,4 54 6,0
Muut maat 0,0 0,7 1,4 0,7
Yhteensa 6,9 54 21,2 22,7

Birka Energin hankinta lisasi jakeluverkkosiirron maaraa 1,7 TWh. Lasku muissa mais-
sa johtui Saksan jakeluliiketoiminnan (Wesertal) myynnista.
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Sdhkonjakeluasiakkaitten lukumaara 31.3.2003 31.3.2002 2002
alueittain, tuhatta

Ruotsi 890 890 890
Suomi 390 280 390
Muut maat 20 180 20
Yhteensa 1 300 1 350 1 300

Jakelu- ja alueverkkosiirron kokonaismaarat olivat 6,9 (5,4) TWh ja 5,9 (5,0) TWh.

Alueverkkosiirron maara muille kuin konsernin omille asiakkaille oli yhteensa 4,3 (2,9)

TWh Ruotsissa ja 1,6 (2,1) TWh Suomessa.

Markets

Markets vastaa s&hkon ja I&mmitysdljyn véhittdismyynnisté ja tarjoaa niihin liitty-
vid palveluja. Yksikoélld on noin 1,3 miljoonaa yritys- ja kotitalousasiakasta.

milj. euroa 1103 1/02 2002 Edelliset

12 kk
Liikevaihto 476 306 1280 1450
Liikevoitto -7 2 -11 -20
— ilman kertaluonteisia eria -7 1 -12 -21
Sidotun paaoman tuotto, % -62,6 6,0 -11,4 -23,2
Sidottu padoma (kauden lopussa) 34 161 55

Markets-yksikkdé ostaa myymansa sahkon ja [ammitysoéljyn markkinaehdoin.

Vuoden 2002 viimeisella neljanneksella vallitsi kylma saa, ja sahkon markkinahinta
nousi jyrkasti. Vuodenvaihteen kylma jakso lisasi sahkénmyyntia ennakoitua enem-
man. Taman seurauksena sahkon hankinta- ja myyntisalkkujen suojaus osoittautui
puutteelliseksi, mika vaikutti negatiivisesti tulokseen. Sahkdn vahittaismyyntihintoja

nostettiin, mutta se ei riittanyt positiiviseen liikevoittoon.

Sahkon kokonaismyynti oli 9,3 (7,7) TWh jakson aikana. Muutos Birka Energin omis-
tuksessa lisasi sahkonmyyntia 1,9 TWh tammi-helmikuussa. Lammitysoljya myytiin

yhteensa 0,3 (0,3) miljoonaa tonnia.

Oljynjalostus ja markkinointi

Segmentin toimintaan kuuluvat éljytuotteiden jalostus ja markkinointi seké logis-
tiilkka. Paéatuotteita ovat liikennepolttoaineet ja ldmmityséljyt.

milj. euroa 1103 1/02 2002 Edelliset
12 kk
Liikevaihto 2075 1531 7 083 7 627
Liikevoitto 125 57 253 321
- ilman kertaluonteisia eria 123 28 205 300
Sidotun paaoman tuotto, % 32,9 13,8 16,0 20,7
Sidottu padoma (kauden lopussa) 1527 1622 1510
Fortum Oyj 6 (10) Kotipaikka Espoo

Y-tunnus 1463611-4



Kansainvalinen jalostusmarginaali Luoteis-Euroopassa (Brent Complex) oli ensimmai-
sella neljanneksellda huomattavasti edellisvuoden vastaavaa jaksoa korkeampi, kes-
kimaarin 3,8 (-0,2) dollaria barrelilta. Korkeimmillaan se nousi lahes 7 dollariin barrelil-
ta. Fortumin lisamarginaali oli keskimaarin 2 dollaria kansainvalista marginaalia korke-
ampi.

Brent-raakadljyn hinta oli keskimaarin 31,5 (21,1) dollaria barrelilta, joskin se katsaus-
kauden lopulla laski voimakkaasti. Varastovoitto tammi-maaliskuussa oli 3 (20) miljoo-
naa euroa.

Fortum jalosti yhteensa 3,2 (3,2) miljoonaa tonnia raakadljya ja muita raaka-aineita.
Suomessa myytiin noin 1,9 (1,9) miljoonaa tonnia 6ljytuotteita. Vienti oli yhteensa 1,2
(1,2) miljoonaa tonnia. Vahittaismyynti Suomessa kasvoi hieman.

Merikuljetusten rahdit olivat poikkeuksellisen korkeita vaikeiden jadolosuhteiden ja
kansainvalisten 6ljymarkkinoiden epavakauden vuoksi. Fortum sai tammikuussa kayt-
t6onsa toisen superjddluokan raakadljytankkerin, Masteran.

Kanadan Edmontonissa sijaitseva uusi iso-oktaanilaitos toimi tdydella kapasiteetilla.
Tuotetta toimitettiin sdanndllisesti Kaliforniaan.

Norjan ja Omanin éljyn- ja kaasuntuotannon myynnin takia Fortumilla ei ole omaa tuo-
tantoa vuoden 2003 ensimmaisella puoliskolla. Valmistelut tuotannon aloittamiseksi

vuoden 2003 loppupuolella Etela-Shapkinon kentélla Luoteis-Venajalla jatkuivat suun-
nitellusti. Fortumin osuudeksi tdman dljykentan varannoista on arvioitu noin 82 miljoo-

naa barrelia. Fortum ja venalainen Lukoil omistavat kyseisen 6ljykentan puoliksi.

Fortumin jalostamien 6ljytuotteiden /103 1/02 2002 Edelliset
toimitukset tuoteryhmittéin (1 000 t) 12 kk
Bensiini 1088 1048 4 595 4 635
Dieseldljy 796 956 3619 3458
Lentopetroli 120 136 586 570
Kevyt polttodljy 423 386 1 503 1540
Raskas polttodljy 386 414 1233 1205
Muu 342 219 1 504 1627
Yhteensa 3155 3159 13 040 13 036
Fortumin jalostamien 6ljyntuotteiden 1/103 1/02 2002 Edelliset
toimitukset alueittain (1 000 t) 12 kk
Suomi 1929 1932 7 845 7 842
Muut Pohjoismaat 434 444 1982 1972
Baltian maat ja Venaja 8 11 41 38
Yhdysvallat ja Kanada 384 248 1276 1412
Muut maat 400 524 1 896 1772
Yhteensa 3155 3159 13 040 13 036
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Liiketoiminnan kehittaminen ja rakennemuutokset

Fortum ja E.ON AG sopivat omaisuuserien vaihdosta tammikuussa. Fortum hankki
omaisuutta Norjasta ja Luoteis-Venajalta seka myi ydinliiketoimintaan kuulumatonta
omaisuutta Irlannista, Saksasta ja Etela-Ruotsista. Nama kaupat vahvistavat merkitta-
vasti Fortumin asemaa paamarkkina-alueellaan Pohjoismaissa seka muualla Itameren
alueella.

Venalaisen Lenenergon osakkeista 9,5 % siirtyi Fortumin omistukseen 31.3.2003.
Kauppahinta oli 25 miljoonaa euroa. Fortumilla on nyt 15,9 % osakepaaomasta ja
18,6 % aanioikeudesta. Norjalaisen Hafslund ASA:n osakkeet siirtyivat Fortumin omis-
tukseen 10.4.2003. Fortumilla on 21,4 % osakepaaomasta ja 26,4 % aanioikeudesta.
Kauppahinta oli 155 miljoonaa euroa. Muut jaljella olevat jarjestelyt etenevat hyvin ja
kaupat saadaan paatdokseen kesakuun loppuun mennessa, mikali niille saadaan tarvit-
tavat viranomaishyvaksynnat.

Norjan E&P -toimintojen myynti saatiin paatokseen maaliskuun alussa. Kaupan talou-
delliset vaikutukset nakyivat Fortumin vuoden 2002 tilinpdatoksessa.

Investoinnit ja rahoitus

Ensimmaisella neljanneksella investoinnit kayttéomaisuuteen olivat 112 (3 704) miljoo-
naa euroa.

Korollinen nettovelka kauden lopussa oli 4,624 miljoonaa euroa. Maaliskuun lopussa
velkaantumisaste oli 63 % (80 % vuoden 2002 lopussa).

Konsernin nettorahoituskulut olivat 65 (58) miljoonaa euroa.

Fortum Oyj kdynnisti helmikuussa 7,0 miljardin Ruotsin kruunun joukkovelkakirjaohjel-
man (Medium Term Note Programme). Joukkovelkakirjalaina lasketaan liikkeelle Ruot-
sin padomamarkkinoille. Joukkovelkakirjojen merkintavaluuttoina ovat Ruotsin kruunu

ja euro. Ohjelma korvaa Fortum Power and Heat AB:n nimissa aiemmin julkaistun 7,0

miljardin kruunun ohjelman.

Fortum Oyj otti huhtikuussa 1,2 miljardin euron valmiusluoton. Tata viiden vuoden lai-
naa tullaan kayttdamaan konsernin yleisiin rahoitustarpeisiin ja se korvaa tytaryhtididen
vastaavat lainajarjestelyt.

Osakkeet ja osakepadaoma

Fortum Oyj:n henkildkunnalle vuonna 1999 suunnattuun optiolainaan liittyen optio-
oikeuksilla merkittiin osakkeita 15 600 kpl. Osakemerkinnan aiheuttama 53 040,00 eu-
ron osakepadoman korotus merkittiin kaupparekisteriin 20.2.2003. Korotuksen jalkeen
Fortum Oyj:n osakepaddoma on 2 875 636 887 euroa ja osakkeiden kokonaismaara
845 775 555 kpl.
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Yhtiokokous
Yhtidkokouksessa 27.3.2003 hyvaksyttiin osingoksi 0,31 (0,26) euroa osakkeelta.

Hallintoneuvostoon valittiin uudelleen Klaus Hellberg, Rakel Hiltunen, Harri Holkeri,
Jorma Huuhtanen, Mikko Immonen, Kimmo Kalela, Tanja Karpela, Leena Luhtanen,
Matti Vanhanen ja Ben Zyskowicz. Uusina jasenina valittiin Satu Hassi, Kalevi Lammi-
nen ja Juha Mikkila. Hallintoneuvoston puheenjohtajaksi valittiin uudelleen Leena Luh-
tanen ja varapuheenjohtajaksi Ben Zyskowicz.

Tilintarkastajaksi valittiin uudelleen KHT-yhteisd PricewaterhouseCoopers Oy.

Konsernin henkilosto

Konsernin henkildston lukumaara tammi-maaliskuussa oli keskimaarin 12 733 (13 710)
henkil6a. Kauden lopussa henkildstomaara oli 12 645 (13 670 vuoden 2002 lopussa).
Vahennyksesta suurin osa johtuu uuden Enprima-osakkuusyhtion perustamisesta vuo-
den alussa.

Konsernin johto

Christian Lundberg nimitettiin Fortum Marketsin johtajaksi ja konsernin johtoryhman
jaseneksi 1.2.2003 alkaen.

Nakymat

Fortumin tuloksen muodostumisen kannalta merkittavia markkinatekijoita ovat sahkon
markkinahinta ja 6ljyn kansainvalinen jalostusmarginaali. Muita merkittavia tekijoita
ovat raakadljyn hinta sekd Yhdysvaltain dollarin ja Ruotsin kruunun kurssit.

Sahkén kayton arvioidaan yleisesti Iahivuosien aikana kasvavan Pohjoismaissa noin
1-2 %:n vuosivauhtia. Vuoden 2003 ensimmaisella neljannekselld séhkon spot-hinta oli
Pohjoismaissa keskimaarin 53,3 euroa megawattitunnilta, 152 % enemman kuin vuon-
na 2002. Vuoden 2003 huhtikuun alussa spot-hinta oli noin 29-36 euroa megawatti-
tunnilta. Huhtikuun puolivalissa sahkofutuurien hinta loppuvuodeksi 2003 oli noin 31-32
euroa megawattitunnilta.

Yhteispohjoismaisen sahko- ja lampoyhtion muodostamisesta aiheutuvat synergiaedut
entisen Birka Energin siirryttya kokonaan Fortumin omistukseen tulevat ylittamaan 100
miljoonan euron tavoitteen vuonna 2004. E.ON:n kanssa tehty omaisuusvaihtojarjes-
tely odotetaan saatavan paatdkseen toisen neljanneksen loppuun mennessa, jos kaikki
viranomaishyvaksynnat saadaan. Kauppojen ei odoteta vaikuttavan vuoden 2003 tu-
lokseen.

Sahko- ja lampdliiketoiminnan jatkuvien toimintojen tulos on yleensa parempi vuoden
ensimmaisella ja viimeisella neljanneksella kuin vuoden toisella ja kolmannella neljan-
neksella.

Tammi-maaliskuussa 6ljyn kansainvalinen jalostusmarginaali Luoteis-Euroopassa
(Brent Complex) oli huomattavasti suurempi kuin vuoden 2002 alussa, keskimaarin 3,8
(-0,2) dollaria barrelilta. Vuoden 2003 huhtikuussa kansainvalinen jalostusmarginaali
on ollut keskimaarin 3,3 dollaria. Kansainvalinen Brent Complex -jalostusmarginaali on
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usean vuoden ajan ollut keskimaarin 1,5-2,0 dollaria barrelilta. Johto arvioi Fortumin
lisdmarginaalin pysyvan edellisvuosien vahvalla tasolla. Vuodelle 2003 ei ole suunni-
teltu merkittavia jalostamoiden huoltoseisokkeja.

Brent-raakadljyn keskihinta oli 31,5 dollaria barrelilta vuoden 2003 tammi-maaliskuussa
ja 31.3.2003 hinta oli 28,1 dollaria barrelilta. Huhtikuussa 2003 hinta on ollut keskimaa-
rin 25,4 dollaria barrelilta ja vuoden 2003 lopun kansainvaliset futuurit keskimaarin 24,6
dollaria barrelilta. Raakadljyn hinnasta aiheutuvat varastovoitot ja -tappiot vaikuttavat
Oljynjalostus ja markkinointi -segmentin tulokseen.

Ensimmaisen neljanneksen poikkeuksellisen korkeat rahtitasot ovat laskeneet kesaa
kohti.

Norjan ja Omanin éljyn- ja kaasuntuotannon myynnin takia Fortumilla ei ole omaa tuo-
tantoa vuoden 2003 ensimmaisella puoliskolla. Valmistelut tuotannon aloittamiseksi
vuoden 2003 loppupuolella Etela-Shapkinon kentalla Luoteis-Venajalla jatkuvat suun-
nitellusti.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

Espoossa 24.4.2003
Fortum Oyj
Hallitus
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FORTUM-KONSERNI 1.1.-31.3.2003
Tilintarkastamaton

KONSERNIN TULOSLASKELMA

Edelliset
MEUR 1/03 1/02 2002 19Kk
Liikevaihto 3593 2571 11 148 12170
Osuus osakkuusyritysten voitosta (tappiosta) 1 9 31 33
Liiketoiminnan muut tuotot 13 89 370 294
Poistot ja arvonalentumiset -133 -151 -694 -676
Liiketoiminnan muut kulut -3 009 -2 191 9566 -10384
Liikevoitto 475 327 1289 1437
Rahoitustuotot ja -kulut -65 -58 -281 -288
Voitto ennen veroja 410 269 1008 1149
Valittémat verot -107 -65 -269 -311
Vahemmistéosuus -33 -22 -73 -84
Tilikauden voitto 270 182 666 754
Tulos/osake, euro 0,32 0,21 0,79 0,89
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos /osake, euro 0,32 0,21 0,78
Osakkeiden lukumaara keskimaarin, 1 000 kpl 845776 845609 845642 845692
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 853 677 850 986 851 482
KONSERNIN TASE
MEUR 31.3.03 31.3.02 31.12.02
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat 13 674 15 856 14 837
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 536 591 504
Saamiset 1938 2 051 2027
Rahavarat 339 523 592
Yhteensa 2813 3165 3123
Yhteensa 16 487 19 021 17 960
VASTATTAVAA
Oma paaoma
Osakepaaoma 2 876 2875 2 876
Muu oma paaoma 3008 2603 3020
Yhteensa 5884 5478 5 896
Vahemmistéosuus 1461 1469 1432
Pakolliset varaukset 99 145 133
Laskennallinen verovelka 1798 1928 1 866
Pitkaaikainen vieras padaoma 3988 5447 4 699
Lyhytaikainen vieras padoma 3257 4 554 3934
Yhteensa 16 487 19 021 17 960
Oma paaomalosake, euro 6,96 6,48 6,97
Osakkeiden lukumaara, 1 000 kpl 845776 845609 845776
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KONSERNIN KASSAVIRTALASKELMA

MEUR 31.3.03 31.3.02 31.12.02
Liiketoiminnan kassavirta 344 325 1351
Kayttbomaisuuslisays -83 -81 -649
Ostetut osakkeet -29 -1683 1771
Kayttdomaisuuden myyntitulot 63 92 120
Myydyt osakkeet 933 148 889
Muiden sijoitusten muutos 1 -159 33
Kassavirta ennen rahoitusta 1229 -1 358 -27
Lainojen nettomuutos -1 480 1307 209
Osingonjako - - -220
Muut rahoituserat -1 - 30
Rahoituksen kassavirta -1 481 1307 19

Likvidien varojen muutos
lisdys (+), vdahennys (-) -252 -51 -8

KONSERNIN TUNNUSLUVUT

Edelliset

31.3.03 31.3.02 31.12.02 19Kk
Sijoitettu pddoma 12 309 14 581 13765
Korollinen nettovelka, MEUR 4 624 7111 5848

Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen, MEUR 112 3704 4 381 789

Sijoitetun pddoman tuotto, % 15,6 8,8 11,1 11,8

Oman paaoman tuotto, % 16,5 8,5 10,5 11,4

Korkokate 71 5,9 4.7 5,0
FFO / korollinen nettovelka, % 1) 37,6 23,5 29,6
Velkaantumisaste, % 63 102 80
Oikaistu velkaantumisaste, % 2) 95 145 115
Omavaraisuusaste, % 45 37 41
Henkildstd keskimaarin 12733 13710 14 053

1) FFO = liiketoiminnan kassavirta ennen rahoituserié ja veroja
2) Vahemmistdosuus, joka liittyy Fortum Capital Ltd:n liikkeelle laskemiin etuosakkeisiin, maaraltaan yhteensa 1 200 miljoonaa euroa ja

joihin liittyy 6,7 %:n kiinte& osinkotuotto, on késitelty vieraana p4daomana.

KONSERNIN LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 03 1102 2002 S0t
Sahko, 1ampo ja kaasu 1214 933 3644 3925
Sahkonsiirto 199 162 640 677
Oljynjalostus ja markkinointi 2075 1531 7 083 7 627
Markets 476 306 1280 1450
Muu toiminta 20 14 64 70
Liiketoimintojen valinen myynti -391 -401 -1 668 -1 658
Yhteensa 3593 2545 11043 12 091
Myydyt liiketoiminnat *) - 26 105 79
Yhteensa 3593 2571 11148 12170
*) Sisdinen myynti vahennetty

KONSERNIN LIIKEVOITTO LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 03 1102 2002 Fefeet
S&hko, 1ampo ja kaasu 293 149 617 761
Séahkonsiirto 81 113 279 247
Oljynjalostus ja markkinointi 125 57 253 321
Markets -7 2 -1 -20
Muu toiminta -17 -12 -64 -69
Liiketoimintojen valinen myynti - -1 - -
Yhteensa 475 308 1074 1240
Myydyt liiketoiminnat - 19 215 197
Yhteensa 475 327 1289 1437
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KERTALUONTEISET ERAT LIIKEVOITOSSA LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 103 w2 2002 Felset
Sahko, 1ampo ja kaasu -1 1 116 114
Séahkonsiirto 1 58 92 35
Oljynjalostus ja markkinointi 2 29 48 21
Markets - 1 1 -
Muu toiminta 2 1 4 5
Liiketoimintojen valinen myynti - - - -
Yhteensa 4 90 261 175
Myydyt liiketoiminnat - - 54 54
Yhteensa 4 90 315 229
KONSERNIN POISTOT JA ARVONALENTUMISET LIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 103 w2 2002 Feleet
S&hko, 1ampo ja kaasu 58 50 236 244
Sahkonsiirto 37 34 147 150
Oljynjalostus ja markkinointi 30 34 152 148
Markets 4 5 25 24
Muu toiminta 4 3 23 24
Liiketoimintojen valinen myynti - - -1 -1
Yhteensa 133 126 582 589
Myydyt liiketoiminnat - 25 112 87
Yhteensa 133 151 694 676
KONSERNIN INVESTOINNIT LIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 103 w2 2002 Feleet
Sahko, 1ampo ja kaasu 53 2392 2619 280
Séahkonsiirto 23 1174 1394 243
Oljynjalostus ja markkinointi 32 23 177 186
Markets - 104 109 5
Muu toiminta 4 2 7 9
Liiketoimintojen valinen myynti - - - -
Yhteensa 112 3695 4 306 723
Myydyt liiketoiminnat - 9 75 66
Yhteensa 112 3704 4 381 789
KONSERNIN SIDOTTU PAAOMA LIIKETOIMINNOITTAIN

MEUR 31.3.03 31.3.02 31.12.02
Sahko, 1ampo ja kaasu 3) 8741 9100 8748
Séahkonsiirto 3) 3179 3472 3199
Oljynjalostus ja markkinointi 1527 1622 1510
Markets 34 161 55
Muu toiminta 126 179 30
Liiketoimintojen valinen myynti - - -
Yhteensa 13607 14534 13 542
Myydyt liiketoiminnat - 1264 927
Yhteensa 13607 15798 14 469

3) Sidottu padoma sisaltda konserniaktiivan kohdistamisesta muodostuvaa laskennallista verovelkaa Sahko, lamp6 ja kaasu
segmentissad 491 MEUR 31.3.2003 ja 502 MEUR vuonna 2002 seka Sahkonsiirrossa 339 MEUR 31.3.2003 ja 344 MEUR vuonna 2002.

KONSERNIIN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO LIIKETOIMINNOITTAIN 4)

. . Edelliset Edelliset
% 31.3.03 31.3.03*) 31.3.02 31.3.02*) 31.12.02 31.12.02 %) 19Kk 12Kk *)
Sahko, 1ampd ja kaasu 13,4 13,4 7,9 7,9 7,5 6,1 8,6 7,3
Sahkonsiirto 10,2 10,0 16,2 7.9 9,3 6,2 7,7 6,6
(")ijnjalostus ja markkinointi 32,9 32,4 13,8 6,7 16,0 13,0 20,7 19,4
Markets -62,6 -62,6 6,0 2,8 -11,4 -12,4 -23,2 -23,2

4) Sidotun padoman tuotto -% = Liikevoitto / sidottu pddoma keskimaarin
*) kertaluonteiset erat vahennetty likevoitosta
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KONSERNIN VASTUUT
MEUR 31.3.03 31.3.02 31.12.02

Vastuusitoumukset

Omasta puolesta
Velan vakuudeksi

Pantit 492 436 553
Kiinteistokiinnitykset 235 241 237
Yrityskiinnitykset 7 9 32
Irtaimistokiinnitykset 26 52 26
Muista sitoumuksista
Pantit 2 - 7
Kiinteistokiinnitykset 55 59 55
Yrityskiinnitykset - 3 1
Takaisinostovastuut 9 18 15
Muut vastuusitoumukset 94 489 474
Yhteensa 920 1307 1400

Osakkuusyritysten puolesta

Pantit 9 8 9
Takaukset 721 189 345
Muut vastuusitoumukset 184 184 184
Yhteensa 914 381 538

Muiden puolesta

Takaukset 5 67 4
Muut vastuusitoumukset 9 12 4
Yhteensa 14 79 8
Yhteensa 1848 1767 1946

Kayttoleasingvastuut

Vuoden sisélla eraantyvat 62 70 58
Yli vuoden kuluttua eraantyvat 133 87 91
Yhteensa 195 157 149

Rahoitusleasingsopimukset on kirjattu taseeseen.

Ydinjatehuoltovastuu 545 516 545
Ydinjatehuoltorahaston rahasto-osuus -535 -506 -535
Velkana taseessa 5) 10 10 10

5) Vakuutena kiinnitetyt haltijavelkakirjat
Muiden vastuiden liséksi Gasum Oy:n puolesta on annettu takaus, joka kattaa 75 % Gasumin ja OOO Gazexportin valisestd maakaasun

hankintasopimuksesta johtuvista maksuvelvoitteista.
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Johdannaissopimukset 31.3.03 31.3.02 31.12.02
Korko- ja valuuttajohdannaiset Kohde- Kéypd Tulout- | Kohde-  Kaypa Tulout- | Kohde-  Kaypa Tulout-
etuude arvo tamatta | etuuden arvo tamatta | etuuden arvo tamatta
MEUR n arvo arvo arvo
Korkotermiinit 1863 -2 -2 6 201 1 1 2 950 -2 -2
Koronvaihtosopimukset 6 836 -18 40 6 103 -22 34 6 898 21 34
Valuuttatermiinit s) 5440 50 39 4 892 -61 8 5626 63 30
Valuutanvaihtosopimukset 2325 243 62 3222 228 18 2334 227 60
Ostetut valuuttaoptiot 100 8 8 173 -4 -4 248 9 11
Asetetut valuuttaoptiot 46 1 1 85 1 1 66 1 1
5) Sisaltada myos ulkomaisten tytéryhtididen omaa padomaa suojaavat sopimukset.
Raakadljy ja oljytuotteet Maara Kaypa Tulout- | Maard Kaypa Tulout- Maara Kéypa  Tulout-
arvo tamatta arvo tamatta arvo tamatta
1000 bbl MEUR MEUR | 1000 bbl MEUR MEUR | 1000 bbl MEUR MEUR
Myyntisopimukset 17 800 1 1 5460 -15 -15 10 697 -1 -1
Ostosopimukset 14 868 -1 -1 5 646 13 13 12170 13 13
Ostetut optiot 1100 - - 1700 -1 -1 - - -
Asetetut optiot 850 1 1 900 1 1 - - -
Sahkojohdannaiset Maara Kaypa  Tulout- Maara Kaypa Tulout- Maara Kaypad  Tulout-
arvo tamatta arvo tamatta arvo tamatta
TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR TWh MEUR MEUR
Myyntisopimukset 82 =277 -205 98 215 178 94 2065 -1406
Ostosopimukset 68 239 168 93 -209 -169 78 1709 1051
Ostetut optiot 2 - 1 5 -1 -1 2 1 -1
Asetetut optiot 4 - -1 7 3 3 6 3 6
Kaasujohdannaiset Maara Kaypa Tulout- | Maara Kaypa Tulout- Maara Kaypa Tulout-
arvo tamatta arvo tamatta arvo tamatta
Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR Mill.th. MEUR MEUR
Myyntisopimukset 3 590 7 7 2 409 105 105 4072 127 127
Ostosopimukset 3271 -3 -3 2439 -104 -104 3773 -115 -115
Ostetut optiot 1378 -7 -7 345 3 3 1287 -7 -7
Asetetut optiot 1202 5 5 338 - - 1335 - -

Johdannaisten kayvat arvot perustuvat tilinpaatdshetken markkinahintoihin silté osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin

kohteena. Muiden sopimusten kdypa arvo perustuu niistd aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta

arvonmaaritysmalleihin. Maariin sisaltyvat myos eraantymattomat, suljetut sopimukset. Johdannaissopimuksia kaytetaan paaasiassa

konsernin valuutta-, korko- ja hintariskin hallintaan.
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LIIKEVAIHTO NELJANNEKSITTAIN

MEUR Q1/03 Q4/02 Q3/02 Q2/02 Q1/02
Sahko, 1ampo ja kaasu 1214 1234 694 783 933
Séahkonsiirto 199 184 138 156 162
Oljynjalostus ja markkinointi 2075 1968 1794 1790 1531
Markets 476 418 286 270 306
Muu toiminta 20 19 15 16 14
Liiketoimintojen valinen myynti -391 -567 -344 -356 -401
Yhteensa 3593 3256 2583 2659 2545
Myydyt liiketoiminnat - 34 22 23 26
Yhteensa 3593 3290 2605 2682 2571
LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN

MEUR Q1/03 Q4/02 Q3/02 Q2/02 Q1/02
Sahko, 1ampo ja kaasu 293 284 28 156 149
Sahkonsiirto 81 61 34 72 113
Oljynjalostus ja markkinointi 125 42 76 79 57
Markets -7 -19 2 4 2
Muu toiminta -17 -27 -17 -10 -12
Liiketoimintojen valinen myynti - -1 1 1 -1
Yhteensa 475 340 124 302 308
Myydyt liiketoiminnat - 51 25 120 19
Yhteensa 475 391 149 422 327




	Osavuosikatsaus_suomi.pdf
	Fortum Oyj:n osavuosikatsaus 1.1.2003–31.3.2003
	Fortumilla vahva tulos ensimmäisellä neljänneks�
	Osavuosi lyhyesti
	Liikevaihto ja tulos
	SEGMENTTIKATSAUKSET
	Sähkö, lämpö ja kaasu
	Sähkönsiirto
	Markets
	Öljynjalostus ja markkinointi
	Liiketoiminnan kehittäminen ja rakennemuutokset
	Investoinnit ja rahoitus
	Osakkeet ja osakepääoma
	Yhtiökokous
	Konsernin henkilöstö
	Konsernin johto
	Näkymät
	Konsernin tuloslaskelma
	Konsernin tase
	Vastaavaa
	Konsernin kassavirtalaskelma
	Konsernin tunnusluvut
	Konserin liikevaihto liiketoiminnottain
	Konsernin liikevoitto liiketoiminnottain
	Kertaluonteiset erät liikevoitossa liiketoiminnoittain
	Konsernin poistot ja arvonalentumiset liiketoiminnoittain
	Konsernin investoinnit liiketoiminnoittain
	Konsernin sidottu pääoma liiketoiminnoittain
	Konserniin sidotun pääoman tuotto liiketoiminnoittain
	Konsernin vastuut
	Johdannaissopimukset
	Raakaöljy ja öljytuotteet
	Sähköjohdannaiset
	Kaasujohdannaiset


