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ELECSTER OYJ PORSSITIEDOTE 19.03.2004, klo 12:30

ELECSTER -KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTE 1.1. - 31.12.2003

ELECSTER MENESTYI VAIKEISSA OLOSUHTEISSA

Elecster -konsernin liikevaihto kasvoi 3,2 % ja oli 31.12.2003 paattyneella tilikaudella 38,8
Meur (edellisella tilikaudella 37,6 Meur). Konsernin voitto ennen veroja kasvoi 27,1 % ja ol
4,1 Meur (3,2 Meur). Tulos/osake oli 0,80 euroa ( 0,55 euroa). Hallitus ehdottaa, etta
osinkoa jaetaan kullekin A-sarjan osakkeelle 0,30 euroa ja kullekin K-sarjan osakkeelle
0,30 euroa.

YLEISTA

Vuosi 2003 oli Elecster Oyj:lle kokonaisuutena ottaen sen tahanastisen historian paras
vuosi. Tuloskehitysta vaikeuttivat euron vahvistuminen suhteessa US-dollariin ja Kiinassa
puhjennut SARS-epidemia, joka siirsi Kiinassa investointeja. Naihin pystyttiin vastaamaan
kuitenkin tuottavuuden kasvulla ja toiminnan tehostamisella.

Emoyhtion lisaksi AS Eesti Elecster ja Sandudd Oy tekivat hyvan tuloksen, sen sijaan
MKT-Finland Oy:n tulos ei vastannut odotuksia ja oli selvasti tappiollinen. Taman
seurauksena yhtio lopetti Kauhajoen toimipisteen toiminnan, samoin Noormarkun
toimipiste myytiin alkuvuonna 2004 toimivalle johdolle. Neuvottelut MKT-Finland Oy:n
Jarvenpaan yksikon tulevaisuudesta ratkeavat kevaan 2004 aikana. Naiden toimenpiteiden
seurauksena Elecster Oyj luopuu MKT-Finland Oy:n liiketoiminnasta kokonaisuudessaan
vuoden 2004 ensimmaisella puoliskolla.

Paattyneena vuonna perustettiin Tianjiniin Kiinassa Elecster (Tianjin) Aseptic Packaging
Co Ltd- niminen yhti6. Uusi yhtio kaynnisti investoinnit pakkausmateriaalitehtaan
rakentamiseksi kesalla 2003. Tuotanto uudessa yhtidossa alkaa kesakuussa 2004 ja
tehtaan tuotanto myydaan Kiinan markkinoille. Investoinnin ensimmaisen vaiheen arvo on
5 Meur. Taman investoinnin avulla pyrimme parantamaan palveluamme tarjoamalla
korkealaatuista paikallisesti saatavissa olevaa pakkausmateriaalia asiakkaillemme.
Samalla uskomme sen parantavan kilpailukykyamme myods Suomesta toimitettavien
aseptisten pakkauslinjojen toimittajana.

Vuoden 2003 lopussa Elecster Oyj osti Permista Venajalta pakkausmateriaalitehtaan
yksityistdmishuutokaupasta. Kyseessa on uusi tehdas, jonka Elecster Oyj rakensi Venajan
paikallisviranomaisille. Taman tehtaan tuotanto alkaa kevaalla 2004 ja tuotanto myydaan
Venajalle ja sen lahialueille. Investoinnin koko lisainvestointeineen on noin 4 miljoonaa
euroa. Tama investointi parantaa asemiamme Venajalla maidon pakkauskoneiden ja -
materiaalien toimittajana.

A/S Eesti Elecsterin toimitilojen laajennus valmistui loppuvuodesta 2003. Investoinnin
avulla A/S Eesti Elecster pystyy monipuolistamaan tarjontaansa ja vastamaan paremmin
asiakkaiden vaatimuksiin.
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LIKEVAIHTO

Konsernin liikevaihto tilikaudella oli 38,8 Meur (edellisella tilikaudella 37,6 Meur) ja
liikevaihdon kasvu oli 3,2 %. Viennin osuus liikevaihdosta oli 75,0 % (76,6%).

Konsernin liikevoitto oli 4,9 Meur (4,5 Meur). Konsernin voitto ennen veroja oli 4,1 Meur
(3,2 Meur).

RAHOITUS

Konsernin nettorahoituskulut laskivat paattyneena tilikautena. Muutokseen syyna olivat
osaltaan valuuttasuojauskulujen pienentyminen ja osaltaan korollisen vieraan paaoman
pienentyminen ennen vuoden lopun investointeja ja yleinen korkotaso. Nettorahoituskulut
olivat konsernissa 0,4 Meur (1,3 Meur) ja emoyhtidssa 0,0 Meur (1,0 Meur). Konsernin
omavaraisuusaste oli 36,4 % (42,5 %) ja emoyhtiossa 38,7 % (40,0 %).
Omavaraisuusasteen lasku johtuu huomattavan suurista investoinneista Kiinassa,
Venajalla ja Virossa ja niiden rakentamiseksi nostetuista luotoista aivan vuoden lopussa.

HALLINTO

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 9.5.2003 Elecster Oyj:n hallitukseen valittiin edelleen DI
Jukka Halonen (puheenjohtaja), varatuomari Olavi Leino ja DI Jarmo Halonen.
Toimitusjohtajana on toiminut Jarmo Halonen.

Tilintarkastajiksi valittiin KTM, DI Jukka Lahdenpaa, KHT ja KTM Veikko Terho, KHT.
Varatilintarkastajana on ollut KHT-yhteiso Moore Stephens Rewinet Oy Ab.

OSAKKEET

Emoyhtio Elecster Oyj:lla on kaksi osakesarjaa, K-sarja ja A-sarja. A-osake noteerataan
Helsingin Porssin I-listalla. Osakkeen ylin kurssi tilikauden aikana oli EUR 8,50 ja alin 4,62.
Katsauskauden aikana A-osakkeiden vaihto oli 814.883 kpl (44,8 % A-osakkeiden
maarasta).

Tilikauden paattyessa hallituksella ei ole voimassa olevia valtuuksia paattaa
osakepaaoman korottamisesta, vaihtovelkakirjalainan tai optiolainan ottamisesta.

ALKANEEN VUODEN NAKYMAT

Vuosi 2003 oli yhtiolle hyva. Asetetut tavoitteet saavutettiin ja seka liikevaihto etta tulos
kehittyivat positiivisesti. Vuonna 2004 odotamme perusliiketoiminnan kasvun jatkuvan
maltillisena, sen sijaan MKT-Finland Oy:n tappiollisen toiminnan lopettaminen pienentaa
osaltaan konsernin liikevaihtoa. Asettamamme tavoite sailyttaa saavutettu
kannattavuustaso on edelleen haasteellinen. Suurin vaikeuttava tekija on US-dollarin
jyrkasti laskenut kurssitaso. Euroopan ulkopuolisessa kaupassa dollari on edelleen
maaraavassa asemassa laskutusvaluuttana.

Markkinoinnin painopiste on lahitulevaisuudessa voimakasta myllerrysta elavilla Kiinan ja
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Vengjan alueilla. Naiden markkinoiden dynaamisuus avaa seka mahdollisuuksia etta uhkia
niin Elecsterille kuin myo6s sen kilpailijoille. Naihin haasteisiin Elecster vastaa investoimalla
Kiinaan ja Vengjalle.

Kuluvan vuoden tavoitteena on saada Kiinan ja Venajan kalvotehtaat kaynnistettya
onnistuneesti ja ajaa ne tayteen tuotantoon mahdollisimman nopeasti. Jatkossa Elecster
Oyij:n liikevaihdosta syntyy merkittava osa ulkomailla ja siksi naiden investointien
onnistuminen on tarkeaa ajatellen yhtion tulevaisuutta.

Paikallisuuden lisaamisella eli tarjoamalla paikallisesti valmistettua pakkausmateriaalia ja
huolto- ja varaosapalvelua pyrimme turvaamaan ja vahvistamaan asemaamme Suomesta
toimitettavien pakkauskoneiden toimittajana.

Lahivuosina odotamme markkinoiden kasvun edelleen jatkuvan paamarkkina-alueillamme,
erityisesti Kiinassa ja entisen Neuvostoliiton alueella. Samanaikaisesti pyrimme saamaan
uusia asiakkaita uusista maista ja nain pienentamaan riippuvuuttamme yksittaisista maista.

Elecsterin tavoitteena onkin vahvistaa edelleen markkinajohtajuutta UHT-maidon
pussipakkausmarkkinoilla.

HALLITUKSEN EHDOTUKSET YHTIOKOKOUKSELLE

Elecster Oyj:n hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta osinkona jaetaan
kullekin I-listalla noteerattavalle A-sarjan osakkeelle 0,30 euroa ja kullekin K-sarjan
osakkeelle 0,30 euroa.

Taman porssitiedotteen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Vuosikertomus julkaistaan viikolla 17.

Varsinainen yhtiokokous pidetaan 12.5.2004.

Konsernin osavuosikatsaus kaudelta 1.1.-30.6.2004 julkaistaan 27.8.2004.

Lisatietoja tilinpaatostiedotteeseen antaa toimitusjohtaja Jarmo Halonen, puhelin 0201-541
211.

ELECSTER OYJ
Hallitus

JAKELU
HEX Helsingin Porssi
Keskeiset tiedotusvalineet

ELECSTER -KONSERNI

Elecster -konserni suunnittelee, valmistaa ja markkinoi paatuotteenaan UHT-maidon
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prosessointi - ja aseptisia pakkauslinjoja ja niihin liittyvia pakkausmateriaaleja
maailmanlaajuisesti.

Vuonna 2003 konsernin palveluksessa oli keskimaarin 320 henkilda, joista 97 toimi
ulkomaisissa yksikoissa. Konsernin emoyhtion, Elecster Oyj:n, osakkeet noteerataan
Helsingin porssin I-listalla. Konsernin kotimaiset toimipisteet sijaitsevat Kylmakoskella,
Reisjarvella, Jarvenpaassa ja Toijalassa. Lisaksi konsernilla on tytaryhtiot Virossa,
Venajalla, Kiinassa ja Ruotsissa seka osakkuusyhtiot Intiassa ja Kiinassa.

Lisatietoja: http://www.elecster.fi

TILINPAATOSTIEDOTTEEN TAULUKKO-OSA

(1000 EUR) 31.12.2003 31.12.2002
KONSERNITULOSLASKELMA

Liikevaihto 38.760 37.556
Liikevoitto 4.938 4.535
% liikevaihdosta 12,7 12,1
Voitto / tappio ennen

satunnaisia eria 4.516 3.239
Satunnaiset erat 400 0

Konsernin voitto / tappio

ennen veroja 4.116 3.239
KONSERNITASE

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet 321 97
Aineelliset hyddykkeet 8.948 5.756
Sijoitukset 992 937

Vaihtuvat wvastaavat

Vaihto-omaisuus 14.916 11.346
Saamiset 11.821 7.842
Rahat ja pankkisaamiset 3.068 3.317
Osakepaaoma 3.152 3.152
Muu oma paaoma 8.786 7.197
Vahemmistdosuus 687 681
Pakollinen varaus 400 0
Konsernireservi 12 23
Pitkdaikainen vieras paaoma 9.276 5.633
Lyhytaikainen vieras paaoma 17.754 12.608
Taseen loppusumma 40.066 29.295
Bruttoinvestoinnit 4.525 1.615
Henkiloston keskimaarainen lukumaara 320 291
josta ulkomaisissa yksikdissa 97 80
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Tilauskanta

Tulos/osake eur

Oma paaoma/osake eur
Voitonjakoehdotus/osake (A-osake),
Voitonjakoehdotus/osake (K-osake),

O

Omavaraisuusaste %

KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET
Omasta velasta
Pantit
Kiinteistdkiinnitykset
Yrityskiinnitykset
Konserniyhtioiden velasta
Takaukset
Muiden puolesta
Takaukset
Muut omat wvastuut
Leasingvastuut

JOHDANNAISSOPIMUKSET
Valuuttatermiinit

eur
eur

Termiinisopimuksia kaytetaan valuutta-

maaraisten saatavien suojaukseen.

10.391
0,80
3,37
0,30
0,30
36,4

330
4.073
8.628

362

10.580
0,55
2,95
0,25
0,25
42,5

330
5.365
8.678

12

384

4.6.2012 7.57

RAHOITUSLASKELMA
Luvut 1.000 eur 01.
-31.

Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto

Oikaisut liikevoittoon
Nettokayttopaaoman muutos
Liiketoiminnan rahavirta ennen
rahoituseria ja veroja

Liiketoiminnan rahoituserdt netto
Tilikauden valittdmat wverot
Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta
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01.2003
12.2003

4 938
929
-4 417

1 450
-484

-1 390
-424

01.01.2002
31.12.2002

4 535
933
3 729

9 197
-1 301

-903
6 993
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Investoinnit aineellisiin ja

aineettomiin hyddykkeisiin -4 525 -2 251
Investointien rahavirta -4 525 -2 251

Rahoituksen rahavirta

Pitkdaikaisten lainojen muutos 3 643 -904
Lyhytaikaisten lainojen muutos 2 015 -3 203
Maksetut osingot -959 -450
Saadut osingot ja
konserniavustukset 0 2
4 699 -4 555
Rahavarojen muutos -250 187
Rahavarat 1.1 -3 317 -3 130
Rahavarat 31.12 3 068 3 317
Rahavarojen muutos =250 187
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